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LIST ZARZADU NOCTILUCA S.A.

Szanowni Panistwo,

Trzeci kwartat 2025 roku byt dla Noctiluca czasem, w ktérym wiele watkdw rozwijanych od poczatku
roku zaczeto przektadac sie na wymierne efekty technologiczne i biznesowe. Rozszerzyliémy rodzine
materiatow EIL, potwierdzilismy ich skutecznos¢ w testach u kluczowych partneréw przemystowych
w Chinach i na Tajwanie, uruchomilismy biuro handlowe na Tajwanie oraz istotnie wzmocnilismy
baze finansowania rozwoju.

Kontynuowalismy réwniez realizacje strategii budowy globalnego producenta materiatéw do
produktow przysztosci, jednoczesnie wyraznie zwiekszajgc skale dziatalnosci komercyjnej. Po
dziewieciu miesigcach 2025 roku przychody Noctiluca wyniosty ok. 2,33 min PLN vs niecaty 1 min
PLN po trzech kwartatach 2024 roku.

Postep technologiczny i rozwéj portfolio produktow

W obszarze technologii osiggnelismy kilka kluczowych kamieni milowych. Rozwijamy kolejne serie
materiatow EIL, a réwnolegle pracujemy nad autorskimi materiatami dla warstw ETL. Co szczegdlnie
wazne, w trzecim kwartale uzyskaliSmy mocne potwierdzenie potencjatu EIL w aplikacjach
przemystowych.

W ramach umowy MTA+ i sprzedazy testowej do najwiekszego na Swiecie producenta urzadzen
telekomunikacyjnych z Chin nasze materialy zastosowano w strukturach top-emitting,
odpowiadajgcych rzeczywistym wyswietlaczom smartfonowym. Wyniki testow pokazaty wydtuzenie
czasu zycia urzadzen OLED o ponad 100% wzgledem stosowanego obecnie stacka referencyjnego,
przy zachowaniu pozostatych parametréw na wymaganym poziomie. Po uzyskaniu wynikéw klient,
potwierdzit, ze materiat Spétki spetnit wymagania etapu B+R i zaplanowano testy przygotowujgce
do masowej produkcji — z mozliwoscig przejscia bezposrednio do testédw na linii produkcyjnej w i
kwartale 2026 roku.

Drugim filarem tych potwierdzen jest wspotpraca z wiodgcym producentem PMOLED z Tajwanu. Na
podstawie umowy MTA partner przeprowadzit szereg testow materiatéw EIL w swoich strukturach
panelowych. Uzyskane rezultaty — wydtuzenie czasu zycia paneli OLED o okofto 130% wzgledem
stacka referencyjnego — staty sie podstawg do rozpoczecia negocjacji umowy Joint Development
Partnership (JDP).

Potgczenie wynikéw akademickich z tak silnymi rezultatami w aplikacjach przemystowych pokazuje,
ze EIL Noctiluca przestat by¢ wytgcznie obiecujgcg innowacijg laboratoryjng i moze stac sie realnym
standardem dla wielu typéw urzadzen OLED — od smartfonéw, przez panele automotive, po
PMOLED i micro-OLED dla XR.

Teraz czas na skalowanie produkcji, doskonalenie procesdw kontroli jakosci i oczyszczania, tak by w
przysztym roku mieé mozliwosci skokowego zwiekszenia produkcji na potrzeby obstugi rosnacej

ilosci i wolumenu zapytan.

Komercjalizacja i nowe partnerstwa



Rownolegle przyspieszyliSmy komercjalizacje. Materiaty EIL sg obecnie testowane lub zaplanowane
do testéw juz w 15 podmiotach na $wiecie (13 aktywnych + 2 w przygotowaniu). Oznacza to, ze
nasza technologia jest weryfikowana w najwiekszych i najbardziej wymagajacych laboratoriach
przemystowych branzy OLED.

Kontynuujemy realizacje JDP z chiriskim ,gigantem” branzy IT/OLED, a w IIl kwartale 2025 roku
dotaczyto do niego pie¢ nowych umow typu MTA (trzy w Chinach, jedna w USA i jedna w Japonii)
oraz rozpoczeto przygotowywanie nowego JDP z chiskim partnerem z branzy micro-OLED. Te
partnerstwa powoduja, ze EIL Noctiluca sg dzi$ obecne w catym przekroju zastosowan.

Finanse i ekspansja kapitatowa

Sytuacja finansowa Noctiluca pozostaje stabilna. Poza zrealizowang emisjg akcji, rozpoczelismy
réwniez ofensywe grantowg. Do tej pory wygraliSmy projekty o tgcznej wartosci ok. 2 min PLN (z
czego ok. 1 min PLN stanowig $rodki bezzwrotne), na kolejne 16,5 min PLN ztozyliSmy wnioski, a
projekty o wartosci przekraczajgcej 11 min PLN sg w przygotowaniu.

Réwnolegle dysponujemy diugoterminowymi umowami finansowania rozwoju (dtuznego) o facznej
wartosci 11 min PLN, ktére pozostajg niewykorzystane.

Tak uksztattowany profil finansowania — potgczenie $srodkéw z emisji akcji, linii dtuznych od
inwestorow strategicznych, grantéw oraz rosngcych przychoddw z komercjalizacji — zapewnia
Noctiluca komfort w realizacji planéw rozwoju bez presji na krétkoterminowg maksymalizacje
wyniku.

Wchodzimy w ostatni kwartat 2025 roku jako spétka technologiczna z rosngcym zasiegiem
globalnym, potwierdzonymi wynikami materiatéw EIL w aplikacjach przemystowych oraz
zabezpieczong bazg finansowania.

Dziekujemy Panistwu za zaufanie i dtugoterminowe wsparcie. Wierzymy, ze potgczenie przewagi
technologicznej, rosngcej sieci partnerstw z globalnymi liderami oraz odpowiedzialnego podejscia
do finansowania rozwoju bedzie dalej przektadato sie na wzrost wartosci Noctiluca.

Z wyrazami szacunku

Zarzad Noctiluca S.A.

Mariusz Jan Bosiak Krzysztof Piotr Czaplicki Mateusz tukasz Nowak

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
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Raport sporzadzony zostat zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finansdw w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem
cztonkowskim z dnia 29 marca 2018 r. (Dz.U. z 2018 r. Poz. 757).

INFORMACIJE O RAPORCIE

Noctiluca Spétka Akcyjna z siedzibg we Toruniu, adres: ul. Jurija Gagarina 7/41B, 87-100 Torun,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000769219 — Sad
Rejonowy w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (,,Noctiluca”, ,,Noctiluca S.A.”,
»Spotka”, ,Emitent”), Numer NIP: 8792709668, REGON: 382430546.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku (,Dzien Bilansowy”, , Data Bilansowa”) kapitat zaktadowy Noctiluca S.A.
wynosit 237 225,00 zt i sktadat sie z 1 581 500 akcji o wartosci nominalnej 0,15 zt kazda (,Akcje”). Ten
dokument (,Raport”) zawiera Sprawozdanie Zarzagdu Noctiluca za Ill kwartat 2025 r. (,Sprawozdanie z
Dziatalnosci”). Zrédtem danych w Raporcie, o ile nie wskazano inaczej, jest Noctiluca S.A. Dniem publikacji
Raportu (,Dzien Raportu”, ,Data Raportu”) jest dzien 27 listopada 2025 roku. Przez Sprawozdanie Finansowe
rozumie sie sprawozdanie finansowe Spoétki za okres od dnia 01 stycznia 2025 roku do dnia 30 wrze$nia 2025
roku (,,Okres Sprawozdawczy”) sporzgdzone wedtug polskich zasad rachunkowosci. Jezeli nie podano inaczej
dane finansowe prezentowane sg w ztotych.



WYBRANE DANE FINANSOWE

F 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
Lp. Wyszczegolnienie
w zt w euro w zt W euro w zt w euro
Przychody netto ze 2333 727,59 550 862,17 2458 685,00 571 229,26 995 293,43 231 345,23
1. sprzedazy i zréwnane z
nimi
2 Przychody netto ze 1252 376,79 295 615,91 1412 618,03 328 195,26 927 870,50 215 673,49
: sprzedazy produktéw
2Zysk (strata) z -2 966 742,89 -700 281,57 -5295541,10 | -1230319,48 | -4999 193,16 | -1162 008,54
3. dziatalnosci
operacyjnej
4. Zysk (strata) brutto -3 157 645,90 -745 343,07 -5486 216,21 | -1274619,26 | -5149 096,24 | -1196 851,90
5. 2Zysk (strata) netto -3 175 148,73 -749 474,50 -5468 713,38 | -1270552,80 | -5136920,28 | -1194 021,73
Przeptyw pieniezne -3 883 146,77 -916 593,12 -5478 595,99 | -1272848,84 | -4623112,84 | -1074 592,73
6. netto z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptyw pieniezne -595 166,27 -140 485,37 -48 925,34 -11 366,88 -48 925,34 -11 372,17
7. netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptyw pieniezne 10930 2580 067,27 3960 818,09 920 221,66 3 395 036,66 789 139,66
8. netto z dziatalnosci 454,97
finansowej
9 Przeptywy pieniezne 6452 141,93 1522988,77 | -1566 703,24 -363 994,06 -1277 001,52 -296 825,23
i netto razem
Zysk (strata) netto na -2,01 -0,47 -3,46 -0,80 -3,30 -0,77
10. jedng akcje zwykta (w
zt/euro)
Rozwodniony zysk -2,01 -0,47 -3,46 -0,80 -3,30 -0,77
(strata) netto na jedng
11. -
akcje zwykia (w
zt/euro)
J 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2025
Lp. Wyszczegodlnienie
w zt w euro w zt w euro w zt w euro
1 Aktywa razem 11518973,85 2698157,465 3230790,99 756094,31 2483339,24 580341,483
" | - wtym $rodki pienigine 6918313,72 1620517,596 466171,79 109097,07 755873,51 176643,1049
) Zobowigzania i rezerwy 1545774,72 362075,9674 3090143,13 723178,83 2010898,28 469934,8648
: na zobowigzania
3 Zobowiazania 0 0 1865556,2 436591,67 1261509,22 294807,137
! dtugoterminowe
a Zobowiazania 1417557,7 332042,9354 892219,9 208804,1 350092,52 81814,52175
i krétkoterminowe
5. Kapitat wtasny 9973199,13 2336081,498 140647,86 32915,48 472440,96 110406,6182
6. Kapitat zaktadowy 237225 55566,6167 237225 55517,2 233625 54596,761
7. Liczba akcji (szt.) 1581500 1581500 1557 500
8 Srednio wazona liczba 1581500 1581500 1557 500
i akgji (szt.)
Wartos¢ ksiegowa na 6,31 1,48 0,09 0,02 0,3 0,07
9. jedna
akcje (w zt/euro)
Rozwodniona wartos¢ 6,31 1,48 0,09 0,02 0,3 0,07
10. | ksiegowa na jedna akcje
(w zt/euro)
Kursy | Srednio w okresie 4,2365 4,3042 4,3022
EUR z ostatniego dnia okresu 4,2692 4,273 4,2791
najnizszy kurs w okresie 4,1339 4,2499 4,2499
najwyzszy kurs w okresie 4,3033 4,4016 4,4016

Wybrane dane finansowe prezentowane w Sprawozdaniu Finansowym przeliczcono na walute EUR w

nastepujacy sposob:

- pozycje bilansu przeliczono na euro wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na dany Dzien Bilansowy,
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,

- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych przeliczono na euro wedtug kursu
stanowigcego srednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski.



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
AKTYWA 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
l. Aktywa trwate 2939 382,94 1818 055,76 989 577,68
1. Wartosci niematerialne i prawne 49 279,20 187 096,80 233 036,00
- Koszty zakoniczonych prac rozwojowych 45271,20 181 084,80 226 356,00
- Inne wartosci niematerialne i prawne 4 008,00 6012,00 6 680,00
2. Rzeczowe aktywa trwate 1065 679,28 671 452,06 744 365,72
- $rodki trwate 1065 679,28 671 452,06 744 365,72
- Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
3. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
4. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1824 424,46 959 506,90 12 175,96
5.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego | 0,00 18 343,20 12 175,96
5.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 1824 424,46 941 163,70 0,00
Il. Aktywa obrotowe 8579 590,91 1412 735,23 1493 761,56
1. Zapasy 312 960,21 156 066,55 114 662,04
- Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci krétkoterminowe 1284 313,85 775 063,03 584 506,58
2.1 Od jednostek powigzanych 532 296,88 198 563,63 2 441,80
2.2 0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka [ 0,00 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
2.3 0d pozostatych jednostek 752 016,97 576 499,40 582 064,78
3. Inwestycje krétkoterminowe 6918 313,72 466 171,79 755 873,51
3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 6918 313,72 466 171,79 755 873,51
a) W jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) W pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
c)  Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 6918 313,72 466 171,79 755 873,51
3.2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 64 003,13 15 433,86 38719,43
Ill. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00
IV. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem 11 518 973,85 3230790,99 2483 339,24
PASYWA
I. Kapitat wiasny 9973 199,13 140 647,86 472 440,96
1. Kapitat zaktadowy 237 225,00 237 225,00 233 625,00
2. Kapitat zapasowy, w tym: 16 836 172,05 17 238 472,05 14 938 072,05
-nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng akgji 16836 172,05 17238 472,05 14938072,05
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
4, Pozostate kapitaty rezerwowe 13 410 000,00 0,00 2304 000,00
5. Zysk (strata)  lat ubiegtych (17 335 049,19) (11 866 335,81) (11 866 335,81)




6. Zysk (strata) netto (3175 148,73) (5468 713,38) (5 136 920,28)
7. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego | 0,00 0,00 0,00
(wielkos$¢ ujemna)
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1545774,72 3090 143,13 2010 898,28
1. Rezerwy na zobowigzania 0,00 840,37 0,00
2. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 1865 556,20 1261 509,22
3. Zobowiazania krétkoterminowe 1417 557,70 892 219,90 350 092,52
3.1 Wobec jednostek powigzanych 68 358,87 159472,74 1643,84
3.2 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka | 0,00 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
3.3 Wobec pozostatych jednostek 1349 198,83 732747,16 348 448,68
3.4 Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
4, Rozliczenia miedzyokresowe 128 217,02 331 526,66 399 296,54
4.1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 128 217,02 331526,66 399 296,54
a) dtugoterminowe 0,00 60 447,38 128 217,09
b)  krdtkoterminowe 128 217,02 271 079,28 271 079,45
Pasywa razem 11518 973,85 3230 790,99 2483 339,24




POZYCJE POZABILANSOWE

W odniesieniu do naleznosci i zobowigzan warunkowych Spétka w grudniu 2020 roku podpisata umowe na
dofinansowanie w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Kujawsko-Pomorskiego na
lata 2014-2020 OS priorytetowa 1, Dziatanie 1.3, Poddziatanie 1.3.1 (wartos¢ projektu: 3.418.026,80 PLN) na
projekt o nazwie "Poprawa konkurencyjnosci Noctiluca S.A. na rynku krajowym i swiatowym poprzez
opracowanie i wdrozenie innowacyjnego produktu w postaci autorskich emiterow termicznie aktywowanej
op6znionej fluorescencji (TADF), dostosowanych do nanoszenia metodami roztworowymi oraz innowacyjnej
technologii nanoszenia emiteréw metodami mokrymi w oparciu o opracowang formute tuszu do drukarki
cienkich warstw poétprzewodnikow" wraz z wekslem wifasnym in blanco oraz deklaracja wekslowa
niezbednym do zawarcia umowy o dofinansowanie. Stanowi on zobowigzanie warunkowe na catos$¢
dofinansowania, powiekszonego o wynikajgce z umowy odsetki liczone jak dla zobowigzan podatkowych od
dnia przekazania srodkéw na konto beneficjenta (Spétki) do dnia zwrotu z uwzglednieniem wszelkich kosztéw
zwigzanych ze $ciggnieciem naleznosci zwigzanych z niewypetnieniem przez Spotke zobowigzan. Projekt
zostat przez Spotke zrealizowany i w petni rozliczony do dnia 3 kwietnia 2023 roku, a jego okres trwatosci,
jako projektu wspétfinansowanego z programu regionalnego, wynosi 3 lata i zakonczy sie w dniu 3 kwietnia
2026 roku.

Spotka zawarta dwie umowy o powierzenie grantu w ramach projektu ,,Fundusz Badan i Wdrozen 3.0” z
Kujawsko-Pomorskim Funduszem Pozyczkowym sp. z 0.0.:

1. Umowa nr 2/F/1/2025: ,Opracowanie innowacyjnych tuszy do produkcji drukowanych wyswietlaczy
OLED o czerwonym kolorze emis;ji”.
Okres realizacji: Od 1 czerwca 2025 r. do 28 lutego 2026 r.

2. Umowa nr 1/8/1/2025: ,Zapewnienie ochrony patentowej dla materiatéw wstrzykujacych elektrony
(EIL) niezawierajacych litu i wydtuzajacych czas zycia wyswietlaczy OLED”.
Okres realizacji: Od 1 maja 2025 r. do 31 pazdziernika 2025 r.

W zwigzku z zawarciem powyzszych umoéw Emitent ustanowit zabezpieczenia prawidtowej realizacji umowy.
Emitent otrzymat poreczenie na zabezpieczenie sptaty zobowigzan wynikajgcych z umowy o powierzenie
Grantu od Torunskiego Funduszu Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. w kwocie 180 000,00 zt. Ztozono réwniez
weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, na zabezpieczenie prawne poreczenia na sume nie
wiekszg niz 180 000,00 zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Spdtka identyfikuje zobowigzanie warunkowe wobec Torunskiego Funduszu
Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. w kwocie 180 000,00 zt.



Spétka jest rdwniez strong uméw finansowania zawartych z Synthex Technologies Sp. z 0.0. oraz Rubicon
Partners Ventures ASI sp. z 0.0. Pozyczka od Rubicon Partners Ventures ASI sp. z 0.0. zostata uruchomiona w
Il kwartale 2024 roku i w catosci sptacona w Il kwartale 2025 roku, jednakze Spdtka moze zadaé od Rubicon
Partners Ventures ASI sp. z 0.0. ponownie pozyczki w kwocie do 6 min PLN do dnia 30 wrzesnia 2025 roku.
Pozyczka od Synthex Technologies Sp. z 0.0. zostata po raz pierwszy uruchomiona i w catosci sptacona w lli
kwartale 2024 roku, oraz po raz drugi uruchomiona i w catosci sptacona w Il kwartale 2025, jednakze Spétka
moze zgdac od Synthex Technologies Sp. z 0.0. ponownie pozyczki w kwocie do 2 min PLN do dnia 30 wrze$nia
2025 roku. Na zabezpieczenie ww. umoéw Spodtka wystawita weksle wtasne in blanco oraz zawarta
odpowiednio porozumienia wekslowe. Na podstawie zawartych porozumien wekslowych Spétka upowaznita
pozyczkodawcdw do wypetnienia weksli wytgcznie w razie niedotrzymania przez Spétke jako pozyczkobiorce
umownego terminu sptaty catosci lub czesci pozyczki w zakresie: (i) sumy wekslowej — w kwocie réwnej
niesptaconej na dzien wypetnienia weksla sumie pozyczki, odsetkami oraz optatami zwigzanymi z
wypetnieniem weksla, (ii) terminu ptatnosci — wedle swojego uznania, nie krétszego jednak niz 3 dni od
otrzymania przez Spotke informacji o wypetnieniu weksla.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Spodtka nie identyfikuje zobowigzania warunkowego wobec Synthex
Technologies Sp. z 0.0. z uwagi na brak zadtuzenia z tytutu pozyczki wobec Synthex Technologies Sp. z 0.0.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Spétka nie identyfikuje zobowigzania warunkowego wobec Rubicon Partners
Ventures ASI sp. z 0.0. z uwagi na brak zadtuzenia z tytutu pozyczki wobec Rubicon Partners Ventures ASI sp.
zo.0.

Rachunek zyskow i strat

11 kwartat 2025
. Rok 2024 Il kwartat 2024
RACHUNEK ZYSKOW | START 01.01.2025-30.09.2025
01.01.2024-31.12.2024 01.01.2024-30.09.2024

I. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w 2 333 727,59

2458 685,00 995 293,43
tym:
-od jednostek powigzanych 875 171,39 1024 241,47 649 316,21
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéow 1252376,79 1412 618,03 927 870,50
2. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — wartosé 1081 350,80 1036 106,41 59 000,33
dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna)
3. Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby 0,00 8 130,56 8 022,60
jednostki
4. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw 0,00 1830,00 400,00
1l. Koszty dziatalnosci operacyjnej 5525 886,26 8409 475,42 6566 913,14
1. Amortyzacja 356 558,57 949 592,74 830 739,98
2. Zuzycie materiatéw i energii 212 958,41 391 214,95 321751,93
3. Ustugi obce 2536 202,61 4003 155,25 3034771,85
4. Podatki i optaty, 87 907,51 109 268,14 63 330,88
5. Wynagrodzenia 1770 540,57 2207 453,47 1713 930,22
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 279 373,26 391 208,65 301 524,44
-emerytalne 134 240,36 177 975,02 136 315,08
7. Pozostate koszty rodzajowe 260 714,27 356 103,67 300 603,48
8. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 21631,06 1478,55 260,46
111, Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) (3192 158,67) (5950 790,42) (5571619,71)
IV. Pozostate przychody operacyjne 262 404,81 693 012,12 601 523,77
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00 0,00
trwatych




XIl. Zysk (strata) netto (IX-X-XI)

2. Dotacje 203 309,64 615 137,80 547 367,92
3. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne przychody operacyjne 59 095,17 77 874,32 54 155,85
V. Pozostate koszty operacyjne 36 989,03 37 762,80 29 097,22

1. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw 0,00 0,00 0,00
trwatych

2. Aktualizacja wartoéci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00

3. Inne koszty operacyjne 36 989,03 37762,80 29 097,22
VL. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (IlI+IV-V) (2966 742,89) (5295 541,10) (4999 193,16)
VII. Przychody finansowe 17 801,92 7 624,66 7 624,66
1.. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym: 17 801,92 7 624,66 7 624,66
-od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, 0,00 0,00 0,00
4. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00
5. Inne 0,00 0,00 0,00
VIIl. Koszty finansowe 208 704,93 198 299,77 157 527,74
1.. Odsetki, w tym: 202 202,99 169 622,09 135352,44
-dla jednostek powigzanych 1095,89 1643,84 1643,84
2.. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w 0,00 0,00 0,00
tym:
3. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne 6 501,94 28 677,68 22 175,30
IX. Zysk (strata) brutto (VI+VII-VIII) (3 157 645,90) (5486 216,21) (5149 096,24)
X. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00
Xl. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia  zysku 17 502,83 (17 502,83) (12 175,96)
(zwiekszenia straty)

(3 175 148,73) (5 468 713,38) (5 136 920,28)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) Za okres Za okres Za okres
WLASNYM 01.01.2025-30.09.2025 01.01.2024-31.12.2024 01.01.2024-30.09.2024
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 140 647,86 3305 361,24 3305 361,24
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
b) korekty btedéw 0,00 0,00 0,00
Il. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po 140 647,86 3305 361,24 3305 361,24
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 237 225,00 233 625,00 233 625,00
1.1 Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 3 600,00 0,00
b)  zwiekszenia (z tytutu) 0,00 3 600,00 0,00
- emisji akcji (wydania udziatow) 0,00 3 600,00 0,00
b)  zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 237 225,00 237 225,00 233 625,00
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 17 238 472,05 14 938 072,05 14 938 072,05
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 402 300,00 2 300 400,00 0,00
b)  zwiekszenia (z tytutu) 0,00 2 300 400,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 2 300 400,00 0,00
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b)  zmniejszenia (z tytutu) 402 300,00 0,00 0,00
- koszty emisji akcji 402 300,00 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 16 836 172,05 17 238 472,05 14 938 072,05
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
- zmiany  przyjetych  zasad  (polityki) 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
b)  zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 13 410 000,00 0,00 2 304 000,00
b)  zwiekszenia (z tytutu) 13 410 000,00 0,00 2 304 000,00
- niezarejestrowane podniesienie kapitatu 13 410 000,00 0,00 2 304 000,00
b)  zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- podwyzszenia kapitatu zaktadowego (*) 0,00 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 13 410 000,00 0,00 2 304 000,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (17 335 049,19) (11 866 335,81) (11 866 335,81)
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
b)  zmiany przyjetych zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
b)  korekty btedow 0,00 0,00 0,00
1.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0,00 0,00 0,00
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
b)  zwigkszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (17 335 049,19) (11 866 335,81) (11 866 335,81)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
b) korekty btedéw 0,00 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po (17 335 049,19) (11 866 335,81) (11 866 335,81)
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
b)  zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b)  zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (17 335 049,19) (11 866 335,81) (11 866 335,81)
5.7. Zysk (Strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (17 335 049,19) (11 866 335,81) (11 866 335,81)
6. Wynik netto (3175 148,73) (5468 713,38) (5 136 920,28)
c)  zysknetto 0,00 0,00 0,00
c) strata netto (3175 148,73) (5468 713,38) (5 136 920,28)
c)  odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00
11l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 9973 199,13 140 647,86 472 440,96
IV. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 9973 199,13 140 647,86 472 440,96
podziatu zysku (pokrycia straty)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 11l kwartat 2025 Rok 2024 11l kwartat 2024

(metoda posrednia)

01.01.2025-30.09.2025

01.01.2024-31.12.2024

01.01.2024-30.09.2024

A. Przeptywy srodkow pienieznych z

dziatalnosci operacyjnej

0,00

0,00

0,00
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l. Zysk (strata) netto (3175 148,73) (5468 713,38) (5 136 920,28)
1. Korekty razem (707 998,04) (9 882,61) 513 807,44
1.  Amortyzacja 356 558,57 949 592,74 830 739,88
2. (2Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 10 652,26 39 116,02 36 763,96
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 184 330,54 161997,43 127 727,78
4,  Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw (840,37) 840,37 0,00

6.  Zmiana stanu zapaséw

(156 893,66)

(151 537,75)

(110 133,24)

7. Zmiana stanu naleznosci (509 250,82) 4 660,14 195 216,59
8. Zmiana stanu zobowigzan 524 241,91 555 564,51 11793,29
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow
9.  Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (1116 796,47) (1570116,07) (578 300,82)
10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (3 883 146,77) (5 478 595,99) (4 623 112,84)
operacyjnej (1+/-11)
B. Przeptywy srodkow pienieznych z 0,00 0,00 0,00
dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 17 801,92 7 624,66 7 624,66
1.  Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0,00 0,00 0,00
rzeczowych aktywdw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Zaktywoéw finansowych, w tym: 17 801,92 7 624,66 7624,66
b) W jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) W pozostatych jednostkach 17 801,92 7 624,66 7 624,66
-odsetki 17 801,92 7 624,66 7 624,66
4.  Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 612 968,19 56 550,00 56 550,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 612 968,19 56 550,00 56 550,00
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
b) W jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) W pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
ll. Przeptywy pieniezne netto =z dziatalnosci (595 166,27) (48 925,34) (48 925,34)
inwestycyjnej (1-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00
finansowej
I. Wplywy 18 015 950,92 8317 787,67 7742 102,34
1.  Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i 13 007 700,00 2 304 000,00 2 304 000,00
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat
do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 5002 135,36 6 001 864,64 5431 864,64
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 6 115,56 11923,03 6 237,70
II. Wydatki 7 085 495,95 4 356 969,58 4 347 065,68
1.  Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00

2.  Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
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3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z 0,00 0,00 0,00
tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek 6 700 000,00 4304 000,00 4304 000,00

5.  Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00

6.  Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 0,00 0,00 0,00
finansowego

8. Odsetki 368 728,13 1930,53 64,02

9.  Inne wydatki finansowe 16 767,82 51039,05 43 001,66

.  Przeptywy pieniezne netto =z dziatalnosci 10 930 454,97 3960 818,09 3 395 036,66

finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll. +/-B.llI+/- 6452 141,93 (1566 703,24) (1277 001,52)

c.ln)

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigeznych, w

tym: 6 452 141,93 (1566 703,24) (1277 001,52)
-zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 4 150,32 10438,34 14 588,66
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 466 171,79 2032 875,03 2032 875,03
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 6918 313,72 466 171,79 755 873,51
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00
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Informacja dodatkowa do srédrocznych
skroconych informacji finansowych
za lll kwartat 2025 roku
obejmujaca okres
od 01 stycznia 2025 roku do 30 wrzesnia 2025 roku
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1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SRODROCZNYCH SKROCONYCH INFORMACII FINANSOWYCH ZA
Il POLROCZE 2025 ROKU OBEJMUJACE OKRES OD 1 STYCZNIA 2025 ROKU DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU

Niniejsze sréddroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2023, poz. 120 z pézn.zm.). Srédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 wrzeénia 2025 roku. Srédroczne
skrdocone informacje finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci i Rozporzgdzeniem
Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez Emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018, po0z.757 z
pozn.zm.) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 5 pazdziernika 2020 r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
wymaganych w prospekcie dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych
wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz.U. z 2020, poz.2000).

Spodtka stosuje przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdéw finansowych.
Noctiluca S.A. z siedzibg w Toruniu posiada status emitenta papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na Rynku Gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie od dnia 16.12.2024 roku.

BILANS

Wartosci niematerialne i prawne:
Zgodnie z ustawg o rachunkowosci (art. 3 ust. 1 pkt 14) za WNIP i prawne uznaje sie nabyte, zaliczane do
aktywow trwatych, prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.
Wartosci niematerialne i prawne podlegajg amortyzacji. Okres amortyzacji zalezy od przewidywanego okresu
uzytkowania tych wartosci. Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ okresu uzytkowania, wéwczas
amortyzacja powinna by¢ przeprowadzona przez okres nieprzekraczajgcy 5 lat. Wartosci niematerialne i
prawne wyceniane sg wedtug cen nabycia (lub kosztéw wytworzenia) pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie. Amortyzacje rozpoczyna sie w miesigcu nastepujagcym po miesigcu oddania do uzytkowania i
nalicza sie wg stawek amortyzacyjnych wynikajgcych z ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych,
przy zastosowaniu metody liniowej. Nie rzadziej niz na dzied bilansowy dokonuje sie inwentaryzacji
posiadanych WNIP w drodze weryfikacji. Na tej podstawie ustala sie tytuly podlegajgce ewentualnym
odpisom aktualizacyjnym.
Do WNIP zaliczamy:

e koszty zakonczonych prac rozwojowych

e wartosc firmy

e inne wartosci niematerialne i prawne.

Koszty zakoniczonych i niezakoriczonych prac rozwojowych:

W swietle art. 3 ust. 1 pkt 14 ustawy o rachunkowosci, koszty zakoriczonych prac rozwojowych zalicza sie do
wartosci niematerialnych i prawnych. Przy czym, aby méc zaliczy¢ je do wartosci niematerialnych i prawnych,
nalezy spetni¢ przestanki, o ktérych mowa w art. 33 ust. 2 ustawy o rachunkowosci. Zgodnie z tym przepisem,
koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby, poniesione
przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zalicza sie do wartosci niematerialnych i
prawnych, jezeli:

1) produkt lub technologia wytwarzania sg scisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych
wiarygodnie okreslone,
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2) techniczna przydatnos$¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i
na tej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub stosowaniu technologii,

3) koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych
produktéw lub zastosowania technologii. Ze wzgledu na to, ze jednostka przed zakoriczeniem prac
rozwojowych nie moze okresli¢, czy poniesione przez nig naktady spetnig warunki do zakwalifikowania tych
prac do wartosci niematerialnych i prawnych, ich koszt wstepnie nalezy ujmowac na koncie 64-0 "Czynne
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw" (w analityce: Koszty niezakoriczonych prac rozwojowych).

Odnoszac sie do przepiséw ustawy o rachunkowosci (art. 3 ust. 1 pkt 12) wartos¢ niezakoriczonych prac
rozwojowych zalicza sie do aktywdw i wykazuje sie je na koniec okresu w bilansie po stronie aktywoéw
trwatych jako rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dtugoterminowe.

Rozliczenie efektéw prowadzonych prac rozwojowych uzaleznione jest od tego, czy beda one wdrozone, czy
nie. Jesli zostaty zakoniczone powodzeniem i jednostka podjeta decyzje o ich wdrozeniu, to koszty z nimi
zwigzane stanowic¢ bedg wartos¢ niematerialng i prawng. Koszty te odpisuje sie przez okres ekonomicznej
uzytecznosci rezultatdw prac rozwojowych. Jezeli w wyjatkowych przypadkach nie mozna wiarygodnie
oszacowaé okresu ekonomicznej uzytecznosci rezultatéw zakonczonych prac rozwojowych, to okres
dokonywania odpiséw nie moze przekraczaé 5 lat. Wynika to z art. 33 ust. 3 ustawy o rachunkowosci. W
ksiegach rachunkowych odpisy amortyzacyjne ujmuje sie na zasadach ogdlnych. Z kolei w sytuacji, gdy
prowadzone prace rozwojowe zakornczyly sie niepowodzeniem badz zakonczyty sie efektem pozytywnym, ale
z réznych przyczyn nie zostang wdrozone, to koszty z nimi zwigzane odnosi sie w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych w roku, w ktérym je ukoriczono.

Spoétka dwukrotnie ujeta zakoriczone prace rozwojowe jako wartosci niematerialne i prawne w ewidencji jako
autorskie prawa majatkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, ujete i spisane w formie
dokumentacji powstatej w ramach realizacji projektow:

- 2020 rok projekt realizowany w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, Dziatanie
1.3: Prace B+R finansowane z udziatem funduszy kapitatowych, Poddziatanie 1.3.1: Wsparcie projektéw
badawczo-rozwojowych w fazie preseed przez fundusze typu proof od concept — Bridge Alfa. Nazwa projektu

“Opracowanie emiteréw OLED opartych na nowej klasy organicznych pétprzewodnikach TADF
(wskazujgcych elektroluminescencje dzieki termicznie aktywnej opdznionej fluorescencji) do zastosowania w
produktach takich jak wyswietlacze i oswietlenie OLED".

- 2023 rok projekt realizowany na podstawie umowy o dofinansowanie UM_WR.431.1.648.2020 w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Kujawsko-Pomorskiego na lata 2014-2020, OS
priorytetowa 1 Wzmocnienie innowacyjnosci i konkurencyjnosci gospodarki regionu, Dziatanie 1.3 Wsparcie
przedsiebiorczosci akademickiej, Poddziatanie 1.3.1 Wsparcie procesdow badawczo-rozwojowych w
przedsiebiorstwach akademickich. Nazwa projektu "Poprawa konkurencyjnosci na rynku krajowym i
Swiatowym poprzez opracowanie i wdrozenie innowacyjnego produktu w postaci autorskich emiteréw
termicznie aktywowanej opdznionej fluorescencji, dostosowanych do nanoszenia emiteréw metodami
mokrymi w oparciu o opracowang formute tuszu do drukarki cienkich warstw pétprzewodnikow ".

Prace badawcze:
Koszty prac badawczych podlegajg zaliczeniu bezposrednio do kosztéow okresu, w ktérym je poniesiono. Na
etapie prac badawczych prowadzonego przedsiewziecia jednostka gospodarcza nie ma bowiem mozliwosci
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udowodnienia istnienia sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry bedzie wytwarzat prawdopodobne
przyszte korzysci ekonomiczne.

S to wydatki ponoszone na poszukiwanie nowych rozwigzan i zdobywanie nowej wiedzy, gtéwnie badania
laboratoryjne, prace nad prototypami, czy badania rynku.

W ksiegach rachunkowych wydatki te odnoszone sg w ciezar kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjne;.

Know - how:

Wartosci niematerialne i prawne obejmujg dwie kategorie aktywdw:

— wartosci niematerialne — sg nimi koszty prac rozwojowych i wartos$¢ firmy,

— prawa.

Art. 3 Ustawy o Rachunkowosci wymienia know-how ws$rdd nabytych praw majatkowych, ktére stanowia
sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci zaliczane do wartosci
niematerialnych i prawnych prawa majatkowe to prawa

— nabyte przez jednostke, tj. zakupione lub otrzymane jako aport lub nabyte nieodptatnie,

— nadajace sie do gospodarczego wykorzystania,

— o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok,

— przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

W szczegdlnosci wartosciami niematerialnymi i prawnymi sg w mysl ustawy nastepujgce prawa majgtkowe:
— autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

— prawa do wynalazkéw, patentow, znakow towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

— know-how.

Przedmiotem umowy know-how, podobnie jak licencji patentowej, jest przekazanie okreslonej wiedzy.
Rdznica polega na tym, ze licencjodawca ma wytgcznos¢ prawng, wynikajacg z uzyskanego patentu i ma
zapewniong jednoznacznie okreslong ochrone prawng, natomiast sprzedajacy know-how ma jedynie
wytgcznos¢ faktyczng w odniesieniu do danej wiedzy i ochrona tej wytgcznosci nie ma jednorodnego
charakteru

Zgodnie z art. 32 ust.2 przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej know—how
zaliczanego do wartosci niematerialnej i prawnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci.

Zarzad Spotki ustala okres amortyzacji - przy czym okres ten nie przekracza 5 lat.

Srodki trwate:

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi o przewidywanym okresie uzytecznosci dtuzszym
niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby Spétki. Wyceniane sg w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny sktadnikdw majatku),
pomniejszonych o skumulowane umorzenie, a takze o dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych obejmuje ogdét kosztéw poniesionych przez jednostke za
okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych zalicza sie koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych
w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe. Koszty obstugi pomniejsza sie o uzyskane
przychody z nim zwigzane.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci wartos¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od srodkéow trwatych odpisy
amortyzacyjne (umorzeniowe) mogg na podstawie odrebnych przepiséw ulegac aktualizacji wyceny, ustalona
w wyniku aktualizacji wyceny wartos¢ ksiegowa netto Srodka trwatego nie powinna by¢ wyzsza od realnej
wartosci, ktdrej odpisanie w przewidywanym okresie jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione.
Wartosé poczatkowq stanowigca cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego powiekszajg koszty
jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujgcego,
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ze warto$¢ uzytkowa tego srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzisza posiadang przy przyjeciu do
uzywania wartos$¢ uzytkowa.

Odpiséow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodka trwatego dokonuje sie drogg systematycznego,
planowego roztozenia jego wartos$ci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie amortyzacji
nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu srodka trwatego do uzywania, a jej zakorfczenie nie pdzniej niz z
chwilg zréwnania wartosci odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wartoscig poczatkowa srodka
trwatego lub przeznaczenia go do likwidacji, sprzedazy lub stwierdzenia jego niedoboru, z ewentualnym
uwzglednieniem przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci srodka trwatego.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej
uzytecznosci srodka trwatego, na okreslenie, ktérego wptywajg w szczegdlnosci:

e tempo postepu techniczno-ekonomicznego; liczba zmian postepu techniczno-ekonomicznego;

¢ wydajnos¢ srodka trwatego mierzona liczbg godzin jego pracy lub liczbg wytworzonych produktéw albo
innym wtasciwym miernikiem;

¢ prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania srodka trwatego;

* przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy netto istotnej pozostatosci Srodka trwatego.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia
do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o dokonane odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Do ceny
nabycia lub wytworzenia zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi rdéznice kursowe. Koszty
obstugi pomniejsza sie o uzyskane przychody z nim zwigzane.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,

WYynoszacy:
Typ Okres w latach
Wartosci niematerialne i prawne 1-5
w tym zakorczone prace rozwojowe 1-5
Urzadzenia techniczne i maszyny 1-5
Inne srodki trwate 1-5

Utrata wartosci aktywow trwatych:

W przypadku wystgpienia przestanek Spdtka przeprowadza testy na utrate wartosci sktadnikow aktywoéw
trwatych (Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne). Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej
osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa. Oszacowanie wartosci uzytkowej
polega na ustaleniu przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki
pieniezne

Zapasy:

Zapasy to rzeczowe aktywa obrotowe przeznaczone do zuzycia lub zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego lub okresu dtuzszego niz 12 miesiecy, jezeli tyle trwa normalny cykl operacyjny wtasciwy dla
danej dziatalnosci (por.art.3 ust. 1 pkt 18 lit. a ustawy o rachunkowosci). Do zapaséw zalicza sie materiaty
nabyte w celu zuzycia na wtasne potrzeby, wytworzone lub przetworzone przez jednostke produkty gotowe
(wyroby i ustugi) zdatne do sprzedazy lub w toku produkcji, pétprodukty oraz towary nabyte celem
odprzedazy w stanie nieprzetworzonym.

Odpisy aktualizujace zapasy:
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Zapasy s weryfikowane na kazdy okres sprawozdawczy. Dla celdéw urealnienia wartosci zapasow
przeprowadza sie analize struktury wiekowej zapasow, ktdrej decydujagcym czynnikiem jest data
przychodu i rozchodu z magazynu. Na koniec okresu dokonuje sie réwniez analizy zapaséow pod katem
przydatnosci ekonomicznej oraz utraty wartosci.

Spétka dokonuje odpiséw aktualizacyjnych zapaséw w sposdb indywidualny. Odpisy tworzy sie szacujac
utrate wartosci poszczegdlnych grup zapasow (materiatéw, towardéw handlowych, wyrobéw gotowych)
w sposdb wiarygodny. Najczesciej obnizenie wartosci zapaséw dokonuje sie na podstawie cen sprzedazy
netto.

Odpisy oraz ich rozwigzanie dokonywane jest na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Naleznosci dtugoterminowe:

Do naleznosci dtugoterminowych zalicza sie tytuty wymagalne w okresie dtuzszym niz 12 najblizszych
miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci dtugoterminowe wycenia sie:

-na dzien ich powstania wedtug wartosci nominalnej, a jezeli s3 wyrazone w walucie obcej podlegajg
przeliczeniu wedtug kursu sredniego NBP na ten dzien lub po kursie ustalonym w innym wigzgcym jednostke
dokumencie (np. celnym),

-na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci, pomniejszonej o dokonane w
uzasadnionych przypadkach odpisy aktualizujace. Naleznosci wyrazone w walutach przelicza sie wedtug kursu
Sredniego danej waluty ustalonego przez NBP na ten dzien. Odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci
dokonuje sie metoda szczegétowej identyfikacji odbiorcy. Nie stosuje sie odpisu ogdlnego.

Naleznosci krotkoterminowe:

Obejmujg one ogdt naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catos¢ lub czes¢ naleznosci z innych tytutéw
niezaliczonych do aktywodw finansowych, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Do naleznosci krétkoterminowych, zalicza sie rowniez wymagane w ciggu 12 miesiecy:

-naleznosci z tytutu rozliczen publiczno-prawnych (cet, dotacji, podatkdéw, ubezpieczenn spotecznych i
zdrowotnych),

-naleznosci z tytutu leasingu finansowego,

-naleznosci od pracownikéw, od wtascicieli,

-naleznosci dochodzone na drodze sgdowej.

Na dzien powstania naleznosci wycenia sie w wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy naleznosci wyceniane
sg kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie
wyrazone w walutach obcych naleznosci po kursie sSrednim ustalonym dla danej waluty obcej przez NBP na
ten dzieA. Operacje zapfaty naleznosci na rachunku bankowym wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie kupna walut stosowanym przez bank, z
ktorego ustug Spoétka korzysta. Rdznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na
dzien wyceny i przy zaptacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéow finansowych i dodatnie do
przychoddéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktow,
ustug lub ceny nabycia towardw, a takze wytworzenia srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i
prawnych (odpowiednio na zwiekszenie lub zmniejszenie tych kosztéw).

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Wartosé naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztédw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
odpis dotyczy. Jezeli przyczyna, dla ktdrej dokonano odpisu aktualizujgcego wartosé naleznosci ustanie,
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to réwnowartosc kwoty, na ktdrg wczedniej utworzono odpis, zwieksza wartos$é danej naleznosci, a takze
odpowiednio pozostate przychody operacyjne lub przychody finansowe.

Odpisow aktualizujgcych naleznosci dokonuje sie nie rzadziej niz na dziend bilansowy na podstawie
informacji otrzymanych od kierownika jednostki.

Srodki pieniezne i aktywa pieniezne:

Spotka gromadszi $rodki w kasie oraz na rachunkach bankowych. Srodki w walucie obcej na rachunku i w kasie
ewidencjonuje sie w ciggu roku wg metody FIFO. Na dzier bilansowy srodki pieniezne wycenia sie w wartosci
nominalnej, a lokaty wycenia sie wedtug ich wartosci nominalnej powiekszonej o ewentualnie przypisane
przez bank odsetki oraz odsetki nalezne za okres do dnia bilansowego.

Posiadane waluty obce wycenia sie po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty obcej przez NBP
obowigzujgcym w dniu bilansowym. Inwentaryzacje Srodkéw pienieznych przeprowadza sie dla:

-gotéwki w kasie - w formie spisu z natury;

-$rodkdéw pienieznych na rachunkach bankowych — w formie potwierdzenia sald.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne:

Spoétka dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztéw celem zachowania wspétmiernosci przychodow i
kosztow. Przepisy ustawy o rachunkowosci nie regulujg tego zagadnienia w sposéb szczegdtowy. Rozliczaniu
w czasie podlegajg poniesione wydatki, ktdre dotyczg kosztéw (lub przychoddéw) nastepnych lat obrotowych.
Spétka rozlicza miesiecznie poszczegdlne tytuty wydatkdw. Do rozliczen miedzyokresowych czynnych Zarzad
Spotki zalicza réwniez koszty niezakoriczonych prac rozwojowych, ze wzgledu na to, ze jednostka przed
zakonczeniem prac rozwojowych nie moze okresli¢, czy poniesione przez nig naktady spetnig warunki do
zakwalifikowania tych prac do wartosci niematerialnych i prawnych, ich koszt wstepnie Spétka ujmuje na
koncie 64- "Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow" (w analityce: Koszty niezakoriczonych prac
rozwojowych). Rozliczenie efektéw prowadzonych prac rozwojowych uzaleznione jest od tego, czy bedg one
wdrozone czy nie. Jezeli na dzien bilansowy prace te trwajg nadal, to ich wartos¢ wykazuje sie w bilansie po
stronie aktywdw trwatych jako rozliczenia miedzyokresowe kosztow dtugoterminowe.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 18 lit. d Ustawy o Rachunkowosci, rozliczenia miedzyokresowe czynne zaliczamy
do aktywow obrotowych, jesli trwaja nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 13 Ustawy o Rachunkowosci, rozliczenia miedzyokresowe czynne zaliczamy do
aktywow trwatych, jesli nie sg zaliczane do aktywdéw obrotowych, o ktérych mowa w punkcie 18 lit d. W
zwigzku z brakiem szczegdtowych regulacji w przepisach ustawy o rachunkowosci przedstawione ponizej
podejscie zostato okreslone przez Zarzad Spétki (kierownika jednostki).

W przypadku, gdy dany wydatek nie przekracza kwoty 100,00 zt netto Spoétka zalicza go jednorazowo w koszty
okresu, ktérego dotyczy. Stosujac przepisy ustawy o rachunkowosci (art. 4 pkt. 4a), jednostka kieruje sie
zasadg istotnosci. Informacje wykazywane w sprawozdaniu finansowym nalezy uznac za istotne, gdy ich
pominiecie lub znieksztatcenie moze wptywaé na decyzje podejmowane na ich podstawie przez
uzytkownikoéw tych sprawozdan. Nie mozna uznac poszczegdlnych pozycji za nieistotne, jezeli wszystkie
nieistotne pozycje o podobnym charakterze tacznie uznaje sie za istotne. Spétka bierze pod uwage rowniez
aspekt jakosciowy, ktéry okresla charakter informacji. Informacje prezentowane w sprawozdaniu
finansowym powinny by¢ rzetelne i zgodne z rzeczywistoscia. Musza one umozliwiaé uzytkownikom
dokonanie wifasciwej oceny sytuacji finansowej, wynikow dziatalnosci oraz przeptywdéw pienieznych
jednostki. Granica, dla ktdrej nie mozna uzna¢ sprawozdania za spefniajgce wymagania zawarte w art. 4 ust.
1 ustawy o rachunkowosci okresla prog istotnosci. Za istotny prég przyjmuje sie wielkosci powyzej 1-2% sumy
bilansowej lub 0,5-1% wartosci przychodu, w zaleznosci od tego, ktéra z wymienionych wielkosci jest nizsza.
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Naleine wptaty na kapitat podstawowy:
Nalezne wpftaty na kapitat podstawowy to zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe Ujmowane
sg wedtug wartosci okreslonej w umowie lub statucie.

Akcje (udziaty) wtasne:
Udziaty lub akcje wtasne to nabyte aktywa od udziatowcéw/akcjonariuszy w celu ich umorzenia badz zbycia.
Ujmuje sie je w ksiegach w cenie nabycia.

Kapitat wtasny:

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw
i zasad okres$lonych przepisami umowy Spéfki.

Kapitat wtasny ujmowany jest zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych, jak réwniez zgodnie ze
statutem spofki.

Kapitat zaktadowy:
Kapitat zaktadowy Spétki wykazuje sie w wysokosci okreslonej w Statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Zasady dotyczace funkcjonujacego w Spoétce programu motywacyjnego dla pracownikéw
opartego o akcje, w kontekscie przepiséw ustawy o rachunkowosci

Uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z 6 listopada 2020 roku kapitat zaktadowy
zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 49.500,00 PLN poprzez emisje nie wiecej niz 330.000
akcji zwyktych na okaziciela, w tym: (i) nie wiecej niz 80.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E w celu
przyznania praw do objecia akcji serii E posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii E (zrealizowane); (ii)
nie wiecej niz 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F w celu przyznania praw do objecia akcji serii F
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii F.

Uchwata Nr 3 Rady Nadzorczej z 30 listopada 2021 roku zatwierdzono Regulamin Programu Motywacyjnego,
ktory okresla szczegdtowe zasady funkcjonowania Programu Motywacyjnego Noctiluca S.A., a w
szczegdlnosci warunki nabywania i wykonywania prawa do objecia warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela
serii F emitowanych przez Spétke oraz warunki nabywania i wykonywania prawa do objecia akcji serii F Spotki
wynikajgcego z warrantu.

Uchwatg Nr 4 Rady Nadzorczej z tego samego dnia zatwierdzona zostata proponowana przez Zarzad lista
0sob, ktore na tym etapie rozwoju sg uprawnione do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii F w ramach
funkcjonujacego w Spétce programu motywacyjnego. Zgodnie z tg uchwaty warranty w tgcznej liczbie do
150.000 sztuk zostang przydzielone kluczowym cztonkom zespotu, w tym Krzysztofowi Czaplickiemu,
Mateuszowi Nowakowi, Alicji Zielinskiej oraz Sri Peruvemba. Doktadna liczba warrantéw, ktéra zostanie
przydzielona kazdej z w/w 0s6b jest zalezna od stazu pracy. Na dzief publikacji niniejszego sprawozdania
Spétka nie przydzielita warrantéw subskrypcyjnych serii F osobom uprawnionym.

Uchwata Nr 5 Rady Nadzorczej z 27 marca 2025 roku przyjeto aktualizacje Regulaminu Programu
Motywacyjnego Spotki Noctiluca S.A., w ten sposdb, ze dotychczasowy tekst Regulaminu Programu
Motywacyjnego Spotki Noctiluca S.A. zatwierdzony Uchwatg nr 3 Rady Nadzorczej Noctiluca Spétka Akcyjna
z siedzibg w Toruniu z dnia 30 listopada 2021 roku, zostat w catosci zastgpiony nowym tekstem Regulaminu
Programu Motywacyjnego Spoétki Noctiluca S.A. i emisji warrantow serii F.

Uchwatami Nr 6-14 Rady Nadzorczej z tego samego dnia zatwierdzona zostata proponowana przez Zarzad
lista osdb, ktére na tym etapie rozwoju sg uprawnione do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii F w
ramach funkcjonujgcego w Spodtce programu motywacyjnego.
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Zgodnie z art. 36 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, ktéry stanowi, ze kapitat zaktadowy spétki akcyjnej wykazuje
sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym, do czasu, kiedy warranty
subskrypcyjne nie stang sie akcjami, nie powinny by¢ wykazywane w kapitale wtasnym jednostki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania warranty nie zostaty jeszcze przydzielone wskazanym przez
Zarzad osobom. W momencie przydzielenia warrantéw osobom uprawnionym, informacja ta zostanie
zamieszczona w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 24 czerwca 2025 roku, w ramach upowaznienia wynikajgcego z § 9a Statutu Spétki, podjat uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego oraz w sprawie zmiany
Statutu Spofki.

Na mocy podjetej uchwaty Zarzadu dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 237.225,00
zt (stownie: dwiescie trzydziesci siedem tysiecy dwiescie dwadziescia pie¢ ztotych) o kwote 22.350,00 zt
(stownie: dwadziescia dwa tysigce trzysta piecdziesiagt ztotych), to jest do kwoty 259.575,000 zt (stownie:
dwiescie piec¢dziesigt dziewiec tysiecy piec¢set siedemdziesiat piec ztotych), poprzez emisje 149.000 (stownie:
stu czterdziestu dziewieciu tysiecy) nowych akcji na okaziciela serii |, o wartosci nominalnej 0,15 zt (stownie:
pietnascie groszy) kazda akcja i facznej wartosci nominalnej 3.600,00 zt.

Jednoczesnie w dniu 24 czerwca 2025 roku zakonczona zostata subskrypcja akcji serii | oraz zawarcie umowy
objecia akcji obejmujaca tgcznie wszystkie 149.000 akcji serii I. Umowa objecia akcji zostata zawarta z 1 osoba
prawna.

Akcje Serii | beda akcjami zwyktymi, na okaziciela. Akcjom Serii |, za zgodg Rady Nadzorczej, wytgczono prawa
poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy co do akcji serii I. Za zgodg Rady Nadzorczej ustalono cene
emisyjng jednej Akcji Serii | na kwote 90,00 zt (stownie: dziewieddziesigt ztotych). Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania wkfady nie zostaty wniesione, a podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie zostato
zarejestrowane.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe tytutem objecia akcji ujmuje sie jako nalezne wktady
na poczet kapitatu jako wielkos¢ dodatnia. Jezeli w ciggu roku obrotowego nastgpito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego, a udziatowcy (akcjonariusze) optacili udziaty (akcje), lecz sad nie wydat na dzien bilansowy
postanowienia o zwiekszeniu kapitatu, to kwote podwyzki wykazuje sie jako pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe.

Jezeli akcje sg wydawane po cenie emisyjnej wyzszej od ich warto$ci nominalnej, to nadwyzke wartosci (ceny)
emisyjnej nad wartoscig nominalng (agio) zalicza sie na zwiekszenie kapitatu zapasowego spotki.

Kapitat zapasowy:

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny
oraz nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.
Pozostata czes$é kosztodw emisji zaliczana jest do kosztédw finansowych.

Co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy powieksza kapitat zapasowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co
najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga walne zgromadzenie
akcjonariuszy. Kapitatu zapasowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty netto oraz strat z lat ubiegtych,
ktore zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jezeli bilans sporzgdzony przez Zarzad wykaze strate
przewyzszajacg sume kapitatu zapasowego oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego, Zarzad zobowigzany jest
niezwtocznie zwota¢ walne zgromadzenie, ktdrego celem jest podjecie uchwaty dotyczacej dalszego istnienia
Spotki.

Kapitat rezerwowy:
Kapitaty (fundusze) rezerwowe to z kolei kapitaty tworzone z zysku netto o okreslonym przeznaczeniu. Stuzg
zwykle przejSciowemu zatrzymaniu w spotce zysku netto, np. w celu ustabilizowania wysokosci dywidendy w
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latach przysztych, mimo gorszych biezgcych wynikdw ekonomicznych badz na pokrycie kosztéw realizacji
zadan specjalnych (np. prac badawczych).

Posiadanie kapitatu rezerwowego pokrywajgcego cene nabycia wtasnych udziatéw(akc;ji) chroni spétke przed
koniecznoscig ich umorzenia przez obnizenie kapitatu zaktadowego, jezeli nie zostatyby one zbyte- w
zasadzie-w ciggu roku od dnia ich nabycia przez spotke.

Na kapitat rezerwowy - przejsciowo, do czasu rejestracji w sadzie - odnosi sie tez réwnowartos¢ wniesionego
do spotki, ale nie wpisanego do KRS do dnia bilansowego, wktadu na kapitat zaktadowy spétek akcyjnych oraz
spotek z 0.0. w organizacji lub jego podwyzszenie w juz dziatajgcych spdtkach.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny:

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywodw jest to kapitat powstaty jako skutek aktualizacji
wyceny aktywoéw trwatych, a ostatnia aktualizacja przeprowadzona byta na dzien 1 stycznia 1995 roku. W
przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku odpowiednia cze$¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywoéw trwatych, ktéry
uprzednio podlegat aktualizacji wyceny, pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu, ktora
dotyczy tego sktadnika majatku trwatego.

Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwiekszajg rowniez skutki przeszacowania inwestycji
zaliczonych do aktywéw trwatych powodujgce wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych. Kapitat
(fundusz) z aktualizacji wyceny zmniejszajg, do wysokosci kwoty, o ktérg podwyzszono z tego tytutu kapitat
(fundusz) z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia wartosci inwestycji uprzednio przeszacowanej, jezeli kwota
rdznicy z przeszacowania nie byta rozliczona do dnia wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji w czesci
przekraczajgcej utworzong uprzednio czes¢ kapitatu z aktualizacji zalicza sie w koszty finansowe okresu
sprawozdawczego.

Rezerwy na zobowigzania:

Rezerwy tworzy sie na:

1. pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposdb
wiarygodny oszacowaé, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkdw toczgcego sie postepowania sgdowego;

2. przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw jednostka
jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji
pozwalajg w sposdb wiarygodny oszacowad wartosc¢ tych przysztych zobowigzan.

Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztédw operacyjnych lub kosztéw finansowych zaleznie od
okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Zobowigzania:

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowigzan,
ktorych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne aktywow
finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe, ktére wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjgtkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe. Pozostate czesci sald wykazywane sg
jako krétkoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujgcym na ten dzien
Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rdéznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy
uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychodow
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finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktéw, ustug lub ceny
nabycia towardéw, a takze wytworzenia srodkdw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne:
Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegdlnosci m.in.:

- ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez jej kontrahentéw, gdy kwote zobowigzania mozna
oszacowac w sposéb wiarygodny,

-z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacg dziatalnos$cig, przysztych sSwiadczern na rzecz
pracownikéw, w tym swiadczen emerytalnych, a takze przysztych swiadczen wobec nieznanych oséb,
ktérych kwote mozna oszacowac w sposdb wiarygodny, mimo ze data powstania zobowigzania nie
jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty
dtugotrwatego uzytku.

Dla celéw bilansowych w spdéfce dotacje otrzymane na zakup srodkéw trwatych, wytworzenia WNIP jezeli
stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatéw (funduszy) witasnych, sg ujmowane na koncie
rozliczen miedzyokresowych przychodéw. Nastepnie odnosi sie je stopniowo na pozostate przychody
operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych od srodkow trwatych sfinansowanych z tej dotacji (art.
41 ust. 1 pkt 2 Ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci).

Uwzgledniajac przepisy ustawy o rachunkowosci oraz regulacje zawarte w MSR 38, koszty prac rozwojowych
zasadne jest ujmowac do czasu zakonczenia tych prac na koncie 64-0 "Czynne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow".

W Spodtce wystepuja rozliczenia miedzyokresowe bierne dotyczgce wytacznie dotacji otrzymanych na zakup
srodkow trwatych, wytworzenia WNIP, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatéw
(funduszy) wtasnych. Nie wystepuja rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne z tytutu swiadczen na rzecz
pracownikéw, w tym swiadczen emerytalnych.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych
Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych nie dotycza
instrumentéw finansowych wyfaczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci udziatéw i akcji w
jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajagcych z umow leasingowych i
ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych
wyemitowanych przez Spdtke stanowiacych jej instrumenty kapitatowe.
Zgodnie z 5.1 Rozporzadzenia, jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania
do nastepujacych kategorii:

1. aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu;

2. pozyczki udzielone i naleznosci wtasne;

3. aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;

4. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Wycena transakcji w walutach obcych
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Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

o faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub
kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan;

¢ Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien -w
przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa w
pkt 1, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych:

o sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenianych metoda praw
wtasnosci) i pasywdédw wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rdéznice kursowe dotyczgce pozostatych aktywdw i pasywdw wyrazonych w walutach obcych powstate na
dzien ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychoddw i
kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia
towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub
wartosci niematerialnych i prawnych.

USTALENIE WYNIKU FINANSOWEGO

Przychody:

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, t;j.
pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktérych dotycza.
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, gdy znaczace
ryzyko i korzys$ci wynikajgce z praw wtasnosci do produktéw, towardw i materiatdéw przekazano nabywcy.

Koszty:

Jednostka prowadzi koszty w uktadzie poréwnawczym. Koszty z wyjatkiem zaliczanych do aktywéw kosztéw
zakupu pozostajgcych w zapasie materiatéw i towardw oraz kosztéw wytworzenia pozostajacych w zapasie
produktow — stanowig zmniejszenie aktywow lub zwiekszenie zobowigzan ustalone w wiarygodnie okreslonej
wartosci. Sg one spowodowane wydatkowaniem srodkdéw pienieznych, obnizeniem wartosci zasobéw badz
zwiekszeniem zobowigzan, ktdre to zdarzenia nastgpity w roku obrotowym, prowadzac w efekcie do
zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostki.

Zmiana stanu produktéw:

Zmiana stanu produktéw jest kategorig wystepujgcg w poréwnawczym rachunku zyskéw i strat. Wystepuje
jako pozycja strony przychodowej, a faktycznie jest korektg poniesionych kosztow w danym okresie.
Obejmuje swym zakresem zmiane stanu produktéw gotowych, pétproduktéw i produktéw w toku, rozliczen
miedzyokresowych czynnych oraz biernych.

W Spdtce na zmiane stanu produktow wptywajg rozliczenia miedzyokresowe kosztdw czynne (w tym réwniez
koszt niezakonczonych prac rozwojowych) oraz zmiana stanu produktéw gotowych, pétproduktow i
produktéw w toku.

Na wynik finansowy wptywajg ponadto:

-pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w okresie m.in. zyskow i
strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywdéw niefinansowych, utworzenia
i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,
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-przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskdw ze zbycia inwestycji,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

-koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Obcigzenia podatkowe:

Wynik finansowy brutto korygujg biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od o0séb prawnych
naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi oraz aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Podatek odroczony:

Jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest
podatnikiem, w zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywodw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej
mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych, to jest
rdéznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:

-czes$¢ biezacg;

-cze$¢ odroczona.

W zwigzku z brakiem szczegétowych regulacji w przepisach ustawy o rachunkowosci przedstawione ponizej
podejscie zostato okreslone przez Zarzad Spétki (kierownika jednostki).

Stosujac przepisy ustawy o rachunkowosci (art. 4 pkt. 4a), jednostka kieruje sie zasadg istotnosci. Informacje
wykazywane w sprawozdaniu finansowym nalezy uznad za istotne, gdy ich pominiecie lub znieksztatcenie
moze wptywac na decyzje podejmowane na ich podstawie przez uzytkownikéw tych sprawozdan. Nie mozna
uznac poszczegdlnych pozycji za nieistotne, jezeli wszystkie nieistotne pozycje o podobnym charakterze
tacznie uznaje sie za istotne. Granica, dla ktérej nie mozna uznaé sprawozdania za spetniajgce wymagania
zawarte w art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci okresla prog istotnosci. Za istotny prég Spotka przyjmuje
wielkos$¢ na poziomie 2% sumy bilansowej lub 1% wartosci przychodu netto ze sprzedazy, w zaleznosci od
tego, ktdra z wymienionych wielkosci jest nizsza.

Stosujgc przepisy ustawy o rachunkowosci (art.7 ust. 1 i 2) ustalajgc wysokos¢ aktywa z tytutu podatku
odroczonego, nalezy kierowac sie zasadg ostroznosci i oblicza¢ je tylko wtedy, gdy osiggnieta podstawa
opodatkowania w przysztosci pozwoli na odliczenie strat podatkowych.

Przyjmujgc polityke rachunkowosci w zakresie ustalania aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu
strat podatkowych zgodnie z art. 10 ust. 3 Ustawy o Rachunkowosci, Spdtka zastosowata przepisy Krajowego
Standardu Rachunkowosci nr 2 “Podatek dochodowy”. Rozpoznanie aktywa na odroczony podatek
dochodowy z tytutu strat podatkowych jest mozliwe jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze zyski
podatkowe bedg wystarczajgce do realizacji tych aktywow.
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Jesli nie ma wystarczajgcych dowodéw na to, ze takie zyski zostang osiggniete, spotka powinna stosowac
zasade ostroznosci i nie rozpoznawacd tego aktywa, ktére spowodowatoby przeszacowanie aktywow spofki.

Sredni kurs wymiany zlotego w okresie objetym $rédrocznymi skréconymi informacjami
finansowymi.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR wynosity:

Sredni Minimalny | Maksymalny Kurs na
Okres sprawozdawczy arytmetyczny kurs w kurs w ostatni dzien
kurs w okresie okresie okresie okresu
0d 01.01.2024 do
4,3022 4,2499 4,4016 4,2791
30.09.2024
0d 01.01.2024 do
4,3042 4,2499 4,4016 4,2730
31.12.2024
0d 01.01.2025 do 4,2365 4,1339 4,3033 4,2692
30.09.2025 ’ ’ ’ ’

2. KWOTA | RODZAJ POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL
WELASNY, WYNIK NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE
WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WARTOSC LUB CZESTOTLIWOSC

Emitent nie odnotowuje pozycji wptywajgcych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny wynik netto czy
przeptywy pieniezne, ktére bytyby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartosé czy czestotliwosé.

3. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALtALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

Dziatalnos¢ Emitenta nie charakteryzuje sie sezonowoscig czy cyklicznoscia.

4. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI
NETTO MOZLWIEJ DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

Zarzad dokonat oceny wystepowania przestanej trwatej utraty wartosci zapasow, a na podstawie tej oceny
nie stwierdzono podstaw do utworzenia odpisédw z tytuty trwatej utraty wartosci. W zwigzku z tym w
prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne odpisy aktualizujgce wartosci zapaséw do
wartosci netto mozliwej do uzyskania, a takze nie wystgpity odwrdcenia odpiséw z tego tytutu.

5. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH |
PRAWNYCH, LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

Zarzad dokonat oceny wystepowania trwatej utraty wartosci pozycji aktywdw, a na podstawie tej oceny nie
stwierdzono podstaw do utworzenia odpisow z tytuty trwatej utraty wartosci. W zwigzku z tym, w
prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow, a takze nie wystgpity odwrdcenia odpiséw z tego tytutu.
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6. INFORMACIE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU
REZERW

W prezentowanym okresie Emitent nie tworzyt, nie zwiekszat, nie wykorzystywat i nie rozwigzywat rezerw.

7. INFORMACIA O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO
Podatek odroczony Aktywa z tytutu odroczonego podatku Rezerwa z ty(t;.::hz:l::;zec;r;ego podatku
dochodowego

Stan na 01.01.2025 18 343,20 840,37
Utworzenie 7 632,68 0,00
Wykorzystanie/rozwigzanie 25 975,88 840,37
Stan na 30.09.2025 0,00 0,00
Stan na 01.01.2024 0,00 0,00
Utworzenie 18 343,20 840,37
Wykorzystanie/rozwigzanie 0,00 0,00
Stan na 31.12.2024 18 343,20 840,37

Na dzien 30 wrzesnia 2025 wartos¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego wynosi 0,00 zt, wartos¢ rezerwy z
tytutu podatku odroczonego wynosi 0,00 zt.

Spétka kieruje sie zasadg ostroznosci, stosujgc przepisy ustawy o rachunkowosci (art. 7 ust. 1 i 2). Ustalajac
wysokos¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego, nalezy kierowac sie zasadg ostroznosci i oblicza¢ je tylko
wtedy, gdy osiggnieta podstawa opodatkowania w przysztosci pozwoli na odliczenie strat podatkowych.

Przyjmujac polityke rachunkowosci w zakresie ustalania aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu
start podatkowych zgodnie z art. 10 ust. 3 Ustawy o Rachunkowosci Spotka zastosowata przepisy Krajowego
Standardu Rachunkowosci nr 2 “Podatek dochodowy”. Rozpoznanie aktywa na odroczony podatek
dochodowy z tytutu strat podatkowych jest mozliwe jedynie wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze zyski
podatkowe bedg wystarczajgce do realizacji tych aktywow.

Jesli nie ma wystarczajgcych dowoddéw na to, ze takie zyski zostang osiggniete, spétka powinna stosowac
zasade ostroznoscii nie rozpoznawac tego aktywa, ktore spowodowatoby by przeszacowanie aktywow spéfki.

8. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA | SPRZEDAZY RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH

W Il kwartale 2025 Spodtka zakupita sSrodek trwaty - specjalistyczng drukarke o wartosci 143 633,00 EUR, w

Ill

czesci finansowang z projektu UE w ramach Funduszu Badan i Wdrozen 3.0. (Modut | “Opracowanie

innowacyjnych tuszy do produkcji drukowanych wyswietlaczy OLED o czerwonym kolorze emisji”).

9. INFORMACIE O ISTOTNYCH ZOBOWIAZANIACH Z TYTUtU DOKONANIA ZAKUPU
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Spotka wykazuje zobowigzanie z tytutu zakupu rzeczowych aktywdw trwatych
- specjalistycznej drukarki w kwocie 143 633,00 EUR
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10. INFORMACIJA O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTUtLU SPRAW SADOWYCH

Wobec Spoétki nie toczg sie postepowania i nie toczyty sie jakiekolwiek postepowania przed organami
rzgdowymi, sgdowymi, arbitrazowymi lub administracyjnymi.

11. WSKAZANIE KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W prezentowanym okresie nie wystgpity korekty btedédw poprzednich okresow.

12. INFORMACJIE NA TEMAT ZMIANY SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKOW
PROWADZENIA DZIALtALNOSCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA
AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD
TEGO, CZY TE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA SA UJETE W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W
SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA (KOSZCIE ZAMORTYZOWANYM)

W prezentowanym okresie nie nastgpity zmiany w sytuacji gospodarczej i warunkach prowadzenia
dziatalnosci, ktdre miatyby istotny wptyw na wartos¢ godziwg czy tez skorygowang cene nabycia aktywow
Spoiki.

13. INFORMACIJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH
POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE
PODJETO ZADNYCH DZIAtAN NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Emitent korzysta z pozyczek udzielonych na podstawie dwdch umoéw finansowania — umowy finansowania
rozwoju zawartej z Synthex Technologies Sp. z 0.0. w dniu 13 pazdziernika 2022 roku wraz z aneksem z dnia
29 lutego 2024 roku, aneksem z 25 wrzesnia 2024 roku oraz aneksem z 24 pazdziernika 2024 roku oraz
umowy zawartej pomiedzy Emitentem a Rubicon Partners Ventures ASI Sp. z 0.0. umowa finansowania
rozwoju w dniu 29 lutego 2024 roku, zmienionej aneksem z 25 wrzes$nia 2024 roku oraz aneksem z dnia 30
wrzesnia 2025 roku. W prezentowanym okresie nie wystgpity zdarzenia powodujgce niesptacanie pozyczek
lub naruszenia istotnych postanowien umow, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych.

14. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Noctiluca S.A. w prezentowanym okresie przeprowadzata transakcje zakupu oraz sprzedazy z pomiotem
powigzanym (posiadajgcym akcje spétki) oraz wyptacata wynagrodzenia cztonkom zarzadu.
Spoétka podpisata z cztonkami zarzgdu umowy uczestnictwa w programie motywacyjnym dotyczace wydania
instrumentéw (warrantéw i akcji), natomiast w zwigzku z niezrealizowaniem na dzienn zatwierdzenia
sprawozdania finansowego warunkdéw przyznania instrumentéw finansowych, instrumenty te nie zostaty
wydane.
Cztonkowie Rady Nadzorczej dotychczas nie otrzymywali wynagrodzenia od Spétki. Na podstawie uchwaty nr
5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 15 lutego 2024 roku w sprawie ustalenia wynagrodzenia
dla Cztonkéw Rady Nadzorczej, Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej zostato przyznane state wynagrodzenie
w wysokosci 1.200,00 PLN brutto miesiecznie, a pozostatym Cztonkom Rady Nadzorczej zostato przyznane
state wynagrodzenie w wysokosci 1.000,00 PLN brutto miesiecznie.
Do podmiotéw powigzanych w rozumieniu MSR 24 zaliczana jest spétka posiadajgca akcje spoétki Noctiluca
S.A. - Synthex Technologies Sp. z 0.0. oraz wytgcznie cztonkowie zarzadu i cztonkowie Rady Nadzorczej, czyli
cztonkowie kluczowego kierownictwa Spotki. Spétka nie identyfikuje innych cztonkéw kluczowego
kierownictwa niz cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej. Rozliczenia z cztonkami zarzadu w prezentowanym w
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sprawozdaniu okresie dotyczyty jednak wytacznie wynagrodzen za prace i ustugi Swiadczone na rzecz Spoéfki
dotyczace podstawowej dziatalnosci operacyjnej Spétki. W okresie, za ktory sporzadzane jest niniejsze
sprawozdanie Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali wynagrodzenia od Spétki.

Gdyby ksiegi byty prowadzone zgodnie z MSR to Spdétka wykazataby rowniez Rubicon Partners Ventures ASI
Sp. z 0.0. jako podmiot powigzany, w zwigzku z faktem, iz Rubicon Partners Ventures ASI Sp. z o0.0. jest
istotnym udziatowcem Synthex Technologies Sp. z 0.0. — podmiotu powigzanego do Spaétki.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 37) Ustawy o Rachunkowosci, Noctiluca Spétka Akcyjna posiada jednostke
dominujgca, ktérg jest spdtka pod firmg Synthex Technologies Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Synthex Technologies posiada status jednostki powigzanej, dominujgcej nad Noctiluca ze wzgledu na
ponizsze przestanki:
» Synthex Technologies posiada 13,00% akcji w kapitale zaktadowym Noctiluca.
» Cztonkowie Zarzadu Noctiluca — Mariusz Jan Bosiak oraz Krzysztof Piotr Czaplicki sg jednoczesnie
cztonkami Rady Nadzorczej Synthex Technologies.
» Prezes Zarzadu Noctiluca — Mariusz Jan Bosiak jest jednoczesnie wspdlnikiem Synthex
Technologies.
» Cztonek Rady Nadzorczej Noctiluca — Andrzej Jan Wolan jest rownoczesnie Prezesem Zarzadu
Synthex Technologies oraz wspdlnikiem Synthex Technologies.

Zgodnie z § 16 ust. 3 pkt. 1) Statutu Noctiluca, Synthex Technologies jako jedyny z akcjonariuszy posiada
uprawnienie osobiste do powotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej Noctiluca (pod spetnionym
warunkiem posiadania akcji stanowigcych co najmniej 20% w kapitale zaktadowym Noctiluca).

Uwzgledniajac wszystkie powyzsze argumenty zasadnym jest uznanie Synthex Technologies za jednostka
dominujgca w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci w stosunku do Noctiluca.

Emitent zawierat w przesztosci i zamierza zawieraé w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi w
rozumieniu MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotédw powigzanych — zatgcznik do Rozporzadzenia
Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 roku przyjmujgcego okres$lone miedzynarodowe
standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady
(Dz. Urz. UE 22008 r., L 320, s. 1 ze zm.).

Emitent dokonat transakcji z Synthex w przedstawionym okresie na podstawie nastepujgcych umow:

* warunkowa umowa sprzedazy wyposazenia laboratoryjnego z dnia 3 kwietnia 2023 roku, na
podstawie ktérej Spdtka kupita od Synthex wyposazenie laboratoryjne wskazane w zatgczniku do
umowy;

* warunkowa umowa sprzedazy wyparek rotacyjnych oraz pomp prézniowych z dnia 3 kwietnia 2023
roku, na podstawie ktérej Spdtka kupita od Synthex wyparki rotacyjne oraz pompy prdzniowe
wskazane w zatgczniku do umowy;

= umowa z dnia 4 marca 2019 roku w sprawie prowadzenia czesci prac badawczo-rozwojowych
zwigzanych z materiatami emisyjnymi wykazujgcymi whasciwosci TADF;

* umowa konsorcjum z dnia 20 wrzesnia 2022 roku, na podstawie ktérej Emitent wynajmuje wspdlnie
z Synthex pomieszczenia laboratoryjne, przeznaczone na dziatalnos¢ badawczo-rozwojowg w
budynku Wydziatu Chemii Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu;

» umowa finansowania rozwoju z dnia 13 pazdziernika 2022 roku, na podstawie ktérej doszto do
zmiany umowy pozyczki pienieznej z dnia 30 listopada 2021 roku, ktdra zostata zmieniona nastepnie
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w dniu 29 lutego 2024 roku, w dniu 25 wrze$nia 2024 roku oraz w dniu 24 pazdziernika 2024 roku na
podstawie anekséw, ktorej przedmiotem jest udzielenie na rzecz Spoétki finansowania
przeznaczonego na zwiekszenie mocy produkcyjnych i badawczych Emitenta w ramach nowo
urzadzanej powierzchni laboratoryjnej oraz udzielenie finansowania na prowadzenie dalszych prac
wdrozeniowych rozwigzan Spoétki, ktére to finansowanie obejmuje udzielenie dostepu do linii
finansowej o wartosci netto do 3 min PLN w celu zakupu wyposazenia laboratorium oraz urzadzen
laboratoryjnych oraz udzielenie pozyczki do 5 min PLN, przy czym wejscie w zycie aneksu z dnia 24
pazdziernika 2024 roku uzaleznione jest od otrzymania przez Spétke dofinansowania chociaz jednego
projektu w ramach naboru ogtoszonego przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci z dnia 23
maja 2024 roku, Sciezka SMART w ramach Priorytetu 1 "Wsparcie dla przedsiebiorcéw", Fundusze
Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki (Numer naboru: FENG.01.01-1P.02-001/24). W przypadku
uzyskania przez Spétke dofinansowania jednego projektu, w ramach aneksu z dnia 24 pazdziernika
2024 roku udostepniona zostanie jedna dodatkowa linia pozyczkowa w kwocie 1,5 min PLN,
natomiast w przypadku uzyskania przez Spétke dofinansowania dwdch projektéw, w ramach aneksu
z dnia 24 pazdziernika 2024 roku udostepnione zostang dwie dodatkowe linie pozyczkowe w kwocie
1,5 min PLN kazda, tj. w tgcznej kwocie 3 min PLN. Celem aneksu z 24 pazdziernika 2024 roku jest
uzyskanie przez Emitenta finansowania z przeznaczeniem na wkfad wtasny wnioskowanych
projektéw.

Transakcje z podmiotami powigzanymi kapitatowo (wartosci netto)

0Od 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku

(w tys. PLN)
sprzedaz 895
finansowanie (sptata pozyczki) 1000
pozostate (zakup) 501
Razem 2396

15.W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI
GODZIWEJ — INFORMACIJA O ZMIANIE SPOSOBU (METODY) JEJ USTALANIA

Spétka nie wycenia instrumentdéw finansowych w wartosci godziwej. Spoétka nie wylicza dodatkowo wartosci
godziwej dla tych instrumentow.

16. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIANY W KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W
WYNIKU ZMIANY LUB CELU WYKORZYSTANIA TYCH AKTYWOW

W prezentowanym okresie Spotka nie zmieniata klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany w celu
wykorzystania tych aktywow.
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17.INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPtATY NIEUDZIAtOWYCH I
KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W prezentowanym okresie Spétka nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

18. INFORMACIA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY,
tACZNIE | W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE |
UPRZYWILEJOWANE

W prezentowanym okresie nie zostata wyptacona dywidenda. W zwigzku z tym, ze do dnia zatwierdzenia
$rodrocznych skroconych informacji finansowych Spétka ponosita wytgcznie straty netto, nie ma réwniez
podstawy do zadeklarowania wyptaty dywidendy na przysztosé.

19. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU NA KTORY SPORZADZONO
SRODROCZNE SKROCONE INFORMACIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM
SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI
FINANSOWE SPOtKI

W dniu 12 pazdziernika 2025 r., jedenastu akcjonariuszy ztozyto Spotce os$wiadczenia o objeciu tacznie
235.250 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Serii F Spétki ("Akcje") w wykonaniu praw z uprzednio objetych
Warrantéw. Uchwata WZA z dnia 06 listopada 2020 roku podwyzszyta kapitat zaktadowy Spotki warunkowo
o kwote nie wiekszg niz 37.500,00 zt (stownie: trzydziesci siedem tysiecy pieéset ztotych), poprzez emisje nie
wiecej niz 250.000 (stownie: dwiesScie piecdziesiat tysiecy) warrantdéw celu przyznania praw do objecia akcji
serii F posiadaczom Warrantéw serii F, emitowanych na podstawie Uchwaty WZA. Zgodnie z postanowieniami
Uchwaty WZA oraz Statutu, Warranty serii F zostaty objete przez osoby uprawnione nieodptatnie, a
wykonanie praw z Warrantéw serii F do objecia akcji serii F nastgpito w terminie, czyli nie pdzniej niz do dnia
12 pazdziernika 2025 roku. Akcje objete w wyniku wykonania Warrantdw w ramach realizacji Programu
Motywacyjnego Noctiluca S.A. zostaty objete przez 4 (stownie: cztery) lata klauzulami typu lock-up
ograniczajaca mozliwosc¢ ich zbywania (po 25% rocznie) oraz klauzulami typu reverse vesting, polegajacymi
na tym, ze w wypadku zaprzestania pracy na rzecz Spétki odpowiednia czes¢ akcji serii F zostanie przez Spétke
skupiona od uprawnionego z Warrantéw bez wynagrodzenia. Szczegétowe warunki emisji Warrantow oraz
Akcji zostaty ustalone, zgodnie z delegacjg zawartg w Uchwale WZA i Statucie, przez Zarzad Spoétki i
zatwierdzone przez Rade Nadzorczg Spotki. Prawa z objetych Akcji powstang z dniem zapisania Akcji na
rachunku papierow wartosciowych akcjonariuszy w wyniku rejestracji akcji w depozycie papieréow
wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Jednoczes$nie, wraz z zapisaniem akcji na rachunku akcjonariuszy,
skuteczne stanie sie przyznanie akcji w rozumieniu art. 451 § 2 Kodeksu spdtek handlowych. Tym samym
wykonane zostaty prawa wynikajgcych z Warrantdw Serii F i nastgpito zakoriczenie subskrypcji Akcji Serii F.

W dniu 24 pazdziernika 2025 roku Spétka zawarta umowe typu Material Transfer Agreement (MTA)
("Umowa") z japonskim producentem matych i srednich wyswietlaczy OLED, ze szczegdlnym naciskiem na
technologie PMOLED, zaréwno w rozwigzaniach katalogowych jak i niestandardowych (m.in. przezroczyste,
ultracienkie, czy specjalne ksztatty) wykorzystywanych w wearables, elektronice, AGD oraz automotive
("Partner"). Partner jest wiodgcym producentem wyswietlaczy OLED z Japonii, nalezgcym do globalnej grupy
przemystowej. Umowa reguluje poufny transfer prébek i informacji technologicznych miedzy Spoétkag a
Partnerem, obejmujacy przekazywanie przez Spotke autorskich materiatow do badan w strukturach OLED
Partnera, przy jednoczesnej wymianie wynikéw testow i zachowaniu klauzul poufnosci. Partner dysponuje
kompetencjami oraz rozwigzaniami takze w obszarze AMOLED i projektach o wyzszej rozdzielczosci,
natomiast podstawg jego oferty pozostajg mate i Srednie wyswietlacze PMOLED. Na mocy Umowy, w
pierwszej kolejnosci prace beda realizowane w obszarze PMOLED. Spdtka dostarczy Partnerowi materiat z
rodziny NCEIL do testow oceniajgcych jego przydatnos¢ w warstwach odpowiedzialnych za wstrzykiwanie i
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transport elektrondw (EIL i ETL) w strukturach OLED Partnera. Badania obejmg poréwnania z rozwigzaniami
referencyjnymi stosowanymi obecnie przez Partnera, w tym (1) ocene materiatdw NCEIL jako warstwy EIL
oraz jako domieszek do warstwy ETL, (2) weryfikacje dziatania w referencyjnych architekturach Partnera oraz
(3) analize parametréw elektryczno-optycznych oraz trwatosci urzagdzen. Podpisanie tej umowy otwiera przed
Noctiluca potencjalng Sciezke do komercjalizacji swoich materiatéw OLED w urzadzeniach PMOLED
japonskiego producenta. W przypadku pozytywnych wynikow testéw materiaty EIL opracowane przez Spétke
mogg zosta¢ wykorzystane w przysztych generacjach paneli OLED produkowanych przez Partnera, co
stanowitoby znaczgcy krok w ekspansji Noctiluca na globalnym rynku.

W dniu 03 listopada 2025 roku Spotka otrzymata podpisang umowe typu MTA (ang. Material Transfer
Agreement) ("Umowa") z jednym z najwiekszych na swiecie producentow paneli OLED, majgcych siedzibe w
Chinach ("Partner"). Partner jest globalnym liderem w branzy wyswietlaczy, bedac jednym z najwiekszych
Swiatowych dostawcédw technologii OLED dla producentéw elektroniki uzytkowej. Partner odgrywa kluczowa
role w produkcji zaawansowanych ekranéw OLED stosowanych w urzgdzeniach konsumenckich, w tym w
smartfonach, tabletach i telewizorach, a takze w nowoczesnych rozwigzaniach dla branzy motoryzacyjnej.
Partner posiada zaawansowane linie produkcyjne OLED typu Gen 8.5 oraz prowadzi szeroko zakrojone prace
badawczo-rozwojowe nad technologiami ekranéw nowej generacji, w tym jest pionierem w rozwoju
technologii elastycznych i przezroczystych paneli OLED. Partner ma w swoim portfolio panele OLED
przeznaczone zarowno do urzadzen mobilnych, jak i wielkoformatowych wyswietlaczy, co podkresla jego
silng pozycje w globalnym tancuchu dostaw w branzy elektroniki. Na mocy podpisanej Umowy Noctiluca
dostarczy Partnerowi préobki swojego autorskiego materiatu EIL, ktéry stanowi kluczowy element struktury
OLED. Testy przeprowadzone przez Partnera bedg miaty na celu ocene kluczowych parametréw istotnych w
kontekscie produkcji masowej, w tym wydajnosci materiatu, jego stabilnosci chemicznej oraz
kompatybilnosci z procesami produkcyjnymi Partnera. Celem wspodtpracy jest sprawdzenie mozliwosci
wdrozenia materiatu Noctiluca w nowoczesnych ekranach OLED, ktére majg kluczowe znaczenie w segmencie
urzadzen premium. Umowa obejmuje rowniez dodatkowe potwierdzenia w zakresie obowigzujgcych miedzy
stronami uzgodnien o zachowaniu poufnosci. Podpisanie Umowy stanowi efekt budowanej od 2019 roku
relacji i zawartej w 2020 roku umowy typu NDA (ang. Non-Disclosure Agreement). Noctiluca odbyta juz z
Partnerem szereg spotkan dotyczgcych materiatu EIL, a wyniki dotychczasowych rozméw doprowadzity do
decyzji o rozpoczeciu testow na skale wykraczajgcg poza standardowy screening. Podpisana Umowa jest
istotnym krokiem w procesie komercjalizacji materiatéw OLED opracowanych przez Noctiluca, a Partner
stanowi strategicznego odbiorce z uwagi na jego pozycje w globalnym taricuchu dostaw wyswietlaczy OLED.
W przypadku pozytywnych wynikéw testow materiaty opracowane przez Spétke mogg znalezé zastosowanie
w szerokiej gamie urzadzen elektronicznych oraz nowoczesnych systemach oswietleniowych.

W dniu 07 listopada 2025 roku Michat Gerard Olszacki (dotychczasowy Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Spotki) oraz Pawet Marcin Bochniarz (dotychczasowy Cztonek Rady Nadzorczej Spétki) ztozyli rezygnacje z
petnionych funkcji ze skutkiem na dzient 07 listopada 2025 roku. Rezygnacja spowodowania jest zawartym
przez wymienione osoby zobowigzaniem dotyczagcym zachowania wytacznosci operacyjnej i/lub
dyspozycyjnosci na rzecz funduszu VC RADIX VENTURES FUND SCSp, co w konsekwencji uniemozliwia
nalezyte wykonywanie obowigzkdw cztonka Rady Nadzorczej Spotki i stanowi bezposrednig przyczyne
ztozonych rezygnacji.

Jednoczenie, Pan Michat Gerard Olszacki i Pan Pawet Marcin Bochniarz wejdg w sktad Rady Doradczej
Noctiluca, ciata opiniodawczo-doradczego dziatajgcego przy Spodtce, ktérej celem jest wspieranie
strategicznego rozwoju Spatki. Do kompetencji Rady Doradczej bedzie nalezato wsparcie w zakresie rozwoju
technologii i komercjalizacji, pozyskiwaniu finansowania oraz partnerstwach miedzynarodowych, ze
szczegblnym uwzglednieniem trendow w fotonice i deep-tech.

Rownoczesnie w dniu 07 listopada 2025 roku pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej ztozyli tacznie
oswiadczenie o powotaniu cztonkdéw Rady Nadzorczej w trybie kooptacji na podstawie § 16 ust. 6 Statutu
Spotki i powotali do Rady Nadzorczej Spétki (1) Pana Macieja Nowakowskiego — menedzer z 25+ lat w
fotonice i obronnosci. 2021-X 2025 Dyrektor Operacyjny Polskiej Platformy Technologicznej Fotoniki (PPTF);
wczesniej InPhoTech, Poland-U.S. Operations, John Cockerill Defence. taczy praktyke budowania ekosystemu
i partnerstw w fotonice z doswiadczeniem sprzedazowo-projektowym w technologiach fotonicznych oraz
twardymi kompetencjami bezpieczenstwa i regulacji oraz (2) Pana Piotra Karmelite — menedzer i inwestor z
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25+ latami doswiadczenia na rynku kapitatowym, specjalizujgcy sie w nadzorze wtascicielskim i corporate
finance. Byty cztonek zarzagdéw doméw maklerskich i funduszy inwestycyjnych, od 2011 r. zwigzany z Rubicon
Partners, a od 2020 r. prezes notowanej na GPW Novavis Group S.A. Zasiadat w radach nadzorczych
kilkunastu spdtek publicznych. taczy praktyke w obszarach tadu korporacyjnego, relacji z rynkiem
kapitatowym i nadzoru wtascicielskiego z kompetencjami w prowadzeniu ofert publicznych i transakcji na
rynku prywatnym.

Powotania, o ktérych mowa powyzej, obowigzujg od dnia 08 listopada 2025 roku i trwajg do korica biezacej
wspdlnej kadencji Rady Nadzorczej.

Ponadto, Zarzad Spétki niezwtocznie zwota Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (NWZA) w celu
zatwierdzenia powofan cztonkéw Rady Nadzorczej dokonanych w trybie kooptacji, o ktdrych mowa powyzej.
Porzadek obrad oraz projekty uchwat zostang opublikowane w odrebnym raporcie biezgcym.

Maciej J. Nowakowski — menedzer rozwoju biznesu i relacji rzadowych z 25+ latami doswiadczenia,
specjalizujgcy sie w technologiach fotonicznych oraz w sektorze obronnosci i bezpieczenstwa. Od 2021 r do
pazdziernika 2025 r. Dyrektor Operacyjny Polskiej Platformy Technologicznej Fotoniki (PPTF), gdzie
odpowiadat za strategie, alianse i umiedzynarodowienie ekosystemu; wspdtorganizowat uruchomienie
klastra microEPC (Microelectronics, Electronics & Photonics) i rozwingt organizacje z ok. 20 do 70+ cztonkow
w 24 miesigce. W latach 2019-2021 Business Development Manager w InPhoTech, odpowiedzialny za rozwéj
rynku dla fotonicznych technologii czujnikowych i komunikacyjnych (przemyst i instytucje publiczne),
wspotautor zwycieskich wnioskdw o finansowanie duzych projektéw B+R; wprowadzat oferte do kluczowych
klientow przemystowych, ,big science” i z sektora obronnego. Wczesniej petnit funkcje menedzerskie w
obszarze obronnosci: Defense Programs Manager w Poland-U.S. Operations (projekty i przetargi dla US DoD,
MON, NATO, UE) oraz General Manager Poland w John Cockerill Defence Polska (strategie wejscia na rynek,
RFI/RFQ, rozwdj lokalnych taricuchéw dostaw), gdzie specjalizowat sie w zarzadzaniu ryzykiem regulacyjnym,
kontraktach miedzynarodowych i due diligence partneréw. Kariere rozpoczynat w administracji publicznej
(MON, Kancelaria Sejmu, Naczelny Sad Administracyjny; wspotpraca z instytucjami UE i NATO).

Posiada poswiadczenie bezpieczenstwa do informacji niejawnych — ,Zastrzezone” (Polish RESTRICTED) oraz
certyfikat kompetencji zawodowych w handlu bronig (Polska). Absolwent prawa (UW), ze studiami
podyplomowymi z bezpieczenstwa narodowego, integracji europejskiej i legislacji. Pan Maciej J. Nowakowski
taczy praktyke budowania ekosystemu i partnerstw w fotonice (PPTF, microEPC) z doswiadczeniem
sprzedazowo-projektowym w technologiach fotonicznych (InPhoTech) oraz twardymi kompetencjami
bezpieczenstwa i regulacji (obronnos¢, certyfikaty).

Pan Maciej J. Nowakowski oswiadczyt, iz posiada petng zdolnos¢ do czynnosci prawnych, nie narusza
ograniczen i zakazéw petnienia funkcji we wtadzach spétek oraz w prowadzeniu dziatalnos$ci konkurencyjnej,
wynikajacych z przepiséw prawa oraz nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone
w przepisach rozdziatdw XXXII-XXXVII ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. — Kodeks karny (Dz. U.z 1997 r. Nr 88,
poz. 553, z pdzn. zm.) oraz w art. 587, art. 590 i w art. 591 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek
handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030, z pdzn. zm.).

Piotr Karmelita — menedzer i inwestor z ponad 25-letnim doswiadczeniem na rynku kapitatowym,
specjalizujgcy sie w nadzorze witascicielskim, corporate finance oraz finansowaniu wzrostu spoétek publicznych
i prywatnych. Kariere rozpoczynat w Domu Maklerskim BMT S.A. (1995-2002), gdzie odpowiadat m.in. za
wyceny przedsiebiorstw, przygotowanie dokumentacji ofertowej, emisje na rynku publicznym (IPO, SPO) oraz
transakcje M&A — od asystenta do Cztonka Zarzadu i dyrektora departamentu transakcyjnego. W latach
2002-2010 byt Cztonkiem Zarzadu BB Investment S.A., realizujgc inwestycje PE/VC (seed, start-up) i
sprawujgc nadzor wiascicielski nad spotkami portfelowymi; réwnolegle, jako Cztonek Zarzadu BBI Capital NFI
S.A. wspotzarzadzat funduszem typu private equity. Od 2011 r. zwigzany z grupg Rubicon Partners —
odpowiada za nadzér wiascicielski inwestycji funduszu. Kompetencje nadzorcze i praktyke w pracy
komitetéw oraz kontroli wewnetrznej zdobywat jako Cztonek Rad Nadzorczych kilkunastu spétek publicznych,
m.in. AMS S.A., EMAX S.A., TELL S.A., DTP S.A., EXORIGO-UPOQOS S.A., BBI Development S.A., BBI Zeneris S.A.,
ELZAB S.A., a takze niepublicznych. Od 2020 r. Prezes Zarzadu notowanej na GPW Novavis Group S.A., gdzie
odpowiada m.in. za pozyskiwanie kapitatu dla projektéw OZE (farmy fotowoltaiczne, magazyny energii).
Absolwent Akademii Ekonomicznej w Poznaniu (Inwestycje kapitatowe i strategie finansowe
przedsiebiorstw). Pan Piotr Karmelita taczy praktyke w obszarach tadu korporacyjnego, relacji z rynkiem
kapitatowym i nadzoru wtascicielskiego z kompetencjami w prowadzeniu ofert publicznych i transakcji na
rynku prywatnym, budowaniu i egzekucji strategii finansowania wzrostu i oceny ryzyka.
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20. INFORMACJE DOTYCZACE ZMIANY ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

W zwigzku ze sptatg w catosci pozyczki wobec Rubicon Partners Ventures Sp. z o.0. w Il kwartale 2025
rozwigzane zostato zobowigzanie warunkowe (pozycja pozabilansowa) na sume wekslowg do 7 200 000,00
PLN.

W zwigzku z zawarciem dwdch uméw o powierzenie grantu w ramach projektu ,Fundusz Badan i Wdrozen
3.0” z Kujawsko-Pomorskim Funduszem Pozyczkowym sp. z 0.0. Spdtka w Il kwartale 2025 zidentyfikowata
zobowigzanie warunkowe wobec Toruniskiego Funduszu Poreczen Kredytowych sp. z 0.0. w kwocie 180
000,00 zt.

21. INNE INFORMACJE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACII
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Noctiluca S.A. na dzierl 30 wrzesnia 2025 roku odnotowata strate netto w kwocie 3 175 148,73 zt. W zwigzku
z przeprowadzong w czerwcu 2025 roku rundg inwestycyjng, na podstawie, ktérej pozostate kapitaty
rezerwowe Spotki na dzien 30 wrzesnia 2025 roku wyniosty 13 410 000,00 zt, nie zachodzg przestanki art. 397
Kodeksu spétek handlowych.

Srédroczne skrécone informacje finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoéci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci w niezmienionym istotnie zakresie, bez
postawienia Spotki w stan likwidacji lub upadtosci. Nie stwierdzono okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Rozpoczeta w lutym 2022 roku rosyjska agresja na Ukraine w chwili obecnej nie wplyneta znaczaco na
dziatalno$¢ Spétki, jak rowniez na wyniki finansowe. Potencjalny negatywny wptyw na krajowa gospodarke
moze by¢ odczuwalny w dtuzszej perspektywie czasu i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
stanowi powodu do korekt w sprawozdaniu finansowym. W przypadku zmiany sytuacji wptyw zostanie
uwzgledniony w odpisach z tytutu utraty wartosci aktywow i rezerwach na oczekiwane straty w kolejnych
latach.

W celu ograniczania ryzyka utraty ptynnosci Spétka podejmuje nastepujace dziatania:

- Systematyczna weryfikacja stosunku straty do okreslonych w Kodeksie spdtek handlowych
wskaznikéw w celu niezwtocznego okreslenia czy dalsze istnienie Spoéfki jest zasadne.

- Biezaca weryfikacja budzetu w zakresie ponoszonych kosztéw do mozliwosci finansowych Spétki przez
Zarzad Spotki w porozumieniu z Radg Nadzorczg Spotki.
- Weryfikacja otoczenia rynkowego Spétki, w tym staty monitoring obszaru konkurencji.

- Zapewnienie zrddet finansowania m.in. dzieki zawartych umowach finansowania z Synthex
Technologies Sp. z 0.0. oraz Rubicon Partners ASI Sp. z 0.0.
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W odniesieniu do wptywu czynnikdw makroekonomicznych zespdét Emitenta jest Swiadomy koniecznosci
ciggtego monitorowania stanu technologii wykorzystywanej na rynku technologii TADF w zastosowaniach
materiatéw OLED oraz ponoszenia odpowiednich kosztéw zwigzanych z aktualizacjg wiedzy oraz analizy
standardéw rynkowych. Ponadto, zespét ten posiada niezbedne merytoryczne kwalifikacje do efektywnego
podejmowania tych dziatan — Spdtka posiada bowiem zaplecze osobowe i techniczne zwigzane ze
Srodowiskiem naukowym najwyzszej klasy w swojej branzy. Weryfikacja dostepu do aktualnego stanu wiedzy
byta i bedzie réwniez podstawowym kryterium wyboru podwykonawcéw w przedsiewzieciach
podejmowanych przez Emitenta.

22. ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
SRODROCZNEJ SKROCONEJ INFORMACJI FINANSOWEJ | DANYCH POROWNYWALNYCH,
A UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI RAPORTAMI OKRESOWYMI

e Dodano noty objasniajace do pozycji o istotnej zmianie stanu w odniesieniu do wybranych pozycji z Bilansu oraz
Rachunku zyskéw i strat;

e Dodano noty dotyczgcej podatku odroczonego;

e Dodano noty dotyczacej instrumentéw finansowych;

e  Bilans zostat uzupetniony o kolumne ,,stan na koniec roku”;

e Dodano noty dotyczgce praw akcjonariuszy;

e Zapewniono zgodnos$¢ prezentacji podstawowych sktadnikow (bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywdw pienieznych zawartych w $rédrocznych informacjach
finansowych zgodnie z zakresem informacji okreslonym przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 5
pazdziernika 2020 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie dla emitentéw z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci);

e Zmieniono polityke rachunkowosci w zakresie ujecia kosztow niezakoriczonych prac rozwojowych jako
dtugoterminowych rozliczerh miedzyokresowych kosztéw;

e Zidentyfikowano zobowigzania warunkowe - ujete jako zobowigzania pozabilansowe;

e Dodano w polityce rachunkowosci punkt dotyczgcy zmiany stanu produktéw oraz zapisy dotyczace odpiséw na
naleznosci i zapasy.

23. PRAWA AKCJONARIUSZY

Prawa akcjonariuszy
Na dzied sporzadzania niniejszych Srédrocznych Informacji Finansowych Statut Emitenta przewiduje
uprawnienia osobiste oznaczonych akcjonariuszy zwigzane z powotywaniem cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki. Uprawnienia te ulegty modyfikacji w ,,Dniu Upublicznienia”, zdefiniowanym w § 25 Statutu Spotki jako
dzien dopuszczenia akcji Spoétki do obrotu na rynku regulowanym badZ wprowadzenia akcji do obrotu na
runku zorganizowanym.
Zgodnie z § 16 Statutu Spétki w sktad Rady Nadzorczej wchodzi od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkdw,
powotywanych o odwotywanych w nastepujgcy sposdb:
e akcjonariusz Synthex, pod warunkiem posiadania przez niego akcji stanowigcych co najmniej
20% (dwadziescia procent) kapitatu zaktadowego Spétki, ma prawo do powotania jednego
cztonka Rady Nadzorczej;
e pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie
w drodze uchwaty powzietej zwyktg wiekszoscig gtoséw, z zastrzezeniem ust. 5 ponizej.

W dniu 15 lutego 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o zmianie
Statutu Spotki (Rep. A nr 4396/2024), ktéra zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego

Rejestru Sagdowego w dniu 06 kwietnia 2024 roku.
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24. NOTY OBJASNIAJACE

1.1. Noty objasniajace do bilansu.

Nota 1. Naleznosci kréotkoterminowe.

30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
Naleznosci od jednostek powigzanych 532 296,88 198 563,63 2 441,80
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 532 296,88 198 563,63 2 441,80
-do 12 miesiecy 532 296,88 198 563,63 2 441,80
-powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00
-dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w 0,00 0,00 0,00
ktérych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00
-do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
-powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00 0,00
-dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek 752 016,97 576 499,40 582 064,78
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 640 240,56 491 150,38 447 640,18
-do 12 miesiecy 640 240,56 491 150,38 447 640,18
-powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
-Z tytutu podatkow, dotacji, cef, 107 927,25 83 549,02 126 873,00
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutéw publicznoprawnych
-Inne 3 849,16 1 800,00 7 551,60
-Dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 1284 313,85 775 063,03 584 506,58
Odpis aktualizujgce warto$é naleznosci 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 1284 313,85 775 063,03 584 506,58
Nota 2. Krétkoterminowe aktywa finansowe.
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024

Krétkoterminowe aktywa finansowe 6918 313,72 466 171,79 755 873,51
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 6918 313,72 466 171,79 755 873,51
-$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 6418 313,72 466 171,79 755 873,51
-inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00
-inne aktywa pieniezne 500 000,00 0,00 0,00
Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00
Krotkoterminowe aktywa finansowe 6918 313,72 466 171,79 755 873,51

razem
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Nota 3. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (w aktywach).

Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw(czynne), 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
w tym:
1.Polisy ubezpieczenia o0sdb i 0,00 0,00 0,00
sktadnikdw majatku
2.Koszty zwigzane z animacja, 0,00 0,00 0,00
notowaniem akcji
3.Koszty  rocznego  utrzymania 0,00 0,00 0,00
domen internetowych
4 VAT od faktur niezaptaconych 0,00 0,00 0,00
5. VAT do rozliczenia w przysztym 0,00 0,00 0,00
okresie
6.Koszty dotyczace otrzymania 0,00 0,00 0,00
grantow
7.Koszty uzytkowania licencji i 0,00 359,99 10 653,17
certyfikatéw
8.Koszty  rocznego  utrzymania 0,00 0,00 0,00
serwerdw zewnetrznych
9.0chrona znaku 0,00 0,00 0,00
10.Pozostate  koszty  dotyczace 64 003,13 15 073,87 28 066,26
przysztych okresow
Krotkoterminowe rozliczenia 64 003,13 15 433,86 38719,43
miedzyokresowe (czynne) razem

Nota 4. Zobowigzania krétkoterminowe.

30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024

1.Zobowiazania wobec jednostek 68 358,87 159 472,74 1643,84
powigzanych
2.Zobowigzania  wobec pozostatych 0,00 0,00 0,00
jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3.Zobowigzania  wobec pozostatych 1349 198,83 732 747,16 348 448,68
jednostek
- Z tytutu pozyczek i kredytéw, w tym: 0,00 0,00
- dtugoterminowe w okresie spfaty 0,00 0,00 0,00
-z tytutu dostaw i ustug o okresie 1068 367,96 472 286,91 116 855,17
wymagalnosci
- do 12 miesiecy 1068 367,96 472 286,91 116 855,17
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00 0,00
- z tytutlu podatkéw, cet, ubezpieczen 155 059,32 139 190,81 86 014,63
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytutéw publicznoprawnych
- z tytutu wynagrodzen 125 267,85 121 187,25 145 578,88
-inne, w tym: 503,70 82,19 0,00
- z tytutu zaliczek na zakup akgji 0,00 0,00 0,00
- z pracownikami 503,70 82,19 0,00
- pozostate 0,00 0,00 0,00
4.Fundusze specjalne (wg tytutow) 0,00 0,00 0,00
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Zobowigzania krétkoterminowe razem | 1417 557,70 | 892 219,90 350 092,52
Nota 5. Rozliczenia miedzyokresowe (w pasywach).
Rozliczenia miedzyokresowe 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
1.Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00
2.Inne rozliczenia miedzyokresowe, w 128 217,02 331 526,66 399 296,54
tym:
a) Bierne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
kosztow
- dtugoterminowe (wg tytutéw) 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe (wg tytutow) 0,00 0,00 0,00
b) Rozliczenie miedzyokresowe 128 217,02 331 526,66 399 296,54
przychoddéw
- dtugoterminowe (wg tytutow) 0,00 60 447,38 128 217,09
-Dotacja Alfa Bridge 0,00 0,00 33310,95
-Dotacja RPKP.01.03.01-04-0003/19 0,00 60 447,38 94 906,14
- krétkoterminowe (wg tytutow) 128 217,02 271 079,28 271 079,45
-Dotacja Alfa Bridge 33 310,95 135171,15 135 813,60
-Dotacja RPKP.01.03.01-04-0003/19 94 906,07 135 908,13 135 265,85
1.2. Noty objasniajgce do rachunku zyskéw i strat.
Nota 6. Przychody netto ze sprzedazy produktow.
Przychody netto ze sprzedazy (struktura rzeczowa -rodzaje dziatalnosci)
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
Przychody ze sprzedazy produktéw 1079 281,31 1101 642,87 667 378,61
Przychody ze sprzedazy ustug 173 095,48 310975,16 260 491,89
Przychody ze sprzedazy towardw i 0,00 1 830,00 400,00
materiatéw
Przychody ze sprzedazy razem 1252376,79 1414 448,03 928 270,50
Przychody netto ze sprzedazy (powigzania)
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
Przychody od jednostek 875171,39 1024 241,47 649 316,21
powigzanych
Przychody od jednostek pozostatych 377 205,40 390 206,56 278 954,29
Przychody razem 1252 376,79 1414 448,03 928 270,50
Przychody netto ze sprzedazy (struktura terytorialna)
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
Kraj 940 271,39 1061 191,47 664 216,21
Export 312 105,40 353 256,56 264 054,29
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Przychody ze sprzedazy razem 1252376,79 1414 448,03 928 270,50
Nota 7. Zmiana stanu produktow.
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
Miedzyokresowe rozliczenia 48 569,27 (4 528,63) 18 756,94
kosztéw czynne
krotkoterminowe
Produkcja w toku. 51221,08 47 336,60 27 455,80
Pétprodukty (3341,50) 10 707,51 12 067,23
Produkty gotowe 101 641,19 41 427,23 720,36
Miedzyokresowe rozliczenia 883 260,76 941 163,70 0,00
kosztow czynne projekty
wewnetrzne + dotacje
Miedzyokresowe rozliczenia 0,00 0,00 0,00
kosztow bierne
Zmiana stanu produktéw 1081 350,80 1036 106,41 59 000,33
razem
Nota 8. Koszty dziatalnosci operacyjne;j.
30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024
A. Koszty wytworzenia produktéw na 0,00 8 130,56 8 022,60
wtasne potrzeby
B. Koszty wedtug rodzajow 5525 886,26 8409 475,42 6566 913,14
1.Amortyzacja 356 558,57 949 592,74 830 739,88
2.Zuzycie materiatow i energii 212 958,41 391 214,95 321 751,93
3.Ustugi obce, w tym: 2536 202,61 4003 155,25 3034771,85
-czynsz, najem, dzierzawa-nieruchomosci 55 837,13 249 589,26 227 869,43
-czynsz, najem, dzierzawa, leasing- 477 821,30 655 963,98 489 958,30
ruchomosci
-ustugi prawne, ksiegowe, doradcze, 1249 000,13 2113 883,99 1755 583,50
notarialne, audytorskie
-telekomunikacja, Internet, poczta, 30617,66 30 059,12 22 996,39
kurierzy
-ustugi informatyczne 155 499,81 196 086,69 164 275,07
-ekspertyzy, badania 186 330,12 168 444,00 52 613,17
-pozostate ustugi 381 096,46 589 128,21 321 475,99
4.Podatki i optaty 87 907,51 109 268,14 63 330,88
5.Wynagrodzenia w tym: 1770540,57 2207 453,47 1713 930,22
-umowy cywilno-prawne 388 522,04 432 167,28 364 845,36
-umowy o prace 1382 018,53 1775 286,19 1349 084,86
6. Ubezpieczenia spoteczne inne 279 373,26 391 208,65 301 524,44
Swiadczenia
7. Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 260 714,27 356 103,67 300 603,48
-reprezentacja i reklama 141 446,18 262 479,42 220 120,85
-polisy/ubezpieczenia 47 432,38 57 359,61 51121,92
-ustugi gastronomiczne, artykuty 15 552,40 9373,51 6 473,32
spozywcze
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-inne 56 283,31 26 891,13 22 887,39

8. Wartos¢ sprzedanych towardow i 21 631,06 1478,55 260,46

materiatéw

C. Zmiany w zakresie kosztdw rozliczonych 0,00 0,00 0,00

+/-

1. Z tytutu réznic inwentaryzacyjnych. 0,00 0,00 0,00

2.0dpisanie zaniechanej produkcji 0,00 0,00 0,00

3.0dpisanie kosztéw bez efektu 0,00 0,00 0,00

gospodarczego

4.Inne 0,00 0,00 0,00
Nota 9. Inne przychody operacyjne.

Inne przychody operacyjne 30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024

European Union Intellectual 2 819,58 19 230,33 19 230,33

Property

Przychody z refakturowania 35 740,61 29 217,94 21 105,99

Pozostate 42,76 887,05 1,53

Ulga na innowacyjnych 20492,22 28 539,00 13 818,00

pracownikéw

Przychody razem 59 095,17 77 874,32 54 155,85
Nota 10. Inne koszty finansowe.

30.09.2025 31.12.2024 30.09.2024

Inne koszty finansowe razem 6 501,94 28 677,68 22 175,30

1)ujemne roéznice kursowe 26 105,28 51 039,05 43 594,69

2)dodatnie rdznice kursowe (19 603,34) (22 361,37) (21 419,39)

3)inne 0,00 0,00 0,00
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI EMITENTA

I. INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLCE

1. Podstawowe Informacje o Emitencie:

Noctiluca Spdtka Akcyjna z siedzibg w Toruniu powstata na mocy aktu zawigzania spétki z dnia 18 grudnia
2018 roku sporzadzonego przez Kancelarie Notarialng Marek Hrymak, Daniel Kupryjariczyk w Warszawie. Od
29 stycznia 2019 roku spoétka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS
0000769219 (zwana dalej ,Spétka”).

Nazwa: Noctiluca

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: Torun

Adres: ul. Jurija Gagarina 7/41B, 87-100 Torun
Telefon: +48 512 038 649

Adres poczty elektronicznej: inwestorzy@noctiluca.eu

Adres strony internetowe;: www.nhoctiluca.eu

2. Obecnos¢ na rynku gietdowym:

Ticker GPW: NCL

ISIN: PLNCTLC00018

Liczba akcji na dzierh Raportu: 1 581 500
Free float na dzien Raportu: 60,95%
Indeksy: WIG, WIG-POLAND

aukwnN R

Spoétka posiada status spotki publicznej (gietdowej), ktorej akcje notowane sg od dnia 16 grudnia 2024 roku
na rynku regulowanym (réwnolegtym) prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (ticker GPW: NCL).

3. Wtadze Emitenta:

A. Zarzad Emitenta:

Zarzad spotki jest trzyosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Mariusz Bosiak (powotfany przez Rade
Nadzorczg w dniu 05 grudnia 2021 roku), a funkcje Cztonka Zarzadu petnili Krzysztof Czaplicki, rowniez
powotany przez Rade Nadzorczg w dniu 05 grudnia 2021 roku oraz Mateusz tukasz Nowak, powotany do
Zarzadu w dniu 27 marca 2025 roku.

B. Rada Nadzorcza Emitenta:

Na dzient 30 wrzesnia 2025 roku Rada Nadzorcza sktadata sie z pieciu osob.
W sktad Rady Nadzorczej Noctiluca S.A. wchodzili:

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku

e Michat Gerard Olszacki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;
e Marek Wtodzimierz Kotelnicki — Cztonek Rady Nadzorczej;
e Bartosz Wasilewski — Cztonek rady Nadzorczej;
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e Andrzej Jan Wolan — Cztonek rady Nadzorczej;
e Pawet Marcin Bochniarz — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien publikacji niniejszego raportu

Marek Wtodzimierz Kotelnicki — Cztonek Rady Nadzorczej;
Bartosz Wasilewski — Cztonek rady Nadzorczej;

Andrzej Jan Wolan — Cztonek rady Nadzorczej;

Piotr Karmelita — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Maciej J. Nowakowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

C. Komitet Audytu:

Spétka posiada organ Komitetu Audytu, ktdrego funkcje, zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej, petni Rada
Nadzorcza.

4. Zatrudnienie i informacje o zespole pracowniczym Emitenta:

Na dzient 30 wrzesnia 2025 roku Spdtka zatrudnia 25 oséb, w tym 18 na podstawie uméw o prace oraz 7 na
podstawie innych uméw cywilno-prawnych. Na dzieni publikacji niniejszego Raportu jest to odpowiednio:
tacznie - 26 0sdb, w tym 18 na podstawie uméw o prace oraz 8 na podstawie innych umoéw cywilno-prawnych

Powyzsze zestawienia nie obejmujg oséb zatrudnionych przez Spétke posrednio w laboratorium w Toruniu
(Polska), Warszawie (Polska), Seulu (Korea) i na Tajwanie oraz podwykonawcow z laboratoridéw na Tajwanie
i w Niemczech, a takze grupy aktywnie spierajgcych doradcéw Spotki.

Zespot i jego kompetencje to kluczowe, obok ochrony IP, aktywa Spoétki, budujgce jej wartosé. Zespot

naukowy Noctiluca juz teraz sktada sie z profesora, 12 doktoréw i 4 doktorantéw z Polski, Korei Potudniowej
i Sri Lanki.

5. Struktura akcjonariatu:

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku kapitat zaktadowy Noctiluca S.A. dzielit sie na 743.472 akcji zwyktych na
okaziciela serii A, 194.028 akcji z zwyktych na okaziciela serii B, 62.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, 80.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, 52.500 akcji zwyktych
na okaziciela serii G oraz 125.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H oraz 24.000 akcje zwykte na okaziciela
serii I.

Lp. | Imie i nazwisko/Firma Akcjonariusza Liczba akcji | % akcji
1 Synthex Technologies sp. z 0.0. 205.753 13,00%
2 Mariusz Jan Bosiak 100.000 6,32 %
3 AS| Valuetech Seed Sp. z 0.0. 97.014 6,13 %
4 Polski Instytut Badan i Rozwoju Inwestycje Sp. z 0.0. 97.014 6,13 %
5 R Ventures | ASI Sp. z 0.0. oraz Rubicon Partners Ventures ASI Sp.zo0.0. | 117.719 7,44 %
6 Pozostali 964.000 60,95%
SUMA 1.581.500 100%

24 czerwca 2025 roku Spotka zrealizowata emisjg 149.000 akcji zwyktych na okaziciela serii |, ktdre nie zostaty
jeszcze zarejestrowane przez KRS na dzien 30 wrzesnia 2025 roku.

Rejestracja 149.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | zostata ujawniona w KRS w dniu 29 pazdziernika 2025
roku, w zwigzku z powyzszym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania (27 listopada 2025 roku) kapitat
zaktadowy Noctiluca S.A. dzielit sie na 743.472 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 194.028 akcji z zwyktych
na okaziciela serii B, 62.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C, 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
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80.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, 52.500 akcji zwyktych na okaziciela serii G, oraz 125.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii H oraz 173.000 akcji zwykte na okaziciela serii I.

Lp. | Imie i nazwisko/Firma Akcjonariusza Liczba akcji | % akciji
1 Synthex Technologies sp. z 0.0. 205.753 11,89%
2 Impera Invest Sp. z o.0. 149.000 8,61%
3 R Ventures | ASI Sp. z 0.0. oraz Rubicon Partners Ventures ASI Sp. z 0.0. 117.719 6,80%
4 Mariusz Jan Bosiak 100.000 5,78%
5 ASI Valuetech Seed Sp. z 0.0. 97.014 5,61%
6 Polski Instytut Badan i Rozwoju Inwestycje Sp. z o0.0. 97.014 5,61%
7 Pozostali 964.000 55,71%
SUMA 1.730.500 100%

Ponadto nie istniejg posiadacze papieréw wartosciowych Spoétki dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne,
jak rowniez na date sporzadzenia oraz publikacji niniejszego sprawozdania brak jest ograniczen odnosnie
wykonywania prawa gtosu z akcji Spofki.

Dodatkowo Statut Spétki nie przewiduje ograniczen w zakresie przenoszenia prawa wtasnosci papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez Spoétke.

6. Historia oraz podstawowe informacje o dziatalnosci spétki:

Misjg Noctiluca jest Tworzenie materiatdw chemicznych do produktéw przysztosci. Misje tg uzupetnia wizja,
gdzie postep dokonuje sie na podstawie innowacji wywodzgcych sie na z nauki na poziomie materiatéw
chemicznych. Noctiluca rozwigzuje wyzwania zw. z materiatami chemicznymi w przemystach przysztosci w
oparciu o unikalne w skali globalnej kompetencje w zakresie chemii organiczne;j.

Noctiluca jest spotkg technologiczng z Torunia zajmujgcg sie rozwojem i produkcjg zaawansowanych
zwigzkéw chemicznych (high performance materials), stanowigcych kluczowy element elektroniki
organicznej (ang. organic electronics), zwtaszcza paneli OLED, tj. wyswietlaczy (monitory, telewizory,
smartfony, urzgdzenia wearables czy VR) i Zrédet swiatta.

Sg to zwigzki emitujgce Swiatto dzieki termicznie aktywowanej opdznionej fluorescencji (TADF) do
zastosowan w technologii OLED 3. i 4. generacji, a takze w najnowszej, opracowywanej przez Noctiluca, 5.
generacji opartej na sensybilizowanym fosforescencjg TADF (PST) i sensybilizowanej fosforescencja
fluorescencji (PSF). Oprécz zwigzkéw emisyjnych, ktérych w warstwie jest od kilku do kilkunastu procent,
Noctiluca opracowuje takie dedykowane dla nich specjalistyczne materiaty pomocnicze (ang. high
performance materials), ktére stanowig wiekszo$¢ warstwy emisyjnej wyswietlacza OLED, oferujgc swoim
klientom gotowe rozwigzanie do warstwy emisyjnej sktadajace sie z emitera/ow, sensybilizatora/ow i hostow
oraz warstw towarzyszacych — EIL, ETL i innych. Zwigzki te sg kluczowymi sktadnikami struktury wyswietlaczy
OLED (takich jak np. w smartwatche, telewizory, urzadzenia do noszenia) i odpowiadajg za luminescencje. Ich
parametry decydujg o wydajnosci zamiany pradu elektrycznego na swiatto, jakosci obrazu wyswietlanego w
technologii OLED, nasyceniu barw i jasnosci.

OLED to skrét od ang. Organic Light Emitting Diode, oznaczajgcego organiczng diode elektroluminescencyjng
(emitujacg Swiatto pod wptywem pradu). Jest to technologia wyswietlania, ktdra oferuje liczne zalety
dotyczace jakosci wyswietlania oraz wydajnosci urzadzen, ktére jg wykorzystujg — z tych powoddéw od kilku
lat w szybkim tempie podbija rynki urzadzen elektronicznych, zawierajgcych wyswietlacze.

Zaawansowane zwigzki chemiczne, w tym emitery stanowigce kluczowg warstwe OLED, zamykane s3
wewnatrz specjalnej diody. Z takich diod tworzy sie panel OLED, nastepnie matryce, by na koncu dzieki
wszystkim tym warstwom uzyskaé gotowy wyswietlacz OLED, emitujgcy obraz ogladany przez uzytkownika.
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Z czego sktada sie wyswietlacz OLED? u

EmITER Dioba PANEL/STACK MATRYCA WyswieTLacz OLED

zwigzek chamiczny
syntatyzowany w laboratorium
W postaci proszku

Zwigzki chemiczne do zastosowania w OLED pozwalajg na uzyskanie panelu, ktdry nie wymaga dodatkowego
podswietlenia (gdyz sam emituje $wiatto dzieki emiterom), wyswietlacze konstruowane w tej technologii
moga by¢ duzo cienisze, |zejsze i bardziej wydajne. Podtoze panelu OLED moze by¢ elastyczne, a co za tym
idzie — cate wyswietlacze OLED mogg by¢ zwijane lub wykorzystywane w gietkich urzadzeniach
elektronicznych.

¢

Ewolucja technologii wyswietlaczy

CRT PLasma LCD 2020 OLED 2030 OLED 2077 OLED

-o\é 'j.’

LCD OLED

* Mime wysckiego zaawansowania technicznego matryc LCD nadal wymagaja one * Problemy LCD nie wystepuja w matrycach OLED, ktore
stosowania mechanizmow poprawiajacych obraz a i tak oferujq wzglednie niski zdaiyly  jui ¢ rynek wyswietlaczy
kontrast i stabe odwzorowanie czerni smartfondéw i zaczynajg wypiera¢ inne technologie z

* Technologia LCD osiggnela jui maksimum swojej moiliwej wydajnosci rynku wyswietlaczy telewizorowych

* Przed nami  przynajmniej 2 dekady dominacji
technologii OLED

Te cechy technologii OLED sprawiajg, ze ma ona bardzo szerokie mozliwosci zastosowania, a rynek
producentéw urzadzen, ktdre jg wykorzystuja, stale rosnie.
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Rynek OLED w dominagji n

OLED to wielozadaniowa technologia o nieskoriczonych mozliwosciach, ktéra zastepuje wyswietlacze LCD. Bedzie ona pozostawac w
tej roli przez wiele lat, poniewaz albo nie istnieje alternatywa dla danej aplikacji, albo OLED jest ekonomicznie optacalny.

Rynek wyswietlaczy[ mid USD] CAPEX w miejscach produkcji OLED Zdobywanie rynku przez jakiegokolwiek konkurenta zajmuje
350 L .
‘ - }>% ye H — pok Wydatd  Podmioty dziesieciolecia
300 - - ° o LT IO

peak of Inflated e
Bl o | @w | Expectations
2020 PRCTESEN --- I S

250

200

28mid USD @
14 mid USD @w o "
150 2,7 mid USD SAMSUNG E i,
1mid USD [ IO o Plateau of
« Productivity
11 mid USD SAMSUNE J
100 0
9.2 mid USD BOE
2,47 mid USD S 2 noran
0 73 314mid USD | SAMSUNG 11
o Innovation Trough of
278wl USD Trigger Disillusionment

3mid USD SAMSUNG
IT

BOE
OLED Time

Expectations

2021 2026 2030 8,4 mid USD

B OLED ®inne 4,5 mid USD

Ponad 69 miliardéw dolaréw CAPEX i co najmniej  Pierwsze urzadzenie OLED zostato stworzone w1987 roku -
25 lat dominacji technologii OLED (z amortyzacjg zajeto to 34 lata, aby osiagnaé 25% udziatu w rynku
wydatkoéw, podobnie jak w przypadku LCD). wyswietlaczy.

Masowa technologia z ciggle
rosngcym udziatem w rynku.

Zakres dziatalnosci Noctiluca:

Kluczowg wartoscig Spotki jest jej IP (Intelectual Property) i autorskie emitery Ill, IV i V generacji oraz inne
produkty, ktére powstajg na ich bazie. Rozwéj emiteréw i innych autorskich zaawansowanych zwigzkéw
chemicznych do OLED (high performance materials) jest dla Spotki priorytetem.

B+R/ in-house research (proprietary IP): Noctiluca jest unikalng firma globalnie, gdyz posiada
kompleksowy zakres oferty, ktdra jest wstanie pokry¢ caty proces: B+R, design, synteza, produkcja,
testowe urzadzenia i demonstratory oraz skalowanie produkgji.

Poza pracami na stworzeniem i komercjalizacjg wtasnych materiatéw OLED (proprietary materials) Spétka
buduje réwniez dodatkowy filar biznesu — tj. realizuje projekty na zlecenie, ktdre majg doprowadzi¢ Spétke
do BEP (ang. Break-even point):

cCRO (Chemical Contract Research Organization) — realizacja produktowych projektéw badan
kontraktowych

synteza kontraktowa (custom synthesis) — synteza zwigzkdw chemicznych realizowana na zlecenie
partnerow

46



Noctiluca

Spétka  technologiczna z  Torunia  zajmujaca sie  rozwojem
zaawansowanych zwigzkéw chemicznych (high performance materials),
stanowigcych kluczowy element paneli OLED, tj. wySwietlaczy (monitory,
telewizory, smartfony, urzadzenia wearables czy VR) i Zrédet Swiatta.

B+R cCRO Synteza
in -house chemical kontraktowa
research Contract Research

Organization

Spétka posiada i rozwija relacie z 8 z TOP 10 graczy branizy wyswietlaczy na Swiecie przy
rownoczesnej pracy z kilkkoma mniejszymi graczami.

Rynki docelowe:

H

Obecny pipeline projektéw Noctiluca

DISPLAYS
Market value
>$ 176 billion
LIGHTING
n Market value ol g
>$128,7 billion ‘-O'
Adgjy;
= dit"’e
s
PRINTED ELECTRONICS
u DIGITAL SIGNAGE Market value
Market value @ . >$ 13,5 billion
>$ 26 billion Mozliwe $13,
: zastosowanie
ORGANIC PHOTODETECTORS materiatéw VLC APPLICATIONS
Market value [Py Noctiluca Market value
>$ 3,9 million l:ﬁ_-l >$ 1,6 billion

f N
.:0:.
Y
PEROVSKITE SOLAR CELLS @
n Market value 3
>$ 120 million

* czarne - realizowane projekty
* zielone - planowane nowe projekty

e Rynek materiatéw chemicznych do zastosowania w OLED:

Rynek materiatéw OLED, zgodnie z prognozami DSCC, miat osiggng¢ wartos¢ 2,12 miliarda USD w 2024 roku,
z dalszym wzrostem do 2,7 miliarda USD w 2028 roku (CAGR = 6%). Obecnie dominujgcym segmentem rynku
sg panele typu single-stack, jednak w przysztosci przewiduje sie wzrost przychodéw z technologii
tandemowych i multi-stackowych. Gtéwne firmy na rynku to UDC, DuPont, LG Chem i Samsung SDI, ktére
razem posiadajg ponad 51% rynku.

Pomimo dominacji duzych graczy, takich jak UDC, rynek materiatéw OLED stwarza szanse dla mniejszych firm,
ktore koncentrujg sie na nowych technologiach, zwtaszcza TADF i IV generacji i pozwalajg liderom produkcji

47



paneli OLED na dywersyfikacje taricuchéw dostaw. Firmy takie jak Kyulux, SolOLED i beeOLED intensywnie
rozwijajg innowacyjne emiterow, ktére majg potencjat zrewolucjonizowac rynek OLED.

Trendy w branzy wskazujg na rosngce zainteresowanie materiatami OLED w wyswietlaczach, zwfaszcza
energooszczednych zastosowaniach IT (monitory i laptopy). Ponadto, rynek charakteryzuje sie wysoka
tranzakcyjnoscig, co potwierdzajg serie przejec firm technologicznych przez wieksze korporacje, takie jak
Samsung, UDC, czy LG, co ilustruje znaczenie i imperatyw pozyskiwania technologii i wtasnosci intelektualnej
w tym obszarze.

Producenci elektroniki, a w szczegdlnosci wyswietlaczy komunikujg sie z rynkiem konsumenckim z
wykorzystaniem parametréw technicznych - stad nieustanne poszukiwanie innowacji technologicznej po
stronie producentéw paneli OLED. W przysztosci rynek bedzie sie rozwijat, z wiekszym naciskiem na panele
tandemowe i multi-stack, a takze na technologie najnowszych generacji, co stwarza mozliwosci dla
innowacyjnych graczy w branzy.

e rynek wtasciwy dla ustug w modelu cCRO

Wedtug Research and Markets: ,rynek

Rynek CDMO & CRO dla chemikaliéw . o, . g ]
elektronicznych chemikaliow CDMO i CRO osiggnie

elektronicznych

509 0,66 mld USD do 2029 r., przy CAGR wynoszgcym

Sos 6,8% w poréwnaniu z 0,48 mld USD w 2024 r.

¥ o i Miniaturyzacja elektroniki radykalnie zmienita
> 0,48 O'*\l<3 oblicze elektronicznych chemikalidow, szczegdlnie

0,5

dla firm zainteresowanych CDMO i CRO. Taki trend
wymaga nie tylko zaawansowanych formulacji
chemicznych, ale takze ultrawysokich standardéw
czystosci dla matych, skomplikowanych
komponentow, z ktérych sktada sie dzisiejsza
elektronika. Poniewaz potprzewodniki i inne
komponenty elektroniczne sg zmniejszane, drobne zanieczyszczenia mogg powodowad awarie wydajnosci,
wptywajac na jakosc¢ i funkcjonalnos$¢ produktu kornicowego. CDMO i CRO inwestujg duze $Srodki w badania i
rozwdj, aby tworzyé materiaty, ktdre spetniajg te wymagajace standardy, nadazajac za trendami branzowymi
polegajacymi na zmniejszaniu rozmiaru komponentdéw przy jednoczesnej poprawie funkcjonalnosci”.

04
03
0,2

0
2024 2029

e rynek HPM (High Performance Materials) docelowy dla dziatalnosci custom synthesis

Wedtug Pro Market Reports rynek materiatéw HPM przechodzi dynamiczne zmiany napedzane przez kilka
kluczowych trendoéw.

e rosnacy popyt na lekkie i wytrzymate materiaty w przemysle motoryzacyjnym i lotniczym napedza
znaczny wzrost w segmentach wtékien weglowych i zaawansowanych kompozytéw. Globalny nacisk na
pojazdy elektryczne (EV) jeszcze bardziej wzmacnia ten trend, poniewaz pojazdy te wymagajg
specjalistycznych materiatéw HPM do obuddéw akumulatorow, elektroniki mocy i lekkich konstrukcji
nadwozia.

e sektor elektroniczny, w szczegdlnosci przemyst potprzewodnikdw, napedza znaczny popyt na materiaty
o wysokiej czystosci, w tym specjalistyczne chemikalia i zaawansowang ceramike, do produkcji uktaddéw
scalonych. Nieustanne dazenie tego sektora do miniaturyzacji i wyzszej wydajnosci wymaga
zaawansowanych materiatéw HPM.

e rosnacy nacisk na zrownowazony rozwdj popycha innowacje w kierunku biopochodnych i nadajacych
sie do recyklingu HPM, rozwigzujgc obawy dotyczgce wptywu na Srodowisko i wyczerpywania sie
zasobow. Wreszcie, postep w produkcji addytywnej (drukowanie 3D) umozliwia tworzenie ztozonych
komponentéw HPM o dostosowanych wtasciwosciach, otwierajgc nowe mozliwosci w réznych
branzach.
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Te zmiany zmieniajg krajobraz HPM i beda nadal napedzac ekspansje rynku w nadchodzacych latach. Wg.
Analitykdw z Pro Market Reports, prognozowana wartos¢ rynku na rok 2028 przekracza 350 miliardéw

dolaréw.

Historia Noctiluca

H

Rozwéj autorskich emiteréw -> Rozwoj portfolio zwiazkéw chemicznych -> Adresowanie probleméw urzadzen
przed 2022 2022 2023 2024 2025
* Zbudowanie fundamentéw « 400 zwigzkéw w portfolio « 2x zwiekszenie kadry oraz 5x « 1200+ zwigzkéw w portfolio * Strategia 2025+
przez Synthex Technologies « Pierwsze umowy w tym zwiekszenie mocy prod. * Pierwsze wdrozenia i kolejne umowy * hub OLED w Polsce i Europie
* Uruchomienie laboratorium MTA ze $wiatowym liderem < Relacje z 8 z 10 najwainiejszych  * 8+ zgtoszeri patentowych w tym na * rozbudowa kompetencji
w Toruniu i Seulu graczy w branzy wyswietlaczy 5-tg gen. emiteréw ina EIL inzynierskich (produktowych) w PL
¢ Partnerstwa z instytutami na * Pierwsza komercjalizacja * Partnerstwa z instytutami z Tajwanu, + Konwersja MTA na JDP
Tajwanie i w Niemczech autorskich materiatow Korei, Niemiec, Polski, Austrii i Francji . Elkspansja na Chiny i Tajwan
* Pierwsze zgtoszenie * 4 nowe zgfoszenia patentowe * Rozwiazanie stabej wydajnosci - Ofensywa grantowa (2 PLN) i emisja
patentowe niebieskiego piksela (13mPLN)
* JDP ze Swiatowym gigantem
250 Dofinansowanie 0,5
Emisja 6,7 min PLN min PLN Emisja 13 Dofinansowanie
112022 04.2025 n LN 0,6 min PLN
200 Emisja 2,3 min PLN 06.2025 09.2025
09.2024 ‘
IPO na
NewConnect l
50 04.2022
Emisja Pre-IPO
100 8,8 min PLN
2021 IPO na rynku
Runda vC podstawowym GPW
1,3 min PLN XI1 2024
2019 ¢

L]

Kapitalizacja MLN PLN
@
g

0

QGPW

Wiecej na temat dziatalnosci Emitenta: www & YouTube.

7. Posiadane przez

Noctiluca udziaty/akcje w innych podmiotach:

Na dzien 30 wrzes$nia 2025 roku Spotka nie posiadata akcji i/lub udziatéw w jakichkolwiek podmiotach.
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https://noctiluca.eu/pl/
https://www.youtube.com/watch?v=9OiOYJo1rF8

Il. AKTYWNOSC | OSIAGNIECIA NOCTILUCA S.A. W | POtROCZU 2025 ROKU ORAZ PO
DNIU BILANSOWYM

. ” | Postepy vs 2q |n
Podsumowanie kluczowych zdarzen 2025 roku

l Zielone - planowane umowy l

Rozwaj technologii i produktow

Rozwdj kolejnych serii materiatéw (w tym EIL-21)
Realizacja JDP z chiriskim gigantem

1.
2.
3. Prace nad autorskimi ETL (rodzina) > EIL & ETL jako plug&play
4.

Dwa nowe zgfoszenia patentowe (EIL+ETL oraz TADF) + prace nad kolejnymi

Komercjalizacja i partnerstwa

Rozwdj strukturalny i infrastruktura

1. HUB OLED - wspodtpraca z 20+ jednostkami, dialog z ponad 50
zespotami — dostep do know-how i IP bez potrzeby przeje¢ — najbardziej
efektywna forma rozwoju strukturalnego

2. Wspotpraca z czterema nowymi laboratoriami

1. Wspdtpraca z prof. Lee z SKKU — rozpoczecie prac nad nowym
labem w Korei

. SIGS, China — prof. Kobe Tang

N

1. ElLtestowany lub planowany do testow w 15-tu podmiotach (13+2)
1. Chiny: wydtuzenie lifetime urzadzeri OLED o >100% vs stack referencyjny
2. Tajwan: wydtuzenie lifetime urzadzeri OLED o ok. 130% vs s. referencyjny

w

. University of Durhah, UK — Prof. Data

»

. MCUT, Taiwan — Prof. Shun-Wei Liu

2. Relizowany plan ekspansji na Chiny i Tajwan - uruchomienie biura na Tajwanie

3. 7 nowych MTA (5 x Chiny, 1 x USA, 1x Japonia) + 1 nowe planowane JDP: @ Finanse i emisje
1. JDP z chirisk ducent h mat icro-OLED " . : -
z chifiskim pro Uc,en em 7aawansowanyc’ matryc micro- /\/ 1. L v j 2r emisja na 13 min PLN
2. MTA+ z czofowym chiriskim producentem wys$wietlaczy (flat panel display) N "
2. y — wygrane projekty na 2 mPLN

3. MTA+z jednym z najwiekszych producentéw wyswietlaczy na Swiecie z Chin

(1mPLN grantéw), kolejne 16,5 min PLN ztozone, kolejne 11+ min PLN

4. MTA+ z japonskim producentem matych i $rednich wyswietlaczy OLED wykorzystywanych W przygotowaniu
w wearables, elektronice, AGD oraz automotive
5. MTA Kariski d " i OLED tomoti ) alist 3. Umowy fi ia rozwoju (dtuz ): 11 min PLN (0 min PLN
. zamerykariskim producentem paneli w automotive i o$w. specjalistycznym wykorzystane) — wydtuzone do 2029 (sptata do 2034

6. MTAz chifskim producentem zaawansowanych matryc micro-OLED

4. Rekomendacje analityczne — 155 PLN/akcja (VIII 2025, Erste), 184

7. MTA+ ora.z spl.'xedaz te§towa do ha_swiecie PLN/akcja (V 2025, Noble Securities) oraz 153 PLN/akcja (X 2025, East

telekomunikacyjnych z Chin

Value Research)

8. MTAz chifiskim producentem paneli OLED o zastosowaniu w automotive

4. Nowe umowy i projekty komercyjne:

1.
2

3.

Zlecenia dla jednostek naukowych

Umowa ramowa na prace rozwojowe i dostawy materiatéw z europejskim producentem
systemow zabezpieczeri dokumentéw

Pierwsze zlecenie dla niemieckiego klienta z branzy Organic PV

1. Ocena sytuacji finansowej:

W 1l kwartale 2025 roku Spdtka wykonywata prace badawcze zwigzane z opracowywanymi produktami, a
takze podejmowata dziatania zwigzane z komercjalizacjg i ochrong patentowg opracowanych rozwigzan.
Srodki finansowe niezbedne do prawidtowej pracy operacyjnej i realizacji prowadzonych w 2025 roku prac
badawczo-rozwojowych prowadzacych do komercjalizacji produktéw Noctiluca, zapewnita sobie dzieki
srodkom zebranym w ramach podwyzszen kapitatu, umowach pozyczek zawartych z Synthex Technologies i
Rubicon Partners Ventures, uzyskanym dofinansowaniom oraz wygenerowanym przychodom z
komercjalizacji. Na koniec Il kwartatu 2025 roku Spétka posiadata ponad 6,9 min PLN srodkéw pienieznych.

Dzieki podjetym dziataniom oraz wtasnym zasobom gotéwkowym Noctiluca zabezpieczyta kapitat na dalsze,
konsekwentne realizacje plandw biznesowych, zapewniajac sobie stabilng sytuacje finansowa.

W kontekscie zasobdw finansowych Spétki:

1. we wrzesniu 2024 roku doszto do zwiekszenia linii pozyczkowych w ramach umdéw finansowania

rozwoju jakie Spotka zawarta z:

Synthex Technologies sp. z o.0., tj. najwiekszym, strategicznym akcjonariuszem Spétki,
zwiekszajac linie pozyczkowa do tacznej kwoty 2 min zt (wykorzystanie na koniec wrzesénia
2025 roku wynosi 0 zt). Kwota 2 min zt moze zosta¢ zwiekszona na mocy aneksu zawartego
w pazdzierniku 2024 roku do kwoty 5 min zt w wypadku uzyskania przez Emitenta
dofinansowania w ramach projektow unijnych.

Rubicon Partners Ventures ASI sp. z 0.0. zwiekszajac linie pozyczkowa do tgcznej kwoty 6 min
zt (wykorzystanie na koniec wrzesnia 2025 roku wynosi 0 zt).

w 2022 roku w ramach umowy finansowania, Synthex Technologies sp. z 0.0. udzielita na rzecz
Noctiluca finansowania przeznaczonego na zwiekszenie mocy produkcyjnych i badawczych w ramach
nowo urzadzanej powierzchni laboratoryjnej, ktére obejmuje m.in. dostep do linii finansowe] o
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wartosci netto maksymalnie do 3 min PLN, z przeznaczeniem na zakup wyposazenia laboratorium
oraz urzadzen laboratoryjnych (wykorzystanie na koniec marca 2025 roku wynosi ok. 0,7 min zt),

3. W kwietniu 2025 roku Spdtka otrzymata informacje o pozytywnej ocenie jakosciowej i
rekomendowaniu do dofinansowania dwéch projektédw dotacyjnych w ramach "Funduszu Badan i
Wdrozen 3.0", realizowanego w Priorytecie 1. Fundusze Europejskie na rzecz wzrostu innowacyjnosci
i konkurencyjnosci regionu, Dziatanie 1.1 Wzmocnienie potencjatu badawczego i innowacji, dla
programu Fundusze Europejskie dla Kujaw i Pomorza 2021-2027:

a. ,Opracowanie innowacyjnych tuszy do produkcji drukowanych wyswietlaczy OLED o
czerwonym kolorze emisji” - catkowita wartosé¢ kosztéow projektu wynosi ok. 967 tys. zt,
catkowita warto$¢ kwalifikowalnych przedsiewziecia wynosi 800 tys. zf, natomiast kwota
rekomendowanego dofinansowania wynosi 450 tys. zt.

b. zapewnienie ochrony patentowej dla materiatéw wstrzykujacych elektrony (EIL)
niezawierajacych litu i wydtuzajgcych czas zycia wyswietlaczy OLED —tgczny, planowany koszt
realizacji wynosi okoto 130 tys. zt, przy czym rekomendowana kwota dofinansowania wynosi
okoto 73 tys. zt.

4. W dniu 24 czerwca 2025 roku doszto do zwiekszenia kapitatéw wtasnych Emitenta w ramach emisji
kapitatu docelowego uchwalonego w dniu 15 lutego 2024 roku przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. Spdétka wyemitowata wszystkie mozliwe 149.000 (sto czterdziesci
dziewied tysiecy) akcji, ktore zostaty objete po cenie 90,00 zt (dziewieddziesiat ztotych) za jedng akcje,
tj. za tgczng kwote ok. 13,4 min zt. Emisja akcji i ich objecie nastgpito w catosci w drugim kwartale,

natomiast opfacenie wszystkich akcji nastgpito czesciowo w drugim, a czeSciowo w trzecim kwartale
2025 roku.

5. We wrzesniu 2025 roku Spdtka otrzymata informacje o pozytywnej ocenie jakoSciowej i
rekomendowaniu do dofinansowania projektu dotacyjnego zgtoszonego w ramach naboru nr
FENG.02.25-1P.02-001/25, w dziataniu Promocja marki innowacyjnych MSP programu Fundusze
Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki (FENG) pt. "Noctiluca S.A. — Globalny Program Targowy
2026-2029: Innowacyjne Materiaty OLED” — catkowita wartos¢é kosztow projektu wynosi ok. 900 tys.
zt, w tym wartosé¢ kosztéow kwalifikowalnych ok. 814 tys. zt, natomiast rekomendowana kwota
dofinansowania opiewa na kwote ok. 566 tys. zt.

Finansowanie Noctiluca n

tacznie pozyskane finansowanie: 36 min PLN
+ 18.9 mln PLN kapitat +13 min PLN kapitatu w rundzie VI 2025 roku
+ 2.3 mIn PLN dofinansowania + 1.1 min PLN nowych dofinansowari w 2025 roku

*  umowy fi ia rozwoju (dtuz ): 11 min PLN (0 min PLN wykorzystane) - przediuzone do korica 2029 Doﬂﬂza::‘s:\:f;m

Dofinansowanie 0,5 09.2025
N i In PLN min PLN
Emisja 6,7 min N
04.2025 Emisja 13
min PLN

Emisja 2,3 min PLN 06.2025
09.2024 *

!

11.2022

}

200

IPO na
NewConnect
04.2022

150

Emisja Pre-IPO

= 100 8,8 min PLN 2025+
z Runda VC 2021 IPO na rynku Realizacja strategii rozwoju
zZ podstawowym GPW .
s 1,3 min PLN Il 2024 - budowanie i testowanie
8 50 2019 ¢ s diody oraz tuszu i
% . &GPW demonstratoréw w Polsce
£
2
1,1 mPLN 0,9 mPLN 2x4 mPLN 7 mPLN 21 10,5 mPLN
P —— a— ,1 mPLN
(0,52 mPLN* 0,6 MPLN* 2 x 3 MPLN* (2,94 mPLN*) {6 MPLN*)
fundusz badar i wdrozen Promocja MSP SMART SMAR,T Pre-Accelerator EIC EIC
Fundusze konsorcjum
Europejskie
1Q2025 3Q2025 402025 2Q2026 1Q2026 3Q2026
PLN 2m PLN 8m PLN 9 m PLN 10,5m

(wygrane) (w ocenie) (ztozone) (planowane)

* Wartos¢ dofinansowania do projektu
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Pozyskiwane przez Spétke finansowanie:

Noctiluca pozyskata tacznie ok. 10 min USD kapitatu (liczac wraz z dotacjami i z ostatnig emisjg na 13,4 min
PLN z VI 2025 roku), podczas gdy Kyulux ponad 86 min USD, Novaled ponad 36 min EUR (tylko wartosci
ujawnione), a UDC ponad 680 mln USD.

Pozyskany kapitat Wycena
N 40 min USD
pus noctiluca L0mloiUsD (6 Ialn;dnSlaﬂu)
Mimo dziatania przy budietach kilkukrotnie mniejszych niz L 275 min USD
Kyulux'®  ss+minusp
konkurenci, Noctiluca, dzieki wysokiej efektywnosci 4 (11 lat od startu)
operacyjnej osiggneta kilka istotnych KPI: —
oy 300 min USD
A 3 - N 63+ min USD
« Zbudowany pipeline zdywersyfikowanych partneréw CYNORA (20 lat od startu)
« Zbudowany komplementarny zespot
I T 347 min USD
* Opracowany kandydat na JDP z czolowymi graczami novaled £ min (11 lat od startu)

9 800 min USD

680 min USD
min (30 lat od startu)

—

Noctiluca wykorzystuje swoje zasoby jednoczesnie do:

e rozwoju materiatéw dedykowanych technologii napylania PVD (R&D),

e rozwoju materiatéw dedykowanych technologii IJP (R&D),

o realizacji projektéw badawczych z partnerami (MTA),

e realizacji projektéw wdrozeniowych z partnerami (JDP oraz umowy produkcyjne).

Dalsze istotne przeskalowanie dziatalnos$ci Spétki wymaga rozbudowy zasobdw.

1.

2.

Emisja_akcji: w dniu 15 lutego 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
uchwalito kapitat docelowy, ktéry zapewnia Spoétce elastycznosc¢ w zakresie emisji do 173.000 (stu
siedemdziesieciu trzech tysiecy) akcji. W ramach tego kapitatu docelowego doszto do zwiekszenia
kapitatéw wtasnych Emitenta poprzez dokapitalizowanie Spétki w dniu 30 wrzesnia 2024 roku
kwotg ok. 2,3 miIn zt oraz w dniu 24 czerwca 2025 roku kwotg ok. 13,4 min zt. Spdtka dokonata wiec
emisji wszystkich akgcji jakie byty mozliwe w ramach tego kapitatu docelowego.

List intencyjny: W dniu 29 lipca 2025 r. Spétka oraz potencjalny inwestor zawarty list intencyjny
okreslajacy gtdwne warunki potencjalnej inwestycji inwestora w Noctiluca w formie objecia przez
inwestora nowo wyemitowanych akcji zwyktych Spoétki po cenie jednostkowej 90,00 zt za akcje,
tacznie za kwote miedzy 3 min USD a 4 min USD (tj. miedzy ok. 11 min PLN a 14.6 min PLN).
Potencjalna inwestycja stanowi¢ bedzie runde kontynuacyjng do zrealizowanej przez Spotke emisji
149.000 akcji w czerwcu 2025 roku. List intencyjny ma charakter niewiazacy, a finalizacja inwestycji
warunkowana jest wynikami due diligence i finalnych negocjacji oraz uzyskaniem ostatecznych zgéd
organow zaréwno Spotki, jak i inwestora. Ze wzgledu na tempo trwajgcego procesu due diligence
Spotka nie spodziewa sie realizacji potencjalnej inwestycji w 2025 roku.

Finansowanie grantowe: dla Noctiluca pozyskiwanie grantéw stanowi wazne, ale komplementarne
zrédto finansowania, stuzgce wsparciu realizacji wybranych elementéw strategii technologiczne;j i
inwestycyjnej. Granty Spotka traktuje jako instrument wspierajgcy wdrazanie innowacji, a nie jako
fundament modelu biznesowego (model biznesowy i plany komercjalizacji Noctiluca nie sg
uzaleznione od grantéw, a jedynie przyspieszane przez ich efektywne wykorzystanie). W ramach
realizowanej strategii rozwojowej Spodtka planuje pozyska¢ nie mniej niz 10 min zt w formie
grantow w najblizszych latach.

a. Spodtka otrzymata informacje o pozytywnej ocenie jakosciowej i rekomendowaniu do
dofinansowania trzech projektow (dwdch regionalnych i jednego FENG) ktérych tgczny
budzet wynosi ok. 1,9 min zt
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b. Spodtka ztozyta tez kolejne projekty w ramach programu SMART (trzy projekty z budzetem na
poziomie ok. 14,5 mln zt kazdy) oraz w pre EIC (z budzetem ok. 0,5 min EUR).

c. Dodatkowo Spétka przygotowuje wnioski o nowe granty krajowe i miedzynarodowe, ktorych
taczny budzet projektowy wynosi ok. 10,5 min zt.

1,1 mPLN 0,9 mPLN 2Xx4 mPLN 7 mPLN 2.1 mPLN 10,5 mPLN
0,52 mPLN*, [0,6 mPLN*) 2 x 3 mPLN*} 2,94 mPLN*, e {6 mPLN*)
fundusz badan i wdrozen Promocja MSP SMART SMART Pre-Accelerator EIC EIC
Fundusze konsorcjum
Europejskie
1Q2025 3Q2025 4Q2025 2Q2026 1Q2026 3Q2026
PLN 2m PLN 8m PLN9m PLN 10,5m

(wygrane) (w ocenie) (ztozone) (planowane)

* Wartos¢ dofinansowania do projektu

Dalsze istotne przeskalowanie dziatalnosci bedzie wigzato sie rozbudowa kompetencji inzynierskich
(produktowych) i z zakresu fizyki urzadzen w_ Polsce poprzez zakup dedykowanego sprzetu oraz
powiekszenie zespotu, a co za tym idzie uzyskanie mozliwosci samodzielnego testowania zwigzkéw w diodach
i prostych panelach oraz mozliwos¢ rozszerzenie portfolio Spétki (formulacja tuszu i prostych
demonstratoréw). Dzieki sSrodkom pozyskanym z ostatnich emisji oraz finansowaniu grantowemu Spoétka
rozpoczetfa juz proces wdrazania przyjetej strategii, w tym zakup dedykowanego sprzetu oraz powiekszanie
zespotu.

Podejmowane aktualnie i planowanowane do podejecia przez Spétke dziatania powinny doprowadzi¢ do
uzyskania kolejnego istotnego kroku rozwojowego i przejScia od single material problem (wdrozenia
zwiqzkow adresujgcych problemy zwigzane z utomnosciq pojedynczego materiatu) do setup problems
(wdrozenia grup zwiqzkéw, ktére dobrze ze sobq wspéilpracujq i rozwiqzujq problemy wyiszego
rzedu/problemy urzqdzen) — tj. przejscie od adresowania problemow zwigzkéw do adresowania
problemdw urzgdzen.

Szerszy opis realizowanego aktualnie przeskalowania dziatalnosci Spétki znajduje sie w sekcji ,IV.
PRZEWIDYWANIA DOTYCZACE ROZWOJU SPOtKI w dziale , Strategia na lata 2025+,

2. Komercjalizacja:

Wspodtpraca z wiodgcymi globalnie klientami przebiega wedtug utartego schematu przechodzenia przez
poszczegdlne dziaty tych korporacji — od dziatu R&D, przez dziat rozwoju po dziat wdrozenia. Rdwnolegle trwa
synchronizacja z dziatami zakupdw i dziatem jakos$ci oraz czasem z dziatami open innovation i corporate
venture capital.

Proces komercjalizacji podzielony jest na 5 etapéw. Po nawigzaniu pierwszego kontaktu z uwagi na unikalnos¢
produktéw oferowanych przez Noctiluca konieczne jest podpisanie umowy NDA (Non-Disclosure Agreement).
Kolejnym etapem jest rozpoczecie negocjacji i ostateczne podpisanie umowy MTA (Materia Transfer
Agreement). Podpisanie tej umowy pozwala na oficjalne rozpoczecie testéw produktéw Noctiluca przez
Partnera. Czwartym etapem s$wiadczenia ustug przez Spétke jest umowa JDP (Joint Development Project),
ktdra pozwala na poszerzenie obszardw testow i rozpoczecie wspdlnych prac nad konkretnymi use-case’m. Ta
faze wspotpracy moze byé rowniez realizowana na zasadzie Chemical CRO. Po fazie testowej nastepuje
przejscie do ostatniego etapu, czyli supplier contract. Ostatnia umowa determinuje szczegdétowe warunki
dalszej wspotpracy.
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Komercjalizacja — krok po kroku

Pierwszy
kontakt

Budowanie zaufania
podczas pierwszych
spotkan (zwlaszcza w
kontakcie ze spotkami z
Azjatyckiego kregu)

NDA
Non-Disclosure
Agreement
3-6 m-ce

Non-Disclosure Agreement
w projektach wysokich
technologii (ang. Deep
Tech) jest kluczowa,
szczegolnie ze wzgledu na
regulacje kwestii IP (ang.
Intellectual Property) oraz
efektywnie oznacza
formalne wejscie we

MTA

Material Transfer
Agreement
12-24 m-ce

Material Transfer
Agreemet to formalne
rozpoczecie testow
emiterow przez Partnera
(ewaluacja i wspdlne
testy) oraz wejscie w
wielomiesigczne rozmowy
biznesowe.

JDP/ cCRO
Joint Development
Project

18-36 m-ce

Joint Development Project
to formalne rozpoczecie
testéw emiteréw przez
Partnera (ewaluacja i
wspdlne testy) oraz
wejscie w wielomiesieczne
rozmowy biznesowe,

Umowa pozwala na prace

Supplier contract

Umowa ta determinuje
warunki i zasady dostaw,
w tym gwarancje wielkosci
zakupéw, ubezpieczenie
kontraktu oraz procedury
kontroli jakosci

nad konkretnym use-
case’'m/ problemem
technicznym

i determinuje podziat
pozytkéw po projekcie.

wspdlprace miedzy
stronami.

Umowa chroni Noctiluce
przed reverse
engeenieering, a
partnerowi pozwala na
screening materiatow.

W wypadku Noctiluca
bardzo czesto oznacza
rowniez przejscie do
zaawansowanej fazy
negocjacji umowy MTA.

Ta faza moze rowniez byc¢
realizowana na zasadzie
Chemical CRO, tj.
prowadzenie
dedykowanych projektow
B+R na zlecenie klientow,

Spoétka prowadzi dziatania w trzech obszarach zwigzanych ze sprzedazg materiatéw chemicznych (high
performance materials) oraz Swiadczeniem ustug na rzecz innych podmiotow:

e R&D/ in-house research (proprietary IP): spétka posiada kompleksowy zakres oferty, ktéra jest
wstanie pokryé caty proces: B+R, design, synteza, produkcja, testowe urzadzenia i demonstratory oraz
skalowanie produkgc;ji.

R&D nad materiatami wtasnymi Noctiluca — oferta skierowana do najwiekszych graczy
rynkowych (TOP 5 graczy na Swiecie) zainteresowanych stricte materiatami Noctiluca.
Kluczowe w tym aspekcie jest wejscie we wspdlne projekty rozwojowe (Joint Development
Project) i ,,uzaleznianie” partnerdw od prac i efektow R&D Spodtki.

R&D nad produktami finalnymi w oparciu o materiaty wtasne Noctiluca — oferta skierowana
do innych niz TOPS5 najwiekszych graczy rynkowych zainteresowanych kompleksowg obstuga
w realizacji ich produktéw finalnych (Noctiluca jako mentor wspoéttworzacy B+R) i
dostarczaniem przez Noctiluca materiatéw chemicznych do tych produktow

e cCRO (Chemical Contract Research Organization) — realizacja produktowych projektéw badan
kontraktowych nad nowymi zwigzkami

Chemical CRO to prowadzenie dedykowanych projektéw badawczo-rozwojowych w
przemysle chemicznym w celu opracowania najnowoczes$niejszych rozwigzan (przede
wszystkim wysokowydajnych materiatéw) na zlecenie klientow (przy wykorzystaniu ich
budzetu) z potencjatem na docelowe dtugoterminowe zamdwienia jezeli efekt projektu
bedzie zastosowany w finalnym urzadzeniu partnera.

cCRO jest niezbedne, zeby praktycznie rozumie¢ pain points rynku i by¢ w stanie efektywnie
tworzy¢ produkty na zlecenie i na zamowienie konkretnego klienta (w tym przy
wykorzystaniu jego budzetu), szczegdlnie tam, gdzie brakuje in-house kompetencji
chemicznych (mid i low marketu oraz do zespotéw R&D top marketu)

e synteza kontraktowa (custom synthesis) — synteza zwigzkdw chemicznych realizowana na zlecenie
partnerow. Oferta skierowana do catosci rynku optoelektroniki.
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Proprietary oraz R&D Proprietary oraz JDP/ cCRO Synteza kontraktowa
Monetyzacja: R&D nad materialami Monetyzacja: R&D nad produktami Monetyzacja: Sprzedaz materiatdw
Kluczowe wejicie we wspsine projekty rorwojowe [JOP / Kemplekscwa obshugs w realizaci produkidw (jake mentar Kandeczrobd specjalizacii | bycia ekspertem w kanknetnydh

eCRO) i uraleinianie” partnerdw od swejege RED tewarzgey BeR] i danich awigzhnch [efekt shal)

Road map’a najbardziej zaawansowanych rozméw z partnerami komercyjnymi w podziale na obszary
komercjalizacji oraz lata, w ktérym Spoétka zaktada uzyskanie przychodéw z danego partnerstwa

. . . - . . Zielone — planowane umowy n
Komercjalizacja — obecny piepline (na 26 XI 2025)

Monetyzacja: R&D oraz zakup lub licencja IP Monetyzacja: R&D oraz produkcja Monetyzacja: produkcja
N k Chemical CRO dla Inkbit (spin-off z MIT) Q Dystrybutorzy, w tym nowi od 2025 roku
»——  Zaméwieniadlacotowego I NI Umowa ina z Inuru i dostawy + nowa umowa
L A gracza bezpieczenstwa
an dokumentéw > umowa % Dostawy materiatéw dla partnera realizujacego
ramowa =X =@ projekt dla europejskiego producenta

= Pierwsze zaméwienie dla producenta :@: Pierwsze dostawy dla korearskiego posrednika
— monochromatycznych paneli

Przychody 2025

B &&

MTA+ z czotowym producentem wyswietlaczy
% Zlecenie dla europejskiego producenta Organic PV

MTA+ 2z chiiskim, najwigkszym na S$wiecie . .
producentem urzadzer telekom. ggg Zlecenia dla jednostek naukowych
1

)
MTA+ z czotowym chinskim producentem @' ‘> Demonstrator dla najwiekszego producenta zegarkéw Zlecenia dla dostawcy rozwigzan dla optymalizacji
wyswietlaczy (flat panel display) i stack’a OLED

E" MTA z producentem OLED w automotive g2 Frerefies ALt M e
—— - : Dostawy HPM do uruchomienia i kalibracji linii PVD
z Juhua, spotka w3 : !

Joint Development Project
zalezng TCL (66%) oraz Tianma (33%)

mTIANMA MTA i negocjacje JDP — uzycie TADF NCL i stacka
partnera w celu budowy kompleksowej oferty PVD
‘9t MTA z czotowym producentem paneli OLED na
0.

Swiecie > rozszerzenie MTA z czotowym producentem , OLED taillghts”

B N P MTA z producentem matryc micro-OLED
_x# srednich wyswietlaczy OLED wykorzystywanych

w wearables, elektronice, AGD oraz automotive
JDP z producentem matryc micro-OLED

MTA+ z japoriskim producentem matych i “

Road map’a najbardziej zaawansowanych rozmoéw (status relacji i planow z partnerami)

-
TOP 15 pipeline (stan na 26 X1 2025) A

"
v Najwezesniejsze
i +
2022 2023 2024 1H2025 | 2H2025 2026+ ]s;';g‘; motliwe CFz ok. 15
0 relacji
i ozostatych
, P ty
P T "
1 Inuru NDA 1Dp e ' 100% Acquired relacji na
: weczesniejszych
2 Korea MTA advance testing | CCRO/IDP 70% 2026
' etapach
3 Swwajearia NDA demonstrator inicjalne testy na linii | zaawansowane testy nalinii wdrozenie 80% 2026 .
1 rozwoju
4 Chiny MTA IoP | realizacja milestone I I realizacja milestone Ii 100% 2026
I
5 Korea NDA & MTA ! Jop 60% 2026
|
6 Chiny NDA D MTA+ Jop 75% 2026
i
7 usa MTA ! Jop 60% 2026
|
8 usA pierwsze zaméwienia ! umowa ramowa 100% Acquired
9 Tajwan MTA dedicated MTA : JoP 60% 2026
|
10 Polska NDA pierwsze zamoéwienia umowa ramowa : wspdlny projekt 85% Acquired
1 Chiny MTA ! Jop 50% 2025
I
12 Chiny NDA MTA+ I Umowa ramowa 80% Acquired
|
13 Chiny ! MTA Jop 50% 2026
14 Japonia l MTA+ Jop 60% Acquired
|
15 Chiny | MTAs/ JDP 90% 2026
|
16 Chiny | MTA+ Jop 50% 2026
MTA (Material Transfer to umowa F punktu widzenia formalne wejicie we wspéiprace, tj. rozpoczecie testow emiterow przez partnera i wejicie w wielomiesigczne rozmowy biznesowe.
JDP (Joint Project] to wspolny projekt

CRO [chemical Contract Research Organization) to realizacja produktowych projektow R&D na zlecenie, w formie badar kontraktowych
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Realizowane aktualnie przez Spétke przetomowe projekty (niebieskie - umowy z 2025 roku):
1. JDP z chinskim gigantem, dotyczgcy zastosowania materiatu EIL w monitorach OLED,

a. Przyspieszenie harmonogramu testéw materiatéw, ktére w kolejnych krokach beda
wykorzystane do formulacji dedykowanych tuszy

b. Kandydat na usprawnienie piksela niebieskiego przedstawiony, umowa JDP podpisana w Q4
2024. Mocne wsparcie partnera w_dziataniach podejmowanych na rynku chinskim.
Wspétpraca w 3 mielstone’ach technicznych, w 3Q2025 kontynuowano zadania z pierwszych

dwéch milestone’dw, ze szczegdlnym uwzglednieniem poszukiwania parametréw procesu
naparowania metaloorganicznego NCEIL-4 w komorze PVD dostosowanej do naparowywania
metali.

2. MTA+ oraz sprzedaz testowa materiatdw Noctiluca do najwiekszego na swiecie producenta urzadzen
telekomunikacyjnych z Chin

a. Woyniki testow w urzadzeniach typu ,top emitting”, zrealizowanych przez chinskiego Klienta
wykazaty wydtuzenie czasu 2Zycia ekranu OLED uzywanego dzi$ w masowej produkciji
smartfondw o ponad 100% vs referencja.

b. 0Od razu po uzyskaniu wynikéw miata miejsce wizytacja laboratoriow Noctiluca przez zespoty
techniczne i biznesowe z oddziatéw tego klienta z Chin, Japonii oraz Niemiec.

c. Klient potwierdzit, ze w ramach testéw na warstwie ETL i EIL — NCEIL-4 spetnit wszystkie
wymagania etapu B+R.

d. Na4Q2025i1Q 2026 planowane sg testy przygotowujgce do masowej produkcji — zaréwno
materiatéw podstawowych EIL jak i dopanta (kilka iteracji). Planem Spétki oraz Klienta jest
potencjalne catkowite pominiecie etapu JDP i rozpoczecie w 2Q 2026 testéw na linii
produkcyjne;j.

3. MTA z chiskim producentem zaawansowanych matryc micro-OLED

a. Przekazanie probek EIL wraz ze szczegétowym dedykowanym dla tego materiatu
protokotem R&D

b. Rozmowy o ,,price curve” — rozpoczete przed zakorczeniem procesu R&D (nadal trwaja), ze
wzgledu na obiecujace wyniki 2 odpowiedz Noctiluca na oficjalne zapytanie ofertowe

4. MTA z chinskim producentem paneli OLED o zastosowaniu w automotive

a. W 2H2025 rozszerzenie testow o materiat na warstwe ETL, ktéry wraz z NCEIL-4 moze tworzyé
rozwigzanie plug & play dla tego segmentu

5. MTA+ z jednym z najwiekszych producentéw wyséwietlaczy na Swiecie z Chin

6. MTA z amerykanskim producentem paneli OLED o zastosowaniu w automotive i oswietleniu
specjalistycznym

7. MTA z czofowym producentem paneli OLED z Korei

a. W VIl 2024 pogtebiono wspdtprace oraz poszerzono jej zakres - podpisanie Advanced Testing
Program

b. Partner zainteresowany testowaniem autorskiego materiatu EIL
8. MTA z wiodacym producentem OLED na Swiecie
9. MTA z jednym z najwiekszych producentéw wyswietlaczy na Tajwanie

10. MTA i negocjacje JDP z wiodgcym producentem PMOLED z Tajwanu
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a. Rozpoczety screening materiatéw z planem na docelowe JDP z uzyciem TADF NCL i stacka
partnera w celu budowy kompleksowej oferty PVD, tj. mozliwosci oferowania gotowego

emitera i stacka OLED.

b. Wyniki testow zrealizowanych przez tajwanskiego Partnera wykazaty wydtuzenie czasu
zycia panelu OLED o ponad 130% vs stack referencyjny.

c. Na 2026 rok planowane jest zbudowanie kompleksowej oferty PVD w ramach
potencjalnego JDP

11. MTA z najwiekszym na swiecie producentem elektroniki uzytkowej

Realizowane aktualnie przez Spétke mniejsze, ale istotne projekty/wdrozenia, ktére juz generujg przychody
i pozwalajg wspodtfinansowac rozwadj technologii oraz zespotu (niebieskie - umowy z 2025 roku):

1. Europejski producent systeméw zabezpieczern dokumentéw — umowa ramowa na wspdlne prace
rozwojowe, wdrozenie technologii urzagdzen OLED i dostawy materiatow

a. Branza bezpieczenstwa dokumentéw — nowe use case w oparciu o luminofory (zwigzki
emitujgce Swiatto) np. dodatki do papieru

b. Kilka zamdéwien zrealizowanych w 2024 i 2025 roku—> podpisana umowa ramowa.
Zidentyfikowano 11 SKU w ktdrych moze zaistnie¢ Spotka jako subsytut lub zupetnie nowy
produkt. W 2026 planowany wspélny wieloletni projekt rozwojowy

c. Wspdtpraca z tym partnerem postrzegana jest przez Spétke jako PoC do penetracji nowego
segmentu dziatalnosci (bezpieczeristwo dokumentdéw/security)

d. Ztozony wspdlny wniosek grantowy w ramach programu SMART z budzetem 6,5 min PLN

2. Pierwsze zlecenie dla niemieckiego klienta z branizy Organic PV — zaktadana konwersja na
powtarzalne przychody z tego klienta od 2H2025

3. Zlecenia dla jednostek naukowych
4. Partner z Niemiec — testy i rozwdj materiatéw 1JP, z ktérych czesé juz trafita do komercyjnych portfeli

a. Zawarta umowa dotyczacg rynkowej komercjalizacji wspélnie stworzonego materiatu HPM +
ztozone zgtoszenie patentowe; w 2025 planowane dalsze rozszerzenie wspotpracy

5. Wspoétpraca z producentem zegarkow ze Szwajcarii, obejmujgca kwalifikacje tuszu OLED

a. Przekazano demonstrator z autorskimi emiterami TADF naniesionymi technika druku (1JP),
testowe tusze przekazane - testowanie na linii produkcyjnej

b. W 2025 wejscie do pierwszego produktu koncowego, w 2H2025/2026 wejscie na linie
produkcyjna

6. Amerykanski partner z branzy reklamowej i marketingowej — testy materiatéw w kontekscie
zastosowan wizualnych na potrzeby ekspozycji komercyjnych i materiatéw POS,

7. Chemical CRO dla Inkbit (spin-off z MIT)

8. Dostawy materiatéw dla partnera realizujgcego projekt dla europejskiego producenta

a. Trwajace dostawy materiatéw dla polskiego partnera realizujgcego projekt dla europejskiego
producenta

9. Dostawy dla koreanskiego posrednika

a. Pierwsze dostawy dla koreanskiego posrednika, regularne zapytania ofertowe sptywajg z

tamtejszego rynku; realizowane projekty rozwoju biznesu zaréwno z gigantami sektora
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AMOLED, tj. flat panel display, jak i OPV oraz lokalnymi instytutami badawczymi. W Q42025
mozliwe istotne P.O. dla instytucji naukowych zw. z rzgdowymi programami grantowymi

10. Kilka umoéw dystrybucyjnych

a. Sukcesywne zdobywanie P.O. i sprzedazy w obszarze HPM trwa

11. MTA+ z japonskim producentem matych i $rednich wyswietlaczy OLED wykorzystywanych w
wearables, elektronice, AGD oraz automotive

12. MTA z chinskim producentem zaawansowanych matryc micro-OLED

13. Planowane JDP z chiriskim producentem zaawansowanych matryc micro-OLED

TOP 15 pipeline (stan na 26 XI 2025)

Najbardziej aktualne n

s
: G Najwezesniejsze
2022 2023 2024 1H2025 I 2H2025 2026+ motliwe CF z
! IDP/cCRO "
g relagji
o T
1 Inuru NDA 0P amowlenia + nowy ' 100% Acquired
materiat '
'
2 Korea MTA advance testing ' CRO/IDP 70% 2026
I
3 Sawajcaria NDA demonstrator inicjalne testy na linii | zaawansowane testy na linii wdrozenie 80% 2026
|
a Chiny MTA P | realizacja milestone I 11 realizacja milestone 1l 100% 2026
'
5 Korea NDA & MTA ! DP 60% 2026
'
6 Chiny NDA g MTA+ JDP 75% 2026
'
7 UsA MTA ! 0P 60% 2026
'
8 USA pierwsze zaméwienia { umowa ramowa 100% Acquired
9 Tajwan MTA dedicated MTA H P 60% 2026
'
10 Polska NDA pierwsze zamowienia umowa ramowa ! wspélny projekt 85% Acquired
1 Chiny MTA H 0P 50% 2025
'
12 Chiny NDA MTA+ ' Umowa ramowa 80% Acquired
I
13 Chiny ! MTA P 50% 2026
14 Japonia : MTA+ JoP 60% Acquired
|
15 Chiny ! MTA+/ JDP 90% 2026
16 Chiny ! MTA+ JDP 50% 2026

+ MTA (Material Transfer

to umowa

- IDP (Joint Development Project) to wspdlny projekt wdrozeniowy
- cCRO (chemical Contract Research Organization) to realizacja produktowych projektéw R&D na zlecenie, w formie badar kontraktowych

punktu widzenia formalne wejicie we wspdiprace, tj. rozpoczecie testow emiterow przez part nera i wejicie w wielomiesieczne rozmowy biznesowe.

+ok. 15
pozostatych relacji
na wczesniejszych

etapach rozwoju

Case wspotpracy Noctiluca z europejskim producentem systemoéw zabezpieczen dokumentéw

Materiaty Ncotiluca w zastosowaniach non-electronics

0d cCRO do potencjatu kilkunastu SKUs — wspdtpraca z europejskim producentem systeméw zabezpieczeri dokumentéw

2023

Poczatek relacji

Podpisanie NDA

2024

Pierwsze testy
materiatéw

Pierwsze ptatne
dostawy materiatow

Docelowo 11 SKU u klienta

2025

2026
o

Regularne fakturowanie klienta za materiaty i

prowadzone dziatania cCRO

Opracowanie 3 kandydatéw (materiatéw) do
wielkoskalowych testéw w ramach pierwszego SKU
- pozytywne wyniki symulacji 10-letniego
uzytkowania przy silnym naswietleniu (tzw. sun

test)

Zawarcie umowy ramowej na wspoélne prace

rozwojowe i dostawe materiatow

Kazde finalne rozwigzane rozwijane w ramachcCRO

Potencjat sprzedazy: 0,5 — 3 kg danego zwigzku po cenie od 80 do 300 EUR/g

Potencjat przychodowy 11 SKU ok. 1 min EUR

l

Planowany wieloletni projekt
rozwojowy o wartosci ponad

H

6,5 min PLN (obejmuje 3 SKU partnera)
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W Il kwartale 2025 roku Spétka zaksiegowata ponad 800 tys. PLN przychoddéw (ok. 2,28 min PLN od
poczatku roku 2025), z czego ok. 0,54 min PLN przychoddw ze sprzedazy produktéw, towardw i ustug

(ponad 1,25 min od poczatku roku 2025).

Przychody do 3Q 2025

Monetyzacja: R&D oraz zakup lub licencja IP

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i ustug [tys. PLN]

Monetyzacja: R&D oraz produkcja

Zielone — planowane umowy n

Niebieskie — od 2025

Monetyzacja: produkcja

< ) Dystrybutorzy, w tym nowi od 2025 roku

Umowa produkeyjna z Inuru i

dostawy + nowa umowa

materiatéw dla partnera realizujacego
=X @ projekt dla europejskiego producenta

s Pierwsze dostawy dla koreariskiego posrednika

n k Chemical CRO dla Inkbit (spin-off z MIT)
P q Zamoéwienia dla czotowego d'IU"d
Q ( I X) gracza bezpieczeristwa
8 MTA 9 JDP 0 dokumentéw > umowa Dosta
> ramowa
8
é | = Pierwsze zaméwienie dla producenta
— h t h i
E w MTA+ z czotowym producentem wyswietlaczy TR A (S
“ MTA+ z chifiskim, najwiekszym na éwiecie
’ producentem urzadzer telekom.
3000 ™ Produkty* M Ustugi R&D M Inne
W 3Q 2025 roku Spétka zaksiegowata 2459
> 800 tys. PLN przychodéw 2500
(ok. 2,28 min PLN od poczatku roku 2025), 2000
z czego ok. 0,54 min PLN przychodéw ze sprzedazy produktéw,
towaréw i ustug 1500
(ponad 1,25 mln od poczatku roku 2025)
onad 1,25 min od poczatku roku 2025 1000 754
0
*Produkty - portfolio: AZ-567, AZ-569, AZ-570-01, EIL4, EIL-5, ETL3, PO-T2T, 2CzPN Rok 2023 Rok 2024

{gﬂ Zlecenie dla europejskiego producenta Organic PV
=

g’gg Zlecenia dla jednostek naukowych

995

1-3Q.2024

2278

1-3Q2025

Spétka dokonata istotnej optymalizacji kosztowej we 1X 2024 roku doprowadzajgc do obnizenia od 4Q 2024
Sredniomiesiecznego poziomu kosztow gotdwkowych (bez one-off) z ok. 650k zt do niecatych ok. 500k zt, tj.

o ok. 25%.
2024 1-3Qq 1-3Q 1-3Q 3Q 3Q 3Q
2024 2025 2025* | 2024 2025  2025*
Koszty operacyjne [tys. PLN]: 8409 | 6562 5284 5120 | 2040 1927 1763
Amortyzacja 950 831 357 357 118 119 119
Zuzycie materiatow i energii 391 322 213 213 120 96 96
Ustugi obce 4003 | 3034 2440 2276 | 1010 940 776
Podatki i optaty 109 63 86 86 22 71 71
Wynagrodzenia 2207 | 1714 1627* 1627* 608 533 533
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 391 302 280 280 99 91 91
Pozostate koszty rodzajowe 356 300 258 258 62 57 57
Wartoé¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1,4 21,2 21,2 - 18 18
Sredniomiesiecznie bez amortyzaciji [tys. PLN] 622 637 547 529 641 603 548

* bez one-off (koszty zwigzane z rundg inwestycyjng i doradztwo do wnioskow o granty/dotacje)

Noctiluca koncentruje sie na dtugofalowym budowaniu wartosci poprzez wspétprace z globalnymi liderami
rynku OLED. Strategicznym priorytetem Spofki nie jest osiggniecie dodatniej EBITDA w najkrétszym mozliwym
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czasie, lecz wypracowanie modelu biznesowego opartego na przychodach z mniejszych wdrozen, ktéry
zapewni spotce finansowa niezalezno$¢ i trwate Zrédto finansowania dalszego rozwoju technologii oraz
realizacja projektow Joint Development Projects (JDP) z najwiekszymi graczami rynkowymi, ktére buduja
dtugoterminowg wartos¢é.

Obecnie dziatalnos¢ Spotki dzieli sie rownomiernie pomiedzy:

e realizacje Joint Development Projects (JDP) z najwiekszymi graczami rynkowymi — projektéw o
ogromnym potencjale dtugoterminowym, ktére mogg przynies¢ skokowy wzrost przychoddéw
(podobnie jak w przypadku takich firm jak UDC czy Novaled), ale ktérych petne efekty beda widoczne
za 3 lata,

e generowanie przychodéw z mniejszych wdrozen z partnerami spoza TOP10, ktére juz dzi$ przynoszg
wptywy i pozwalajg na budowanie rentownego modelu operacyjnego w krétkim horyzoncie.

Celem Spétki jest utrzymanie rownowagi miedzy tymi dwoma $ciezkami: budowaniem dtugoterminowej
wartosci w oparciu o najbardziej przetomowe technologie, a jednoczesnym zapewnieniem stabilnosci
finansowej i operacyjnej poprzez realizacje mniejszych, komercyjnych zlecen.

Spoétka buduje stabilny, zrownowazony model wzrostu, w ktérym krétkoterminowe przychody finansujg

operacyjnie spétke i jej dziatania R&D, a projekty strategiczne — takie jak JDP — stang sie motorem
gwattownego wzrostu w perspektywie $rednio- i dtugoterminowej.

3. Joint Development Projects

Spotka, dziatajagc na ograniczonych budzetach, dzieli swoje zasoby na realizacje mniejszych wdrozen (i
generowanie z nich przychoddéw) w celu uzyskania niezaleznosci od dostawcéw kapitatu (inwestoréw, dotac;ji)
oraz na dazenie do realizacji projektéw Joint Development Projects (JDP) z kluczowymi graczami rynkowymi.
Noctiluca dazy do przechodzenia od uméw MTA do projektéw JDP.

Autorski EIL — kandydat na JDP z czofowymi graczami E— n

Nietypowe podejscie do rozwigzania problemu niebieskiego emitera— praca na portfolio high performance materials

Rozwiazanie stabej wydajnosci niebieskiego emitera, nie nowym emiterem, a materiaty pomocniczymi (HPM) wptywajacymi na wydajno$¢ zamiany pradu elektrycznego na
$wiatto, jako$¢ obrazu, nasycenie barw i jasnos¢ - 15x zwiekszenie czasu zycia (lifetime) przy zmniejszonym zuzyciu energii*

devices lifetime at 1000 nits Kluczowe umowy dotyczace EIL (2025 rok):
1. JDP z chifiskim gif dotyczacy ia materiatu EIL w monitorach OLED

ref .1
device 1 2. MTA+ oraz sprzedaz testowa materiatow Noctiluca do najwiek na $wiecie producenta

device 2 urzadzer telek ikacyjnych z Chin
device 3
device 4

95

wydtuzenie lifetime urzadzeri OLED o >100% vs stack referencyjny

MTA z chiriskim producentem zaawansowanych matryc micro-OLED

LTQD MTA z chiriskim producentem paneli OLED o zastosowaniu w automotive

\

It noctiluca as | layer

MTA+ z jednym z najwiekszych producentéw wyswietlaczy na Swiecie z Chin

Luminescence (%)
o v opow

MTA z amerykanskim producentem paneli OLED o zastosowaniu w automotive i o$wietleniu
85 lifetime enhanced ~ 5 times. specjalistycznym

I noctiluca as 2 layers 7. MTA+ z japoriskim producentem matych i $rednich wyswietlaczy OLED wykorzystywanych w
ifetime enhanced ~ 15 times wearables, elektronice, AGD oraz automotive

8. MTA+ z czotowym chiriskim producentem wyswietlaczy (flat panel display)

80
0 2'5 5'0 7'5 160 155 9. Planowane JDP z chiriskim producentem zaawansowanych matryc micro-OLED

Time (h) 10. MTA i negocjacje JDP z wiodgcym producentem PMOLED z Tajwanu

wydtuzenie lifetime urzadzen OLED o ok. 130% vs stack referencyjny

* Wyniki badar z urzadzeri, wykonane na KYUNG HEE UNIVERSITY (KHU, Seul, Korea)

1. (JDP) Chinski Partner
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Pierwszg umowe typu JDP Spétka zawarta pod koniec 2024 roku ze spétka z grupy chinskiego czotowego
producenta elektroniki konsumenckiej i lidera na globalnym rynku telewizoréw.

JDP z Chinskim Partnerem u

—— E—

N

Joint Development Agreement ze spotkg z grupy chiriskiego czotowego producenta
elektroniki konsumenckiej i lidera na globalnym rynku telewizoréw i umowe z chifiski

Komunikat od Noctiluca

Noctiuca, notowsns na GPW epdika technol w
ED, sei iopment Project (J0P).
OLED spolk
swiellaczy 2 Chin, Na e macy iy 1oZpos2aly wepaine prace nad
1o

* W efekcie budowanej od 2020 roku relacji (w tym podpisanego w 2023 MTA), na mocy JDP z XII :
2024 spotki beda pracowaty nad udoskonaleniem i wdrozeniem autorskich materiatéw Noctiluca Swiece producent tlewzors, dera Yok
w koncowych produktach partnera. ’

* Wspdlne prace skoncentrowane bedg gtownie na zastosowaniu materiatéw spétki w IT OLED, w (<] inwestycje:pl ===
gtéwnej mierze wyswietlaczach do monitoréw. . T —— N

« Spotki pracujg juz nad docelowa architekturg urzadzenia, nie tylko nad zastosowaniem materiatu Noctiluca ma umowe JDP z chiriskim partnerem ws.

Noctiluca, ale i nad ,wspétpraca” materiatu z innymi materiatami i warstwami. wdrozenia zwiazku chemicznego spotki
LEADING OLED DISPLAY P
Praca z przemystem IT OLED

« realne DD technologiczne dla reszty branzy & * Segment IT OLED to ok 1/6 rynku wyswietlaczy OLED
FOMO u Koreanczykow

* najszybciej rosnacy segment wyswietlaczy OLED —
* Przy$pieszenie postepu technologicznego z racji (CARG 52% do 2028 r.)
iloéci iteracji i feedbacku Noctiluca signs a JDA with TCL CSoT's Juhua to develop TADF
« Rynek wyéwietlaczy IT ma byé pierwszym emitters, upgrades to the main stock exchange in Poland
* Milowy krok do rentownosci i/lub M&A IP zdominowanym przez OLED rynkiem do 2028 roku.

Polish OLED Company Co- .~
Developing OLED EIL Material .
‘With Major Chinese TV Brand .

Wspdtpraca w ramach Joint Development Project (JDP) z chifiskim partnerem — jednym z najwiekszych
globalnych producentéw elektroniki uzytkowej— przebiega zgodnie z zatozonym planem. Celem projektu jest
kwalifikacja technologii NCEIL w nowym, flagowym produkcie OLED do zastosowan w segmencie IT (m.in.

monitory i laptopy), ktéry zgodnie z cyklem rozwoju powinien trafi¢ na rynek w perspektywie okoto 3 lat od
rozpoczecia JDP.

W ramach JDP zdefiniowane s3 trzy gtdwne technologiczne kamienie milowe:

1. Kwalifikacja NCEIL jako warstwy EIL (Electron Injection Layer) — ten obszar jest najbardziej
zaawansowany, jego realizacja siega obecnie ok. 55-65% (+5% vs 2q), a wyniki testow sg bardzo
obiecujgce. Materiat wykazuje znaczaca poprawe parametrow trwatosci niebieskiego piksela OLED -
pozytywne wyniki R&D w zakresie stosowania z katodg Ag:Mg, negatywne w przypadku stosowania
samej Ag. W 3Q2025 kontynuowano zadania z pierwszych dwdch milestone’éw, ze szczegdlnym
uwzglednieniem poszukiwania parametrow procesu naparowania metaloorganicznego NCEIL-4 w
komorze PVD dostosowanej do naparowywania metali.

2. Kwalifikacja NCEIL jako dodatku (dopanta) do warstwy ETL (Electron Transport Layer) — réwniez
rozpoczeta, kamien milowy jest obecnie na poziomie 50—-60% realizacji (+10% vs 2q). Ten scenariusz
otwiera mozliwo$¢ szerokiego zastosowania materiatu bez koniecznosci ingerencji w strukture
urzadzenia. B&R trwa, wyniki z 3 oSrodkdw pomagajg selekcjonowaé kompatybilne pary ETL-NCEIL.
Noctiluca rozpoczeta prace nad autorskim ETL, ktéry bytby najbardziej zoptymalizowany pod NCEIL
- Nowe zgtoszenie patentowe ztozone w VIl 2025

3. Kwalifikacja NCEIL w warstwie optycznej CPL — ten etap nie zostat jeszcze uruchomiony i jest
zaplanowany na kolejne fazy projektu.
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(JDP) Chiriski Partner — postepy od 2q 2025 n

Celem projektu jest kwalifikacja technologii NCEIL w nowym, flagowym produkcie OLED do zastosowan w segmencie IT (m.in. monitory i laptopy),
ktéry zgodnie z cyklem rozwoju powinien trafi¢ na rynek w perspektywie okoto 3 lat od rozpoczecia JDP.

Kluczowe technologiczne kamienie milowe:

1.  NCEIL jako warstwa EIL ( Electron Injection Layer)
* Najbardziej zaawansowany etap
* Postep: 55-65% (+5% vs 2q)
* Bardzo dobre wyniki testow Kolejne etapy projektu:
« poprawa trwatosci niebieskiego piksela OLED * Opracowywanie proceséw QC kontroli

jakosci dla produkcji w skali

* pozytywne wyniki R&D w zakresie stosowania z katoda Ag:Mg, negatywne w pétprzemystowej

przypadku stosowania samej Ag Réwnolegta

* Poszukiwanie parametréw procesu naparowania metaloorganicznego NCEIL-4 w L realizacja z uwagi

komorze PVD dostosowanej do naparowywania metali na dobre wyniki * Przygotowanie do produkdji seryjnej
testow

+ Skalowanie produktu koricowego

2.  NCEIL jako dopant do warstwy ETL

* Postep: 50-60% (+10% vs 2q) Partner wyrazit zainteresowanie
rozszerzeniem zakresu wspotpracy o testy
emiteréw OLED Noctiluca w kolorze

* B&R trwa, wyniki z 3 osrodkéw pomagaja selekcjonowac kompatybilne pary ETL-NCEIL czerwonym

Mozliwos¢ szerokiego zastosowania bez zmian w strukturze urzgdzenia

* Noctiluca rozpoczeta prace nad autorskim ETL, ktéry bytby najbardziej zoptymalizowany
pod NCEIL -> Nowe zgtoszenie patentowe w VIl 2025

3.  NCEIL w warstwie optycznej CPL

* Etap jeszcze nieuruchomiony — zaplanowany na kolejne fazy w 1H2026

Z uwagi na wysokie zainteresowanie partnera i pozytywne wyniki testéw, podjeto decyzje o rownolegtym
prowadzeniu prac w ramach milestone’éw 1i 2, co pozwala skréci¢ czas niezbedny do decyzji o wdrozeniu
materiatu do produkcji masowej.

W kolejnych etapach JDP przewidziane sg dziatania zwigzane z skalowaniem produktu koncowego oraz
wdrazaniem proceséw niezbednych do produkcji seryjnej. Rozpocznie sie réwniez przygotowywanie
business case dla kazdej zmiany procesu i materiatu.

W ocenie Spétki, JDP z chinskim partnerem ma potencjat kluczowego projektu strategicznego — zaréwno
technologicznie, jak i rynkowo —i juz dzi$ przektada sie na zwiekszenie wiarygodnosci i pozycji Spétki na rynku
chinskim oraz przysztych mozliwosci przychodowych w skali globalnej.

Dodatkowo, w efekcie wspdtpracy z partnerem Noctiluca rozpoczeta prace nad rodzing autorskich ETL, ktére
bytby najbardziej zoptymalizowany pod autorskie EIL (EIL & ETL jako rozwigzanie plug&play). Prace te
zaowocowaty nowym zgtoszeniem patentowym w przedmiocie zwigzkéw warstw EIL oraz ETL do
zastosowania w diodach OLED, ztozonym w lipcu 2025 roku. Przedmiotem zgtoszenia patentowego jest
warstwa wstrzykujgca elektrony (EIL) oraz warstwa transportujgca elektrony (ETL) zawierajgca pochodne
chinoliny. Wynalazek dotyczy réwniez diod elektroluminescencyjnych (OLED) zawierajacych te warstwy.
Zastosowanie EIL oraz ETL wg wynalazku umozliwia znaczne zwiekszenie wydajnosci i czasu pracy urzagdzen
OLED.

Warto podkresli¢ fakt, ze TCL CSOT ogtosito budowe linii 8.6-gen do drukowanych (inkjet) OLED w
Guangzhou o wartosci ok. 29,5 mild CNY (~4,15 mld USD). Planowana fabryka T8 ma koncentrowac sie na
segmencie IT (laptopy, tablety, monitory). Dzieki efektywnosci procesu drukowania — siegajgcej ~90%
wykorzystania materiatlu wobec ~30% w parowaniu prézniowym — TCL zapowiada nizsze koszty przy
zachowaniu wysokich parametréw. Budowa ma ruszy¢ w listopadzie 2025 r., a realna masowa produkcja
jest spodziewana okoto 2028 r.; firma dysponuje 1200+ patentami zwigzanymi z IJP i juz w 2024 r. uruchomita
seryjne wydruki OLED na linii 5.5-gen (pierwsze panele 21,6" 4K dla rynku medycznego).

Dla Noctiluca — pioniera materiatow dla drukowanych OLED — to wydarzenie ma charakter strukturalnie
pozytywny. Rosngcy wolumen IJP w segmencie IT istotnie poszerza rynek adresowalny dla materiatéw Spotki
(w tym EIL/ETL i tuszy), a realizowany projekt JDP wzmacnia pozycje Spoétki w taricuchu kwalifikacji i daje
mozliwo$¢ wczesnego dopasowania produktéw do wymagan Partnera. Zaktadany horyzont do masowej
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produkcji zapewnia czas na dalszy wspétrozwdj i skalowanie, przy jednoczesnej intensyfikacji prac nad
portfelem IP oraz gotowoscig produkcyjng, aby w chwili startu komercyjnego uprzemystowienia by¢
naturalnym, preferowanym dostawcg materiatéw do drukowanych OLED.

2. (MTA+ - Beyond JDP) Najwiekszy na Swiecie producent urzadzen telekomunikacyjnych z Chin

¢

(MTA+ - Beyond JDP) Najwiekszy na Swiecie producent urzadzen telekomunikacyjnych z Chin

W przypadku najwiekszych graczy dtugi proces budowania relacji i poszukiwania product-market fit to standard w branzy

Dtugotrwate budowanie zaufania i udowadnianie jakosci materiatéw Noctiluca = B.dobre wyniki i dynamiczna wspétpraca (fast track)
2022 2023 2024 2025 2026F
>
T . - ; ) V2025 2Q2026
Poczatek relacji Podpisanie NDA i Pierwsze info o EIL Podpisanie MTA . >
3 x spotkania wynikowe 6M+ proces wzbudzania 2025 testy na linii
i i produkcyjnej
zainteresowania u Pierwsze ptatne dostawy materiatéw R&D
partnera nowym X
materiatem P 1x2025 (rozwazany
dodatkowo

Faza testowania materiatéw EIL
- wyniki potwierdzaja wydtuzenie lifetime urzadzen

OLED o0 >100% vs stack referencyjny (uzywany w
masowej produkcji smartfonéw)

potencjalny
wspdlny projekt
rozwojowy z
partnerem lub

P IX2025 tréjstronny z
Wizytacja w Toruniu zespotu technicznego i dodatkowym
biznesowego (z Chin, Japonii i Niemiec) producentem

wyswietlaczy OLED)
Q3 2025
Testy na warstwie ETL i EIL — NCEIL-4 spetnit wszystkie
wymagania etapu B+R

Q4 2025F — 1H2026F

Testy pr: ujace do j produkcji — zaréwno
materiatéw podstawowych EIL jak i dopanta (kilka
iteracji)

MTA+ oraz sprzedaz testowa materiatdw Noctiluca do najwiekszego na Swiecie producenta urzadzen
telekomunikacyjnych z Chin

a) Wuyniki testdw w urzadzeniach typu ,top emitting, zrealizowanych przez chinskiego Klienta
wykazaty wydtuzenie czasu zycia ekranu OLED uzywanego dzi$§ w masowej produkcji smartfonéw o
ponad 100% vs referencja.

b) Od razu po uzyskaniu wynikdbw miata miejsce wizytacja laboratoriow Noctiluca przez zespoty
techniczne i biznesowe z oddziatéw tego klienta z Chin, Japonii oraz Niemiec.

c) Klient potwierdzit, ze w ramach testéw na warstwie ETL i EIL — NCEIL-4 spetnit wszystkie wymagania
etapu B+R.

d) Na 4Q 2025 i 1Q 2026 planowane s3 testy przygotowujgce do masowej produkcji — zaréwno
materiatdw podstawowych EIL jak i dopanta (kilka iteracji). Planem Spétki oraz Klienta jest
potencjalne catkowite pominiecie etapu JDP i rozpoczecie w 2Q 2026 testéw na linii produkcyijnej.
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3.

(MTA = JDP) Kolejni partnerzy z Chin i Tajwanu

(MTA - JDP) Kolejni partnerzy z Chin i Tajwanu n

(MTA - JDP) Tajwanski producent PMOLED N )
(JDP) Chinski producent microOLED #2

Przed 2025 2025+ 2025 4Q 2025
° ° ° ®
4 2023 2H 2025 1Q 2025 Q4 2025
rozpoczecie wspoétpracy przy udziale ITRI Koncentracja na publikacja wynikéw NCEIL-4 na konferencji w Wejscie we
NCEIL-4, ok. 130% Chinach wspétprace (JDP),
2023-2024 wzrostu lifetime Q2/Q3 2025 gdzie partner definiuje
Start przesiewowych testéw réznych materiatow nibieskiego piksela architekture stacka i

relacja > 24 miesiece

Potencjat relacji

Nawigzanie wspétpracy z SIGS, Hong-Kong,

NCL > zdefiniowanie potencjatu uzycia materiatu OLED Chi £. Kobe T:
ina — prof. Kobe Tang

do réznych produktéw koricowych klienta

materiaty wyjsciowe, a
NCL proponuje

relacja < 6 miesiecy

1H 2024 Zatrudnienie Q32025 alternatywy dla
lokalnego cztonka . i e : i obecmego stacka
Obiecujace wyniki emiteréw czerwonego i zespotu NCL i ::f:,;::::lii Tf;::::;nx;: unikacyinych po
zielonego TADF skrécenie cyklu
feedbacku o0 50%
2H 2024 / 1H 2025 3 Qliigisane .
Poglebienie wspdfpracy - praca nad stworzt.eni(’em 2026 grzejécie od wysoko poziomej dyskusji nt
dedykowanego stacka PVD OLED dla materiatéw Budowanie technologii do planu opracowania
TADF i NCEIL-4 .
l:\)lrgpleksowq oferty dedykowanego rozwigzania przy udziale zespotu

technicznego prof. Kobe Tang

« Partner strategiczny — early adopter = jedyny partner przemystowy, ktéry * Potencjat przychodowy do EUR 0,5M

udostepnia 100% danych z urzadzen (w formie edytowalnej bazy danych dla
>10.000 unikalnych punktéw pomiarowych przy kazdej iteracji)

jat relacji

* Partner strategiczny — skrocenie cyklu rozwoju produktu dzieki
ujawnieniu petnej struktury stacka do zastatosowan VR/AR (gogle/drony)

MTA i negocjacje JDP z wiodgcym producentem PMOLED z Tajwanu

a)

b)

c)

Rozpoczety screening materiatéw z planem na docelowe JDP z uzyciem TADF NCL i stacka partnera
w celu budowy kompleksowej oferty PVD, tj. mozliwosci oferowania gotowego emitera i stacka OLED.

Wyniki testow zrealizowanych przez tajwarnskiego Partnera wykazaty wydtuzenie czasu Zycia
panelu OLED o ponad 130% vs stack referencyjny.

Na 2026 rok planowane jest zbudowanie kompleksowej oferty PVD w ramach potencjalnego JDP

Planowane JDP z chirisskim producentem zaawansowanych matryc micro-OLED

a)

b)

d)

Dzieki nawigzaniu wspétpracy z SIGS, Hong-Kong, China — prof. Kobe Tang oraz przetamaniu
ograniczen komunikacyjnych po zatrudnieniu przez Noctiluca chifnskojezycznego KAM na Tajwanie,
Spétka bardzo sprawnie przeszta od wysoko poziomej dyskusji nt. technologii do planu opracowania
dedykowanego rozwigzania przy udziale zespotu technicznego prof. Kobe Tang

Na 4Q 2025 planowane jest wejscie we wspotprace (JDP), gdzie partner definiuje architekture stacka
i materiaty wyjsciowe, a Noctiluca proponuje alternatywy dla obecnego stacka. Celem wspodtpracy ma
by¢ wdrozenie materiatéw Noctiluca do zastosowan w wysokorozdzielczych, wysokoswietlnych
mikro-wyswietlaczach XR, w szczegdlnosci pod katem poprawy czasu zycia urzadzen, efektywnosci
energetycznej oraz pracy przy bardzo wysokich jasnosciach, kluczowych dla gogli VR i AR nowej
generacji.

Partner jest podmiotem koncentrujgcym sie na segmencie microOLED do zastosowan XR i rozwija
technologie wyswietlaczy SiOLED (OLED-on-Silicon), bedacg jednym z najczesciej wybieranych
rozwigzan dla aplikacji VR.
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e) W ramach projektu strony bedg wspdtpracowaty nad kwalifikowaniem materiatéw Noctiluca typu EIL
(Electron Injection Layer) oraz wybranych innych autorskich materiatow Spétki w architekturze mikro-
wyswietlaczy Partnera przeznaczonych do zastosowan bliskich oku (ang. near-eye solutions). Partner
udostepni swoje referencyjne stack’i urzadzen oraz inzynieryjny know-how w zakresie projektowania
i wytwarzania mikro-wyswietlaczy, natomiast Noctiluca zapewni zwigzki chemiczne oraz ekspertyze z
zakresu projektowania i optymalizacji materiatow.

f) Z racji dynamiki rynku XR i ambitnych celi wspodtpracy, poszczegdlne etapy prac badawczo-
rozwojowych beda definiowane wspdlnie, a realizacja pierwszych kluczowych kamieni milowych
planowana jest od poczatku 2026 roku.

g) Cze$¢ prac rozwojowych bedzie realizowana przy udziale jednego z afiliowanych laboratoriéw
Noctiluca w Azji, dziatajgcego pod nadzorem Spétki, co przetozy sie na petng kontrole procesu B+R po
stronie Spodtki i dalszego pogtebiania zrozumienia fizyki urzadzen. Wspodtpraca obejmie m.in.
projektowanie struktur urzadzen, wytwarzanie oraz testowanie prototypowych pikseli i paneli
microOLED wykorzystujgcych materiaty EIL Noctiluca w uktadach SiOLED Partnera.

Jednoczesnie nalezy wyraznie podkresli¢, ze sytuacja finansowa i operacyjna Noctiluca nie jest uzalezniona
od zadnego pojedynczego klienta ani projektu, w tym rowniez od tej konkretnej umowy JDP. Strategia
Noctiluca zaktada aktywnga dywersyfikacje — zaréwno zrédet przychodow, jak i partnerstw technologicznych.
Noctiluca planuje podpisywac kolejne umowy JDP oraz MTA+ z kluczowymi producentami z Azji. Dzieki takiej
strukturze wspotpracy Noctiluca moze elastycznie reagowac na potrzeby rynku i dynamicznie zwiekszac skale
dziatania bez nadmiernej zaleznosci od jednego klienta.

Przyspieszenie GTM (go-to-market) — tam gdzie biznes taczy sie z nauka n

|. zwigkszenie liczby partneréw testujacych NCEIL (do konca roku testy u |5 partneréw)
2. pozyskanie lokalnych jednostek badawczych (SIGS, China — prof. Kobe Tang, MCUT,Taiwan — Prof. Shun-Wei Liu)

3. zatrudnienie lokalnego cztonka zespotu NCL i skrécenie cyklu feedbacku o 50%

Rozwdj strukturalny i
infrastruktura

-2 wyktadnicze przyspieszenie ilosci informacji zwrotnej z przemystu — od czestotliwosci raz na kwartat do czestotliwosci 2 razy
w miesigcu:
= — ¢ okreslanie ,boundry conditions” stosowania: zaleznie od katody, od generacji emitera, optymalizacja grubosci w
rekomendowanej warstwie w zalezno$ci od zastosowania >
o . . . . s . H "
= E ® duzo szybsze rozwigzywanie wyzwari w réznorodnych warunkach produkcyjnych i zastosowaniach docelowych

jednoczenie dla wielu producentéw

Rozwdj technologii i

dukts Istotne przyspieszenie uzyskiwanych wynikéw i konwersji MTA - JDP
produktéw

Wyjscie z NCEIL poza branze OLED - rozszerzenie zastosowar (PV, QDLED, IR)

Rozwdj catej rodziny EIL oraz skrdocenie czasu ich wdrazania

N2

Rozszerzenie prac o rozwdj autorskiego ETL, ktéry bedzie w petni kompatybilny z autorskim NCEIL
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4. Rozwdj technologii

Rozwadj technologii — podsumowanie dziatan do 26 Xl 2025 roku

¢

Niebieskie — od 2025

Rozwaj technologii i produktéow Rozwaj strukturalny i infrastruktura 0Od single material do setup problems

« 10 zgtoszen, w tym 1 patent, 1 zgtoszenie «  Pozyskiwanie do wspétpracy Przejécie od ie problemé iqzkéw do
. . 5gen PST, 2 zgtoszenia EIL Swi j kadry oraz t adr i blemo d
Od jednej . ogd 2025 roki o Ko £ nowych grupzwiazk{ﬁw . =
rodziny d [okUAWraziZkoncemiazy Noctilca . o ) k . * Podpisane MTA z tajwariskim partnerem (z
L migdzynarodowej PCT wejscie do fazy G a— Na przetomie 2024 i 2025 roku otwarcie IDP planowanym na 2025/26) — uzycie TADF
jowej w mini 40 krajach i :)TED relacji z niemal 50 zespotami badawczymi. NG G e e @n ey
p a w 3 i " PR q
Rt + W 2025 zlozono 2 zgtoszenia patentowe Polsce i putciazS piikaiowadzlzl22 G kompleksowej oferty PVD, tj. mozliwosci
(EIL+ETL oraz TADF) + prace nad kolejnymi " mwa";:'::"e 'f°":°"”‘ azpona Kompleksowa oferowania gotowego emitera i wzoru
EWCRlE B T e oferta PVD stacka. W 102025 odbyta sie wizyta lokalna
* Rozwdj kolejnych serii materiatéw (w tym s sww_le o /MT4 kv:l 5_r01poczeto W laboratorium partnera i oméwiono
EIL-21) gss:m;:}:’race OV kolejne kroki wspétpracy. Uzyskano wyniki
* Prace nad autorskimi ETL (rodzina) - EIL & tes;ow: wydiuzem? I|fenrr!e urzadzeri OLED
ETL jako plug&play * Otwarcie wspétpracy z Prof. Lee z SKKU w 0 0k. 130% vs s. referencyjny
* Realizacja JDP z chiriskim gigantem - celu rozwoju produktu z kategori EIL. * Tworzenie kompleksowej oferty dla rynku
N teriat umowa dotyczy zastosowania w IT OLED, Rozwéj * Otworzono wspéiprace z nowym printed electronics (tusze w kolorze RBG
awyjnatells wspétpraca w 3 mielstone’ach technicznych, kompetencji osrodkami: oraz white OLED) wraz z niemieckim
EIL . NCEIL4 izt camiotaeh 1. SIGS, China - prof. Kobe Tang graczem przemystowym zamiast
kolejne 3 rozpoczna do korica 2025 2. iversity of Durhah, UK — Prof. D: instytutu ~
- ——— - Sl L ; uh of. bata o(ferta up partnera technologicznego
* Chiny: wydtuzenie lifetime urzadzeri 3. MCUT, Taiwan — Prof. Shun-Wei Liu printed . arem
OLED o >100% vs stack referencyjny electronics) g part'neréw 2 Europy, USAi Azji
. czekajacych na gotowy produkt do
* Tajwan: wydtuzenie lifetime urzgdzen wdrozenia (set stack + emitery)
(M) @31 100750 Py * Noctiluca w 2026 roku jako jedyna bedzie
* Noctiluca rozpoczeta szeroko zakrojone miata oferte UP
testy w zakresie zastosowania materiatow « Bardzo dobre prayjecie oferty poszerzonej o
Nowe NCL poza OLED nowe, autorskie HPM, Spotka regulrarnie
zastosowania * Otwarcie testow autorskiego EIL w realizuje dostawy do kilku partneréw
iach i j Oferta HPM * W 2025 Noctiluca optymalizuje portfolio

(opv) materiatéw HPM, w celu budowy stanu
magazynowego materiatéw HPM o

minimalnym czasie realizacji zlecer

Rozwdj technologii i produktu

Od jednej rodziny zwigzkoéw rocznie do 8+ - Spotka posiada juz dziesiec zgtoszen patentowych (w tym
jeden przyznany patent, 1 zgtoszenie na TADF 5th gen PST, 2 zgtoszenia na EIL) na rodziny swoich
zwigzkéw chemicznych. Od 2025 roku, wraz z koricem fazy miedzynarodowej PCT wejscie do fazy
krajowej w minimum 40 krajach. W 2025 ztozono 2 zgtoszenia patentowe (EIL+ETL oraz TADF) + prace
nad kolejnym

Nowy materiat EIL — W ramach takich ukierunkowanych badan i wspodtpracy z podmiotami
zaangazowanymi w produkcje OLED (w ramach chemicznego modelu CRO/CDMO) opracowano nowy
materiat do wtrysku elektronéw (EIL). Zastosowanie opracowanego materiatu na dwéch, a nie na jednej
warstwie stack’a OLED (tj. EIL oraz ETL) spowodowato, ze w badaniach przeprowadzonych na KYUNG HEE
UNIVERSITY (KHU, Seul, Korea) niebieskie diody OLED osiggnety 15-krotny wzrost zywotnosci, przy
zmniejszonym zuzyciu energii. To, co czyni ten postep szczegdlnie waznym, to fakt, ze pomimo ulepszen
w zakresie wydajnosci i trwatosci, charakterystyka widmowa urzadzen pozostaje niezmieniona. Spétka
ocenia_ten zwigzek jako bardzo powainego kandydata na potencjalne JDP z duiymi graczami
rynkowymi.
o Dokonano rozwoju kolejnych serii materiatéw (w tym EIL-21)
o NCEIL-4 obecnie testowany jest w 13stu podmiotach, kolejne 2 rozpoczng do kornca 2025
o Realizacja JDP z chinskim gigantem - umowa dotyczy zastosowania w IT OLED, wspdtpraca w 3
mielstone’ ach technicznych
o Planowane jest rozpoczecie JDP z chiriskim producentem zaawansowanych matryc micro-OLED
o Uzyskiwane przez Partneréw Spoétki na podstawie zawartych uméw MTA wyniki potwierdzajg
potencjat stworzonej serii materiatéw EIL
* Najwiekszy na Swiecie producent urzadzen telekomunikacyjnych z Chin - wydiuzenie
lifetime urzagdzen OLED o >100% vs stack referencyjny. Planem Spétki oraz Klienta jest
potencjalne catkowite pominiecie etapu JDP i rozpoczecie w 2Q 2026 testow na linii
produkcyijnej
=  Wiodacy producent PMOLED z Tajwanu — wydtuzenie lifetime urzadzer OLED o ok. 130%
vs stack referencyjny. Na 2026 rok planowane jest zbudowanie kompleksowej oferty
PVD w ramach potencjalnego JDP
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o Noctiluca podkreslata istotnos¢ pracy na catym portfolio high performance materials, w tym
mozliwosci dostarczania przez Spétke materiatéw na wiele warstw stacka OLED — w ramach JDP
rozpoczeto prace nad rodzing autorskich ETL, ktdre bytby najbardziej zoptymalizowany pod
autorskie EIL (EIL & ETL jako rozwigzanie plug&play). Prace te zaowocowaty nowym zgtoszeniem
patentowym w przedmiocie zwigzkéw warstw EIL oraz ETL do zastosowania w diodach OLED,
ztozonym w lipcu 2025 roku. Przedmiotem zgtoszenia patentowego jest warstwa wstrzykujgca
elektrony (EIL) oraz warstwa transportujgca elektrony (ETL) zawierajgca pochodne chinoliny.
Wynalazek dotyczy réwniez diod elektroluminescencyjnych (OLED) zawierajacych te warstwy.
Zastosowanie EIL oraz ETL wg wynalazku umozliwia znaczne zwiekszenie wydajnosci i czasu pracy
urzadzen OLED.

Nietypowe podejscie do rozwigzania problemu niebieskiego emitera— _

« Zwiazki emisyjne (emitery) stanowig do kilkunastu

procent warstwy emisyinej wyéwietlacza OLED, 15x zwiekszenie czasu zycia (lifetime) przy zmniejszonym zuzyciu energii*
pozostata wiekszos¢ to specjalistyczne materiaty
pomocnicze (high performance materials), ktérych 100 devices lifetime at 1000 nits

parametry wptywajg na wydajnos¢.

* Rozwigzanie stabej wydajnosci niebieskiego emitera, ref .1
nie nowym emiterem, a materialy pomocniczymi device 1
(HPM) wpiywajqcyrrm. na M_ darr?osc zamiany prgc!u 95 device 2
elektrycznego na Swiatto, jakos¢ obrazu, nasycenie e E

. » ) device 3
barw i jasno$é o~ A
= device 4
@
(3]
3
(%]
. 2 LTeo \ = =
Noctiluca can £
- deliver the £
: entire setup or 3 H noctiluca as | layer
— just one HPM lifetime enhanced ~ 5 times
— 85 4
1 noctiluca as 2 layers
lifetime enhanced ~ 15 times o
80 T T T T 1
0 25 50 75 100 125
Time (h)

* Wyniki badar z urzadzeri, wykonane na KYUNG HEE UNIVERSITY (KHU, Seul, Korea)

o Nowe zastosowania — Noctiluca rozpoczeta szeroko zakrojone testy w zakresie zastosowania
materiatdw NCL poza OLED. Otwarcie testow autorskiego EIL w zastosowaniach organicznej
fotowoltaiki (OPV)

Rozwdj strukturalny i infrastruktura
e Noctiluca HUBem HPM w OLED w Polsce i Europie

o W 2024 roku Noctiluca nawigzata wspétprace z Instytutem Chemii Organicznej PAN, Uniwersytetem
Gdanskim, Politechnikg £tédzkg oraz dwoma francuskimi instytutami naukowym w celu wspdlnych
badan nad nowymi materiatami emisyjnymi i komercjalizacjg niektorych rozwigzan. Emitent wraz z
w/w podmiotami pracuje nad rozwojem rozwigzan, ktore jako podmiot konsolidujgcy polskg i
europejskg nauke zwigzang z materiatami do OLED, bedzie prezentowac¢ swoim zagranicznym
partnerom. Relacje te pozwalajg zwiekszy¢ istotnie moce B+R bez koniecznosci ponoszenia naktadow
inwestycyjnych.

o Na przetomie 2024 i 2025 roku nastgpito otwarcie relacji z zespotami badawczymi. Ponizsza tabela
prezentuje zaawansowanie rozmoéw z réznymi jednostkami naukowymi:
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Interest from the Willingness to Selecting atopic | Scheduled joint | Furtherworkon
Meeting
entity cooperate of cooperation project the project
wip

1 Taiwan done
2 Taiwan wip
3 Korea PVD devices done wip
4 Korea PVD devices done wip
5 Poland Done
6 Poland done
Printed
7 Poland done lighting
8 UK done wip
9 UK done VLC
10 France wip
11 France wip VLC
12 France wip wip HyperCPL OLED
13 Switzerland done wip; EU.project
proposal
14 Austria done
15 Germany wip
16 Germany wip
17 Germany Printed OLEDs wip
18 USA done
19 USA wip
20 USA + ca. 40
21 USA wip other teams
22 USA wip initially contacted
23 China wip
24 China wip
25 Israel wip OPV

Poza powyzej wymienionymi rozmowami z 25 jednostkami, Spétka nawigzata réwniez wstepny kontakt z
kolejnymi niemal 40 podmiotami, z czego kolejne wskazaty wstepne zainteresowanie wspotpraca.

e Rozwdj kompetencji badawczych

o W Q42024 nastagpito otwarcie wspotpracy z Prof. Lee z SKKU w celu rozwoju produktu z kategorii
NCEIL. Spétka rozpoczeta dziatania zwigzane z otwarciem kolejnego, po KHU, laboratorium w Korei,
tym razem na uniwersytecie SKKU przy udziale prof. Lee. W pierwszym etapie Spotka nawigzata
relacje w zakresie testowania swoich autorskich zwigzkéw z Prof. Lee. Po pozytywnej weryfikacji
wspotpracy Spotka podejmie decyzje o rozwinieciu zespotu na SKKU o kolejne osoby i efektywnie
otwarciu kolejnego laboratorium w Korei.

o Otworzono wspotprace z nowym osrodkami:
o SIGS, China — prof. Kobe Tang
o University of Durhah, UK — Prof. Data
o MCUT, Taiwan — Prof. Shun-Wei Liu

Od single material do setup problems

Przejscie od adresowanie problemow zwigzkow do adresowanie problemow urzqdzen

¢ Kompleksowa oferta PVD — W 3Q2024 podpisano MTA z tajwanskim producentem urzadzen OLED.
Partner ten jest producentem diod OLED, a jego gtéwne produkty to matoskalowe wyswietlacze
PMOLED, do zastosowan w urzadzeniach codziennego uzytku (appliances) i specjalistycznych.
Rozpoczeto szeroko zakrojone testy materiatow. Celem podejmowanych dziatan jest docelowy Joint
Development Project z uzyciem TADF NCL i stacka partnera w celu budowy kompleksowej oferty PVD, tj.
mozliwosci oferowania gotowego emitera i wzoru referencyjnego stacka OLED. W 1Q2025 odbyta sie
wizyta lokalna w laboratorium partnera i omowiono kolejne kroki. W kolejnych kwartatach praca
przebiega zgodnie z planem - uzyskano wyniki testéw EIL wskazujace wydtuzenie lifetime urzadzen
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OLED o ok. 130% vs stack referencyjny. Na 2026 rok planowane jest zbudowanie kompleksowej oferty
PVD w ramach potencjalnego JDP.

e Kompleksowa oferta IJP (printed electronics)

o Tworzenie kompleksowej oferty dla rynku printed electronics (tusze w kolorze RBG oraz white
OLED) wraz z niemieckim graczem przemystowym zamiast niemieckiego instytutu — podmiana
partnera technologicznego. Wspodtpraca ma doprowadzi¢ do wypracowania przez Noctiluce
kompleksowej oferty dla rynku printed electronics (lJP), tj. opracowania referencyjnej
architektury drukowanego urzadzenia OLED wraz z kompletem materiatébw do jego
wyprodukowania, w postaci tuszy do druku wyswietlaczy RBG oraz white OLED

o Spodtka ma obecnie 5 partneréw z Europy, USA i Azji zainteresowanych przetestowaniem takiego
gotowego rozwigzania.

o Noctiluca planuje by¢ jedynym podmiotem, ktdry w 2026 bedzie miata kompleksowg oferte dla
rynku printed electronics (1JP).

e Oferta HPM

o Bardzo dobre przyjecie oferty poszerzonej o nowe, autorskie HPM, Spdtka regularnie realizuje
dostawy do kilku partneréw

o W 2025 Noctiluca optymalizuje portfolio materiatéw HPM, w celu budowy stanu magazynowego
materiatéw HPM o minimalnym czasie realizacji zlecen

W ramach realizowanych z partnerami z Chin, Tajwanu, Korei i Europy projektéw Noctiluca ze spotki
rozwijajacej zwigzki chemiczne staje sie podmiotem, ktéry bedzie oferowat nie tylko materiaty, ale rowniez
gotowe rozwigzania produktowe, tj. zwigzki Spétki w potaczeniu z gotowym stackiem OLED danego partnera,
w tym réwniez na rynkach innych niz wyswietlaczy (np. zrédtach swiatta czy nosnikach danych).

Szerszy opis rozwoju technologii znajduje sie w sekcji ,V. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN
I ROZWOIU".

I1l. ZDARZENIA ISTOTNE WPLYWAIJACE NA DZIALALNOSC SPOtKI,
KTORE WYSTAPILY W Il KWARTALE 2025 ROKU, A TAKZE PO JEGO
ZAKONCZENIU

Rosnaca pozycja Chin — od imitatora do kreatora:

Chiny sa dzi$ najwiekszym i najszybciej rozwijajgcym sie rynkiem producentéw elektroniki i technologii OLED
na Swiecie. Kraj przechodzi od bycia jedynie ,zapleczem wykonawczych” zagranicznych gigantéw do
prowadzenia wtasnych badan R&D i stawiania nowoczesnych fabryk.

e Dominacja w produkcji OLED

o chiiskie firmy osiggnety 72% udziatu w globalnej produkcji wyswietlaczy LCD oraz ok. 51%
udziatu w globalnym rynku paneli OLED w 2024 roku, przewyzszajgc udziat Korei
Potudniowej, ktéry spadt do ok. 45%.

o Najwiekszy i najszybciej rozwijajacy sie rynek wyswietlaczy OEM na $wiecie
= Ponad 50% catej produkcji paneli AMOLED do smartfonéw
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= 53% udziatu w globalnym rynku wyswietlaczy motoryzacyjnych w 2024 roku

= BOE, TLC, Hisence, Visionox — kluczowymi graczami w tej barazy + wiele matych i
Srednich podmiotéw

Rosnacy popyt wewnetrzny

o Wzrost klasy sredniej w Chinach oraz popyt na wysokiej jakosci urzadzenia mobilne i ekrany
tworzy stabilny rynek zbytu — w 2023 roku chinski rynek OLED zostat wyceniony na 14,2
miliarda USD. Prognozy wskazujg, ze do 2030 roku jego wartos¢ wzrosnie do 28,03 miliarda
USD, co oznacza roczny wzrost (CAGR) na poziomie 10,2% w latach 2024-2030.

Inwestycje kapitatowe:

o Przewiduje sie, ze w latach 2020-2027 chinskie przedsiebiorstwa beda odpowiada¢ za ok
77% globalnych inwestycji kapitatowych w OLED, co swiadczy o ich determinacji w rozwijaniu
tego sektora.

o Chinskie firmy, takie jak BOE, TCL CSOT czy Visionox, zainwestowaty miliardy dolaréw w nowe
linie produkcyjne OLED (w tym tzw. Gen 6 i Gen 8.5). Nowe fabryki powstajg zaréwno dla
matych ekranéw (smartfony, wearables), jak i duzych (telewizory, panele automotive).

= BOE: inwestycja 1,8 mld USD w R&D, realizujgc 33 projekty badawcze z naciskiem na
technologie OLED i inwestycja 8,84 mld USD w linie produkcyjng OLED 8.6 generacji
w Chengdu

= TCL CSOT: rozwdj technologii FMM-OLED dla matych i $rednich urzadzen oraz
wearables, pierwsze na $wiecie 14-calowe hybrydowe wyswietlacze OLED 2.8K z
technologia 1JP

» TCL CSOT: ogtoszenie budowy linii 8.6-gen do drukowanych (inkjet) OLED w
Guangzhou o wartosci ok. 29,5 mid CNY (~4,15 mld USD). Planowana fabryka T8 ma
koncentrowac sie na segmencie IT (laptopy, tablety, monitory). Budowa ma ruszy¢
w listopadzie 2025 r., a realna masowa produkcja jest spodziewana okoto 2028 r.

Polityka strategiczna panstwa:

o OLED to technologia strategiczna w planach rozwoju przemystowego Chin (,Made in China
2025”, ,,14. plan piecioletni”). Rzad aktywnie wspiera firmy z sektora wyswietlaczy poprzez
ulgi podatkowe, tanie finansowanie i bezposrednie subsydia, jak w przypadku BOE. Celem
jest uniezaleznienie sie od importu technologii i osiggniecie globalnej dominacji.

o Firma BOE otrzymata okoto 3,9 miliarda dolaréw w formie subsydiow od rzagdu chinskiego w
ciggu ostatnich 12 lat, co podkresla znaczgce wsparcie panstwowe dla tego sektora.

Informacje rynkowe (3Q 2025)

TCL CSOT ogtosito rozpoczecie budowy linii produkcyjnej do druku atramentowego OLED 8.6-Gen w
Kantonie w Chinach. Dla tego projektu firma otrzymata wsparcie od lokalnych wtadz - catkowita
warto$¢ inwestycji szacowana jest na 29,5 mld juanéw (4,15 mld USD). (LINK)

Firma UBI opublikowata dane dotyczgce paneli OLED stosowanych w smartfonach Apple. Gtéwnym
dostawca Apple jest firma Samsung Display, ktéra w 2024 r. dostarczyta Apple 124 min paneli OLED,
a w 2025 r. 125 min. UBI opublikowato réwniez prognoze na 2026 r. Samsung, LG i BOE pozostang
dostawcami paneli OLED dla Apple, przy czym dostawy Samsunga wyniosg okoto 120 mlIn sztuk, LGD
okoto 85 min sztuk, a BOE okoto 55 min sztuk. (LINK)

Samsung rozpocznie masowg produkcje wyswietlaczy OLED w swojej linii IT 8.6-Gen do trzeciego
kwartatu 2026 r., co praktycznie potwierdza, ze bedzie dostarczat sktadane wyswietlacze OLED do
Apple. (LINK)
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https://www.oled-info.com/tcl-csot-build-4-billion-86-gen-inkjet-printing-it-oled-production-line
https://www.oled-info.com/ubi-details-samsung-lg-and-boes-market-share-apples-smartphone-oled-supply
https://www.oled-info.com/samsung-start-mass-producing-oleds-its-86-gen-it-line-q3-2026-pretty-much

Firma BOE uruchomi w grudniu linie produkcyjng elastycznych wyswietlaczy IT OLED B16 8.6-Gen, a
masowa produkcja ma rozpoczgé sie pod koniec 2026 r. Gtdwne zastosowania, ktdére planuje BOE, to
IT (laptopy, tablety i monitory) oraz motoryzacja, ale fabryka bedzie réwniez w stanie produkowadé
wyswietlacze AMOLED do smartfondw, jesli BOE bedzie tego potrzebowad. (LINK)

Meta wprowadzita na rynek swodj pierwszy produkt z zakresu inteligentnych okularéw z
wyswietlaczem Al — Meta Ray-Ban Display. Wg doniesien Meta wybrata panel wyswietlacza LCoS
(wyprodukowany przez Omnivision) oraz falowody firmy Lumus. (LINK)

Wg Counterpoint globalny rynek materiatéw do odparowywania OLED wzro$nie o okoto 7% w 2025
r. Rynek bedzie nadal rést i osiggnie wartos¢ 28 mld dolaréw do 2029 r., co oznacza $redni roczny
wzrost (CAGR) na poziomie 7% w latach 2024-2029 (LINK).

Counterpoint opisuje wydatki inwestycyjne branzy wyswietlaczy w najblizszej przysztosci. Technologia
OLED bedzie miata najwiekszy udziat w tych inwestycjach. Counterpoint informuje, ze do tej pory
produkcja OLED-6w opierata sie gtdwnie na technologii FMM (evaporation & mask), ale obecnie na
rynku pojawiajg sie dwie alternatywy: Photo Patterning (m.in. Visionox — ViP, JDI — eLEAP) oraz druk
atramentowy (inkjet), rozwijany przez TCL CSoT. Wg Counterpoint, koszty budowy linii Photo
Patterned sg ok. 8% nizsze niz w przypadku linii FMM, choé petny obraz kosztow bedzie mozliwy
dopiero po wiekszej liczbie wdrozen. Znacznie wiekszg réznice widaé w przypadku technologii inkjet
printing — linia o wydajnosci 15 tys. substratédw miesiecznie wymaga prawie o potowe mniejszego
nakfadu inwestycyjnego niz linia FMM. Nadal jednak nie wiadomo, czy wyswietlacze produkowane tg
metodg bedg w stanie realnie konkurowac¢ z klasycznymi AMOLED-ami w gtéwnych segmentach
rynku. (LINK)

Spending by Process (15K Sheets/month)

8%

CSOT
Process FMM Photo Patterned RGB Inkjet
Backplane LPTO LPTO Oxide
Fab B16 V5 t8

Visionox ogtosit, ze postepujg prace nad budowg wartej 7,6 mld dolaréw fabryki 8.6-Gen V5 AMOLED
(LINK)

Firma TCL CSoT przygotowuje sie do masowej produkcji paneli OLED z wykorzystaniem technologii
druku atramentowego (1JP). Wg UBI Research firma jest bliska ogtoszenia inwestycji w petnoskalowa
linie produkcyjng 8,6 generacji w Guangzhou, o wartosci ok. 2,8 mld USD. To znacznie mniej niz koszt
budowy tradycyjne;j linii AMOLED tej samej generacji opartej na technologii odparowywania. (LINK)

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Zarzad Noctiluca S.A zgodnie z najlepszg wiedzg i przekonaniem nie zawierat z podmiotami powigzanymi
transakcji na warunkach innych niz rynkowe. Sprzedaz oraz zakupy od podmiotéw powigzanych dokonywane
sg wedtug cen odzwierciedlajgcych warunki rynkowe i podlegajg akceptacji przez Rade Nadzorczg Spotki.

W Il kwartale 2025 roku Spotka realizowata umowe z dnia 04 marca 2019 roku z Synthex Technologies Sp. z
0.0. (podmiotem powigzanym), ktéremu zlecata prowadzenie czesci prac badawczo-rozwojowych
zwigzanych z materiatami emisyjnymi wykazujgcymi wtasciwosci TADF.
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https://www.oled-info.com/boe-light-its-b16-86-gen-flexible-it-oled-line-december-mass-production
https://www.oled-info.com/meta-launches-lcos-powered-ai-ar-glasses-oled-microdisplay
https://www.oled-info.com/counterpoint-global-oled-material-market-grow-7-2025-chinas-share-market
https://www.oled-info.com/counterpoint-details-capex-needs-fmm-photo-patterned-and-inkjet-oled-lines
https://www.oled-info.com/visionox-ahead-schedule-building-its-86-gen-it-amoled-fab-hefei
https://www.oled-info.com/ubi-research-tcl-csot-soon-announce-plans-build-28-billion-86-gen-inkjet

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku Spoétka realizowata zawartg z Synthex Technologies Sp. z 0.0. (podmiotem
powigzanym) umowe konsorcjum, na podstawie ktérej wynajmuje pomieszczenia laboratoryjne,
przeznaczone na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowsq, przeznaczong dla potrzeb srodowiska naukowego w
budynku Wydziatu Chemii UMK przy ul. Jurija Gagarina 7 w Toruniu.

W Il kwartale 2025 roku Spétka sprzedata réwniez do Synthex Technologies Sp. z 0.0. wysokowydajne zwigzki
chemiczne (high performance materials). Sprzedaz zwigzana byta z projektami prowadzonymi przy udziale
Synthex Technologies Sp. z 0.0. (podmiot powigzany) dla paru klientéw miedzynarodowych.

W dniu 13 pazdziernika 2022 roku zawarta zostata pomiedzy Spétkg a Synthex Technologies sp. z 0.0. umowa
finansowania rozwoju Noctiluca S.A. o facznej wartosci do 4 min PLN. Przedmiotem umowy jest udzielenie
przez Synthex Technologies sp. z 0.0. na rzecz Noctiluca finansowania przeznaczonego na zwiekszenie mocy
produkcyjnych i badawczych w ramach nowo urzadzanej powierzchni laboratoryjnej oraz udzielenie
finansowania na prowadzenie dalszych prac wdrozeniowych. Finansowanie obejmuje: (1) udzielenie przez
Synthex Technologies sp. z 0.0. dostepu do linii finansowe] o wartosci netto maksymalnie do 3 min PLN, z
przeznaczeniem na zakup wyposazenia laboratorium oraz urzadzen laboratoryjnych oraz (2) udzielenie przez
Synthex Technologies sp. z 0.0. pozyczki pienieznej w kwocie do 1 miIn PLN. Na koniec Il kwartatu 2025 roku
Spétka nie miata z tytutu przedmiotowej umowy pozyczki zadnych zobowigzan i zamierza jg uruchomié
wytgcznie w przypadku wzrostu zapotrzebowania na kapitat. W odniesieniu do linii finansowej udzielonej
Spoétce przez Synthex Technologies sp. z 0.0. Noctiluca w 2023 roku, w zwigzku ze zwiekszaniem mocy
produkcyjnych (rozbudowg laboratorium) wykorzystata ok. 0,7 min PLN z dostepnych 3 mIn PLN linii.
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IV. PRZEWIDYWANIA DOTYCZACE ROZWOJU SPOtKI

1. Dalszy rozwdj technologii

e Prace nad nowymi generacjami emiteréw OLED, w tym nad V generacja

Spoétka prowadzi prace nad autorskimi emiterami 5tej generacji opartej na sensybilizowanym fosforescencja
TADF (PST) i sensybilizowanej fosforescencja fluorescencji (PSF). TADF coraz czesciej fgczony jest z nie tylko z
emiterami 1szej generacji (aby powstata 4ta generacja), ale takie z emiterami 2giej, co pozwala na
zmniejszenie gestosci fadunkéw w warstwie i znacznie spowalnia jej degradacje, poprawiajac lifetime.
Noctiluca zaktada, ze korzysci z wprowadzenia PST i PSF (nazywanej roboczo 5-t3 generacjg) czyli znaczne
wydtuzenie czasu zycia niebieskich pikseli przy wyzszej niz dzisiejsza wydajnosci $wietlnej, mogg by¢ znacznie
wieksze niz dla 3 i 4-tej gen. Spdtka ztozyta juz pierwsze zgtoszenia patentowe na autorskie emitery 5-tej
generacji.

e Rozwdj portfolio high performance materials

Oprodcz zwigzkdw emisyjnych (tj. emiteréw), ktdre stanowig od kilku do kilkunastu procent warstwy emisyjnej
wyswietlacza OLED, wiekszo$¢ stanowig specjalistyczne materiaty pomocnicze (high performance materials)
— np. stabilizatory i hosty. Zwigzki te sg kluczowymi sktadnikami struktury wyswietlaczy OLED (takich jak np.
w smartwatche, telewizory, urzgdzenia do noszenia) i odpowiadajg za luminescencje. Ich parametry decyduja
o wydajnosci zamiany pradu elektrycznego na swiatto, jakosci obrazu wyswietlanego w technologii OLED,
nasyceniu barw i jasnosci. Noctiluca chce by¢ dostawcg materiatéw dla catej warstwy emisyjnej, ktéra bedzie
sktadac sie z dwéch hostow, sensybilizatora (TADF) i emitera MR-TADF. Spétka planuje dostarczaé finalnym
klientom produkt jako zestaw co najmniej tréjsktadnikowy.

Obecnie najbardziej perspektywicznym sposrdd High Performance Materials w portfolio Spotki s materiaty
z kategorii EIL (materiat do wtrysku elektrondw). Na podstawie tego materiaty Spotka obecnie:
e dokonata rozwoju kolejnych serii materiatéw (w tym EIL-21)
e realizuje JDP z chinskim gigantem - umowa dotyczy zastosowania w IT OLED, wspodfpraca w 3
mielstone’ ach technicznych,
e planowane jest rozpoczecie JDP z chinskim producentem zaawansowanych matryc micro-OLED
o testuje NCEIL-4 w 12stu podmiotach, kolejne 3 rozpoczna do konca 2025
o Uzyskiwane przez Partneréw Spétki na podstawie zawartych uméw MTA wyniki
potwierdzajg potencjat stworzonej serii materiatéw EIL
*  Najwiekszy na Swiecie producent urzadzen telekomunikacyjnych z Chin -
wydtuzenie lifetime urzadzern OLED o >100% vs stack referencyjny. Planem Spétki
oraz Klienta jest potencjalne catkowite pominiecie etapu JDP i rozpoczecie w 2Q
2026 testow na linii produkcyjnej
=  Wiodacy producent PMOLED z Tajwanu — wydtuzenie lifetime urzagdzern OLED o ok.
130% vs stack referencyjny. Na 2026 rok planowane jest zbudowanie
kompleksowej oferty PVD w ramach potencjalnego JDP

Noctiluca podkreslata istotno$é pracy na catym portfolio high performance materials, w tym mozliwosci
dostarczania przez Spétke materiatéw na wiele warstw stacka OLED — w ramach JDP rozpoczeto prace nad
rodzing autorskich ETL, ktdre bytby najbardziej zoptymalizowany pod autorskie EIL (EIL & ETL jako rozwigzanie
plug&play). Prace te zaowocowaty nowym zgtoszeniem patentowym w przedmiocie zwigzkéw warstw EIL
oraz ETL do zastosowania w diodach OLED, ztozonym w lipcu 2025 roku. Przedmiotem zgtoszenia
patentowego jest warstwa wstrzykujgca elektrony (EIL) oraz warstwa transportujgca elektrony (ETL)
zawierajgca pochodne chinoliny. Wynalazek dotyczy réwniez diod elektroluminescencyjnych (OLED)
zawierajgcych te warstwy. Zastosowanie EIL oraz ETL wg wynalazku umozliwia znaczne zwiekszenie
wydajnosci i czasu pracy urzadzen OLED.
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e Technologia druku (ink jet printing)

Noctiluca dziata znacznie szerzej niz wytacznie rozwijajgc materiaty do technologii napylania (PVD), w tym w
wiekszym niz inicjalnie planowany zakresie Spdétka stawia na rozwdj technologii druku (1JP).

Technologia IJP jest metoda produkcji stosowang przez mniejszych graczy. Wymaga ona mniejszych
naktadéw pienieznych (kilka mln USD), dzieki czemu umozliwia wejscie na rynek OLED szerszemu gronu
producentéw. Technologia druku ma potencjat ,demokratyzacji” rynku urzadzern OLED i przetamania
hegemonii azjatyckich graczy (wykorzystujgcych technologie PVD). Pozwala ona na zwiekszenie skali
produkcji, co w przysztosci moze doprowadzi¢ do obnizenia kosztéw produkcji paneli OLED, nie tylko w

segmencie wyswietlaczy.

Dalszy rozwdj technologii

Oferowane przez Noctiluca technologie i materiaty sg najwyzszej jakosci, a obecne wdrozenia i toczace sie projekty stanowia twartg
droge do dalszych postepdéw technologicznych

Nowe generacje emiteréw, w tym V gen. Portfolio high performance materials Technologia druku (IJP/ink jet printing)

* Znaczne wydtuzy czas zycia niebieskich pikseli przy ¢ Noctiluca chce byé dostawca materiatéw dla catej < Spétka buduje znacznie wigkszy fragment technologii w
wyzszej niz dzisiejsza wydajnosci Swietlnej warstwy emisyjnej - spétka planuje dostarczac poréwnaniu do swoich konkurentéw, zwiekszajac swoje
finalnym klientom produkt jako zestaw materiatéw. value proposition, a wiec i wartos¢ Spotki

Warstwy skladajqce sig na wyswietlacz OLED:

Praygoto- Eociol)
wanie

Anoda

w12

Printed, Flexible and Organic Electronics IDTechEx Bl

Displays - Conductive
$268n _ Ink$1.98n

—— Sensors
$3.68n

oLED
Lighting
$50M

Logic, Batteries,
OPV$21M

performance materials

2. Strategia 2025+

W 2025 roku Noctiluca planuje dynamiczne przejscie od etapu zaawansowanych badan do etapu
komercjalizacji. Kluczowe cele to:
e Rozpoczecie produkcji pétprzemystowej materiatdéw chemicznych dla partneréw sredniej wielkosci,
co znaczgco zwiekszy skale dziatania firmy.
e Rozwdj technologii druku atramentowego (lJP), ktéra pozwala na ekonomiczng produkcje
elastycznych i bardziej efektywnych kosztowo paneli OLED.
e Wzmocnienie pozycji firmy jako europejskiego hubu technologii OLED dzieki rozbudowie wtasnych
laboratoriéow oraz zwiekszeniu kompetencji inzynieryjnych i produkcyjnych w Polsce.

Noctiluca ze spotki, ktdra powstata w celu opracowania i przetestowania emiteréw OLED nowej generacji,
wraz z pogtebianiem zrozumienia potrzeb i szans rynkowych przeksztataca sie w spétke, ktéra kompleksowo
rozwija i produkuje zwigzki chemiczne do rézych produktéw przysztosci. Tworzone przez Spotke
wysokowydaje materiaty chemiczne (ang. HPM - high performance materials) majg znacznie szersze
zastosowanie niz wytacznie w wyswietlaczach OLED i mogg zosta¢ uzyte do transformacji réwniez innych
branz w sektorze elektroniki organicznej.
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Obecny pipeline projektéw Noctiluca

DISPLAYS
Market value
>$ 176 billion

LIGHTING
Market value
>$128,7 billion

DIGITAL SIGNAGE
Market value
>$ 26 billion

ORGANIC PHOTODETECTORS
Market value
>$ 3,9 million

"

PEROVSKITE SOLAR CELLS
Market value
>$ 120 million

¢

* czarne - realizowane projekty
* zielone - planowane nowe projekty

Adgjy;
Y ddn\,,,e
/
9,,6
£
- %
Mozliwe EY
zastosowanie -
materiatéw
Noctiluca
2> N
o

PRINTED ELECTRONICS
Market value
>$ 13,5 billion

VLC APPLICATIONS
Market value
>$ 1,6 billion

)

Wysokie zainteresowanie rynku technologig Noctiluca przetozyto sie na nawigzanie badz poszerzenie relacji
z 8 z 10 najwazniejszych podmiotéw z branzy wyswietlaczy, przy jednoczesnej wspodtpracy z kilkoma

mniejszymi graczami. Noctiluca zbudowata rozpoznawalnosé w branzy, nawigzata relacje z kilkudziesiecioma
podmiotami oraz weszta we wspodtprace i podpisata szereg umdéw, m.in. z LG Display, Juhua (TCL i Tianma) i
kilkoma globalnymi producentami wyswietlaczy, urzadzen telekomunikacyjnych i elektroniki ze Szwajcarii,

Korei Tajwanu, Chin i USA.

Spotki zbudowata konkretny pipeline partneréw, zacieénita wspoétpracuje z najwiekszymi na Swiecie,
zrealizowata pierwsze wdrozenia i wygenerowata przychody z komercjalizacji swoich autorskich rozwigzan.

2023: rozwdj i produkcja zwigzkow chemicznych dla produktow przysztosci n

Modelowanie

matematyczne
struktury emitera

(DFT)

11 noctiluca

Zrédto pomystu/IP

I1 noctiluca

Synteza materiatu

* 1.200 zwigzkéw
* 4 zgtoszenia IP

+ 5xzwigkszenie mocy
* 2x poszerzenie kadry

2023 rok

2023 rok: Ze spétki technologicznej, ktére rozwija autorskie emitery stata sie sp6tka, ktéra

Budowanie wartosci

Synteza chemi >> d i
emitera diody

11 noctiluca
+

Kyung Hee University

Optymalizacja stacka i
zaawansowane testy PVD

i
panelu
Partner zagraniczny ->

DATA SHEET ->
Zainteresowanie klienta

(]

UP: Fraunhofer Zi

PVD: ITRI

Testy emiterow u Sprzedaz komercyjna/
partnera licencjonowanie IP

I1 noctiluca
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+ +
klient/partner klient/partner

Produkcja paneli OLED i
formulacja tuszu

owanie
testowania 100 paneli
OLED w KHU

ienie
wspotpracy z
najwigkszymi

s | ==
I
o [

GTIANMA

.4
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* zbudowanie

konkretnego pipeline
partneréw

« przychody z
komercjalizacji

* pierwsze wdrozenia,

Zbudowana
rozpoznawalnosé
i relacje

rozwija i produkuije zwiazki chemiczne dla produktéw przysztosci

Kluczowg wartoscig w wycenie na moment transakcji spotek o profilu poréwnywalnym do Noctiluca stanowig
komercjalizowane rodziny patentowe (nie sama ilo$¢ zgtoszen) oraz generowane z wiasnego IP przychody

dla wielu klientéw.
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Plan Spoétki na 2025+ zaktada wiec realizacje wiekszej ilosci wdrozen i zwiekszenie potencjatu badawczego.

2025+: Zwiekszenie skali dziatalnosci i rozbudowa potencjatu spotki m

Kluczowa wartoscig w wycenie na moment transakcji stanowig (1) komercjalizowane rodziny patentowe (nie sama ilo$¢ zgtoszen) oraz (2) generowane z
wtasnego IP przychody dla wielu klientéw

Zwiekszenie potencjatu badawczego Realizacja wigkszej ilosci wdrozen

Szybsza budowa
portfolio high *  zwigkszenie ilosci materiatéw Gotowe rozwi ia pre
performance * skrécony cykl rozwoju produktéow rozwigzywanie probleméw (tusze, proste panele)
materials

Od pioniera do lidera— ogromna
niezagospodarowana przestrzen i
istotny wyréznik w docelowym
sinvestment case”

Rozwéj technologii lJP

Noctiluca kfadzie bardzo duzy nacisk na wspotprace z partnerami i jak najszybszg komercjalizacje swoich
rozwigzan z przemystem. W 2023 roku Noctiluca ze spoétki technologicznej, ktére rozwija autorskie emitery
stata sie spoétkg, ktora rozwija i produkuje zwigzki chemiczne dla produktéw przysztosci, aby osiggnac
zaktadane zwiekszenie skali dziatalnosci i rozbudowe potencjatu spétki lata 2025+ to konieczny jest dalszy
rozwoj i przejScie od single material problem (wdrozenia zwigzkéw adresujgcych problemy zwiqgzane z
utomnosciq pojedynczego materiatu) do setup problems (wdrozenia grup zwiqzkéw, ktére wspotpracujq i
rozwiqzujq problemy wyiszego rzedu) — przejscie od adresowania problemoéw zwigzkéw do adresowania
problemow urzgdzen

Proces komercjalizacji zwigzkdw Noctiluca:

Modolowumo Sprzedaz
tyczne Synteza chemiczna >> Budowa i Budowa i > Testy emiteréw u >> oy
struktury emitera emitera testowanie diody testowanie panelu partnera y neroyine/
(DFT) licencjonowanie IP
Partner zagraniczny -> Gt
I1 noctiluca I1 noctiluca n noc:lluca DATA SHEET -> 0, @
Kyung Hee University Zainteresowanie klienta l
S PVD:ITRI P T “ )
@ 6 IJP: Fraunhofe= Fraunhofer m i
Optymalizacja stackai  Produkcja paneli OLED i HTIANMA H H
Zrédto pomystu/IP Synteza materiatu 2z Sl formulaoja e Edlalall
PVD

Realizacje wiekszej ilosci wdrozen przektadajgcych sie na przychody Spotka zamierza osiggngé poprzez
oferowanie kompleksowego rozwigzywania problemoéw (przejscie od przejscia od single material problem
(wdrozenia zwigzkéw adresujgcych problemy zwigzane z utomnoscig pojedynczego materiatu) do setup
problems (wdrozenia grup zwigzkéw, ktdre wspdtpracujg i rozwigzujg problemy wyzszego rzedu), szczegdlnie
w technologii druku (Ink Jet Printing/IJP). Zwiekszenie potencjatu badawczego, ktérego celem jest budowanie
portfolio patentowego wymaga szybszej budowy portfolio autorskich materiatéw/high performance
materials (HPM).

Realizacja wigkszej ilosci wdrozen Kompleksowe rozwigzywanie probleméw & excellence w JP

Zwigkszenie potencjatu badawczego Szybsza budowa portfolio high performance materials

Obecne ograniczenia Spoétki w celu realizacji tych zatozen wystepujg przede wszystkim na etapach:

1. Modelowanie matematyczne struktury emitera (DFT) — potencjat obecnego zespotu wykorzystany w
petni
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2. Budowa i testowanie diody przy udziale KHU — ograniczenie testéw do 100 urzadzen oraz specjalizacja
koreanskiego zespotu w segmencie display

3. Budowa i testowanie panelu przy udziale ITRI i Fraunhofer — zaleznos$¢ od innych podmiotéw oraz
waskie gardto w realizacji wiekszej ilosci projektow

Dzieki rozbudowie mocy laboratoryjnych w 2023 roku oraz zbudowanej juz przez Spétke rozpoznawalnosci i
pozyskanym relacjiom, kroki zwigzane z syntezg chemiczng oraz testami u klientéw sg obecnie zaadresowane.

Modelowanie
yczne Synteza ch >> d i Budowa i Testy emiteréw u kosr:::‘;j‘:lia /
struktury emitera emitera testowanie diody testowanie panelu partnera 5 A 4
(DFT) licencjonowanie IP
Partner zagraniczny -> - o)
I noctiluca I noctiluca Hpoctiluca DATA SHEET -> o %
Kyung Hee University Zainteresowanie klienta ’
SUNG KYUN KWAN
PVD:ITRI P TR “ )
@ CS 1JP: FraunhofeZ Fraunhofer m i
Zrédio pomystu/IP nteza ity jastackai  Produkcja paneli OLED i TTIANMA . .
PO /1 Sy zaawumowane testy formulacja tuszu +inni
PVD
i . - Ograniczenie testéw £ Zdle2noés odinnyoh
. . Potencjat obecnego Na tym etapie brak - do 100 urzqdzeri podmiotow Na tym etapie brak - zbudowana rozpoznawalno$é i
Ograniczenia  zespofu wykorzystany laboratorium SRR «  Waskie gardio w ¢
- Specjalizacjaw pxegarc s relacje
rozbudowane segmendie display realizacji wigkszej

ilosci projektéow

Standardowe rozwigzania zdefiniowanych ograniczenn zaktadajg powiekszenie zespotu 3-5x krotnie i
rozbudowe laboratorium w Toruniu oraz powiekszenie laboratorium w Korei i pozyskanie kilku nowych
partnerdow budujacych i testujgcych panele. Rozwigzania te wymagajg istotnych inwestycji finansowych w

zespot i rozbudowe laboratorium oraz nie dajg panowania nad catym procesem (korzystanie z
podwykonawcéw).

e Sprzedaz
yozne >> Y - >> dowa i >> Budowai >> Testy emiteréw u >> Komerovial
i i testowanie diod
sil'ukh;ry emitera emitera ly testowanie panelu partnera licencjonowanie IP
Partner zagraniczny -> )
I1 noctiluca 11 noctiluca " "°°:"u°° DATA SHEET -> . E @
Kyung Hee University Zainteresowanie klienta l
SUNG KYUN KWAN
i e g {9 Q
@ CS 1JP: FraunhofeZ Fraunhofer m i
“ A
Zrédito pomystu/IP 0 teriat Oty stackai  Produkcja paneli OLED i BTANMA P
2 vt/ Synteza materiaiu zaawansowane testy formulacja tuszu +inni
PVD
Potencjat obecnego Na tym etapie brak GCgroniozenisjfosow ’ ig':;fi\:fgv?d o
1 2 7 = do 100 urzqdzeri Nat tapie brak - zbudk IN0SG i
Ograniczenia zespotu wykorzystany laboratorium o pae ": < Waskle gardiow a tym etapie brak zr;agj\zano rozpoznawalnose i
rozbudowane o0lza ]dqiwl realizacji wigkszej
Zemene Capdy ilosci projektéw
* Powigkszenie
standardowe zespotu 3-5x krotnie + Powigkszenie laboratorium w Korei
rozwiqzania * Rozbudowa lab'u + Pozyskanie kilku nowych partneréw
+ Nakiady + Brak panowania nad procesem

finansowe

Strategia Noctiluca zaktada nieszablonowe podejscie do zwiekszenia zaréwno potencjatu badawczego, jak i
potencjatu wdrozeniowego Spotki.

Strategia Noctiluca — hub OLED w Polsce i Europie

Noctiluca nawigzata wspétprace z Instytutem Chemii Organicznej PAN, Uniwersytetem Gdanskim,
Politechnikg tédzkg oraz dwoma francuskimi instytutami naukowym w celu pozyskania do wspdtpracy
doswiadczonej kadry naukowej i testowania nowych rozwigzan, w tym nowych grup zwigzkéw i ich
rynkowego wdrozenia. Spotka planuje sta¢ sie polskim oraz europejskim hub’em OLED, ktéry bedzie
pozyskiwat IP z instytutow naukowych, a nastepnie, po weryfikacji przekazywat te zwigzki dalej do
testowania przez globalnych partneréw na catym swiecie i wdrazat do produkcji u klientéw docelowych we
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wspotpracy z pomystodawcami.

Spétka jako podmiot konsolidujacy polsky i europejskg nauke zwigzang z materiatami do OLED, bedzie
prezentowad tak pozyskane zwigzki swoim zagranicznym partnerom. Relacje te pozwalajg zwiekszy¢ istotnie
moce B+R bez koniecznosci ponoszenia naktadéw inwestycyjnych.

Partnerzy Noctiluca z dodatkowym dostepem do
lokalnych badawczych programéw grantowych

Modelowanie
matematyczne
struktury emitera

(DFT)

IT noctiluca

+
Zespoly naukowe z
Europy

Zrédto pomystu/IP

N AT

w R

Potencjat ok. 30 zespotéw naukowych w Europie (poza
. PL) pracujacych nad rozwigzaniami TADF
Potencjat obecnego ) pracujacy q

Ograniczenia zespotu wykorzystany w
petni

+ Powiekszenie zespotu
Standardowe 3B i

rozwigzania
3 * Rozbudowa lab’u

+ Naktady finansowe

* 5 zespoléw
Strategia uniwersyteckich w EU
Noctiluca (Polska, Francja, Austria)

+ 3-5x zwiekszenie mocy

2. Strategia Noctiluca — rozbudowa kompetencji inzynierskich (produktowych) i z zakresu fizyki urzadzen w
Polsce

Koreanskie laboratorium Noctiluca na KHU gwarantuje testowanie 100 urzadzen rocznie — jest to docelowe
waskie gardto w realizacji wiekszej ilosci projektow. Pozyskanie kilku nowych partneréw budujgcych i
testujgcych diody/panele nie daje Noctiluca panowania nad catym procesem (korzystanie z
podwykonawcdw), pozostawiajgc kompetencje, jak i marze, poza Spotka.

Strategia Noctiluca zaktada rozbudowe kompetencji inzynierskich (produktowych) i z zakresu fizyki

urzadzen w Polsce poprzez:
e zakup sprzetu dedykowanego tworzeniu i testowaniu diody/panelu oraz
e powiekszenie polskiego zespotu o kompetencje inzynieryjno-chemicznego (na zasadzie transferu czesci

zespotu z Korei).

Umozliwi to Spétce:

e szybkie i sprawne testowanie przesiewowe materiatdw wtasnych i pozyskanych od partnerow w
stworzonych diodach oraz budowanie demonstratoréw _co zdecydowanie usprawni i przyspieszy proces
ich weryfikacji i modyfikacji jeszcze w Polsce,

e tworzenie tuszy i testowania materiatéw do druku w Polsce

e wysyfanie do Koreanskiego laboratorium Spéfki jedynie najlepszych zwigzkdéw w celu tworzenia bardziej
ztozonych urzadzen OLED dedykowanych dla klientéw koricowych
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e wykorzystanie kompetencji wtasnego laboratorium w Korei (KHU) do kolejnego kroku — tj. testowania
zaawansowanych paneli i optymalizacja stacka

Dokapitalizowanie jednego etapu procesu pozwoli znacznie zwiekszy¢ liczbe testowanych zwigzkéw oraz
umozliwi produkcje finalnych produktéw (tuszy i prostych paneli/demonstratoréw) w Polsce.

Pogtebi to kompetencje Spotki w zakresie fizyki sprzetowej i da petne panowanie nad procesem tworzenia i
rozwoju materiatéw, w tym do druku metoda 1JP.

. . Budowa
Budowai Budowa i \> i testowanie diody Testowanie
testowanie diody testowanie panelu  // oraz optymalizacja stacka
budowa i testowanie .
prostych paneli Partner zagraniczny -> DATA SHEET ->
11 noctiluca Partner zagraniczny -> w Polsce Zainteresowanie klienta
+ DATA SHEET -> o
Kyung Hee University Zainteresowanie klienta A0 (o) @
SUNG KYUN KWAN i I1 noctiluca Kyung Hee University
University PVD: ITRI )
PVD (inne zastosowania) ITRI
6 IJP: FraunhofefZ Fraunhofer ]
- IJP (docelowo Zi Fraunhofer
Optymalizacja stacka i Produkcja paneli OLED i DD technologii powego nieobligatoryjne)
BT IS TR0 formulacja tuszu P/ g Produkeja paneli OLED, optymalizacja
+formulaoja tuszu stacka i zaawaxnsowane testy PVD

+ Ograniczenie testow * Zaleznosé od innych

do 100 urzgdzen DOdm‘loTéw
Ograniczenia Specjalizacja w o mmmmm
segmencie display Wkﬁlﬁl, L2 OCH WIS

Powiekszenie laboratorium w Korei
Pozyskanie kilku nowych partneréw

+ Brakpanowania nad procesem

Standardowe
rozwiqzania

» Zakup nowego sprzetu i powiekszenie zespotu inzynieryjno-chemicznego (transfer z Korei)
Strategia + Budowanie i testowanie diody oraz tuszu i demonstratoréw w Polsce
Noctiluca +  Wysytanie do Korei jedynie najefektywniejszych materiatéw - optymalizacja wykorzystania
- L b SD

Planowanowane do podejecia przez Spotke dziatania powinny doprowadzi¢ do uzyskania kolejnego istotnego
kroku rozwojowego i przejscia od single material problem (wdrozenia zwigzkow adresujgcych problemy
zwigzane z ufomnosciq pojedynczego materiatu) do setup problems (wdrozenia grup zwigzkow, ktdre
wspoipracujq i rozwiqzujg problemy wyzszego rzedu) — przejscie od adresowania problemoéw zwigzkow do
adresowania problemdow urzgdzen.

Modelowanie Budowa

matematyczne > Synteza chemiczna > i testowanie diody > Testowanie zaawansowanych paneli > Testy emiteréw u > Sprzedaz komercyjna/
struktury emitera emitera oraz i optymalizacja stacka partnera licencjonowanie IP
(DFT) budowa i testowanie
prostych paneli

Partner zagraniczny -> DATA SHEET ->
Zainteresowanie klienta

I1 noctiluca I1 noctiluca w Polsce I1 noctiluca 1 noctiluca
PVD (wyéwietlacze) @
. Ky Hee Unit it
+ + I1 noctiluca yung Hee Sniversity + +
zespoly naukowe z Europy  zespoty naukowez Europy PVD (inne zastosowania) F ITRI klient/partner klient/partner
Noctiluca hubem OLED Noctiluca hubem OLED e

P (docelowo nieobligatoryjne) 7 Fraunhofer
DD technologii nowego w

IP/ screening Produkcja paneli OLED, optymalizacja

Zrédto pomystu/IP Synteza materiatu of lacja t
[N ac| 2 S2 i stackai zaawansowane testy PVD

W zakresie zwiekszenia potencjatu badawczego, ktdrego celem jest budowanie portfolio patentowego
poprzez szybszg budowe portfolio autorskich materiatdéw/high performance materials (HPM) Spoétka:

o Uzyska mozliwos¢ dokonywania due diligence materiatéw pozyskiwanych z innych Zrédet niz wtasne
B+R

e Skroci cykl rozwoju produktu ze 120 do ok. 80 dni

W odniesieniu do planowanej realizacji wiekszej ilosci wdrozen dzieki oferowaniu kompleksowego
rozwigzywania problemoéw, szczegdlnie w technologii druku (Ink Jet Printing/1JP), Spotka:
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o Przejmie cze$¢ kompetencji od zewnetrznych partneréw — uzyska mozliwos¢ samodzielnego
testowania diod i prostych paneli oraz mozliwos¢ produkcji finalnych produktéow (formulacja tuszu i
prostych demonstratorow) — przejecie wiekszej kontroli nad procesem i wieksza niezaleznos¢

e Uzyska mozliwos¢ pracy nad innymi zastosowaniem emiteréw, nie tylko w wyswietlaczach —
opracowanie stackdw do zastosowan w VCL lub digital signage

o Uzyska mozliwosc realizacji kompleksowych rozwigzan dla JP — stworzenie referencyjnego stacka dla
IJP oraz formulacja dedykowanych tuszy w polskim laboratorium

Uzyskanie excellence w Ink Jest Printing (1JP)
Noctiluca dziata znacznie szerzej niz wytgcznie rozwijajac materiaty do technologii napylania (PVD), w tym w
zdecydowanie stawia rowniez na rozwdj technologii druku (1JP).

Technologia IJP wymaga mniejszych naktadéw kapitatowych na moce produkcyjne (kilka milionéw USD),
dzieki czemu umozliwia wejscie na rynek OLED szerszemu gronu producentow. Efektywne wykorzystanie
zwigzkéw w technologii druku (IJP) daje wiec potencjat ,,demokratyzacji” rynku urzadzen OLED i przetamania
hegemonii azjatyckich graczy wykorzystujgcych kapitatochtonng technologie PVD.

Parametry emiteréw nanoszonych w technologii PVD byly dotychczas wielokrotnie lepsze niz emiteréw w
technologii druku (IJP). Na tym polu Noctiluca wypracowuje swojg przewage konkurencyjng, potwierdzajac
jednoczesnie swoje kompetencje w zakresie tworzenia emiteréw TADF. Parametry zwigzkéw dla technologii
IJP syntezowanych przez Spdétke doréwnujg parametrom emiterow TADF stasowanym w technologii
nanoszenia w proézni (PVD) — jest to ewenement w branzy.

Noctiluca, przetamujac bariery, zsyntetyzowata zwigzki we wszystkich poszukiwanych przez rynek kolorach
(ang. RGB). Dostosowanie petnej palety kolorystycznej emiterow w technologii druku stanowi unikalng
przewage na tle konkurencji.

Kompleksowos¢ oferty w przypadku druku OLED-6w pozwala na:
e uproszczenie wdrozenia i potencjalnie wysoki poziom efektywnosci urzadzen stworzonych na ich
podstawie oraz
e zwiekszenie skali produkcji, a wiec i docelowe obnizenie kosztéw produkcji paneli OLED, nie tylko w
segmencie wyswietlaczy.

Noctiluca juz teraz osigga dobre rezultaty na polu rozwoju technologii IJP: ma juz pierwsze komercjalizacje,
ma nawigzane wspédtprace z klientami, ktorzy oczekujg kompletnych zestawédw / uktaddw (np. host-emiter
czy gotowy do druku tusz), a takze wykonuje wdrozenia u klientow. Spétka, widzac potencjat rozwoju tego
segmentu rynku dziata w tym obszarze zaréwno w aspektach B+R, jak i wdrozeniowych.

Podsumowujac - rozbudowa kompetencji inzynierskich (produktowych) i z zakresu fizyki urzadzen w Polsce
poprzez zakup dedykowanego sprzetu oraz powiekszenie zespotu, a co za tym idzie uzyskanie mozliwosci
samodzielnego testowania zwigzkéw w diodach i prostych panelach oraz mozliwos¢ produkcji finalnych
produktéw (formulacja tuszu i prostych demonstratoréw) powoduje, ze Spotka buduje znacznie wiekszy
fragment technologii w poréwnaniu do swoich konkurentéw, zwiekszajac swoje value proposition, a wiec i
docelowa wartos$é. Noctiluca planuje przejs¢ od pioniera do lidera IJP. Jest to ogromna niezagospodarowana
przestrzen i istotny wyrdznik.
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Strategia Noctiluca na lata 2025+ n

Przejscie od single material problem (adresowanie probleméw zwigzkéw) do setup problems (adresowanie problemow urzqdzen).

(1) Hub OLED w Polsce i Europie (2) Rozbudowa kompetencji inzynierskich w Polsce
Monetyzacja: R&D oraz zakup lub licencja IP Monetyzacja: R&D oraz produkcja, JDP/ cCRO
f P AN {-1_
» &
w Gf 9 § o O &G,
- - ETIANMA . .

Zbudowana rozpoznawalnosé i relacje

Zwigkszenie potencjatu badawczego Realizacja wigkszej ilosci wdrozen

Szybsza budowa portfolio HPM Kompleksowe rozwigzywanie probleméw & excellence w JP
* Due diligence materiatéw z innych Zrodet niz wiasne B+R * Przejgcie czgsci kompetencji od zewnetrznych partneréw - Przyépieszenie
procesu rozwoju produktu > Kompleksowa obstuga partneréw >

* Cykl rozwoju produktu skroci sie ze 120 do 80 dni Zwiekszenie przychodéw i mariy

* Budowa wigkszego portfolio IP >
Czestsze wysytki materatéw do partneréw >

dohi

Zwigl ie prawdop istwa sprzedazy IP

excellence w IJP: od pioniera do lidera — ogromna niezagospodarowana
przestrzen i istotny wyréznik w docelowym ,investment case”

* Moizliwo$¢ pracy nad innymi zastosowaniem emiteréw, nie tylko w
wyswietlaczach

Strategia 2025+ - nowy kluczowy filar

Szybki rozwdj chinskiego sektora wyswietlaczy oraz jego rosngca role jako globalnego lidera innowacji w tej
dziedzinie powoduje, ze Spoétka traktuje Chiny jako kluczowy kierunek ekspansji biznesowej i technologicznej.
Dziatania zwigzane z obecnoscig Spétki w tym regionie zostaty zintesyfikowane od poczatku 2025 roku,
obecnie Zarzad Spodtki rozszerzyt formalnie realizowang Strategie 2025+ o trzeci kluczowy filar jakim jest
Ekspansja na Chiny i Tajwan.

2025+: Zwiekszenie skali dziatalnosci i rozbudowa potencjatu spétki n

Kluczowg wartosciag w wycenie na moment transakcji stanowig (1)
I. Zwiekszenie potencjatu badawczego komercjalizowane rodziny patentowe (nie sama ilo$¢ zgtoszen) oraz (2)
generowane z wiasnego IP przychody dla wielu klientéw

Hub OLED w Polsce i Europie

Przejscie od single material problem (adresowanie probleméw

1. Realizacja wigkszej ilosci wdrozen . . . , "
S A sl B e zwiqzkow) do setup problems (adresowanie probleméw urzgdzen).

Rozbudowa kompetencji inzynierskich w Polsce

Ill. Ekspansja na Chiny i Tajwan
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Produkcja OLED w Chinach - od imitatora do kreatora

Szybki rozwdj chiriskiego sektora wyswietlaczy i rosngcg rola jako lidera innowacji = zwigkszony popyt na materiaty oraz mozliwo$é zbudowania
dtugoterminowej pozycji strategicznej

e Chiny staly sie Swiatowym liderem w produkcji wyswietlaczy Globalne udziaty w rynku OLED wg kraju
OLED w zaledwie 10 lat — zwiekszajac swdj udziat w rynku z 100% — — —
1% do 51%. 90% [
) o - . . ) ) 80% §
* Obecnie s najwiekszym i najszybciej rozwijajgcym sig rynkiem 0%
produkcji OLED, przechodzac droge od roli wykonawcy dla 60%
zagranicznych gigantéw do rozwijania wtasnych kompetencji 50%
w zakresie R&D oraz budowy najnowoczesniejszych fabryk. 40%
* Pomimo ze Chiny produkuja ponad 50% paneli OLED na jz:f
Swiecie, odpowiadaja jedynie za 10% globalnej produkcji 10% i
materiatéw OLED. 0%
*  Naturalnym kolejnym krokiem dla chifskich producentéw jest 2014 2016 2018 2020 2022 2024 -
powtdrzenie Sciezki weczesniejszych lideréw branzy — wejscie M Korea Potudniowa ® Chiny ® Inni '
w segment zaawansowanych materiatdw i rozwdj innowacji
wewnetrznych. Zwiekszony popyt na materiaty OLED + brak wiasnych dywizji

chemicznych

-> poszukiwanie niezaleznych dostawcéw z wtasnym IP i potrzeba
integracji pionowej z zagranicznymi podmiotami

Noctiluca identyfikuje mozliwos¢ budowy dtugoterminowej pozycji strategicznej przy wspétpracy z
partnerami z Chin i Tajwanu. Kluczowe elementy rynkowe wptywajace na potencjat tych relacji:

¢ Wojna handlowa z USA i Koreg - ograniczony dostep do technologii i materiatéw

¢ Silna presja na integracje tancucha dostaw — Chiny dazg do tego, by kontrolowac¢ caty taricuch
wartosci — od materiatéw chemicznych, przez urzadzenia produkcyjne, az po gotowe wyswietlacze.

e Mimo rozwoju, wiele chinskich firm nadal nie jest w stanie produkowac wysokiej jakos$ci materiatéw
OLED klasy premium —to tworzy przestrzen dla firm zagranicznych z know-how i oznacza zwiekszony
popyt na miedzynarodowych dostawcéw materiatéw OLED

¢ Kluczowa technologia i IP - Chinskie firmy intensywnie inwestujg w badania i rozwdj, ograniczajac
zalezno$¢ od koreaniskich i japonskich dostawcow.

e sticky business — Obecnosc¢ na rynku w fazie jego wzrostu daje szanse na zostanie gtéwnym
dostawcg ,,design-in” w kluczowych projektach i dtugoterminowe kontrakty (tzw. sticky business).
W OLED-ach, materiat dobrany w fazie projektowania czesto pozostaje uzywany przez caty
generacje produktu.

Spotka widzi duze zainteresowanie ze strony Chinskiego przemystu i mozliwe przejscie do poziomu MTA z
100% producentow AMOLED w Chinach w 2025 roku. Pierwsze wyniki od partneréw przemystowych
potwierdzajg istotng przewage technologiczng ktéra dostarcza EIL.

Chinscy partnerzy dziatajg bardzo dynamicznie — podejmujg szybkie decyzje, sg otwarci na nowatorskie
rozwigzania i oferujg natychmiastowg $ciezke do komercjalizacji. Dla Noctiluca oznacza to nie tylko
przyspieszenie wdrozen, ale takze zwiekszenie skali obecnosci na rynku globalnym. To z kolei przektada sie
na wyrazng presje konkurencyjna, réwniez wobec innych producentéw — jak cho¢by w Korei — co wzmacnia
pozycje negocjacyjng i rynkowg Noctiluca.

Dodatkowo fakt, ze Spdtka rownolegle rozwija intensywne relacje z partnerami z Tajwanu i spotyka sie z ich
przedstawicielami zarowno w Polsce, jak i za granicg stawi Noctiluca w komfortowej pozycji. To partnerzy z
Azji szukajg dzis$ kontaktu ze Spoétka, dostrzegajgc potencjat tworzonej technologii. Dzieki innowacjom, takim
jak NCEIL, Noctiluca jest w stanie zaoferowaé tym partnerom bardzo duzo.
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Strategia Noctiluca 2025+ - realizacja od 3Q 2024

Realizacja strategii ,Noctiluca 2025+” przebiega zgodnie z planem, a w niektérych obszarach, jak np.
pozyskiwanie strategicznych partneréw — Spdétka wyraznie wyprzedza harmonogram. Jest to szczegdlnie
istotne, ze wzgledu na to, ze Spdtka dziata bez dedykowanego na ten cel budzetu, ktdry zostanie uruchomiony
dopiero po pozyskaniu przez Spotke kapitatu rozwojowego z emisji akcji.

I. Zwiekszenie potencjatu badawczego

Zwiekszenie potencjatu badawczego

Hub OLED w Polsce i Europie

Kluczowa wartoscig w wycenie na moment transakcji stanowia (1)
komercjalizowane rodziny patentowe (nie sama ilo$¢ zgtoszen) oraz (2)
generowane z wiasnego IP przychody dla wielu klientow

©W O N OO0 WNRE

[
o

e
[

12

Budowa europejskiego hubu OLED

o Spétka prowadzi dialog z zespotami badawczymi i uniwersytetami w Europie budujac ekosystem
partnerski, ktéry pozwala pozyskiwac¢ know-how i IP bez potrzeby przeje¢ — to najbardziej efektywna
forma rozwoju strukturalnego spoétki technologiczne;j.

o Na przetomie 2024 i 2025 roku nastgpito otwarcie relacji z zespotami badawczymi. Ponizsza tabela
prezentuje zaawansowanie rozmow z réznymi jednostkami naukowymi:

Interest from the Willingness to Selecting a topic
Meeting
entity cooperate of cooperation

Taiwan
Taiwan
Korea
Korea
Poland
Poland

Poland
UK

UK
France

France

France

Switzerland
Austria

Germany

Germany

Germany
USA done
USA wip

USA

USA

USA
China
China
Israel

wip

wip

wip

wip

wip

Done
done

done

done

wip

done

wip

wip

wip

PVD devices
PVD devices

Printed
lighting
done
VLC

wip
VLC
wip

done

Printed OLEDs

OPV

Scheduled joint | Further workon
project the project
wip

done
done wip
done wip
wip
HyperCPL OLED

wip; EU project
proposal

wip

+ ca. 40

other teams
initially contacted

wip

Poza powyzej wymienionymi rozmowami z 25 jednostkami, Spdtka nawigzata rowniez wstepny kontakt z
kolejnymi niemal 40 podmiotami, z czego kolejne wskazaty wstepne zainteresowanie wspotpraca.

Rozwdj kompetencji badawczych

o W Q42024 nastgpito otwarcie wspétpracy z Prof. Lee z SKKU w celu rozwoju produktu z kategorii
NCEIL. Spétka rozpoczeta dziatania zwigzane z otwarciem kolejnego, po KHU, laboratorium w Korei,
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tym razem na uniwersytecie SKKU przy udziale prof. Lee. W pierwszym etapie Spdtka nawigzata
relacje w zakresie testowania swoich autorskich zwigzkéw z Prof. Lee. Po pozytywnej weryfikacji
wspotpracy Spotka podejmie decyzje o rozwinieciu zespotu na SKKU o kolejne osoby i efektywnie
otwarciu kolejnego laboratorium w Korei.

o Otworzono wspodtprace z nowym osrodkami:
o SIGS, China — prof. Kobe Tang
o University of Durhah, UK — Prof. Data
o MCUT, Taiwan — Prof. Shun-Wei Liu

¢ Rozwdj infrastruktury

o Réwnolegle Noctiluca inwestujemy we wtasne zaplecze w Polsce. W marcu 2025 projekt Spotki
zostat rekomendowany do dofinansowania w ramach Funduszu Badan i Wdrozen 3.0. Pozyskane
srodki grantowe zostang przeznaczone na zakup specjalistycznego sprzetu — zgodnie z
wczesniejszymi zatozeniami strategicznymi — co pozwoli nam zwiekszy¢ niezaleznos¢ operacyjng,
skroci¢ cykle rozwoju i przyspieszy¢ komercjalizacje nowych materiatéw.

Il. Realizacja wiekszej ilosci wdrozen

Przejscie od single material problem (adresowanie problemoéw

Il. Realizacja wigkszej ilosci wdrozen X . i . .,
s zwigzkow) do setup problems (adresowanie problemow urzgdzen).

Rozbudowa kompetencji inzynierskich w Polsce

Strategia Noctiluca 2025+ realizuje sie nie tylko w wymiarze planéw — ale przede wszystkim konkretnych
projektéw, wdrozen i podpisanych uméw. Spétka réwnowazy dziatalnosé kréotkoterminowsg z
dtugoterminowym potencjatem, koncentrujac sie na efektywnosci operacyjnej i rozsgdnie zarzgdzanym
wzroscie. To podejscie buduje fundamenty pod silng, globalng pozycje Noctiluca w sektorze OLED.

1. Komercjalizacja materiatdw OLED — zardwno przetomowe JDP, jak i mniejsze wdrozenia

Strategia Spotki zaktada réwnoczesng realizacje duzych, dtugoterminowych projektéw JDP z globalnymi
partnerami oraz mniejszych, ale szybszych we wdrozeniu projektéw komercyjnych, ktére majg prowadzié
nas krok po kroku do osiggniecia progu rentownosci operacyjnej (BEP).

W samym tylko 2025 roku, Spétka rozpoczeta:
e przetomowe projekty, takie jak:
o JDP z chifskim gigantem, dotyczgcy zastosowania materiatu EIL w monitorach OLED,
o MTA+ z chifiskim producentem flat panel display

o MTA+ oraz sprzedaz testowa materiatdw Noctiluca do najwiekszego na Swiecie producenta
urzadzen telekomunikacyjnych z Chin

= Wyniki testéw zrealizowanych przez chiriskiego Partnera wydtuzenie lifetime
urzadzen OLED o >100% vs stack referencyjny. Planem Spétki oraz Klienta jest
potencjalne catkowite pominiecie etapu JDP i rozpoczecie w 2Q 2026 testéw na
linii produkcyijnej

o MTA z chinskim producentem paneli OLED o zastosowaniu w automotive
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o MTA z amerykanskim producentem paneli OLED o zastosowaniu w automotive i oswietleniu
specjalistycznym

o MTA+ z jednym z najwiekszych producentéw wyséwietlaczy na Swiecie z Chin

o MTA i negocjacje JDP z wiodgcym producentem PMOLED z Tajwanu — uzycie TADF NCL i
stacka partnera w celu budowy kompleksowej oferty PVD

=  Wyniki testow zrealizowanych przez tajwanskiego Partnera wykazaty wydtuzenie
lifetime urzgdzen OLED o ok. 130% vs stack referencyjny. Na 2026 rok planowane
jest zbudowanie kompleksowej oferty PVD w ramach potencjalnego JDP

e mniejsze, ale istotne wdrozenia, ktdre juz generujg przychody i pozwalajg finansowac rozwdj
technologii oraz zespotu:

o Europejski producent systemow zabezpieczern dokumentéw — umowa ramowa na wspdlne
prace rozwojowe, wdrozenie technologii urzgdzert OLED i dostawy materiatéw

o Pierwsze zlecenie dla niemieckiego klienta z branzy Organic PV — zaktadana konwersja na
powtarzalne przychody z tego klienta od 2H2025

o Partner z Niemiec — testy i rozwdj materiatow IJP, z ktorych czes¢ juz trafita do komercyjnych
portfeli

o MTA+ z japoniskim producentem matych i Srednich wyswietlaczy OLED wykorzystywanych w
wearables, elektronice, AGD oraz automotive

o MTA z chinskim producentem zaawansowanych matryc micro-OLED

o Planowane JDP z chinskim producentem zaawansowanych matryc micro-OLED

Poza powyzszymi Spétka realizuje, m.in.:
e przetomowe projekty, takie jak:
o MTA z czofowym producentem paneli OLED na Swiecie = rozszerzenie
o MTA z wiodgcym producentem OLED na Swiecie
o MTA z jednym z najwiekszych producentéw wyswietlaczy na Tajwanie
o MTA z najwiekszym na swiecie producentem elektroniki uzytkowej

e mniejsze, ale istotne wdrozenia/projekty, ktore juz generujg przychody i pozwalajg finansowacé
rozwaj technologii oraz zespotu:

o Wspétpraca z producentem zegarkow ze Szwajcarii, obejmujaca kwalifikacje tuszu OLED oraz
planowane wejscie na linie produkcyjng w 2025 roku.

o Amerykanski partner z branzy reklamowej i marketingowej — testy naszych materiatéw w
kontekscie zastosowan wizualnych na potrzeby ekspozycji komercyjnych i materiatéw POS,

o Chemical CRO dla Inkbit (spin-off z MIT)

o Dostawy materiatéw dla partnera realizujgcego projekt dla europejskiego producenta

o Dostawy dla koreariskiego posrednika

o Kilka uméw dystrybucyjnych

Realizacja mniejszych wdrozen to Swiadomy element strategii dojscia do BEP — poprzez generowanie
stabilnych, marzowych przychoddéw z wdrozen realizowanych z partnerami spoza TOP10, przy jednoczesnym
budowaniu wartosci poprzez wieksze projekty, ktorych efekty bedg widoczne w perspektywie 2-3 lat.
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2. Silna pozycja w technologii druku atramentowego (1JP)

Szczegdlny nacisk Spétka ktadzie na rozwdj i wdrazanie materiatéw OLED do druku atramentowego (lJP) —
technologii, ktéra ma szanse zrewolucjonizowac¢ sposéb produkcji wyswietlaczy OLED dzieki nizszym
kosztom, wiekszej elastycznosci i mozliwosci drukowania na duzych powierzchniach. Juz dzis tusze Spétki sg
testowane i kwalifikowane przez kilku partneréw —w tym wspomnianych producentéw zegarkéw i partneréw
z Tajwanu.

Spétka rozwija takze nowe projekty JP, w tym z partnerami zainteresowanymi wykorzystaniem tej
technologii w sektorach takich jak etykiety, oswietlenie dekoracyjne czy motoryzacja.

1. Ekspansja na Chiny i Tajwan

lll. Ekspansja na Chiny i Tajwan

Od grudnia 2024 Noctiluca ogtosita podpisanie szesciu waznych umow z chinskimi partnerami:

Joint Development Project z dedykowang do uprzemystowienia drukowanych technologii OLED
spotka zalezng TCL (66%) oraz Tianma (33%) — trwa JDP w oparciu o EIL + prace nad autorskim ETL,
ktory bytby najbardziej zoptymalizowany pod EIL

MTA z czotfowym producentem ,,OLED taillghts” — testy EIL trwajg

MTA i sprzedaz testowa dla chinskiego, najwiekszego na swiecie producenta urzadzen telekom,
wizyta studyjna partnera w Polsce, testy EIL — wydtuzenie lifetime urzgdzern OLED o >100% vs
stack referencyjny

MTA z chinskim producentem zaawansowanych matryc micro-OLED — testy EIL trwajg

MTA+ z jednym z najwiekszych producentéw wyséwietlaczy na Swiecie z Chin — rozpoczeto testy EIL

Planowane JDP z chiriskim producentem zaawansowanych matryc micro-OLED

Ponadto Spotka nawigzata w 2025 roku wspotprace technologiczng z Tsinghua Shenzhen International
Graduate School (SIGS), China — prof. Kobe Tang

W ramach dziatan realizowanych na Tajwanie, w 2025 roku Spétka:

uzyskata wyniki testéw zrealizowane na podstawie MTA z wiodgcym producentem PMOLED z Tajwanu
i przystgpita do negocjacji JDP

o wyniki testow zrealizowanych przez tajwanskiego Partnera wykazaty wydtuzenie czasu
2ycia panelu OLED o ponad 130% vs stack referencyjny.

uruchomita biuro handlowe na Tajwanie, ktére zarzadza relacjami Noctiluca w Azji — pierwsze
zatrudnienia dokonane IX 2025

nawigzata wspotprace technologiczne z Ming Chi University of Technology (MCUT), Taiwan — Prof.
Shun-Wei Liu
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Ekspansja na Chiny i Tajwan — postepy w 2025 roku

| Postepy vs 2q 2025 |

l Zielone — planowane umowy l

Chiny ]

Tajwan ]

Pipeline wspétpracy

Dalsze plany

n

b=

b= = S = S = S = {

Joint Development Projectz dedykowang do uprzemystowienia drukowanych technologii
OLED spotka zalezng TCL (66%) oraz Tianma (33%) — trwa JDP w oparciu o EIL + prace nad
autorskim ETL, ktéry bytby najbardziej zoptymalizowany pod EIL

MTA z czotowym producentem ,,OLED taillghts” — testy EIL trwajg

MTA i sprzedaz testowa dla chinskiego, najwiekszego na $wiecie producenta urzadzen telekom—
wizyta studyjna partnera w Polsce, testy EIL — wydtuzenie lifetime urzadzeri OLED o >100% vs
stack referencyjny

MTA z chiriskim producentem zaawansowanych matryc micro-OLED — testy EIL trwajg
MTA z jednym z najwiekszych producentéw wyswietlaczy na Swiecie z Chin — rozpoczeto testy EIL

MTA+ z z czotowym chiriskim producentem wyswietlaczy (flat panel display)

Planowane JDP z chiriskim producentem zaawansowanych matryc micro-OLED
Wspotpraca technologiczna: Tsinghua Shenzhen International Graduate School (SIGS), China —

prof. Kobe Tang

Wspotp z ki ym prod id QT igzan AMOLED - rozmowy o
wspdlnych projektach B+R

Kilka kolejnych podmiotow zadeklarowato chec testowania materiatu EIL

Rozmowy z producentami OEM o mozliwos¢ masowej produkcji materiatéw na rynek chiriski.

MTA z jednym z najwigkszych producentéw wyswietlaczy

MTA i negocjacje JDP — uzycie TADF NCL i stacka
partnera w celu budowy kompleksowej oferty PVD —
testy EIL — wydtuzenie lifetime urzadzeri OLED o ok.
130% vs stack referencyjny

Wspodtpraca z Polsko-
Handlows i TAIPO

iskg Izbg Pr y

Wspétpraca technologiczna: Ming Chi University of
Technology (MCUT), Taiwan — Prof. Shun-Wei Liu

Uruchomienie biura handl g0 na Taj ie, ktore
zarzgdza relacjami Noctiluca w Azji — pierwsze
zatrudnienia dokonane IX 2025

List intencyjny z semi-strategicznym inwestorem
kapitatowym z Azji Wschodniej — proces potrwa nie
mniej niz kolejny kwartat
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V. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN |
ROZWOJU

Proces komercjalizacji wysokowydajnych zwigzkéw chemicznych (high performance materials), przede

wszystkim emiterow:

Modelowanie Syhtaza PoC (proof-of- Sprzedaz komercyjna
matematyczne )) ch:miczna )) Budowa )) Budowa )) c?cn.epf) pgd )) emiterow./
struktury emitera . i testowanie diody i testowanie panelu zamowienie klienta licencjonowanie IP
(DFT) Snutera (testowanie emiterow)
(partner zagraniczny > ) .
I1 noctiluca 1 noctiluca 1 noctiluca DATA SHEET > (wgwnetrzme + (wgwnetrzme +
zainteresowanie klienta) klient/partner) klient/partner)

+

@ Kyung Hee D n iR AT I1 noctiluca

University (£

(Korea) klient/partner

3 +SUNG KYUN =
, 72 Fraunhof
6 KWAN University  Ink-jet b2

Proces komercjalizacji

1.

W ramach | etapu procesu komercjalizacji Spdtka dokonuje modelowania matematycznego
struktury zwigzku (DFT). Jest to proces wewnetrzny odbywajacy sie w laboratoriach Spotki w Toruniu

. W ramach Il etapu procesu komercjalizacji Spotka przeprowadza synteze réznych serii odkrytych w

ramach Etapu | materiatéw (emiteréw oraz innych HPM/High Performance Materials) w ilosciach
laboratoryjnych (do 5 g zwigzku kazdego typu). Zwigzki nastepnie sg wystane do laboratorium Spotki
w Korei (na uniwersytecie KHU w Seulu) do testéw w diodach. Wyniki ze zrealizowanych i przysztych
testow stuzg Spoéice do przedstawiania postepdw badawczych w komunikacji z potencjalnymi
partnerami, w celu doprowadzenia do komercjalizacji.

. W ramach lll etapu komercjalizacji, Spotka wraz ze swoim koreanskim zespotem, w procesie ciggtym

buduje i testuje diody z materiatami Noctiluca w Korei. Docelowo planowana rozbudowa w latach
2025+ kompetencji inzynierskich (produktowych) i z zakresu fizyki urzadzen w Polsce, aby znacznie
zwiekszy¢ liczbe testowanych zwigzkdéw oraz umozliwi¢ produkcje finalnych produktéw (tuszy i
demonstratorow) w Polsce.

o Wiecej w sekcji ,,Strategia 2025+".

W ramach IV etapu procesu oraz przygotowania zestawu danych (ang. DATA SHEET), ktére
stanowia punkt odniesienia dla partneréw Noctiluca w procesie komercjalizacji.

e Szerszy opis znajduje sie w sekcji: “Il. AKTYWNOSC | OSIAGNIECIA NOCTILUCA S.A. /4. Rozwdj
technologii/ Rozwéj strukturalny i infrastruktura”.

W ramach V etapu komercjalizacji Spétka prowadzi dziatania w_kilku obszarach zwigzanych ze
sprzedazg materiatéw chemicznych (high performance materials)

e Opis realizowanych przez Spétke projektéw komercjalizacyjnych znajduje sie w sekcji /1.
AKTYWNOSC | OSIAGNIECIA NOCTILUCA S.A. /2. Komercjalizacja / Road map’a najbardziej
zaawansowanych rozmow (status relacji i planéw z partnerami)”

Zgtoszenia patentowe:

e W 2020 roku Spétka dokonata pierwszego zgtoszenia patentowego swoich autorskich emiterow.
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W dniu 08.05 opublikowano informacje o udzieleniu patentu w Europejskim Biuletynie
Patentowym. Przedmiotem patentu europejskiego nr EP3943492B1 sg rodziny autorskich
emiteréw Spodtki wykazujgce dobre dziatanie jako materiaty emitujgce TADF w réznych
urzadzeniach emitujgcych swiatto, takich jak diody elektroluminescencyjne (OLED).

Spodtka ztozyta w styczniu 2023 roku drugie zgtoszenie patentowe na swoje autorskie emitery OLED
najnowszej generacji o numerze PCT/PL2023/00001;

W styczniu 2024 roku doszto do kolejnego zgtoszenia patentowego w przedmiocie emiterow
OLED najnowszej, opracowywane] przez Spétke, pigtej generacji opartej na sensybilizowanym
fosforescencjg TADF o numerze EP24153315.7.

W marcu 2024 Spétka ztozyta czwarte zgtoszenia patentowego o numerze EP24166325.1.
Zgtoszenie to jest nowym zgtoszeniem patentowym, ktére zostato wydzielone z wczesniej
ztozonego przez Spodtke europejskiego zgtoszenia patentowego nr EP20461551.2.

Na poczatku lipca 2024 Spoétka ztozyta pigte zgtoszenie patentowe na autorskie emitery
wykazujgce wihasciwosci TADF. Przedmiotem wynalazku sg rowniez hiperfluorescencyjne diody
(HF-OLED) czwartej generacji oparte na sensybilizowanych hostach TADF (TSH).

W dniu 26 lipca 2024 roku Spoétka ztozyta szdste zgtoszenie patentowe obejmujgcego wynalazek
EIL pod nazwa The use of quinolin-8-olate derivatives and a device comprising the same o
numerze EP24191054.6.

W dniu 2 grudnia 2024 roku Spétka ztozyta siddme zgtoszenie patentowe dotyczgce wynalazku
pod tytutem , A boron-containing compound and an organic light-emitting device including the
same” o numerze EP24216799.7.

W dniu 19 grudnia 2024 roku Spétka ztozyta dsme, polskie zgtoszenie patentowe dla swojego
wynalazku pt. ,,Pochodna benzonitrylu oraz dioda zawierajgca te pochodnga” o numerze P.450642.
Przedmiotem zgtoszenia patentowego sg autorskie emitery chrakteryzujgce wysoka wydajnoscia
kwantowa fotoluminescencji.

W dniu 5 kwietnia 2025 r. Noctiluca zgtosita znak towarowy "NC" pod nr 019168250 do Urzedu
Unii Europejskiej ds. Wtasnosci Intelektualnej (EUIPO). Rejestracja tego znaku towarowego przez
EUIPO powinna nastgpi¢ pod koniec br. roku. Zgtoszenie tego oznaczenia ma na celu ochrone
nazw produktéow spoétki na rynku europejskim oraz moze stanowié¢ zgtoszenie bazowe do
uzyskania praw ochronnych na znaki towarowe w innych jurysdykcjach w trybie Protokotu do
Porozumienia Madryckiego (np. USA, Chiny, Korea Potudniowa, Japonia).

W dniu 24 lipca 2025 roku Spotka ztozyta miedzynarodowe zgtoszenie patentowe w trybie uktadu
0 wspoOtpracy patentowej, na podstawie ktdrego Emitent ubiega sie o ochrone prawng dla
swojego wynalazku pt. ,An electron injecting layer and electron transport layer comprising
quinolin-8-olate derivatives and optoelectronic device comprising the same field” o numerze
PCT/PL2025/050061. Przedmiotem zgtoszenia patentowego jest warstwa wstrzykujgca elektrony
(EIL) oraz warstwa transportujgca elektrony (ETL) zawierajgca pochodne chinoliny. Wynalazek
dotyczy réwniez diod elektroluminescencyjnych (OLED) zawierajgcych te warstwy. Zastosowanie
EIL oraz ETL wg wynalazku umozliwia znaczne zwiekszenie wydajnosci i czasu pracy urzadzen
OLED.

W dniu 20 sierpnia 2025 roku Emitent ztozyt europejskie zgtoszenie patentowe, na podstawie
ktorego Emitent ubiega sie o ochrone prawng dla swojego wynalazku pt. ,An organic compound,
an organic light emitting diode comprising the compound, a use of the diode, and a consumer
product” o numerze EP25196994.5. Przedmiotem zgtoszenia patentowego sg autorskie emitery
wykazujgce wtasciwosci TADF. Zwigzki dzieki zastosowaniu autorskiej architektury czesci
donorowej wykazujg szczegdlnie dobre dziatanie jako materiaty emitujgce TADF w rdznych
urzgdzeniach emitujgcych swiatto, takich jak diody elektroluminescencyjne (OLED). Przedmiotem
wynalazku sg réwniez hiperfluorescencyjne diody (HF-OLED) czwartej generacji oparte na
sensybilizowanych hostach TADF (TSH), ktére przekazujg wzbudzenie na fluorescencyjne dopanty
bedace finalnymi emiterami w diodzie. Taka architektura diod HF-OLED umozliwia uzyskanie
bardzo waskiej szerokosci potdwkowej emisji, zwiekszong stabilnos¢ pracy urzagdzen oraz wysoka
czystos¢ koloru, co szczegdlnie istotne jest w wyswietlaczach.

W dniu 12 listopada 2025 r. Noctiluca S.A. otrzymata z Urzedu Unii Europejskiej ds. Wtasnosci
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Intelektualnej decyzje o rejestracji znaku towarowego Unii Europejskiej ,NC” (nr 019168250),
ktérej publikacja nastgpita w Biuletynie EUIPO nr 2025/215 w dniu 13 listopada 2025 r. Rejestracja
obejmuje szeroki zakres zwigzkéw i materiatéw chemicznych przeznaczonych m.in. do
organicznych urzadzen elektronicznych, w szczegélnosci do wyswietlaczy i paneli OLED, a takze
do samoorganizujacych sie monowarstw, perowskitowych ogniw fotowoltaicznych, organicznych
fotodetektoréw, drukowanej elektroniki, cyfrowego oznakowania, urzadzen oswietleniowych
oraz systemdéw komunikacji z wykorzystaniem $wiatta widzialnego i promieniowania
podczerwonego. Uzyskana ochrona wzmacnia portfel wiasnosci intelektualnej Spotki na terenie
catej Unii Europejskiej i zabezpiecza marke oraz kluczowe produkty Noctiluca na strategicznych
rynkach zastosowan w nowoczesnej elektronice i fotonice.

Do konrca 3Q 2025 roku Spoétka ztozyta juz dziesie¢ zgtoszen patentowych oraz posiada jedng rodzine
patentowg chroniong w krajach 22 krajach na rodziny swoich zwigzkéw chemicznych, a do korica 2025 roku
Spodtka planuje ztozy¢ jeszcze kolejne zgtoszenia. Ztozone zgtoszenie patentowe jest elementem rozpoczetej
w 2023 roku ekspansji patentowej Emitenta, bedacej kluczowym aktywem i podstawowym elementem
budowy wartosci Spoéfki.

Tabelaryczne podsumowanie aktualnego stanu (na koniec 3Q2025) prac w ramach kluczowych zwigzkéw
rozwijanych przez Spoétke:

Nazwa zwigzku Badania Badania KHU Rezultat prac
wiasciwosci wiasciwosci
fotoficznych fotofizyczne/
Torun dioda
BR0223 + +/+ Zgtoszenie patentowe EP25196994.5.
PT-1731 + +/+ wyniki  przekazane do zespotu IP,
przygotowywanie patentu
PT-1726 + +/+ wyniki  przekazane do zespotu IP,
przygotowywanie patentu
BR0O311 + +/+ Zgtoszenie patentowe EP25196994.5.
AL121 + +/+ Otrzymano wyniki z KHU, prace nie beda
kontynuowane
PN_127 + +/+ kontynuacja testéw u partnera
KM780 + +/+ Zgtoszenie patentowe EP25196994.5.
PN_150 + +/+ wyniki  przekazane do zespotu IP,
przygotowywanie patentu
PN147 + -/- wyniki  przekazane do zespotu IP,
przygotowywanie patentu
BR-139 + -/- Testy u klienta
PN_148 + +/+ wyniki  przekazane do zespotu IP,

przygotowywanie patentu

PN_227 + +/+ wyniki  przekazane do zespotu IP,
przygotowywanie patentu
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PN_140 + +/+ wyniki  przekazane do zespotu IP,
przygotowywanie patentu

PN_134 + +/+ wyniki  przekazane do zespotu IP,
przygotowywanie patentu

Kluczowy projekt rozwojowy - NCEIL

Noctiluca skupia sie na tworzeniu materiatdow dla produktéw przysztosci. Przede wszystkim prowadzi badania
nad emiterami 3., 4. i 5. generacji do wykorzystania w przemysle optoelektronicznym. Jednym z obszaréw
zainteresowania jest umozliwienie rozwoju elektroniki drukowanej, ze szczegdlnym uwzglednieniem
technologii druku atramentowego. Noctiluca uwaznie sledzi potrzeby branzy i proponuje nowe rozwigzania,
ktoére poprawiajg parametry obecnie uzywanych urzadzen OLED 1. i 2. generacji.

W obliczu wcigz trwajgcego wyscigu o emiter niebieskiego $wiatta (,race for blue” — wiecej na
https://noctiluca.eu/generations-of-oled-emitters/ ), nasz zespét zadat sobie pytanie, czy istnieje inny sposob
na ulepszenie stack’a OLED i ogdlnej zywotnosci pikseli niebieskich. Po raz kolejny zwrécilismy uwage na
potrzeby rynku i bolgczki naszych klientéw. To wtasnie w ramach takich ukierunkowanych badan i wspotpracy
z podmiotami zaangazowanymi w produkcje OLED (w ramach chemicznego modelu CRO/CDMO)
opracowano nowy materiat do wtrysku elektronéw (EIL).

Na podstawie przeprowadzonych przez Noctiluca badan w pordwnaniu do powszechnie znanego i
stosowanego materiatu Lig (8-chinolinolatolitu) wyprodukowali$my niebieskie diody OLED charakteryzujace

sie:

* znaczng poprawg zywotnosci urzadzen (prawie 5-krotnie wyzsza LT90),

e zwiekszong EQE i wydajnoscig pragdowa, przy zachowaniu wysokiej jakosci koloru emitowanego
niebieskiego swiatta,

e obnizonym napieciem sterujgcym przy zachowaniu niskiego napiecia witgczania.

Zastosowanie opracowanego EIL na dwdch, a nie na jednej warstwie stack’a OLED (tj. EIL oraz ETL)
spowodowato, ze niebieskie diody OLED osiggnety 15-krotny wzrost Zzywotnosci, przy zmniejszonym zuzyciu
energii. To, co czyni ten postep szczegblnie waznym, to fakt, ze pomimo ulepszen w zakresie wydajnosci i
trwatosci, charakterystyka widmowa urzadzen pozostaje niezmieniona. Spdtka ocenia ten zwigzek jako
bardzo powaznego kandydata na JDP z duzymi graczami rynkowymi. Pierwsza taka umowa typu JDP zostata
zawarta 18 grudnia 2024 roku ze spotkg zalezng drugiego najwiekszego na swiecie producenta telewizorow i
lidera rynku wyswietlaczy z Chin.

Na chwile obecng oceniamy, ze ze wzgledu na podobienstwo opracowanego materiatu do zwigzkéw takich
jak Liq i LiF istnieje mozliwos$¢ zastgpienia ich w stack’ach OLED o szerokim zastosowaniu, tj.:

1. OLEDach wytwarzanych technikg PVD, a takze metod mokrych, takich jak drukowanie,

2. Organicznych ogniwach fotowoltaicznych (OPV),

3. Organiczne tranzystorach polowych (OFET).

Na podstawie wstepnych badan Noctiluca szacuje, ze mozliwe bedzie stworzenie catej nowej rodziny
produktéw dedykowanych ulepszaniu stacka’a OLED i obecnie stosowanych niebieskich emiterow.

Wiecej informacji na: https://noctiluca.eu/nceil4-a-new-electron-injection-material-and-its-capabilities/

Spoétka ocenia ten zwigzek jako bardzo powainego kandydata na potencjalne JDP z duiymi graczami
rynkowymi
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Nietypowe podejscie do rozwigzania problemu niebieskiego emitera— _

¢ Zwiazki emisyjne (emitery) stanowig do kilkunastu

procent warstwy emisyjnej wyéwietlacza  OLED, 15x zwiekszenie czasu zycia (lifetime) przy zmniejszonym zuzyciu energii*
pozostata wiekszo$¢ to specjalistyczne materiaty
pomocnicze (high performance materials), ktorych 100

devices lifetime at 1000 nits

parametry wptywaja na wydajnos¢.

* Rozwigzanie stabej wydajnosci niebieskiego emitera, ref .1
nie nowym emiterem, a materialy pomocniczymi device 1
(HPM) wptywajgcymi na_wydajno$¢ zamiany pradu 95 device 2
elektrycznego na Swiatto, jakos¢ obrazu, nasycenie - N device 3
barw i jasnos¢ X .

< device 4
[
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3
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v Noctiluca can £
- deliver the £
: entire setup or 3 I noctiluca as | layer
just one HPM lifetime enhanced ~ 5 times
— 85 4
I noctiluca as 2 layers
lifetime enhanced ~ 15 times
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0 25 50 75 100 125

Time (h)

* Wyniki badari z urzadzeri, wykonane na KYUNG HEE UNIVERSITY (KHU, Seul, Korea)

NCEIL obecnie testowany jest w 13 podmiotach, kolejne 2 rozpoczng do konca 2025

Zielone — planowane umowy |
Autorski EIL — kandydat na JDP z czotowymi graczami u

Nietypowe podejscie do rozwigzania problemu niebieskiego emitera — praca na portfolio high performance materials

omocniczymi (HPM) wptywajacymi na wydajnosc¢ zamiany pradu elektrycznego na
zmniejszonym zuzyciu energii*

devices lifetime at 1000 nits Kluczowe umowy dotyczace EIL (2025 rok):

1. JDP z chiriskim gigantem, dotyczgacy zastosowania materiatu EIL w monitorach OLED

ref 1
—— device 1 2. MTA+ oraz sprzedai testowa materiatéw Noctiluca do najwigkszego na $wiecie producenta
device 2 urzadzen telekomunikacyjnych z Chin

———device 3
device 4

95

wydtuzenie lifetime urzgdzer OLED o >100% vs stack referencyjny
. MTA z chiriskim producentem zaawansowanych matryc micro-OLED

LTSO MTA z chiriskim producentem paneli OLED o zastosowaniu w automotive

. MTA+ z jednym z najwigkszych producentéw wyswietlaczy na Swiecie z Chin

Luminescence (%)

o w oA ow

1 hoetiluca as | layer MTA z amerykaniskim producentem paneli OLED o zastosowaniu w automotive i oswietleniu

lifetime enhanced ~ 5 times specjalistycznym

@
@

I noctiluca as 2 layers 7. MTA+ z japonskim producentem matych i srednich wyéwietlaczy OLED wykorzystywanych w
fetime enhanced ~ 15 fimes wearables, elektronice, AGD oraz automotive

8. MTA+ z czotowym chinskim producentem wyswietlaczy (flat panel display)
80 T T T

T 1 bt
0 25 50 75 100 125 9. Planowane JDP z chifiskim producentem zaawansowanych matryc micro-OLED

Time (h) 10. MTA i negocjacje JDP z wiodgcym producentem PMOLED z Tajwanu

wydtuzenie lifetime urzadzeri OLED o ok. 130% vs stack referencyjny

* Wyniki badar z urzadzen, wykonane na KYUNG HEE UNIVERSITY (KHU, Seul, Korea)

Noctiluca podkreslata istotno$é pracy na catym portfolio high performance materials, w tym mozliwosci
dostarczania przez Spétke materiatéw na wiele warstw stacka OLED — w ramach JDP rozpoczeto prace nad
rodzing autorskich ETL, ktdre bytby najbardziej zoptymalizowany pod autorskie EIL (EIL & ETL jako rozwigzanie
plug&play). Prace te zaowocowaty nowym zgtoszeniem patentowym w przedmiocie zwigzkéw warstw EIL
oraz ETL do zastosowania w diodach OLED, ztozonym w lipcu 2025 roku. Przedmiotem zgtoszenia
patentowego jest warstwa wstrzykujgca elektrony (EIL) oraz warstwa transportujgca elektrony (ETL)
zawierajgca pochodne chinoliny. Wynalazek dotyczy réwniez diod elektroluminescencyjnych (OLED)
zawierajgcych te warstwy. Zastosowanie EIL oraz ETL wg wynalazku umozliwia znaczne zwiekszenie
wydajnosci i czasu pracy urzadzen OLED.

92



Podsumowanie prac dotyczacych rozwoju projektu NCEIL:

NCEIL

Prace w
laboratorium w
Toruniu

- skalowanie syntezy NCEIL do okoto 25 g per batch

- optymalizacja procesu syntezy do skali kilkunastogramowej

- opracowanie i optymalizacja procesu sublimacji do skali
kilkunastogramowej

- opracowywanie metod kontroli jakosci wytworzonego materiatu
- optymalizacja procesu syntezy w celu uzyskania maksymalnej
czystosci materiatu

- synteza NCEIL na potrzeby partneréw

- testy starzeniowe NCEIL

Testy diod
wykonywane we
wspotpracy

Prace prowadzone sg we wspodtpracy z KHU, SKKU oraz ITRI.
Badania dotyczg poznania ograniczen w stosowalnosci NCEIL w
urzadzeniach. Skupiajg sie na budowie i przetestowaniu réznych
wariantéw urzadzen w ktérych kluczowe to: rodzaj zastosowanego
zwigzku jako ETL, rodzaj katody oraz generacja emitera uzytego w
warstwie emisyjnej.

- dostarczenie NCEIL do partneréw na testy NCEIL w urzadzaniach
TEOLED i optymalizacja architektury diody

- nawigzanie wspétpracy z prof. Kobe Tang’iem z Tsinghua Shenzhen
International Graduate School, dostarczenie materiatu oraz
zaplanowanie testéw w urzgdzaniach z emiterami wyzszych
generacji

- dostarczenie NCEIL do testdw w urzgdzeniach opartych o niebieski
emiter TTA

Rozwadj
nowych
materiatow
do
zastosowan
jako EIL

Prace w
laboratorium w
Toruniu

Zaprojektowanie okoto 20 nowych struktur nowych potencjalnych
zwigzkéw jako warstw wstrzykujgcych elektrony, obliczenia
kwantowo-chemiczne.

- zsyntezowanie w matej skali i petna charakterystyka otrzymanych
zwigzkow, badania ich stabilnosci, sublimacja materiatéw

Testy diod
wykonywane we
wspotpracy

Planowane na 4Q2025

VIl. ODDZzIALY

Emitent nie tworzy ani nie posiada oddziatow

VIIl. ZMIANY W ZARZADZANIU PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA

W Il kwartale 2025 roku nie nastgpity zmiany w zarzadzaniu Spétka.

IX. CZYNNIKI MOGACE MIEC WPLYW NA WYNIKI W KOLEJNYCH
KWARTAtACH

A. Ryzyko zwigzane z komercjalizacjg technologii Emitenta:

Poczatki dziatalnosci Noctiluca siegajg grudnia 2018 roku, kiedy to Emitent zostat wyodrebniony ze spoétki
macierzystej Synthex Technologies sp. z 0.0. jako jej spin-off. Giéwnym obszarem dziatalnos$ci Noctiluca jest
93



rozwijanie i wprowadzanie na rynek wtasnej technologii dla rynku technologii OLED (ang. Organic Light
Emitting Diode) oraz jej komercjalizacja wraz z partnerami branzowymi. Technologia OLED jest technologig
wyswietlania wykorzystujgcg organiczng diode elektroluminescencyjng emitujacg Swiatto pod wptywem
pradu. Emitent prowadzi badania nad autorskimi zwigzkami chemicznych (high performance materials),
stanowigcymi kluczowy element paneli OLED, tj. wyswietlaczy (monitory, telewizory, smartfony, urzadzenia
wearables czy VR) i zZrédet swiatta.

Ze wzgledu na relatywnie krotki okres dziatalnosci i wczesny etap rozwoju, Spétka skupia sie intensywnie na
pracach badawczo-rozwojowych. Dalszy rozwdéj Emitenta wigze sie z ponoszeniem naktadéw na zwiekszanie
mocy produkcyjnych i badawczych Emitenta oraz na prowadzenie dalszych prac wdrozeniowych rozwigzan
Emitenta. W swojej dotychczasowej historii Emitent nie osiggnat jeszcze regularnych przychodéw ze
sprzedazy opracowanych rozwigzan, a pierwsza komercjalizacja autorskich rozwigzan Spétki miata miejsce w
2023 roku. Na Date Raportu dziatalnos¢ Noctiluca jest dalej finansowana ze zrédet zewnetrznych i wptat
akcjonariuszy w ramach kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego Emitenta, w szczegdlnosci ze Srodkéw
pozyskanych w wyniku emisji Akcji Serii E z przeprowadzonej w 2023 roku oraz emisji Akcji Serii |
przeprowadzonej w roku 2024 i 2025. Brak uzyskania dodatkowego finansowania w przysztosci moze
negatywnie wptyngé na proces komercjalizacji i powigzane z nim wyniki operacyjne i finansowe Spétki, w
szczegblnosci poprzez zmniejszenie zakresu i skali prowadzonej dziatalnosci. Jednoczesnie, nie mozna
jednoznacznie okresli¢, kiedy Spétka bedzie generowad przychody z komercjalizacji mogace w catosci pokry¢
koszty dziatalnosci i wydatki inwestycyjne. W kolejnych latach Emitent moze nie osiggac¢ przychoddéw z tytutu
sprzedazy produktéw i ustug, ktére pozwolityby na dalsze finansowanie dziatalnosci w obszarze badan i
rozwoju, a takze na utrzymanie ptynnosci finansowej.

Stosunkowo krétka historia dziatalno$ci Emitenta i wczesny etap komercjalizacji technologii Spétki utrudnia
jednoczesnie prognozowanie jej przysztych wynikdw finansowych. Nieprzewidywalne przychody i
potencjalny nagty wzrost kosztéw zwigzanych z rozwojem dziatalnosci, a w konsekwencji pogorszenie sytuacji
finansowej, stanowia ryzyka, ktére moga znaczgco wptynac¢ na dziatalnosé Spétki i jej wyniki finansowe.

B. Ryzyko zwigzane z harmonogramem i hiepowodzeniem realizacji strategicznych celdw:

Strategiczne cele biznesowe Emitenta sg nierozerwalnie powigzane z celami badawczo-rozwojowymi
dotyczgcymi ulepszania istniejgcych produktéw i opracowywaniem nowych. Nadrzednym technologicznym
celem Emitenta jest projektowanie, wytwarzanie, synteza oraz optymalizacja parametréw autorskich
emiteréw OLED trzeciej, czwartej i pigtej generacji na potrzeby zastosowan przemystowych klientow Spoéfki.
Spoétka skupia sie na pracach przemystowych i realizacji projektow przy wspotpracy z partnerami
przemystowymi. Pozyskani juz partnerzy przemystowi, z ktédrymi Spétka wspotpracuje, oczekujg konkretnych
zmian struktury zwigzkéw, dostosowanych do ich potrzeb. W ramach powyzszego Spétka, we wspdtpracy z
osrodkami badawczymi, przeprowadza testy zindywidualizowanych rozwigzan w celu doprowadzenia do
komercjalizacji. Oprécz zwigzkdw emisyjnych, ktédrych w warstwie jest od kilku do kilkunastu procent,
Noctiluca opracowuje takze dedykowane dla nich specjalistyczne materiaty pomocnicze (high performance
materials), ktére stanowig wiekszos¢ warstwy emisyjnej wyswietlacza OLED, oferujgc swoim klientom
gotowe rozwigzanie skfadajgce sie z emiterdw, sensybilizatoréw i hostéw.

Proces badawczy jest przy tym procesem z istoty rzeczy niepewnym i trudnym do oszacowania w czasie,
kosztach i przychodach, co w realiach biznesowych dotyczacych Emitenta moze wywrze¢ negatywny wptyw
na sytuacje finansowg Spotki, zwtaszcza, w przypadku, gdy wewnetrznie badane zwigzki nie wykaza
pozadanych przez odbiorcow Emitenta wtasciwosci. Nie jest bowiem mozliwe wyeliminowanie ryzyka
op6znien w realizacji badan, a takze ryzyko uzyskania ich niekorzystnych wynikéw, co z kolei moze
doprowadzi¢ do braku realizacji celéw strategicznych. Wszelkie, nawet nieznaczne btedy lub opdznienia w
fazie badawczej mogg miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki lub ogdlne
perspektywy rozwoju Emitenta.
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Proces komercjalizacji wynikdw prac B+R wigze sie ponadto ze szczegétowym harmonogramem badan i
walidacji ich wynikéw. Emitent nie moze wykluczy¢ sytuacji, ze na etapie komercjalizacji swoich technologii
nie bedzie on modgt zaoferowa¢ swoim odbiorcom na czas zamodwionych produktéw lub okaze sie, ze
opracowane emitery nie posiadajg parametréw koniecznych z perspektywy konkretnego klienta. Powyzisze
moze skutkowad roszczeniami ze strony klientéw Spoéfki.

Wystgpienie opisanych powyzej niepozadanych zdarze moze przyczynic sie do nieosiggniecia planowanych
przychodéw ze sprzedazy i pogorszy¢ sytuacje finansowg Spoétki, a takie wymusi¢ zmiane modelu
biznesowego w strone wytgcznego modelu ustugowego — tj. zaprzestania tworzenia produktéw wtasnych,
ktére docelowo stanowig najwiekszg wartos¢ Emitenta i realizacje jedynie syntezy znanych rynkowo
zwigzkéw na zlecenie.

C. Ryzyko zwigzane z zapotrzebowaniem na kapitat:

Rozwdj Spotki jest wieloetapowym i czasochtonnym procesem, ktéry przyniesie przychody na
satysfakcjonujgcym poziomie dopiero po zakonczeniu poszczegdlnych etapéw badan B+R (w tym
komercjalizacji ich wynikéw). Dopiero w 2023 roku Spotka osiggneta pierwsze przychody z komercjalizacji
produktow. Dziatalnosé Emitenta jest dalej w gtéwnej mierze finansowana ze srodkéw zewnetrznych lub
pochodzacych z kolejnych emisji Akcji. Aktualna pozostaje zatem koniecznosé poszukiwania finansowania
biezgcych naktadéw na dziatalno$é Emitenta ze srodkéw pochodzacych od inwestoréw, pozyczkodawcow lub
pomocy publicznej.

W swojej dotychczasowej historii srodki finansowe niezbedne do prawidtowej pracy operacyjnej i realizacji
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych prowadzacych do komercjalizacji produktéw Spétka zapewnita
sobie w szczegdlnosci dzieki: (i) wptywom z kolejnych emisji Akcji zrealizowanych w latach 2020, 2021, 2023,
20242025 w tgcznej wysokosci ok. 32 min PLN (ii) linii finansowej udzielonej przez Akcjonariuszy, tj. Synthex
Technologies sp. z 0.0. w tgcznej kwocie do 5 min PLN i Rubicon Partners Ventures ASl sp. z 0.0. do 6 min PLN
oraz (iii) dofinansowaniu ze srodkéw unijnych.

Przedmiotem wspomnianej umowy finansowania jest udzielenie przez Synthex Technologies sp. z 0.0. na
rzecz Noctiluca finansowania przeznaczonego na zwiekszenie mocy produkcyjnych i badawczych w ramach
nowo urzgdzanej powierzchni laboratoryjnej oraz udzielenie finansowania na prowadzenie dalszych prac
wdrozeniowych. Finansowanie obejmuje: (1) udzielenie przez Synthex Technologies sp. z 0.0. dostepu do linii
finansowej o wartosci netto maksymalnie do 3 min PLN, z przeznaczeniem na zakup wyposazenia
laboratorium oraz urzagdzen laboratoryjnych oraz (2) udzielenie przez Synthex Technologies sp. z 0.0. pozyczki
pienieznej w kwocie do 2 min PLN. Na Date Raportu Spétka nie uruchomita ww. pozyczki (nie zostaty
wyptacone z jej tytutu zadne kwoty) i zamierza jg uruchomic wytgcznie w przypadku wzrostu zapotrzebowania
na kapitat. W odniesieniu do linii finansowej udzielonej Spotce przez Synthex Technologies sp. z 0.0. obecnie
Spotka wykorzystuje jg w kwocie 0,7 min PLN z dostepnych 3 min PLN.

Przedmiotem wspomnianej umowy finansowania jest udzielenie przez Rubicon Partners Ventures
Alternatywna Spétka Inwestycyjna Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie jest
udzielenie pozyczki pienieznej w tgcznej kwocie 4 min PLN zwiekszonej aneksem z dnia 25 wrzes$nia 2024 roku
do 6 min PLN. W dniu 30 wrzesnia 2025 roku Emitent i Finansujacy zawarli aneks do Umowy Pozyczki
dotyczacy wydtuzenia terminu udzielenia pozyczki pienieznej do dnia 31 grudnia 2029 roku oraz wydtuzenia
terminu sptaty pozyczki do dnia 31 grudnia 2034 roku oraz zmiany zasad udzielania pozyczki. Na mocy aneksu,
w przypadku wzrostu zapotrzebowania Emitenta na kapitat, na zgdanie Emitenta, Rubicon udzieli Emitentowi
Pozyczki w tacznej kwocie do 6 min PLN wyptacanej w nastepujgcy sposéb: do 1,5 min PLN - jako kwota
gléwna pozyczki oraz do 4,5 min PLN, po 1,5 min PLN na kazdy z trzech projektéw w ramach naboru Sciezka
SMART, Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki na jaki Emitent otrzyma dofinansowanie.
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Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze czynniki niezalezne od Emitenta, takie jak zmienna sytuacja rynkowa
(réwniez na rynku kapitatowym, na ktédrym Spétka szuka finansowania), nieprzewidziane zdarzenia w
procesie badawczym i w ramach komercjalizacji sprawig, ze pozyskane $rodki finansowe nie wystarczg do
petnego rozwoju dziatalnosci biznesowej Emitenta i rozwoju komercjalizacji jego produktéw czy tez
zabezpieczenia jego sytuacji finansowej. Mogtoby to doprowadzi¢ nie tylko do opdznien w realizacji celéw
strategicznych, lecz nawet do niepowodzenia komercjalizacji produktéw Spétki, co mogtoby wywrzeé
negatywny wptyw na ptynnos¢ i perspektywy finansowe Noctiluca.

D. Ryzyko zwigzane z wyborem strategii produktowej:

W swojej dziatalnosci Emitent koncentruje sie na pracach badawczo-rozwojowych w kierunku
zsyntetyzowania emiterow wykazujgcych witasciwosci TADF, w tym sSwiatta niebieskiego, ktory stanowitby
przetom dla swiatowego rynku OLED. Nie mozna jednak wykluczyé, iz obrana strategia produktowa okaze sie
nieodpowiednia z przyczyn zewnetrznych, takich jak np. zmiana zapotrzebowania potencjalnych odbiorcéw
technologii. Aby zapobiega¢ materializacji tego ryzyka i biorgc pod uwage warunki rynkowe, strategia
produktowa Noctiluca zaktada dziatania w trzech obszarach, tj. oprdocz badan wtasnych, rowniez dziatania w
dwéch dodatkowych obszarach. Wykonywanie projektow badan kontraktowych jako Chemical CRO, tj.
prowadzenie projektéw B+R w przemysle chemicznym w celu opracowania najnowoczes$niejszych rozwigzan
(przede wszystkim wysokowydajnych materiatéw) na zlecenie klientéw oraz swiadczenie ustugi syntezy na
zlecenie (custom synthetics) sg elementami realizacji przyjetej strategii budowania przychodowej linii
biznesu, dajacej Spdtce dodatkowq stabilnos¢.

Niezaleznie od podejmowanych przez Spétke dziatan na rzecz dywersyfikacji portfolio oferowanych
produktéw i ustug nie mozna wykluczyé materializacji ryzyka niewtasciwego doboru strategii produktowej i
jego negatywnych efektéw w postaci obnizenia rentownosci sprzedazy Spétki oraz wynikéw finansowych
Emitenta, co mogtoby wywrzeé negatywny wptyw na sytuacje finansowgq Spétki i wartos¢ Akcji.

E. Ryzyko zwigzane modelem komercjalizacji emiteréow:

Komercjalizacja emiteréw OLED, w tym emiterédw projektowanych i syntetyzowanych w ramach dziatalnosci
Emitenta, jest skomplikowana i przebiega wieloetapowo. Po nawigzaniu pierwszego kontaktu, z uwagi na
unikalnos¢ produktéw oferowanych przez Noctiluca, konieczne jest podpisanie umowy o zachowaniu
poufnosci (NDA, Non-Disclosure Agreement). Kolejnym etapem jest rozpoczecie negocjacji i ostateczne
podpisanie umowy MTA. Podpisanie tej umowy umozliwia oficjalne rozpoczecie testéw produktéw Noctiluca
przez partnera. Kolejnym etapem sSwiadczenia ustug przez Spotke jest umowa JDP (Joint Development
Project), ktéra pozwala na poszerzenie obszaréow testow i rozpoczecie prac nad konkretnymi use-case’mi
(przypadkami uzycia). Ta faza wspoétpracy moze by¢ rdwniez realizowana na zasadzie Chemical CRO. Po fazie
testowej nastepuje przejscie do ostatniego etapu, czyli supplier contract (umowy z dostawcg). Dopiero
ostatnia umowa determinuje szczegdtowe i powtarzalne warunki realizacji zlecen. Proces komercjalizacji jest
zatem procesem diugotrwatym i obarczonym duzym ryzykiem. Skuteczno$¢ Emitenta w tym procesie zalezy
m.in. od sytuacji makroekonomicznej, kondycji branzy, jakosci uzyskanych wynikéw w fazie B+R,
przeprowadzonych analiz ekonomicznych, posiadanych relacji oraz umiejetnosci negocjacyjnych. Z tego tez
wzgledu nie istnieje zadna gwarancja, ze w przysztosci Emitent podpisze dang umowe na komercjalizacje
wynikéw prac badawczych.

Tak skonstruowany proces komercjalizacji niesie ryzyko zaréwno niezakoriczenia prac B+R z zadowalajgcymi
wynikami parametrow zsyntetyzowanych zwigzkéw, jak i ryzyko niedopasowania emiterdw o wprawdzie
dobrych, lecz niedostosowanych pod potrzeby konkretnych odbiorcéw, parametrach. Ponadto nalezy liczy¢
sie z mozliwoscig niedotrzymania warunkéw umowy przez Emitenta, np. ze wzgledu na przekroczenie
zaktadanego budzetu badan lub uzyskanie negatywnych wynikéw badani. Materializacja takiego ryzyka w
istotny sposdb mogtaby skutkowaé obnizeniem lub brakiem przychoddw i pogorszeniem sytuacji finansowej
Emitenta.
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Emitent zapobiega takim ryzykom zapewniajgc z jednej strony wspdtprace z wyspecjalizowang kadra
badawczg i instytucjami naukowymi, ktére wspierajg sukces komercjalizacji, z drugiej za$ poprzez
partnerstwo i wspdtprace z najwiekszymi graczami rynku OLED i doswiadczonymi doradcami, co wspiera
proces komercjalizacji od strony biznesowej od samego poczatku.

F. Ryzyko zwigzane z informacjg poufng i witasnoscia intelektualna:

Dziatalnos¢ Emitenta i realizacja jego zatozen biznesowych jest Scisle zwigzana z wtasnoscig intelektualng (w
tym wilasnoscig przemystowg — patentami) oraz koniecznoscia zachowania w poufnosci wynikow
prowadzonych przez Spétke badan.

Ujawnienie informacji poufnych o planach rozwojowych, wifasciwosciach produktéw, know-how,
procedurach i innych tajemnicach handlowych Emitenta przez osoby bedace w posiadaniu takich informacji
mogtoby wyrzadzi¢ Emitentowi powazne szkody nawet w przypadku, gdy takie ujawnienie nie naruszytoby
wprost praw wiasnosci intelektualnej. Aby zapobiega¢ temu czynnikowi ryzyka Noctiluca z najwyzisza
starannoscig dba o umowne i techniczne zabezpieczanie swoich tajemnic handlowych przez podpisywanie
odpowiednich uméw o zachowaniu poufnosci (ang. non-disclosure agreement, NDA) oraz MTA (ang. Material
Transfer Agreement), zaréwno ze swoimi pracownikami, jak i potencjalnymi odbiorcami swoich produktéw,
a takze przez stosowanie technicznych barier dla wycieku takich informacji. Nie jest jednak mozliwe catkowite
wyeliminowanie ryzyka w procesie dziatalno$ci Emitenta.

Spodtka dziata w obszarze, w ktdrym istotne znaczenie ma wtasnos$¢é przemystowa (przede wszystkim patenty)
i jej ochrona. W ramach portfolio zwigzkéw wtasnych (ang. propietary materials), Spétka ma opracowanych
ponad 1.200 zwigzkdw, sposrdd ktdrych ponad potowa jest objetych wnioskami patentowymi w ramach kilku
odrebnych rodzin.

Do konca 3Q 2025 roku Spoétka ztozyta juz dziesie¢ zgtoszen patentowych oraz posiada jedng rodzine
patentowg chroniong w krajach 22 krajach na rodziny swoich zwigzkéw chemicznych, a do korica 2025 roku
Spodtka planuje ztozy¢ jeszcze kolejne zgtoszenia. Ztozone zgtoszenie patentowe jest elementem rozpoczetej
w 2023 roku ekspansji patentowej Emitenta, bedgcej kluczowym aktywem i podstawowym elementem
budowy wartosci Spofki.

Niezaleznie od podejmowanych przez Emitenta dziatan, ryzyko naruszenia przez podmiot trzeci praw
chronionych patentem, a takze ryzyko préb obejscia ich ochrony wynikajacej z patentu pozostaje aktualne.

Z drugiej strony istnieje takze ryzyko nieumyslnego naruszenia przez samg Spodtke praw wtasnosci
intelektualnej osdéb trzecich. Nie mozna wykluczyé rdéwniez wysuniecia przeciwko Emitentowi
nieuzasadnionych roszczen o takie naruszenie.

Obydwa warianty opisywanego ryzyka wigzatyby sie z koniecznoscig poniesienia dodatkowych kosztow
obstugi prawnej i skutkowatyby mozliwoscig opdznienia realizacji prac badawczo-rozwojowych i ich
komercjalizacji. Emitent podczas prac nad swoimi wnioskami patentowymi dokonat wnikliwej analizy
literatury przedmiotu oraz obowigzujacych obecnie patentéw, by minimalizowac ryzyko naruszenia cudzych
praw witasnosci przemystowej. Emitenta dba rowniez o biezgcg analize w tym zakresie w celu unikniecia
negatywnych skutkdw zwigzanych z takim naruszeniem.

G. Ryzyko utraty kluczowych pracownikdow:

Dziatalnos¢ Emitenta polega na prowadzeniu zaawansowanych prac badawczo-rozwojowych, a nastepnie na
komercjalizacji zaprojektowanych przez siebie technologii. Opiera sie ona w znacznym stopniu na kluczowych
pracownikach oraz ich zdolnosci do realizacji biezacej strategii Spotki, prowadzenia dziatalnosci operacyjnej

97



oraz pozyskiwania nowych klientéw. Zespét zarzadzajgcy Emitentem obejmuje ekspertéw z kluczowych z
punktu widzenia dziatalnosci Emitenta i wspierany jest przez szereg specjalistow o wieloletnim
doswiadczeniu w branzy. Kluczowym personelem Spétki pozostaje caty dziat zajmujacy sie R&D. Zespdt ten
zostat zorganizowany w sposéb umozliwiajgcy efektywng wspodtprace i obejmuje osoby wyrdzniajgce sie
umiejetnosciami z zakresu generowania obliczen, syntezy i analityki chemicznej. W zespole sg réwniez
specjalisci ds. urzadzen OLED.

Zakonczenie wspétpracy ze strategicznymi, z punktu widzenia Spétki, pracownikami i wspdtpracownikami
moze w krétkim terminie negatywnie wptynaé na jej wyniki finansowe oraz dtugoterminowo na jej potencjat
rozwoju i jakos¢ ustug, przy czym na obecnym etapie rozwoju Spétki nie mozna méwié o uzaleznieniu jej
dziatalnosci od konkretnych oséb. Nagte zmiany w zespole operacyjnym mogtyby tez rodzi¢ ryzyko znacznych
opd6znien w sytuacji niewystarczajacej liczby pracownikéw o odpowiednich kwalifikacjach na rynku pracy.

Spoétka zamierza przeciwdziata¢ ryzyku odejscia kluczowych pracownikéw m.in. poprzez wdrozenie
pracowniczego programu motywacyjnego dla kadry zarzadzajacej. W dniu 12 pazdziernika 2025 r., jedenastu
akcjonariuszy ztozyto Spétce oswiadczenia o objeciu tgcznie 235.250 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Serii F
Spotki ("Akcje") w wykonaniu praw z uprzednio objetych Warrantéow. Uchwata WZA z dnia 06 listopada 2020
roku podwyzszyta kapitat zaktadowy Spotki warunkowo o kwote nie wiekszg niz 37.500,00 zt (stownie:
trzydziesci siedem tysiecy piecset ztotych), poprzez emisje nie wiecej niz 250.000 (stownie: dwiescie
piecdziesiat tysiecy) warrantow celu przyznania praw do objecia akcji serii F posiadaczom Warrantéw serii F,
emitowanych na podstawie Uchwaty WZA. Zgodnie z postanowieniami Uchwaty WZA oraz Statutu, Warranty
serii F zostaty objete przez osoby uprawnione nieodptatnie, a wykonanie praw z Warrantéw serii F do objecia
akcji serii F nastgpito w terminie, czyli nie pdzniej niz do dnia 12 pazdziernika 2025 roku. Akcje objete w
wyniku wykonania Warrantéw w ramach realizacji Programu Motywacyjnego Noctiluca S.A. zostaty objete
przez 4 (stownie: cztery) lata klauzulami typu lock-up ograniczajaca mozliwosc ich zbywania (po 25% rocznie)
oraz klauzulami typu reverse vesting, polegajgcymi na tym, ze w wypadku zaprzestania pracy na rzecz Spoétki
odpowiednia czes$¢ akcji serii F zostanie przez Spétke skupiona od uprawnionego z Warrantéw bez
wynagrodzenia. Szczegdétowe warunki emisji Warrantéw oraz Akcji zostaty ustalone, zgodnie z delegacja
zawartg w Uchwale WZA i Statucie, przez Zarzad Spétki i zatwierdzone przez Rade Nadzorczg Spoétki. Prawa z
objetych Akcji powstang z dniem zapisania Akcji na rachunku papieréw wartosciowych akcjonariuszy w
wyniku rejestracji akcji w depozycie papierow wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Jednoczesnie, wraz
z zapisaniem akcji na rachunku akcjonariuszy, skuteczne stanie sie przyznanie akcji w rozumieniu art. 451 § 2
Kodeksu spétek handlowych. Tym samym wykonane zostaty prawa wynikajacych z Warrantéw Serii F i
nastgpito zakonczenie subskrypcji Akcji Serii F.

Jednoczesnie nalezy zaznaczyé, ze funkcje zarzadcze w organach Emitenta petnig jego zatozyciele, ktdrzy sg
jednoczesnie bezposrednio bgdZz posrednio posiadaczami istotnych pakietéw akcji Emitenta objetych przy
zawigzywaniu Spoétki, co dodatkowo zmniejsza ryzyko wystgpienia problemdw z nagtym odejsciem kluczowej
kadry.

H. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych partneréw badawczych

Dziatalno$¢ Emitenta polegajaca na prowadzeniu zaawansowanych prac badawczo-rozwojowych opiera sie
w pewnym stopniu na wspotpracy z zewnetrznymi osrodkami badawczymi oraz ich wsparciu Emitenta w
realizacji zatozonego zakresu prac. W ramach budowania relacji ze znaczgcymi osrodkami badawczymi Spétka
zawarta trzy znaczace umowy o wspoétprace z czotowymi dla rozwoju technologii OLED osrodkami
badawczymi, tj.

e Uniwersytetem Kyung Hee (KHU) w Seulu, Korea Potudniowa,

e Uniwersytetem SKKU - prof. Lee, Korea Potudniowa,
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e agencjg rozwoju wysokich technologii i przemystu na Tajwanie Industrial Technology Research
Institute (ITRI)

e Fraunhofer IAP, niemieckim instytutem specjalizujgcym sie w badaniu i opracowywaniu polimeréw.
e SIGS, China — prof. Kobe Tang

e University of Durhah, UK — Prof. Data

e MCUT, Taiwan — Prof. Shun-Wei Liu

Dla procesu komercjalizacji technologii Spétki szczegdlnie istotna jest wspdtpraca z koreanskim laboratorium
KHU i SKKU, ktére umozliwiajg rozwijanie i testowanie technologii z udziatem rozwigzan Emitenta.

Zakonczenie wspotpracy ze strategicznymi, z punktu widzenia Spotki partnerami moze w krétkim terminie
negatywnie wptynac na jej potencjat rozwoju i jakos¢ ustug. Nagte zmiany w zakresie wspdtpracy lub jej
catkowite zerwanie moze rodzi¢ ryzyko znacznych opdznien w realizacji procesu komercjalizacji.

Spodtka przeciwdziata temu ryzyku poprzez podpisywanie stosownych porozumien z partnerami oraz poprzez

dobieranie do wspétpracy wielu partneréw bedgcych swoimi substytutami.

I. Ryzyko zwigzane ze zwiekszaniem skali dziatalnosci Emitenta

Emitent prowadzi w ramach swojej dziatalnosci badania laboratoryjne w celu opracowywania i
zmiana z laboratoryjnej na przemystowg wymagataby wzrostu mozliwosci produkcyjnych i wigzataby sie z
koniecznoscig powiekszenia powierzchni laboratoryjnej.

Jest to proces kapitatochtonny, do realizacji ktérego wymagane bytoby pozyskanie dodatkowych srodkow
finansowych. Nie mozna wykluczy¢ wystgpienia opdznienia w rozwijaniu dziatalnosci operacyjnej Emitenta
spowodowanego brakiem finansowania na rozbudowe mozliwosci produkcyjnych nawet w sytuacji
otrzymywania przez Spotke duzych zamoéwien. W skrajnym przypadku nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka
catkowitego niepowodzenia zwiekszania skali dziatalnosci Emitenta.

Emitent czyni starania, by na biezgco zapobiegaé materializacji opisanego wyzej ryzyka. W ostatnich latach
Spétka dokonata skokowego rozwoju technologii. Posiada nowoczesne laboratorium w Toruniu i dwa dziaty
B+R w Korei Potudniowej, w ktorych testuje materiaty. Laboratoria sg w petni wyposazone w specjalistyczne
instrumenty do syntezy, oczyszczania, kontroli jakosci i charakterystyki, zapewniajac wysokg jakos¢ i
odpowiednig charakterystyke produktéw na kazdym etapie procesu. Ponadto zaciesnita wspodtprace z
najwazniejszymi instytutami badawczymi ze Swiata.

J.  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Emitent - Ryzyko konkurencji

Noctiluca to jeden z kilku znaczacych podmiotéw na $wiecie, rozwijajgcych technologie emiterow OLED
nowej generacji, czyli zwigzkéw chemicznych w postaci ,proszku”, ktére sg najwazniejszym elementem
wyswietlaczy (telewizoréw, monitorow, smartfondow, tabletow, urzadzen wearables lub urzadzen VR) oraz
zrédet Swiatta (lampy). Na Date Raportu Spoétka pracuje nad emiterami trzeciej, czwartej i pigtej generacji, tj.
emiterami wykazujgcymi wtasciwosci TADF (ang. Thermally Activated Delayed Fluorescence) i zjawisko zwane
hiperfluorescencja.
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Emitery wykazujgce wtasciwosci TADF to technologia, ktéra nie zostata jeszcze wprowadzona na rynek w
petnym zakresie. Na catym swiecie trwajg intensywne prace nad rozwojem i docelowym wdrozeniem
nowszych generacji emiterow, w szczegdlnosci do przemystu wyswietlaczy i oswietlenia. Wsrdd firm
najbardziej zaangazowanych w rozwdj emiteréw TADF mozna wymienic¢: Noctiluca, Kyulux (ktdora zyskata
finansowanie miedzy innymi od lideréw branzy wyswietlaczy OLED), SolOLED i beeOLED,

Na Date Raportu technologia emiterow TADF wcigz nie zostata w petni skomercjalizowana, a zgodnie z
najlepszg wiedzg Emitenta, pionierzy branzy nie ukoniczyli prac badawczo-rozwojowych niezbednych do jej
petnego wprowadzenia. Noctiluca posiada wypracowang w zakresie technologicznym przewage
konkurencyjng, pozwalajaca na skrécenie czasu koniecznego do rozpoczecia komercjalizacji, jednak istnieje
ryzyko, ze ktérys z konkurencyjnych podmiotdw osiggnie zamierzony przez Spétke rezultat jako pierwszy.
Wystgpienie tego ryzyka moze spowodowad ostabienie pozycji Emitenta na rynku rozwigzan TADF dla
technologii OLED i zagrozi¢ jego wynikom operacyjnym i finansowym.

Liczba podmiotow w sektorze dziatalno$ci Emitenta jest relatywnie niska, co oznacza, ze nawet w przypadku
materializacji powyzszego ryzyka i pojawienia sie na rynku efektywnych producentéw emiteréw TADF
producenci wyswietlaczy, chcac zapewnic sobie zdywersyfikowane dostawy materiatéw produkcyjnych, beda
zainteresowani wspotpraca z Emitentem.

Materializacja ryzyka moze negatywnie wptyngc¢ na poziom zainteresowania gtdwnych grup docelowych
produktami oferowanymi przez Emitenta. Dziatalnos¢ podmiotéw konkurencyjnych moze doprowadzi¢ do
zmniejszenia udziatu Emitenta w rynku oraz zmniejszenia marz uzyskiwanych w poszczegdlnych transakcjach,
co miatoby istotny, negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe.

Spétka zamierza przeciwdziata¢ materializacji tego ryzyka poprzez systematyczng analize otoczenia
konkurencyjnego, statg wspdtprace z jednostkami i zespotami badawczymi, biezgce aktualizowanie swojej
wiedzy w zakresie najnowszych doniesien z rynku OLED oraz konsekwentne rozwijanie wspotpracy z
najwiekszymi graczami na tym rynku by wypracowac state relacje biznesowe dla przysztej komercjalizacji
rozwigzan.

K. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Emitent - Ryzyko zwigzane ze zmianami
technologii stosowanej na rynku

Emitent jako spdétka technologiczna specjalizujgca sie w syntezie zwigzkdw organicznych stosowanych w
optoelektronice, dziata na rynku, ktéry charakteryzuje sie duzg dynamika. Dotyczy to zaréwno wartosci
samego rynku jak i stosowanych rozwigzan i technologii, ktére caty czas sg rozwijane i zmieniane.

Struktura wyswietlaczy OLED (ang. Organic Light Emitting Diode) sktada sie z cienkich warstw materiatéw
organicznych. Jedng z tych warstw i prawdopodobnie najwazniejszg, jest opracowywany przez Noctiluca
emiter — ktdry zamienia energie elektryczng w swiatto widzialne. Emiter i reszta materiatéw organicznych
tworzg razem subpiksel, ktéry jest podstawowym elementem sktadowym wyswietlacza OLED. Uwzgledniajac
zaawansowanie technologiczne takich emiteréw, mozna podzieli¢ je na generacje. Obecnie wdrazane sg do
uzytku emitery | i Il generacji oraz trwajg zaawansowane prace B+R nad Il i IV generacja.

Istniejg dwa sposoby wytwarzania warstw wyswietlaczy z wykorzystaniem opracowywanych przez Noctiluca
emiteréw — technologia termicznej ewaporacji (naparowywania) w wysokiej prézni (metoda PVD — ang.
Physical Vapor Deposition) i technologia druku (metoda IJP, ang. Ink-Jet Printing). PVD jest metodg stosowang
na skale masowg i wiekszo$¢ wyswietlaczy OLED (okoto 90%) jest obecnie produkowana tg metodg. Wymaga
ona duzych naktaddéw pienieznych w sprzet (rzedu miliardéw USD na jedng fabryke), co stanowi naturalng
bariere wejscia na rynek.
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Jak wskazano powyzej, technologia TADF, ktdra jest kluczowym obszarem dziatalnosci Emitenta, nie zostata
jeszcze w petni skomercjalizowana — wsrdd wszystkich najwazniejszych konkurentéw trwa wyscig o
opracowanie i zsyntetyzowanie emiteréw Il i IV generacji, szczegdlnie najbardziej pozgdanego emitera, czyli
emitera Swiatta niebieskiego w technologii PVD — zdecydowana wiekszo$¢é emitowanego przez wyswietlacze
Swiatta jest wiasnie w tym kolorze. Jest to réwniez obszar zainteresowania Emitenta, ktéry pracuje nad
uzyskaniem w tym zakresie technologicznej przewagi konkurencyjnej. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w tak
dynamicznej dziedzinie zajdg zmiany technologiczne, ktére wyznacza na nowo kierunek badan i rozwoju
omawianego biznesu na swiecie. W konsekwencji branza musi na biezgco reagowac¢ na wszelkie doniesienia
naukowe i odkrycia zaréwno podmiotéw komercyjnych, jak i instytutéw badawczych i uczelni w zakresie
technologii TADF oraz mozliwych dalszych kierunkéw jej rozwoju.

Zespot Emitenta jest Swiadomy koniecznosci ciggtego monitorowania stanu technologii wykorzystywanej na
rynku technologii TADF w zastosowaniach materiatéw OLED oraz ponoszenia odpowiednich kosztéw
zwigzanych z aktualizacjg wiedzy oraz analizy standardéw rynkowych. Ponadto, zesp6t ten posiada niezbedne
merytoryczne kwalifikacje do efektywnego podejmowania tych dziatarh — Spétka posiada bowiem zaplecze
osobowe i techniczne zwigzane ze srodowiskiem naukowym najwyzszej klasy w swojej branzy. Weryfikacja
dostepu do aktualnego stanu wiedzy byta i bedzie réwniez pod-stawowym kryterium wyboru
podwykonawcdw w przedsiewzieciach podejmowanych przez Emitenta.

L. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Emitent — Ryzyko zwigzane ze strukturg rynku

Szacuje sie, ze rynek OLED w 2022 roku byt wart okoto 125-160 miliardy dolaréw i oczekuje sie, ze osiggnie
zakres 220-315 mld USD wartosci rynkowej w 2032 r., co stanowi CAGR od 3,5% do 7% w tym okresie. Jest to
rynek bardzo skoncentrowany ze wzgledu na wysokie bariery wejscia spowodowane przez dwa gtdwne
czynniki: (i) urzadzenie z wyswietlaczem OLED jest kosztowne ze wzgledu na zastosowanie technologii PVD
do produkcji OLED (obecnie ponad 90% rynku); infrastruktura produkcji PVD kosztuje kilka miliardéw euro,
(ii) niska dostepnos¢ zwigzkéw chemicznych do opracowywania i produkcji OLED, co stanowi problem
zwtaszcza dla matych graczy — wyswietlacze OLED sktadajg sie z wielu cienkich warstw (struktury OLED);
niektére z tych warstw wymagajg uzycia wysoce zaawansowanych zwigzkow chemicznych; kazdy producent
OLED ma unikalny skfad warstw, wiec wiekszo$¢ z nich wymaga wysoce wyspecjalizowanych chemikoéw,
kosztownej linii produkcyjnej oraz niestandardowej, dostosowanej do indywidualnych potrzeb wspétpracy
przy syntetyzowaniu zwigzkéw do dalszych badan.

Trzy wiodgce obszary swiata zaawansowane w rozwoju technologii OLED na potrzeby wyswietlaczy to kraje
dalekiego wschodu (Japonia, Chiny, Tajwan i Korea Potudniowa), USA oraz Europy (gtéwnie Niemcy i Francja).
Wsrdd lideréw rynku nalezy wymieni¢ m.in. Samsung, LG, Konica Minolta, Sony, JDI, JOLED, Kyocera
(kontrolujg oni zdecydowang wiekszos¢ rynku). Wéréd producentéw oswietlenia OLED nalezy wymienié m.in.
wyspecjalizowane firmy specjalizujgce sie w produkcji oswietlenia OLED (np. Lumiotec, OLED Works),
globalne koncerny angazujace sie w produkcje oswietlenia OLED (np. GE, OSRAM, Toshiba).

Struktura rynku (duza koncentracja) rodzi z jednej strony bariere nawigzania wspdtpracy, z drugiej natomiast
— ryzyko uzaleznienia sie od gtéwnego odbiorcy technologii w dtuzszej perspektywie. Spdtka prowadzi juz
rozmowy z liderami rynku OLED (podpisano juz pierwsze dokumenty wprowadzajgce do procesu
wspotpracy), caty czas starajgc sie poszukiwaé nowych relacji badawczych oraz komercyjnych, by jak
najpetniej zdywersyfikowac grono docelowych i potencjalnych odbiorcéw swojej technologii. Nie jest jednak
mozliwe catkowite wyeliminowanie omawianego ryzyka, ktorego materializacja mogtaby miec istotny,
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta.

M. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Emitent — Ryzyko regulacyjne
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Dziatalnos$¢ Emitenta jest Scisle zwigzana z technologia, ktéra jest objeta prawami wtasnosci intelektualne;j.
Spétka potrzebuje ochrony patentowej zarédwno w kraju, jak i za granicg. Wigze sie to z koniecznoscia
monitorowania zmian przepiséw i uwarunkowan rdéznych porzadkéw prawnych, aby zagwarantowac
wfasciwg ochrone rozwijanej przez Emitenta technologii. Zmiany w obowigzujacych przepisach lub
niewtasciwe ich rozumienie stanowig ryzyko, ktérego materializacja mogtaby istotnie pogorszy¢ sytuacje
operacyjng i konkurencyjng Spotki, a w konsekwencji spowodowacé pogorszenie jej wynikédw finansowych.

Interpretacja krajowych przepiséw podatkowych réwniez stanowi czynnik ryzyka regulacyjnego dla
podmiotéw gospodarczych dziatajgcych w Polsce, w tym dla Emitenta. Polski system podatkowy
charakteryzuje sie wysokim stopniem ztozonosci, co moze prowadzi¢ do rozbieznosci interpretacyjnych
odnoszacych sie do nalezytego wypetniania obowigzkéw podatkowych. Istnieje ryzyko, ze pomimo
najwyzszej starannosci, zastosowania aktualnych standardéw rachunkowosci oraz wspdtpracy z podmiotami
Swiadczacymi profesjonalne ustugi ksiegowo-podatkowe, powstang pomiedzy Emitentem a wiasciwym dla
jego siedziby Urzedem Skarbowym rozbieznosci w rozumieniu odpowiednich przepiséw podatkowych.
Materializacja tego ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta w przypadku
natozenia na niego kary finansowej przez Urzad Skarbowy.

Emitent przeciwdziata temu czynnikowi ryzyka poprzez wspoétprace z krajowymi i zagranicznymi prawnikami
i kancelariami prawnymi, w tym z kancelariami wyspecjalizowanymi w ochronie wtasnosci intelektualnej na
rynkach, na ktérych dziata Emitent, a takze poprzez state monitorowanie zmian prawnych i aktualizowanie
stosowanych przez siebie rozwigzan w zgodzie z przepisami.

N. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata Emitent — Ryzyko walutowe

Emitent prowadzi dziatalnos¢ w zakresie badan i rozwoju nad swojg technologig nie tylko w Polsce, lecz takze
we wspotpracy z miedzynarodowymi instytucjami badawczymi. Do zespotu doradczego nalezg réwniez
eksperci branzowi oraz doradcy biznesowo-prawni spoza Polski. Z tego wzgledu czes$¢ kosztow zwigzanych z
zaptatg za wynagrodzenia zespotu oraz infrastrukture laboratoryjng Emitent ponosi w walucie obcej, przede
wszystkim USD oraz EUR. Spétka jest narazona na ryzyko nagtej zmiany kursu tych walut. W sytuacji
gwattownego ostabienia polskiego ztotego Emitent moze by¢ narazony na koniecznos¢ poniesienia wyzszych
kosztow swojej dziatalnosci w tej ich czesci, ktdra jest ponoszona w walucie obce;j.

W przysztosci Emitent planuje uzyskiwac takze zdecydowang wiekszosé swoich przychoddw od pod-miotédw
zagranicznych, a co za tym idzie — w walucie obcej. W zwigzku z tym bedzie narazony na wahania kurséw
walut (gtownie dolara amerykarskiego oraz euro) w odwrotnym kierunku — umocnienie kursu polskiego
ztotego moze narazi¢ Emitenta na nizsze przychody po przeliczeniu na walute krajowa.

Powyzisze ryzyko Emitent zamierza mitygowac ponoszac cze$¢ kosztow w tej samej walucie, w ktorej
spodziewa sie uzyska¢ przychody (USD oraz EUR), co czesciowo niweluje wzajemnie ryzyka odnoszace sie do
wptywu wahan kursowych na wysokosé kosztow i przychoddéw. Jednoczesnie Emitent zamierza korzystaé
rowniez z dostepnych na rynku finansowym narzedzi zabezpieczania ryzyka walutowego we wszystkich
przypadkach, ktére beda wymagac takiego dziatania.

O. Czynniki ryzyka zwigzane z Dopuszczeniem i Akcjami — Ryzyko zwigzane z inwestycja w akcje
Emitenta

Inwestor nabywajgcy akcje Emitenta musi zdawacd sobie sprawe z faktu, iz ryzyko zwigzane z bez-posrednim
lokowaniem s$rodkéw w akcje na rynku kapitatowym jest znacznie wyzisze niz ryzyko inwestycji w inne,
alternatywne instrumenty finansowe takie jak np. obligacje skarbowe czy jednostki uczestnictwa w
wybranych funduszach inwestycyjnych. Zmiennos¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim, jak i dtugim okresie rodzi
ryzyko, ze inwestor nie bedzie mégt dokonac zbycia posiadanych przez siebie akcji w preferowanym przez
siebie czasie oraz wedtug oczekiwanych warunkow finansowych.
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Ponadto, dziatalnos¢ Emitenta ma charakter wysoce innowacyjny, a stadium rozwoju dziatalnosci biznesowej
Emitenta jest wczesne. Spdétka na Date Raportu kontynuuje prace badawczo-rozwojowe w celu
komercjalizacji emiteréw lll, IV i V generacji w optoelektronice, jednak technologia ta nie zostata jeszcze w
petni skomercjalizowana i nie przynosi regularnych dochodéw. Dziatalnos¢ Emitenta jest zwigzana réwniez z
ryzykiem niepowodzenia prac badawczo-rozwojowych, co mogtoby miec istotny negatywny wptyw na
wartos¢ jego akgji.

P. Czynniki ryzyka zwigzane z Dopuszczeniem i Akcjami — Ryzyko zwigzane z akcjami obejmowanymi w
zamian za warranty subskrypcyjne

W dniu 24 czerwca 2025 roku Spoétka zrealizowata emisje 149.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I, ktére
nie zostaty jeszcze zarejestrowane przez KRS na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania (30 wrzesnia
2025 roku).

Rejestracja 149.000 akcji zwyktych na okaziciela serii | zostata ujawniona w KRS w dniu 29 pazdziernika 2025
roku, w zwigzku z powyzszym na dzien publikacji niniejszego sprawozdania (27 listopada 2025 roku) kapitat
zaktadowy Noctiluca S.A. dzielit sie na 1.730.500 akcji zwyktych.

W dniu 12 pazdziernika 2025 r., jedenastu akcjonariuszy ztozyto Spotce os$wiadczenia o objeciu tacznie
235.250 sztuk akcji zwyktych na okaziciela Serii F Spétki ("Akcje") w wykonaniu praw z uprzednio objetych
Warrantéw. Uchwata WZA z dnia 06 listopada 2020 roku podwyzszyta kapitat zaktadowy Spotki warunkowo
o kwote nie wiekszg niz 37.500,00 zt (stownie: trzydziesci siedem tysiecy piecset ztotych), poprzez emisje nie
wiecej niz 250.000 (stownie: dwiesScie piecdziesigt tysiecy) warrantéw celu przyznania praw do objecia akgji
serii F posiadaczom Warrantéw serii F, emitowanych na podstawie Uchwaty WZA. Zgodnie z postanowieniami
Uchwaty WZA oraz Statutu, Warranty serii F zostaty objete przez osoby uprawnione nieodptatnie, a
wykonanie praw z Warrantéw serii F do objecia akcji serii F nastgpito w terminie, czyli nie pdzniej niz do dnia
12 pazdziernika 2025 roku. Akcje objete w wyniku wykonania Warrantow w ramach realizacji Programu
Motywacyjnego Noctiluca S.A. zostaty objete przez 4 (stownie: cztery) lata klauzulami typu lock-up
ograniczajaca mozliwosc¢ ich zbywania (po 25% rocznie) oraz klauzulami typu reverse vesting, polegajacymi
na tym, ze w wypadku zaprzestania pracy na rzecz Spétki odpowiednia cze$é akcji serii F zostanie przez Spétke
skupiona od uprawnionego z Warrantéw bez wynagrodzenia. Szczegétowe warunki emisji Warrantéw oraz
Akcji zostaty ustalone, zgodnie z delegacjg zawarta w Uchwale WZA i Statucie, przez Zarzad Spotki i
zatwierdzone przez Rade Nadzorczg Spotki. Prawa z objetych Akcji powstang z dniem zapisania Akcji na
rachunku papierdow wartosciowych akcjonariuszy w wyniku rejestracji akcji w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW. W takiej sytuacji kapitat zaktadowy Noctiluca S.A. bedzie dzielit
sie na 1.965.750 akcji zwyktych.

X. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII

Raport za Il kwartat 2025 roku zostat zatwierdzony do publikacji przez Zarzad Noctiluca S.A. w dniu 27
listopada 2025 roku.
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