Gdynia, dnia 30 wrzesnia 2025 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI
Forever Entertainment S.A.
UZASADNIAJACE POLACZENIE ZE SPOLKA
MegaPixel Studio S.A.
(sporzadzone na podstawie art. 501 § 1 Kodeksu spélek handlowych)

I. WPROWADZENIE

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone przez Zarzad spotki Forever Entertainment Spoélka
AKkcyjna z siedziba w Gdyni, przy Aleja Zwycigstwa 96/98, 81-451 Gdynia, wpisanej do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000365951, NIP: 583 311 22 05,
REGON: 221122120 (dalej jako: ,,Spotka Przejmujgca” lub ,,Emitent”).

Sprawozdanie sporzadzono w zwigzku z planowanym polaczeniem Spolki Przejmujacej ze spoika
MegaPixel Studio Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdyni, przy Aleja Zwycigstwa 96/98, 81-451 Gdynia,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000757077, NIP:

586 233 96 44, REGON: 381979247 (dalej jako: ,,Spotka Przejmowana” lub ,,MPS”).

Sprawozdanie to, zgodnie z wymogami art. 501 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek
handlowych (t.j. Dz.U. z 2024 r. poz. 18 z pdzn. zm., dalej: ,,KSH”), ma na celu przedstawienie
akcjonariuszom Spolki Przejmujacej podstaw prawnych i uzasadnienia ekonomicznego planowanego
polaczenia (dalej: ,,Polaczenie”), a w szczeg6lnosci uzasadnienia stosunku wymiany akcji Spofki

Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujace;.

2. PODSTAWY PRAWNE POLACZENIA

1. Polaczenie zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie catego
majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca w zamian za akcje, ktore Spotka Przejmujaca
wyda akcjonariuszom Spétki Przejmowanej (taczenie przez przejecie).

¥.3 lniCjuqu'proces, w dniu 11 wrzesnia 2025 roku Zarzad Spotki Przeymujace) zawart ze Spoétka
Pgzejmowang porozumienie w sprawie Pofaczenia. Nastgpnie, dzialajac na podstawie art. 498 KSH,
zarzady obu spdlek uzgodnily plan potaczenia (dalej: ,,Plan Polgczenia™).

3. Zgodnie z art. 506 KSH, Polaczenie dojdzie do skutku pod warunkiem podjecia przez Walne

Zgromadzenia obu faczacych si¢ spolek uchwal wyrazajacych zgod¢ na Polgczenie oraz na warunki
okre$lone w Planie Polaczenia. Przewiduje si¢, ze Walne Zgromadzenie Spotki Przejmujacej w tej
sprawie odbedzie si¢ nie pozniej niz do 31 grudnia 2025 roku.

Polaczenie nastgpi z dniem wpisania go do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
wlaéciwego dla siedziby Spotki Przejmujacej (tzw. dzien polgczenia), co zgodnie z art. 493 § 2 KSH
wywola skutek w postaci wykreslenia Spotki Przeymowanej z Krajowego Rejestru Sagdowego bez

przeprowadzania postepowania likwidacyjnego.
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Z dniem polaczenia, na mocy art. 494 § | KSH, Spotka Przejmujaca wstapi we wszystkie prawa i
obowiazki Spdlki Przejmowanej (sukcesja uniwersalna).
Zamiar koncentracji nie podlega zgloszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

3. UZASADNIENIE EKONOMICZNE POLACZENIA

Decyzja Zarzadu Spélki Przejmujacej o Polaczeniu podyktowana jest strategicznymi celami biznesowymi,
Ktore przyniosa wymierne korzyéci Emitentowi, jego akcjonariuszom oraz partnerom biznesowym.
Glownymi przeslankami ekonomicznymi sa:

Synergie kosztowe i operacyjne: Integracja pozwoli na optymalizacje kosztéw poprzez polaczenie
dzialdw administracyjnych, wsparcia (ksiggowos¢, kadry, marketing) oraz ujednolicenie proceséw
zarzadczych. Redukcja powielajacych si¢ funkcji przelozy si¢ na wzrost rentownosci polaczonego
podmiotu.

Konsolidacja kompetencji i know-how: Polgczenie zespolow deweloperskich Forever
Entertainment S.A. oraz MegaPixel Studio S.A. stworzy jeden z najbardziej do$wiadczonych
podmiotéw w branzy. Usprawni to transfer wiedzy specjalistycznej i najlepszych praktyk w zakresie
produkcji gier, co bezposrednio wplynie na podniesienie jakosci przysztych projektow.
Wzmocnienie kontroli nad procesem produkeyjnym: Integracja pozwoli na pelniejsza kontrole
nad jakoscia i harmonogramem produkcji gier, minimalizujac ryzyka projektowe i optymalizujac
wykorzystanie zasobow.

Zwigkszenie skali dzialalnoSci i pozycji rynkowej: Polaczony podmiot bedzie dysponowal
wigkszym kapitalem, szerszym portfolio produktow oraz wiekszymi zasobami ludzkimi co wzmocni
jego pozycje konkurencyjng na globalnym rynku gier wideo.

Wzrost atrakcyjnosci dla inwestoréw: zwigkszenie plynnosci akcji Emitenta, co przelozy sie na
wieksza atrakcyjnos¢ dla inwestorow.

4. STOSUNEK WYMIANY AKCJI 1 JEGO UZASADNIENIE
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Podstawg ustalenia stosunku wymiany akcji (dalej: ,,Parytet Wymiany”) jest wartos¢ rynkowa obu
taczacych si¢ spotek, ustalona na dzien 1 sierpnia 2025 r. w oparciu o Srednie 6-miesieczne kursy
notowan wazone wolumenem obrotu akcji, liczone za okres od 3 lutego 2025 r. do 31 lipca 2025 r.
(wigcznie). Wykorzystanie tej metody jest standardem rynkowym dla spétek publicznych i zapewnia
obiektywng wycene¢ odzwierciedlajgca percepcje rynku.

Na podstawie  powyzszej metodologii  ustalono  nastgpujacy  Parytet ~ Wymiany:
0.7825 akcji Forever Entertainment S.A. za 1 akcje MegaPixel Studio S.A.

W zwiagzku z Polgczeniem, kapitat zakladowy Spotki Przejmujacej zostanie podwyzszony poprzez
emisj¢ 485 150 (slownie: czterystu osiemdziesi¢ciu pigciu tysigcy stu pieédziesieciu) akceji
zwyklych na okaziciela serii Q (dalej: ,,Akcje Polaczeniowe”).

Liczba Akcji Polagczeniowych, ktore otrzyma kazdy uprawniony akcjonariusz Spétki Przejmowanej,
zostanie ustalona w drodze przemnozenia posiadanej przez danego akcjonariusza liczby akcji Spotki
Przejmowanej (wedlug stanu na dzien referencyjny, o kiorym mowa w § 226 Szczegétowych Zasad
Dzialania KDPW) przez Parytet Wymiany i zaokraglenia otrzymanego w ten sposob iloczynu, w
przypadku gdy nie b¢dzie on stanowil liczby catkowitej, w dot do najblizszej liczby catkowitej.
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9. Po Polaczeniu wyemitowane Akcje Polaczeniowe beda stanowily 1,75% udziatu w podwyzszonym
kapitale zakladowym i w ogélnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spélki Przejmujace;.

6. Zarzad Spolki Przejmujacej o$wiadcza, ze nie zidentyfikowal zadnych szczegdinych trudnoéci
zwiazanych z wycena majatkéw laczacych sie spolek ani ustaleniem Parytetu Wymiany.

S. SKUTKI PRAWNE POLACZENIA

1. Dla akcjonariuszy: Z dniem polaczenia akcjonariusze Spotki Przejmowanej stana si¢ z mocy prawa
akcjonariuszami Spdlki Przejmujacej. Akcjonariusze Spélki Przejmowanej otrzymaja Akcje
Polaczeniowe zgodnie z Parytetem Wymiany. Spétka Przejmujaca dotozy nalezytej staranno$ci w
celu wprowadzenia Akcji Polaczeniowych do obrotu na rynku NewConnect.

2. Dla pracownikéw: Zgodnie z art. 23' Kodeksu pracy, z dniem polaczenia Spotka Przejmujaca stanie
si¢ strong w dotychczasowych stosunkach pracy z pracownikami Spotki Przejmowane;.

6. PODSUMOWANIE

W ocenie Zarzadu Forever Entertainment S.A., przedstawione powyzej argumenty jednoznacznie
wskazuja, ze planowane Polgczenie jest w pelni uzasadnione zaréwno z perspektywy prawnej, jak i
ekonomicznej. Proces ten stanowi naturalny krok w rozwoju obu podmiotéw, ktory pozwoli na
skonsolidowanie ich potencjatu, zwigkszenie efektywnosci dziatania i zbudowanie silniejszej pozycji na
dynamicznie rozwijajacym sie rynku gier.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad Spotki Przejmujacej rekomenduje Akcjonariuszom Spétki podijecie
stosownych uchwal na Walnym Zgromadzeniu, umozliwiajacych realizacje procedury Polaczenia,
przedstawiona w niniejszym sprawozdaniu oraz Planie Polgczenia.

Gdynia 30.09.2025

W imieniu FOREVER ENTERTAINMENT S.A.:
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