Gdynia, dnil 30 wrzeénia 2025 1.

SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOLKI
MegaPixel Studio S.A.
UZASADNIAJACE POLACZENIE ZE SPOLKA
Forever Entertainment S.A.
(sporzadzone na podstawie art. 501 § | Kodeksu spoick handlowych)

1. WPROIIADZENIE

Niniejsze sprawozdanie zostalo sporzadzone przez Zarzad spolki MegaPixel Studio Spbika {kcyln;\:
siedziba w Gdyni, przy Aleja Zwycigstwa 96/98, 81-451 Gdynia, wpisang do rejestru przedsigbiorc
Krajowegd Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000757077, NIP: 586 233 96 44, REGON: 381979247

(dalej jakot ,,Spotka Przejmowana” lub ,Emitent”).

Sprawozdanie sporzadzono w zwigzku z planowanym polaczeniem Spdiki Pm.jmowancj ze spotka
Forever Entertainment Spolka Akeyjna z siedzibg w Gdyni, przy Aleja Zwycigstwa 96/98, 81-451
Gdynia, Wpisanej do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000365951, NIP: 583 311 22 05, REGON: 221122120 (dalej jako: ,,Spbtka Przejmujgca’).

ic 1o, zgodnie z wymogami art. 501 § | ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 r. Kodeks spilek
h (tj. Dz.U. z 2024 r. poz. 18 z pdin. zm., dalej: ,KSH”"), ma na celu przedstawienie
m Spolki Przejmowanej podstaw prawnych | uzasadnienia ekonomicznego planowancgo
(dalej: ,Polgczenie™), a w szczeg6lnosci uzasadnienia stosunku wymiany akcji Spotki

2. PODSTAWY PRAWNE POLACZENIA

1. Pola¢zenie zostanie przeprowadzone w trybie art. 492 § 1 pkt | KSH, tj. poprzez przeniesienie calego
majatku Spétki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca w zamian za akcje, ktére Spotka Przejmujaca
wydd akcjonariuszom Spétki Przejmowanej (laczenie przez przejecie).

2. Inicjejgc proces, w dniu 11 wrzesnia 2025 roku Zarzad Spolki Przeimujacej zawarl ze Spolka
Przejmowang porozumienie w sprawie Polaczenia. Nastepnie, dziatajac na podstawie art. 498 KSH.
zarzady obu spélek uzgodnity plan polaczenia (dalej: ,,Plan Polgczenia™).

one w Planie Polgczenia. Przewiduje si¢, ze Walne Zgromadzenie Spolki Przeimewane] w te]
sprawie odbedzie si¢ nie pézniej niz do 31 grudnia 2025 roku.

ie nastapi z dniem wpisania go do rejestru przedsighiorcow Krajowenn Reiestr: Sadowseuo
iwego dla siedziby Spétki Przejmujace] (tzw. dzien polgezenis), co zzodnie zart, 402 §2 K‘Ei;
a skutek w postaci wykreslenia Spolki Przejmowane] z Krajowego Rejestru Sgdowe g0 bez

przeprowadzania postgpowania likwidacyjnego. \
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5.

6.

Gléwnymi
i 8

Z dnieny potaczenia. na mocy art. 494 § 1| KSH, Spélka Przejmujaca wstapi we wszystkie prawa i

obowiazki Spolki Przejmowanej (sukcesja uniwersalna).
Zamiar koncentracii nic podiega zgloszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

1ENIE EKONOMICZNE POLACZENIA

zadu  Spotki Przejmowanej © Polaczeniu podyktowana jest strategicznymi celami
. ktére przyniosa wymieme korzyéci akcjonariuszom Emitenta oraz parinerom biznesowym.
slankami ekonomicznymi s3:

Wzrost plynnotci akeji dia jnwestoréw: wyemitowane akcje serii Q. ktore stang si¢ wlasnoscia

Akcjonariuszy Emitenta, po dopuszczeniu do obrotu bedg papierami warlosciowymi 0 znacznie
wickszej plynnodci niz dotychczasowe akcje Emitenta, kidre notowanc $3 w ramach podwojnego
fixingf, co przelozy sig na wicksza atrakcyjnoéé dla inwestordéw

Synergie kosztowe i operacyjne: Integracja pozwoli na optymalizacje kosztéw poprzez polaczenie
dzialow administracyjnych, wsparcia (ksiggowos¢, kadry, marketing) oraz ujednolicenie procesow
zarmdezych. Redukcja powielajacych sig funkcji przelozy sie na wzrost rentownosci polgezonego
podmiotu.

Konsolidacja kompetencji i know-how: Polaczenie zespolow deweloperskich Forever
Entertainment S.A. oraz MegaPixel Studio S.A. stworzy jeden 2 najbardziej dofwiadczonych
podmiotéw w branzy. Usprawni to transfer wiedzy specjalistycznej i najlepszych praktyk w zakresie
produkcji gier, co bezposrednio wptynie na podniesienie jakosci przysziych projekiow.
Wzmbcnienie kontroli nad procesem produkcyjnym: Integracja pozwoli na pelniejsza kontrole
nad jakoécig i harmonogramem produkcji gier, minimalizujac ryzyka projektowe i optymalizujac
wykofzystanie zasobow.

zenic fkali dzialalnoci i pozycji rynkowej: Polaczony podmiot bedzie dysponowal
kapitatem, szerszym portfolio produkiéw oraz wiekszymi zasobami ludzkimi co wzmocni

ieAu:::;; Polqczgsowych. ktore ou:zyma kazdy uprawniony akcjonariusz Spitki Przeiimowanej
ona w drodze przemnozenia posiadanej przez danego akejonariusza liczby ai.cii Sm‘»n-ci
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Przejméwanej (wedlug stanu na dzien referencyiny. o ktorym mowa w §226 Snngﬂmch Fasad
Dzialaia KDPW) przez Parytet Wymiany i zackraglenia ofrzymanego W ten sposb "“.lf““- hid
praypadku gdy nie bedzic on stanowil liczby calkowitej. w dol do najblizszej liczby catkowite).

. Po Poljczeniu wyemitowane Akcje Polaczeniowe beda stanowily 1.75% udzialu w p(uiwy;}’szn.nym
kapitale zakladowym i w ogolnej liczbic gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spolki Przejmujace). .
Spolki Przejmowanej o$wiadcza, ze nic zidentyfikowal zadnych srcmgf‘-inych trudnofci
ych z wyceng majatkow laczacych sig spolek ani ustaleniem Parytetu Wymiany.

. Dla akejonariuszy: Z dniem polaczenia akcjonariusze Spélki Przejmowanc; stang sig 2 mocy prawa
akejorjariuszami Spotki Przejmujgcej. Akcjonariusze Spdiki Przejmowanc) ou:zymaja Akf:]e
iowe zgodnie z Parytetem Wymiany. Spélka Przejmujaca dolozy nalezytej starannosci w

wadzenia Akcji Polgczeniowych do obrotu na rynku NewConnect. o .
cownikéw: Zgodnie z art. 23' Kodeksu pracy, z dniem polaczenia Spoltka Pru‘jmujaca stanie
na w dotychczasowych stosunkach pracy z pracownikami Spotki Przejmowane;).

W ocenie du MegaPixel Studio S.A., przedstawione powyzej argumenty jednoznacznie wskazuja, ze
planowane| Polaczenic jest w pelni uzasadnione zardwno z perspektywy prawnej, jak | ekonomicznej.

stanowi najbardziej racjonalny krok w rozwoju obu podmiotéw, ktory pozwoli na

uchwal na Walnym Zgromadzeniu, umozliwiajgcych realizacje procedury Polaczenia,

przedstawiong w niniejszym sprawozdaniu oraz Planic Polgczenia.

Gdynia 30.09.2025

W imieniu MegaPixel Studio S A -
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Czlonek Zarzadu




