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BAGIMSIZ DENETG| RAPORU
Bahar Menkul Degerler Ticaret A.$. Genel Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goris

Bahar Menkul Degerler Ticareti A.S.'nin (“Sirket") 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu,0zkaynaklar degigim tablosu ve nakit akis
tablosu ile &nemli muhasebe politikalarinin &zeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz. Gériigiimiize gére, iligikteki finansal tablolar Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na (‘TFRS'lere") uygun olarak tiim Gnemli yGnleriyle gercede uygun bir
bigimde sunmaktadir.

2. Gorlgiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (*KGK") tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlan'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ("BDS'lere”) uygun
olarak yiir(ittilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Finansal
Tablolarin Ba§imsiz Denetimine liskin Sorumluluklan” boliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsiziik Standartian Dahil) (‘Etik Kurallar’) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikkiimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige ilikin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gdriigtimzin
olusturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
cok Gnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitin olarak finansal tablolann bagimsiz denetimi
cercevesinde ve finansal tablolara iligkin gériislimiziin olugturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr
bir goris bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil

Yatinmlar olusturmaktadr.

Finansal Yatinmin icerigi ile ilgili 5. Dipnot da gerekli
agiklamalar yapilmigtir.

S6z konusu Finansal Yatirimlarin dederlemesi sonucu bulunan
kar velveya zarar Sirket'in finansal tablolarina yansimakta,
donem hasilatini, dénem kar / zararini ve 6zkaynaklarini dnemli
Olglide etkilemektedir,

Dolayisi ile Finansal Yatinmlarin aktif toplami igerisindeki
biiy(ikligl ve donem kar/zararna etkisi géz 6nine alindiginda,

ele alindigi
Sirket, dar yetkili araci kurum faaliyeti yiritmekte olup 2021 | Sirket yonetiminin  uyguladigi muhasebe
finansal durum tablosu aktif toplaminin %97 ini Finansal | politikalarmin ~ TFRS'ye  uygunlugunun

degerlendirilmesi,

flgii  Finansal Yatirmlarin mevcut olup
olmadidi test edilmis, bunun igin Takasbank
ve bankalardan dogrulama yazilan temin
edilmigtir. Ve islemlere iliskin diger evraklaria
birlikte kontrolleri yapilmistir.

Finansal tablolarda ve agiklayici dipnotlarda
yer alan bilgilerin uyguniugu, agiklanan

bilgilerin finansal tablo okuyuculari igin énemi

finansal yatinm kaynakli énemli yanliglk riski yliksek olup,
dikkate alinip tarafimizca sorgulanmistir.

Finansal Yatinmlarin var olup olmadiklar, finansal tablolara
dogru yansitiip  yansitimadiklar, dogru bir  gekilde
degerlemeye tabi tutulup tutulmadiklan agisindan oGnemli
konudur.
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4. Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara lligkin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; konsolide olmayan finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli Gnemli yanlishk iermeyecek sekilde hazirlanmast igin gerekli
gOrdiigu i kontrolden sorumludur.

Konsolide olmayan Finansal tablolari hazirlarken yénetim; Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirimesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumluluklar

Bir ba§imsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolanin hata veya hile kaynakli nemli yanliglik igerip igermedigine iligkin
makul giivence elde etmek ve gériislimiizii igeren bir bagimsiz denefgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun
olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan dnemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik
kararlan etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlishklar énemli olarak kabul edilir. BDS'lere uygun olarak
yiir(itilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki stipheciligimizi sirdirmekteyiz.

Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte;
bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimlize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gergege aykiri beyan veya ig kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlighd tespit edememe riski, hata kaynakli Snemli bir
yanlishgi tespit edememe riskinden yiiksektir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadi§i dederlendirimektedir.

e Elde edilen denetim kanitlanna dayanarak Sirketin sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizlijin mevcut olup olmadi§i hakkinda ve
yonetimin igletmenin sirekliligi esasinin kullanimasinin uygunludu hakkinda sonuca vanimaktadir.
Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
diginda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bajimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in
strekliligini sona erdirebilir.

¢ Finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig
degerlendirilmektedir. Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol
eksiklikleri dahil olmak {izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim
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bulgularini tst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz. Bagimsiziiga iliskin etik hiikiimlere uygunluk
sagladigimizi (ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsiziik izerinde etkisi
oldudu diistinilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla
atilan adimlar ile alinan 6nlemleri list yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz. Ust yonetimden
sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari ddneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en
ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belilemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doduracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag§ kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1- 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402, Maddesi'nin dordtincii fikrasi uyarinca, irket'in 1
Ocak-31 Aralik 2021 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas sézlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadi§ina dair énemli bir hususa rastlanmamigtir.

2-  TTK'nin 402. Maddesi'nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir,
Bu bagimsiz denetimi yritip sonuglandiran sorumlu denet¢i Abdulkadir SAYICI'dir.

istanbul, 18 Mart 2022

Aday Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.$.
(A Member Firm of PKF International)

Abduikadw SAYICI
Sorumlu Denetgi
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BAHAR MENKUL DEGERLER TICARET A.S.

31 ARALIK 2021 ve 31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL
DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak belirtilecektir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Ge¢mis

VARLIKLAR Dipnot 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Dénen Varhklar 1.691.997 2.615.808
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 6.589 23.584
Finansal Yatirimlar 5 1.678.820 2.586.671
Diger Alacaklar 6.588 5.553
-lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 6.588 5.553
Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar 7 - --
Duran Varhklar 1.164.973 145.629
Finansal Yatirimlar S 1.102.979 79.829
Maddi Duran Varliklar 9 61.782 65.152
Ertelenmis Vergi Varligi 18 212 648
TOPLAM VARLIKLAR 2.856.971 2.761.437

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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BAHAR MENKUL DEGERLER TiCARET A.S.

31 ARALIK 2021 ve 31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL

DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast (TL) olarak belirtilecektir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
KAYNAKLAR Dipnot 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 51.390 15.331
Ticari Borglar 6 17.700 -
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 6 17.700 e
Diger Borglar 6.653 6.230
-lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 6.653 6.230
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiligi 18 27.037 9.101
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.300 3.182
Uzun Vadeli Karsiliklar 850 2.943

-Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin 10
Kargiliklar 850 2.943
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 18 2.450 239
OZKAYNAKLAR 2.802.281 2.742.924
Odenmis Sermaye 11 2.000.000 2.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar 11 514.142 514.142
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 11 670.145 670.145
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 11 (441.363) (469.042)
Net Donem Kari veya Zarari 11 59.357 27.679
TOPLAM KAYNAKLAR 2.856.971 2.761.437

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.

2



BAHAR MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2021 ve 31 ARALIK 2020 DONEMLERINE AIT

KAR VEYA (ZARAR) VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Kar Ve Zarar Tablosu Not 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Siirdiiriilen Faaliyetler
Hasilat 12 228.907 211.085
Satiglarin Maliyeti (-) 12 -- -
Briit Esas Faaliyet Kari 228.907 211.085
Genel Yonetim Giderleri (-) 13 (782.489) (645.123)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 4.753 19.668
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 15 (73.805) (86.955)
Faaliyet Kary (Zarari) (622.634) (501.325)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16 726.471 544915
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 16 -- --
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar/(Zarar) 103.837 43.590
Finansman Gelirleri 17 - -
Finansman Giderleri 17 (409) (3.801)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kary/(Zarar) 103.428 39.789
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (44.071) (12.110)
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 18 (41.425) (13.272)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 18 (2.646) 1.162
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kary/(Zarari) 59.357 27.679
Durdurulan FaaliyetlerDénem Kari/Zarar (-) --
DONEM KARV/ZARARI 59.357 27.679
Hisse Bagina Kazang
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 2,968 1,3840

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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BAHAR MENKUL DEGERLER TICARET A.S.

31 ARALIK 2021ve 31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak belirtilecektir.)

Paylara iliskin

Birikmig Karlar

Kardan Ayrilan Geg¢mis Y1l Kar /

Dénem Net Kari

Not Sermaye primler Kisitlanmis Yedekler Zararlan (-) [Zarari (-) Toplam
01 Ocak 2020 11 2.000.000 514.142 670.145 (477.316) 8.274 2.715.245
Transferler -- - -- 8.274 (8.274) --
Toplam kapsamli gelir(gider) -~ - -- - 27.679 27.679
31 Aralik 2020 11 2.000.000 514.142 670.145 (469.042) 27.679 2.742.924
01 Ocak 2021 11 2.000.000 514.142 670.145 (469.042) 27.679 2.742.924
Transferler - - -- 27.679 (27.679) --
Toplam kapsamli gelir(gider) -- -- - -- 59.357 59.357
31 Arahk 2021 11 2.000.000 514.142 670.145 (441.363) 59.357 2.802.281

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz parcasidir.
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BAHAR MENKUL DEGERLER TICARET A.S. X
31 ARALIK 2021 ve 31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AlT

NAKIT AKIM TABLOSU

(Aksi belirtilmedikee tutarlar Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir).

A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis

Cari Diinem

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

Onceki Dénem

Dipnot 31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 89.621 43215
Diinem Kari (Zarart) 11 59.357 27.679
Disnem Net Kar1 (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 39.608 7.477
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 9 3.370 3.371
Karsiliklar ile flgili Duizeltmeler 10 850 2.943
Gergepe Uygun Deper Kayiplari (Kazanglart) {le Ilgili Diizeltmeler 5 (8.683) 2.325
Finansal Varhikiarin Gergege Uygun Deger Kar (Kaz,) ile Ilgili Diiz. (8.683) 2,323
Vergi (Geliri) Gideri ile Ilgili Duizeltmeler 17 44.071 (1.162)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 14.145 (1.894)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) Ile Iigili Duzeltmeler 7 (1.035) (552)
Hiskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Arng) (1.035) (552)
Ticari Borclardaki Artig (Azalig) Tle Ilgili Duizeltmeler 6 17.700 -
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artiy (Azalig) 17.700 -
Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Diizeltmeler (2.943) -~
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) - -
Faaliyetlerle ile ilgili Diger Borglardaki Artig (Azals) ile ligili Dizeltmeler 7 423 (1.342)
lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle lle ligili Diger Borglardaki Artig (Azalis) 423 (1.342)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 113.110 33.262
Vergi Odemeleri / ladeleri 17 (23.489) 9.953
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (106.616) (50.097)
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin Satilmasi 5
Sonucu Elde Edilen Nakit Cikiglari (106.616) (50.097)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI = ac
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -- --
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE 16.995 6883
NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) {16299 (:55%)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit Ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 4 (16.994) (6.882)
Dinem Basindaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 4 23.584 30.466
Dénem Sonundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu 6.589 23.584

Ekli dipnotlar ilgili finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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BAHAR MENKUL DEGERLER TICARETI ANONIM SIRKETI
1 OCAK - 31 ARALIK 2021 HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1.1 Genel Bilgi
Bahar Menkul Degerler Ticareti A.S. (Sirket), 11.10.1989 tarihinde kurulmugtur.

Sirket’in amaci, menkul kiymetler iizerinde her tiirlii aracilik faaliyetlerinde bulunmak ve menkul kiymetler
diginda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden veya ihrag edenin finansal yiikiimliiliiklerini

iceren belgeler lizerinde de sadece ikinci el piyasa kapsamina giren islemleri yapmaktir.

Sermaye Piyasast Kurulu’ nun 28.12.2015 tarih 36 sayili toplantisinda; Sirketin, “Dar Yetkili Araci
Kurum” olarak 01.01.2016 tarihinden itibaren yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunma izni verilmistir,

Sirket’in merkezi istanbul’dadir ve 2021 itibariyla ortalama galigan sayis1 7 Kisidir. (31 Arahk 2021: 7
kigi).

Sirket’in ticari sicile kayitl adresi asagidaki gibidir:
Eski iskele Meydani Iffet Giilhan is Merkezi No: 9/3 Kadiksy — ISTANBUL.
1.2 Sermaye Yapisi

Sirket sermayesi 100 TL degerinde toplam 20.000 adet paya boliinmiistiir. (31.12.2020: Sirket sermayesi
100 TL degerinde toplam 20.000 adet paya béliinmiistiir)

a

Odenmis Sermaye 31 Arahk 2021 Oran % 31 Aralik 2020 Oran %
Ruhan BAHAR 840.000 42,00 840.000 42,00
Adnan BAHAR 680.000 34,00 680.000 34,00
Nese Ayse BAHAR 160.000 8,00 160.000 8,00
Tiilay GEZGIN 160.000 8,00 160.000 8,00
Berrin BAHAR OKCU 160.000 8,00 160.000 8,00
Toplam 2.000.000 %100,00 2.000.000 %100,00

14.09.2015 tarih ve 21 sayili Yonetim karari ile Sirket sermayesinin 500.000 TL’lik kismi nakit 500.000
TL’lik kismu ise Olaganiistli yedek akgelerden karsilanmak iizere toplam 1.000.000 TL tutarinda sermaye
artigt yapilmasi Karari alinmigtir. Sermaye artist 15 Aralik 2015 tarih ve 8968 sayili Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan olunmustur.
1.4. Finansal Tablolarin Onaylanmasi;
Finansal tablolar 17 Mart 2022 tarihinde y6netim kurulu tarafindan onaylanmistir,

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

2.1 Sunuma Iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Esaslari ve Belirli Muhasebe Politikalari:

Sirket, muhasebe kayitlarimi Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatina uygun olarak tutmaktadir. Ilisikteki
Finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir.
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SPK mevzuatina gore raporlama yapan Sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) uygularlar.

Konsolide olmayan finansal tablolar Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tiirk liras: cinsinden ifade
edilmis olup, KGK tarafindan yaymnlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’’na gore Sirket’in durumunu
layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve smiflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

Sirket’in finansal tablolari Sirket’in mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri belirlemek
amaciyla &nceki doénemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolan ve
dipnotlari, 6nceki dénem finansal tablo ve dipnotlari ile karsilastirmali olarak sunulmustur.

2.2 TMS’ye Uygunluk Beyam

Finansal tablolar Tirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(TFRS)’a uygun olarak hazirlanmustir.

2.3 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalar geriye doniik
olarak uygulanir ve onceki dénem finansal tablolar1 yeniden dilizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek donemlere iligkin
ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye yénelik olarak uygulanir. Cari
dénemde muhasebe politikalarinda 6nemli degisiklik olmamigtir.

2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda $irket y6netiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarin
etkileyecek, bilango tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarim1 belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuclar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. Sirket’in
muhasebe tahminlerinde cari dénem igerisinde 6nemli bir degisiklik olmamuistir.

2.5 Yeni ve Revize Edilmig Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida tzetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar disinda oOnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir, Bu
standartlarin ve yorumlarin §irket’in mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmustir,

a) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
Isletmenin tamimlanmast (TFRS 3 Degisiklikleri)

Gosterge Faiz Orani Reformu 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da Yapilan
Degisiklikler
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Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oranmin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz Oram
Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamistir.
Isletmeler bu degigiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemlerinde
uygulayacaktir, Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki degisiklikler
igin kolaylastiric1 uygulama

Degisiklikler, sdzlesmeye bagl degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akiglarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi i¢in kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar igin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orami reformu sonucunda degismesi halinde sdz konusu
durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da sozlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun yerine
nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlari kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
ongoriilmektedir.

Kolaylagtirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma
ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardini uygulayan sirketler
ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri i¢in TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi igin
zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandirimasina iligkin imtiyazlar

- Degigiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokiimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iliskisini sonlandirilmadan yapilmasma izin
vermektedir.

- Nakit akig riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandif
varsayilir,

- Sirketler, alternatif faiz orani gecis slirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gergege uygun deger
degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (&rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle degistirilmesine
iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin korunmasma ve
sonlandirilmadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir, IBOR
reformu kaynakl riskten korunma iliskisinde yapilan tiim revizeler igin faz 2 muafiyetleri uygulanir.

Risk bilesenlerinin ayri olarak tammmlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina dair
gegici muafiyet getirmektedir.

ilave A¢iklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Agiklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gegis
gergeklesmese de IBOR gegisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yGnetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek dipnot
yukiimliiliikleri gerektirmektedir.
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Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye déniik olmakla
birlikte, sirketlerin ge¢mis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile lgili Olarak Kira Odemelerinde Tamnan imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara
tammnan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini1 degerlendirmeleri konusunda
muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmustir. 7 Nisan 2021 tarihinde KGK, muafiyetin, vadesi 30
Haziran 2022 tarihinde veya Oncesinde dolan kira 8demelerinde azaliga sebep olan imtiyazlari da
kapsayacak sekilde uzatilmasma iligkin degisiklik yapmistir,

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
b) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiirlirlige girmemis ve $irket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirima: isletmenin istirak veya Is Ortakh@ina Yaptig Varhik
Satislar1 veya Katkilari

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek tizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cergeve ’ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS
3’tin gerekliliklerini Snemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989 Cerceve)
yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan atifla degistirmek
niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu
varliklar tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye yonelik olarak uygulanacaktir, Eger isletme, ayn1 zamanda veya
daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (2018 Siiriimii)’ye atifta bulunan
degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z  konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, tretilen driinlerin
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satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir, Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
donemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar i¢in muafiyet taninmamustir.

S6z konusu degisikliklerin  Sirket’in  finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik ac¢idan dezavantajh sotzlesmeler-Sozlesmeyi yerine
getirme maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir., TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmstir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagimmin uygulanmasini i¢ermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tiim yiikiimliiliikklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler igin ileriye yonelik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
TFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standard:

KGK $ubat 2019°da, sigorta s6zlegsmeleri i¢in muhasebelestirme ve 8l¢iim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile 8lgiimiinii hem de karin hizmetlerin
saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2023
ve sonrasinda baglayan yilhk hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standart Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simflandiriimasi

Ocak 2021°de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak {izere yapilan bu
degisiklikler ytkiimliiliiklerin uzun ve kisa vade smiflandirilmasma iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir, Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler
ve Hatalar”’e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir,

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tamim getiren degisiklikler
yaymlamistir. TMS 8 igin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ile muhasebe
politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik getirmektedir. Ayrica,
degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir dlgiim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini
tzerindeki etkilerinin, Onceki donem hatalarinin diizeltiimesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler olduguna agikhk getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin onceki
tammi, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden
kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak
degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmugtur. Degisiklikler yiiriirliik tarihinde
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veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe politikasi degisikliklerine uygulayacak
olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Genel anlamda, Sirket finansal tablolar lizerinde énemli bir etki
beklenmemektedir

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin A¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikas1 agiklamalarina &nemlilik
tahminlerini uygulamalarima yardimc: olmak admna rehberlik ve Ornekler sagladigi degisiklikleri
yaymlamistir. TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri igin gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir tamiminin bulunmamasi
nedeniyle, KGK, muhasebe politikasi bilgilerinin agiklanmas: baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile
degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gore finansal tablo
kullanicilar1 tarafindan biiyiik 6l¢iide anlagilmaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin Snemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica isletmenin muhasebe politikas1 bilgilerini énemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara rnekler eklenmistir.

Soz konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin Ertelenmis
Vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece
istisnanin egit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yaymlamistir, TMS 12've yapilan degigiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap doénemleri igin gegerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliilige iliskin yapilan
Gdemelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yiikiimliiliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amactyla iligkilendirilebilir olup olmadiimin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde &nemlidir.
Degisiklikler kargilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda ya da sonrasinda gergeklesen
iglemlere uygulanir. Ayrica, karsilastirmali olarak sunulan en erken dénemin baslangicinda, kiralamalar
ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tim indirilebilir ve vergilendirilebilir
gegici farklar igin ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi kosuluyla) ve
ertelenmis vergi ylikiimliiliigii muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Yillik Iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iligkin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020 Dinemi”,
asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmigtir:

- TFRS I- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin {lk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmig
yabanci para ¢evrim farklarini lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da
uygulanir,

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmas: igin '%10 testinde
dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikimlilik sartlarinn,
orijinal finansal yiikiimliilik sartlarindan 6nemli dlgiide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate
aldi iicretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu {icretler, taraflarin birbirleri adina 8dedikleri iicretler de dahil
olmak iizere yalmzca borglu ile borg veren arasinda, Gdenen veya alinan iicretleri igerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik
ile, TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarmin gercege uygun degerinin
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belirlenmesinde vergilemeler igin yapilan nakit akiglarimin dikkate alinmamasina yonelik hiikmii
kaldirmstir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap doénemleri igin
uygulanacaktir, Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki nakit para ile 3 aydan kisa vadeli banka mevduatlarim
igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde déniistiiriilebilir, vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger
kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatinmlardir., Nakit ve nakit benzerleri
clde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplami ile gdsterilmistir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsilig1 diistildiikten sonra, rayi¢ (makul) degerleri ile yansitilmakta
ve indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun séz konusu
olmas: halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagn orijinal etkin faiz orani esas aliarak iskonto edilen degeridir. Sirket yili igerisinde alacaklari igin
yeni bir karsilik ayirmamugtir (2020: Yoktur.)

Iligkili Taraflar

Finansal tablolarda ve bu raporda, $irket’in ortaklar1 ve Sirket’in ortaklarinin sirketleri; ayrica bu sirketler
tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve bunlarin yonetici ve direktorleri iliskili
taraflar olarak kabul edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla yapilan iglemler genel
olarak piyasa kosullarina uygun fiyatlarla gergeklesmistir.

Maddi Duran Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen biitiin maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giici
ile ifade edilmiy maliyetlerden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilen kalemler ise elde etme
maliyetlerinden, bu tarihe kadar birikmig amortisman ve varsa deger diisiikliigtiniin indirilmesi sonrasinda
olugan net degeri ile finansal tablolara yansitilmaktadir.

Bilango tarihindeki satin alma giicli ile ifade edilmis maddi duran varliklarin tizerinden dogrusal
amortisman ydntemi uygulanarak amortisman hesaplanmigtir (Dipnot 9). Maddi Duran Varliklar, ilk kayda
alindiklari anda 6nemli boliimlere dagitilir ve her bir bélim ilgili faydali émiirleri g6z oniinde
bulundurularak amortismana tabi tutulur.
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Maddi duran varliklarin yaklagik ekonomik omiirleri asagidaki gibidir:

Maddi Varlik Cinsi Faydali Omiir (Y1l)
Binalar 50
Makine Tesis 3-15
Demirbaslar 5

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varlifin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlari olup ilk maliyeti alis fivatindan belirlenmektedir.
Normal amortisman metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik 6mrii iizerinden itfa edilmektedir (5
yil). Itfa pay tutarlari genel yonetim giderlerine yansitilmaktadir.

Varhklarin Deger Diisiikliigii

Varliklarin tasidiklari deger lizerinden paraya gevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diisiikliigii
olup olmadi@ina bakilir. Varliklarin tagidiklar1 deger, paraya gevrilebilecek tutari astiginda deger diisiikliigii
kargilik gideri gelir tablosuna yansitilir. Paraya ¢evrilebilecek tutar, varhigin net satis fiyati ve kullanim
degerinden yiiksek olanidir.

Kullanim degeri, bir varhgin kullammindan ve ekonomik dmril sonunda satilmasindan elde edilmesi
ongodriilen gelecekteki nakit akimlarmm simdiki degerini, net satig fiyati ise satis hasilatindan satis
maliyetleri diigiildiikten sonra kalan tutar1 yansitmaktadir. Paraya gevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her
bir kiymet i¢in, belirlenemiyorsa kiymetin dahil oldugu nakit akimi saglayan sirket igin tahmin edilir.
Geemis yillarda ayrilan deger diisiikligi karsihig: artik gecerli degilse ya da daha diisitk degerde bir karsilik
ayrilmasi gerekiyorsa ilgili tutar kadar geri gekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansitilir.

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklari i¢in, her bilango tarihinde sdz konusu varlifa iligkin deger
diigiikliigii olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir.

Ticari Borg¢lar

Ticari borglar mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmamis tutarlarin
rayi¢ degerlerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Kargihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar

i) Kargiliklar

Kargiliklar ancak ve ancak bir isletmenin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii
(yasal ya da yapisal) varsa ve bu yiikiimliiliik sebebiyle igletmeye ekonomik gikar saglayan kaynaklarin
elden ¢ikmasi olasilifi mevcutsa ve gergeklesecek yiikiimliiliiiin miktari giivenilir bir sekilde tahmin
edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar
paranmn zaman degerini (ve uygun ise yiikiimliiliige 6zel riskleri) yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi
neesi orani ile gelecekteki nakit akimlarinin iskonto edilmesi sonucu hesaplanmaktadir. fskonto metodu
kullanildiginda, zaman dilimini yansitan karsiliktaki artig, faiz gideri olarak dikkate alinir.
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ii) Sarta Bagh Yiikiimliliikler ve Varliklar

Sarta bagh yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip, ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kurum Kazanei Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliliigii, dsnem karmn vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi milmkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farkhlik gosterir. Sirket’in cari vergi ytikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da énemli dlgiide
yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmistir. 2021 yili igin vergi oran1 %25°dir.

Ertelenmis vergi:

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varhigi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasallasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da finansal kar/zarari etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri,
Sirket’in gegici farkhliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan
kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii icin
hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle séz konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasmin
muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir,

Ertelenmis vergi varhmin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyle gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhginin kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadigi Slciide azaltilir,

Ertelenmis vergi varliklari ve ylikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmas: beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallagmis veya dnemli dlgiide
yasallagmig vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. 2021 yili igin vergi orani %25°dir.

Calsanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlan

Kidem tazminati karsihigi, Sirket, personelinin Tirk fs Kanunu uyarinca en az bir yillik hizmeti
tamamlayarak emckliye ayrilmasi, is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti igin cagrilmas veya vefati
durumunda dogacak muhtemel yiikiimliiliiklerinin toplam kargihiginin bugiine indirgenmis tahmini degerini
ifade eder.
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Hasilat

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satig aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettil ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri,
borglanma araglarindan alinan kupon faizlerini, borsa para piyasasi ile ters repo iglemlerinden kaynaklanan
faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini icermektedir.

Hizmet sunum sdzlesmesinden elde edilen gelir, sozlesmenin tamamlanma asamasina gore
muhasebelestirilir. Bu kapsamda hizmet s6zlesmenin yada hizmetin tamamlanmasini miiteakip iicret ve
komisyonlar, fon yénetim iicreti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlari ve acentelik komisyonlari
tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Pay Senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir,

Bor¢lanma Giderleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri,
ilgili varhk kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Sirket’in bdyle bir varligi yoktur.

Bir dénemde, ozellikli bir varligin elde edilmesi amaciyla borg¢ alinan fonlara iliskin aktiflestirilebilecek
bor¢lanma maliyetleri tutari, ilgili donemde bu varliklar igin katlanilan toplam borglanma maliyetlerinden
bu fonlarin gegici yatirimlardan elde edilen gelirlerin diisiilmesi sonucu belirlenen tutardir. Yatirimlarla
ilgili kullanilan kredilerin heniiz harcanmamig kismimin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden
mahsup edilir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklari dsnemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araglar

Finansal araglar, bir igletmenin finansal varliklarini ve bir baska igletmenin finansal yiikiimliiliiklerini veya
sermaye araglarini arttiran anlagmalardir,

Finansal Varliklar

Finansal varliklar rayi¢ degerleri tagidiklar: degere yaklagan varliklardir. Bu varliklar, maliyet bedelleri ile
finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarin tizerindeki faiz tahakkuklar: ve diger
kisa vadeli finansal varliklari igermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, rayi¢ degerlerinin taginan
degerlerine yakin oldugu distiniilmektedir. Alacaklarin ertelenmis finansman gideri ve siipheli alacaklar
kargihifi disiildikten sonraki tagman degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu diigiiniilmektedir.
Alacaklarin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, uzun ise duran varliklar
olarak siniflandirilir,

Sirket’in, alacaklar diginda, vade sonuna kadar tutmak niyeti besledigi, sabit veya degisken faiz 6deme
planlt ve sabit vadeli menkul kiymetleri, vadeye kadar elde tutulacak yatiimlar olarak adlandirilir,
Sirket’in bu sekilde sinifladigi bir finansal varli: yoktur.
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Alim-satim amagh tutulan bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik, fiyattaki veya aracinin kar
marjindaki kisa vadeli hareketlerden, olusacak kar amaci ile elde edilmis varlik veya yiikiimliilitktiir. Eger
bir finansal varlik kisa vadeli kar yaratma amac ile yaratilmig bir portfoy igerisinde yer aliyor ise, ne
amagla elde edildiginden bagimsiz olarak, alim-satim amaci ile tutulan bir finansal varlik olarak
simiflandirihr. Finansal varhk ve yiikiimliiliklerin tiirevleri efektif “hedging (riskten korunma)” amagl
olmadig1 siirece alim-satim amagl tutulan finansal varhk veya finansal yiikiimlilik olarak
siniflandirimaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar; (a) isletme kaynakli kredi ve alacaklar, (b) vadeye
kadar elde tutulacak finansal varliklar veya (c) alim-satim amagli tutulan finansal varliklar disindaki
finansal varliklardir. Sirket’in bu sekilde sinifladig1 bir finansal varhig yoktur.

Bir finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik ilk olarak, verilen (finansal varlik igin) ve ele gegen (finansal
yiikiimliliik i¢in) rayi¢ deger olan iglem maliyetleri iizerine varsa islem masraflari da eklenerek hesaplanir.
[Ik kayd: takiben, finansal varliklar, varlik olan finansal tiirevler dahil olmak lizere, rayi¢ degerinden satis
durumunda ortaya gikacak islem maliyetleri diigiilmeksizin degerlenir.

Bunlar haricinde asagidaki kategorilere giren finansal varliklar (sabit vadeli olanlar iskonto edilmis
maliyetinden) etkin faiz metodu ile hesaplanan maliyetlerinden kayda alinir;

v" Sirket’in sahip oldugu ve alim satim amaci ile tutulmayan krediler ve alacaklar,
v" Vadesine kadar elde tutulan yatirimlar ve

v" Herhangi bir pazarda belirlenmemis ve pazar fiyati olmayan ve rayic degeri dlgiilemeyen finansal
varliklar.

Rayig degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin, rayic degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmistir:

LEtkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet yontemi ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanmaktadir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler rayi¢ degerleri tagidiklar1 degere yaklasan yiikiimliiliiklerdir. Ticari borglarin ve
diger finansal yikiimliliklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklar degere
yaklastig1 dilsiiniilmektedir. Banka kredileri, iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri
kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlar1 degisen piyasa kosullart dikkate alinarak
glincellendigi igin kredilerin rayi¢ degerlerinin tagidiklari degeri ifade ettigi diisiiniilmektedir. Ertelenmis
Finansman Gelirleri diigiildiikten sonra kalan ticari borglarin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degere yakin
oldugu 6ngériilmektedir.
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Sozlesmeye dayah finansal yiitkiimliiliikler:

v' Bagka bir isletmeye nakit veya bir bagka finansal varlik vermeyi 6ngéren veya

v Isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli olarak
degistirmesini 6ngoren sozlegmeye dayal yiikiimliiliiklerdir.

[k kayd: takiben, tiim finansal yiikiimliiliikler, alim satim amagl tutulan yitkiimlilikler harig, etkin faiz
metodu ile hesaplanan maliyetlerinden kayda alinur.

Bir 6zsermaye aract bir sirketin tiim finansal kaynaklari ¢ikarildiktan sonra arta kalan fayday: ifade eden
tiim anlasmalardir.

Finansal Avaglarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece ve sadece finansal enstriimanin sézlesmesine taraf
oldugu takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece
ve sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar iizerindeki kontroliinii kaybettigi
zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal pasifi sadece ve sadece sdzlesmede tanimlanan yikiimliligi
ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise kayittan gikartir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi (TL)) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, finansal
tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket finansal tablolarinin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (ilgili fonksiyonel para birimi
disindaki) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullamlarak isletmenin fonksiyonel para birimine gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gergcege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen
yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklar, asagida belirtilen durum haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler: (Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve
yabanci para birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve
bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklarr)

Sirket’in varhik ve yiiktimliiliikleri, finansal tablolarda bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL
cinsinden ifade edilir. Sirket Tiirkiye’de yerlesik olup, fonksiyonel para birimleri TLdir.

Pay Basina Kazaneg

Gelir tablosunda belirtilen Pay bagina kazang, net karin dénem boyunca dolagimda bulunan Pay adedinin
agirhkh ortalamasina béliinmesi ile hesaplanmistir. Dénem boyunca dolasimda bulunan Pay adedinin
agirhklh ortalamasi kaynaklarda bir artis yaratmadan basilan paylar g6z o6niinde bulundurularak
hesaplanmigtir. Bununla birlikte, yasal kayitlar agisindan, Pay bagina karin hesaplanmasi yerel mevzuat ve
kanunlara tabidir.
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Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir, Tashih gerektirmeyen olaylar belli bir
onem arz ettikleri takdirde dipnotlarda ag¢iklanmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in emir iletimine aracilik geliri vb. satislardan
kaynaklanan nakit akimlarmi gésterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatinnmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig) kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. (Sermaye artisi, kredi kullanimi, geri demesi)

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakit ve orijinal
vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduati igermektedir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii kararinin
alindigr donemde birikmig kardan indirilerek kaydedilir. Cari dénemde Sirket ortaklarina herhangi bir
temettil dagitim1 yapmamustir. (2020: Yoktur.)

2.8 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarini, garta bagh varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar, Sirket yénetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine
dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Sirket’in muhasebe politikalarini uygularken aldig kritik kararlar;

v Siipheli Alacaklar

Sirket, vadesi gecen ve tahsilat gii¢liiii yasanabilecek alacaklari igin ilgili miigterinin finansal pozisyonu,
geemis tecriibeleri, diger faktSrleri géz oniine alarak ve miisterinin kredi kalitesini degerlendirerek siipheli
alacak karsihig1 kaydetmektedir.

v' Sabit Kiymetlerin Faydali Omiirleri

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar Sirket ydnetimi tarafindan tahmin edilen faydali 6miirleri
boyunca amorti edilmektedir,

v' Ertelenmis Vergi
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Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yikiimliiliigi
muhasebelestirmektedir. Sirket’in gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlari
ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi
varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlar, cari dénemlerde olusan zararlar, kullanilmamis
zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullamlabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi
planlama stratejileri géz dniinde bulundurulmustur,

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

iligkili Taraflardan Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31 Arahik 2020: Bulunmamaktadir).
iliskili Taraflara Borglar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

NAKIT ve NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Kasa 19 8
Bankalar 1.571 5.615
Vadesiz mevduat 142 147
Vadeli mevduat 1.429 5.468
Para Piyasasi Fonu 5.000 17.961
Toplam 6.589 23.584
FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatirnmlar

Gergege Uygun Deger Farklar: Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar
31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Ozel Kesim tahvil 1.678.820 2.586.671
Hisse Senedi - -
Toplam 1.678.820 2.586.671
Ozel Kesim Tahvil

Ozel Kesim Tahviller Gergege Uygun Defer Farklari Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar olarak
siiflandirilmistir. Ozel Kesim Tahvil 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle piyasa rayici ile
degerlemeye tabi tutulmus, deger artis1 gelir tablosu ile iligskilendirilmistir,

Kisa Vadeli Ozel Kesim Tahvil ve Bono

31 Arahk 2021 Maliyet Piyasa Degerleme
Ozel Kesim tahvil ve Bonolar Degeri Degeri  Geliri (Gideri)
TRSKORT22213 1.400.000 1.453.568 53.568
TRSKORT92216 90.000 90.210 210
TRFERTT12221 119.766 123.847 4.081
Toplam 1.609.766 1.667.625 57.859
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31 Arahk 2020 Maliyet Piyasa Degerleme Geliri
Ozel Kesim tahviller Degeri Degeri (Gideri)
TRSZORN12124 1.420.000 1.428.160 8.
TRSZORNK2124 500.000 502.051 2.051
TRFZORF12119 70.000 70.546 546
TRSZORNO92118 45.000 45374 374
TRSGLMDE2117 520.000 540.540 20.540
Toplam 2.555.000 2.586.671 31.671

Uzun Vadeli Ozel Kesim Tahvil ve Bono

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Ozel Kesim tahvil 1.023.150 --
Hisse Senedi = .

Toplam 1.023.150 -
31 Arahk 2021 Maliyet Piyasa Degerleme
Ozel Kesim tahvil ve Bonolar Degeri Degeri  Geliri (Gideri)
TRSZORN22313 1.000.000 1.023.150 23.150
Toplam 1.000.000 1.023.150 23.150

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Maliyetle Degerleme
Borsa Istanbul A.S
Toplam

31 Arahk 2021

31 Arahik 2020

79.829 79.829

79.829 79.829

Borsa Istanbul A.S. Yonetim kurulunun 4 Temmuz 2013 tarih ve 2013/17 sayili toplantisinda, Borsa
istanbul A.S. (C) Grubu ortaklik paylarindan 15.971.094 adet karsih@ 159.711 TL tutarindaki payn sirkete
bedelsiz olarak verilmesi kararlagtirilmistir. Eyliil 2017°de 84.710,94 TL tutarindaki Borsa istanbul A.S.
paylari 711.571,90 TL karsihginda satilmistir. Satis sonucunda gergeklesen 626.860,96 TL Kar 2017
yilinda Yatinim faaliyetlerinden gelirler hesabinda muhasebelestirilmistir.

. TICARI ALACAK ve TICARI BORCLAR

Kisa - Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31Aralik 2020: Bulunmamaktadr),

Kisa — Uzun Vadeli Ticari Borclar

Kisa Vadeli Ticari Borglar
Toplam

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

17.700

17.700
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7. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020

Verilen Depozito ve Teminatlar 6.588 3.953

Toplam 6.588 5.553

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
Kisa Vadeli Diger Bor¢lar

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Odenecek Vergiler 6.653 1.651
Diger & 4.579
Toplam 6.653 6.230

Uzun Vadeli Diger Bor¢lar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER
Kisa ve Uzun Vadeli Pegin Odenmis Giderler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

Kisa ve Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR
Maddi Duran Varliklarin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla hareket tablosu asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar 31 Aralik 2020 Giris Cikis 31 Arahk 2021
Binalar 168.497 - -- 168.497
Tesis, makine ve cihazlar 17.468 e == 17.468
Déseme ve demirbaslar 40.877 - -- 40.877
Toplam 226.842 - - 226.842

Birikmis Amortismanlar

Binalar (103.345) (3.370) - (106.715)
Tesis, makine ve cihazlar (17.468) - - (17.468)
Déseme ve demirbaglar (40.877) - - (40.877)
Toplam (161.690) (3.370) - (165.060)
Net Tutar 65.152 (3.370) = 61.782
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Maddi Duran Varliklarm 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hareket tablosu asagidaki gibidir,

Maddi Duran Varhklar 31 Aralik 2019 Giris Cikis 31 Arahk 2020
Binalar 168.497 - - 168.497
Tesis, makine ve cihazlar 17.468 - - 17.468
Dé&seme ve demirbaslar 40.877 - - 40.877
Toplam 226.842 - - 226.842
Birikmis Amortismanlar

Binalar (99.975)  (3.370) - (103.345)
Tesis, makine ve cihazlar (17.468) - - (17.468)
Doseme ve demirbaslar (40.877) - - (40.877)
Toplam (158.320) (3.370) - (161.690)
Net Tutar 68.522 65.152

12.11.2014 tarihinde, Sirket’in sahibi oldugu ve faaliyeti igin kullandii binanin gergege uygun degeri,
Sirket’ten bagimsiz ve SPK yetkisi bulunan degerleme sirketi “Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve
Danigmanlik A.$.” tarafindan 2.000.000 TL olarak tespit edilmistir. 30 Haziran 2021 itibariyle ilgili bina
finansal tablolarda, kayith degerlerinden birikmig amortismanlarin diigiilmesinden sonra kalan net degerleri
tizerinden gosterilmektedir.

10.KARSILIKLAR/ KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR
Kisa ve Uzun Vadeli Karsiliklar
Bulunmamaktadir, (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir),

Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihiklar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Kidem Tazminat1 Karsihg

Uzun Vadeli Karsihklar

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Kidem Tazminati Karsilig 850 2.943
Toplam 850 2.943

11.SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket sermayesi 100 TL degerinde toplam 20.000 adet paya bsliinmistiir. (31.12.2020: Sirket sermayesi
100 TL degerinde toplam 20.000 adet paya bliinmiistiir)

Odenmis Sermaye 31 Arahk 2021 Oran % 31 Aralik 2020 Oran %
Ruhan BAHAR 840.000 42% 840.000 42%
Adnan BAHAR 680.000 34% 680.000 34%
Nese Ayse BAHAR 160.000 8% 160.000 8%
Tiilay GEZGIN 160.000 8% 160.000 8%
Berrin BAHAR OKCU 160.000 8% 160.000 8%
Toplam 2.000.000 100% 2.000.000 100%
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14.09.2015 tarih ve 21 sayili Yonetim karari ile Sirket sermayesinin 500.000 TL’lik kismi nakit 500.000
TL’lik kismu ise Olaganiistii yedek akgelerden kargilanmak iizere toplam 1.000.000 TL tutarinda sermaye
artist yapimasi karari alinmigtir. Sermaye artisi 15 Aralik 2015 tarih ve 8968 sayih Ticaret Sicil
Gazetesinde ilan olunmustur,

Sermaye Diizeltmesi Farklar 31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Sermaye Yedekleri 168.752 168.752
Sermaye enflasyon olumlu farklar 345.390 345.390
Toplam 514.142 514.142
Paylar iliskin Primler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Kir veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirnilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Dé&nem Basi 670.145 --

Toplam 670.145 --

Kardan Ayrilan Kisitlanmg Yedekler
31 Arahik 2021 31 Aralik 2020

Yasal yedekler . 200.000 200.000
Istirak Sati Kazanci Istisnasi 470.145 470.145
Toplam 670.145 670.145

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 519. maddesine gore isletmeler yillik kérlarinm %S5’ini
ddenmig sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar genel kanuni yedek akge olarak ayirirlar, Isletmenin
geemis yillar zararlari varsa %5°in hesabinda yillik kardan diisiilir. TTK’nun 519. maddesinin ¢ bendi
geregince pay sahiplerine %5 oraninda kar pay1 8dendikten sonra pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin %10°u da genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Geemis Yil Kar/ Zararlar (-)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Gegmis Yil Karlarinin/(Zararlarinin) detay: asagidaki
gibidir;

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Gegmis yillar kar / zararlar (-) (469.042) (693.432)
Olaganiistii yedekler 27.679 224.390
Toplam (441.363) (469.042)

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Dénem Net Kari/(Zarari) 59.357 27.679
Toplam 59.357 27.679
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Gegmis Y1l Kar/ Zararlari hesabinda gergeklesen hareketler asagida dzetlenmistir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Agilig (469.042) (477.316)
Onceki Y1l Kari (Zarari) - 8.274
Net Dénem Karindan/Zararindan Transfer 27.679 -~
Dénem Sonu (441.363) (469.042)

Dénem kari, gegmis yil karlari ve olaganiistii yedek akgeler, Tiirk Ticaret Kanunu ve vergi mevzuatinin
ongordiigil yedek akgeler ve zarar indirimi yapildiktan sonra sermayeye eklenebilecegi gibi ortaklara da
dagitilabilir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 94-6/b-i bendine gore, tiim miikellef kurumlar tarafindan tam
miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergilerden muaf olanlara
dagitilan kar paylart %15 oraminda stopaja tabidir. Karin sermayeye eklenmesi kar daZitimi
sayilmamaktadir.

12.HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Faiz gelirleri 5.602 3.214
Aracilik komisyon gelirleri 223.305 207.871
Toplam 228.907 211.085

Satiglarin Maliyeti
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

13.GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GiDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME
GIDERLERI (-)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2021 31 Arahk 2020

Genel Giderler 415.775 388.251
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 117.514 105.378
Ucretler 79.063 62.882
Miisavirlik ve Avukathk Giderleri 59.399 50.892
Huzur Hakk: Giderleri 54.670 --
SSK Igveren Payi 32.560 12.027
Posta Giderleri 13.428 13.142
Aidat Giderleri 5.861 5.588
Amortisman Giderleri 3.369 3.370
Kidem Tazminati Karsilig1 850 --
Personel giderleri - 2.943
Diger -- 650
Toplam 782.489 645.123
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Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Bulunmamaktadir, (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-)

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

14,CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

13 nolu dipnotta belirtilmistir.

15.ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / GIDERLER (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Konusu Kalmayan Karsiliklar
Diger Olaganiistii Gelir ve Karlar
Toplam

Diger Faaliyet Giderler

Odenen Cezalar

Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler
Diger

Toplam

16.YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER / GIDERLER (-)

Ozel Kesim Tahvil ve Hazine Bonosu Gelirleri
Temettii Gelirleri
Toplam

Yatinnm Faaliyetlerden Giderler (-)

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
17.FINANSAL GELIiRLER / GIDERLER (-)

Finansal Gelirler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
3.695 -

1.058 19.668

4.753 19.668

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2021 31 Arahk 2020
- 86.193

73.805 --

- 762

73.805 86.955

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
631.488 500.540

94,983 44.375

726.471 544.915
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Finansal Giderler (-)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2021 31 Arahik 2020

Menkul Kiymet Satis Zarari 409 3.801
Toplam 409 3.801

18.GELIR VERGILERI (Ertelenmis Vergi Varh ve Yiikiimliiliigii Dahil)

Tiirkiye’de uygulanan kurumlar vergisi oran1 %20°dir. (2020: % 22) Bu oran, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (Ar-Ge ve Bagis ve Yardimlar gibi) indirilmesi sonucu
bulunan vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig1 takdirde bagka bir vergi 6denmez.

Kurumlar Vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay: izleyen dérdiincii ayin birinci giiniinden
yirmi beginci giinii aksamma kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Beyan edilen vergi, beyannamenin
verildigi ayin sonuna kadar tek taksitte 5denir. Bununla beraber vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil
zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Sirketler tiger aylik mali karlari tizerinden %22 oraninda gegici kurumlar vergisi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinei ayin 17. giinii aksamina kadar beyan ederek, 17. giinii aksamina kadar 6derler. Y1l igerisinde &denen
gegici vergiler o yila ait olup, izleyen yil verilecek Kurumlar Vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
Kurumlar Vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kargi olan herhangi bir baska mali borca da
mahsup edilebilir. Kar dagitiimadig: takdirde bagka bir vergi 6denmez.

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde edenler
harig olmak iizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan ve

Gelir Vergisi Kanunu’nun 75’inci maddesinin 2’nci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde sayilan kar
paylar lizerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. Karin sermayeye eklenmesi kar dagitumi sayilmaz.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gésterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilir. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

31 Arahlik 2021 31 Aralik 2020
Pesin 8denen vergiler ve fonlar - -
Toplam - -
Dénem Kar Vergi Yiikiimliiliigii

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
Cari Dénem Vergi Karsiligi (-) 41.425 9.101
Diger Borg ve Gider Kargiliklar: (-) (14.388) --
Toplam 27.037 9.101
Vergi Gelir / Gideri (-)

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Cari donem kurumlar vergisi kargih (41.425) (13.272)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (2.646) 1.162
Gelir tablosundaki vergi geliri / (gideri), net (44.071) (12.110)
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Ertelenmis Vergi Varhklar / Yiikiimliiligii

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Ertelenen vergi varhklari (2.449) 648
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 213 (239)
Ertelenen vergi varhiklari / (yiikiimliiliikleri), net (2.236) 409

Ertelenen Vergi

Birikmis Gecici Farklar v, 1y (viikamliliikleri)

Ertelenen Vergi Varliklar 31.12.2021  31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Tahvil degerleme farki (4.977) - (1.244) --
Maddi varlik amortisman diizeltmesi (1.094) (1.094) (274) (239)
Kidem Tazminati Karsilig1 850 2.943 213 648
Verilen Depozito ve Teminatlar (14) - 4) --
Finansman Bonosu degerleme fark: (3.710) -- (929) --
Ertelenen vergi varhg: /
(yiikiimliiliigii), net (8.945) 1.849 (2.238) 409
19.PAY BASINA KAZANC
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 20.000 20.000
Net Dénem Kari/ (Zarari) 59.357 27.679
Hisse Bagina Kar / (Zarar) 2,968 1,384

20.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI
19.1. Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 Sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine [liskin
Esaslar Tebligi’ne (“Teblig Seri: V No:34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir.
Sirket Seri: V No:34 Sayil teblig kapsaminda periyodik olarak Risk karsilii, Sermaye yeterliligi tabani ve
Likidite yiikimliligii tablolarini hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir. Sirket, 30.06.2021 ve
31.12.2020 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterliligi gereklerini yerine getirmektedir.

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢aligirken, di ger yandan da
bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmayi hedeflemektedir, Sirketin
sermaye risk y&netimi hesaplanirken borglar ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, 5denmis sermaye,
paylara iligkin primler, tanimlanmis fayda planlari yeniden Olgiim kazang /kayiplari, kardan ayrilan
kisitlanmis yedekler ile gegmis yil kar / (zararlar) igeren 6zkaynak kalemleri dikkate alinir.

Sirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist ynetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisinin yeni borg¢ edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii 0demeleri, yeni pay ihraci yoluyla dengede
tutulmas1 amaglanmaktadir. Sirket, endiistrideki diger firmalarla tutarli olmak iizere 6zkaynaklari kaldirag
oranina gore inceler. S6z konusu rasyo net borcun toplam 6zkaynaklara boliinmesi ile hesaplanir, Net borg
ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle) nakit
ve nakit benzerlerinin gikarilmasi suretiyle elde edilir.
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31 Arahk 2021 31 Arahik 2020
Toplam Borglar 54.689 18.513
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (6.589) (23.584)
Net Borg 48.100 (5.071)
Toplam Ozkaynak 2.802.281 2.742.924
Toplam Sermaye 2.000.000 2.000.000
Net Bor¢/Toplam Ozkaynak Oram 0,0172 (0,0018)

Sirketin cari dénem sermaye risk y&netimi stratejisi, Snceki dénemlere gore

etmemektedir.

Finansal Risk Faktirleri

Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en dnemli riskleri faiz oram riski, likidite

riskidir.
19.1 Kredi Riski

19.1.1. Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

farklilik arz

riski ve kredi

Alsicalidi Bankalardaki  Finansal
Mevduat Yatirimlar
Ozel Kesim
31 Arahik 2021 Tahvil ve
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Senetleri
Diskili ~ Diger 1liskili Diger
Taraflar Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (*) ) ) 6.588 1571 2.701.970
- Azami riskin teminat, vs ile glivence
altma alinmis kismi ) ) * - -
A, Vadesi gegmemis yada deger
diigiiklugiine ugramamis finansal varliklarin - - 6.588 1.571  2.701.970

net defter degeri
B. Kosullarin yeniden goriisitlmils bulunan,
aksi taktirde vadesi ge¢mis veya deger
dustikltgiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger dustikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi
D. Deger dustikliigtine ugrayan varliklarin
net defter degerleri
-Vadesi gegmis (Briit defter degeri) - - -
-Deger duigukligii (-) - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence
altma alinmig kismi
-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - -
-Deger dusukluga (-) - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - -
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(*) Tutarn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate
alinmamistir.

19.1 Kredi Riski (devami)

Bankalardaki Finansal

Alscaklay Mevduat Yatirimlar
Ozel Kesim
31 Aralik 2020 Tahvil ve
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Senetleri
Dligkili ~ Diger iligkili Diger
Taraflar  Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski (*) ) ) 5.553 5.615  2.586.671
- Azami riskin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi ) ) ) ) )
A. Vadesi gegmemis yada deger
ditstikligtine ugramamig finansal varhklarin - - 5.553 5.615 2.586.671

net defter degeri
B. Kosullarin yeniden griisiilmiis bulunan,
aksi taktirde vadesi gegmis veya deger
dustikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diistkliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri
-Vadesi gegmis (Briit defter degeri) - - - - -
-Deger dusiikliigii (-) - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmis kismi
-Vadesi gegmemis (Briit defier degeri) - - - - -
-Deger disiikligi () - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi
E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - < - - "

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenirliginde arti saglayan unsurlar dikkate
alinmamigtr,

Sirket’in giivence olarak elinde bulundurmakta olduu teminatin miilkiyetini tizerine almak veya kredi
glivenilirliginde artis saglayan diger unsurlari kullanmak suretiyle edindigi varliklarin niteligi ve defter
degeri;

Bulunmamaktadir, (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)

Anilan varliklarin hélihazirda nakde déniistiiriilebilir nitelikte olmamalari durumunda, isletmenin s6z konusu
varliklarin elden gikarilmasi veya isletme faaliyetlerinde kullaniimasina iliskin yaklagimi:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
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19.2. Likidite Riski

Sirketin tirev finansal yiikiimliligi  bulunmamaktadir. Tiirey niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla vadelerine gére dagilhimi asagidaki
gibidir.

Cari Dénem

Stzlesme uyarinca nakit 1-5 yil

Beklenen Vadeler  Defter cikiglar toplam 3 aydan 3-12ay  aras

Degeri (EHIHITIHIV) kisa(l) arasi(I) (II) Vadesiz Dipnot
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 24.353 24.353 24.353 - - s
Ticari borglar 17.700 17.700 17.700 - - - 6
Diger borglar 6.653 6.653 6.653 - -- - s
Onceki Dénem

Sozlesme uyarinca nakit 1-5 yil

Bekienen Vadeler  Defter cikiglar toplam 3 aydan 3-12ay  arasi

Degeri (=IHTIHII+IY) kisa(I) arasi(Il) (III) Vadesiz Dipnot
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliilikler 6.230 6.230 6.230 - - =
Ticari borglar - - - 5 . 5 6
Diger borglar 6.230 6.230 6.230 - - - 7
19.3. Faiz Riski
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibaryla faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;
Sabit faizli finansal araglar 31 Arahik 2021 31 Arahk 2020

Finansal varliklar
Finansal ytikiimliiliikler - -
Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar 2.701.970 2.586.671
Finansal yiikiimliiliikler . .

(*) Sirket’in degisken faizli finansal araglarl, Gecelik Banka Mevduati, 6zel ve kamu kesimi tahvil
hesaplarindan olusmaktadir,

19.5. Kur fark riski
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 itibariyle Sirketin dovizli alacak veya borcu bulunmamaktadir,
19.6 Gergege Uygun Deger

Gergege uygun deger, karsilikli pazarlik ortaminda bilgili bir alict ile bilgili bir satici arasinda bir varhgin el
degistirmesi veya bir borcun 8denmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir.

Finansal varliklar, bilangoya alinmalarindan sonraki dénemlerde “Gergege Uygun Deger” ile degerlenirler.
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Finansal varliklarin gergege uygun degerleri, sirket yonetimi tarafindan meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenir. Ancak gergege uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler kullanilmas: gerekmektedir. Buna gore, sunulan tahminler, sirketin giincel piyasa
isleminde clde edebilecegi gercek tutarlari gostermeyebilir.

Borsada islem goren hisse senetlerinin gercege uygun dederi “Borsa rayici” dir,

Nakit ve nakit benzeri degerler, kisa vadeli ticari alacaklar ve borglarin defter degerlerinin gergege uygun
degere yakin oldugu kabul edilir.

Dbviz cinsinden olan finansal varliklar, dénem sonu kuru iizerinden degerlenir; bundan dolayi gergege uygun
degerleri kayith degerlerine yaklasir.

Finansal pasifler:
Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal pasiflerin gergege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklasti3:
varsayilmaktadir.

Sirketin finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Defter Degeri Ger?jfgeﬂyg““ Defter Degeri G"";Eg;:iy g

Finansal Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 6.589 6.589 23.584 23.584

Finansal yatirimlar 2.781.799 2.781.799 2.666.500 2.666.500

Ticari Alacaklar -- -- -- --
Finansal Yiikiimliiliikler

Ticari Borglar 17.700 17.700 - --

19.7 Finansal varhklarn ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

« Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmistir,

o lIkinci seviye: Finansal varlik ve yiktimliiliikler, ilgili varlik ya da yukiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gbzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

« Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikiimliiliikler, varlik ya da yikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.
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Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin seviye simiflamalari
asagidaki gibidir,

Raporlama Tarihi itiharigle Gergege Uygun Deger Seviyesi

Finansal Varhklar 31.12.2021 1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye
Gergege uygun dergeri kar/(zarara) yansitilan

: 2.701.970  2.701.970 - 79.829
finansal varliklar

Finansal Varhklar 31.12.2020 1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye
Gergege uygun degeri kar/(zarara) yansitilan 2.586.671 2.586.671 i 79.829

finansal varliklar
Sirket riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.
21.RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

15 Subat 2022 tarihinde Yénetim Kurulu Bagkani Adnan Bahar vefat etmistir. Vefatinin iizerine yerine
Ahmet Yavuzhan Bahar’in yapilacak ilk genel kurul toplantisinda onaylanmak iizere yonetim kurulu
bagkani olarak atanmistir. Yavuzhan Bahar’in Sirket Yonetim Kurulu Baskani, Tiilay Gezgin’in
Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi ve Berrin Bahar Okeu’nun Yénetim Kurulu Uyesi olarak
gorevlendirilmesine karar verilmistir. Adnan Bahar’in sahip oldugu 680.000 TL degerindeki payin egi
Nese Ayse Bahar’a devredilmesi 07.03.2022 tarihinde 4 sayili ySnetim kurulu kararinda almmustur.

Sermaye yapisindaki degisiklik asagidaki gibidir,

Odenmis Sermaye 31 Arahk 2021 Oran % 31 Arahk 2020 Oran %
Ruhan BAHAR 840.000 42,00 840.000 42,00
Nese Ayse Bahar 680.000 34,00 680.000 34,00
Nese Ayse BAHAR 160.000 8,00 160.000 8,00
Tiilay GEZGIN 160.000 8,00 160.000 8.00
Berrin BAHAR OKCU 160.000 8,00 160.000 8,00
Toplam 2.000.000 %100,00 2.000.000 %100,00

22.FINANSAL TABLOLARIN ONEMLI  OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir.)
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