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ONEMLI NOT

Isbu rapor, Sermaye Piyasas1 Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden
Allbatross Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Allbatross Yatirim”) Kurumsal Finansman Miidiirligi
tarafindan, Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin (“Yatirim Finansman”) halka arza aracilik
eden yetkili kurulus oldugu Dof Robotik Sanayi A.S. (“Dof Robotik” veya “Sirket”) paylarinin halka
arzi kapsaminda Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin hazirladig1 28 Agustos 2025 tarihli
fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina
iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin
incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan
dolay1 Allbatross Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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1) HALKA ARZ iLE ILGILI BILGILER

Tablo 1: Halka Arza iliskin Genel Bilgiler

Aracilik Yontemi
Halka Arz Yontemi
Dagitim Yontemi

Odenmis Sermaye

Halka Arz Oram (Halka Ac¢ikhik)

Halka Arz Metodu

Arz Edilecek Paylar (Nominal Deger)

Ek Satis

Satmama Taahhiidii

Tahsisat Oranlar:

*Yatinmcilar, 5.001 adet ve iizeri talepte bulunmalart halinde
yurt i¢i ytiksek basvurulu yatirnmcilar grubuna dahil edilecektir.

Borsa’da Satig Yontemi

Sabit Fiyat ile Talep Toplama
Esit Dagitim

125.000.000 TL

29,03%

Sermaye Artirimi: 30.000.000 Adet
Ortak Satisi: 15.000.000 Adet

45.000.000 TL

Sirket ve Ortaklar i¢in 1 y11 (Fiyat Istikrar1 kapsaminda
alinabilecek paylar haric)

Yurt L;i Bireysel %40 810.000.000 TL
Yurt [¢i Yiiksek Bagvurulu* %10 202.500.000 TL
Yurt I¢i Kurumsal %50 1.012.500.000 TL

Briit halka arz gelirinin %20°si kadar kaynak ile 30

Fiyat Istikrari st eyl
Halka Arz Biiyiikliigii 2.025.000.000 TL
Talep Toplama 3-4-5 Eyliil 2025
Halka Arz Fiyati 45,00 TL

Tablo 2: Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Ortakhk Yapisi

Ortaklar Pay Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Grubu Tutar (TL) Pay (%) Tutar (TL) Pay (%)
Mustafa Mertcan A 4.000.000 3,20 4.000.000 2,58
B 96.000.000 76,80 84.000.000 54,19
. . A 1.000.000 0,80 1.000.000 0,65
Bakit Baydaliev B 24.000.000 | 19,20 21.000.000 | 13,55
Halka Agik Kisim B - - 45.000.000 29,03
Toplam 125.000.000 | 100,00 155.000.000 100,00

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S. Izahnamesi

Tablo 3: Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Alanlar

Halka Arz Gelirlerinin Kullamim Yerleri

Kullanmima iliskin Yiizdesel Aralik

Isletme Sermayesi ihtiyaglart %35-40
Finansal Bor¢ Odemesi %15
Makine, Ekipman ve Proje Yatirimlari %10
Uretim ve Ofis Alanlarinin Genislemesi %10
Pazarlama ve Satis %10
AR-GE Yatirimlari %35-10
GES ve Yesil Doniisiim %5
Girisim Sermayesi Yatirimlari %S5
Toplam %100
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2) SIRKET HAKKINDA

Sirket, 2014 yilinda kurulmus olup, kokeni Mustafa Mertcan sahis firmasi ile Simiilator Makine
Prodiiksiyon Ltd. Sti.’nin 2006 yilina uzanan sektor tecriibesine dayanmaktadir. Sirket; ileri teknoloji,
yapay zeka, sanal ve artirilmis gerceklik, hareket simiilatorleri ile etkilesimli egitim temelli eglence
oyunlart gibi yliksek katma degerli robotik iirlin ve yazilimlar gelistirmekte olup, iiriin gaminin
yaklasik %90’ma karsilik gelen kismini “DOF Robotics” markasi altinda diinyada 60°tan fazla iilkeye
ihrag¢ etmektedir.

Sirket, eglence sektoriiniin 6nde gelen fuarlarindan olan IAAPA Expo’da 2016, 2022, 2023 ve 2024
yillarinda TAAPA Brass Ring Award’un yani sira Golden Pony ve Shining Stars ddiillerini kazanmas;
ayrica Las Vegas’ta diizenlenen CES Fuari’nda Artirilmis Sanal Gergeklik kategorisinde Inovasyon
Odiilii’ne layik goriilmiistiir. 2023 yilinda Thailand Fuari’nda ve 2024 yilinda IAAPA Asya Fuari’'nda
“IAAPA Brass Ring Best Exhibit” kategorisinde birincilik 6diiliinii kazanmistir. Bununla birlikte 2024
yilinda Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi tarafindan verilen “Inovalig/Inovasyon Stratejisi” odiiliinii,
Deloitte Technology Fast 50™ Tiirkiye 2024 ve Deloitte Technology Fast 50™ Tiirkiye 2024
Technology Export &diillerini elde etmistir. 2025 yilinda Marmara Universitesi Isletme Kuliibii
tarafindan diizenlenen Kristal Marmara Odiilleri’nde ise “Y1lm En Iyi Teknoloji Sirketi” ddiiliine layik
gorilmiistiir.

DOF Robotics, ABD ve Cin basta olmak iizere Universal Studios, Marvel ve Warner Bros gibi
diinyanin 6nde gelen tema parklari i¢in tirlinler gelistirmis; Angry Birds, Monster Jam, Transformers
ve Smurfs gibi uluslararasi bilinirligi yliksek markalarla ortak projeler ylirlitmiistiir. Bu projeler
kapsaminda, sifirdan tasarlanan tematik alanlar ile 6zel efektlerle desteklenen sanal gerceklik ortamlart
olusturulmaktadir.

Sirket, Ticaret Bakanligi tarafindan yiiriitiilen devlet destekli ilk markalagma programi olan Turquality
destegine hak kazanmis; ayrica Sanayi ve Teknoloji Bakanligi onayli Ar-Ge merkezi ve TUBITAK
tarafindan onayli alt1 adet Ar-Ge projesine sahiptir. Ar-Ge faaliyetlerinden dogan yeni projelerin
iiretimi ve gelecekteki kapasite artisi i¢in Istanbul Hadimkdy’de 3.000 m? biiyiikliigiinde yeni {iretim
tesisine iliskin kiralama yapilmis olup, bu tesisin 2026 yilindan itibaren faaliyete ge¢cmesi
planlanmaktadir.

Sirket, 8 Haziran 2020 tarihli Cumhurbaskanligi Karar1 ile vyiiriirliige giren “Ihtisas Serbest
Bolgelerinde Saglanacak Destekler” kapsaminda tesviklerden yararlanmakta olup, ilki 19 Subat 2020
tarihli Cumhurbaskanlhig Karar1 ile kurulan Istanbul Teknoloji Ihtisas Serbest Bélgesi'nde yatirimei
olarak yer almaktadir. Uretim faaliyetlerini ISBI Serbest Bélgesi’nde bulunan 4.000 m? kapali alanda
siirdiirmekte olan sirketin, 2021 yilinda isletmeye alinan tesisine iliskin kira stiresi 25 yil olup, 25 yil
daha uzatma opsiyonu bulunmaktadir.

DOF Robotics’in Tiirkiye ve ABD’de iki ofisi bulunmakta, Birlesik Krallik, Avustralya ve Suudi
Arabistan’da ise satis temsilcilikleri aracilifiyla faaliyet gostermektedir. Sirketin {iriin portfoyt,
toplamda 35°ten fazla modelden olugsmakta olup, “Eglence Simiilatorleri, Egitim Simiilatorleri, Coklu
Gorev Yapabilen Sanayi Robotlar1 ile Video Oyunlar ve Yazilimlar” olmak {izere ii¢ ana kategori
altinda yapilandirilmistir.

3) FINANSAL DURUM

Tablo 4: Bilanco

TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Donen Varliklar 121.312.385 403.308.374 914.894.068 1.024.187.340
Duran Varliklar 295.638.380 419.713.223 560.769.572 650.359.623
Toplam Varhklar 416.950.765 823.021.597 1.475.663.640 1.674.546.963
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 86.665.865 225.601.100 592.616.018 710.930.776
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 251.895.665 424.867.616 543.133.056 558.738.759
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Ozkaynaklar 78.389.235 172.168.536 329.451.911 389.722.552
Toplam Kaynaklar 416.950.765 823.021.597| 1.475.663.640| 1.674.546.963
Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S§ Izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu
Tablo 5: Gelir Tablosu
TL 31.12.2022] 31.12.2023] 31.12.2024]  30.06.2024]  30.06.2025
Hasilat 156.342.926| 422.892272| 628.321.226| 151.903.575| 267.022.962
Satislarin Maliyeti -83.686.976| -130.783.032| -130.783.032| -130.783.032| -130.783.032
Briit Kar 72.655.950| 292.109.240| 415.615.568| 73.296.561| 168.593.574
Esas Faaliyet Kar1 33.702.079| 195.882.846| 238.400.834| 25.993.604| 67.287.658
Finansman Gelir/Gideri 25.875.646| 185.111.890| 237.510.393|  25.089.129|  71.001.240
Oncesi Faaliyet Kar1
Siirdiirilen Faaliyetler 17.059.422|  164.916.173| 173.439.219 181.502|  18.589.031
Vergi Oncesi Donem Kar1
Net Donem Kar1 17.092.249| 167.076.883| 173.439.219 181.502] 18.589.031

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S Izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu

4) DEGERLEME HAKKINDA OZET BiLGi

Sirket'in Yatirinm Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 28.08.2025 tarihli Fiyat
Tespit Raporu’nda 'Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi' ve 'Benzer Sirket Carpani' ydntemleri
kullanilmistir. S6z konusu yontemler arasinda Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi'nin %35 ve
Benzer Sirket Carpanlari analizinin %65 oraninda agirliklandirilmasi sonucu DOF Robotics icin
hesaplanan piyasa degeri 242 milyon USD olup, %25,09 halka arz iskontosu sonrasi bulunan
deger 184 milyon USD ve pay basi satis fiyat: da 45,00 TL olarak hesaplanmistir. Bu pay degeri
iskonto 6ncesi 7.509 mn TL’ye isaret etmektedir.

Degerleme- Min USD Ozset;ma}ye Agrhik Agll‘llklazldll‘llmls
Degeri Deger

Indirgenmis Nakit Akimlar1 242 35% 85

Piyasa Carpan Analizi 152 65% 99

Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri 184

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu
4.1 Pazar Yaklasimi (Carpan Analizi)

Dof Robotik'in ¢arpan analizinde yurt i¢i bilisim sektoriinde yer alan sirketler ve yurt dis1 eglence
ve robot&yapay zeka sektoriinde faaliyet gosteren halka acik sirketler incelenmistir. S6z konusu
benzer sirketlerin se¢giminde Dof Robotik ile benzer faaliyetler gostermesi, i tanimlarinin uymasi,
sirketlerin finansal verilerine ulagsmada giivenilir kaynaklarin gdsterilmesi hususlar1 esas alinmis
olup, carpan degerinin adil ve dogru olmasi amac¢lanmistir.

Hesaplamalarda Dof Robotik’in 30.06.2025, 31.12.2024, 31.12.2023 tarihli ve 31.12.2022 tarihli
0zel bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar1 kullanilmistir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi sektoriin dinamikleri ve gelir modeli g6z 6nilinde bulundurularak, Dof
Robotik i¢in yapilan c¢arpan analizi kapsaminda FD/FAVOK rasyosuna yer verilmis olup, F/K,
PD/DD ve PD/Satislar rasyolar1 degerleme ¢alismasina dahil edilmemistir.

Degerleme calismasi kapsaminda, ¢arpan analizinde Sirket’in 30.06.2025 itibariyla son 12 aylik
FAVOK!'ii ve 30.06.2025 itibartyla net borcu dikkate alinmustir.

FAVOK Hesabi (ABD dolari) 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
Esas Faaliyet Kari 7.500.888 832.398 1.412.436
Amortisman 913.657 430.426 608.762
flgili Dénem FAVOK 8.414.545 1.262.824 2.201.198
12 Ayhik FAVOK 9.172.919

Kaynak: Dof Robotik Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu
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Net Bor¢ Hesabi1 (ABD Dolar) (")zsermaye Degeri
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 13.138.964
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 14.003.694
Nakit (-) 3.025.688
Net Borg 24.116.970

Sirket'in faaliyet gosterdigi sektoriin dinamikleri ve gelir modeli g6z 6nilinde bulundurularak, Dof
Robotik i¢in yapilan c¢arpan analizi kapsaminda FD/FAVOK rasyosuna yer verilmis olup, F/K,
PD/DD ve PD/Satislar rasyolar1 degerleme calismasina dahil edilmemistir. Dof Robotik’in
O0zsermaye degeri c¢arpan analizi kapsaminda hesaplanirken; yurt i¢i bilisim sektoriinde
faaliyetlerde bulunan 21 sirket, yurt dis1 eglence ve robot & yapay zeka sektoriinde faaliyetlerde
bulunan 18 sirket degerleme ¢alismasina esas olmustur.

Yurt ici benzer sirketlerin se¢ilmis medyan FD/FAVOK carpani degerine %50 ve yurt dis1 benzer
sirketlerin ortalama FD/FAVOK c¢arpam degerine %50 agirlik verilmistir. FAVOK hesabinda
22.08.2025 tarihi itibariyla son 12 aylik doneme ait ABD dolar1 bazinda veriler dikkate alinmistir.
Yurt i¢i benzer sirketler icin Borsa Istanbul’da islem géren bilisim sektdriindeki sirketler
kullanilmistir ve u¢ degerler en diisiik 5,0x en yiiksek ise 30,0x olarak belirlenmistir. Yurt dis1
benzer sirketler i¢in yurt dis1 eglence ve robot & yapay zeka sektdriinde faaliyetlerde bulunan
sirketler kullanilmistir ve ug degerler en diisiik 7,0x en yiiksek ise 30,0x olarak belirlenmistir.

Carpan Analizi (ABD dolar) | Agirhk | Sonug

Yurt ici Benzer Sirketler

ED/FAV(")K Medyani 50% 20,40x

Ozsermaye Degeri 163.047.553
'Yurt Dis1 Benzer Sirketler

FD/FAVOK Medyani 50% 18,05x

Ozsermaye Deger 141.454.218
Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri 152.250.886

4.2 Gelir Yaklasim (indirgenmis Nakit Akimlar)

Sirket'in faaliyetine konu olan tiim ticari faaliyetlerinin ABD dolarina endeksli olmas1 nedeniyle
INA yontemine gore yapilan degerleme ¢alismasinda kullanilan para birimi ABD dolaridir.

Hesaplamaya konu olan varsayimlar Sirket yonetiminin paylasmis oldugu 2025-2034 yillarim
kapsayan projeksiyon dénemine iliskin beklentileri yansitacak sekilde olusturulmustur. 2034 yili
sonrast i¢in ise terminal deger hesaplamasi yapilmistir. Terminal (nihai) biiytime oran1%1,0 olarak
dikkate alinmistir. Uzun donemde ABD enflasyon beklentisi %2 cer¢evesinde olusmaktadir, s6z
konusu degerleme c¢alismasinda terminal biiylime oran1 %1,0 oraninda dikkate alinarak
muhafazakéar bir yaklasim gosterilmistir.

Projeksiyon donemi kapsaminda (2025-2034) olusan net bugiinkii deger ve 2034 y1l1 sonrasindaki
terminal deger toplami Sirket'in firma degeridir. Sirket'in 6zsermaye degerine ulasabilmek i¢in
firma degerinden toplam net finansal bor¢ ¢ikarilmaktadir.

Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi sonucunda 242,3 mn USD Piyasa degeri hesaplanmustir.

5) DEGERLEME SONUCU

Sirket i¢in Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda
Sirket’in piyasa degeri tespit edilirken Piyasa Carpanlari Analizine %65 ve Indirgenmis Nakit
Akimlar1 Analizine %35 agirlik verilerek iskonto Oncesi 7.509 mn TL piyasa degeri
hesaplanmistir. Bu deger, 184 mn USD’ye isaret etmektedir. Bu degere %25,09 oraninda halka arz
iskontosu uygulanarak halka arz 6ncesi pay basina 45,0 TL Piyasa Degeri hesaplanmistir.
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Degerleme Ozeti (MIn USD) Ozsermaye Agirhk Agirhkh Ozsermaye
Degeri Degeri
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi 242 35% 85
Carpan Analizi 152 65% 99
Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 184
USD/TL (21.08.2025) 40,86
Agirhklandirilmis Piyasa Degeri- Min TL 7.509
Halka Arz Iskontosu (%) 25,09%
Iskonto Sonras1 Pay Basina Deger — TL 45,00
6) GORUS
Halka arza iliskin Fiyat Tespit Raporu’nda sunulan sirket ve sektorel bilgileri anlasilir ve yeterli
bulmaktayiz.

Hazirlanan fiyat tespit raporunda sektor ve Sirket ile ilgili bilgilerin bununla birlikte
degerlemede kullanilan yontem ve degerlerin detayli bir sekilde agiklandigini diisiinliyoruz.

Fiyat Tespit Raporu’nda iki farkli degerleme yonteminin kullanilmasini olumlu bulmaktayiz.

Yapilan degerleme ¢alismasinda Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari Analizi
kullanilmigtir. Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlagilir bir sekilde agiklandigini
disiinliyoruz.

“Indirgenmis Nakit Akim1” ydnteminin gelecege yonelik tahminleri icermesi ve bu tahminlerin
yorumlanmasi asamasinda bu boliimde elde edilen sonuglarin gerceklesebilirligi tarafimizca
ayrica test edilmemistir.

Tim degerleme c¢alismasi ABD dolar1 cinsinden yapilmis olup, uygun oldugunu
degerlendiriyoruz.

Sirket’in agirlikli ortalama sermaye maliyetinin (AOSM), projeksiyon donemi boyunca %13,8
olacag1 hesaplanmis olup tarafimizca makuldiir.

Ug deger hesaplamasi i¢in hasilat bliyiime oranit %1 olarak varsayilmistir ve tarafimizca makul
degerlendirilmektedir.

Piyasa Carpanlar1 yonteminde sadece FD/FAVOK ¢arpani kullamlmistir. Tiirkiye’ de benzer
sirket konusundaki yetersizligin yurtdisi benzer sirketlerin de calismaya dahil edilmesiyle
giderilmesini ve %50 ‘ser agirlik verilmesini olumlu buluyoruz.

Sirket igin yapilan degerleme c¢alismasinda Piyasa Carpanlari Yontemi’ne %65, Indirgenmis
Nakit Akimlar1 Yontemi’ne %35 oraninda agirlik verilmesini uygun buluyoruz.

Sonug olarak hesaplanan sermaye degeri iizerinden %25,09 halka arz iskontosu uygulandiktan
sonra birim pay degeri 45,00 TL olarak hesaplanmistir. Buna gére, 60,07 TL olarak hesaplanan
ve %25,09 halka arz iskontosu sonras1 45,00 TL halka arz pay basina degerini makul buluyoruz.
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UYARINOTU

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanlig1 kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Tiim veriler, Allbatross Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
¢ikabilecek hatalardan Allbatross Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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