ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S
2013 YILI FAALIYET RAPORU




pwc

YILLIK FAALIYET RAPORUNA DAIR
UYGUNLUK RAPORU

Alternatif Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu'na,

1.

Bagimsiz denetim ¢alismamizin bir pargast olarak, Alternatif Finansal Kiralama A.S.’nin (“Sirket”)
31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgilerin ve
Yonetim Kurulu'nun degerlendirmelerinin ve agiklamalarinin, bagimsiz denetimden gecmis aym
tarihli finansal tablolar ile uyumlu olup olmadigim degerlendirmis bulunuyoruz.

Rapor konusu y1llik faaliyet raporunun Sirketlerin Yilhk Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin
Belirlenmesine Iligkin Yonetmelige uygun olarak hazirlanmasi Sirket yonetiminin
sorumlulugundadir.

Bagimsiz denetim kurulusu olarak iizerimize diigen sorumluluk, yillik faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin, bagimsiz denetimden gegmis ve 12 Mart 2014 tarihli bagimsiz denetim raporuna
konu olan finansal tablolar ile uyumluluguna iligkin gériig bildirmektir.

Degerlendirmemiz, 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) uyarinca yiiriirliige konulan yillik
faaliyet raporu hazirlanmasina ve yayimlanmastna iligkin usul ve esaslara uygun olarak
gerceklestirilmigtir. Bu diizenlemeler, denetimin yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin
bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar ve bagimsiz denet¢inin denetim sirasinda elde ettigi
bilgiler ile uyumuna iligkin 6nemli bir hatamn olup olmadif konusunda makul giivence saglamak
iizere planlanmasim ve yiiriitiilmesini 6ngérmektedir.

Degerlendirmelerimizin, uygunluk gériigiimiiziin olugturulmasina makul ve yeterli bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Degerlendirmemiz sonucunda, iligikteki y1lik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin ve
Yonetim Kurulu'nun degerlendirmelerinin ve agtklamalarinin, tiim énemli taraflanyla, Alternatif
Finansal Kiralama A.$.’nin bagimsiz denetimden ge¢mis 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolar ile
uyumlu olmadigina dair 6nemli herhangi bir hususa rastlanilmamstir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

b\ e

Talar Giil
Sorumlu Denetgi, SMMM

Istanbul, 12 Mart 2014

PricewaterhouseCoopers Darugmanlik Hizmetleri Ltd. Sti. .
BJK Plaza, Siileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul - Turkey
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ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S
2013 YILI FAALIYET RAPORU

1- GENEL BIiLGILER
Sirket faaliyetlerini 24.04.2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan BDDK'nin "Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Esaslari Hakkinda Yonetmelik”

cercevesinde slirdlirmektedir.

a) Raporun ilgili Oldugu Hesap Dénemi

Sirketimizin 01.01.2013 — 31.12.2013 faaliyet dénemine iliskin hazirlanan faaliyet raporu asagida
sunulmaktadir.

b) Sirketin Ticaret Unvani, Ticaret Sicili Numarasi, Merkez ve Varsa Subelerine iliskin iletisim
Bilgileri ile Varsa internet Sitesinin Adresi

Ticaret Unvani : Alternatif Finansal Kiralama A.S.
Ticaret Sicili Numarasi : 364516
Mersis No : 0060004710900018

Merkez Adres ve iletisim Bilgileri

Adres : 19 Mayis Cad. Golden Plaza No:3 Kat: 5 Sisli 34360 istanbul

Telefon Numarasi :(0212) 231 34 34

Faks Numarasi :(0212) 2315012

internet Adresi : www.alease.com.tr

Subeler : Sirket 2013 yilinda, halihazirda faaliyette bulunan Ankara, izmir ve Adana

temsilciliklerini 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansaman Sirketleri Kanunu geregi
subeye donlstlirmis ve ayrica Bursa ilinde bir Sube agmistir.

Temesilcilikler : Bulunmamaktadir.
Adres ve iletisim Bilgileri :

1. Ankara Subesi

Mersis No : 0060004710900018

Adres : Ceyhun Atuf Kansu Caddesi No:106/A Cankaya/ Ankara
Tel : (0312) 385 34 18

Fax : (0312) 472 10 40

Yonetici : Murat Ozgiir Kocaimamoglu

Tescil Tarihi :27.06.2013



2. izmir Subesi

Mersis No :6437677435126944

Adres : Sakarya Cad. No:79/A ince Memed Plaza Bayrakli / iZMiR
Tel - (0232) 220 40 44 — (0232) 252 36 33

Fax - (0212) 231 50 12

Yénetici : Ramazan SELIMGIL

Tescil Tarihi :11.06.2013

3. Adana Subesi

Mersis No :1727981237143432

Adres : Ziyapasa Bulvari Refah Apt. No: 29/A 01130 Adana
Tel : (0322) 888 02 02

Fax : (0322) 888 02 00

Yénetici : Enver GOK

Tescil Tarihi :22.05.2013

4. Bursa Subesi

Mersis No -

Adres : Fevzi Cakmak Caddesi Mustafa Celalettin Koruyucu ishani No:67 Osmangazi Bursa
Tel : (0224) 255 00 88

Fax :(0224) 272 68 90

Yénetici : Arda OZEN

Tescil Tarihi :23.05.2013

c) Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortaklik Yapilari ile Bunlara iliskin Hesap Dénemi icerisindeki

Degisiklikler

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Sirketimizin sermayesi 28.462.500 TL'dir. Sermayenin 28.462.500 TL tutarindaki 2.846.250.000 adedi

nama yazil hisselerden olusmaktadir.

31.12.2013 tarihi itibari ile ortaklarin adlari / unvanlari ile paylarinin miktari ve sermayedeki oranlari

asagida belirtilmektedir;

Adi / Unvani Pay Sayisi Pay Orani % Pay Tutari (TL)
Alternatifbank A.S. 2.846.249.600 100,00 28.462.496
Alternatif Yatirim A.S. 100 0,00 1
Alternatif Portféy Yonetimi A.S. 100 0,00 1
The Commercial Bank of Qatar (Q.S.C.) 100 0,00 1
Cem Sipal 100 0,00 1
Toplam 2.846.250.000 100,00 28.462.500

Sermaye ve Ortaklik Yapisi Degisiklikleri

Sirketin sermayesi degismemistir.




6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunun 198. maddesi uyarinca Sirketimiz 2013 yilinda gergeklesen ortaklik
yapisi degisiklikleri islemlerin ger¢ceklesmis oldugu tarihler bazinda asagida belirtilmektedir;

islem Tarihi : 8 Kasim 2013

1.

Sirketimiz hissedarlarindan Anadolu Endistri Holding A.S., sirketimizde sahip oldugu ve sirket
sermayesinin 27.272.595 TL’sini temsil eden her biri 0,01 TL degerindeki toplam 2.727.259.500
adet nama yazili hisseyi ve bu hisseleri temsil eden nama yazili hisse senetlerini Alternatifbank
Anonim Sirketi'ne 18 Temmuz 2013 tarihli Hisse Alim S6zlesmesi uyarinca devrettigini bildirmis;

Sirketimiz hissedarlarindan Tuncay Ozilhan, sirketimizde sahip oldugu ve sirket sermayesinin
177.675 TL’sini temsil eden her biri 0,01 TL degerindeki toplam 17.767.500 adet nama yazih
hisseyi ve bu hisseleri temsil eden nama yazili hisse senetlerini Alternatifbank Anonim Sirketi'ne
08 Kasim 2013 tarihli Hisse Satim ve Alim S6zlesmesi uyarinca devrettigini bildirmis;

Sirketimiz hissedarlarindan Ali Sanal, sirketimizde sahip oldugu ve sirket sermayesinin 88.837,50
TL’sini temsil eden her biri 0,01 TL degerindeki toplam 8.883.750 adet nama yazil hisseyi ve bu
hisseleri temsil eden nama yazili hisse senetlerini Alternatifbank Anonim Sirketi'ne 08 Kasim 2013
tarihli Hisse Satim ve Alim So6zlesmesi uyarinca devrettigini bildirmis;

Sirketimiz hissedarlarindan Yigit Sezercan, sirketimizde sahip oldugu ve sirket sermayesinin
88.837,50 TL'sini temsil eden her biri 0,01 TL degerindeki toplam 8.883.750 adet nama vyazili
hisseyi ve bu hisseleri temsil eden nama yazil hisse senetlerini Alternatifbank Anonim Sirketi'ne
08 Kasim 2013 tarihli Hisse Satim ve Alim Sozlesmesi uyarinca devrettigini bildirmis;

Sirketimiz hissedarlarindan Metin Tokpinar, sirketimizde sahip oldugu ve sirket sermayesinin 1
TL’sini temsil eden her biri 0,01 TL degerindeki toplam 100 adet nama yazili hisseyi ve bu hisseleri
temsil eden nama vyazili hisse senetlerini Alternatif Yatirrm Anonim Sirketine, yine sirketimizde
sahip oldugu ve sirket sermayesinin 1 TLsini temsil eden her biri 0,01 TL degerindeki toplam 100
adet nama yazili hisseyi Alternatif Portfoy Yonetimi Anonim Sirketine, yine sirketimizde sahip
oldugu ve sirket sermayesinin 88.835,50 TL’sini temsil eden her biri 0,01 TL degerindeki toplam
8.883.550 adet nama vyazili hisseyi Alternatifbank Anonim Sirketi'ne 08 Kasim 2013 tarihli Hisse
Satim ve Alim Sozlesmesi uyarinca devrettigini bildirmis;

Sirketimiz hissedarlarindan Mehmet Alev Go¢mez, sirketimizde sahip oldugu ve sirket
sermayesinin 533.025,00 TL’sini temsil eden her biri 0,01 TL degerindeki toplam 53.302.500 adet
nama yazil hisseyi ve bu hisseleri temsil eden nama yazili hisse senedini Alternatifbank Anonim
Sirketi'ne 08 Kasim 2013 tarihli Hisse Satim ve Alim S6zlesmesi uyarinca devrettigini bildirmis;

Sirketimiz hissedarlarindan Doru i¢ ve Dis Ticaret Limited Sirketi, sirketimizde sahip oldugu ve
sirket sermayesinin 177.675,00 TL’sini temsil eden her biri 0,01 TL degerindeki toplam 17.767.500
adet nama yazil hisseyi ve bu hisseleri temsil eden nama yazili hisse senedini Alternatifbank
Anonim Sirketi'ne 08 Kasim 2013 tarihli Hisse Satim ve Alim Sozlesmesi uyarinca devrettigini
bildirmistir.



islem Tarihi : 19 Kasim 2013

1.

Sirketimiz hissedarlarindan Giines Glinter, sirketimizde sahip oldugu ve sirket sermayesinin 1
TL’sini temsil eden her biri 0,01 TL degerindeki toplam 100 adet nama yazili hisseyi ve bu
hisseleri temsil eden nama yazil hisse senetlerini Cem Sipal’e, yine sirketimizde sahip oldugu ve
sirket sermayesinin 17.249 TL’sini temsil eden her biri 0,01 TL degerindeki toplam 1.724.900 adet
nama yazil hisseyi Alternatifbank Anonim Sirketi'ne devrettigini bildirmistir.

islem Tarihi : 18 Aralik 2013

1.

Sirketimiz pay sahiplerinden Vural Ergun mirasgilarinin, sirketimizde sahip oldugu ve sirket
sermayesinin 1 TL’sini temsil eden her biri 0,01 TL degderindeki toplam 100 adet nama yazil payi
ve bu paylari temsil eden nama yazili pay senetlerini The Commercial Bank of Qatar (Q.S.C.)’a ve
yine girketimizde sahip oldugu ve sirket sermayesinin 17.766,50 TL’sini temsil eden her biri 0,01
TL degerindeki toplam 1.776.650 adet nama yazil pay! ve bu paylari temsil eden nama yazili pay
senetlerini Alternatifbank Anonim Sirketi'ne devrettigini bildirmistir.

Organizasyon Yapisi

Sirketimizin organizasyonu ve halen gorev basinda bulunan Ust diizey yonetciler ve toplam mesleki
tecrlibeleri asagida belirtilmistir.

Toplam
Mesleki
Unvan isim Tecriibe (Y1)

Genel Mudur Pelin Ferah LOKMANHEKIM 26
Genel Mudiir Yardimcisi — Mali isler Serdar BULAT 21
Genel Madar Yardimcisi — Satis Mehmet Akif OZKAN 15
Genel Mudir Yardimcisi — Operasyon ve Bilgi
Sistemleri Sevgil Elifhan OCAL 21
Mali isler ve Raporlama Mudiirii Yeliz TEMIiZKAN 15
Satis Midiri Ramiz UGRAS 16
Kredi Tahsis Mddiri Aysenur COMERT 17
Risk Yapilandirma ve Takip Muddri Yalcin CALCALIOGLU 23

Organizasyon Yapisi Degisiklikleri

01.01.2013-31.12.2013 faaliyet doneminde organizyon yapisi degisikligi gerceklesmemistir.

¢) Varsa imtiyazh Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iliskin Aciklamalar

Sirketimizde oy haklarinda imtiyaz bulunmamaktadir.



d) Yénetim Organi, Ust Diizey Yoneticileri ve Personel Sayisi ile ilgili Bilgiler

Sirketimiz Yonetim Kurulu’na iliskin bilgiler asagidaki sekildedir.

Toplam Mesleki Tecriibe | Goreve Baslangig

Isim Gorev Tarihi

Tuncay OZILHAN Bagkan 39 28 Mart 2013
Andrew Charles STEVENS Baskan Vekili 33 8 Kasim 2013
Mehmet Hursit ZORLU Uye 34 28 Mart 2013
Nicholas Charles COLEMAN Uye 22 8 Kasim 2013
Kemal SEMERCILER Uye 33 28 Mart 2013
Bahattin GURBUZ Uye 32 28 Mart 2013
Hamit AYDOGAN Uye 33 02 Eyliil 2013
Pelin Ferah LOKMANHEKIM Uye ve Genel Miidiir 26 28 Mart 2013

Sirketimizin Yonetim Kurulu lyelerinden Sayin Adnan Aykol 29 Temmuz 2013 tarihinde, Sayin Metin
Ecevit ve Sayin Cesur Kiling 8 Kasim 2013 tarihinde gorevlerinden ayrilmislardir.

Sirketimizin Ust dlzey yoneticileri ile ilgili bilgi organizasyon yapisi béliminde verilmistir. 31.12.2013
itibari ile Sirketimizin toplam personel sayisi 59’dur.

e) Varsa; Sirket Genel Kurulu’nca Verilen izin_Cercevesinde Yonetim Organi_Uyelerinin_Sirketle

Kendisi veya Baskasi Adina Yaptigi islemler ile Rekabet Yasagi Kapsamindaki Faaliyetleri Hakkinda
Bilgiler

Sirketimiz yillik olagan Genel Kurul toplantisinda Yonetim Kurulu lyelerimize Sirket ile islem yapma ve
rekabet yasagi ile ilgili olarak TTK’nin 395. ve 396. maddelerine gore izin verilmistir. ilgili faaliyet
déneminde Yonetim Kurulu Gyeleri Sirket’le islem yapmamis veya rekabet etmemistir.

2- YONETiIM ORGANI UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

a) Saglanan Huzur Hakki, Ucret, Prim, ikramiye, Kar Payi Gibi Mali Menfaatlerin Toplam Tutarlari

31.12.2013 itibariyle Sirket’in Yonetim Kurulu baskan ve lyeleriyle, genel mudir, genel mudur
yardimcilari ve direktor gibi (st diizey yoneticilere cari donemde saglanan Ucret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutari 1.424.000 TL'dir.

b) Verilen Odenekler, Yolculuk, Konaklama ve Temsil Giderleri ile Ayni ve Nakdi imkénlar,
Sigortalar ve Benzeri Teminatlarin Toplam Tutarlarina iliskin Bilgiler

31.12.2013 itibariyle Sirket’in Yonetim Kurulu baskan ve (yeleriyle, genel mudir, genel mudir
yardimcilari ve direktér gibi Ust dlizey yoneticilere cari donemde 6denen harcirah, yolculuk,
konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar veya benzeri teminatlar
bulunmamaktadir.



3- SIRKETIN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Sirket tarafindan faaliyet doneminde gergeklestirilen AR-GE ¢alismalari bulunmamaktadir.

4- SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLISKiN ONEMLi GELISMELER

2013 yihinda alimi yapilan maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢cin KDV hari¢ harcama tutari
1.338 Bin TL'dir. Alimlarin gruplar itibariyle dagilimi asagidaki gibidir:

Bin TL

Bina ve Arsalar 1.048
Bilgisayar Programlari ve Lisanslar 238
Demirbaslar 52
TOPLAM 1.338

b) Sirketin ic Kontrol Sistemi ve ic Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile Yonetim Organinin Bu
Konudaki Goriisii

Sirketimizde Risk Yoénetimi ve Ii¢c Kontrol Sistemi, Sirket yonetiminin sorumlulugunda ve
kontroliindedir. Sirket risk yonetiminin temeli, Sirketimizin karsi karsiya oldugu veya karsilasmasi
muhtemel bitlin risklerin tanimlanmasina, tanimlanan risklerin minimize edilmesine ydnelik
uygulamalarin gelistirilmesine ve bu uygulamalarin takibine dayanmaktadir. Sirketimizin mevcut ve
muhtemel riskleri temel olarak su sekilde siniflandirilmaktadir:

a) Mali Risk : Aktif pasif riski, kredibilite, sermaye/borcluluk iliskisi, kur riski ile sirketin mali
durumunu dogrudan etkileyebilecek diger risk faktorleri.

b) Operasyonel Risk : Optimum diizeyde giincel teknolojinin kullaniimasi ve bu yénde gerekli
yatirimlarin tespit edilerek uygulanmasi ¢ercevesinde rekabet avantajini etkileyebilecek risk
faktorleri.

c) Dogal Risk : Yangin, deprem, tabii afetler gibi Sirket performansini olumsuz etkileyebilecek
risk faktorleri.

Sirket faaliyet sonuglari anlik bazda takip edilerek, beseri hatalar ortadan kaldirilirken, i¢ kontrol
sisteminin etkinligi de arttinlmistir. Halen mali isler fonksiyonu cercevesinde stirekli olarak
gerceklesen sonuclar bitce ile karsilastiriimakta ve sapmalarin nedenleri arastiriimaktadir. Ayni
zamanda cevresel faktorler ve olaganistl islemler de aninda izlenilerek etkileri ve nedenleri
arastirilmakta, mali riskler silrekli izlenmekte, tedbirler alinmaktadir. Yillik bitceler ve is planlari
icerisinde yer alan yatirnm harcamalari dogrultusunda Sirketimizde teknolojik yenilikler izlenerek
kullanilmasina imkan saglanmaktadir. Gergeklesebilecek dogal riskler karsisinda tiim Sirketimiz riski
minimize etmek dogrultusunda sigortalanmakta, herhangi bir olaganistlii durumda sistemlerin
etkilenmemesi ve veri kaybina ugramamasi i¢in bilisim teknolojileri cercevesinde yedekleme
sistemlerine yonelik yatirimlar yapilmaktadir.

Anadolu Grubu’na da bagl olan Sirketimiz Grup genelinde uygulanan i¢ kontrol denetimlerine de tabi
tutulmaktadir.



Yoneticilerimiz etkin risk yonetimi ve i¢ kontrol yapilandirmasi ile Sirket genelinde kurumsal bir risk
kiltlrtndn yerlestirilmesini hedeflemektedir.

c) Sirketin Dogrudan veya Dolayl istirakleri ve Pay Oranlarina iliskin Bilgiler

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla istirak ve bagh ortakhg bulunmamaktadir. Diger finansal
yatirimlari ise asagidaki gibidir:

Hisse Orani (%) Tutar (Bin TL)
Alternatif Yatirnm Ortakhgi A.S. <%1 2
2

Sirket sahibi bulundugu 15.000 adet Anadolu Varlik Yonetimi A.S.hissesini 24.06.2013 tarihinde 15
bin TL bedelle Anadolu Endistri Holding A.S.’ne satmistir.

¢) Sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler

Sirket’in donem icinde iktisap ettigi kendi payl bulunmamaktadir.

d) Hesap Dénemi icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin Aciklamalar

Sirket hesap dénemi icerisinde 6zel denetimden veya kamu denetiminden gegmemistir.

e) Sirket Aleyhine Acilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek Nitelikteki
Davalar ve Olasi Sonuclari Hakkinda Bilgiler

31.12.2013 tarihi itibari ile Sirket aleyhine 2.550.951 TL tutarinda, ticari faaliyetler ile ilgili acilmis
bulunan gesitli davalar mevcuttur. Bu davalarin 31.12.2013 tarihi itibari ile nasil sonuclanacagi heniiz
kesinlik kazanmamistir. Sirket devam eden davalardan riskli gordikleri igin, 1.252.130 TL karsilik
ayirmistir. S6z konusu davalar Sirket’in faaliyet sonuglarini, finansal durumunu veya likiditeyi dnemli
olclde etkileyebilecek nitelikte degildir.

f) Mevzuat Hiikiimlerine Aykiri Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi Uyeleri Hakkinda

Uygulanan idari veya Adli Yaptinmlara iliskin Aciklamalar

Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yoénetim Kurulu Uyeleri hakkinda
uygulanan herhangi bir idari veya adli yaptirim bulunmamaktadir.

g) Gecmis Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasilip Ulasilamadigi, Genel Kurul Kararlarinin Yerine
Getirilip  Getirilmedigi, Hedeflere Ulasilamamissa veya Kararlar _Yerine Getiriimemisse
Gerekcelerine iliskin Bilgiler ve Degerlendirmeler

Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis olan is Plani hedefleri dogrultusunda faaliyetlerini
surdirmektedir.

g) Yil icerisinde Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi Yapilmissa, Toplantinin Tarihi, Toplantida Alinan
Kararlar ve Buna iliskin Yapilan islemler de Dahil Olmak Uzere Olaganiistii Genel Kurula iliskin

Bilgiler




25 Haziran 2013 tarihinde Olaganiistli Genel Kurul Toplantisi gerceklestirilmistir. Toplantida alinan
kararlar soyledir;

1. Sirketimizin esas sozlesmesinin, yeni Tirk Ticaret Kanunu, Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik hiikiimlerine uyum saglanmasi amaciyla bitlintyle tadili
icin hazirlanan ve T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanlig, i¢ Ticaret Genel Midirligi’niin 4 Haziran
2013 tarih ve 67300147/431.02-56214-676377-6121 sayil izni ile onay verilmis olan, toplanti
tutanaginin ekinde yer alan yeni sekliyle, degistirilmesine oybirligi ile karar verildi.

2. Sirketimize kaynak saglamak amaciyla, kanun ve yirirlilikteki mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde
izin verilmis en Ust sinir asmamak kaydiyla toplam 100.000.000,00 TL (ylzmilyon TirkLirasi)’'na
kadar, en fazla 5 yil vadeli; faiz orani i¢in ihrag edilecek tahvilin vadesi ile uyumlu olacak sekilde
piyasada islem goren T.C. Hazine’si tarafindan ihrag edilmis devlet tahvilinin baz alinmasi ve ihrag
edilecek tahvilin ek getiri oraninin kistas devlet tahvili agirhkli ortalama bilesik faizi Uzerine
%1,00-%4,00 arasinda belirlenmesi, belirlenecek kupon 6demelerinin fiks ve/veya degisken
maliyetli olmasi, yurtici ve yurtdisi gercek ve tiizel kisilere satilmak lzere, halka arz ve/veya
nitelikli yatirnmciya ihra¢ seklinde, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve
yurdrltlikteki mevzuat hikiimleri ¢ercevesinde her tirli Tahvil, Finansman Bonosu, Varliga
Dayali Menkul Kiymet, Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi veya Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
kabul edilecek diger menkul degerle veya kiymetli evrak ihra¢ edilmesi, is bu ihraglar ile ilgili
diger sartlarin (direkt kurul kaydi basvurusu ve/veya raf kayit yapilmasi gibi) belirlenmesi ve
gerekli tiim islemlerin yapilmasi hususlarinda Yonetim Kurulu’na yetki verilmesine oybirligi ile
karar verildi.

Sozkonusu esas sozlesme degisiklikleri Ticaret Sicil Gazetesi ve Sirketin internet sitesinde ilan
edilmistir.

h) Sirketin Yil icinde Yapmis Oldugu Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri Cercevesinde
Yapilan Harcamalara iliskin Bilgiler

Sirket’in 2013 yil toplam bagis rakami 250 TL dir.

Sirketin Yonlendirmesiyle Onun ya da Ona Bagh Bir Sirketin Yararina Yaptigi Hukuki islemler ve

Gecmis Faaliyet Yilinda Hakim Sirketin ya da Ona Bagh Bir Sirketin Yararina Alinan veya
Alinmasindan Kacinilan Tiim Diger Onlemler

Yoktur.

i) Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; 1 bendinde Bahsedilen Hukuki islemin Yapildigi veya
Onlemin Alindigi veyahut Alinmasindan Kacinildigi Anda Kendilerince Bilinen Hal ve Sartlara Gére,
Her Bir Hukuki islemde Uygun Bir Karsi Edim Saglanip Saglanmadigi ve Alinan veya Alinmasindan
Kacinilan Onlemin Sirketi Zarara Ugratip Ugratmadigi, Sirket Zarara Ugramissa Bunun Denklestirilip
Denklestirilmedigi

Alternatif Finansal Kiralama A.$’nin hakim ortaklari ve hakim ortaklarin bagh ortaklklari ile “hakim
sirketin yonlendirmesi sayesinde veya sadece onun ya da ona bagh bir sirketin yararina olacak
neticeler elde edilmesi kasdiyla gerceklestirdigi herhangi bir islemin mevcut olmadig gibi, hakim
sirketin ya da ona bagli bir sirketin yararina alinan veya alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem
olmadigl, 2013 yili icinde hakim ortagi ve hakim ortagin bagh ortakliklari ile yapmis oldugu tim
islemlerde, islemin yapildigi anda mevcut piyasa kosullarinda faaliyetin rekabet¢i olarak
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sirdirtilmesini saglamak lzere tarafimizca bilinen hal ve sartlara gore, her bir islemde emsallerine
uygun bir karsi edim saglandigi, ayrica Alternatif Finansal Kiralama A.S.’nin hakim ortagi ve hakim
ortagin bagl sirketleri lehine sirketi zarara ugratabilecek sekilde alinan veya alinmasindan kaginilan
herhangi bir 6nlem bulunmadigi ve bu cercevede denklestirmeyi gerektirecek herhangi bir islem veya
onlemin olmadigi sonucuna ulasiimistir.

5- FINANSAL DURUM

a) Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuclarina iliskin Yonetim Organinin Analizi ve Degerlendirmesi,
Planlanan Faaliyetlerin Gerceklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik Hedefler Karsisinda Sirketin
Durumu

2013 yilinda Sirketin imzalanan kontrat hacmi 220 milyon USD olarak gerceklesmis ve hedeflenen
hacmin (200 milyon USD) lzerinde sonuglanmistir. Sirket, 2012 yilinda ise 151 milyon USD tutarinda
sdzlesme hacmi gergeklestirmisti. imzalanan sézlesme tutarindaki artis %46 olarak gergeklesmistir.

Finansal Kiralama Dernegi (FIDER) verilerine gére KDV harig ve aktiflesen bazda islem hacmi ise 996
adet s6zlesme ile 190 milyon USD olarak gerceklesmistir. Bu tutar Fider Uyesi sirketlerin ayni bazda 7
milyar USD tutarindaki yillik islem hacmi ile karsilastirildiginda 2013 yilinda Sirketin pazar payi %2,7
olarak gerceklesmistir. Ayni veriler siralama olarak degerlendirildiginde Sirket 11. siradadir. Sirket
2012 yihinda 13. siradadir (Katilim Bankalari siralama harici tutulmustur).

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirketin finansal kiralama islemlerinden alacaklari 506 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Bu tutar 2012 yilindaki 315 milyon TL ‘ye oranla %61’lik bir artis gostermistir. 31
Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirketin takipteki net alacaklari (takipteki alacaklar- ayrilan 6zel karsiliklar)
25,1 milyon TL (2012 : 33,7 milyon TL) 'sidir.

Finansal kiralama alacaklarinin sektérel dagilimi asagida verilmistir;

Sektor Oran
insaat %33
Uretim %30
Tekstil %13
Yiyecek ve igecek %6
Hizmet %5
Baski %3
Tasima %3
Ofis Ekipmanlari %3
Pazarlama %2
Saghk %1
Digerleri %1

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, iliskili kuruluslardan (Anadolu Grubu sirketleri) net finansal
kiralama alacaklari toplami 16,7 milyon TL (2012 : 9,5 milyon TL) “dir.

2013 yilinda gergeklestirilen 220 milyon USD tutarinda imzalanan kontrat bazinda islem hacminin 99
milyon USD’1 (2012 : 73 milyon USD) ABank Sube kanallari tarafindan yonlendirilmistir.

Sirket belirlenen stratejiler dogrultusunda faaliyetlerine devam etmektedir.

9



b) Gecmis Yillarla Karsilastirmali Olarak Sirketin Yil icindeki Satislari, Verimliligi, Gelir Olusturma
Kapasitesi, Karliigi ve Bor¢/Oz Kaynak Orani ile Sirket Faaliyetlerinin Sonuclari Hakkinda Fikir
Verecek Diger Hususlara iliskin Bilgiler ve ileriye Déniik Beklentiler

Cari yilda satislar (finansal kiralama islem hacmi) hakkinda bilgi 5-a maddesinde 6zetlenmistir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, finansal kiralama gelirleri 39,9 milyon TL (2012 : 32,1 milyon TL) olarak
gerceklesmistir.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar
karsilastirmali olarak asagidaki gibi gerceklesmistir :

2013 2012
ABDS$ (%) AVRO(%) TL(%) ABDS (%) AVRO (%) GBP(%) TL(%)

Varliklar

Bankalar 2,80 2,70 7,25 2,50 2,30 - 6,00
Finansal kiralama alacaklari 7,00 6,90 12,90 8,21 8,76 - 15,59
Yakiamlilikler

Alinan krediler 3,39 3,49 8,34 4,97 5,24 6,50 13,11
ihrac edilen menkul kiymetler - - 11,28 - - 8,24

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla Sirket’in finansal kuruluslardan kullanmakta oldugu nakdi kredilerin ve
ihrac etmis oldugu menkul kiymetin (2 yil vadeli tahvil) anapara toplaminin USD karsiligi 234 milyon
USD olup, Sirketin borg/6zkaynak orani 7,7 olarak gerceklesmistir (2012 : sirasiyla 171 milyon USD ve
4,3)

Sirket 2013 yilinda kullanilan kredilere 17,6 Milyon TL ve ihrac edilen tahvile 4,7 milyon TL faiz
o0demistir (2012 : sirasiyla 17,2 milyon TL ve 1,4 milyon TL).

2013 yihinda takipteki alacaklara ayrilan 6zel karsiliklar 16,1 milyon TL dir (2012 : 7,2 milyon TL).

Sirketin 31 Aralik 2013 ve 2012 yillarinda sona eren yillara ait net dénem kar/zarari sirasiyla 6,2
milyon TL zarar ve 1,5 milyon TL kar’dir.

2014 yil islem hacmi hedefi 350 milyon USD olarak belirlenmistir.
Bilango tarihinden sonraki hususlar bulunmamaktadir.

c) Sirketin Sermayesinin Karsiliksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup Olmadigina iliskin
Tespit ve Yonetim Organi Degerlendirmeleri

Sirketin sermayesi karsiliksiz kalmamis olup borca batiklik durumu meydana gelmemistir.

c) Varsa Sirketin Finansal Yapisini iyilestirmek icin Alinmasi Diisiiniilen Onlemler

Alacaklarin etkin takibine 6nem verilmektedir.
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d) Kar Payi Dagitim Politikasina iliskin Bilgiler ve Kar Dagitimi_Yapilmayacaksa Gerekgcesi ile

Dagitilmayan Karin Nasil Kullanilacagina iliskin Oneri

2013 yilinda dagitilabilir kar mevcut degildir.

e) Gecmis Yillarla Karsilastirmali Olarak Sirketin Mali Tablolari

AKTIF KALEMLER 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
TP YP: Toplam TP YP Toplam
1 NAKIT DEGERLER - - - - - -
. GERGEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) : E : - 303 303
. BANKALAR 250 15.457, 15.707 642 14.663 15.305
IV.  TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - . - - - -
V.  SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 2 - 2 17 - 17
VI.  FAKTORING ALACAKLARI - E - - - -
VIIl.  FINANSMAN KREDILERI - - - - - -
VIIl.  KIRALAMA iSLEMLERI 149.719 372.577. 522.296 90.715 227.994;  318.709
IX  DIGER ALACAKLAR - - - - - -
X.  TAKIPTEKi ALACAKLAR 10.530; 14.610 25.140 16.116! 17.588 33.704
XI.  RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
XIl.  VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) . E . - - -
XIIl.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIV. iSTIRAKLER (Net) E E E - - -
XV. i$ ORTAKLIKLARI (Net) . . . - - -
XVI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 1.578 - 1.578 909 - 909
XVIl. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 712 . 712 696 - 696
XVIII. PESIN ODENMIS GIDERLER 2.015 1.468 3.483 247 E 247
IXX. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - -
XX.. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 23.694. E 23.694. 20.830 - 20.830
XXI. DIGER AKTIFLER 2.035 733 2.768 2.809 333 3.142
ARA TOPLAM 190.535 404.845 595.380 132.981 260.881;  393.862

XXIl.  SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN VARLIKLAR

(Net) - - - - - -
AKTiF TOPLAMI 190.535 404.845 595.380 132.981 260.881  393.862

PASIF KALEMLER 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
TP! YP Toplam TP YP Toplam
1 ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - 835 835 - - -
. ALINAN KREDILER 68.168 387.135, 455.303 16.933 243.647 260.580
. FAKTORING BORGLARI E E E - - -
\'A KiIRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR E - - - - -
\"2 IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 50.119 - 50.119 49.861 - 49.861
VI. DIGER BORGLAR 4.142 2.991 7.133 1.366 791 2.157
VII. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 3.068 5.366 8.434 1.082 2.520 3.602
VIII. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER E E E - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 218 - 218 190 - 190
X. BORG VE GiDER KARSILIKLARI 2.916 - 2.916 1.548 - 1.548
XI. ERTELENMIS GELIRLER 530 1.412 1.942 17 1.179 1.196
Xil. CARi DONEM VERGI BORCU - - - - - -
X, ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
XIV. SERMAYE BENZERi KREDILER - - - - - -
ARA TOPLAM 129.161 397.739 526.900 70.997 248.137 319.134

XV. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN

VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 68.480 - 68.480 74.728 - 74.728
PASIF TOPLAMI 197.641 397.739 595.380 145.725 248.137.  393.862
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GELIR VE GIDER KALEMLERI 1 Ocak -31 Aralik 2013 1 Ocak -31 Aralik 2012
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 40.057 32.118
1.1 FAKTORING GELIRLERI - -
1.2 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
1.3 KIRALAMA GELIRLERI 40.057 32.118
1. FINANSMAN GIiDERLERI (-) 23.537 19.580
. BRUTK/Z (1+1) A 16.520 12.538
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 16.697 13.804
V. BRUT FAALIYET K/Z (111+1V) (177) (1.266)
VI DIiGER FAALIYET GELIRLER| 106.903 68.717
VIL. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 16.086 7.202
Vil DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 99.752 54.474
IX. NET FAALIYET K/Z (1+...+VI1) (9.112) 5.775
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
XIl. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) (9.112) 5.775
Xl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) 2.864 (4.237)
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X£XI) (6.248) 1.538
XV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
Xviil DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV+XVI) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XI1+XVI1) (6.248) 1.538

HiSSE BASINA KAZANG (0,00219) 0,00054

6- RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

a) Varsa Sirketin Ongériilen Risklere Karsi Uygulayacagi Risk Yonetimi Politikasina iliskin Bilgiler

Sirketimizde Risk Yoénetimi ve Ii¢c Kontrol Sistemi, Sirket yodnetiminin sorumlulugunda ve
kontroliindedir. Sirket risk yonetiminin temeli, Sirketimizin karsi karsiya oldugu veya karsilasmasi
muhtemel bitlin risklerin tanimlanmasina, tanimlanan risklerin minimize edilmesine ydnelik
uygulamalarin gelistirilmesine ve bu uygulamalarin takibine dayanmaktadir. Sirketimizin mevcut ve
muhtemel riskleri temel olarak su sekilde siniflandiriimaktadir:

a) Mali Risk : Aktif pasif riski, kredibilite, sermaye/borcluluk iliskisi, kur riski ile sirketin mali
durumunu dogrudan etkileyebilecek diger risk faktorleri.

b) Operasyonel Risk : Optimum dizeyde giincel teknolojinin kullaniimasi ve bu yénde gerekli
yatirimlarin tespit edilerek uygulanmasi ¢ercevesinde rekabet avantajini etkileyebilecek risk
faktorleri.

c) Dogal Risk : Yangin, deprem, tabii afetler gibi Sirket performansini olumsuz etkileyebilecek
risk faktorleri.

Sirket faaliyet sonugclari anlik bazda takip edilerek, beseri hatalar ortadan kaldirilirken, i¢ kontrol
sisteminin etkinligi de arttinlmistir. Halen mali isler fonksiyonu cercevesinde stirekli olarak
gerceklesen sonuclar bitce ile karsilastiriimakta ve sapmalarin nedenleri arastiriimaktadir. Ayni
zamanda cevresel faktorler ve olaganistl islemler de aninda izlenilerek etkileri ve nedenleri
arastirilmakta, mali riskler siirekli izlenmekte, tedbirler alinmaktadir. Yillik bitceler ve is planlari
icerisinde yer alan vyatirm harcamalari dogrultusunda Sirketimizde en ileri teknolojilerin
kullanilmasina imkan saglanmaktadir. Gerceklesebilecek dogal riskler karsisinda Sirketimiz riski
minimize etmek dogrultusunda sigortalanmakta, herhangi bir olaganistlii durumda sistemlerin
etkilenmemesi ve veri kaybina ugramamasi i¢in bilisim teknolojileri cercevesinde yedekleme
sistemlerine yonelik yatirimlar yapilmaktadir.

Anadolu Grubu’na da bagh olan Sirketimiz Grup genelinde uygulanan i¢ kontrol denetimlerine de tabi
tutulmaktadir.
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Yoneticilerimiz etkin risk yonetimi ve i¢ kontrol yapilandirmasi ile Sirket genelinde kurumsal bir risk
kiltlrtndn yerlestirilmesini hedeflemektedir.

b) Olusturulmussa Riskin Erken Saptanmasi ve Yonetimi Komitesinin Calismalarina ve Raporlarina

lliskin Bilgiler

Riskin erken saptanmasi ve yonetimi konusunda ayrica bir komite olusturulmamustir.

c) Satislar, Verimlilik, Gelir Yaratma Kapasitesi, Karlilik, Bor¢/Oz Kaynak Orani ve Benzeri Konularda
ileriye Doniik Riskler

Belirtilmesi gereken dnemli bir husus bulunmamaktadir.

7- DIGER HUSUSLAR

a) Faaliyet Yilinin Sona Ermesinden Sonra Sirkette Meydana Gelen ve Ortaklarin, Alacaklilarin ve
Diger ilgili Kisi ve Kuruluslarin Haklarini Etkileyebilecek Nitelikteki Ozel Onem Tasiyan Olaylara

iliskin Aciklamalar

Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Sirket'te ortaklarin, alacakhlarin ve diger ilgili kisi ve
kuruluslarin haklarini etkileyebilecek nitelikte 6zel Gnem tasiyan bir olay meydana gelmemistir.

b) Yonetim Organinin Uygun Gordiigii ilave Bilgiler

Bulunmamaktadir.

8-) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili resmi gazetede yayimlanan Sermaye
Piyasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esasiar Tebligi (11-14.1) ‘nin_8.
Maddesinin 2. fikrasi uyarinca Faaliyet Raporunda yer verilen diger hususlar :

a) Yonetim kurulu uyeleri ile Gist diizey yoneticilerin yetki sinirlari, gérev siireleri (baslangic ve
bitis tarihleriyle), toplu s6zlesme uygulamalari, personel ve iscilere saglanan hak ve menfaatler,

Yonetim kurulu Uyeleri ile Ust dizey yoneticilerin yetki sinirlari, gérev sireleri ‘1-c. Organizasyon
Yapisi’ ve ‘1-d.Yonetim Organi, Ust Diizey Yoneticileri ve Personel Sayisi ile llgili Bilgiler’ béliimlerinde
verilmistir.

Toplu s6zlesme uygulamasi bulunmamaktadir.
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Personel ve iscilere saglanan hak ve menfaatler asagidaki tabloda verilmistir;

Bin TL

Maas ve Ucretler 3.951
Primler 1.112
ikramiyeler 898
SSK isveren payi 566
izin karsilig 94
ihbar tazminati 5
Personele saglanan diger faydalar 404
Toplam personel giderleri 7.030

b) isletmenin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi, isletmenin

iretim birimlerinin nitelikleri, satis miktar ve fiyatlarina iliskin genel agiklamalar, satis kosullari ve
bunlarda yil iginde gériilen gelismeler, verimlilik oranlari ve gegmis yillara gore bunlardaki 6nemli
degisikliklerin nedenleri,

Finansal kiralama sektori 2012 yilinda gergeklestirmis oldugu 5,4 milyar USD’lik (17.781 adet
sozlesme) yillik islem hacmini 2013 yilinda %30 arttirarak 7 milyar USD (19.459 adet) ‘ye ¢ikarmistir.

Ayni donem igerisinde yine ayni bazda belirtilmek Uzere, ALease’in aktiflesen yeni yatirnm hacmi 129
milyon USD ‘den %47 artisla 190 miyon USD ‘ye g¢ikmistir. Bu sonuglarla ALease’in —aktiflesen yeni
islem hacmi kriterine gore- pazar payl %2,7 ye ulasmistir.

Alease 2013 yilinda 996 adet islem aktiflestirmis ve ortalama islem biylikligli 191 bin USD olarak
gerceklesmistir.

Alease 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 59 kisi ile faaliyet gostermekte olup istanbul’da bulunan genel
midurlik ofisinin yaninda Ankara, Izmir, Adana ve Bursa’da 4 subesi bulunmaktadir.

Sirketin finansal kiralama islemlerinden alacaklari 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 506 Milyon TL olarak
gerceklesmistir (31 Aralik 2012 : 315 Milyon TL).

Bu madde kapsamindaki diger bilgiler Madde 5’'de sunulmustir.

c) Yatirnmlardaki gelismeler, tegviklerden yararlanma durumu, vyararlanilmigsa ne Olgiide
gerceklestirildigi,

Sirket musterileriyle gerceklestirdigi finansal kiralama sézlesmeleri kapsaminda finansal kiralama
konusu mal alimi yapmaktadir. 2013 yilinda 199 milyon USD karsihgl finansal kiralama islemi
aktiflestirmistir. S6zkonusu islemlerden dogan bakiyeler sirketin tabi oldugu tekdiize hesap plani
geregi finansal kiralama alacagi olarak kaydedilmektedir.

S6ézkonusu finansal kiralama yatirimlari, eger kiracilari tarafindan edinilmis ise Sirket tarafindan devir
alinmak kaydiyla bir tesvik belgesi kapsaminda da gergeklestirilebilmektedir. 2013 yilinda tesvik tutari
24 milyon USD ‘dir.

¢) isletmenin finansman kaynaklari ve varsa gikarilmis bulunan sermaye piyasasi araglarinin niteligi
ve tutari,

Sirket ihtiyaci olan kaynaklari TL ve yabanci para cinsinden olmak zere yurtici ve yurtdisi banka ve
finansal kurumlardan saglamaktadir.

14



Bunun yaninda TL fon ihtiyaclarini karsilamak amaciyla 2012 yilinda bir tahvil ihrac etmistir. Sirket’in
ihra¢ etmis oldugu tahviller ve 6zellikleri su sekildedir:

ISIN Kodu Ihrag Tarihi Ihrag Edilen | itfa Tarihi Satis Kupon
Nominal Yontemi Donemi
Tutar
TRSALFK91417 17 Eylil 2012 50.000.000 | 15 Eylil 2014 Nitelikli 3 ayda bir
yatirmciya kupon
tahsisli odemeli

Sirket'in ihra¢ etmis oldugu tahvilin kupon faiz oranlari degisken olup, tahvillerin her kupon
doéneminde olusacak olan faiz oranlari, ilgili tahvil icin gosterge olarak segilen T.C. Hazine Mistesarhgi
tarafindan ihrag edilmis devlet i¢ borglanma senetleri baz alinarak yeniden hesaplanmaktadir.

d) D6nem icinde esas sozlesmede yapilan degisiklikler ve nedenleri,

25 Haziran 2013 tarihinde gerceklestirilen Olaganiistii Genel Kurul toplantisi ile Sirketin esas
sOzlesmesi, yeni Turk Ticaret Kanunu, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ve
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda

Yonetmelik hiikiimlerine uyum saglanmasi amaciyla biitlintyle tadil edilmistir.

Sozkonusu esas sozlesme degisiklikleri Ticaret Sicil Gazetesi ve Sirketin internet sitesinde ilan
edilmistir.

e) Mevzuat uyarinca Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu diizenleme vyiikiimliiliigiiniin
bulunmasi veya istege bagh olarak hazirlanmis olmasi halinde, s6z konusu Rapor,

Mevzuat uyarinca Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu diizenleme yikimliliginin
bulunmamaktadir.

f) Mevzuat uyarinca iligkili taraf islemleri ve bakiyelerine iliskin ortaklara sunulmasi zorunlu
bilgiler,

Bilanco Kalemleri

2013 2012
Bankalardan alacaklar
Vadesiz mevduat
Alternatifbank A.S. 34 1.110
Vadeli mevduat
Alternatifbank A.S. 13.496 14.030
13.530 15.140
Finansal kiralama alacaklari (Net)
Anadolu Etap Tarim ve Gid.Ur.San.Tic. A.S. 15.502 9.454
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. 1.239 -
16.741 9.454
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2013 2012
Mubhtelif borglar
Anadolu Endistri Holding A.S. 63 55
Efestur Turizm isletmeleri A.S. 5 2
Anadolu Motor Uretim ve Paz. A.S. 3 3
Celik Motor Ticaret A.S. 1 -
72 60
Gelir Tablosu Kalemleri
2013 2012
Finansal kiralama faiz gelirleri
Anadolu Etap Tarim ve Gid.Ur.San.Tic. A.S. 786 634
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. 110 -
Anadolu Egitim ve Sos.Yardim Vakfi Sag.ikts.ist. - 28
Alternatifbank A.S. - 10
896 672
2013 2012
Bankalardan elde edilen faiz gelirleri
Alternatifbank A.S. 583 1.326
583 1.326
Kredi faiz giderleri
Alternatifbank A.S. 25 2
25 2
Alinan hizmetler
Anadolu Endistri Holding A.S. 637 556
Celik Motor Ticaret A.S. 323 273
Alternatifbank A.S. 181 355
Efestur Turizm isletmeleri A.S. 101 52
Anadolu isuzu Otomotiv San. Tic. A.S. 83 126
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. 11 12
Adel Kalemcilik Tic.San. A.S. 3 17
Anadolu Egitim ve Sosyal Yardim Vakfi - 110
1.339 1.501
Komisyon giderleri
Alternatifbank A.S. 486 547
486 547
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Bilanco disi kalemler

iliskili sirket araciligiyla verilen teminatlar mektuplan

Alternatifbank A.S. 6.836 2.597
6.836 2.597

iliskili sirket araciligiyla agilan akredifiler

Alternatifbank A.S. 986 804
986 804

g) Finansal tablolarda yer almayan ancak kullanicilar i¢in faydali olacak diger hususlar.

Bulunmamaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU

Alternatif Finansal Kiralama A.S. Yonetim Kurulu'na:

Alternatif Finansal Kiralama A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla hazirlanan finansal
durum tablosu, ayn: tarihte sona eren déneme ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu,
nakit akig tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalan ile diger agiklayic1
notlarn bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna Iligkin Agiklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring Ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan fle Finansal Tablolar1 Hakkinda Yénetmelik ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlan ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacihk
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iligkin yayimlanan diger yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak ve hata ya da
suistimal dolayistyla 6nemlilik arz eden élgiide yanhsg bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasim ve
sunulmasim saglayacak bir ig kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin
secilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin Aqiklama:

3.

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
lizerinde gdriig bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gerceklestirecek Kuruluglarin
Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve Uluslararas: Denetim Standartlar’’na
uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarin énemlilik arzedecek 6lgiide bir hata
icermedigine iligkin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmg ve
gergeklestirilmigtir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo
agiklama ve dipnotlan hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmus;
bu teknikler istihdam ettiimiz bagimsiz denetgilerin insiyatifine birakilmig, ancak, duruma uygun
denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmas: ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin etkinligi
dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarimin uygunlugu degerlendirilerek belirlenmistir.
Ancak, amacimiz ig kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen
bagimsiz denetim goriigiiniin olusturulmast igin yeterli ve uygun denetim kanrt: saglanmstur.

PricewaterhouseCoopers Damigmanlhik Hizmetleri Ltd. Sti. .
BJK Plaza, Stileyman Seba Cad. No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 [stanbul - Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060, Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Badimsiz Denet¢i Goriigii:

4.  Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Alternatif Finansal
Kiralama A.$.’nin 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla mali durumunu ve aym tarihte sona eren déneme
ait faaliyet sonuglan ile nakit akiglanim BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslarina iligkin yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve agiklamalara uygun olarak dogru bir
bigcimde yansitmaktadir.

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

()

Talar Giil, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 12 Mart 2014
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ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

AKTIF KALEMLER Dipnot 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
TP YP Toplam, TP YP Toplam
1. NAKIT DEGERLER - E 4 - . -
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) - - - - 303 303
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagli Tiirev Finansal Varliklar 11 - - - - 303 303
111. BANKALAR 3 250, 15.457, 15.707, 642 14.663 15.305
V. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 2 - 2 17 - 17
V1. FAKTORING ALACAKLARI . E E - - -
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari - R R - R R
6.1.1 Yurt i¢i E E E - - -
6.1.2 Yurt Dis1 E R R - R R
6.1.3 Kazanilmams Gelirler (-) E E - - - -
6.2 Diger Faktoring Alacaklari E E . - - -
6.21  Yurtlgi . . - - _ _
6.2.2 Yurt Dis1 E E . - - -
VII.  FINANSMAN KREDIiLERi - . : - . -
7.1 Tiketici Kredileri . - - - - -
7.2 Kredi Kartlari . . E - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - R - R R
VIII. KIiRALAMA iSLEMLERI 5 149.719 372577 522.296 90.715 227.994 318.709
8.1 Kiralama islemlerindan Alacaklar 144.195 361.413 505.608 89.684 225.023 314.707
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklari 168.174 396.372 564.546 108.829 250.893 359.722
8.1.2 Faaliyet Kiralamas1 Alacaklari § R R - R R
8.1.3 Kazamlmanus Gelirler (-) 23.979 34.959 58.938 19.145 25.870 45.015
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar 4.373 3.572 7.945 290 473 763
8.3 Kiralama Islemleri Igin Verilen Avanslar 1.151 7.592 8.743 741 2.498 3.239
IX DiGER ALACAKLAR - - . - B -
X. TAKIPTEKi ALACAKLAR 5 10.530 14.610, 25.140 16.116 17.588 33.704
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklari - . . - - -
9.2 Takipteki Finansman Kredileri ] E E - R R
9.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar 26.691. 23.841 50.532 30.041 27.655 57.696
9.4 Ozel Karsiliklar (-) 16.161 9.231 25.392 13.925 10.067 23.992
XI. RiISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - . . - - -
10.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglhilar - - - - - -
10.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
10.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - g g - - -
XII. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - 4 - R R
XIII.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - E - - R -
XIV.  ISTIRAKLER (Net) - : : - - -
XV.  i$ ORTAKLIKLARI (Net) - . 3 - B N
XVI. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 6 1.578 - 1.578 909 - 909
XVII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 7 712 - 712 696 - 696
17.1 Serefiye E ] . - R -
17.2 Diger 712 - 712 696 - 696
XVIIl. PESIN ODENMIiS GIDERLER 8 2.015 1.468 3.483 247 - 247
IXX.  CARi DONEM VERGI VARLIGI : . . B -
XX.. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 9 23.694 . 23.694 20.830 - 20.830
XXI. DIiGER AKTIiFLER 10 2.035 733 2.768 2.809 333 3.142
ARA TOPLAM 190.535; 404.845 595.380: 132.981 260.881 393.862
XXIl. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
FAALIYETLERE ILISKIN VARLIKLAR (Net) E - - - - -
22.1 Satig Amagl - . . - - -
22.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin E E - - - -
AKTIF TOPLAMI 190.535: 404.845 595.380 132.981 260.881 393.862

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCOSU)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

PASIF KALEMLER Dipnot 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 11 - 835 835 - - -
11. ALINAN KREDILER 12 68.168 387.135 455.303 16.933 243.647 260.580
111. FAKTORING BORCLARI - E E - - -
V. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR - . - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borg¢lari - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas1 Borglari - - - - - -
4.3 Diger E E E - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( -) - - - - - -
V. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 50.119 - 50.119 49.861 - 49.861
5.1 Bonolar E E E - - -
5.2 Varliga Dayalt Menkul Kiymetler E E E - - -
5.3 Tahviller 50.119 50.119 49.861 - 49.861
VI. DiGER BORCLAR 14 4.142 2.991 7.133 1.366 791 2.157
VII. DiGER YABANCI KAYNAKLAR 16 3.068 5.366 8.434 1.082 2.520 3.602
VIIl.  RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglhilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - E - - -
8.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 218 4 218 190 - 190
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 2.916 : 2.916 1.548 - 1.548
10.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt E E E - - -
10.2 Caligan Haklar1 Yikimliligi Karsilig: 15 1.377 E 1.377 1.144 - 1.144
10.3 Diger Karsiliklar 17 1.539 - 1.539 404 - 404
XI. ERTELENMIS GELIiRLER 18 530 1.412 1.942 17 1.179 1.196
XII.  CARi DONEM VERGI BORCU - - - - - -
XIII. ERTELENMIS VERGI BORCU - - E - E -
XIV.  SERMAYE BENZERi KREDILER . . - - - -

ARA TOPLAM 129.161; 397.739 526.900: 70.997 248.137 319.134
XV. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) E - E - E -
121 Satis Amaglt - - E - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - E E - - -
XIV.  OZKAYNAKLAR 68.480 - 68.480: 74.728 - 74.728
16.1 Odenmis Sermaye 19 28.463 - 28.463; 28.463 - 28.463
16.2 Sermaye Yedekleri (14.080) E (14.080) (14.108) - (14.108)
16.2.1  Hisse Senedi Thrag Primleri - - E - - -
16.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
16.2.3  Diger Sermaye Yedekleri (14.080) - (14.080) (14.108) - (14.108)
16.3 Kar ve ya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler ve ya Giderler - E E - - -
16.4 Kar ve ya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler

ve ya Giderler - E E - - -
16.5 Kér Yedekleri 5.909 - 5.909 5.832 - 5.832
16.5.1 Yasal Yedekler 2.342 - 2.342 2.265 - 2.265
16.5.2  Statii Yedekleri - E E - - -
16.5.3  Olaganiistii Yedekler 3.567 - 3.567 3.567 - 3.567
16.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
16.6 Kar veya Zarar 48.188 - 48.188 54.541 - 54.541
16.6.1 Gegmis Yillar Kér veya Zarari 54.436: - 54.436; 53.003 - 53.003
16.6.2  Donem Net Kar veya Zarari (6.248) - (6.248) 1.538 - 1.538

PASIF TOPLAMI 197.641; 397.739 595.380: 145.725 248.137 393.862

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
NAZIM HESAP KALEMLERI 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Dipnot TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
1 RiSKI USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
I RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
I ALINAN TEMINATLAR 5 126.143 172.305 298.448 130.206 156.017 286.223
v VERILEN TEMINATLAR 20 6.188 1.097 7.285 2.744 - 2.744
\% TAAHHUTLER 15.801 53.159 68.960 6.895 24.899 31.794
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - 13.838 13.838 - 6.679 6.679
5.2 Cayilabilir Taahhiitler 15.801 39.321 55.122 6.895 18.220 25.115
521 Kiralama Taahhutleri 15.801 39.321 55.122 6.895 18.220 25.115
5211 Finansal Kiralama Taahhditleri 15.801 39.321 55.122 6.895 18.220 25.115
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - -
522 Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI TUREV FINANSAL ARACLAR 5.847 6.624 12.471 - 75.234 75.234
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagch Islemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli
islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amagh Islemler 11 5.847 6.624 12.471 - 75.234 75.234
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Islemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim islemleri 5.847 6.624 12.471 - 75.234 75.234
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - -
\q1 EMANET KIYMETLER 470.725 1.247.143 1.717.868 323.932 775.643 1.099.575
VI NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 624.704 1.480.328 2.105.032 463.777 1.031.793 1.495.570

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.

3



ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Ocak

Bagimsiz Deneti;nden Gecmis
O

GELIR VE GIDER KALEMLERI Dipnot 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

. ESAS FAALIYET GELiRLERI 40.057 32.118
11 FAKTORING GELiRLERI - -
111 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - -
1111  iskontolu - -
1.1.1.2 Diger - -
112 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1121  iskontolu - -
1.1.22 Diger - -
12 FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
121 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
122 Finansman Kredilerinden Aliman Ucret ve Komisyonlar - -
13 KiRALAMA GELiRLERI 40.057 32.118
131 Finansal Kiralama Gelirleri 39.949 32.118
132 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
133 Kiralama islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar 108 -
1. FINANSMAN GiDERLERI (-) 23.537 19.580
2.1 Kullamlan Kredilere Verilen Faizler 17.647 17.219
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 4.713 1.385
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 1.177 976
1. BRUT K/Z (1+11) 16.520 12.538
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 16.697 13.804
4.1 Personel Giderleri 7.030 6.005
42 Kidem Tazminat1 Karsilig1 Gideri 133 125
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri 21 3.236 2.933
45 Diger 21 6.298 4.741
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 77) (1.266)
VI DiGER FAALIYET GELIiRLERi 106.903 68.717
6.1 Bankalardan Alman Faizler 584 1.217
6.2 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - 734
6.3.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan - 734
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV - -
6.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.4 Temettl Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasast Islemleri Kart - -
6.5.1 Tiirev Finansal islemlerden - -
6.5.2 Diger - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kar1 99.728 55.272
6.7 Diger 22 6.591 11.494
VIL. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLISKIiN OZEL KARSILIKLAR (-) 5 16.086 7.202
VIILL DiGER FAALIYET GIDERLERI (-) 99.752 54.474
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
811 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV Deger Disme Gideri - -
8.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
8.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
821 Maddi Duran Varlk Deger Diisiis Giderleri - -

Satis Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iligkin Duran Varliklar Deger Diisiis
822 Giderleri - -
8.2.3 Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
8.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
8.2.5 istirak. Bagh Ortaklik ve i Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - -
8.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar 2.149 -
8.4 Kambiyo islemleri Zarart 96.659 54.342
8.5 Diger 944 132
1X. NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) (9.112) 5.775
X. $LI§I_IAIZ§II\4E ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
XI. NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
XIlI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) (9.112) 5.775
X1, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) 9 2.864 (4.237)
131 Cari Vergi Karsiligt - -
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - (4.237)
133 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 2.864 -
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X£XI) (6.248) 1.538
XV. DURDURULAN FAALiYETLERDEN GELIiRLER - -
15.1 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
15.2 Bagh Ortaklik. istirak ve i Ortakliklar1 Satis Karlar - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
16.1 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagli Ortaklik. istirak ve is Ortakliklar1 Satis Zararlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVIIl.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) - -
18.1 Cari Vergi Karsiligi - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI) - -
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XI1+XV11) (6.248) 1.538

HiSSE BASINA KAZANC (0,00219) 0,00054

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang (0,00219) 0,00054

Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang
SEYRELTILMIS$ HiSSE BASINA KAZANC
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagma Kazang
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

Dipnot

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis

31 Aralik
2013

Bagimsiz
Denetimden
Geg¢mis

31 Arahk
2012

l. DONEM KARI/ZARARI
1. DiGER KAPSAMLI GELIRLER

2.1 Kar ve ya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar

2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerlerme Artislar/Azalislart

2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azaliglart
2.1.3 Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar/Kayiplar

214 Diger Kar ve ya Zarar Olarak Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar1
2.1.5 Kar ve ya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler

2151 Dénem Vergi Gideri/Geliri
2152  Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

2.2 Kar ve ya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklar
222 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri

223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri / Giderleri
224 Yurtdisindaki Isletmeye Iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

225 Diger Kar ve ya Zarar Olarak Yeniden Siiflandirilacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlari

2.2.6 Kar ve ya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler
2.26.1  Donem Vergi Gideri/Geliri

2.2.6.2 Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri

111. Toplam Kapsamh Gelir (I+1I)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

31 ARALIK 2013 TARIHi iTIBARIYLA OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Maddi ve
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI DEGiSIKLIKLER Hisse Menkul Maddi Satis Amagly/
N Senedi Gegmis Deger. Olmayan|  Ortakliklardan Riskten Durdurulan
Odenmis Sermaye [  Hisse Senedi iptal | Yasal Yedek Stati|  Olaganiistii Diger Donem Net Donem Degerleme | Duran Varlik Bedelsiz Korunma | Faaliyetlerden _ Toplam
Dipnot Sermaye Yedekleri| Ihrag Primleri Karlari Akceler [ Yedekleri| Yedek Akce Yedekler [ Kari/(Zarar1) | Kéri / (Zarar1) Farki YDF| Hisse Senetleri Fonlari BDI Ozkaynak
ONCEKI DONEM
(31 Aralik 2012)
I Dénem Bagi Bakiyesi 28.463 (14.172) - - 2.146 - 3.567 - 2.379 50.807 - - - - - 73.190
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+11) - - - - - - - - - - - - - - - -
\'A Toplam Kapsaml Gelir - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirmmi - - - - - - - - - - - - - - - -
VI. I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - - - -
VIl Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Hisse Se nedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azalis - - - - - - - - - - - - - - -
XI1. Dénem Net Kar1 veya Zarari - - - - - - - - 1.538 - - - - - - 1.538
XII. Kar Dagitimi - 64 - - 119 - - - (2.379) 2.196 - - - - - -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - 64 - - 119 - - - (2.379) 2.196 - - - - - -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (IH+1V+.....+X1+XI1) 28.463 (14.108) - - 2.265 - 3.567 - 1.538 53.003 - - - - - 74.728
CARI DONEM
(31 Aralik 2013)
I Dénem Bagi Bakiyesi 28.463 (14.108) - - 2.265 - 3.567 - 1.538 53.003 - - - - - 74.728
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - -
2.2 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+11) - - - - - - - - - - - - - - - -
\'A Toplam Kapsaml Gelir - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirmmi - - - - - - - - - - - - - - - -
VI. I¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - - - -
VII. Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Hisse Se nedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artig/Azals - - - - - - - - - - - - - - - -
X1. Dénem Net Kér1 veya Zarart - - - - - - - - (6.248) - - - - - - (6.248)
XI1. Kér Dagitim - 28 - - 7 - - - (1.538) 1.433 - - - - - -
12.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - - - -
12.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - 28 - - 7 - - - (1.538) 1.433 - - - - - -
12.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (I+11+I11+...+XV+X1+XI1) 28.463 (14.080) - - 2.342 - 3.567 - (6.248) 54.436 - - - - - 68.480

1, Duran varhiklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,

2 Tanimlanmus fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢tim kazanglari/kayiplari,
3, Dl%)er (Ozkaynak yontem1¥le degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda siniflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden smiflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr)

4, Yabanci para gevirim farklari,

S, Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanclan/kaf/lplarl

6, Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirim

ifade eder.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururlar.
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ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Dipnot 31 Arahik 2013 31 Aralik 2012

A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kart 7.691 11.155
1.1.1 Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 40.633 24.485
112  Kiralama Giderleri - -
1.1.3  Alnan Temettiiler - -
1.1.4  Alnan Ucret ve Komisyonlar - -
1.1.5  Elde Edilen Diger Kazanglar 105.184 70.627
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 5 1.720 2.042
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (6.807) (8.938)
1.1.8  Odenen Vergiler - (1.877)
1.1.9  Diger (133.039) (75.184)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (7.846) (87.337)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis - -
1.2.1 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.1  Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis (211.685) (65.950)
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (2.848) 7.782
1.2.3  Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azalis) - -
1.2.3  Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalig) - -
1.2.4  Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 193.835 (23.068)
1.2.5  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - 62
1.2.6  Diger Borglarda Net Artis (Azalig) 12.852 (6.163)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit AKkist (155) (76.182)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve is Ortakliklart - -
22 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklar: - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 6,7 (1.338) (949)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 390 369
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger - 734
11 Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist (948) 154
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKiN NAKIiT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrac, Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - 49.722
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 ihrag Edilen Sermaye Araglar - -
3.4 Temettii Odemeleri - -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - 49.722
1v. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar

Uzerindeki Etkisi 1.505 (2.947)
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig 402 (29.253)
VL Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 15.304 44557
VII. Dénem S daki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 15.706 15.304

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ALTERNATIF FINANSAL KiRALAMA A.S. KAR DAGITIM TABLOSU

31 Aralik 2013(%) 31 Arahik 2012
I DONEM KARININ DAGITIMI
11 DONEM KARI (9.112) 5.775
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) - -
1.2.1  Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yikimlilikler (**) 2.864 (4.237)
A NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) (6.248) 1.538
1.3 GECMIS DONEM ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - 77
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (—)(*") - 28
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3+1.4+1.5)] - 1.433
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
1.6.4  Kara istirakli Tahvillere - -
1.6.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10  IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11  STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1I. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
232  Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
2.3.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
2.3.5  Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HIiSSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (Tam TL) 0,00054
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
33 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
34 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
IV.  HIiSSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
42  HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

(*)  Cari doneme ait karin dagitimi hakkinda yetkili organ Genel Kurul’dur. Finansal tablolarin diizenlendigi tarih itibariyla Sirket’in
Olagan Genel Kurul Toplantisi1 yapilmamustir.

(**) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak
olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla déonem karmin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimimna ve sermaye
artirrmima konu edilmemesi gerektigi miitalaa edildiginden, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle Sirket’in ertelenmis vergi varliklarindan
kaynaklanan 2.864 TL (2012: (4.237) TL) ertelenmis vergi geliri (gideri) dagitima konu edilmeyecektir.

(***) Sirketin 2013 yilina iliskin faydalanmis oldugu gayrimenkul satis istisnasi kapsaminda 6zkaynaklar hesabinda tutulacak olan fonu

bulunmamaktadir (2012: 28 TL).

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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ALTERNATIF FINANSAL KIRALAMA A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2013 HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Alternatif Finansal Kiralama Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Alternatif Finansal Kiralama™) 1997'de
3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu hiikiimleri c¢ergevesinde Hazine ve Dig Ticaret
Miistesarligi’ndan alinan izni takiben, Tiirkiye’de faaliyet gostermek iizere kurulmustur. Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 24 Ekim 2013 tarihli 5558 sayili izni ile Alternatifbank A.S,
8 Kasim 2013, 19 Kasim 2013 ve 18 Aralik 2013 tarihlerinde Sirket’in ana hissedar1 Anadolu
Endiistri Holding A.S$’nin elindeki %95,8’e tekabiil eden 2.727.259.500 adet pay1 ve diger pay
sahiplerinden elindeki toplam 118.990.100 adet pay1 satin alarak sermaye i¢indeki payini1 %100’e
cikartmistir.

Sirket'in kayitli adresi, 19 May1s Caddesi, Golden Plaza No: 3 Kat: 5, Sisli-Istanbul / Tiirkiye'dir.
Sirket’in finansal tablolarinin yaymlanmasma yonetim tarafindan 3.03.2014 tarihinde onay
verilmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal finansal tablolarin yayimlanmasindan

sonra degistirme hakkina sahiptir.

Sirket’in ana hissedar1 Alternatifbank A.S. ve nihai hissedar1 The Commercial Bank of Qatar
(Q.S.C.ydr.

Sirket’in biitiin faaliyetleri agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda
(finansal kiralama) yiirtitiilmektedir. Sirket her tiirlii finansal kiralama faaliyetinde bulunmaktadir.

Sirket’in ¢alisan personel sayis1 kategorilerine gore asagidaki tablodaki gibidir:

2013 2012

Ust diizey personel 4 4
Orta diizey personel 22 22
Memur personel 33 30
59 56

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, bu finansal tablolarini bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli
ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig” (“Finansal
Tablolar Tebligi”’) ¢ercevesinde Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (KGK)
tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile
bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y®&netmelik” hiikiimlerine uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar, finansal araclarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.
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2.1.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 29) gore enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmustur. BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli Genelge ile bankacilik sisteminde
uygulanmakta olan enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar verildigi duyurulmus ve
finansal tablolarin hazirlanmasinda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikiimliilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yiikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.4 isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.5 Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

2.2. MUHASEBE POLIiTiKALARINDA DEGIiSiKLIKLER

2.2.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Duizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere. Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
bilangcosunu 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak-31 Aralik 2013 hesap
donemine ait gelir tablosu, nakit akis tablosu ve Ozkaynak degisim tablosunu ise
1 Ocak-31 Aralik 2012 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Gerekli gorildiigi
takdirde cari donem ile uyumluluk gostermesi agisindan ge¢mis yil finansal tablolarinda cesitli
yeniden siniflandirma iglemleri yapilabilmektedir.

2.2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hiikkmii yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagli onemli bir degisiklik yapilmigsa geriye doniik
olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari yil
icerisinde dnemli bir muhasebe politikas1 degisikligi bulunmamaktadir.

Diger taraftan, KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig ile
giincellenen TMS 19'a gore Sirket’in kidem tazminati yiikiimliligli hesaplamalarinda aktiieryal
varsayimlardaki degisiklikler ya da aktiieryal varsayimla gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle
olusan aktiieryal kazang ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu”nda “Diger kapsaml gelir”
hesab1 altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Standartin “Gegis ve yiirlirliliik tarihi” bashigi
altinda uygulamanin geriye doniik baslamasina izin vermesi dolayisiyla Sirket ilgili raporlama
donemlerinde olusan aktiieryal kazang ve kayiplan “Diger kapsamli gelir” hesab1 altinda
muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve kayiplar1 “Finansal durum” tablosunda Ozkaynaklar
bolimii altinda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktlieryal kayiplar” hesab1 altinda
gosterilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla aktiieryal varsayimlarinda onemli
degisiklikler ya da aktiieryal varsayimlariyla ger¢eklesen arasinda dnemli bir fark olmamasi nedeniyle
ilgili finansal tablolarinda yeniden diizenleme yapilmamustir.
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2.2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir. Tespit edilen Onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.2.4 Standartlarda Degisiklikler ve Yorumlar

Yeni ya da Diizenlenmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarnmn ve Yorumlarin
Uygulanmasi

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamstir.

(@

Yillik raporlama donemi sonu 31 Aralik 2013 olan finansal tablolarda gecerli yeni
standartlar, degisiklikler ve yorumlar

TMS 1°deki degisiklikler, “Finansal Tablolarin Sunumu”, Diger Kapsamli Gelir’lere iligkin
iliskin degisiklik; 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Buradaki en Onemli degisiklik, sirketlerin diger kapsamli gelir
tablosunda bulunan kalemlerin, miiteakip donemlerde gelir tablosuna aktarilip
aktarilamayacagina gore gruplandirmasi gerekliligidir. Bununla birlikte degisiklik, hangi
kalemlerin diger kapsamli gelir tablosunda yer alacagi konusuna agiklik getirmez.

TMS 19’daki degisiklik: “Caliganlara Saglanan Faydalar’’; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik koridor
yontemini ortadan kaldirir ve finansman maliyetinin net fon bazina goére hesaplanmasini
ongordar.

TFRS 1°deki degisiklikler, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarin (UFRS/TFRS)” ilk
Kez Uygulanmasi- Devlet Kredileri; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, (UFRS/TFRS) ilk kez uygulayacaklar
icin piyasa faizinden diisiik, devlet kredisinin nasil muhasebelestirilecegi ile ilgili bilgi verir.
Ayrica 2008 yilinda yayinlanan TMS 20’e ilaveler getirerek, daha once TFRS finansal tablo
hazirlayanlarinda geg¢mise doniik olarak, ilk defa TFRS hazirlayanlara taninan imtiyazdan
yararlanmasini saglar.

TFRS 7°deki degisiklik, “Finansal Araglar Agiklamalar”: varlik ve ylikiimliiliiklerin mahsup
edilmesi; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklik Amerika Genel Kabul Gormiis Muhasebe Prensipleri uyarinca finansal
tablo hazirlayan kuruluslarla, TFRS finansal tablolar1 hazirlayan kuruluglar arasindaki
karsilagtirmay1 kolaylastirmak i¢in yeni agiklamalari igermektedir.

TFRS 10,11 ve 12 gecis rehberindeki degisiklik; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik TFRS 10, 11 ve 12’de
karsilagtirmali  bilginin sadece bir onceki donemle ilgili verilmesini saglayan sinirlama
getirmistir. Konsolide edilmeyecek sekilde yapilandirilmig isletmelerde ilgili agiklamalar igin,
ilgili degisiklikler, TFRS 12 oncesi donemler i¢in karsilagtirmali bilgi sunma zorunlulugunu
kaldirmak i¢in uygulanacaktir.
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- Yillik iyilestirmeler 2011 ; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu yillik iyilestirmeler, 2009-2011 raporlama dénemi i¢inde
alt1 baslhig1 igerir. Bu degisiklikler:

. TFRS 1, ‘Uluslararasi finansal raporlama standartlarin ilk kez uygulanmast’
. TMS 1, ‘Finansal tablolarin sunumu’

. TMS 16, ‘Maddi duran varliklar’

. TMS 32, ‘Finansal Araglar; Sunumlar1’

. TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’

- TFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar” ; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 10’un amaci bir veya birden ¢ok
sirkette kontrolii bulunan bir sirketin konsolide finansal tablolar1 sunmasi i¢in konsolide finansal
tablolarin sunumu ve hazirlamasiyla ilgili esaslarin belirlenmesidir. Kontrole iliskin esaslarin
belirlenmekte ve konsolidasyonun temeli olan kontroller hazirlanmaktadir. Yatirnimer istirakini
kontrol ediyorsa ve bu nedenle istirakin konsolide olmasi gerekmektedir. Kontrol esasinin
uygulanmasina yonelik diizenlemeler yatirimcinin istirakini kontrol etmesi ve bu nedenle
istirakin konsolide olmas1 gerekliligini tamimlamistir. Konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasina yonelik olarak muhasebe gerekliliklerini diizenlemektedir.

- TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar” ; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 11 daha gergek¢i bir yaklasimla sirketin yasal
diizenlemeleri yerine miisterek anlasmalara iliskin haklar ve yiikiimliiliiklere odaklanmustir. Iki
tir miisterek anlasma bulunmaktadir: Miisterek faaliyet ve is ortakligi. Miisterek faaliyet,
miisterek katilimcinin anlagmaya iliskin hak ve yiikiimliiliikklere sahip olmasinda ortaya
cikmaktadir ve bundan dolayr paylarina ait varliklar yiikiimliliikler, gelir ve giderleri
muhasebelestirir. Is ortakligi, is ortagmin diizenlemeye gére net varliklar {izerindeki haklara
sahip olmasiyla ortaya ¢ikmaktadir ve bu paylarin 6zkaynak muhasebelestirilmesi
yapilmaktadir. Is ortakhiginda oransal konsolidasyona izin verilmemektedir.

- TFRS 12, ‘Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin A¢iklamalar’ ; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 12, miisterek
anlagmalar, istirakler, 6zel amagli araglar ve diger bilanco dis1 araglar dahil olmak {izere her
cesit yatirim ile ilgili yapilacak dipnot agiklamalarini belirlemistir.

- TFRS 13, ‘Gergege Uygun Deger Olciimlemesi’ ; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 13 tutarliligin gelismesini gercege
uygun degerin tam bir tanimini1 yaparak ve karmasikligin azalmasini ve tek kaynakli gercege
uygun Ol¢iimiin ve dipnot agiklama gerekliligini TFRS {izerinden kesin tanimlamalar yaparak
saglamay1 amaclamistir. TFRS ve Amerika GKGMS ile arasinda uyumu saglarken ilgili
standartlarda varolan gergege uygun degerin uygulama ile ilave zorunluluklar getirmeyip;
yalnizca uygulamaya yonelik aciklik getirmistir.

- TMS 27 (revize 2011), “Bireysel Finansal Tablolar’ ; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten

sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Daha dnce TMS 27°de yer alip simdi
TFRS 10’da yer alan kontrol tanimi disinda, bireysel finansal tablolar hakkinda bilgi verir.
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(b)

TMS 28 (revize 2011), “Istirakler ve Is Ortakliklar1” ; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 11’in yayimlanmasina miiteakip
TMS 28 (diizeltme 2011) 1is ortakliklarinin ve istiraklarin 6zkaynak yontemine gore
muhasebelestirilmesi gerekliligini getirmistir.

TFRYK 20, 'Yeriisti Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj
Maliyetleri) ; 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu yorumlama yeriisti maden isletmelerinde {iretim asamasindaki
hafriyat (dekapaj) maliyetinin muhasebelestirilmesini ortaya koyar. Bu yorumlama, TFRS
raporlamasi yapan madencilik sirketlerinin, varliklarin bir cevher kiitlenin belirlenebilir bir
bilesenine atfedilememesi durumunda, mevcut dekapaj varliklarinin acilis gegmis yil
karlarindan silinmesini de gerektirebilir.

31 Arahk 2013 tarihi itibariyle yayimlanms ancak 1 Ocak 2014 tarihinden sonra
yiiriirliige girecek olan standartlar ve degisiklikler

TMS 32°deki degisiklik, “Finansal Araclar Sunum”: 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler, TMS 32 “Finansal
Araglar: Sunum” standartinda bulunan uygulama rehberi yiikiimliiliikklerin mahsup edilmesi i¢in
gerekli bazi unsurlari ortaya koymak i¢in giincellenmistir.

TFRS 10, 12 ve TMS 27°deki “Yatirim Isletmelerinin Konsolidasyonu ile ilgili Degisiklikler”;
1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu degisiklik “yatirim isletmesi” tammmina giren sirketleri, bagli ortakliklarii konsolide
etmekten muaf tutarak, bunun yerine, bu yatirimlar gercege uygun deger degisiklikleri kar veya
zarara yansitmak suretiyle muhasebelestirmelerine olanak saglamistir. TFRS 12’ de de yatirim
isletmelerine iliskin aciklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmigtir.

TMS 36’daki degisiklik, 'Varliklarda Deger Diisiikliigii' geri kazanilabilir tutar agiklamalarina
iliskin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikliigline ugramis varligin, geri kazanilabilir degeri,
gergege uygun degerinden satis icin gerekli masraflar1 diislilmesi ile bulunmussa; geri
kazanilabilir deger ile ilgili bilgilerin agiklanmasina iliskin ek aciklamalar getirmektedir.

TMS 39’daki degisiklik‘Finansal Araglar’: Muhasebelestirilmesi ve Ol¢iimii’ -  “Tiirev
Araglarin Devredilmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandigi siirece, kanun ve
yonetmeliklerden kaynaklanan korunma aracinin taraflarmin de§ismesi veya karsi tarafin
yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden korunma muhasebesi uygulamasimna son
verilmeyecegine acgiklik getirmektedir.

TFRYK 21 — TMS 37, 'Zorunlu Vergiler', ; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. “Karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu
varliklar” iizerine bu yorum vergiye iliskin ylikiimliiliigiin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya
cikaran eylemin ilgili yasalar cergevesinde gergeklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik
getirmektedir.
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TFRS 9 “Finansal Araglar - Siiflandirma ve Ol¢iim”; 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart finansal varlik ve
yiikiimliiliikklerin, siniflandirmasi ve dlgiimil ile ilgili TMS 39 standartlarinin yerine gegmistir.
TFRS 9; itfa edilmis deger ve gercege uygun deger olmak iizere Olglimle ilgili iki model
sunmaktadir. Tiim 6zkaynak araclari gergege uygun degeri ile olgiiliirken; bor¢lanma araglariin
kontrata bagli nakit getirisi Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve anaparayi
iceriyorsa, bor¢lanma araglar itfa edilmis deger ile Ol¢iiliir. Yikiimliliikler i¢in standart, TMS
39’daki itfa edilmis maliyet yontemi ve gomiilii tiirevlerin ayristirilmasi da dahil olmak tiizere
birgok uygulamay1 devam ettirmektedir.

Esas Onemli degisiklik, finansal yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degerden takip edildigi
durumlarda; muhasebesel uyusmazlik olmadigi siirece gercege uygun deger degisimindeki
Sirketin kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna degil, kapsamli gelir
tablosuna yansitilmasidir. Bu degisiklik 6zellikle finansal kuruluglar etkileyecektir.

TFRS 9°daki degisiklik, “Finansal Araglar - Genel Riskten Korunma Muhasebesi” ; TFRS 9
Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine Oonemli degisiklikler
getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi yansitilmasini saglamistir.

TMS 19’daki degisiklik, “Tanimlanmis Fayda Planlar1”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu sinirh degisiklik {igiincii
kisiler veya ¢alisanlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi; 6rnegin maasinin sabit bir kisminin
katki olarak alinmasi gibi; durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina acgiklik
getirmektedir.

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. lyilestirme projesi 2010-2012 dénem asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 2; Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Bolumleri

TMS 16; Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

TFRS 9, Finansal Araglar: TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler
TMS 39, Finansal Araclar - Muhasebelestirme ve Ol¢liim

Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhik
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirme projesi 2011-2-13 donem asagida yer alan 4
standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 1; “TFRS’nin Ik Uygulamas1
TFRS 3, Isletme Birlesmeleri )

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
TMS40, Yatirim Amagh Gayrimenkuller

TFRS 9 haricinde, yukaridaki degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde ciddi
bir etkisi bulunmamaktadir.

2.3

ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

Nakit ve Nakit Benzeri Degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan vadesi
3 ay veya daha kisa olan yatirimlar igermektedir (Dipnot 3).
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Finansal Kiralama islemleri
) Kiralayan konumunda

Finansal Kiralama Kanunu kapsaminda kiralamaya konu edilen varliklarin kiralama isleminin
baslangicindaki degeri bilangoda finansal kiralama alacagi olarak gosterilir. Toplam finansal kiralama
alacagi ile kiralama konusu varligin gergege uygun degeri arasindaki farkin olusturdugu finansal
gelirler, her muhasebe donemine diisen alacagin sabit faiz orani ile dagitilmasi suretiyle kiralama
siiresi boyunca olustugu doneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

° Kiraci konumunda

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, alim tarihindeki gercege uygun degerleriyle Sirket’e ait bir
varlik olarak goriiliir. Kiralayana kars1 ylikiimliililk, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak
gosterilir. Toplam finansal kiralama taahhiitii ile varhign gercege uygun degeri arasindaki farkin
olusturdugu finansal giderler, her muhasebe donemine diisen yiikiimliiliigiin sabit faiz orami ile
dagitilmasi suretiyle kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Siipheli Finansal Kiralama Alacaklar Karsihgi

Finansal kiralama alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam finansal kiralama
alacaklar1 karsiligi Sirket'in finansal kiralama alacaklar1 portfoyiindeki tahsili siipheli alacaklari
kapsayacak sekilde belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiligt BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve
28861 sayili yonetmelik ve 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 Ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir. ilgili teblige gore tahsili
vadesinden itibaren 151-240 giin aras1 geciken finansal kiralama alacaklarinin teminatlar1 dikkate
alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 241-365 giin arasi geciken finansal
kiralama alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra en az %50’si oraninda ve tahsili vadesinden
itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan finansal kiralama alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan
sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayrilmaktadir.

Ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki siireleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, sirketler alacak tutarlar1 i¢in bor¢lunun
kredi degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulunun
16/1/2005 tarihli ve 25702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve
Sunulma Esaslarina iliskin Kavramsal Cerceve Hakkinda Tebliginde belirtilen giivenilirlik ve
ihtiyatlilik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirleyecekleri
oranlarda 6zel karsilik ayirabilirler.

Alacagm tahsili ile daha 6nce ayrilms olan karsilik terse doner ve alacagin tamamu aktiften disuliir.
Onceki donemlerde iizerinden karsilik ayrilan bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar “Esas
Faaliyet Gelirleri” hesabina kaydedilir.

llgili tebligde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya yiizelli
giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan
zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili olmaksizin
karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket siipheli hale
gelmeyen finansal kiralama alacaklar i¢in bu kapsamda genel karsilik ayirmamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

Finansal Araclar

99 G

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
simiflandirilir. Sirket’in bilango tarihi itibartyla gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varlig1 ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin ger¢ege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Satilmaya hazir menkul kiymetler bilango tarihi itibariyle borsa degerleri ile veya indirgenmis nakit
akig1 yontemiyle gosterilmek suretiyle gergege uygun degerleriyle finansal tablolara yansitilmaktadir.
Gergege uygun degerlerde meydana gelen degisikliklerin etkisi 6zkaynaklar altinda “finansal varliklar
deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilir. Bu tiir varliklarin gercege uygun degerlerinde gecici
olmayan bir deger diigiikligliniin saptanmasi halinde, bu tir deger diislikliiklerinin etkisi gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Bu menkul kiymetler elden c¢ikarildigi zaman birikmis gercege uygun
deger diizeltmeleri gelir tablosuna transfer edilmektedir. Sirket’in aktif bir piyasada islem gérmeyen
ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari
bulunmakta ve gercege uygun degerleri gilivenilir olarak olgiilemedigi i¢in maliyet degerleriyle
gosterilmektedir.

Tuarev finansal enstrimanlar

Vadeli doviz sozlesmeleri de dahil olmak {izere tiirev finansal araglar, finansal tablolara ilk olarak alim
sirasinda olugan masraflar da igeren gergege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen
donemlerde yine gercege uygun degerleri lizerinden degerlenir. Tiirev finansal araglarindan elde edilecek
kar veya zararlarin finansal tablolara yansitilmasi, tlirev finansal araclarimin siniflandirmasina gore
degismektedir. Nakit akim riskinden korunma amagh tiirev finansal araclar1 etkin bir korunma olarak
belirlenmisse, olusan kar veya zararlar 6zkaynaklarda muhasebelestirilir. Bu tiirev finansal araclar her
ne kadar Sirket’in risk yonetimi ¢er¢evesinde kullanilsalar da, riskten korunma muhasebesi yoniinden
gerekli kosullar tasimamasi nedeniyle finansal tablolara ilk olarak alim sirasinda olusan masraflar1 da
iceren gercege uygun degerleri ile yansitilir ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde de gergege uygun
degerleri iizerinden degerlenir. Bu enstriimanlarm makul degerlerinde meydana gelen degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve kayiplar kar veya zarar olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Swap sOzlesmeleri piyasa fiyatlar1 veya iskonto edilmis nakit akimlar1 ile degerlenmektedir.
Finansal Olmayan Varhklarda Deger Diisiikliigii

Sirket’in finansal olmayan varliklarinin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gecirilir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varhigin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gergege
uygun degerden satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder.
Kullanim degeri, s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarimin cari piyasa kosullarinda
paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orant
ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger diisiikliikleri her raporlama déneminde deger diisiikliiglintin azalmas1 veya deger diistikliigiiniin
gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda degerlendirilir. Deger distikligi geri
kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis maliyetlerinden birikmis
amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarin
tahmin edilen faydali 6miirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z
konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Binalar 50 y1l
Mobilya ve demirbaglar Syil

Maddi duran varliklarin defter degerleri net gergeklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda
net gerceklesebilir degerleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve
zararlar defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karmin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmig
deger diistikliikleri disiildiikten sonraki tutartyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla
her y1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:
Haklar Syl
Finansal Yukumltlukler

Finansal yiikiimliilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal ytlikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Sonraki
donemlerde ise etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Karsihklar

Karsiliklar, Sirket’in hesap donemi itibariyle siire gelen bir yasal veya yapici yiikiimliiliigii olmasi, bu
ylkiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in bir ddeme ihtimalinin bulunmasi ve tutar hakkinda giivenilebilir
bir tahmin yapilabilmesi durumunda finansal tablolara yansitilir. Paranin zaman igerisindeki deger
kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yiikiimliiliige 6zel riskleri)
yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi 6ncesi orani ile gelecekteki nakit akislarinin iskonto edilmesi
sonucu hesaplanmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarma iligkin yikiimliliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
lligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte ve

bilangoda “Calisan Haklar1 Karsilig1” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
ylkiimliligiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri lizerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 15).
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Sirket, kidem tazminat1 ve izin ve ikramiye haklarina iligkin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan
Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte
ve finansal durum tablosunda “Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda
siniflandirmaktadir. KGK’nin 12 Mart 2013 tarih ve 28585 sayili Resmi Gazetede yayimlanan teblig
ile glincellenen TMS 19'a gore Sirket’in kidem tazminati ylikiimliiliigli hesaplamalarinda aktiieryal
varsayimlardaki degisiklikler ya da aktiieryal varsayimla gerceklesen arasindaki farklar nedeniyle
olusan aktiieryal kazan¢ ve kayiplarin 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde “Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu”nda “Diger kapsaml gelir”
hesab1 altinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Standartin “Gegis ve yiiriirliiliik tarihi” bashigi
altinda uygulamanin geriye doniik baslamasina izin vermesi dolayisiyla Sirket ilgili raporlama
donemlerinde olusan aktiieryal kazang ve kayiplarnt “Diger kapsamli gelir” hesabi altinda
muhasebelestirerek ilgili birikmis kazang ve kayiplari “Finansal durum” tablosunda Ozkaynaklar
bolimii altinda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktlieryal kayiplar” hesab1 altinda
gosterilmektedir.

Yabanci Para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gecerli olan kur {izerinden Tirk Lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin ¢evrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler donem sonu kurlar1 ile degerlenir.

Iliskili Taraflar

Bu finansal tablolarda, Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye iliskisinde
bulunan kuruluslar, Sirket iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu iyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya dnemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul
edilir. Ilgili taraflarla donem igerisinde piyasa kosullarina uygun olarak belli islemler
gergeklestirilmistir. Bu islemler ticari kosullar ve piyasa fiyatlar1 iizerinden yapilmistir (Dipnot 23).

Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestirilmektedir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya

s0z konusu varlik ve yilikiimliliiklerin aym1 vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.
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Ertelenmis vergi

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye
esas degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gegici farklar icin “Gelir Vergilerine Iliskin
Uluslararast Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine ve bu standarda iliskin BDDK
aciklamalarina uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis
vergi hesaplanmasinda yiirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan
yasalagmis vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Gegici farklart olusturan ana kalemler kullanilmamis yatirim indirimleri, finansal kiralama
islemlerinden dogan gegcici farklar, maddi duran varliklarin taginan degeri ile vergi degeri arasindaki
farklar ve siipheli alacak karsiliklaridir (Dipnot 9).

Ertelenen vergi varligi veya yiikiimliliigli, s6z konusu gecici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artig ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilir. Ertelenen vergi varligi, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir
gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir.
Hesaplanan ertelenmis vergi varligr ile ertelenmis vergi borglari finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varhklar

Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise
finansal tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal
tablolara yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.
Gelir ve Giderin Taninmasi

Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Borclanma Maliyetleri

Tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Hisse Basina Kazang

Sirket hisseleri borsada iglem gérmediginden hisse bagina kazang¢ hesaplanmamigtir. Bununla birlikte
gelir tablosunda bu bilgiye yer verilmektedir. Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem

net kariin, donem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi
ile bulunmustur.
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Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket’in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(diizeltme gerektiren olaylar) mali tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir (Dipnot 25).

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve
orijinal vadesi li¢ aydan kisa vadeli olan bankalardan alacaklar dikkate almistir.

2.4 - ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili déonem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Finansal tablolar {izerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve yiikiimliiliiklerin
taginan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Ertelenmis Vergi Varh@imin Taninmasi

Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararimin muhtemel oldugu derecede kayit altina
aliabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktari,
Sirket tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plani,
Sirket’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Finansal Kiralama Islemlerinden Alacaklar Uzerindeki Deger Diisiikliikleri
Finansal kiralama islemlerinden gelecekte olusacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin
edebilmek i¢in kullamlan varsayimlar ve ydntemler finansal kiralama islemlerinden alacaklar

izerindeki deger diislikliigii tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek igin sik sik
g6zden gecirilmektedir.
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3 - NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

2013 2012

Bankalar
- Vadeli mevduatlar 15.495 14.031
- Vadesiz mevduatlar 212 1.274
15.707 15.305

Nakit akis tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2013 tarihi
itibartyla tutar1 vadeli mevduatlarin faiz gelir reeskontlar1 hari¢ tutularak 15.706 TL olarak

gerceklesmistir (2012: 15.304 TL).

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in vadeli mevduatlar ii¢ aydan kisa vadeli olup, ABD Dolari,
Avro ve TL cinsinden vadeli mevduatlarin etkin faiz orami sirasiyla %2,80 , %2,70 ve %7,25 ’dir.

(31 Aralik 2012: %2,50, %2,30 ve %6,00).

4 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (NET)

2013 2012

Borsaya kote hisse senetleri Pay Tutar Pay Tutar
Alternatif Yatirnm Ortaklig1 A.S. <1% 2 <1% 2
Borsaya kote olmayan hisse senetleri Pay Tutar Pay Tutar
Anadolu Varlik Yonetim A.S. - - <1% 15

2 17
5 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIiPTEKi ALACAKLAR

2013 2012
Finansal kiralama alacaklar1 558.666 354.312
Faturalanmis finansal kiralama alacaklar 5.880 5.410
Briit finansal kiralama alacaklari 564.546 359.722
Kazanilmamus faiz geliri (58.938) (45.015)
Takipteki finansal kiralama alacaklari 50.532 57.696
Deger dusiikliigl karsilig1 - Ozel karsiliklar (25.392) (23.992)
Kiralama islemlerinden alacaklar, (net) 530.748 348.411
Kiralama konusu yapilmakta olan yatirimlar 7.945 763
Kiralama islemleri igin verilen avanslar 8.743 3.239
Kiralama islemlerinden toplam alacaklar 547.436 352.413

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihi itibariyla finansal kiralama alacaklarinin tiimii sabit faizlidir.
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5 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

Finansal kiralama alacaklarinin ileriye doniik yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:

Brit Net
2013 2013
31 Aralik 2014 253.552 221.582
31 Aralik 2015 173.776 156.279
31 Aralik 2016 91.963 84.898
31 Aralik 2017 35.980 33.926
31 Aralik 2018 ve sonrasi 9.275 8.923
564.546 505.608
Brit Net
2012 2012
31 Aralik 2013 159.178 134.469
31 Aralik 2014 114.069 100.546
31 Aralik 2015 61.953 56.754
31 Aralik 2016 21.420 20.040
31 Aralik 2017 ve sonrasi 3.102 2.898
359.722 314.707
Net finansal kiralama alacaklar1 agagidaki sekilde analiz edilebilir:
2013 2012
Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis 499.728 309.297
Vadesi ge¢cmis fakat deger diistikliigline ugramamis 5.880 5.410
Deger diisiikliigline ugramis 50.532 57.696
556.140 372.403
Deger diisiikliigii karsiligt (25.392) (23.992)
Net finansal kiralama alacaklan 530.748 348.411

Deger kaybina ugramis finansal kiralama alacaklarinin faturalanmis tutar ve anaparalari dahil

yaslandirma tablosu agagidaki gibidir:

2013 2012

151-240 gun 4.023 10.926
241-365 gun 3.451 4.328
365 giin Gzeri 43.058 42.442
50.532 57.696

Vadesi gecmis fakat deger diisiikliigline ugramamis finansal kiralama alacaklarinin faturalanmis tutar

ve kalan anapara bazinda yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:
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5 - KIRALAMA iSLEMLERI VE TAKIPTEKi ALACAKLAR (Devami)

2013 2012

Faturalanms Tutar Kalan Anapara Faturalanmis Tutar Kalan Anapara

0 - 30 giin 3.062 48.046 1.318 31.737
31 - 60 gin 1.165 5.548 2.241 18.503
61 - 90 gln 1.604 7.578 1.043 6.157
91 - 150 glin 49 241 808 2.887
5.880 61.413 5.410 59.284

Stipheli finansal kiralama alacak karsilig1 hareket tablosu agagidaki gibidir:

2013 2012

1 Ocak 23.992 16.790
Karsilik Gideri 17.806 9.244
Zarar olarak muhasebelestirilen alacaklardan tahsilatlar (1.720) (2.042)
Aktiften silinen (*) (14.686) -
31 Arahk 25.392 23.992

(*) 11 Kasin 2013 tarihinde LBT Varlik Yoénetimi A.S.’ye satilmak suretiyle aktiften silinen takipteki alacaklara iligkin serbest kalan kargilik
tutaridir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in vadesi ge¢mis finansal kiralama alacaklar ile iligkin olmak
iizere finansal kiralama konusu mallarin rayi¢ bedellerine ilave olarak 31.437 TL (2012: 64.409 TL)
tutarinda almis oldugu ipotek, geri satin alim sézlesmesi, teminat mektubu, teminat ¢ek ve senetleri,
isletme rehinler, nakit blokaj ile alacak temlik sdzlesmeleri bulunmaktadir. Bu teminatlarin detay1

asagidaki gibidir:

2013 2012

Ipotek(*) 18.637 26.175
Alacak temlikleri 9.401 25.527
Rehinli varliklar 2.329 8.364
Geri satin alim sézlesmeleri 1.070 3.445
Teminat cekleri ve senetleri - 641
Nakit blokaj - 239
Teminat mektuplar - 18
31.437 64.409

(*)  Ipoteklerin ekspertiz bedelleri dikkate alinmistir.

Finansal kiralama alacaklar i¢in finansal kiralama konusu maddi varliklar haricinde miisterilerden
alinan teminatlar asagidaki gibidir (takipteki alacaklar i¢in alinan teminatlar1 da icermektedir):

2013 2012

Ipotek 176.540 196.700
Temlik 54.264 44.749
Rehin 29.958 23.364
Hayat sigortasi 14.664 9.932
Geri satin alim s6zlesmeleri 9.671 9.098
Teminat mektubu 8.778 385
Teminat cekleri 3.855 1.068
Teminat senetleri 444 451
Nakit blokaj 274 476
298.448 286.223
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5 - KIRALAMA ISLEMLERI VE TAKIPTEKI ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 17.732 TL tutarinda vadesi gecmemis ve heniiz deger diistikliigiine
ugramamis (2012: 10.135 TL) ve 1.009 TL tutarinda vadesi gegmis ve deger diisiikliigiine ugramis
(2012: 334 TL) finansal kiralama alacagi yeniden 6deme planina baglanmis, revize gérmiis veya

yeniden yapilandirilmstir.

Net finansal kiralama alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

2013 % 2012 %

Ingaat 167.901 33 89.305 28
Uretim 150.264 30 101.687 32
Tekstil 64.840 13 25.748 8
Yiyecek ve icecek 29.907 6 18.777 6
Hizmet 25.295 5 21.258 7
Baski 16.480 3 11.197 4
Tasima 15.639 3 14.549 5
Ofis ekipman 14.971 3 12.770 4
Pazarlama 10.545 2 6.424 2
Saglik 6.968 1 9.546 3
Digerleri 2.798 1 3.446 1
505.608 100 314.707 100

Finansal kiralama alacagi kiralama donemi siiresince tahsil edilecek kiralardan olusur. Kiracilarla
yapilan kira sézlesmeleri uyarinca, kiralanan kalemlerin miilkiyeti kiracilara kiralama donemi sonunda

teslim edilir.

6 - MADDI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2013 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2013
Maliyet
Binalar ve arsalar 821 1.048 (390) 1.479
Mobilya ve demirbaglar 708 52 - 760
1.529 1.100 (390) 2.239
Birikmis amortisman
Binalar ve arsalar (6) 9 2 (13)
Mobilya ve demirbaglar (614) (34) - (648)
(620) (43) 2 (661)
Net defter degeri 909 1.057 (388) 1.578
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6 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2012 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2012
Maliyet
Binalar ve arsalar 869 548 (596) 821
Mobilya ve demirbaglar 679 29 - 708
1.548 577 (596) 1.529
Birikmis amortisman
Binalar ve arsalar (20) 5) 9 (6)
Mobilya ve demirbaglar (580) (34) - (614)
(590) (39) 9 (620)
Net defter degeri 958 538 (587) 909
7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak 2013 laveler Cikislar 31 Aralik 2013
Maliyet
Haklar 1.409 238 - 1.647
1.409 238 - 1.647
Birikmis itfa payi (-)
Haklar (712) (223) - (935)
(712) (223) - (935)
Net defter degeri 697 15 - 712
1 Ocak 2012 Ilaveler Cikislar 31 Aralik 2012
Maliyet
Haklar 1.043 366 - 1.409
1.043 366 - 1.409
Birikmis itfa payi (-)
Haklar (514) (199) - (713)
(514) (199) - (713)
Net defter degeri 529 167 - 696
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8 - PESIN ODENMIS GIDERLER

2013 2012
Pesin 6denmis giderler 3.483 247
3.483 247

9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil1 yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayil1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {izere
yirtirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2013 yil1 i¢in %20°dir (2012 %20).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi, yatirim indirimi
istisnast vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutar iizerinden
hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kigi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi1 sayilmaz.

Sirketler tiger aylik finansal karlar iizerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 14’{lincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayil
Kanun”), kazanglarim bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasimni
ongormektedir. Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oraninin (TUIK UFE artis oraniin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oranimin (TUIK UFE
artis oraninin) %10’u asmas1 gerekmektedir. 2005 ve sonraki yillar igin s6z konusu sartlar
saglanmadigi i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamaistir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Uzun yillardir uygulanmakta olan ve en son miikelleflerin belli bir tutar1 agan sabit kiymet alimlarinin
%401 olarak hesapladiklar1 yatirim indirimi istisnasina 8 Nisan 2006 tarih ve 26133 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5479 sayili yasa ile son verilmisti. Ancak, s6z konusu yasa ile
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9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 69. madde uyarinca gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri;
31 Aralik 2005 tarihi itibariyla mevcut olup, 2005 yili kazanglarindan indiremedikleri yatirim indirimi
istisnasi tutarlari ile;

a) 24 Nisan 2003 tarihinden Once yapilan miiracaatlara istinaden diizenlenen yatirim tesvik
belgeleri kapsaminda, 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun 9 Nisan 2003 tarihli ve 4842 sayili
Kanunla yiiriirliikten kaldirilmadan 6nceki ek 1,2,3,4,5 ve 6’nct maddeleri ¢ergevesinde
baslanilmis yatirimlar i¢in belge kapsaminda 1 Ocak 2006 tarihinden sonra yapacaklar
yatirimlari,

b) 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsaminda 1 Ocak 2006
tarihinden O6nce baglanan yatirimlarla ilgili olarak, yatirimla iktisadi ve teknik bakimdan
biitiinliik arz edip bu tarihten sonra yapilan yatirimlari nedeniyle, 31 Aralik 2005 tarihinde
ylrirliikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gore hesaplayacaklari yatirim indirimi istisnast
tutarlarini, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi oranina iliskin hiikiimler dahil)
cercevesinde sadece 2006, 2007, 2009 ve 2010 yillarina ait kazanglarindan indirebilmislerdi.

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 69 uncu maddesi kapsaminda (2006, 2007, 2009 ve 2010 yillar1 i¢in)
yatirim indirimi uygulayan gelir vergisi miikellefleri, 31/12/2005 tarihinde yiirtirliikte bulunan vergi
tarifesini; kurumlar vergisi miikellefleri ise miilga 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 25 inci
maddesinde yer alan %30 kurumlar vergisi oranini, indirimin uygulandig1 y1l kazanglarina uygulamak
suretiyle anilan yillara ait gelir veya kurumlar vergilerini hesaplamiglardi.

Ancak, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla heniiz kullanilamamis olan yatirim indirimi hakki sonraki
yillara devredilememis ve kullanilamaz hale gelmistir. Bu konu ile ilgili olarak “Bu uygulamanin
Anayasa ile giivence altina alinmis olan hukuki gilivenlik, vergilendirmede belirlilik ve esitlik
ilkelerine aykir1 oldugu” gerekgesiyle Anayasa Mahkemesi’ne dava agilmustir.

Anayasa Mahkemesi'nin 15 Ekim 2009 tarih ve E:2006/95 sayili karar ile 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’nun Gegici 69’uncu maddesinin birinci fikrasi (b) bendinde yer alan “sadece 2006, 2007 ve
2008 yillarina ait” ibaresinin iptaline karar verilmistir. Boylece, kazanilmis yatirim indirimiyle ilgili
stire sinirlamas1t ortadan kalkmis bulunmaktadir. Anayasa Mahkemesi Karari, Resmi Gazete’de
8 Ocak 2010 tarihinde yayinlanmustir. ilgili iptal, Anayasa Mahkemesi Karari’nmin Resmi Gazete’de
yayimiyla birlikte yliriirliige girmistir.

1 Agustos 2010 tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yliriirliige giren 6009 sayili
Kanun’un 5. Maddesi ile yatirnm indirimi uygulamasina iliskin olarak yeni diizenleme getirilmistir.
Yeni diizenleme ile Anayasa Mahkemesi karart dogrultusunda 2005 yilindan devreden yatirim
indirimi tutarinin kullanilmasina iliskin olarak herhangi bir siire sinirlamasina yer verilmemekle
beraber yatinm tutarmin kullanilmasma iliskin olarak herhangi bir siire sinirlamasina yer
verilmemekle beraber yatirim indiriminin kullanimi kazancin %25’ ile simirlandirilmaktadir. Buna
gore miikelleflerin yatirim indirimi istisnasi sonrasi kalan %75’lik kazanglari iizerinden %20 oraninda
kurumlar vergisi 6demesi gerekmektedir.

Anayasa Mahkemesi 9 Subat 2012 tarihli toplantisinda; 6009 sayili Kanun’un 5. maddesiyle Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 69. maddesinin birinci fikrasina eklenen “Su kadar ki, vergi matrahlarinin
tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin %25’ini
asamaz.” bicimindeki ciimlenin, Anayasa’ya aykir1 olduguna ve iptaline karar vermistir. Anayasa
Mahkemesinin yliriirliigli durdurma karari, 18 Subat 2012 tarih ve 28208 sayili Resmi Gazetede
yayimlanarak ylirtirliige girmistir.
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9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Vergi Geliri / Gideri 2013 2012
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 2.864 (4.237)
Cari y1l vergi gideri - -

2.864 (4.237)

31 Aralik 2013 itibariyla vergi hesaplamasina konu olan cari y1l zarar1 998 TL olup, 2013 yilina iliskin kurumlar
vergisi gideri olusmamaktadir.

31 Aralik 2012 itibariyla vergi hesaplamasina konu cari yil kar1 1.076 TL olup, kullanilan yatirim indirimi
istisnas1 sonrasinda herhangi bir vergi gideri olusmamaktadir.

Ertelenmis vergiler

Sirket, bir varligin veya ylkiimliiliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye
esas degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gecici farklar icin “Gelir Vergilerine Iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standard1” (“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta
ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirlikteki vergi mevzuati uyarinca
bilanco tarihi itibariyla gecerli bulunan yasalagmis vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Yukarida bahsi gegcen Anayasa Mahkemesi Karari’na istinaden, Sirket yonetimi 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla en iyi tahminlerine dayanarak hesapladigi heniiz kullanilmamis toplam 100.818 TL yatirim

indirimi tizerinden ertelenmis vergi varlig1 yaratmistir (2012: 93.372 TL).

Ertelenmis vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliklerinin etkileri, yiiriirlikteki vergi oranlari kullanilarak agagida 6zetlenmistir:
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9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Toplam Ertelenmis vergi varhklary/
gecici farklar (yakumlulukleri)
2013 2012 2013 2012
Kullanilmamis yatirim indirimi - stopajsiz 79.109 72.484 15.822 14.497
Finansal kiralama alacaklar1 deger diisiis etkisi 30.140 27.803 6.028 5.561
Kullanilmamis yatirim indirimi- stopajl 21.709 20.888 44 42
Takipteki alacaklarin kur degerlemesi 4.705 2.597 941 519
Caligan haklar yiikiimliliigi karsilig: 1.377 1.145 275 229
Dava karsilig1 1.252 308 250 62
Donem Zarari 998 - 200 -
Tiirev islem reeskontu 835 - 167 -
Finansal kiralama faiz gelir farki 108 61 22 12
Diger 132 128 27 26
Ertelenmis vergi varhklarn 23.776 20.948
Tiirev islem reeskontu - (303) - (61)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitl degerleri ile vergi matrahlari arasindaki fark ~ (410) (285) (82) 57
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 82) (118)
Ertelenmis vergi varhklari, (net) 23.694 20.830

Net ertelenmis vergi varliklari hareket tablosu asagida belirtilmigtir:

2013 2012
1 Ocak 20.830 25.067
Cari y1l ertelenmis vergi (gideri)/geliri 2.864 (4.237)
31 Arahk 23.694 20.830
10 - DIGER AKTIiFLER

2013 2012
Miisterilerden tali alacaklar 2.379 1.616
Devreden KDV 249 1.180
Pesin 6denen vergiler 105 193
Diger 35 153

2.768 3.142
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11 - ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR

2013
Kontrat Gercege uygun deger
Tutar1 TL Varhklar Yukumlalakler
Alim satim amach tiirev finansal araclar
Vadeli doviz alim/satim islemleri 12.471 - 835
Toplam alim satim amach tiirev finansal
varhklar / (yiikiimliiliikler) 12.471 - 835
2012
Kontrat Gercege uygun deger
Tutar1 TL Varhklar Yukumlalakler
Alim satim amach tiirev finansal araclar
Vadeli doviz alim/satim islemleri 75.234 303 -
Toplam alim satim amach tiirev finansal
varhklar / (yiikiimliiliikler) 75.234 303 -

S6z konusu tiirev islem ekonomik olarak sirket i¢in etkin bir koruma saglamakla birlikte, muhasebesel
olarak “Gercege wuygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal araglar” olarak
muhasebelestirilmektedir.

12 - ALINAN KREDILER

2013 2012
Kisa vadeli kredi 68.168 16.932
Uzun vadeli kredilerin cari donem taksitleri 239.381 190.120
Toplam kisa vadeli krediler 307.549 207.052
Uzun vadeli kredilerin uzun dénem taksitleri 147.754 53.528
Toplam uzun vadeli krediler 147.754 53.528
Toplam krediler 455.303 260.580
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12 - ALINAN KREDILER (Devami)

2013 2012
Etkin Faiz Doviz Etkin Faiz Doviz
Oram (%) tutari TL Oram (%) tutari TL
Kisa vadeli krediler
Sabit oranli krediler:
AVRO 3,55 41.341 121.397 5,74 28.439 66.879
ABD $ 3,47 38.640 82.470 5,05 51.662 92.094
GBP - - - 6,50 6.128 17.590
TL 8,34 68.168 68.168 13,11 16.933 16.933
Degisken oranli krediler:
AVRO 4,35 12.094 35.514 6,20 5.764 13.556
307.549 207.052
Uzun vadeli krediler
Sabit oranl1 krediler:
AVRO 3,20 15.184 44,587 4,75 5.062 11.905
ABD $ - - - 3,50 3.001 5.350
Degisken oranli krediler:
AVRO 3,09 20.739 60.901 4,13 15.424 36.273
usD 3,24 19.803 42.266 - - -
147.754 53.528
Toplam krediler 455.303 260.580
Orta/uzun vadeli kredilerin geri 6demeleri asagidaki gibidir:
2013 2012
Sabit Degisken Sabit Degisken
faizli faizli faizli faizli
2014 - - 17.255 27.411
2015 - 5.728 - 3.544
2016 44,587 94.590 - 3.544
2017 - 2.849 - 1.774
44,587 103.167 17.255 36.273
13. THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)
2013 2012
Ihrag edilen tahviller 50.119 49.861
50.119 49.861
Sirket’in ihra¢ etmis oldugu tahviller ve 6zellikleri su sekildedir:
Thrac Edilen
. Nominal . Satig
ISIN Kodu Ihra¢ Tarihi Tutar Itfa Tarihi Ydntemi Kupon Dénemi
Nitelikli
Yatirimciya 3 ayda bir kupon
TRSALFK91417 17 Eylul 2012 50.000.000 15 Eylul 2014 Tabhsisli ddemeli

Sirket’in ihra¢ etmis oldugu tahvillerin kupon faiz oranlart degisken olup, tahvillerin her kupon déneminde
olusacak olan faiz oranlari, ilgili tahvil i¢in gosterge olarak segilen T.C. Hazine Miistesarligt tarafindan ihrag
edilmis devlet i¢ borglanma senetleri baz alinarak yeniden hesaplanmaktadir. 16 Aralik 2013 - 17 Mart 2014

donemi i¢in gegerli faiz orant %11,28 olarak belirlenmistir.
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14 - DIGER BORCLAR

2013 2012
Sigorta prim borglar 4.418 1.369
Finansal kiralama islemleri saticilarina borglar 2.403 653
Diger ticari borglar 312 135
7.133 2.157

15 - CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU
2013 2012
Personel primleri 960 820
Kidem tazminat1 karsilig 230 206
Kullanilmamus izin karsiligi 187 118
1.377 1.144

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli davranig digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminat: ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil igin bir aylik maas kadardir ve bu
tutar 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla 3.348,22 TL (tam TL) (1 Ocak 2013: 3.129,25 TL (tam TL)) ile
siirlandirilmastir,

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi c¢alisanlarin  emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiligiin buglinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligimi tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktlier ongoriiler kullanmilmustir:

2013 2012
Iskonto orani (%) 2,48 2,48
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon orani (%) 4,65 4,65
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15 - CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU (Devami)

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsilifinin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis ger¢ek oram
gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligr kidem tazminati tavani her altt ayda bir ayarlandigi igin,

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan 3.438,22 TL (tam TL) (1 Ocak 2013: 3.129,25 TL
(tam TL)) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 206 186
Hizmet maliyeti 23 97
Faiz maliyeti 8 9
Azaltmalar ve Odemeler 14 -
Donem icerisindeki 6demeler (21) (104)
Aktiieryal kayip/ (Kazang) - 18
31 Arahk 230 206
16 - DIGER YABANCI KAYNAKLAR

2013 2012
Alinan siparis avanslari 8.194 3.314
Diger yabanc1 kaynaklar 240 288

8.434 3.602
17 - DiGER KARSILIKLAR

2013 2012
Dava karsilig1 1.252 308
Gider tahakkuklar1 287 96

1.539 404

® Sirket 31 Aralik 2013 itibartyla devam eden sonuglanmamis gesitli davalara iliskin TMS 37 ilkelerine
uygun olarak 1.252 TL tutarinda karsilik ayrilmistir (2012: 308 TL).

18 - ERTELENMIS GELIiRLER

2013 2012
Pesin tahsil edilen ticretler 1.942 1.196
1.942 1.196
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19 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar1 tarihi degerlerle agsagidaki gibidir:

2013 2012
Ortakhik payr Ortakhik payr
Tutar (%) Tutar (%)
Alternatifbank A.S 28.463 100 - -
Anadolu Endiistri Holding A.S. - - 27.184 96
Diger* - - 1.279 4
Odenmis sermaye 28.463 100 28.463 100
Sermaye diizeltme farklar (14.080) (14.108)
14.383 14.355

*Sirketin 4 TL (Tam TL) tutarindaki 400 adet pay1 4 yatirimciya aittir.

Her ortagin sahip oldugu oraninda oy hakk: vardir. Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri nominal 1
Kurus degerinde 2.846.250.000 adet paydan olugmaktadir.

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder.

Tulrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak zere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %50’sini ge¢medigi silirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 24 Ekim 2013 tarihli 5558 sayili izni ile
Alternatifbank A.S, 8 Kasim 2013, 19 Kasim 2013 ve 18 Aralik 2013 tarihlerinde Sirket’in ana
hissedar1 Anadolu Endiistri Holding A.S’nin elindeki %95,8’¢e tekabiil eden 2.727.259.500 adet pay1
ve diger pay sahiplerinden elindeki toplam 118.990.100 adet payr satin alarak sermaye igindeki
payini %100’e ¢ikartmustir.
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20 - TAAHHUTLER

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bankalardan alinip ¢esitli kuruluslara verilen toplam 7.285

TL (2012: 2.744 TL) tutarinda teminat mektubu vardir.

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla bankalarda acilmig 13.838 TL tutarinda vadeli akreditifi

vardir (2012: 6.679 TL).

Sirket lizerine kayith finansal kiralamaya konu olan mallar {izerinde 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla

ipotek bulunmamaktadir (2012: Bulunmamaktadir).

Sirket 2013 ve 2012 yillart igerisinde iliskili kurulus olan Celik Motor Ticaret A.S.’den operasyonel
ara¢ kiralama islemine yonelik s6zlesmeler imzalamigtir. 2013 ve 2012 tarihi itibartyla Sirket bu
isleme iliskin olarak sirasiyla 323 TL ve 273 TL tutarinda kira giderini finansal tablolara

yansitmistir.

Ileriki dénemlerdeki kira 6deme tutarlari asagidaki gibidir:

2013 2012
1 yila kadar 229 286
1 yildan 5 yila kadar 102 156
331 442
21 - ESAS FAALIYET GIDERLERI
Genel isletme ve diger esas faaliyet giderleri asagidaki gibidir:
2013 2012
Finansal kiralama konusu sabit kiymet satis zarar1 2.374 1.711
Sozlesme giderleri (*) 1.739 1.069
Kanuni takip giderleri 1.489 1.480
Danigmanlik giderleri 1.117 1.126
Arag ve seyahat giderleri 730 593
Kira giderleri 466 411
Vergi resim harg giderleri 393 190
Amortisman giderleri 266 238
Biiro giderleri 261 194
Tletisim giderleri 183 151
Temsil giderleri 121 135
Bilgi islem giderleri 50 84
Kirtasiye ve matbaa giderleri 39 37
Reklam ve ilan giderleri 8 7
Bagislar - 111
Diger 298 137
9.534 7.674

*) Sozlesme giderleri miisterilere yansitilan dava, kanuni takip, noter, ekspertiz ve terciime giderlerinden

olugmaktadir.
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22 - DIGER FAALIYET GELIiRLERIi

2013 2012
Sozlesme gelirleri (*) 2.986 3.364
Finansal kiralama konusu sabit kiymet satig kar1 1.888 2.805
Sigorta komisyon gelirleri 1.310 1.323
lade alinan kurumlar vergisi - 3.619
Diger 407 383

6.591 11.494

*) Sozlesme gelirleri miisterilere yansitilan dava, kanuni takip, noter, ekspertiz ve terciime giderlerinden

olugmaktadir.

23 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Bilanco Kalemleri

2013 2012
Bankalardan alacaklar
Vadesiz mevduat
Alternatifbank A.S. 34 1.110
Vadeli mevduat
Alternatifbank A.S. 13.496 14.030
13.530 15.140
Finansal kiralama alacaklar1 (Net)
Anadolu Etap Tarim ve Gid.Ur.San.Tic. A.S. 15.502 9.454
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. 1.239 -
16.741 9.454
Mubhtelif borg¢lar
Anadolu Endiistri Holding A.S. 63 55
Efestur Turizm Isletmeleri A.S. 5 2
Anadolu Motor Uretim ve Paz. A.S. 3 3
Celik Motor Ticaret A.S. 1 -
72 60
Gelir Tablosu Kalemleri
Finansal kiralama faiz gelirleri
Anadolu Etap Tarim ve Gid.Ur.San.Tic. A.S. 786 634
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. 110 -
Anadolu Egitim ve Sos.Yardim Vakfi Sag.ikts.lst. - 28
Alternatifbank A.S. - 10
896 672
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23 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

2013 2012
Bankalardan elde edilen faiz gelirleri
Alternatifbank A.S. 583 1.326
583 1.326
Kredi faiz giderleri
Alternatifbank A.S. 25 2
25 2
Alinan hizmetler
Anadolu Endiistri Holding A.S. 637 556
Celik Motor Ticaret A.S. 323 273
Alternatifbank A.S. 181 355
Efestur Turizm Isletmeleri A.S. 101 52
Anadolu Isuzu Otomotiv San. Tic. A.S. 83 126
Anadolu Bilisim Hizmetleri A.S. 11 12
Adel Kalemcilik Tic.San. A.S. 3 17
Anadolu Egitim ve Sosyal Yardim Vakfi - 110
1.339 1.501
Komisyon giderleri
Alternatifbank A.S. 486 547
486 547

2013 yilinda iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu iiyelerine saglanan toplam menfaat ve
ikramiyeler 1.424 TL dir (2012: 1.413 TL).

Bilanco dis1 kalemler

Iliskili sirket aracihgiyla verilen teminatlar mektuplar

Alternatifbank A.S. 6.836 2.597

6.836 2.597

Mliskili sirket araciligiyla acilan akredifiler

Alternatifbank A.S. 986 804

986 804

iliskili sirket ile gerceklestirilen tiirev islemler

Alternatifbank A.S. - 37.506

37.506
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Araclar ve Finansal Risk Ydnetimi
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl ylikiimliiliiglinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket finansal kiralama
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara
belirli limitler tahsis etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek yoluyla
kontrol altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gerceklestigi Tiirkiye’de
yogunlasmaktadir. Degisik sektdrlerden c¢ok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin
dagitilmas1 saglanmaktadir.

Sirket’in varlik ve ylikiimliiliiklerinin cografi dagilimi asagidaki gibidir:

2013 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Tirkiye 587.788 98,73 308.096 58,47
Avrupa Ulkeleri 3.888 0,65 218.804 41,53
Diger 3.704 0,62 - -

595.380 100 526.900 100
2012 Varhklar % Yiikiimliiliikler %
Turkiye 393.363 99,87 208.112 65,21
Avrupa Ulkeleri 83 0,02 111.022 34,79
Diger 416 0,11 - -

393.862 100 319.134 100
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Maruz kalinan azami kredi riski tablosu

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Finansal Kiralama Bankalardaki Finansal Kiralama Bankalardaki

Alacaklar Diger Alacaklar Mevduatlar Alacaklar Diger Alacaklar Mevduatlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 530.748 1.243 15.707 348.411 1.616 15.305

- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi (*) 298.448 - - 286.223 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter

degeri 480.987 1.243 15.707 298.828 1.616 15.305

- Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus (briit defter degeri) 480.987 1.243 15.707 298.828 1.616 15.305

- Genel kredi karsilig (-) - - - - - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi 267.011 - - 221.814 - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan finansal varliklarin defter degeri(**) 18.741 - - 10.469 - -

- Kosullar1 yeniden goriisiilmiis (briit defter degeri) 18.741 - - 10.469 - -

- Deger diistikliigii (-) - - - - - -

C. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri 5.880 - - 5.410 - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 5.880 - - 5.410 - -

- Deger diistikliigii (-) - - - - - -

- Net degerin teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 25.140 - - 33.704 - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 50.532 - - 57.696 - -

- Deger diisiikliigii (-)(***) (25.392) - - (23.992) - -

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi 31.437 - - 64.409 - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

*) Tutarn belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(**)  Kosullar1 yeniden goriisiilmiis finansal varliklarin net defter degeri bilango tarihi itibartyla vadesi gegmemis ve heniiz deger diisiikliigiine ugramamis yeniden 6deme planina baglanmus, revize gérmiis veya yeniden
yapilandirilmistir finansal kiralama alacaklarini igermektedir.
(***)  Deger distikliigii, ilgili gruptaki vadesi gegmis kira alacaklarinin, ileriye doniik olan kira alacaklari i¢in de ayrilmistir.
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24 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanclari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin,
faiz oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olugan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, likitide riski, kur riski ve faiz
riski bagliklar1 altinda takip etmektedir.

Sirket bir finansal kiralama sirketi olarak miisterilerinin ihtiyaglarini karsilarken kur riski, faiz riski ve
likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket Yonetimi bu riskleri yonetirken Sirket’in varlik ve
yukiimliiliik yapisina odaklanmaktadir. Sirket Yonetimi, Sirket’e fon saglama, olusan likidite fazlasini
yonetme, acik pozisyonu ve faiz oram riskini dengeleme gorevlerinin yanisira faaliyet sonuglarinda
olusabilecek dalgalanmalari minimum seviyede tutmay1 amaglamaktadir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaclarin1 karsilayamamas: ihtimalidir. Likidite riski
sektordeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarin kisa siire igerisinde tiikenmesine yol acan kredi
notundaki diislislerden kaynaklanir. Likidite riski Sirket Yonetimi tarafindan giinliik olarak takip
edilmektedir. Bu riske karsi onlem olarak yonetim, finansman kaynaklarimi c¢esitlendirmekte ve
varliklarin1 likidite Onceligiyle yonetmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki borg
gereksinimlerinin finansman1 ve talepte beklenmeyen degismelere onlem olarak, hissedarlardan ve
kurumsal yatirimcilardan yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamliligini saglamaktadir.

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliikklerini bilango tarihinde, s6zlesmede yer alan vade
tarihlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir. Sirket’in ayrica
varlik ve yiikiimliiliikleri iizerinden tahsil edilecek ve 6denecek faizleri de asagidaki tabloya dahil
edilmistir.

Sozlesme uyarinca

nakit giris

Defter /cikaslari

2013 degeri 1-3ay 3-12ay 1yilliizeri  Vadesiz toplam
Alinan krediler 455.303 151.657 158.867 161.249 - 471.773
Ihrag edilen menkul kiymetler 50.119 - 54.219 - - 54.219
Toplam pasifler 505.422 151.657 213.086 161.249 - 525.992
Bankalar 15.707 15.495 212 15.707

Finansal kiralama alacaklar1 547.436 52.413 119.083 393.049 41.828 606.373

Likidite riskini yonetmek
icin kullanilan varhklar 563.143 67.908 119.083 393.049 42.040 622.080
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(Devami)
Sozlesme uyarinca
nakit giris
Defter /cikaslari
2012 degeri 1-3ay 3-12ay 1 yiliizeri Vadesiz toplami
Alman krediler 260.580 61.700 150.722 57.093 - 269.515
Ihrag edilen menkul kiymetler 49.861 - - 57.192 - 57.192
Toplam pasifler 310.441 61.700 150.722 114.285 - 326.707

Bankalar 15.305 14.031 - - 1.274 15.305
Finansal kiralama alacaklar1 352.413 45.727 113.449 200.545 37.706 397.427

Likidite riskini yonetmek
icin kullanilan varhklar 367.718 59.758 113.449 200.545 38.980 412.732

Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikkler doviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Doviz
pozisyonu giinliik olarak izlenmekte ve aylik olarak vade ve para cinsleri bazinda olusturulan
tablolarla raporlanmaktadir. Sirket, doviz varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin dengelenmesi amaciyla
vadeli doviz islemleri gerceklestirmektedir. 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla varlik ve
yukiimliiliiklerin para cinsine gére dagilimi asagidaki tabloda gosterilmistir:

2013 ABD$ AVRO JPY TL Toplam
Bankalar 4.602 10.855 - 250 15.707
Satilmaya hazir finansal varliklar, (net) - - - 2 2
Finansal kiralama alacaklar1 119.504 253.073 - 174.859 547.436
Maddi duran varliklar, (net) - - - 1.578 1.578
Maddi olmayan duran varliklar, (net) - - - 712 712
Pesin 6denmis giderler 385 1.083 - 2.015 3.483
Ertelenmis vergi varligi - - - 23.694 23.694
Diger aktifler - 733 - 2.035 2.768
Toplam aktifler 124.491 265.742 - 205.147 595.380

Alim satim amagcl tiirev finansal

yukimlilikler, (net) - - - 835 835
Alman krediler 124.735 262.400 - 68.168 455.303
Ihrag edilen menkul kiymetler - - - 50.119 50.119
Muhtelif borglar 869 2.008 114 4.142 7.133
Diger yabanci kaynaklar 2.348 3.018 - 3.068 8.434
Odenecek vergi ve yukimlilikler - - - 218 218
Borg ve gider karsiliklar - - - 2.916 2916
Ertelenmis gelirler - 1.412 - 530 1.942
Toplam pasifler 127.952 268.838 114 129.996 526.900
Net yabanci para pozisyonu (3.461) (3.096) (114) 75.151 68.480
Net Nazim Hesap Pozisyonu (6.624) - - 5.847 777)
Tirev Finansal Araclardan Alacaklar - - - 5.847 5.847
Tirev Finansal Araclardan Borclar 6.624 - - - 6.624
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2012 ABD$ AVRO GBP TL Toplam

Alim satim amagl tiirev finansal

varliklar, (net) - - - 303 303
Bankalar 7.501 7.162 - 642 15.305
Satilmaya hazir finansal varliklar, (net) - - - 17 17
Finansal kiralama alacaklari 84.566 143.428 - 124419 352.413
Maddi duran varliklar, (net) - - - 909 909
Maddi olmayan duran varliklar, (net) - - - 696 696
Pesin 6denmis giderler - - - 247 247
Ertelenmis vergi varlig - - - 20.830 20.830
Diger aktifler 206 127 - 2.809 3.142
Toplam aktifler 92.273 150.717 - 150.872 393.862
Alnan krediler 97.443 128.612 17.592 16.933 260.580
Ihrag edilen menkul kiymetler - - - 49.861 49.861
Mubhtelif borglar 250 541 - 1.366 2.157
Diger yabanci kaynaklar 1.202 1.318 - 1.082 3.602
Odenecek vergi ve yikumlultkler - - - 190 190
Borg ve gider karsiliklari - - - 1.548 1.548
Ertelenmis gelirler - 1.179 - 17 1.196
Toplam pasifler 98.895 131.650 17592  70.997 319.134
Net yabanci para pozisyonu (6.622) 19.067 (17.592) 79.875 74.728
Net Nazim Hesap Pozisyonu 1.390 (18.887) 17.817 - 320
Turev Finansal Araglardan Alacaklar 19.396 - 18.381 - 37.777
Turev Finansal Araglardan Borglar 18.006 18.887 564 - 37.457

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro’daki %10 luk degisime olan duyarliligimi gostermektedir.
Asagidaki tutarlar ABD Dolari’nin ve Avro’nun TL karsisinda %10 luk deger artisinin gelir tablosundaki
etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin Ozellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi
varsayilmistir.

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)

2013 2012
ABDS$ (1.009) (523)
AVRO (310) 18
GBP - 23
JPY (11) -

TL’nin diger doviz cinsleri karsisinda %10 luk deger kaybetmesi durumunda yukarida belirtilen tutarlarin
esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna etkisi olacaktir.

Yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerinin TL’ye ¢evrilme kurlar1 agsagidaki gibidir:

2013 2012
ABD$ 2,1343 1,7826
AVRO 2,9365 2,3517
GBP 3,5114 2,8708
JPY 0,0202 0,0207

Faiz orani riski

Faiz riski, faiz oranlarinda meydana gelen degisimlerin finansal araclarin degerini etkileme
olasiligindan kaynaklanir. Sirket, belirli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak
varlik ve yiikiimliiliklerin arasinda dogacak uyumsuzluk ve agiklar sonucunda faiz riskine maruz
kalabilir. Sirket, risk yoOnetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yilikiimliililklerin yeniden
fiyatlandirmalarini eslestirerek s6z konusu riski kontrol altina alir.
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Asagidaki duyarlilik analizi, bilango tarihinde mevcut olan ve varsa tiirev ve tiirev olmayan finansal
araclardan kaynaklanan faiz orami riskine gore yapilmistir. Analiz, bilanco tarihinde mevcut olan
degisken faizli finansal borglar igin gerceklestirilmistir. Faiz oranlarindaki %1°lik artig veya azalig
faiz riskinin Sirket icerisinde iist yonetime raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, yonetimin faiz
oranlarindaki bekledigi muhtemel degisikligi ifade eder.

31 Aralik 2013 itibaryla:

Donem
Risk Risk Karma Ozkaynaga
Risk tirl orani yéni Etkisi EtKisi
Faiz orani riski %1 Artig (1.429) (1.429)
%1 Azalig 1.429 1.429
31 Aralik 2012 itibariyla:
Donem )
Risk Risk Karma Ozkaynaga
Risk turi orani yoni Etkisi Etkisi
Faiz orani riski %1 Artis (661) (661)
%1 Azalig 661 661

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerini bilango tarihinde, sézlesmede yer alan faiz
orani degisimlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

3 aya 3 ay 1yl 5Y1l

2013 kadar 1ylaras1 Syilarast1 veiizeri  Faizsiz Toplam
Bankalar 15.495 - - - 212 15.707
Satilmaya hazir finansal varliklar, (net) - - - - 2 2
Finansal kiralama alacaklar1 47.679 103.201 354.728 - 41.828 547.436
Maddi duran varliklar, (net) - - - - 1.578 1.578
Maddi olmayan duran varliklar, (net) - - - - 712 712
Pesin 6denmis giderler - - - - 3.483 3.483
Ertelenmis vergi varligi - - - - 23.694 23.694
Diger aktifler - - - - 2.768 2.768
Toplam aktifler 63.174 103.201 354.728 - 74277  595.380
Alim satim amagcl tiirev finansal

yukdmlaltkler, (net) - - - - 835 835
Alnan krediler 347.121 108.182 - - - 455.303
Ihrag edilen menkul kiymetler 50.119 - - - - 50.119
Muhtelif borglar - - - - 7.133 7.133
Diger yabanci kaynaklar - - - - 8.434 8.434
Odenecek vergi ve yikimliliikler - - - - 218 218
Borg ve gider karsiliklar - - - - 2916 2916
Ertelenmis gelirler - - - - 1.942 1.942
Toplam pasifler 397.240 108.182 - - 21.478 526.900
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu (334.066)  (4.981) 354.728 - 52.799 68.480
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3 aya 3ay 1y 5Yl

2012 kadar 1ylaras1 Syilarasti veiizeri  Faizsiz Toplam
Alim satim amagc tiirev finansal

varliklar, (net) 303 - - - - 303
Bankalar 14.031 - - - 1.274 15.305
Satilmaya hazir finansal varliklar, (net) - - - - 17 17
Finansal kiralama alacaklar1 39.548 94919 180.239 - 37.707 352.413
Maddi duran varliklar, (net) - - - - 909 909
Maddi olmayan duran varliklar, (net) - - - - 696 696
Pesin 6denmis giderler - - - - 247 247
Ertelenmis vergi varligi - - - - 20.830 20.830
Diger aktifler - - - - 3.142 3.142
Toplam aktifler 53.882 94.919 180.239 - 64.822 393.862
Alinan krediler 119.630  123.695 17.255 - - 260.580
Ihrag¢ edilen menkul kiymetler 49.861 - - - - 49.861
Muhtelif borclar - - - - 2.157 2.157
Diger yabanci kaynaklar - - - - 3.602 3.602
Odenecek vergi ve yukimlilikler - - - - 190 190
Borg ve gider karsiliklar - - - - 1.548 1.548
Ertelenmis gelirler - - - - 1.196 1.196
Toplam pasifler 169.491  123.695 17.255 - 8.693 319.134
Net yeniden fiyatlandirma

pozisyonu (115.609)  (28.776) 162.984 - 56.129 74.728

Finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlar1 agagidaki gibidir:

2013 2012

ABD $ (%) AVRO (%) TL (%) ABD$ (%) AVRO (%) GBP(%) TL (%)
Varhklar
Bankalar 2,80 2,70 7,25 2,50 2,30 - 6,00
Finansal kiralama alacaklar1 7,00 6,90 12,90 8,21 8,76 - 15,59
Yukamlalukler
Alinan krediler 3,39 3,49 8,34 4,97 5,24 6,50 13,11
Ihrag edilen menkul kiymetler - - 11,28 - - - 8,24

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satig veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir iglemde. bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmast durumunda kota edilmis piyasa
fiyat1 gergege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini ger¢cege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Finansal kiralama alacaklar1 ve alinan krediler disindaki kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliikklerin gergege
uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz olusu sebebiyle kayitli degerlerine yakin oldugu
ongorilmektedir.
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Asagidaki tabloda, finansal tablolarda gercege uygun degerleri disindaki degerleriyle taginan finansal
araglarin kayitli degeri ve gercege uygun degerlerinin karsilastirilmasi yer almaktadir.

Defter degeri Gercege uygun deger

2013 2012 2013 2012

Finansal kiralama alacaklari, (net) 547.436 352.413 537.378 347.271
Alman krediler 455.303 260.580 454.998 253.335
Ihrag edilen menkul kiymetler 50.119 49.861 50.119 49.861

Gercege uygun deger olciimiiniin siniflandiriimasi.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimliilikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varhik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Finansal araclarin gergege uygun degeri (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibartyla, gergege uygun degeriyle finansal tablolara
yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiligii asagidaki gibidir:

2013
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar - - -
Toplam aktifler - - -
Alim satim amagl tiirev finansal
yukamlalukler - 835 -
Toplam yukumlultkler - 835 -
2012
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varliklar - 303 -
Toplam aktifler - 303 -

Alim satim amagc tiirev finansal
yukamlalukler - - -

Toplam yukumlultkler - - -

25 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.





