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A. GIRIS

Isbu Hukuki Durum Degerlendirme Raporu ("Rapor"), Ata Varlik Kiralama A.S. ("VKS"
veya "lhrace1") tarafindan, Fasdat Gida Dagitim Sanayi Ve Ticaret A.S.'nin (“Fasdat” veya
"Fon Kullanicis1") fon kullanicisi olarak yer alacagi, yurti¢inde halka arz edilmeksizin tahsisli
olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmasi yoluyla ihrag edilecek kira sertifikalarina iligskin

hukuki durumun degerlendirmesi amaciyla hazirlanmustir.

Ihrag edilecek kira sertifikalarina iliskin olarak hazirlanan isbu Rapor, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“Kurul”) III-61.1 sayili Kira Sertifikalar1 Tebligi'nde (“Teblig”) yer alan EK-1
uyarinca, yurt igcinde ihrag edilecek kira sertifikalarina iligkin ihra¢ belgelerinin Sermaye

Piyasas1 Kurulu tarafindan onaylanmasi i¢in gereken belgeler kapsaminda hazirlanmistir.

B. INCELENEN BIiLGi VE BELGELER

Kira sertifikalariin ihracina iligkin olarak hazirlanan Rapor'un igeriginde, asagida belirtilen

bilgi ve belgeler esas alinmigtir:

1. VKS8'nin Esas Sézlesmesi,

2. VKS8'nin 07.02.2025 tarih ve 2025/2 sayili Yonetim Kurulu Karari,

3.  VKS§’nin Pay Defteri,

4. Fon Kullanicisi'nin Esas Sozlesmesi,

5. Fon Kullanicisi'nin 07.02.2025 tarih ve 2025/3 sayili Yonetim Kurulu Karari,

6. Fon Kullanicisi’nin Pay Defteri,

7. TFI TAB Gida Yatirimlar: Anonim Sirketi'nin (“Garantor”) 07.02.2025 tarih ve 2025/5
sayil1 Yonetim Kurulu Karari,

8. Garantdr tarafindan Fon Kullanicis: adina ve VKS lehine verilmis olan Garanti Beyana,

9. Thraca Iliskin S6zlesme ve Belgeler.
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C. VKS'YE AIT BILGIi VE BELGELERIN DEGERLENDIRILMESI

1. Kurulus

VKS, Teblig hiikiimlerine uygun faaliyette bulunmak fizere 02.01.2025 tarihinde Istanbul
Ticaret Sicili Miidirliigii nezdinde 1061312 ticaret sicil numarast ile tescil edilerek kurulmusg
bir anonim sirkettir.

VKS'nin merkezi Dikilitas Mah. Emirhan Cad. Ata Plaza A Blok No: 109 I¢ Kap1 No: 12
Besiktas / Istanbul adresindedir.

2. Faaliyet Alam

VKS'ye ait Esas S6zlesmenin "Amag ve Konu" baslikli 3. maddesi gergevesinde VK S’ nin 6362
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu (“Kanun™) ve ilgili Teblig hiikiimleri geregi miinhasiran kira
sertifikas1 ihra¢ etmek amaciyla kuruldugu ve kira sertifikasi ihraci ile fon topladig:
yatinmcilarin vekili sifatiyla, kurulug amacimi gergeklestirmek iizere agagidaki faaliyetleri
ylirlittiigli goriilmiistiir:

VKS, kira sertifikas ihraci ile fon topladig1 yatinmeilarin vekili sifatiyla, amact dogrultusunda
asagidaki faaliyetleri yliriitiir:

a) Her tiirlii varlik ve haklan kaynak kurulustan devralmak ve bunlar1 kaynak kurulusa veya
ticlincii kisilere kiralamak,

b) Kaynak kurulusa ait varlik veya haklarin, miilkiyet devri olmaksizin vade boyunca
kiralanmasi da dahil olmak iizere kendi lehine yOnetilmesini konu alan sézlesmeler
diizenlemek,

¢) Varlik veya haklar satin alarak Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde ve
Kira Sertifikalar1 Tebligi’nde belirtilen nitelikteki sirketlere vadeli olarak satmak yoluyla
varlik veya hak aliminin finansmanini saglamak,

d) Tek bagina veya baska ortaklarla birlikte kar zarar ortaklig1 esasina dayali yeni ortak girigim
kurmak, bir ortak girigime ortak olmak ve ortaklik paylarim satmak,

e) Is sahibi sifatiyla eser s6zlesmesi veya amaca uygun sair sézlegsmelere taraf olmak, eseri
kiralamak veya satmak, eser s6zlesmesine dayali kira sertifikasi thracimi gerceklestirmek ve
eserin finansmanim saglamak i¢in hizmet, kat veya arsa karsiligi ingaat veya ortaklik gibi

sair sozlesmeleri diizenlemek,

6 “
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f) Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve kararlan gercevesinde kira sertifikasi ihracina
yonelik sair islemleri gergeklestirmek, sozlesmeleri yapmak ve faaliyetlerde bulunmak,

g) Ihraca dayanak varliklardan veya haklardan elde edilen gelirleri veya yapilan tahsilatlar,
paylar1 oraninda kira sertifikas: sahiplerine 6demek veya aktarmak,

h) Dogmus veya dogabilecek her tiirlii hak ve alacaklarim veya risklerini teminatlandirmak
icin her tiirlii ipotek, rehin ve sair ayni ve sahsi teminatlar almak; bu amagla sair bilctimle
hukuki muamelelerde bulunmak,

i) Kira sertifikas1 sahiplerinin temsilcisi veya giivenilir kisi olarak tayin edilmek suretiyle kira
sertifikas1 sahipleri yararma kendi lehine, dogmus veya dogabilecek her tiirlii hak ve
alacaklarim giivence altina almak veya maruz kalacag: risklerden korunma amaciyla,
teminat olarak her tiirlii menkul ve gayrimenkul rehni/ipotek ve sair ayni ve sahsi
teminatlar1 almak, dogmus ve dogacak alacaklan temlik almak, verilen garantileri almak,
bu amagla gereken her tiirlii hukuki muamelelerde bulunmak,

j) Sahip oldugu varlik ve haklari veya miilkiyeti devralmaksizin figincii kisilerin sahip
olduklar varlik ve haklari, yatirimeilarin menfaatine ve kurulus amacina uygun olarak
yukarida amlan faaliyetleri icra edebilmek ve bu faaliyetlerin ifasini yiirtitmek amaciyla
yonetmek, kendi adina yonetilmesini saglamak, isletmek ve bu varlik veya haklar {izerinde
hukuki tasarruflarda bulunmak, varlik veya haklar {izerinde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
ilgili diizenlemelerinin ve mevzuatin izin verdigi ayni haklan tesis etmek, ti¢lincii kisilerden
ayni haklar kabul etmek,

k) Yukarida anilan faaliyetleri gergeklestirmek amaciyla fon kullanicilari, kaynak kuruluslar,
yetkili kuruluslar ve 3. kisilerle s6zlesmeler akdetmek,

) Yukanda sayilanlarla sinirli olmamak iizere Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi

Kanunu ve ilgili mevzuata izin verdigi her tiirlii faaliyetlerde bulunmak.

Sirket’in amag ve konusunda degisiklik yapilmak istenmesi halinde Ticaret Bakanhif: ile
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinlerin alinmasi suretiyle esas sézlesme degisikligi

yapilmasi gerekmektedir.

3. Sermaye ve Ortakhk Yapisi

VKS'nin sermayesi halihazirda 250.000,00 TL (ikiYiizElliBin TiirkLiras) olup, beheri 1,00 TL
(BirTiirk Lirast) degerindeki 250.000 (IkiY1izElliBin) adet tamami nakden 6denmis nama yazili
paya boliinmiistiir.

& ap “‘



BOZANOGLU

HUKUK BUROSU

VKS'nin pay defteri uyarinca giincel ortaklik yapis asagidaki gibidir:

Het Sir Fayim Paydashk Toplam Pay
Paydasl i Feri _—
aydaglar Nominal Degeri Yiizdesi (%) ‘Adedi Toplam Pay Degeri (TL)
(TL)
Ata Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S. 1,00 100 250.000 250.000,00
TOPLAM 100 250.000 250.000,00

4. Yonetim Kurulu, Temsil ve Ilzam

VKS'nin Esas S6zlesmesi’nin 12. maddesine gore yonetim kurulunun en az 3 tiyeden olusacagi
diizenlenmistir. S6z konusu madde kapsaminda, her bir {iyenin gorev siiresi en az 1 en gok 3

yil olarak belirlenmistir.

VKS'nin yénetim kurulu halihazirda asagidaki kisilerden olusmaktadir:

Adi - Soyadi Gorevi Secildigi Tarih Girev Siiresi
Hamit CAN Y6netim Kurulu Bagkani 02.01.2025 02.01.2028 tarihine kadar
Etem OZTEKIN Yonetim Kurulu Uyesi 02.01.2025 02.01.2028 tarihine kadar
Aktug ALIMOGLU | Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 02.01.2025 02.01.2028 tarihine kadar

5. VKS'nin Yetkili Organ Karan

VKS Yénetim Kurulu tarafindan oybirligi ile almmig VK$'nin 07.02.2025 tarih ve 2025/2 sayil
yonetim kurulu karari uyarinca; VKS tarafindan, SPK tarafindan yayilanmus olan Teblig
cergevesinde, Fasdat Gida Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. nin Fon Kullanicisy ve/veya Kaynak
Kurulug olarak yer alacad, ihrag¢ belgesinin onaylanmasinin kararlagtirildigi SPK karar
tarihinden itibaren bir yil icinde, 1 (bir) yili agmayacak gesitli vadelerde ve ydnetim
sdzlesmesine dayali olarak 1.500.000.000 TL (BirMilyarBesYiizMilyonTurkLirasi) ihrag
tavam ile sinirh olarak tertipler halinde halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli
yatirimeilara satilmak tizere yurt i¢inde kira sertifikasi ihrag edilmesine karar verilmistir.

S6z konusu yonetim kurulu karari, ilgili Kanun hiikiimleri, VKS$'nin Esas Sézlesmesi ve
Teblig'e uygun olarak alinmistir.
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D. FON KULLANICISI’NA AIT BILGI VE BELGELERIN
DEGERLENDIRILMESI

1. Kurulus

Fon.Kullamc:lsL 26.03.1996 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Midiirliigii nezdinde 964268-0

ticaret sicil numarasi ile tescil edilerek kurulmus bir anonim sirkettir.

Fon Kullanicisi’nin merkezi Dikilitags Mah. Emirhan Cad. Ata Plazal09 / Kat:16
Besiktas/Istanbul adresindedir.

2. Faaliyet Alam

Fon Kullanicisi’na ait Esas Sozlesmenin "Sirketin Amag¢ ve Konusu" baslikli 6. maddesi

cergevesinde agagidaki faaliyetleri yuiriittiigii goriilmiigtiir:

a) Sirket gida sektorii ile ilgili olarak her tiirlii gida maddesinin imalati, ambalajlanmasi,
paketlenmesi faaliyetleri ile istigal edebilir. Bu maksatla gerek yurt i¢inden ve gerekse yurt
disindan her tiirli hammadde, yardimc:i madde ve malzeme ile makina ve techizati,
ekipmanlari, yedek pargalar: satin alabilir, satabilir, ithal ve ihra¢ edebilir, bu faaliyetlerin
icrasi ile ilgili olarak gerek yurt icinden ve gerekse yurt disindan menkul ve gayrimenkulleri
satinalabilir, satabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, ipotek veya rehin olarak verebilir, yine
bu faaliyetlere miinhasir olarak gerek yurt icinden ve gerekse yurt disindan lisans, know-
how, alametifarika, ihtira beratim satinalabilir, satabilir, kiralayabilir veya kiraya verebilir.

b) Yurt icinde ve disinda gergek ve tiizel kisi ve kuruluslara ait yas ve kuru her tiirlii gida
maddeleri basta olmak {izere; islenmis, paketlenmis, taze, donuk kirmizi ve beyaz et ve et
tirlinlerinin ve sair her tiirlii malin depolanmasi, muhafazasi, dondurulmasi ve sogutulmasi,
her tiirli nakliye araglariyla nakliyesi, toptan veya perakende olmak {izere her tiirlii satis1
ve dagitimu, kurye hizmetleri ve her tiirlii ulagtirma isleri, yiikleme, bosaltma isleri, tasima
komisyonculugu, her tiirlii glimriikleme isleri, ambarcilik ve benzeri islerle ilgili her tiirlii
taahhiit ve organizasyon islerini yapabilir, yaptirabilir. Karayoluyla yurtici lojistik
isletmeciligi yapabilir.

¢) Yiriirlikteki mevzuat uyarinca gerekli olan izinlerin alinmasi kaydiyla, akaryakit ve
madeni yaglar basta olmak {izere her tiirlii petrol iiriinlerini ve tiirevlerini alabilir, satabilir,

pazarlanmasini ve depolanmasini yapabilir, bu climleden olarak akaryakit istasyonu ve
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benzeri dafitim ve pazarlama tesislerini insaa ettirebilir, satin alabilir veya satabilir,
kiralayabilir, kiraya verebilir, igletebilir ve bu islerin gerektirdigi tarzda agilan ihalelere

katilabilir, konuyla ilgili olarak her tiirld is ve islemleri yapabilir.

d) Gerek yurt i¢inde ve gerekse yurt diginda olmak fizere ve gerekli yasal islemlerin de

tamamlanmas1 kaydiyla her tiirlii lokanta, dinlenme, konaklama ve eglence tesisleri,
shoping mall, konaklama tesisi, stipermarket ve benzeri tesisleri ingaa -ettirebilir,
kiralayabilir, kiraya verebilir, igletebilir, franchising alabilir veya verebilir ve bu iglerle ilgili
olarak her tiirlii is ve iglemleri yapabilir.

Sirket yiiriirliikteki ithalat ve ihracat rejimi mevzuati hitkkiimleri ¢ergevesinde her ¢esit gida,
ambalaj malzemesi ve sinai mamiiliin, makina ve teghizat ile bunlarin yedek pargalarinin,
elektronik alet ve edevat ile bunlarin yedek parca ve aksaminin ithalini ve ihracini, imalatini
yapabilir veya fason olarak yaptirabilir, pazarlamasim, gegici ithalini veya ihracim
yapabilir, serbest bolgelere katilabilir ve buralarda ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
faaliyet gosterebilir, baska kisi ve kuruluglarin ithalat iglemlerinde aracilik, danismanlik ve
kolaylastiric islemleri yapabilir.

Yukanida belirtilen islerin yiiriirlilkteki ve yiirlirliige girecek olan mevzuat hiikiimleri

cercevesinde hukuka uygun olarak gerceklestirilmesi i¢in Sirket:

a)

b)

Sirket faaliyeti ile ilgili olan ve bu faaliyetler icin faydali bulunan ihtira haklarni ve
beratlarini, alametifarikalari, lisans ve imtiyazlari, ticaret {invanlarini, resim ve modelleri
iktisap edebilir, kullanabilir, satin alabilir veya satabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir,
kismen veya tamamen devredebilir, mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde bu konularla ilgili
yerli ve yabanci kisi ve kuruluslarla isbirligi yapabilir.

Yurt iginde ve disinda faaliyet gosteren gerek merkezden ve yerinden ydnetim esaslarina
gore kurulmus olan kamu tiizel kisileri, 6zel hukuk gercek ve tiizel kigileri ile sirket
faaliyetlerinin gerektirdigi 6l¢iide ve her sifatla alim, satim, kira, istisna, komisyon yetkisi,
hizmet, kefalet, miisavirlik, bayilik, miimessillik, acentelik, distribtitorliik, miiteahhitlik
sozlesmeleri akdedebilir ve bu sdzlesmeler kapsaminda sayilan i ve islemleri yapabilir,
yurt i¢inde veya yurt diginda yerlesik gercek ya da tiizel kisi ya da kuruluslarla her tiirlii
teknik yardim, know-how ve patent anlagmalar yapabilir, patent, ihtira berati gibi her tiirlii
sinai haklar1 kazanabilir, kiraya verebilir, kiralayabilir, ipotek veya rehin alabilir veya

verebilir, satin alip satabilir, devredebilir.
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¢) Satis magazasi, merkezi teshir yerleri, emtia depolama ve dagitim tesisleri satin alabilir,
kiralayabilir, kiraya verebilir, inga edebilir, ettirebilir, kismen veya tamamen satip
devredebilir, baska kisi ve kuruluslara rehin ve ipotek verebilir.

d) Tapu kiitiigiine gayrimenkul olarak tescil edilebilen bilumum haklan, kat miilkiyeti
kiitiigiine yazili gayrimenkullerin miilkiyet haklarim, gayrimenkuller iizerinde tesis
edilebilen intifa, siikna ve diger irtifak haklarini, gayrimenkul miikellefiyeti, rehin haklar1
ve diger ayni haklari, gayrimenkul satig vaadi dahil biitlin sahsi haklar1 kazanabilir, rehin
ve ipotek edebilir, alabilir, verebilir. Her tiirlii ayni ve sahsi haklan devir ve ferag edebilir,
baskalarina tamyabilir, sona erdirebilir, tescil, serh ve terkin ettirebilir. Biitiin bu iglemleri
aracilik yapmamak kaydiyla sirket leh ve aleyhinde yapabilir.

e) Her tiirlii menkul ve gayrimenkul mallar: iktisap ve tasarruf edebilir, bu mallan satin
alabilir, yeniden insa ettirebilir veya satabilir, alacaklarina karsilik lehine rehin veya ipotek
alabilir, ayni veya sahsi irtifak tesis edebilir veya bu kabil irtifaklar1 kabul edebilir, lizumu
halinde kisa, orta, uzun vadeyle borglanabilir, kendi ihtiyaci i¢in yerli ve yabanci banka,
factoring, leasing ve finans kuruluglariyla sézlesmeler akdedebilir. Bor¢larina karsilik mal
ve emlakin teminat olarak gosterebilir, rehin veya ipotek verebilir.

f) Yerli ve yabanci gergek ve tiizel kisi ve kuruluslarla, yiirtirlikteki mevzuata uygun olarak
ortakliklar kurabilir, kurulmus ortaliklara katilabilir, aracilik yapmamak kaydiyla bunlarin
hisse senetlerini ve tahvilllerini satin alabilir, satabilir.

g) Istigal konusuyla simirl kalmak kaydiyla yurt iginde ve diginda her tiirlii mali, idari ve ticari
tasarruf, her tiirlii taahhiit ve faaliyetlerde bulunabilir.

h) Yurticinde ve diginda sube, acenta, distribiitorliik ve temsilcilikler, irtibat biirolar agabilir,
yerli ve yabanci gergek ve tiizel Kkisilerin temsilcilik, acentalik, bayilik ve
distribiitorliiklerini yapabilir, kendisi sahip oldugu bu gibi haklari baskalarina taniyabilir,
bayilik, acentalik, distribiitorliik ve temsilcilikler verebilir.

i) Sirket, tasinmazlarim gerek sirketin ve gerekse liglincii sahus ve sirketlerin bankalardan

alacag kredilerin (borglarin) teminatim teskil etmek tizere ipotek verebilir.

3. Sermaye ve Ortakhk Yapisi

Fon Kullanicisi'nin sermayesi; 3.988.117,00 TL
(UgmilyonDokuzyiizSeksensekizbinYiizonyedi TiirkLiras1) olup, beheri 1,00 TL (Bir
TiirkLiras1) degerindeki 3.988.117 (UgmilyonDokuzyiizSeksensekizbinYiizonyedi) adet

nama yazili paya bollinmiigtiir.
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Her Bir Paym Pavdashk
Paydaslar Nominal Degeri yoast Toplam Pay Adedi Toplam Pay Degeri (TL)
Yiizdesi
(TL)
TFI Tab Gida
1,00 100 3.988.11 988.
Yatinimlan A.S. §8.117 3988117
TOPLAM 100 3.988.117 3.988.117

4. Yonetim Kurulu, Temsil ve Ilzam

Fasdat'in Esas Sozlesmesi’nin 11. maddesine gore Fasdat'in isleri ve idaresi Genel Kurul
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde segilecek en az 1 (bir) iiyeden olusan
bir Yonetim Kurulu tarafindan yiirtitiilmektedir. Yonetim Kurulu liyeleri en ¢ok 3 (ii¢) yil i¢in

segilirler.

Fasdat'in yonetim kurulu halihazirda asagidaki kisi/kisilerden olusmaktadir:

Adi - Soyad1 Gorevi/ Unvan Secildigi Tarih Gorev Siiresi
Erhan KURDOGLU Yonetim Kurulu Bagkan: 26.06.2024 26.06.2027 tarihine kadar
Korhan KURDOGLU| Yénetim Kurulu Bagkan Vekili 26.06.2024 26.06.2027 tarihine kadar
Tuna KURDOGLU Yénetim Kurulu Uyesi 26.06.2024 26.06.2027 tarihine kadar

Fasdat'in Esas Sozlesmesi’nin 15. maddesi uyarinca sirketin y6netimi ve disartya karsi temsili
Yonetim Kuruluna aittir. Fasdat tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak
sozlesmelerin gecerli olabilmesi i¢in, bunlarin girket unvam altina konmus ve sirketi temsil ve

ilzama yetkili kisi veya kisilerin imzasim tagimasi gereklidir.

Fon Kullanicisi'min 07.02.2025 tarih ve 2025/3 sayilh Yénetim Kurulu Karan ile ihrag
Programu ile ilgili tiim konularda Cem KURDOGLU ve Murat KOVANCI’min birlikte imza
ile yetkilendirilmesine karar verilmistir.

5. Fon Kullanicisi'nin Yetkili Organ Karan

Fon Kullanicisi'mn Yonetim Kurulu tarafindan 07.02.2025 tarih ve 2025/3 sayili Yonetim
Kurulu Karari ile, ATA Varlik Kiralama A.S. aracilifiyla, Fasdat'in Fon Kullanicisi olarak
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yer alacagi, SPK karar tarihinden itibaren bir yil iginde, 1 (bir) y1il asmayacak cesitli vadelerde
ve yOnetim sdzlesmesine dayali olarak 1.500.000.000.-TL (Birmilyarbesyiizmilyon Tiirk
Liras1) ibra¢ tavam ile simirli olarak tertipler halinde halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
ve/veya nitelikli yatinmeilara satilmak tizere yurt icinde kira sertifikalar1 ihrac edilmesine

karar verilmistir.

E. ISLEM SOZLESMELERI

VKS tarafindan ihrag edilecek kira sertifikalari, Teblig'in 4.1.b ve 6. maddelerinde diizenlenen
"Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikas1" tiirtinde olacaktir. Bu baglamda belirlenen

ihracin tiirline gore asagidaki s6zlesmeler ve dokiimanlarin imzalanacag 6ngériilmektedir:

a) Kira Sertifikasi Ihra¢ Programi Temel Hiikiim ve Kosullar: VKS ile Fon Kullanicis:
arasinda akdedilen bu sézlesme ile, Teblig kapsaminda, Kurul tarafindan onaylanmasi
beklenen Ihrag Belgesi ile verilmis olan 1.500.000.000.-TL (BirMilyarBesYiizMilyon
TiirkLirast) Thrag Tavam ile sirl olarak, cesitli tiir, vade ve kosullarda ihrag edilecek
kira sertifikalarina iliskin olusturulacak Ihrag Programi’na iliskin temel hiikiim ve

kosullarin belirlenmesine iliskindir.

b) Sertifika Hiikiim ve Sartlari: Ihrag Programi cergevesinde ihrac edilecek Kira
Sertifikalarin halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimeilara
satiginda, kira sertifikalarina iligkin yap, tiir, dayanak varlik/hak, sertifika bedeli, adedi,

vade, gelir orani, gelir dagitimi vb. konulan diizenlemektedir.

¢) Aracilik Sozlesmesi: Teblig kapsaminda Yonetim S6zlesmesine Dayali Kira Sertifikasi
ihracina iligkin kogullarin, VKS'nin verecegi lhra¢ Hizmetleri'nin ve taraflarin hak ve
yiikiimliiliiklerinin belirlenmesine iliskin hiikiim ve kosullar diizenlenmistir.

d) Yénetim Sozlesmesi: [hrag Programi ve Temel Hiikiim ve Kogullar kapsaminda Teblig'in
4/1 ile 6. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde Yonetim Sézlesmesine Dayal1 Kira Sertifikasi
ibraglarinda varlik ve haklarin (“Varlik Portfoyii”), Fon Kullanicisi tarafindan VKS

lehine y6netilmesine iliskin hiikiim ve kosullar diizenlenmistir.

e) Gider Sozlesmesi: Ihrag Programi gercevesinde yapilacak giderlerin 6denmesine iligkin

hususlarin belirlenmesine iligkindir.

[l% 11
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f) Garanti Sozlesmesi: Teblig'in 6. maddesi gergevesinde Yonetim Sézlesmesine Dayali
Kira Sertifikas1 ihraglarinda Fon Kullanicis1 tarafindan, Yonetim Sozlesmesi'ne konu
varlik ve haklarin VKS lehine yonetilmesi neticesinde tiglincii kisiler nezdinde dogan
alacaklarin Fon Kullanicisi tarafindan vadesinde, tam ve eksiksiz olarak tahsil

edileceginin VKS lehine garanti edilmesine iliskindir.

F. RAPORA KONU IHRACIN YAPISI

Rapora konu olan sertifikalar, Teblig'in 6. maddesi tahtinda diizenlenmis olan Yonetim
Stzlesmesine Dayali Kira Sertifikalan tiirlinde ve halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
ve/veya nitelikli yatinmcilara satilmak tizere ihrag edilecektir. Rapora konu olan ihracin yapisi
Ozetle su sekildedir:

1. VKS, ihrage1 kurulus olarak, Sukuk ihracimi gerceklestirir.

2. VKS, ihragtan elde edecegi Thrag Tutarin ("Thra¢ Tutar1") Sukuk yatirimeilarindan tahsil
eder.

3. VKS, tahsil ettigi Thra¢ Tutar’’m, Katilim Finans ilke ve standartlarina uygun yatirimlar
ve finansman modelleri ¢ergevesinde yonetmek ve degerlendirmek iizere vekil tayin etmis
oldugu ve isbu Ihrag isleminde Kaynak Kurulus olarak yer alan Fasdat'a aktarir.
Aktarilan Thrag Tutari, Sukuk sahiplerinin Fon Kullamcisi'min Katilim Finans ilke ve
standartlar1 gercevesinde gergeklestirecegi, “Gida sektoriine iliskin hammadde, yardimci
madde, gida iiriinleri, ambalaj ve paketleme malzemelerinin alimi, satimi, ithalat,
ihracaty, iiretimi ve islenmesi. Gida iiriinlerinin taginmasi, depolanmasi, muhafazas:,
dondurulmasi, sogutulmasi ve lojistik hizmetlerinin saglanmasi. Nakliye, dagitim, tasima
komisyonculugu, yiikleme, bosaltma ve ulastirma hizmetleri. Akaryakit, madeni yag ve
petrol tirevlerinin alumi, satim, ithalati, ihracati ve depolanmast ile ilgili faaliyetler,
Lokanta, dinlenme, konaklama ve sosyal tesislerin kurulmasi, isletilmesi, kiralanmas: ve
satimi. Faaliyet konusuna uygun projelerin gelistirilmesi, fizibilite ¢aligmalari,
danismanlik ve miihendislik hizmetlerinin saglanmasi ve operasyonel giderler. Tarimsal
diriinlerin diretimi, iglenmesi, pazarlanmasi ve ticaretine yonelik yatirimlar. Her tiirlii
teknik donanim, ekipman, makineler ve yedek pargalarin alimi, satimy, ithalati, ihracati,
kiralanmasi ve bakimi. ” temsil edecektir.

4. Fon Kullanicisi, Yonetim Sdzlesmesi hiikiimleri ¢ercevesinde kendi adina ve VK§’nin

vekili olarak yonettigi ve bu ihrag isleminde miivekkili olan VKS ile Y6netim S6zlesmesi

+ ;
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tahtinda mutabik kaldig: gelir oraninin altinda iglem yapmama sartina uygun olarak Varlik
Portfoyii'ne iliskin alim-satim islemlerinden elde ettigi gelirlerden, Islem
Sozlesmeleri’nde belirtilen kosullarda, Sukuk Yatirimeilarina gelir 6demesi yapilmasi
amactyla VK§’ye d6deme yapar; VKS, s6z konusu ddemeleri sahip olduklar paylar:
oraninda Sukuk sahiplerine 6der.

5. Fon Kullamicisi, VK§ tarafindan, Ihra¢ agamasinda kendisine aktarilmis olan Ihrac
Tutarr’n, ilgili vadede/vadelerde Sukuk sahiplerine aktarilmak iizere VKS’ye 6deyerek,
Sukuk sahiplerinin, isbu ihracin dayanak varligim tegkil eden Varlik Portfdyti’ne iliskin
ticari faaliyetlere katilimlar1 ile bu faaliyetler sonucunda elde edilen gelirlerden ellerindeki
Sukuk paylar1 ve Islem Sézlesmeleri’nde belirlenen hiikiimler cercevesinde gelir elde
etme haklarim1 temsil eden Sukuk’un geri alimim saglamak suretiyle Islem
Sozlesmeleri’nde belirlenen yilikiimliiliigiinii yerine getirir.

6. VKS, Fon Kullanicis: tarafindan aktarilan Ihrag Tutari’m ve varsa diger tutarlar1 paylart

oraninda Sukuk sahiplerine aktarmak suretiyle islemin itfasim gergeklestirir.

G. KiRA SERTIFIKALARINA ILiSKIN RiSK FAKTORLERININ
DEGERLENDIRILMESI

VKS tarafindan ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina iliskin, kira sertifikas1 sahiplerine
kars1 6deme yﬁkﬁrnlﬁlﬁéii TFI TAB GIDA YATIRIMLARI A.S. tarafindan garanti altina
alinmigtir. Bu kapsamda TFI TAB GIDA YATIRIMLARI A.S.’nin 07/02/2025 tarih ve
2025/5 sayil1 Fasdat Gida Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. nin kira sertifikas: ihracina iliskin
garanti verilmesi hakkinda alinmig Yonetim Kurulu Karart ve yine TFI TAB GIDA
YATIRIMLARI A.§. tarafindan VK$’ye hitaben tanzim edilmis kira sertifikalarina iligkin
6deme yuktmliliklerini iceren “Garanti Beyami” incelendiginde, Fon Kullanicisi lehine
asagidaki garanti beyaninin verildigi gériilmiistiir:

TFI TAB GIDA YATIRIMLARI A.S. Yonetim Kurulu Karari’'nda; “Fasdat Gida Dagitim
Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin fon kullamicis: (“Fon Kullanmicisi”) olarak yer alacag: ve Sermaye
Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan 07.06.2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan I1I-61.1 sayili Kira Sertifikalar: Tebligi (“Teblig”) cercevesinde SPK tarafindan
ihrag belgesinin onaylanmaswn kararlastirildigy karar tarihinden itibaren 1 (bir) yil
icerisinde cesitli vadelerde Ata Varlik Kiralama A.S ("ATA VKS") tarafindan ilgili mevzuat
kapsaminda 1.500.000.000 TL (BirMilyarBesYiizMilyonTiirkLirasy) ihrac tavam ile smirl

olarak yurt i¢inde halka arz edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak iizere
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ihrag edilmesi planlanan kira sertifikalarindan kaynaklanan Fon Kullanicisi ‘min sahip oldugu
tiim odeme yiikiimliiliikleri icin, ilgili 6demeleri vadesinde yerine getirmemesi halinde ilgili
odemelerin Sirketimiz tarafindan ATA VKS'ye derhal nakden ve defaten ddenecegine grup
sirketlerimizden Fon Kullanicisi’min likidite ihtiyaci sebebi ile garanti verilmesine” karar
verilmistir. Bu karar ile, Fon Kullanicisi’nin tertipler halinde yapilmas: planlanan kira
sertifikas1 ihraclar1 kapsaminda dogabilecek tiim deme yiikiimliilikleri TFI TAB GIDA
YATIRIMLARI A.S. tarafindan VKS lehinde garanti edilmistir.

H. SONUC

Isbu Rapor, Fon Kullanici ve VKS tarafindan hazirlanarak tarafimiza sunulan ve (B) baslikli
boliimde sayilan bilgi ve belgelere dayamlarak hazirlanmis olup 07/02/2025 tarihi itibariyla

mevcut durumu yansitmaktadir.
Bu Rapor kapsaminda sonug olarak;

1. VKS'nin Kanun ve Teblig hiikiimlerinde 6ngoriilmiis olan kira sertifikasi ihraci igin
gerekli izin ve onaylar alinarak kurulmus bir anonim sgirket oldugu, VKS$ Yonetim
Kurulu'nun kira sertifikasi ihracina iligkin gerekli karar: almis oldugu ve ilgili s6zlesmeleri
diizenlemeye, akdetmeye ve uygulamaya yetkili oldugu;

2. Fon Kullamcisi'min Tiirk Ticaret Kanunu'nda ongoriilen sartlarin tamamim saglayarak
kurulmus bir anonim sirket oldugu, Fon Kullanicis1 Yonetim Kurulu'nun kira sertifikasi
ihraci neticesinde fon kullammina iligkin gerekli karart aldigi ve ilgili sdzlesmeleri
diizenlemeye, akdetmeye ve uygulamaya yetkili oldugu;

3. Incelememiz neticesinde, Kurul tarafindan kabul edilmesi ve onay gérmesi halinde
Yonetim Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi hiikiimleri uyarinca gergeklestirilmek
suretiyle, yurticinde halka arz edilmeksizin tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirnmcilara
satilmak tizere 1.500.000.000 TL (BirMilyarBesYiizMilyon TiirkLiras1) ile sinirhi kira
sertifikalar ihrag edilmesinde HUKUKI BIR SAKINCA OLMADIGI tespit edilmistir.

BOZANOGLU HUKUK BUROSU

Av. Sedat
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HUKUKCU TECRUBE BEYANI

Bozanoglu Hukuk Biirosu ortak avukatlarindan Av. Sedat BOZANOGLU ve Av. Huriye TAM
finans, yatinm ve sermaye piyasalar1 alanlari basta olmak tizere, farkli sektdrlerde faaliyet
gostermekte olan girketlere, agirlikli olarak ticaret hukuku, sirketler hukuku ve sermaye
piyasast hukuku alanlarinda hizmet vermektedirler. Sirketlerin halka arz, sermaye piyasasi
mevzuatina tabi sirketlere damismanlik verilmesi, is ve islemlerinin yiiriirlitkkteki mevzuata
uygun sekilde gergeklestirilmesi gibi konularda uzmanlasmiglardir.

Ayrica asagida belirtilenlerle sinirli olmamak iizere sermaye piyasasinda arz edilen birgok kira
sertifikasi ve bor¢lanma araci ihrag isleminde gorev almislardir.

1. Erciyas Celik Boru Sanayi A.$. nin 1 yillik siire icerisinde, yurt disinda satis1 yapilmak
iizere, SPK’dan almis oldugu toplam 200.000.000.-USD (ikiYtizMilyon Amerikan
Dolan) tutarindaki ihrag tavani izni (2024).

2, Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.’nin 1 yillik siire igerisinde, yurticinde halka arz
edilmeksizin, tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak tizere, SPK’dan
almis ¢ldugu toplam 1.000.000.000.-TL (BirMilyar Tiirk Lirasi) tutarindaki ihrag
tavan kapsaminda yapilan borg¢lanma araci ihraglar (2024).

3. Fasdat Gida Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 1 yillik siire igerisinde, tahsisli olarak
ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak iizere, SPK’dan almis oldugu toplam
1.000.000.000.-TL. (BirMilyar Tiirk Lirasi) tutarindaki ihra¢ tavami kapsaminda
yapilan kira sertifikasi ihraglar (2024).

4, Fasdat Gida Dagitim Sanayi ve Ticaret A.$.’nin 1 yillik siire igerisinde, tahsisli olarak
ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak iizere, SPK’dan almis oldugu toplam
500.000.000.-TL (BesYiizMilyon Tiirk Lirasi) tutarindaki ihra¢ tavani kapsaminda
yapilan bor¢lanma araci ihraglari (2024).

& Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.’nin 1 yillik siire igerisinde, tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatinmecilara satilmak fizere, SPK’dan almis oldugu toplam 300.000.000.- TL

(U¢YiizMilyon Tiirk Lirasi) tutarindaki ihra¢ tavami kapsaminda yapilan kira
sertifikasi ihraglar (2023).

6. Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.’nin 1 yillik siire icerisinde, tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatirimeilara satilmak iizere, SPK’dan almis oldugu toplam 1.000.000.000.-
TL (BirMilyar Tiirk Liras1) tutarindaki ihra¢ tavani kapsaminda yapilan bor¢lanma
araci ihracglar (2023).

7. Fasdat Gida Dagitim Sanayi ve Ticaret A.$.’nin 1 y1llik siire igerisinde, tahsisli olarak
ve/veya nitelikli yatinmeilara satilmak tzere, SPK’dan almis oldugu toplam

- “
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1.500.000.000.-TL (BirMilyarBesYiizMilyon) tutarindaki ihra¢ tavani kapsaminda
yapilan bor¢lanma araci ihraglari (2023).

Fasdat Gida Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 1 yillik siire icerisinde, tahsisli olarak
ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak iizere, SPK’dan almis oldugu toplam
700.000.000.-TL (YediYtizMilyon Tiirk Liras1) tutarindaki ihrag tavam kapsaminda
yapilan bor¢lanma araci ihraglar (2023).

Ata Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.’nin 1 yillik siire igerisinde, tahsisli olarak
ve/veya nitelikli yatirimcilara satilmak tizere, SPK’dan almis oldugu toplam
200.000.000.-TL (IkiYiizMilyon Tiirk Lirasi) tutarindaki ihra¢ tavam kapsaminda
yapilan bor¢lanma araci ihraglar1 (2023).

Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.’nin 1 yillik siire icerisinde, tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatinmeilara satilmak {izere, SPK’dan almis oldugu toplam 1.000.000.000.-
TL (BirMilyar Tiirk Lirast) tutarindaki ihrag tavam kapsaminda yapilan borglanma
araci ihraglar (2022).

Fasdat Gida Dagitim Sanayi ve Ticaret A.S. nin 1 yillik siire igerisinde, tahsisli olarak
ve/veya nitelikli yatinmecilara satilmak lizere, SPK’dan almis oldugu toplam
250.000.000.-TL (IkiYiizElliMilyon) tutarindaki ihrag tavani kapsaminda yapilan kira
sertifikasi ihraglar1 (2022).

Ata Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 1 yillik siire igerisinde, tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatirnmeilara satilmak tizere, SPK’dan almis oldugu toplam 169.000.000.-TL
(YuzAltmigsDokuzMilyon Tirk Lirast) tutarindaki ihra¢ tavami kapsaminda yapilan
bor¢lanma araci ihraglari (2022).

Ata Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 1 yillik siire igerisinde, tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatinnmeilara satilmak tizere, SPK’dan almis oldugu toplam 100.000.000.-TL
(YiizMilyon Tiirk Liras1) tutarindaki ihrag tavam kapsaminda yapilan borglanma araci
ihraclar1 (2021).

Ata Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 1 yillik siire igerisinde, tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatirimcilara satilmak {izere, SPK’dan almis oldugu toplam 100.000.000.-TL
(YuzMilyon Tirk Lirasi) tutarindaki ihrag tavani kapsaminda yapilan borglanma araci
ihraglar (2020).

Ata Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 1 yillik siire icerisinde, tahsisli olarak ve/veya
nitelikli yatirimcilara satilmak iizere, SPK’dan almig oldugu toplam 100.000.000.-TL
(YizMilyon Tiirk Lirasi) tutarindaki ihrag tavani kapsaminda yapilan borglanma araci
ihraclar1 (2019).
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