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Sayfa 7 ile 39 arasında yer alan dipnotlar bu  mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.  

 
 
FİNANSAL DURUM TABLOSU (TL) 

 
Dipnot 

Referansları 

  
 

31.12.2011 

  
 

31.12.2010 
    
VARLIKLAR    
Dönen Varlıklar  95.158.744 62.391.269 
  Nakit ve Nakit Benzerleri 6 13.646.300 9.231.519 
  Finansal Yatırımlar 7 0 0  
  Ticari Alacaklar  43.503.883 29.437.534 
�����øOLúNLOL�7DUDIODUGDQ�7LFDUL�$ODFDNODU� ��� 141.000 160.402 
�����'L÷HU�7LFDUL�$ODFDNODU� ��� 43.362.883 29.277.132 
  Finans Sektörü Faaliyetlerinden Alacaklar 12 0 0  
  Diğer Alacaklar 11 1.135.394 1.472.804 
  Stoklar 13 23.598.744 18.660.667 
  Canlı Varlıklar 14 0 0 
  Diğer Dönen Varlıklar 26 13.274.423 3.588.745 
  (Ara Toplam)  95.158.744 62.391.269 
  Satış Amacıyla Elde Tutulan Duran Varlıklar 34 0  0  
    
Duran Varlıklar  64.800.615 59.038.865 
  Ticari Alacaklar 10                              0                               0  
  Finans Sektörü Faaliyetlerinden Alacaklar 12  0   0  
  Diğer Alacaklar 11                          178                           170  
  Finansal Yatırımlar 7 43  43  
  Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar 16 0  0  
  Canlı Varlıklar 14 0  0  
  Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller  17 720.534 453.534 
  Maddi Duran Varlıklar 18 62.154.163 56.984.158 
  Maddi Olmayan Duran Varlıklar 19 1.315.727 1.043.230 
  Şerefiye 20 0 0 
  Ertelenen Vergi Varlığı 35 603.890 557.358 
  Diğer Duran Varlıklar 26 6.080 372 
    
TOPLAM VARLIKLAR  159.959.359 121.430.134 
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Sayfa 7 ile 39 arasında yer alan dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 

      
 
 
FİNANSAL DURUM TABLOSU (TL) 

 
Dipnot 

Referansları 

  
 

31.12.2011 

 
 

 31.12.2010 
    
KAYNAKLAR    
Kısa Vadeli Yükümlülükler  46.536.196 35.577.380 
  Finansal Borçlar 8 2.293.748 3.261.716 
  Diğer Finansal Yükümlülükler 9 0  0  
  Ticari Borçlar  37.108.718 28.221.051 
�����øOLúNLOL�7DUDIODUD�7LFDUL�%RUoODU� ��� 15.616.038 11.853.495 
�����'L÷HU�7LFDUL�%RUoODU� ��� 21.492.680 16.367.556 
  Diğer Borçlar 11 0  0  
  Finans Sektörü Faaliyetlerinden Borçlar 12 0  0  
  Devlet Teşvik Ve Yardımları 21 0  0  
  Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 35 4.086.093 1.849.765 
  Borç Karşılıkları 22 0 0 
  Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 26 3.047.637 2.244.848 
  (Ara Toplam)�  46.536.196 35.577.380 
  Satış Amacıyla Elde Tutulan D.Varlıklara  İlişkin Yük. 34 0  0  
 

   
Uzun Vadeli Yükümlülükler  23.241.890 12.295.621 
  Finansal Borçlar 8 14.961.346 4.822.375 
  Diğer Finansal Yükümlülükler 9 0 0 
  Ticari Borçlar  12.281 0 
�����øOLúNLOL�7DUDIODUD�7LFDUL�%RUoODU� ��� 0  0  
�����'L÷HU�7LFDUL�%RUoODU� ��� 12.281 ��
  Diğer Borçlar 11 0  0  
  Finans Sektörü Faaliyetlerinden Borçlar 12 0  0  
  Devlet Teşvik Ve Yardımları 21 0  0  
  Borç Karşılıkları 22 0  0  
  Kıdem Tazminatı Karşılığı 24 2.599.677 2.192.048 
  Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 35 5.668.586 5.281.198 
  Diğer Uzun Vadeli Yükümlülükler 26 0 0 
    
ÖZKAYNAKLAR 27 90.181.273 73.557.133 
Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar  90.181.273 73.557.133 
  Ödenmiş Sermaye  36.000.000  36.000.000  
  Sermaye Düzeltmesi Farkları  0  0  
  Karşılıklı İştirak Sermaye Düzeltmesi  0  0  
  Hisse Senedi İhraç Primleri  0  0  
  Değer Artış Fonları  0  0  
  Yabancı Para Çevrim Farkları  0  0  
  Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler  124.305  124.305  
  Geçmiş Yıl Kar/Zararları  37.432.828 28.515.118 
  Net Dönem Karı/Zararı   16.624.140 8.917.710 
  Azınlık Payları  0  0  
    
TOPLAM KAYNAKLAR  159.959.359 121.430.134 
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KAPSAMLI GELİR TABLOSU (TL) Dipnot 
Referansları 

 
31.12.2011 

 
31.12.2010 

    
SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER    
Satış Gelirleri 28 181.938.660 122.414.346 
Satışların Maliyeti (-) 28 (135.270.272) (95.530.950) 
Ticari Faliyetlerden Brüt Kar (Zarar)  46.668.388 26.883.396 
Faiz, Ücret, Prim, Komisyon ve Diğer Gelirler  0 0 
Faiz, Ücret, Prim, Komisyon ve Diğer Giderler(-)  0 0 
Finans Sektörü Faaliyetlerinden brüt kar (zarar)  0 0 
BRÜT KAR/ZARAR  46.668.388 26.883.396 
Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri (-) 29 (11.117.829) (7.142.660) 
Genel Yönetim Giderleri (-) 29 (12.405.146) (10.812.717) 
Araştırma ve Geliştirme Giderleri (-) 29 (286.212) (264.087) 
Diğer Faaliyet Gelirleri 31 1.108.219 2.213.366 
Diğer Faaliyet Giderleri (-) 31 (182.645) (937.273) 
FAALİYET KARI/ZARARI  23.784.775 9.940.025 
Özkaynak Yönt. Değ. Yatırımların Kar / Zarar. Paylar 16 0 0 
(Esas Faaliyet Dışı) Finansal Gelirler 32 6.005.911 5.072.791 
(Esas Faaliyet Dışı) Finansal Giderler (-) 33 (8.739.596) (4.373.766) 
SÜRDÜRÜLEN FAAL. VERGİ ÖNCESİ K/Z  21.051.090 10.639.050 
Sürdürülen  Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri    
Dönem Vergi Geliri/Gideri 35 (4.086.093) (1.849.765) 
Ertelenmiş Vergi Geliri/Gideri 35 (340.857) 128.425 
SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM K/Z  16.624.140 8.917.710 
DURDURULAN FAALİYETLER  0 0 
Durdurulan Faal.Vergi Sonrası Dönem Karı / Zararı  0 0 
DÖNEM KARI / ZARARI  16.624.140 8.917.710 
   
DİĞER KAPSAMLI GELİR 0 0 
Finansal Varlıklar Değer Artış Fonundaki Değişim 0 0 
Duran Varlıklar Değer Artış Fonundaki Değişim 0 0 
Finansal Riskten Korunma Fonundaki Değişim 0 0 
Yabancı Para Çevrim Farklarındaki Değişim 0 0 
Emeklilik Planlarından Aktüeryal Kazanç ve Kayıplar 0 0 
Özkaynak Yönt. Değ. Ort.Diğer Kap. Gel.Paylar 0 0 
Diğer Kap. Gelir Kalem.İlişkin Vergi Gelir/Giderleri 0 0 
DİĞER KAPSAMLI GELİR (VERGİ SONRASI) 0 0 
TOPLAM KAPSAMLI GELİR 16.624.140 8.917.710 
Toplam Kapsamlı Gelirin Dağılımı 0 0 
Azınlık payları 0 0 
Ana Ortaklık Payları 0 0 
Dönem Kar/Zararının dağılımı 0 0 
Azınlık payları 0 0 
Ana Ortaklık Payları 0 0 
Hisse Başına Kazanç 36     0,00046     0,00025 
Seyreltilmiş Hisse Başına Kazanç 0 0 
Sürdürülen Faaliyetlerden Hisse Başına Kazanç     0,00046     0,00025 
Sürdürülen Faal. Seyreltilmiş Hisse Başına Kazanç 0 0 
   
   
    
 

Sayfa 7 ile 39 arasında yer alan dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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Sermaye 

 
Sermaye Düz. 

Farkları 

 
Kardan 
Ayrılmış 

Kısıtlanmış 
Yedekler 

 
Net Dönem 
Karı/Zararı 

 
Geçmiş Yıllar 
Karı/Zararı 

 
Toplam 

Öz Sermaye 

       
01 Ocak 2010 Bakiyesi  9.000.000 -.- 124.305 -.- 28.515.118 37.639.423 
       
       
Bedelsiz Sermaye Artışı 27.000.000     27.000.000 
       
Net Dönem Karı / Zararı    8.917.710  8.917.710 
       

       
31 Aralık 2010 Bakiyesi 36.000.000 -.- 124.305 8.917.710 28.515.118 73.557.133 

 
       

01 Ocak 2011 Bakiyesi  36.000.000 -.- 124.305 -.- 37.432.828 73.557.133 
       
       
Net Dönem Karı / Zararı    16.624.140  16.624.140 
       

       
31 Aralık 2011 Bakiyesi 36.000.000 -.- 124.305 16.624.140 37.432.828 90.181.273 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sayfa 7 ile 39 arasında yer alan dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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 Dipnot 
Referansları 

 
31.12.2011 

 
31.12.2010 

 ---------------- ----------------- ----------------- 
A. ESAS FAALİYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKİT 
AKIMLARI 

   

    
Vergi öncesi net kar/zarar   21.051.090 10.639.050 
'�]HOWPHOHU�    
Amortisman (+) 18-19 5.602.919 5.063.720 
Kıdem tazminatındaki değişim (+) 24 674.684 834.581 
Faiz gideri  tahakkuku (+) 33 592.509 248.836 
Faiz geliri tahakkuku (-) 32 (1.083.681) (635.698) 
Şüpheli alacak karşılığı (-) 10 (50.609) (11.962) 
Maddi duran varlık satış zararı 31 (16.438) (925.311) 
İşletme sermayesindeki değişikliklerden önceki faaliyet karı   26.155.820 14.544.158 
    
Ticari işlemlerdeki ve diğer alacaklardaki artışlar (-)    10-11 (13.697.740) (4.051.190) 
İlişkili taraflardan alacaklardaki azalış (+) 37              

19.402 
615.409 

Stoklardaki artış (-) 13 (4.938.077) (3.166.947) 
Diğer dönen varlıklardaki artış (-) 26 (9.685.678) 146.578 
Ticari borçlar ve Diğer Borçlardaki artış (+) 10-11 5.137.405 (433.893) 
Bilanço ile İlgili Diğer Nakit Girişleri (+)  1.733.509 484.022 
Esas Faaliyet ile İlgili olarak oluşan nakit  5.339.295 8.807.195 
    
İlişkili taraflara borçlardaki artış (+) 37 3.762.543 1.332.932 
Diğer yükümlülük ve borçlardaki artış (+) 26 802.789 (384.844) 
Ödenen kıdem tazminatı karşılığı(-)  24 (267.055) (287.257) 
Banka Masrafları Ödemeleri  33 (21.802) (46.662) 
Bilanço ile İlgili Diğer Nakit Çıkışları (-)  (2.914.683) 0 
Vergi Ödemeleri (-) (Nakit Alınan KDV İadesi)  (467.598) (1.017.715) 
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit  6.233.489 8.403.649 
B. YATIRIM FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT 
AKIMLARI 

   

    
Maddi varlık satın alımları (-) 18 (11.116.355) (11.584.482) 
Maddi varlık satışı nedeniyle elde edilen nakit girişleri (+)  170.229 254.121 
Tahsil edilen faizler (+)  0 0 
Maddi olmayan varlık satın alımları (-) 19 (43.585) (247.989) 
Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit  (10.989.711) (11.578.350) 
    
C. FİNANSMAN FAAL. KAYNAKLANAN NAKİT AKIŞLARI    
    
Faiz Ödemeleri  0 0 
Banka kredilerindeki artışlar (+) 8 9.171.003 (2.374.787) 
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit  9.171.003 (2.374.787) 
    
Nakit ve nakit benzerlerinden meydana gelen net artış  4.414.781 (5.549.488) 
    
Dönem başındaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 9.231.519 14.781.007 
Dönem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 13.646.300 9.231.519 

 
 
 
 

Sayfa 7 ile 39 arasında yer alan dipnotlar bu malitabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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1.         ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU 
 
Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Şirketi (Şirket) 02 Şubat 1973 tarihinde kurulmuş, İzmir’de tescilli bir 
sermaye şirketidir. Şirket’in genel merkezinin adresi Atatürk Organize Sanayi Bölgesi 10002 Sokak No:45 Çiğli / 
İzmir’dir. Şirket’in çoğunluk hisseleri Bakioğlu Holding A.Ş.’ne ait olup, şirket hisselerinin %25’i 1998 yılında, 
%3,45’i 1999 yılında, %11,55’i 2000 yılında, %8,33’ü 2008 yılında, %0,25’i 2010 yılında olmak üzere toplam 
%48,58’i halka arz edilmiş, olup, İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda işlem görmektedir. Şirket 02.06.2010 
tarihinde  bedelsiz sermaye arttımında bulunmuş olup sermayesini 36.000.000 TL’ ye çıkarmıştır. Şirket’in ortaklık 
yapısı aşağıdaki gibidir; 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
  

Tutar % 
 

Tutar % 
Bakioğlu Holding A.Ş. 17.520.000 % 48,67 17.520.000 % 48,67 
Halka Arz 17.488.616 % 48,58 17.488.616 % 48,58 
Diğer  991.384 %   2,75 991.384 %   2,75 
     
 36.000.000 % 100,00 36.000.000 %100,00 

 
Şirket’in ana faaliyet konusu tifdruk baskı, flekso baskı ve baskısız ambalaj malzemesi üretimidir. 
 
Şirket’in finansal yatırımlarında % 0,0008 oranında temsil edilen Ataer Enerji Otoprodüksiyon San.ve Tic. A.Ş. 
bulunmaktadır. 
 
Şirket’in yıl içerisinde çalışan personelinin kategoriler itibariyle ortalama sayısı aşağıdaki gibidir. 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Üst Düzey Yönetici 7 7 
Orta Kademe Yönetici 20 20 
Aylık Ücretli Personel 314 307 

 
 İşletmenin Bağlı Ortaklıkları ve buna bağlı olarak İştirakleri ve Müşterek Yönetime Tabi Teşebbüsleri yoktur.  
  
2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 
 
2.a)     Sunuma İlişkin Temel Esaslar 
 
Şirket finansal tablolarını, Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) tarafından yayımlanan Seri XI, No:29 ‘‘Sermaye 
Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişikin Esaslar’’ tebliğine uygun olarak, Avrupa Birliği tarafından kabul edilen 
haliyle Uluslararası Muhasebe Standartları (UMS) ve Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarına (UFRS) göre 
hazırlamıştır. 
 
SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı kararı ile Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartları’na 
uygun mali tablo hazırlayan şirketler için, 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon 
muhasebesi uygulamasının geçerli olmadığını ilan etmiştir. Dolayısı ile mali tablolarda, 01 Ocak 2005 tarihinden 
başlamak kaydıyla, IASB tarafından yayımlanmış 29 No’lu ‘‘Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal 
Raporlama’’ standardı (UMS 29) uygulanmamıştır. 
 
Şirket mali tablolarını makul değerleri ile gösterilen finansal varlık ve yükümlülüklerin dışında, tarihi maliyet esasını 
baz alarak hazırlamıştır. Şirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarını, Türk Ticaret Kanunu ve vergi 
mevzuatınca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun tutmakta ve hazırlamaktadır. 
 
Şirket’in finansal tabloları, Şirket’in mali durumu, performansı ve nakit akımlarındaki eğilimleri belirlemek amacı 
ile önceki dönemlerle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. 
 
Toplam aktife oranı yaklaşık % 2 oranında bulunan antrepodaki ve yoldaki hammadde stokları ve ilgili ticari 
borçların 2011 yılı mali tablolarında gösterilmesi dolayısıyla mali tabloların karşılaştırılmalı hazırlanması esasından 
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yola çıkarak önceki dönem finansal tabloları da aynı paralelde düzenlenmiştir.  (Dipnot 13-Stoklar, Dipnot 10 - 
Ticari Borçlar ) 
 
Finansal varlıklar ve yükümlülükler, yasal olarak netleştirme hakkı var olması, net olarak ödenmesi veya tahsilinin 
mümkün olması veya varlığın elde edilmesi ile yükümlülüğün yerine getirilmesinin eş zamanlı olarak 
gerçekleşebilmesi halinde, bilançoda net değerleri ile gösterilmiştir. 
 
2-b) Muhasebe Politikalarında Değişiklikler 
 
Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki dönem mali 
tabloları yeniden düzenlenmektedir. Dönem içerisinde muhasebe politikalarında yapılan değişiklikler 
bulunmamaktadır. Uygulanan muhasebe politikaları önceki dönemlerle tutarlıdır. Şirket’in muhasebe politikaları ve 
tahminlerinde herhangi bir değişiklik veya hata bulunmamaktadır. 
 
Bir muhasebe politikası değiştirildiğinde, mali tablolarda sunulandan daha önceki dönemlere ilişkin toplam düzeltme 
tutarı bir sonraki dönem birikmiş karlara alınır. Önceki dönemlere ilişkin diğer bilgiler de yeniden düzenlenir. 
Muhasebe politikalarındaki değişikliklerin cari döneme, önceki dönemlere veya birbirini izleyen dönemlerin faaliyet 
sonuçlarına etkisi olduğunda; değişikliğin nedenleri, cari döneme ve önceki dönemlere ilişkin düzeltme tutarı, 
sunulandan daha önceki dönemlere ilişkin düzeltme tutarları ve karşılaştırmalı bilginin yeniden düzenlendiği ya da 
aşırı bir maliyet gerektirdiği için bu uygulamanın yapılmadığı kamuya açıklanır. 
 
2-c) Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklikler ve Hatalar 
 
Muhasebe tahminlerindeki değişiklik ve hataların etkisi, yalnızca bir döneme ilişkinse, değişikliğin yapıldığı cari 
dönemde; gelecek dönemlere de ilişkinse, hem değişikliğin yapıldığı hem de gelecek dönemde, ileriye yönelik olarak, 
net dönem karı veya zararının belirlenmesinde dikkate alınacak şekilde mali tablolara yansıtılır. 
Bir hatanın düzeltme tutarı geriye dönük olarak dikkate alınır. Bir hata, ortaya çıktığı önceki dönemlere ilişkin 
karşılaştırmalı tutarların yeniden düzenlenmesi veya bir sonraki raporlama döneminden önce meydana geldiğinde, 
söz konusu döneme ait birikmiş karlar hesabının yeniden düzenlenmesi yoluyla düzeltilir. Bilgilerin yeniden 
düzenlenmesi aşırı bir maliyete neden oluyorsa önceki dönemlere ait karşılaştırmalı bilgiler yeniden 
düzenlenmemekte, bir sonraki dönemin birikmiş karlar hesabı, söz konusu dönem başlamadan önce hatanın 
kümülâtif etkisiyle yeniden düzenlenmektedir. 
 
2-d) Yeni ve Revize Edilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartları 
Şirket’in cari dönemde Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (“UMSK”) ve UMSK’nın Uluslararası Finansal 
Raporlama Yorumları Komitesi (“UFRYK”) tarafından yayınlanan ve 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren geçerli olan 
yeni ve revize edilmiş standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanları uygulamıştır.  
 
2011 tarihinde yürürlüğe giren ancak Şirket’in operasyonları ile ilgili olmadığından uygulanmayan veya uygulaması 
tercih edilmeyen standartlar, değişiklikler ve yorumlar w 
 
Aşağıda yer alan standartlar ile önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2011 tarihinde veya söz 
konusu tarihten sonra başlayan mali dönemler için zorunlu olduğu halde Şirket’in faaliyetleri ile ilgili değildir veya 
uygulaması tercih edilmemiştir: 
 
UMS 32 “Finansal Araçlar: Sunum” 
İhraç Edenin Fonksiyonel Para Birimi Dışında Bir Para 
Biriminde İhraç Edilen Hisse Senetlerinin 
Muhasebeleştirilmesine Dair Değişiklik 

1 Şubat 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan mali dönemler için geçerlidir. 

UFRYK 19 “Finansal Borçların Özkaynağa Dayalı 
Finansal Araçlarla Ödenmesi” 
Borçlu Ve Alacaklının Bir Finansal Borcun Koşullarını 
Yeniden Belirledikleri Ve Sonucunda 
İlgili  Borcun  Kısmen  Veya  Tamamen,  Borçlunun  
Alacaklıya  İhraç  Edeceği  Özkaynağa  Dayalı 
Finansal Araçlarla Ödenmesine Karar Verdikleri 
Durumların Nasıl Muhasebeleştirileceğine Dair Açıklama 

1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan mali dönemler için geçerlidir. 
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UFRS 1 ‘‘Uluslararası Finansal Raporlama 
Standartalarının İlk Kez Uygulanması’’ 
UFRS  7’de Yapılan Değişikliklerle İlgili Halihazırda 
UFRS Kullananlara Getirilen Geçiş Hükümleri İle İlgili 
Benzer Uygulamaları UFRS’yi İlk Defa Uygulayanlara Da 
Sağlanması Hakkında Değişiklik 

1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan mali dönemler için geçerlidir. 

UFRYK  14 “Asgari  Fonlama  Gerekliliğinin  Peşin  
Ödenmesi”   
UFRYK 14’ün, “UMS 19 - Tanımlanmış Fayda Varlığının 
Sınırı, Asgari Fonlama Koşulları Ve Bu Koşulların Birbiri 
İle Etkileşimi” Üzerindeki Beklenmeyen Sonuçlarını 
Düzeltmek Üzere Yapılan Değişiklik 

1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan mali dönemler için geçerlidir. 

 
Bilanço tarihi itibariyle yürürlüğe girmemiş standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler ve 
yorumlar  
 
UFRS 7, “Finansal  Araçlar:  Açıklamalar” 
Transfer İşlemlerinde Şeffaflığı Arttırma Ve Finansal 
Varlık Transferleri İle İlgili Maruz Kalınan Risklerin Ve 
Bu Risklerin İşletmenin Finansal Durumu Üzerindeki 
Etkilerinin Daha İyi Anlaşılması Amacı ile Yapılan 
Değişiklik 

1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan mali dönemler için geçerlidir. 
 

UFRS 1 , “UFRS’nin İlk Defa Uygulanması” 
Bir İşletmenin Fonksiyonel Para Biriminin Hiper 
Enflasyona Maruz Kalması Sebebiyle UFRS’lere Uygunluk 
Sağlayamadığı Bir Dönemin Ardından Nasıl UFRS’ye 
Uygun Finansal Tablo Yayınlayacağına Dair Değişiklik 

1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan mali dönemler için geçerlidir. 
 

UMS 12, “Gelir Vergileri” 
Makul Değeri İle Ölçülen Yatırım Amaçlı Gayrimenkullere 
İlişkin Ertelenen Vergi Varlık Ve Yükümlülüklerinin 
Ölçümlemesine İlişkin Mevcut Prensiplere İstisna 
Getirilmesi Hakkında Değişiklik 

1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan mali dönemler için geçerlidir. 

UMS 1, “Finansal Tabloların Sunumu” 
İşletmelerin Diğer Kapsamlı Gelir Altında Gösterdiği 
Hesapları Potansiyel Olarak Gelir Tablosu İle 
İlişkilendirilmesi İle İlgili Değişiklik 

1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan mali dönemler için geçerlidir. 

UMS 19, “Çalışanlara Sağlanan Faydalar”, 
Koridor Metodunu Yürürlükten Kaldırması Ve Finansal 
Giderlerin Net Fonlama Temelinde Hesaplanmasına Dair 
Değişiklik 

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan mali dönemler için geçerlidir. 

UFRS  10,  “Konsolide  Finansal  Tablolar” 
Kontrol Konseptini Bir İşletmenin Konsolidasyon 
Kapsamına Alınması İçin Belirleyici Unsur Kabul Ederek 
Varolan Prensipleri Geliştirtirilmesi Ve Ek Açıklamalar İle 
İlgilidir. 

1  Ocak  2013  tarihinde  veya  bu  tarihten  
sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde 
geçerlidir. 

UFRS 11, “Ortak Düzenlemeler” 
Ortak Düzenlemelerin Yasal Şekli Yerine Düzenlemenin 
Sağladığı Haklara Ve Yükümlülükleri Vurgulayarak Ortak 
Düzenlemelere Daha Gerçekçi Bir Bakış Açısı 
Getirmektedir. 

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan yıllık raporlama dönemlerinde 
geçerlidir. 

UFRS 12, “Diğer İşletmelerdeki Paylar ile İlgili 
Açıklamalar” 
Ortak Düzenlemeler, İştirakler,  Özel  Amaçlı  Araçlar  Ve  
Diğer  Bilanço  Dışı  Araçlar  Da  Dahil  Olmak  Üzere  
Diğer İşletmelerde Bulundurulan Tüm Paylarla İlgili 
Açıklamalar Hakkındadır. 

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan yıllık raporlama dönemlerinde 
geçerlidir. 
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UMS 27, “Bireysel Finansal Tablolar” 
Kontrol İle İlgili Hükümlerin Yeni UFRS 10’da Ele 
Alınmasından Sonra Geride Kalan Bireysel Finansal 
Tablolar İle İlgili Hükümleri İçermektedir. 

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan yıllık raporlama dönemlerinde 
geçerlidir. 

UMS 28,  “İştirakler ve İş Ortaklıkları” 
Yeni UFRS 11’in Yayınlanmasının Ardından Özkaynak 
Yöntemiyle Muhasebeleştirilecek İş Ortaklıkları Ve 
İştirakler İle İlgili Yükümlülükleri İçermektedir. 

1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan yıllık raporlama dönemlerinde 
geçerlidir. 

UFRS 9, “Finansal Araçlar” 
UMS 39 “Finansal Araçlar: Muhasebeleştirme Ve  Ölçme”  
Standardının  Değiştirilme  Kapsamında,  UFRS  9  
Finansal  Araçların Ölçümünde Ve Sınıflandırılmasında 
Yeni Zorunluluklar Getirmektedir. 

1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra 
başlayan mali dönemler için geçerlidir. 

 
Şirket yöneticileri, yukarıdaki standart ve yorumların uygulanmasının gelecek dönemlerde Şirket’in mali tabloları 
üzerinde önemli bir etki yaratmayacağını düşünmektedir. 
 
2.e)       Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti 
 
2-e/ı) Hasılat 
  
Satışlar, teslimat yapıldığı yada hizmet sunulduğunda gelir tutarının güvenilir şekilde belirlenebilmesi ve işlemle 
ilgili ekonomik yararların Şirket’e akmasının kuvvette olası olması üzerine alınan veya alınabilecek bedelin rayiç 
değeri üzerinden kayıtlara alınır. Net satışlar satılmış ürün yada tamamlanmış hizmetin satış vergisi hariç 
faturalanmış değerinden, iadeler ve komisyonların indirilmiş şeklini gösterir. Raporlama dönemi itibariyle 
tamamlanmamış hizmet hasılatı bulunmamaktadır. Faiz geliri, toplanması şüpheli duruma düşmediği sürece, 
tahakkuk ettiği dönemde etkin faiz yöntemi esasına göre kaydedilir.  
 
Mal satışına ilişkin hasılat, aşağıdaki tüm koşullar yerine geldiğinde finansal tablolara yansıtılır; 
 

 İşletmenin malların sahipliği ile ilgili önemli risk ve getirileri alıcıya devretmiş olması, 
 İşletmenin satılan mallar üzerinde etkin bir kontrolü veya sahipliğin genel olarakgerektirdiği şekilde 

bir yönetim etkinliğini sürdürmemesi, 
 Hasılat tutarının güvenilir biçimde ölçülebilmesi, 
 İşleme ilişkin ekonomik yararların işletmece elde edilmesinin muhtemel olması, 
 İşleme ilişkin yüklenilen veya yüklenilecek olan maliyetlerin güvenilir biçimde ölçülebilmesi. 

 
Temettü ve faiz gelirleri; 
 
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen ömrü boyunca ilgili finansal varlıktan elde edilecek tahmini nakit 
girişlerini söz konusu varlığın kayıtlı değerine indirgeyen efektif faiz oranı  nispetinde ilgili dönemde tahakkuk 
ettirilir. 
 
Temettüler; hissedarların tahsil etme hakları ortaya çıktığında finansal tablolara yansıtılır. 
 
2.e/ıı)   Stoklar 
 
Stoklar, maliyet bedeli veya net gerçekleşebilir değerin düşük olanı ile değerlenir. Stokların maliyeti tüm satın alma 
maliyetlerini, dönüştürme maliyetlerini ve stokların mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi için katlanılan diğer 
maliyetleri içerir. Şirket’in ilk madde ve malzeme stokları fifo, yarımamül ve mamül stokları ortalama maliyet 
yöntemi ile değerlenmektedir. Maliyet belirleme sistemi sipariş maliyeti yöntemidir. Net gerçekleşebilir değer 
tahmini satış fiyatından tahmini tamamlama maliyeti ve satışı gerçekleştirmek için gerekli tahmini satış maliyeti 
toplamının indirilmesi ile elde edilen tutardır. 
 
2.e/ııı) Maddi Duran Varlıklar  
 
Maddi duran varlıklar (31 Aralık 2004 tarihinden önceki satın alınmış veya imal edilmiş maddi duran varlıklar 
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paranın 31 Aralık 2004 tarihindeki Türk Lirası’nın satın alma gücüne göre değerlenmiş şekli ile) birikmiş 
amortismanı düşülmüş olarak gösterilmiştir. Amortisman, enflasyona göre düzeltilmiş tutarlar üzerinden ve aşağıda  
belirtilen maddi duran varlıkların ekonomik faydalı ömürlerini yansıtan oranlarda doğrusal amortisman metoduna 
göre hesaplanmaktadır . Arsalar, ekonomik faydalı ömürleri sonsuz olarak kabul edildiğinden amortismana tabi 
tutulmamışlardır. 
 
Maddi duran varlıkların ortalama ekonomik ömürleri göz önüne alınarak belirlenen amortisman oranları aşağıdaki gibidir; 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
 Amortisman Oranı (%) Amortisman Oranı (%) 
Yer altı ve yerüstü düzenleri 4 – 20 4 – 20 
Binalar 2 – 25 2 – 25 
Makina ve teçhizat 2,5 – 25 2,5 – 25 
Taşıt araçları 2 – 50 2 – 50 
Demirbaşlar 2,5 – 50 2,5 – 50 

 
Maddi duran varlıkların kayıtlı değerlerinin varlığın geri kazanılabilir değerinden daha yüksek olduğu durumlarda maddi 
duran varlık geri kazanılabilir değerine indirilmektedir. Maddi duran varlık elden çıkarılmalarıyla oluşan gelir ve zararlar, 
düzeltilmiş maddi duran varlık tutarları üzerinden hesaplanarak gelir/gider hesaplarına yansıtılmaktadır. 
 
Maddi duran varlıkların bakım ve onarım giderleri normal şartlarda gider yazılmaktadır. Ancak, istisnai durumlarda, eğer 
bakım ve onarım varlıklarda genişletme veya önemli ölçüde geliştirme ile sonuçlanırsa söz konusu maliyetler 
aktifleştirilebilmekte ve ilişkilendirildiği maddi duran varlığın kalan faydalı ömrü üzerinden amortismana tabi tutulmaktadır. 
 
2.e/ıv)  Maddi Olmayan Duran Varlıklar 
 
Maddi olmayan duran varlıklar bilgi işlem sistemleri ,yazılımlara yönelik haklardan ve özel tükenmeye tabi varlıklardan (31 
Aralık 2004 tarihinden önceki satın alınmış veya imal edilmiş maddi olmayan duran varlıklar paranın 31 Aralık 2004 
tarihindeki Türk Lirası’nın satın alma gücüne göre değerlenmiş şekli ile) oluşmaktadır. Maddi olmayan duran varlıklar alış 
değerlerinden kaydedilip, itfa payları alış yılından itibaren üç, beş, on, onbeş yıllık ekonomik ömürleri üzerinden (31.12.2010 
- üç, beş, on, onbeş, yıllık ekonomik ömürleri üzerinden ) doğrusal itfa yöntemiyle hesaplanmaktadır. Değer düşüklüğünün 
olması durumunda maddi olmayan duran varlıkların kayıtlı değeri, geri kazanılabilir tutara indirilmektedir . 
 
2.e/v)  Varlıklarda Değer Düşüklüğü 
 
Şirket, her bir bilanço tarihinde, bir varlığa ilişkin değer kaybının olduğuna dair herhangi bir gösterge olup olmadığını 
değerlendirir. Eğer böyle bir gösterge mevcutsa, o varlığın geri kazanılabilir tutarı tahmin edilir. Eğer söz konusu varlığın 
veya o varlığa ait nakit üreten herhangi bir biriminin kayıtlı değeri, kullanım veya satış yoluyla geri kazanılacak tutarından 
yüksekse değer düşüklüğü meydana gelmiştir. Geri kazanılabilir tutar varlığın net satış fiyatı ile kullanım değerinden yüksek 
olanı seçilerek bulunur. Kullanım değeri, bir varlığın sürekli kullanımından ve faydalı ömrü sonunda elden çıkarılmasından 
elde edilmesi beklenen nakit akımlarının tahmin edilen bugünkü değeridir. Değer düşüklüğü kayıpları gelir tablosunda 
muhasebeleştirilir. 
 
Bir alacakta oluşan değer düşüklüğü kaybı, o varlığın geri kazanılabilir tutarındaki müteakip artışın, değer düşüklüğünün 
kayıtlara alınmalarını izleyen dönemlerde ortaya çıkan bir olayla ilişkilendirilebilmesi durumunda geri çevrilir. Diğer 
varlıklarda oluşan değer düşüklüğü kaybı, geri kazanılabilir tutar belirlenirken kullanılan tahminlerde bir değişiklik olduğu 
takdirde geri çevrilir. Değer düşüklüğü kaybının iptali nedeniyle varlığın kayıtlı değerinde meydana gelen artış, önceki 
yıllarda hiç değer düşüklüğü kaybının mali tablolara alınmamış olması halinde belirlenmiş olacak kayıtlı değeri 
(amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) aşmamalıdır. 
 
2.e/vı)  Borçlanma Maliyetleri 
 
 Amaçlandığı şekilde satışa veya kullanıma hazır hale getirilmesi için bir süre gereken özellikli varlıklarla doğrudan 
ilişkisi kurulan borçlanma maliyetleri söz konusu özellikli varlığın bir parçası olarak aktifleştirilir. Özellikli bir varlığın 
amaçlandığı şekilde kullanıma veya satışa hazır hale getirilmesi için gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, 
borçlanma maliyetlerinin aktifleştirilmesine son verilir. Bunun dışındaki tüm katlanılan borçlanma maliyetleri dönem 
içerisinde gider olarak mali tablolara alınır. 
 
2-e/vıı) Finansal Varlıklar  
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Finansal yatırımların sınıflandırılması, yatırımların hangi amaç için elde edilmesine bağlı olarak belirlenmektedir. Şirket 
yönetimi, finansal varlığın sınıflandırılmasını ilk elde edildiği tarihte yapmakta ve bu sınıflandırmayı her bilanço döneminde 
tekrar değerlendirmektedir. Şirket, yatırımlarını aşağıdaki gibi sınıflandırmıştır; 

- Krediler ve alacaklar 
 
Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli ödemelerden oluşan türev olmayan 

finansal varlıklardan oluşmaktadır. Krediler ve alacaklar, alım satım amacıyla tutulmadan, Şirket’in herhangibir borçluya 
doğrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiğinde ortaya çıkmaktadır. Vadeleri bilanço tarihinden itibaren 12 aydan kısa ise, 
bu varlıklar dönen varlıklar içinde, 12 aydan fazla ise duran varlıklar içinde gösterilmektedir. Krediler ve alacaklar bilançoda 
ticari alacaklar ve diğer alacaklar içerisine dahil edilmiştir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarların işlem masrafları 
çıkarıldıktan sonraki değerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto edilmiş 
maliyet değerleri üzerinden gösterilir. 
 

Etkin Faiz Yöntemi; finansal varlığa itfa edilmiş maliyet ile değerlenmesi ile ilgili faiz gelirinin ilişkili olduğu 
döneme dağıtılması yöntemidir. Etkin Faiz Oranı; finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya uygun olması durumunda 
daha kısa bir zaman dilimi süresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak ilgili finansal varlığın net bugünkü 
değerine indirgeyen orandır. 
 

- Makul Değer Değişimleri Gelir Tablosuna Yansıtılan Finansal Varlıklar 
 

Finansal araçlar, “UMS 39” 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere yeniden düzenlenmiştir. Buna  
göre borsaya kayıtlı herhangi bir rayiç değeri olmayan veya makul değeri güvenilir bir şekilde ölçülemeyen hisse 
senetlerindeki yatırımlar haricindeki finansal varlıkların ilk defa mali tablolara alınması sırasında tanımlanması koşulu ile 
makul değerlerindeki değişimler kapsamlı gelir tablosuna yansıtılabilir. 

 
Yeniden düzenlenen UMS 39 da belirtildiği gibi şirket, yeniden düzenlenen UMS 39 u ilk kez uygularken,  

daha önce mali tablolara alınan finansal varlıkları tekrar gözden geçirmiş ve borsaya kayıtlı herhangi bir rayiç değeri 
olmayan veya makul değeri güvenilir bir şekilde ölçülemeyen hisse senetlerindeki yatırımlar haricindeki finansal varlıkları, 
makul değer değişimleri kapsamlı gelir tablosuna yansıtılan finansal varlıklar olarak sınıflandırmıştır. 
 

- Satılmaya hazır finansal varlıklar 
 

                    Likidite ihtiyacının karşılanmasına yönelik olarak veya faiz oranlarındaki değişimler nedeniyle satılabilecek olan 
ve belirli bir süre gözetilmeksizin elde tutulan ve başka bir sınıflandırmaya tabi tutulamayan finansal araçlar, satılmaya hazır 
finansal varlıklar olarak sınıflandırılmıştır. Bunlar yönetimin bilanço tarihinden sonraki 12 aydan daha kısa bir süre için  
finansal aracı elde tutma niyeti olmadıkça veya işletme sermayesinin artırılması amacıyla satışına ihtiyaç duyulmayacaksa, ( 
ki bu durumda dönen varlıklar içerisinde gösterilir.) duran varlıklarda gösterilmektedir. Şirket yönetimi, bu finansal araçların 
sınıflandırılmasını satın aldıkları tarihte uygun bir şekilde yapmakta olup, düzenli olarak bu sınıflanırmayı gözden 
geçirmektedir. 

 
                    Tüm finansal varlıklar, ilk olarak bedelin makul değeri olan ve varlıkla ilgili satın alma masrafları da dahil 
olmak üzere maliyet bedelleri üzerinden gösterilmektedir. Şirket’in %20’nin altında sermaye payına sahip olduğu finansal 
varlıkların borsaya kayıtlı herhangibir rayiç değerinin olmadığı, makul değerin hesaplanmasında kullanılan diğer yöntemlerin 
uygun veya tatbik edilebilir olmaması nedeniyle makul bir değer tahmininin yapılamaması ve makul değerin güvenilir bir 
şekilde ölçülemediği durumlarda finansal varlığın kayıtlı değeri, 01 Ocak 2005 tarihinden önce iktisap edilen kalemler için 
TL’nin 31 Aralık 2004 tarihindeki alım gücüyle ifade edilen düzeltilmiş elde etme maliyeti üzerinden, mevcutsa, değer 
düşüklüğünün çıkarılması suretiyle değerlenmiştir. Şirket, satılmaya hazır finansal varlıklara ilişkin kazanç ve kalıcı olmayan 
kayıpları, bu varlıklar mali tablolardan çıkarılana kadar doğrudan özsermaye altında muhasebeleştirmektedir. Satılmaya hazır  
finansal varlık olarak sınıflandırılmış olan menkul kıymetlerin makul değer değişikliği bu finansal varlıkların bilanço 
tarihindeki makul değerleri ile iskonto edilmiş bedelleri arasındaki fark olarak hesaplanmaktadır.  

 
                     Satılmaya hazır finansal varlıklar mali tablolardan çıkarıldıklarında, özsermayede birikmiş kar/zararlarda takip 
edilen ilgili kazanç veya kayıplar gelir tablosuna transfer edilir. Satılmaya hazır finansal varlıkların elde edinme maliyeti ile 
makul değeri arasında oluşan olumsuz farklar ise kalıcı olması halinde gelir tablosu ile ilişkilendirilir. 
 

-      Nakit ve nakit benzerleri 
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                      Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satın alım tarihinden itibaren vadeleri 3 ay 
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda değer değişikliği riski taşımayan yüksek 
likiditeye sahip diğer kısa vadeli yatırımlardır.  

 
 
 
 
Finansal Yükümlülükler 
Şirket’in finansal yükümlülükleri, başlangıçta işlem maliyetlerinden arındırılmış gerçeğe uygun değerleriyle 

muhasebeleştirilir Finansal yükümlülükler sonraki dönemlerde etkin faiz oranı üzerinden hesaplanan faiz giderleri 
ile birlikte etkin faiz yöntemi kullanılarak itfa edilmiş maliyet bedelinden muhasebeleştirilir. 

 
Etkin Faiz Yöntemi, finansal yükümlülüğün itfa edilmiş maliyetlerinin hesaplanması ve ilgili faiz giderinin 

ilişkili olduğu döneme dağıtılması yöntemidir. Etkin Faiz Oranı, finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya uygun 
olması durumunda daha kısa bir zaman dilimi süresince gelecekte yapılacak tahmini nakit ödemelerini tam olarak 
ilgili finansal yükümlülüğün net bugünkü değerine indirgeyen orandır. 
 
2.e/vııı) İşletme Birleşmeleri 
 
Şirket’in işletme birleşmeleri başlıklı kısım kapsamında değerlemeye tabi tutulacak işlemi bulunmamaktadır. 
 
2.e/ıx)    Kur Değişiminin Etkileri 
 
Yıl içinde gerçekleşen yabancı para işlemleri, işlemin gerçekleştiği tarihte geçerli olan kur üzerinden Türk Lirasına 
çevrilmektedir. Dönem sonu varlık ve yükümlülükler içerisindeki döviz kalemleri ise bilanço tarihinde yürürlükteki 
döviz kurları kullanılarak çevrilmektedir. Kur farklarından doğan kazanç ve zararlar cari dönem sonuçlarına 
yansıtılmaktadır. 
 
2.e/x)    Hisse Başına Kar / (Zarar) 
 
Gelir tablosunda beyan edilen hisse başına kar, net karın ilgili yıl içinde mevcut hisselerin ağırlıklı ortalama adedine 
bölünmesi ile tespit edilmektedir. 
 
Türkiye’de şirketler, sermayelerini halihazırda bulunan hissedarlarına, geçmiş yıl karlarından dağıttıkları “ bedelsiz 
hisse ’’ yolu ile arttırabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse’’ dağıtımları, hisse başına kazanç / (kayıp) 
hesaplamalarında, mali tablolarda sunulan tüm dönemlerde ihraç edilmiş hisse gibi değerlendirilir. Buna göre, bu 
hesaplamalarda kullanılan ağırlıklı ortalama hisse sayısı, hisse senedi dağıtımlarının geçmişe dönük etkilerinide 
hesaplayarak bulunmaktadır.   
 
2.e/xı)    Finansal Durum Tablosu Tarihinden Sonraki Olaylar 
 
Şirket; bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, mali tablolara alınan 
tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltmekle yükümlüdür. Bilanço tarihinden sonra ortaya çıkan düzeltme 
gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanıcılarının ekonomik kararlarını etkileyen hususlar olmaları halinde mali 
tablo dipnotlarında açıklanır. 
 
2.e/xıı)   Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar 
 
Şirket’in, geçmişteki işlemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya geçerli bir yükümlülüğünün bulunması ve 
yükümlülüğün yerine getirilmesi için kaynakların dışa akmasının gerekli olabileceği ve tutar için güvenilir bir 
tahminin yapılabileceği durumlarda karşılıklar oluşturulur.  
Şarta bağlı yükümlülükler, ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden çıkma ihtimalinin muhtemel hale gelip 
gelmediğinin tespiti amacıyla sürekli olarak değerlendirmeye tabi tutulur. Şarta bağlı yükümlülük olarak işleme tabi 
tutulan kalemler için gelecekte ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden çıkma ihtimalinin muhtemel hale 
gelmesi durumunda, bu şarta bağlı yükümlülük, güvenilir tahminin yapılamadığı durumlar hariç, olasılıktaki 
değişikliğin meydana geldiği dönemin mali tablolarında karşılık olarak kayıtlara alınır. 
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Şirket şarta bağlı yükümlülüklerin muhtemel hale geldiği ancak ekonomik fayda içeren kaynakların tutarı hakkında 
güvenilir  tahminin yapılamaması durumunda ilgili yükümlülüğü dipnotlarında göstermektedir. 
Geçmiş olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti işletmenin tam anlamıyla kontrolünde bulunmayan bir veya daha 
fazla kesin olmayan olayın gerçekleşip gerçekleşmemesi ile teyit edilecek olan varlık, şarta bağlı varlık olarak 
değerlendirilir. Ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeye girme ihtimalinin yüksek bulunması durumunda şarta 
bağlı varlıklar mali tablo dipnotlarında açıklanır. 
Karşılık tutarının ödenmesi için kullanılan ekonomik faydaların tamamının ya da bir kısmının üçüncü taraflarca 
karşılanmasının beklendiği durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarın geri ödemesinin kesin olması ve tutarın 
güvenilir bir şekilde hesaplanması durumunda, bir varlık olarak muhasebeleştirilir. 
 
Kıdem tazminatı karşılığı, Şirket çalışanlarının emekliliği durumunda Şirket’in gelecekte tahmin edilen Türk İş 
Kanunu çerçevesinde oluşacak yükümlülüğünün şimdiki zamana indirgenmiş değerini ifade eder . 
 
2.e/xııı)    Kiralama İşlemleri 
 
Şirket’e kiralanan varlığın mülkiyeti ile ilgili bütün risk ve faydaların devrini öngören finansal kiralamalar, finansal 
kiralamanın başlangıç tarihinde, kiralamaya söz konusu olan varlığın rayiç değeri ile kira ödemelerinin bugünkü 
değerinden küçük olanı esas alınarak yansıtılmaktadır. Finansal kira ödemeleri kira süresi boyunca, her bir dönem 
için geriye kalan borç bakiyesine sabit bir dönemsel faiz oranı üretecek şekilde anapara ve finansman gideri olarak 
ayrılmaktadır. Finansman giderleri dönemler itibariyle doğrudan gelir tablosuna yansıtılmaktadır. Aktifleştirilen 
kiralanmış varlıklar, varlığın tahmin edilen ömrü üzerinden amortismana tabi tutulmaktadır. Şirket’ in kiralama 
işlemleri başlıklı kısım kapsamında değerlemeye tabi tutulacak işlemi bulunmamaktadır. 
 
2.e/xıv)    İlişkili Taraflar 
 
Bu mali tabloların amacı doğrultusunda ortaklar, önemli yönetim personeli ve Yönetim Kurulu üyeleri, aileleri ve 
onlar tarafından kontrol edilen veya onlara bağlı şirketler, iştirak ve ortaklıklar ilişkili taraflar olarak kabul ve ifade 
edilmişlerdir. 
 
2.e/xv)    Finansal Bilgilerin Bölümlere Göre Raporlanması 
 
Şirket, tifdruk baskı, flekso baskı ve baskısız ambalaj malzemesi üretim ve satışı konularında faaliyet gösterdiğinden 
ekli mali tablolarda, tifdruk baskı, flekso baskı ve baskısız ambalaj malzemesi satışlarının yurtiçi ve yurtdışı faaliyet 
sonuçlarını içermektedir.  
 
2.e/xvı)   İnşaat Sözleşmeleri 
 
Şirket’in faaliyet konusu gereği inşaat sözleşmelerine ilişkin hükümler kapsamında değerlenebilecek herhangi bir 
işlemi bulunmamaktadır. 
 
2.e/xvıı)  Durdurulan Faaliyetler 
 
İşletmelerin, durdurulan faaliyetle doğrudan ilişkilendirilebilen varlıklarının hemen hemen bütününe ilişkin bağlayıcı 
bir satış sözleşmesine taraf olması ya da yönetim kurulu veya benzer nitelikteki yönetim organının durdurma ile ilgili 
olarak ayrıntılı ve resmi bir planı onaylaması veya söz konusu planla ilgili duyuru yapması halinde kamuya açıklama 
yapılır. Durdurulan faaliyetlerin mali tablolara alınma ve değerleme prensipleri konusunda varlıklarda değer 
düşüklüğü, karşılıklar, şarta bağlı varlık ve yükümlülükler, maddi varlıklar ve çalışanlara sağlanan faydalar 
kapsamındaki ilgili hükümlere uyulur. Şirket’in durdurulan faaliyetler başlıklı kısım kapsamında değerlemeye tabi 
tutulacak işlemi bulunmamaktadır. 
 
2.e/xvııı) Devlet Teşvik ve Yardımları 
 
Makul değerleri ile izlenen parasal olmayan devlet teşvikleri de dahil olmak üzere tüm devlet teşvikleri, elde edilmesi 
için gerekli şartların işletme tarafından yerine getirileceğine ve teşvikin işletme tarafından elde edilebileceğine dair 
makul bir güvence oluştuğunda mali tablolara alınır. Devletten temin edilen feragat edilebilir borçlar, feragat 
koşullarının işletme tarafından yerine getirileceğine dair makul bir güvence oluşması durumunda devlet teşviki 
olarak kabul edilir.  
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2.e/xıx)   Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 
 
Şirket’in yatırım amaçlı gayrimenkulleri, sermaye kazancı elde etmek amacı ile mali tablolarında bulundurduğu 
arsalardan ibaret olup, bilanço tarihi itibariyle elde etme maliyetlerinden var ise birikmiş değer düşüklüğünden 
arındırılmış şekliyle gösterilmektedir. Şirket’in mülkiyetindeki Kınık Sanayi Bölgesi, Kahramanlar ve Kaklıç’daki 
arsalar sermaye kazancı elde etmek amacı ile mali tablolarda bulundurulduğu  için yatırım amaçlı gayrimenkuller 
içinde gösterilmiştir.   
 
2.e/xx)    Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 
 
Şirket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Şirketin cari dönem faaliyet sonuçlarına ilişkin tahmini 
vergi yükümlülükleri için ekli mali tablolarda gerekli karşılıklar ayrılmıştır.  
 
Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı, ticari kazancın tespitinde gider 
yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi, vergi kanunlarında yeralan istisna ve indirimler 
düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır.  
 
Son üç hesap döneminde geçerli olan Kurumlar Vergisi oranları aşağıda sunulmaktadır: 
 
2009 yılı : %20 
2010 yılı : %20 
2011 yılı : %20 
 
Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.  
 
Oluşan mali zararlar, gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere, maksimum 5 yıl 
taşınabilir. Ancak oluşan mali zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda oluşan karlardan düşülemez. 
 
Ertelenmiş vergi yükümlülüğü veya aktifi varlıkların ve borçların mali tablolarda gösterilen değerleri ile yasal vergi 
matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farklılıkların bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin 
hesaplanmasıyla belirlenmektedir. Başlıca geçici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebliğleri ve vergi kanunlarına göre 
değişik raporlama dönemlerinde muhasebeleşmesinden ve kullanabilecek geçmiş yıl mali zararları ile vergi indirimi 
ve istisnalarından kaynaklanmaktadır. 
 
Ertelenmiş vergi, varlıkların oluştuğu veya yükümlülüklerin yerine getirildiği dönemde geçerli olması beklenilen 
vergi oranları üzerinden hesaplanır ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. 
 
Ertelenmiş vergi yükümlülüğü veya aktifi, söz konusu geçici farklılıkların ortadan kalkacağı ilerideki dönemlerde 
ödenecek vergi tutarlarında yapacakları tahmin edilen artış ve azalış oranlarında ilişikteki mali tablolara 
yansıtılmaktadırlar. Ertelenmiş vergi aktifi, gelecek dönemlerde vergi avantajının sağlanması olası durumlarda 
ayrılır. Bu alacaktan artık yararlanılamayacağı anlaşıldığı oranda ilgili aktiften silinir. 
 
Son dönemlerini zararla sonuçlandırmış olan işletmeler, kullanılmayan mali zarardan veya kullanılmayan vergi 
indirim ve istisnalarından faydalanmaya yetecek kadar yeterli mali karın  oluşacağı konusunda ikna edici bir kanıt 
sunabilmeleri veya yeterli vergilendirilebilir geçici farkların  bulunması  halinde, kullanılmayan mali zararından veya 
kullanılmayan vergi indirim ve istisnalarından kaynaklanan ertelenen bir vergi varlığını mali tablolara alır. Bu tür 
durumlarda, ertelenen vergi varlığının tutarı ve söz konusu varlığın kayıtlara yansıtılmasını destekleyen kanıtın 
niteliği hakkında mali tablo dipnotlarında açıklama yapılır. 
 
2.e/xxı)    Çalışanlara Sağlanan Faydalar / Kıdem Tazminatları 
 
Yürürlükteki kanunlara göre, Şirket, emeklilik dolayısıyla veya istifa ve iş kanununda belirtilen davranışlar dışındaki 
sebeplerle istihdamı sona eren çalışanlara belirli bir toplu ödeme yapmakla yükümlüdür. Söz konusu ödeme tutarları 
bilanço tarihi itibariyle geçerli olan kıdem tazminat tavanı esas alınarak hesaplanır. Kıdem tazminatı karşılığı, tüm 
çalışanların emeklilikleri dolayısıyla ileride doğacak yükümlülük tutarları bugünkü net değerine göre hesaplanarak  
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ilişikteki mali tablolarda yansıtılmıştır. İsteğe bağlı işten ayrılmalar neticesinde ödenmeyip, Şirket’e kalacak olan 
kıdem tazminatı tutarlarının tahmini oranı da dikkate alınmalıdır. 

 
2.e/xxıı)   Emeklilik Planları 
 
Şirket’in emeklilik planları başlıklı kısım kapsamında değerlemeye tabi tutulacak işlemi bulunmamaktadır. 
 
2.f)    Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları 
 
Finansal tabloların hazırlanması, bilanço tarihi itibariyle raporlanan varlıklar ve yükümlülüklerin tutarlarını, şarta 
bağlı varlıkların ve yükümlülüklerin açıklamasını ve hesap dönemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarını 
etkileyebilecek tahmin ve varsayımların kullanılmasını gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayımlar Şirket 
yönetiminin mevcut olaylar ve işlemlere ilişkin en iyi bilgilerine dayanmasına rağmen, fiili sonuçlar varsayımlardan 
farklılık gösterebilir. 
 
3. İŞLETME BİRLEŞMELERİ 
 
Yoktur. (31.12.2010 Yoktur.) 
 
4. İŞ ORTAKLIKLARI 
 
Yoktur. (31.12.2010 Yoktur.) 
 
5. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 
 
Şirket tek bir sektörde faaliyet gösterdiği için ayrıca sektörel bilgi verilmemiştir. Şirketin önemli tüm aktifleri, üretim 
faaliyetleri ve dağıtım kanalları Türkiye’de yerleşiktir. 
 
6.         NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Kasa 6.791  8.782  
Banka 13.639.509   9.222.737 

-vadesiz mevduat        6.940.489      5.913.931 
-vadeli mevduat 6.698.000 3.301.500 
-gelir tahakkuku 1.020 7.306 

TOPLAM 13.646.300 9.231.519 
 
31.12.2011 -Vadeli mevduatların tümü 3 aydan kısa vadelidir ve banka hesaplarında bloke mevduat 
bulunmamaktadır.(31.12.2010 Vadeli mevduatların tümü 3 aydan kısa vadelidir ve banka hesaplarında bloke 
mevduat bulunmamaktadır.) 
 
 
Para Birimi Faiz Oranı (%) Vade Tarihi 31 Aralık 2011 

EUR                    5,20             31.01.2012 6.109.500 
TL                  11,50             02.01.2012 588.500 

TOPLAM   6.698.000 

 
Para Birimi Faiz Oranı (%) Vade Tarihi 31 Aralık 2010 

TL                    9,20             03.01.2011 1.000.000 
TL                    7,00             03.01.2011 2.301.500 

TOPLAM   3.301.500 
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7. FİNANSAL YATIRIMLAR 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar (*) 43 43 
TOPLAM 43 43 

 
(*) Satılmaya hazır finansal varlıklar, aktif piyasalarda kote edilmiş borsa fiyatının bulunmaması ve makul değerinin 
güvenilir bir şekilde elde edilememesi nedeniyle, değer düşüklüğünden arındırılmış maliyet bedeli üzerinden 
gösterilmiştir. Şirket’in 31 Aralık 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihleri itibariyle elinde bulundurduğu satılmaya hazır 
finansal varlıkların tamamı % 0,0008 oranında Ataer Enerji Otoprodüksiyon San.ve Tic. A.Ş. hisselerinden 
oluşmaktadır. 
8. FİNANSAL BORÇLAR 
 
a) Kısa vadeli finansal borçlar 
   
 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
 Döviz  

Tutarı 
TL  

Karşılığı 
Faiz 

Oranı (%) 
Döviz  
Tutarı 

TL  
Karşılığı 

Faiz  
Oranı (%) 

Kısa vadeli krediler       
  TL krediler -.- 360 -.- -.- 75 -.- 
  Diğer kredi Borçları -.- 66.633 -.- -.- 137.582 -.- 
  Euro krediler 887.301 2.178.857 4,45-6,75 1.500.000 3.088.500 2,63-2,76 
  Faiz tahakkuku -.- 47.898 -.- -.- 35.559 -.- 
  2.293.748   3.261.716  
 
31 Aralık 2011 – Kısa vadeli dövizli kredilerinin, 444.444 Eur’ lik kısmının faiz oranı yıllık %4,45, 442.857 Eur’ lik 
kısmının faiz oranı yıllık %6,75 tir. TL kredileri Gümrük Kart ve Diğer kredi borçları ise şirket kredi kartlarına ait 
borç bakiyeleri, hesap kesim tarihlerinde ödenmekte olup faiz oranı bulunmamaktadır.   (31 Aralık 2010 – Kısa 
vadeli, 1.250.000 Eur’ lik kısmının faiz oranı yıllık %2,63, 250.000 Eur’ lik kısmının faiz oranı yıllık %2,76 dir.) 
 
b) Uzun vadeli finansal borçlar 
 
 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
 Döviz  

Tutarı 
TL  

Karşılığı 
Faiz 

Oranı (%) 
Döviz  
Tutarı 

TL  
Karşılığı 

Faiz  
Oranı (%) 

Uzun vadeli krediler       
EUR krediler 1.555.556 3.819.822 4,45 -.- -.- -.- 
EUR krediler 2.057.143       5.051.521 6,75 -.- -.- -.- 
GBP krediler 2.000.000 5.864.400 4,27 2.000.000 4.802.200 3,98 

Faiz tahakkuku -.- 225.603 -.- -.- 20.175 -.- 
  14.961.346   4.822.375  
 
31 Aralık 2011 – Uzun vadeli 2.000.000 Gbp’ lik kısmının faiz oranı yıllık %4,27, 1.555.556 Eur’ luk kısmının faiz  
oranı yıllık %4,45, 2.057.143 Eur’ luk kısmının faiz oranı yıllık %6,75 ’dir. (31 Aralık 2010 – Uzun vadeli 
2.000.000 Gbp’ lik kısmının faiz oranı yıllık %3,98 ’dir.) 
 
31 Aralık 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin anapara yükümlülüklerinin geri ödeme 
planı aşağıdaki gibidir. 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
2013                  8.639.616 4.802.200 
2014                 2.775.216  -.- 
2015                  2.775.216 -.- 
2016                  545.689 -.- 

   
31 Aralık 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihleri itibariyle, şirketimizin değişken ve sabit faiz oranlı kredilerin faiz oranı 
yenileme tarihlerine göre hazırlanmış vade kırılımı aşağıdaki gibidir: 
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  3 aya kadar 3 ay-1 yıl arası      1 yıldan uzun  Toplam 
       
31 Aralık 2011 
 
Sabit faiz oranlı krediler       -.-                              -.-                       8.871.343             8.871.343 
Değişken faiz oranlı krediler                   -.-                           -.-                         5.864.400               5.864.400 
 
  3 aya kadar 3 ay-1 yıl arası        1 yıldan uzun         Toplam 
 
31 Aralık 2010 
 
Değişken faiz oranlı krediler         -.-                               -.-                       4.802.200           4.802.200 
9.            DİĞER  FİNANSAL YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
Yoktur. (31.12.2010 Yoktur.) 
 
 
10.  TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR 
 

a) Kısa Vadeli Ticari Alacaklar  
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Ticari alacaklar 43.805.754 29.586.576 
Şüpheli alacaklar 665.263 681.020  
Şüpheli alacak karşılığı (665.263)  (681.020)  
Alacak reeskontu (301.871)  (149.042)  

        43.503.883    29.437.534 
 
31.12.2011 tarihi itibariyle Şirket’in vadesi gelmemiş ve tahsil kabiliyeti yüksek alacaklarının tutarı 43.805.754 
TL’dır. Ticari alacakların ortalama vadesi 106 gündür. (31.12.2010 tarihi itibariyle Şirket’in vadesi gelmemiş ve 
tahsil kabiliyeti yüksek alacaklarının tutarı 29.586.576 TL’dır. Ticari alacakların ortalama vadesi 115 gündür.) 
Henüz vadesi geçmemiş ve şüpheli hale gelmemiş alacaklara ilişkin alınan teminatlar aşağıdaki gibidir. 
 
 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
 Nominal Değeri Makul Değeri Nominal Değeri Makul  Değeri 
Alınan teminatlar 4.857.517 4.857.517     92.210     92.210 
 
 
31.12.2011 tarihi itibariyle, ticari alacakların 665.263 TL ( 31.12.2010 – 681.020 TL ) tutarındaki kısmı için şüpheli 
alacak karşılığı ayrılmıştır. Tahsili şüpheli olan alacakların yaşlandırılması aşağıdaki gibidir; 
 
 

  31 Aralık 2011               31 Aralık 2010 
1 yıl ve üzeri  665.263 681.020 
    
TOPLAM  665.263 681.020 
 
31.12.2011 tarihi itibariyle Şirket’in şüpheli ticari alacaklar karşılığına ilişkin hareket tablosu aşağıdaki gibidir; 
 

  1 Ocak  -    
31 Aralık 2011 

1 Ocak  - 
31 Aralık 2010 

   
Açılış bakiyesi  681.020 676.662 
Dönem gideri 50.609    11.962 
Tahsilatlar (66.366)     (7.604) 
Kapanış bakiyesi        665.263   681.020 
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b) Kısa Vadeli Ticari Borçlar 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
   
Ticari borçlar 37.464.819 28.392.237 
Borçlar reeskontu (356.101)  (171.186)  
 37.108.718 28.221.051 

 
31.12.2011 tarihi itibariyle Şirket’in Ticari borçların ortalama vadesi 77 gündür. (31.12.2010 tarihi itibariyle 
Şirket’in Ticari borçların ortalama vadesi 87 gündür.) 
 
31.12.2011 tarihi itibariyle Şirket’in Ticari borçlarına ilişkin verdiği teminatlar aşağıdaki gibidir, 
 
 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
 Nominal Değeri Makul Değeri Nominal Değeri Makul Değeri 
Verilen teminatlar 1.531.460 1.531.460 1.292.871 1.292.871 
 
c) Uzun Vadeli Ticari Borçlar 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Ticari borçlar 12.281 -.- 
 12.281 -.- 

 
11. DİĞER  ALACAK VE BORÇLAR 
 
a) Kısa vadeli diğer alacaklar  
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
İade Alınacak Vergiler 1.135.250 1.470.973 
Verilen depozito ve Teminatlar 144 1.831 

 1.135.394 1.472.804 
 
b) Uzun vadeli diğer alacaklar  
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Verilen depozito ve Teminatlar 178 170 

 178 170 
 
12. FİNANS SEKTÖRÜ FAALİYETLERİNDEN  ALACAK VE BORÇLAR 
 
Yoktur. (31.12.2010 Yoktur.) 
 
13. STOKLAR 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Hammadde ve malzeme stokları 8.821.765 6.917.090 
Yarı mamul stokları 2.319.671 2.477.915 
Mamul stokları 8.772.433 6.399.173 
Emtia stokları 116.062 184.694 
Diğer stoklar 5.017 107.423 
Yoldaki ve antrepodaki  mal stokları 3.563.796 2.574.372 

 23.598.744 18.660.667 
 
 
14. CANLI VARLIKLAR 
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Yoktur. (31.12.2010 – Yoktur)  
 
15. DEVAM EDEN İNŞAAT SÖZLEŞMELERİNE İLİŞKİN VARLIKLAR 
 
Yoktur. (31.12.2010 – Yoktur) 
 
16. ÖZKAYNAK YÖNTEMİYLE DEĞERLENEN YATIRIMLAR 
 
Yoktur. (31.12.2010 – Yoktur) 
 
 
 
 
17. YATIRIM AMAÇLI GAYRI MENKULLER 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Kınık Sanayi Bölgesi / İzmir 21.809 m2 Arsa 141.223 141.223 
Kahramanlar / İzmir  652,03 m2 Arsa 271.286 4.286 
Kaklıç / Çiğli / İzmir  41.644,50 m2 Arsa 308.025 308.025 
 720.534 453.534 

 
18. MADDİ DURAN VARLIKLAR 
 
31 Aralık 2011 tarihi itibariyle maddi duran varlık ve ilgili birikmiş amortismanlara ilişkin hareket tablosu aşağıdaki 
gibidir: 
 
 31 Aralık 2010 Girişler Çıkışlar Yapılmakta Olan 

Yatırımlardan 
Transferler  

31 Aralık 2011 

Maliyet       
Arazi ve arsalar 25.597 -.- (25.597) -.- -.- 
Yeraltı ve yerüstü 
düzenleri 232.643 26.150 -.- 318.124 576.917 

Binalar  11.863.868          395.529 -.- 4.390.673 16.650.070 
Makine ve teçhizat 85.710.734     410.675 (4.561) 216.819 86.333.667 
Taşıt araçları 1.941.812     186.372 (166.266) 486.304 2.448.222 
Demirbaşlar 20.309.934 4.673.144 (76.986) 334.817 25.240.909 
Diğer duran varlıklar -.- -.- -.- -.- -.- 
Yapılmakta olan yatırımlar 2.237.572      5.424.485 (398.523)  (5.746.737) 1.516.797 
Toplam 122.322.160 11.116.355 (671.933)  -.- 132.766.582 
B.Amortisman 31 Aralık 2010 Dönem 

Gideri 
Çıkışlar Yapılmakta Olan 

Yatırımlardan 
Transferler  

31 Aralık 2011 

Yeraltı ve yerüstü 
düzenleri (79.047)  (14.700) -.- -.- (93.747)  
Binalar (1.489.683)  (331.960)  -.- -.- (1.821.643)  
Makine ve teçhizat (53.170.526)  (3.052.470)  2.926 -.- (56.220.070)  
Taşıt araçları (1.115.030)  (204.399) 131.402 -.- (1.188.027)  
Demirbaşlar (9.483.715)  (1.871.935) 66.718 -.- (11.288.932)  
Diğer duran varlıklar -.- -.- -.- -.- -.- 
Toplam (65.338.001)  (5.475.464)  201.046 -.- (70.612.419)  
      
Net defter değeri 56.984.158    62.154.163 
 
Aktifleştirilen borçlanma maliyeti yoktur. Varlıklar üzerinde rehin ve ipotek yoktur. Dönem amortisman giderinin, 
61.311 TL’sı Yarımamül, 192.702 TL’sı Mamül, 4.688.833 TL’sı Satışların Maliyeti, 15.074 TL’sı Pazarlama 
Giderleri, 514.597 TL’sı Genel Yönetim Giderlerine ve 2.947 TL’si AR-GE giderlerine dağıtılmıştır. 
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31 Aralık 2010 tarihi itibariyle maddi duran varlık ve ilgili birikmiş amortismanlara ilişkin hareket tablosu aşağıdaki 
gibidir: 
 

 31 Aralık 2009 Girişler Çıkışlar Yapılmakta Olan 
Yatırımlardan 

Transferler  

31 Aralık 2010 

Maliyet       
Arazi ve arsalar 25.597 -.- -.-  -.- 25.597 
Yeraltı ve yerüstü 
düzenleri 174.220 35.150 -.- 23.273 232.643 

Binalar  9.837.358 783.709 -.- 1.242.801 11.863.868 
Makine ve teçhizat 83.197.368 281.681 (1.673.023)  3.904.708 85.710.734 
Taşıt araçları 1.802.688 66.393 (23.108) 95.839 1.941.812 
Demirbaşlar 19.763.297 2.694.883 (2.663.337)  515.091 20.309.934 
Diğer duran varlıklar -.- -.- -.- -.- -.- 
Yapılmakta olan yatırımlar 426.077 7.722.666 (129.459)  (5.781.712) 2.237.572 
Toplam 115.226.605 11.584.482 (4.488.928)  -.- 122.322.159 
B.Amortisman 31 Aralık 2009 Dönem 

Gideri 
Çıkışlar Yapılmakta Olan 

Yatırımlardan 
Transferler  

31 Aralık 2010 

Yeraltı ve yerüstü 
düzenleri (67.174)  (11.873) -.- 

-.- 
(79.047)  

Binalar (1.223.841)  (265.842)  -.- -.- (1.489.683)  
Makine ve teçhizat (51.545.597)  (2.912.686) 1.287.757 -.- (53.170.526)  
Taşıt araçları (867.396)  (263.810) 16.176 -.- (1.115.030)  
Demirbaşlar (9.952.633)  (1.474.322) 1.943.240 -.- (9.483.715)  
Diğer duran varlıklar -.- -.- -.- -.- -.- 
Toplam (63.656.641)  (4.928.533)  3.247.173 -.- (65.338.001)  
      
Net defter değeri 51.569.964    56.984.158 
 
Aktifleştirilen borçlanma maliyeti yoktur. Varlıklar üzerinde rehin ve ipotek yoktur. Dönem amortisman giderinin, 
80.653 TL’sı Yarımamül, 243.398 TL’sı Mamül, 4.258.870 TL’sı Satışların Maliyeti, 10.385 TL’sı Pazarlama 
Giderleri, 333.067 TL’sı Genel Yönetim Giderlerine ve 2.159 TL’si AR-GE giderlerine dağıtılmıştır. 
 
19. MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 
 
31 Aralık 2011 tarihi itibariyle sona eren dönem içindeki maddi olmayan duran varlıkların hareket tablosu aşağıdaki 
gibidir: 
 

 31 Aralık 2010 Girişler Çıkışlar Yapılmakta Olan 
Yatırımlardan 

Transferler 

31 Aralık 2011 

Maliyet      
Özel Maliyetler 321.940 -.- -.- -.- 321.940 
Diğer Mad. Olm. Varlıklar 1.813.013 399.952 -.- -.- 2.212.965 
 2.134.953 399.952 -.- -.- 2.534.905 
Birikmiş itfa payları      
Özel Maliyetler (145.350)  (19.002)  -.- -.- (164.352)  
Diğer Mad. Olm. Varlıklar (946.374)  (108.452)  -.-  -.- (1.054.826)  
      
 (1.091.724)  (127.454)  -.- -.- (1.219.178)  
      
Net defter değeri 1.043.230    1.315.727 
      

 
Dönem itfa paylarının 390 TL’sı Yarımamül, 1.227 TL’sı Mamül, 29.851 TL’sı Satışların Maliyeti ve 95.987 TL’sı 
Genel Yönetim Giderlerine dağıtılmıştır. 
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31 Aralık 2010 tarihi itibariyle sona eren dönem içindeki maddi olmayan duran varlıkların hareket tablosu aşağıdaki 
gibidir: 
 

 31 Aralık 2009 Girişler Çıkışlar Yapılmakta Olan 
Yatırımlardan 

Transferler 

31 Aralık 2010 

Maliyet      
Özel Maliyetler 321.940 -.- -.- -.- 321.940 
Diğer Mad. Olm. Varlıklar 1.569.319  247.989 (4.295)  -.- 1.813.013 
 1.891.259 247.989 (4.295) -.- 2.134.953 
Birikmiş itfa payları      
Özel Maliyetler (126.203)  (19.147)  -.- -.- (145.350)  
Diğer Mad. Olm. Varlıklar (830.333)  (116.040)  -.-  -.- (946.374)  
      
 (956.536)  (135.187)  -.- -.- (1.091.723)  
      
Net defter değeri 934.723    1.043.230 

 
Dönem itfa paylarının 537 TL’sı Yarımamül, 1.621 TL’sı Mamül, 28.362 TL’sı Satışların Maliyeti ve 104.667 TL’sı 
Genel Yönetim Giderlerine dağıtılmıştır. 
 
20. ŞEREFİYE 
 
Yoktur. (31.12.2010 – Yoktur) 
 
21.  DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI 
 
Yatırım Teşvik Belgeleri 
 
Şirket’in 31 Aralık 2011  tarihi itibariyle 18.08.2009 tarihli 1 adet ve 17.12.2009 tarihli 1 adet olmak üzere iki adet 
Yatırım Teşvik Belgesi bulunmaktadır. Her iki Teşvik belgesi için Hazine müsteşearlığına kapatma vizesi başvurusu 
yapılmıştır. Teşvik belgesi kapsamında Şirket’e sağlanan imkanlar aşağıdaki gibidir: 
 
- KDV istisnası 
- %100 Gümrük vergisi muafiyeti 
 
 (31.12.2010 – Şirketin finansal durum tablosu tarihi itibarı ile 2 adet yatırım teşvik belgesi bulunmaktadır. Teşvik 
belgesi kapsamında %40 Yatırım indirimi istisnası, KDV istisnası ve %100 gümrük muafiyeti bulunmaktadır.) 
22. KARŞILIKLAR, KOŞULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
a) Devam Etmekte Olan Davalar  
 
Şirket lehine devam etmekte olan davalar:    556.975 TL  (31.12.2010 – 513.813 TL) 
Şirket aleyhine devam etmekte olan davalar:                 5.215 TL  (31.12.2010 –  5.215 TL) 
 
b) Ciro Edilen Senetler 
 
Şirketin satıcılarına ciro ettiği 325.088 TL çek bulunmaktadır. (31.12.2010 – 236.865 TL) 
 
c) Tazminat Talepleri 
 
Şirketin lehine olan tazminat talebi, 19.000 TL’ dir.  (31.12.2010 – 79.000 TL) 
 
d) Teminat Mektupları 
 
31 Aralık 2011  ve 31 Aralık 2010 tarihleri itibariyle Şirket’in vermiş olduğu teminat mektubu ve teminat 
senetlerinin dökümü aşağıdaki gibidir: 
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  31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
    
a)  Verilen banka teminat mektupları :  TL 91.709  11.000  
 EURO 400.000  400.000  
b)  Satıcılara verilen  banka teminat mektupları                             -.-   -.- 
    
c)  Satıcılara verilen teminat senetleri  TL 462.231 462.231 

 
31 Aralık 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihleri itibariyle şirketimizin teminat/rehin/ipotek ("TRİ") pozisyonuna ilişkin tabloları 
aşağıdaki gibidir: 

                                                                                 31 Aralık 2011                                                         31 Aralık 2010 

                                                                Döviz Cinsi     Tutarı    TL karşılığı                     Döviz Cinsi       Tutarı        TL 

karşılığı 
A.Kendi Tüzel Kişiliği  EUR         400.000          977.520                        EUR              400.000           819.640 
 Adına Vermiş OlduğuTRİ'lerin TL         553.940          553.940                         TL               473.231          473.231 
 Toplam Tutarı 
 
B.Tam Konsolidasyon Kapsamına                  -.-  -.-       -.-   -.-                 -.-                   -.- 
 Dahil Edilen 
 
C.Olağan Ticari Faaliyetlerinin 
 Yürütülmesi Amacıyla Diğer 
 3. Kişilerin Borcunu Temin             -.-  -.-       -.-   -.-                 -.-                   -.- 
 Amacıyla Vermiş Olduğu TRİ'lerin  
 Toplam Tutan 
 
D.Diğer Verilen TRİ'lerin Toplam Tutarı            -.- -.-       -.-   -.-                 -.-                    -.- 
 
i. Ana Ortak Lehine Vermiş Olduğu TRİ 
Terin Toplam Tutan 
ii.B ve C maddeleri Kapsamına Girmeyen 
 Diğer Grup Şirketleri Lehine Vermiş 
 Olduğu TRİ'lerin Toplam Tutan  
iii. C Maddesi Kapsamına Girmeyen  
3. kişiler Lehine Venniş Olduğu TRİ'lerin 
 Toplam Tutan 
                               1.531.460                                                         1.292.871 
 

Vermiş olduğu diğer TRİ lerin %1.70                                                            %1.76 
 özkaynaklara oranı 
 
31 Aralık 2011  ve 31 Aralık 2010 tarihleri itibariyle Şirket’in almış olduğu teminat mektubu ve teminat senetlerinin 
dökümü aşağıdaki gibidir: 
 

  31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
    
a)  Alınan banka teminat mektupları :  EURO 645.000  45.000  
    
b)  Satıcılardan alınan banka teminat mektupları EURO                 1.312.000   -.- 
    
c)  Satıcılardan alınan teminat senetleri  TL 75.000 -.- 

 
 
e) Aktifler Üstündeki Sigorta Tutarı 
 
31 Aralık 2011 tarihi itibariyle Şirket’in sahip olduğu aktifler üzerindeki toplam sigorta tutarı 164.195.444 TL’dir. 
(31.12.2010 – 121.219.088 TL) 
23- TAAHHÜTLER 
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İhracat Taahhütleri 
 
Şirket’in iki adet dahilde işleme izin belgesi uyarınca ilgili belgelerin geçerlilik sürelerinin sonuna kadar toplam 
67.138.094 USD  (31 Aralık 2010 – bir adet dahilde işleme izin belgesi – 22.630.000 USD) ihracat taahhüdü 
bulunmaktadır.  
 
Hammadde ve malzeme  alımı için açılmış bulunan fakat fiili ithalatı gerçekleşmemiş akreditif tutarı 
bulunmamaktadır. (31 Aralık 2010 – fiili ithalatı gerçekleşmemiş akreditif bulunmamaktadır). 
 
24- ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 
 

    31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Kıdem Tazminatı Karşılığı 2.599.677 2.192.048 
 2.599.677 2.192.048 

 
Kıdem Tazminatı Karşılığı 
 
Aşağıda belirtilen yasal yükümlülükler haricinde, Şirket’in herhangi bir emeklilik taahhüdü anlaşması 
bulunmamaktadır. 
Türk kanunlarına göre Şirket en az bir yıllık hizmeti tamamlayarak emekliye ayrılan (kadınlar için 58 erkekler için 
60), ilişkisi kesilen, askerlik hizmetleri için çağrılan veya vefat eden her çalışanına kıdem tazminatı ödemek 
mecburiyetinde olması esas olmakla birlikte çalışanların işe başlama durumuna göre yukarıda belirtilen yaşlardan 
önce de emekliye ayrılması mümkün bulunmaktadır. Ödenecek tazminat her hizmet yılı için bir aylık maaş tutarı 
kadardır ve bu tutar bilanço tarihi itibariyle geçerli olan kıdem tazminatı tavanı ile sınırlandırılmıştır. 
 
Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir.  
 
Kıdem tazminatı yükümlülüğü, Şirket’in çalışanlarının emekli olmasından doğan gelecekteki olası yükümlülüğün 
bugünkü değerinin tahmini ile hesaplanır.  
 
Tebliğ, Şirket’in kıdem tazminatı yükümlülüğünü tahmin etmek için aktüer değerleme yöntemlerinin geliştirilmesini 
öngörmektedir. Buna göre toplam yükümlülüğün hesaplanmasından aşağıdaki aktüer öngörüler kullanılmıştır. 
  

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
   

İskonto oranı %4,66 %4,66 
Emeklilik olasılığının tahmini için devir hızı oranı %99,42 %99,25 
 
İskonto oranı, uzun vadeli TL faiz oranları ile beklenen enflasyon oranı arasındaki farktan hesaplanmıştır. Cari 
dönemde kıdem tazminatı yükümlülüğü, yıllık %4,8 enflasyon ve %11 iskonto oranı tahmin edilerek hesaplanan 
yıllık %4,66 reel iskonto oranı kullanılarak belirlenmiştir. (31.12.2010 - İskonto oranı, uzun vadeli TL faiz oranları 
ile beklenen enflasyon oranı arasındaki farktan hesaplanmıştır. Cari dönemde kıdem tazminatı yükümlülüğü, yıllık 
%4,8 enflasyon ve %11 iskonto oranı tahmin edilerek hesaplanan yıllık %4,66 reel iskonto oranı kullanılarak 
belirlenmiştir.) 
 
Yıl içindeki kıdem tazminatı yükümlülüğünün hareket tablosu aşağıdaki gibidir. 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Dönembaşı bakiyesi 2.192.048 1.644.724 
Faiz maliyeti 102.149 102.960 
Aktüeryal Kayıp / Kazanç 97.638 399.914 
Hizmet maliyeti 474.897 331.707 
Dönem içinde ödenen  (267.055) (287.257) 
TOPLAM 2.599.677 2.192.048 
 
01.07.2011 tarihinden geçerli olmak üzere kıdem tazminatı tavanı 2.731,85TL’ dir. (31.12.2010 - 2.517,01 TL) 
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25. EMEKLİLİK PLANLARI 
 
Borç karşılıklarında açıklanan kıdem tazminatı karşılığı dışında yapılmış hiçbir emeklilik taahhüdü anlaşması 
yoktur. (31.12.2010 – Yoktur.) 
 
26. DİĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
a) Diğer Dönen Varlıklar  
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Devreden KDV 2.733.575 824.625 
Peşin ödenen vergiler 3.779.814 1.419.928 
Verilen Sipariş Avansları 5.909.527 708.979 
Gelecek Aylara Ait Giderler 848.210 632.002 
İş Avansları 3.297 3.211 
 13.274.423 3.588.745 

 
b) Diğer Duran Varlıklar  
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Gelecek Yıllara Ait Giderler 6.080 372 
 6.080 372 

 
c) Kısa Vadeli Diğer Yükümlülükler 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Personele borçlar 1.266.760 923.370 
Gelecek aylara ait gider tahakkukları -.- 8.892 
Alınan Sipariş Avansları 926.252 657.006 
Ödenecek Vergi Ve Fonlar 854.625 655.580 
 3.047.637 2.244.848 

 
27. ÖZKAYNAKLAR 
 
a ) Ödenmiş Sermaye 
 
Şirket, kayıtlı sermaye sistemine tabi değildir. 
 
Bir (1) adet şirket hisse senedi 0,01 TL nominal değerdedir. Sermaye miktarı her biri 1 (Bir) Kuruş (Kr) itibarı 
değerde 36.000.000.000 adet hisseye bölünmüştür. 
 
Şirket’in sermayeyi temsil eden hisse senetleri (A), (B) ve (C) olmak üzere üçe ayrılmaktadır. (A) grubu hisselerine; 
yönetim kurulunun çoğunluğunu, denetçilerin ise tamamının seçme ve genel kurul toplatılarında her bir hisseye 100 
(yüz) oy imtiyazları tanınmıştır. Şirket, (A) grubu hisse senetleri 100.000 TL’ sı olup, nama yazılıdır. (B) grubu hisse 
senetleri 290.000 TL’sı olup, hamiline yazılıdır. (C) grubu hisse senetleri 35.610.000 TL’sı olup, hamiline yazılıdır. 
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren fonksiyonel para birimi TL’dır.  
 
 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
  

Tutar % 
 

Tutar % 
Bakioğlu Holding A.Ş. 17.520.000 % 48,67 17.520.000 % 48,67 
Halka Arz 17.488.616 % 48,58 17.488.616 % 48,58 
Diğer  991.384 %   2,75 991.384 %   2,75 
 36.000.000 % 100,00 36.000.000 % 100,00 
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b)        Sermaye Düzeltmesi Farkları  
 
 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Ödenmiş Sermaye -.- -.- 
 
c)  Karşılıklı iştirak sermaye düzeltmesi 
 
Yoktur. (31.12.2010 – Yoktur.) 
 
d) Hisse Senedi İhraç Primleri 
 
Yoktur. (31.12.20109 – Yoktur.) 
 
e) Değer Artış Fonları 
 
Yoktur. (31.12.2010 – Yoktur.) 
 
f) Yabancı Para Çevrim Farkları 
 
Yoktur. (31.12.2010 – Yoktur.) 
g) Kardan Ayrılmış Kısıtlanmış Yedekler 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Yasal Yedekler  124.305 124.305 

 
Yasal yedekler Türk Ticaret Kanuna’na göre ayrılan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden oluşmaktadır.Birinci 
tertip yasal yedekler,tüm yedekler tarihi (enflasyona göre endekslenmemiş) ödenmiş sermayenin şirket ana 
sözleşmesine göre % 20’sine erişene kadar,geçmiş dönem ticari karının yıllık % 5’i oranında ayrılır.İkinci tertip 
yasal yedekler ,birinci tertip yasal yedek ve temettülerden sonra,tüm nakdi temettü dağıtımları üzerinden yıllık % 10 
oranında ayrılır. 
 
h) Geçmiş Yıl Kar/Zararları  
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Geçmiş Yıl Kar/Zararları  37.432.828  28.515.118  

 
ı) Net Dönem Karı/Zararları  
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Net Dönem Karı / Zararı  16.624.140    8.917.710    

 
j) Özkaynak Kalemlerinin Sermayeye İlave Edilebilecek, Kar Dağıtımına Konu Olabilecek Toplam Tutarı 
 
Şirket’in finansal durum tablosu tarihi itibariyle sermayesine ilave edilebilecek 27.780.961 TL’sı ve kar dağıtımına 
konu olabilecek 27.780.961 TL’sı bulunmaktadır. 
 
Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye ayrılır. Türk 
Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler Şirket’in ödenmiş sermayesinin %20’sine ulaşıncaya kadar, 
kanuni net karın %5’i olarak ayrılır. İkinci tertip yasal yedekler ise ödenmiş sermayenin %5’ini aşan temettü 
dağıtımlarının toplamı üzerinden %10 olarak ayrılır. Yasal yedek akçeler ödenmiş sermayenin %5’sini aşmadığı 
sürece dağıtılamaz ancak olağanüstü yedeklerin tükenmesi halinde zararların karşılanmasında kullanılabilirler.  
 
Yasal mali tablolardaki geçmiş yıl karları ve cari dönem karı yukarıda belirtilen yasal yedek akçe ayırma şartlarının 
yerine getirilmesi ve Sermaye Piyasası Kurulu'nun kar dağıtımına ilişkin yasal düzenlemelerine uyulması şartı ile 
dağıtılmaya hazırdır.  
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SPK’nun 27.01.2010 tarih ve 02/51 sayılı toplantısına istinaden halka açık anonim ortaklıkların 2011 yılı hesap 
dönemi karlarının dağıtımına ilişkin duyurusunun ilgili bölümü aşağıdaki gibidir; 
 
‘‘Payları borsada işlem gören halka açık anonim ortaklıklar için yapılacak temettü dağıtımı konusunda herhangi bir 
asgari kar dağıtım zorunluluğu getirilmemesine; bu kapsamda, kar dağıtımının Kurulumuzun Seri:IV, No:27 sayılı 
Tebliği’nde yer alan esaslar, ortaklıkların esas sözleşmelerinde bulunan hükümler ve şirketler tarafından kamuya 
açıklanmış olan kar dağıtım politikaları çerçevesinde gerçekleştirilmesine karar verilmiştir.’’  
  
28. SATIŞLAR VE SATIŞLARIN MALİYETİ 
 
Şirket’in 31 Aralık 2011 tarihi itibariyle esas faaliyet gelirlerinin ayrıntısı aşağıdaki gibidir:  
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Yurtiçi Satışlar  57.672.245 45.823.780 
Yurt Dışı Satışlar  124.926.321 76.686.696 
Diğer Gelirler 175.090 304.175 
Satış İadeleri (-) (286.529) (185.650) 
Satış İskontoları (-) (548.467) (214.655) 
Satış Gelirleri (Net) 181.938.660 122.414.346 

 
Şirket’in 31 Aralık 2011 tarihi itibariyle Yurtdışı satış gelirlerinin içinde 3.977.656 TL kambiyo geliri 
bulunmaktadır.      (31 Aralıkl 2010 tarihi itibariyle Yurtdışı satış gelirlerinin içinde 445.306 TL kambiyo zararı 
bulunmaktadır.) 
 
 

Üretimden Satışların Maliyeti                                                       (135.046.852) (95.355.359) 
Diğer Satışların Maliyeti  (223.420) (175.591) 
Satışların Maliyeti (135.270.272)  (95.530.950) 

 
29. FAALİYET GİDERLERİ 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Pazarlama Satış ve Dağıtım Giderleri (11.117.829) (7.142.660) 
Çalışanlara Ödenen                                                   (1.713.669) (1.459.369) 
İhracat Giderleri                                                      (1.340.779)  (1.060.881)  
İhracat  Navlun Giderleri                                                      (4.530.143)  (2.783.966)  
Amortisman Giderleri                                                     (15.074)  (10.385)  
Komisyon Giderleri (661.089)  (299.875)  
Satış Nakliye Giderleri (424.647)  (387.070)  
Sergilere ve fuarlara katılılım giderleri (401.156) (167.717) 
Ciro primi giderleri (466.829) (135.977) 
Seyehat masrafları (318.665) (330.678) 
Kargo giderleri (220.254) (112.683) 
Çeşitli Giderler (1.025.524)  (394.059)  
Genel Yönetim Giderleri (12.405.146) (10.812.717) 
Çalışanlara Ödenen (4.168.838)  (3.304.415)  
Kıdem Tazminatı Karşılığı (674.684)  (834.581)  
Amortisman Giderleri (514.597)  (333.067)  
İtfa Payları (95.987) (104.667) 
Danışmalık Giderleri (3.184.540)  (2.374.841)  
Bilgi İşlem Giderleri (259.870)  (331.085)  
Temizlik Giderleri (114.249)  (85.566)  
Sigorta Giderleri (694.663)  (640.836)  
Diğer çeşitli vergi, Res. ve Harçlar (517.735) (133.180) 
Güvenlik Hizmetleri (398.879) (368.950) 
Reklam Giderleri (30.322) (158.314) 
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Benzin giderleri (208.466) (175.688) 
Bakım onarım giderleri (169.239) (140.028) 
Temsil giderleri (119.055) (71.646) 
Çeşitli Giderler (1.254.022)  (1.755.853)  
Araştırma ve Geliştirme Giderleri (286.212) (264.087) 
Çalışanlara Ödenen                                                   (254.797) (219.536) 
Amortisman Giderleri                                                             (2.947)         (2.159) 
Seyehat masrafları (6.643) (9.959) 
Kırtasiye Giderleri (5.839) (13.282) 
Çeşitli Giderler (15.986) (19.151) 

 
30. NİTELİKLERİNE GÖRE GİDERLER 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Amortisman Giderleri (532.618) (345.611) 
Bakım onarım giderleri (169.239) (140.028) 
Benzin giderleri (208.466) (175.688) 
Bilgi İşlem Giderleri (259.870) (331.085) 
Ciro primi giderleri (466.829) (135.977) 
Çalışanlara Ödenen (6.137.304) (4.983.320) 
Çeşitli Giderler (2.295.532) (2.169.063) 
Danışmalık Giderleri (3.184.540) (2.374.841) 
Diğer çeşitli vergi, Res. ve Harçlar (517.735) (133.180) 
Güvenlik Hizmetleri (398.879) (368.950) 
İhracat  Navlun Giderleri                                                     (4.530.143) (2.783.966) 
İhracat Giderleri                                                      (1.340.779) (1.060.881) 
İtfa Payları (95.987) (104.667) 
Kargo giderleri (220.254) (112.683) 
Kıdem Tazminatı Karşılığı (674.684) (834.581) 
Kırtasiye Giderleri (5.839) (13.282) 
Komisyon Giderleri (661.089) (299.875) 
Reklam Giderleri (30.322) (158.314) 
Satış Nakliye Giderleri (424.647) (387.070) 
Sergilere ve fuarlara katılılım giderleri (401.156) (167.717) 
Seyehat masrafları (325.308) (340.637) 
Sigorta Giderleri (694.663) (640.836) 
Temizlik Giderleri (114.249) (85.566) 
Temsil giderleri (119.055) (71.646) 

 
31. DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR VE GİDERLER  
 
a) Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Konusu Kalmayan Karşılıklar 66.366 7.604 
Faaliyetle İlgili Diğer Gelir ve Karlar                                          1.041.853 2.205.762 
TOPLAM 1.108.219  2.213.366 

 
 
b) Diğer Faaliyetlerden Gider ve Zararlar 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Karşılık Giderleri                                                                         (50.609) (11.962) 
Sabit Kıymet Satış Zararı (16.438) (925.311) 
Diğer Giderler ve Zararlar (115.598) -.- 
TOPLAM (182.645)  (937.273)  
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32. FİNANSAL GELİRLER 
 
 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Faiz Geliri                        1.083.681 635.698 
Menkul Kıymet Satış Karları                                                                                                     124.166 6.210 
Kambiyo Gelirleri 4.798.064 4.430.883 
 TOPLAM 6.005.911 5.072.791 

 
33. FİNANSAL GİDERLER 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Kambiyo Zararları                                                                        (8.125.285)     (4.078.268)     
Banka Masrafları (21.802) (46.662) 
Faiz Giderleri (592.509) (248.836) 
 TOPLAM (8.739.596)  (4.373.766)  

 
34. SATIŞ AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALİYETLER 
 
Yoktur. (31.12.2010 – Yoktur.) 
 
35. VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 
 
Kurumlar vergisi 
 

Şirket, Kurumlar Vergisine tabi olup, vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi 
oranı, ticari kazancın tespitinde gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden 
istisna kazançlar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diğer indirimler (varsa geçmiş yıl zararları ve tercih edildiği 
takdirde kullanılan yatırım indirimleri) düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır. 
 
Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011 yılı kurum 
kazançlarının geçici vergi dönemleri itibariyle vergilendirilmesi aşamasında kurum kazançları üzerinden %20 
oranında geçici vergi hesaplanır. (2010: %20).   
 

Zararlar, gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere, maksimum 5 yıl taşınabilir. Ancak 
oluşan zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda oluşan karlardan düşülemez. 
 

Gelir vergisi stopajı 
 
Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum kazancına dahil 
ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin Türkiye’deki şubelerine dağıtılanlar hariç olmak 
üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı yapılması gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi 
Gazete’de yayımlanan Bakanlar Kurulu Kararı ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren gelir vergisi stopajının 
%10’dan %15’e çekarılmasına karar verilmiştir. 03.Şubat 2009 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanan Bakanlar 
Kurulu Kararı ile 03 Şubat 2009 tarihinden itibaren gelir vergisi stopajının %15 olarak uygulanmasına devam 
edilmesi kararı verilmiştir. Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen kar payları gelir vergisi stopajına tabi değildir. 
 
Şirket’in vergi karşılıkları ve vergi karşılığı mutabakatı aşağıdaki gibidir. 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Dönem Vergi Gelir / Gideri (4.086.093) (1.849.765) 
Ertelenmiş Vergi Gelir / Gideri (340.857) 128.425 
TOPLAM (4.426.950)  (1.721.340)  

 
Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 
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 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Cari Vergi Karşılığı (4.086.093) (1.849.765) 
Peşin Ödenen Kurumlar Vergisi 3.779.814 1.419.928 
TOPLAM (306.279)  (429.837) 

 
Vergi Karşılığının Mutabakatı 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
   
Cari Vergi Karşılığı (4.086.093)            (1.849.765) 
Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü (340.857)                 128.425 
Toplam (4.426.950) (1.721.340) 
   
Devam Eden Faaliyetlerden Elde Edilen Kar 16.624.140 8.917.710 
   
Vergi Etkileri :   
Devam Eden Faal.Elde Edilen Kar Üzerinden Hesap. %20 
Vergi Tutarı  (3.324.828)          

(1.783.542) 
Kanunen Kabul Edilemeyen Giderler Etkisi (207.902) (150.300) 
SPK – Maliye Ticari Kar Fark Etkisi (564.663) 193.501 
Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü / Varlığı (340.857) 128.425 
Yatırım İndirimi Stopajı %19,8 -.- (123.331) 
Diğer İndirimler 11.300 13.907 
Gelir Tablosundaki Vergi Karşılığı (4.426.950) (1.721.340) 

 
Transfer fiyatlandırması 

Kurumların ilişkili kişilerle yaptıkları mal veya hizmet alım ya da satımlarında emsallerine uygun olarak tespit 
edecekleri bedel veya fiyat kullanmaları gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, ilişkili kişilerle yapılan mal veya 
hizmet alım ya da satımında uygulanan fiyat veya bedelin, aralarında böyle bir ilişkinin bulunmaması durumunda 
oluşacak fiyat veya bedele uygun olmasını ifade etmektedir. Kurumlar, ilişkili kişiler ile gerçekleştirdiği işlemlerde 
uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yöntemlerden işlemin mahiyetine en uygun 
olanını kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi doğrultusunda tespit edilen fiyat ve 
bedellere ilişkin hesaplamalara ait kayıt, cetvel ve belgelerin ispat edici kağıtlar olarak kurumlar tarafından 
saklanması zorunlu  

kılınmıştır. Ayrıca, kurumlar bir hesap dönemi içerisinde ilişkili kişiler ile yaptıkları işlemlere ilişkin olarak bilgi ve 
belgeleri içerecek şekilde bir rapor hazırlayacaklardır. 

Emsallere uygunluk ilkesine aykırı olarak tespit edilen bedel veya fiyat üzerinden mal veya hizmet alım ya da 
satımında bulunulması halinde kazancın tamamen veya kısmen transfer fiyatlaması yoluyla örtülü olarak dağıtılmış 
sayılacaktır. Tamamen veya kısmen transfer fiyatlandırması yoluyla örtülü olarak dağıtılan kazanç 13 üncü maddede 
belirtilen şartların gerçekleştiği hesap döneminin son günü itibariyle dağıtılmış kar payı veya dar mükellefler için ana 
merkeze aktarılan tutar sayılacaktır. Transfer fiyatlandırması yoluyla dağıtılmış kar payının net kar payı tutarı olarak 
kabul edilmesi ve brüte tamamlanması sonucu bulunan tutar üzerinden ortakların hukuki niteliğine göre belirlenen 
oranlarda vergi kesintisi yapılacaktır. Daha önce yapılan vergilendirme işlemleri, taraf olan mükellefler nezdinde 
buna göre düzeltilecektir. Ancak, bu düzeltmenin yapılabilmesi için örtülü kazanç dağıtan kurum adına tarh edilen 
vergilerin kesinleşmiş ve ödenmiş olması gerekmektedir. Örtülü kazanç dağıtılan kurum nezdinde yapılacak 
düzeltmede dikkate alınacak tutar, kesinleşen ve ödenen tutar olacaktır. 
 
Ertelenen vergiler 
Şirket, ertelenen gelir vergisi alacak ve yükümlülüklerini, bilanço kalemlerinin SPK tebliğleri ve vergilendirmeye baz 
teşkil eden mali tabloları arasındaki farklı değerlendirilmelerin sonucunda ortaya çıkan geçici farkların etkilerini 
dikkate alarak hesaplamaktadır. Söz konusu geçici farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK tebliğleri ve vergi 
kanunlarına göre değişik raporlama dönemlerinde muhasebeleştirilmesinden kaynaklanmaktadır. 
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  31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
  Geçici Farklar Vergi Varlığı 

(Yükümlülüğü) 
Geçici Farklar Vergi Varlığı 

(Yükümlülüğü) 
     
1-) Maddi ve maddi olmayan duran 
varlıkların kayıtlı değeri ile vergi 
değeri arasındaki net fark 

27.618.970 
 

(5.523.794) 
 

26.234.804 
 

(5.246.961) 
 

2-) Stokların kayıtlı değeri ile vergi 
değeri arasındaki net fark 

367.861 
 

(73.572) 
 

-.- 
 

-.- 
 

3-) Satıcılar reeskontu 356.101 (71.220) 171.186 (34.237) 
Ertelenen vergi yükümlülüğü (5.668.586)  (5.281.198) 

     
1-) Kıdem tazminatı karşılığı (2.599.677) 519.935 (2.192.048) 438.410 
2-) Alıcılar ve alınan çekler reeskontu (300.871) 60.174 (149.042) 29.808 
3-) Diğer (118.901) 23.780 (62.932) 12.586 
4-) Stokların kayıtlı değeri ile vergi 
değeri arasındaki net fark 

-.- 
 

-.- 
 

(382.771) 
 

76.554 
 

Ertelenen vergi varlığı  603.890  557.358 
Ertelenen vergi varlığı (yükümlülüğü)-net (5.064.696)  (4.723.840) 

 
36. HİSSE BAŞINA KAZANÇ 
 
Hisse başına kar, net karın ilgili yıl içinde mevcut hisselerin ağırlıklı ortalama adedine bölünmesi ile tespit edilir. 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Nominal değeri  0,001 TL olan çıkarılmış adi    
hisselerin ağırlıklı ortalama hisse senedi adedi 36.000.000.000 36.000.000.000 
Net Kar/Zarar (TL) 16.624.140 8.917.710 
Hisse Başına Kar (0,001 TL nominal değer için) 0,00046 0,00025 

 
37. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 

 
İlişkili taraflara borç bakiyeleri 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Bakioğlu Holding A.Ş. 341.037 727.114 
Polibak Plastik Film San.ve Tic. A.Ş. 8.726.143 6.892.875 
Bareks Plastik Film A.Ş. 4.149.125 3.120.395 
Ege Orman Vakfı Ağaçlandırma 12.980 14.125 
Enternasyonel Gravür Tek.A.Ş. 1.740.185 741.529 
Baktrans Taşımacılık A.Ş. 23.690 -.- 
Orsan Otomotiv A.Ş. 46.120 15.169 
Medya Ege Aj.Rekl.Prd.A.Ş. -.- 545 
Bakiş Yapı İnşaat San. Tic. A.Ş. 69.013 -.- 
Baksaş A.Ş. 636.423 438.975 
Ege Orman Vakfı -.- -.- 
Ege Vizyon Görsel İşit.Med. A.Ş. 12.304 4.260 
Bak-Net Ilet.Ve Bılgı.Ürün.Paz. A.Ş. 77.110 -.- 
İlişkili Taraflara Borç Reeskontu (-) (218.092) (101.492) 

TOPLAM 15.616.038 11.853.495 
 
İlişkili taraflardan alacak bakiyeleri 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Baktrans Taşımacılık A.Ş. 95.134 100.134 
Baran Ambalaj San ve Tic A.Ş. 46.260 60.440 
Bakiş Yapı Insaat San.Tıc. A.Ş. -.- -.- 
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İlişkili Taraflardan Alacak Reeskontu (-) (394) (172) 
TOPLAM 141.000 160.402 

 
İlişkili taraflardan yapılan alış işlemleri 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
 Mal-Varlık-

Hizmet 
Vade-Kur farkı Mal-Varlık-

Hizmet 
Vade-Kur farkı 

Polibak Plastik Film San.ve Tic. A.Ş. 35.551.101 1.315.714 25.582.842 489.963 
Bakioğlu Holding A.Ş. 3.300.240 9.669 2.616.943 -.- 
Bareks Plastik Film A.Ş. 15.321.058 807.876 9.176.741 286.502 
Enternasyonel Gravür Tek.A.Ş. 7.067.474 -.- 4.592.035 -.- 
Baksaş A.Ş. 1.082.067 9.799 754.551 -.- 
Medya Ege Aj. Rekl.Prd.Hiz.A.Ş. 5.034 -.- 144.029 -.- 
Bak-Net İlet.ve Bilgi Ürünleri Paz. A.Ş. 860.686 2.988 714.656 -.- 
Bakiş Yapı İnşaat San Tic. A.Ş. 3.632.265 13.671 1.121.390 -.- 
Ege Orman Vakfı 26.500 -.- 3.225 -.- 
Ege Orman Vakfı Ağaçlandırma 13.985 -.- 12.817 -.- 
Ege Vizyon Görsel Med. A.Ş. 110.292 -.- 4.963 -.- 
Baktrans Taşımacılık A.Ş. 1.112.719 1.455 1.196.184 13.006 
Orsan Otomotiv A.Ş. 371.802 113 309.994 -.- 
Baran Ambalaj San ve Tic A.Ş. 18.365 -.- 1.739 -.- 
Baksam Metal A.Ş. 6.660 -.- 28.868 -.- 
 68.480.248 2.161.285 46.260.977 789.471 

 
İlişkili taraflara yapılan satış işlemleri 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
 Mal-Varlık-

Hizmet 
Vade-Kur farkı Mal-Varlık-

Hizmet 
Vade-Kur farkı 

Polibak Plastik Film San.ve Tic. A.Ş. 2.356.848 320.589 2.179.078 829.057 
Bakioğlu Holding A.Ş. -.- 89 -.- 21.576 
Bareks Plastik Film A.Ş. 185.534 289.448 645.524 211.151 
Enternasyonel Gravür Tek.A.Ş. 257.246 20.621 85.605 10.474 
Baksaş Sigortacılık A.Ş.    81.386 -.- 28.631 -.- 
Bakiş Yapı İnş. San. Tic. A.Ş. 1.299 -.- 958 -.- 
Bak-Net İlet.ve Bilgi Ürünleri Paz. A.Ş. 2.795 -.- 5.575 -.- 
Orsan Otomotiv A.Ş. 432 -.- 2.349 -.- 
Ege Vizyon Görsel Med. A.Ş. -.- -.- 88 -.- 
Baran Ambalaj San ve Tic. A.Ş. 293.907 2.775 285.392 2.695 
Baktrans Taşımacılık A.Ş. 24.760 2.902 132.438 6.354 
 3.204.207 636.424 3.365.638 1.081.307 

 
 
 
Üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar 
 
Üst düzey yöneticiler, İcra Başkanı, Genel müdür ve departman yöneticilerinden oluşmakta olup, bu yöneticilere 
sağlanan faydalar ile yönetim kurulu üyelerine ödenen huzur hakları aşağıdaki gibidir. 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Kısa vadeli faydalar 2.320.528 1.626.571 
Kar payı ve performans ikramiyesi -.- -.- 
İşten çıkarılma nedeniyle sağlanan faydalar -.- -.- 
İşten ayrılma sonrası faydalar -.- -.- 
Hisse bazlı ödemeler -.- -.- 
Diğer uzun vadeli faydalar 158.314 157.025 
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TOPLAM 2.478.842 1.783.596 
 
 
 
38. FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ 
 

a. Kredi Riski Yönetimi 

Şirket, sermaye yönetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sürekliliğini sağlarken diğer yandan da borç ve özkaynak 

dengesini en verimli şekilde kullanarak karını artırmayı hedeflemektedir. Şirket’in kullandığı belli başlı finansal 

araçlar, banka kredileri, nakit, kısa vadeli banka mevduatlarıdır. Şirket ayrıca direkt olarak faaliyetlerden ortaya 

çıkan ticari alacaklar ve ticari borçlar gibi finansal araçlara da sahiptir. Şirket ‘in kullanılan bu finansal araçlardan 

kaynaklanan risklere maruz kalması söz konusu olup, bu finansal araçların kullanılmasından ortaya çıkabilecek 

piyasa riski ayrıca takip edilmektedir. Şirket sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sınıfıyla ilişkilendirilen 

riskler üst yönetim tarafından değerlendirilir. Şirket’in genel stratejisi önceki dönemden bir farklılık 

göstermemektedir. Finansal araç türleri itibariyle maruz kalınan kredi riskleri aşağdaki tabloda sunulmuştur; 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  Alacaklar   
  Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar   
 İlişkili Diğer İlişkili Diğer Bankalardaki 

Cari Dönem (31.12.2011) Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat 
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski 141.394 43.663.754 0 1.135.250 13.639.509 
(A+B+C+D+E) (*)           
   - Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış 
kısmı  0 0 0 0 0 
A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış  141.394 43.663.754 0 1.135.250 13.639.509 
Finansal varlıkların net defter değeri       
B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde 
vadesi geçmiş veya değer düşüklüğüne uğramış sayılacak 
finansal varlıkların defter Değeri 

0 0 0 0 0 
          
     

C. Vadesi geçmiş ancak değer düş. uğramamış  0 0 0 0 0 
varl. net defter değeri           
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     - Teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı  0 0 0 0 0 
D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değ. 0 0 0 0 0 
     - Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) 0 665.263 0 0 0 
     - Değer düşüklüğü (-) 0 (665.263) 0 0 0 
    - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı 0 0 0 0 0 
     - Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) 0 0 0 0 0 
E. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar  0 0 0 0 0 

(*) Tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi, kredi güvenirliğinde artış sağlayan unsurlar dikkate 

alınmamaıştır. 

Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış varlıklar yoktur. 
 

  Alacaklar   
  Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar   
 İlişkili Diğer İlişkili Diğer Bankalardaki 

Önceki Dönem (31.12.2010) Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat 

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski 160.574 
29.426.00

2 0 1.472.804 9.222.737 
(A+B+C+D+E) (*)           
  - Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı  0 0 0 0 0 
A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış 
Finansal varlıkların net defter değeri  160.574 

29.426.00
2 0 1.472.804 9.222.737 

B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi takdirde 
vadesi geçmiş veya değer düşükl. uğramış sayılacak 
finansal varlıkların defter değeri  

0 
  

0 
  

0 0 
  

0 
  

C. Vadesi geçmiş ancak değ.düşük.uğramamış varlık.ların 
net defter değeri 

0 
  

0 
  

0 0 
  

0 
  

     - Teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı  0 0 0 0 0 
D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter değer. 0 0 0 0 0 
     - Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) 0 681.020 0 0 0 
     - Değer düşüklüğü (-) 0 (681.020) 0 0 0 
    - Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı 0 0 0 0 0 
     - Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) 0 0 0 0 0 
E. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar  0 0 0 0 0 
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b) Likidite Risk Yönetimi 
Şirket nakit akımlarını düzenli olarak takip ederek finansal varlıkların ve yükümlülüklerin vadelerinin eşleştirilmesi yoluyla yeterli fonların ve borçlanma rezervlerinin 
devamını sağlayarak, likidite riskini yönetir. İhtiyatlı likidite riski yönetimi, yeterli ölçüde nakit tutmayı, yeterli miktarda kredi işlemleri ile fon kaynaklarının 
kullanılabilirliğini ve piyasa pozisyonlarını kapatabilme gücünü ifade eder. Mevcut ve ilerideki muhtemel borç gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayıda ve yüksek 
kalitedeki kredi sağlayıcılarının erişilebilirliğinin sürekli kılınması suretiyle yönetilmektedir.Şirket likide yönetiminde türev olmayan finansal yükümlülükler için yazılı ve 
sözlü sözleşmeleri dikkate almakta olup, işletmenin likidite yönetiminde beklenen vadeler esası dikkate alınmadan yapılmaktadır. Şirket’in türev finansal yükümlülükleri 
yoktur. Aşağıdaki tablo, Şirket’in türev olmayan finansal yükümlülüklerinin vade dağılımını göstermektedir. 
 

Cari Dönem (31.12.2011)       

Sözleşme uyarınca Defter Değeri Sözleşme uyarınca nakit 3 aydan kısa (I) 
3-12 ay arası 

(II) 
1-5 yıl arası 

(III) 
5 yıldan uzun 

(IV) 
Vadeler   çıkışlar toplamı (I+II+III+IV)         

Türev Olmayan Finansal 
Yükümlülükler 54.719.913 54.090.311 35.906.751 3.447.817 14.735.743 0 
Banka kredileri 17.255.094 16.981.593 66.993 2.178.857 14.735.743 0 
Borçlanma senedi ihraçları 0 0 0 0 0 0 
Finansal kiralama yükümlülükleri 0 0 0 0 0 0 
Ticari Borçlar 37.464.819 37.108.718 35.839.758 1.268.960 0 0 

 
Önceki Dönem (31.12.2010)       

Sözleşme uyarınca Defter Değeri Sözleşme uyarınca nakit 3 aydan kısa (I) 
3-12 ay arası 

(II) 
1-5 yıl arası 

(III) 
5 yıldan uzun 

(IV) 
Vadeler   çıkışlar toplamı (I+II+III+IV)         

Türev Olmayan Finansal 
Yükümlülükler 33.901.956 33.537.378 27.282.695 1.452.483 4.802.200 0 
Banka kredileri 8.084.091 7.890.700 3.088.500 0 4.802.200 0 
Borçlanma senedi ihraçları 0 0 0 0 0 0 
Finansal kiralama yükümlülükleri 0 0 0 0 0 0 
Ticari Borçlar 25.817.865 25.646.678 24.194.195 1.452.483 0 0 
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c.) Piyasa Riski Yönetimi 
Aşağıdaki tablo 31 Aralık 2011 ve 31 Aralık 2010 tarihleri itibariyle Şirket’in yabancı para pozisyonu riskini özetlemektedir.  
 

DÖVİZ POZİSYONU TABLOSU 
  31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
  TL Karşılığı ABD Avro GBP Diğer TL Karşılığı ABD Avro GBP Diğer 
    Doları     TL   Doları     TL 
1. Ticari Alacaklar 34.457.393 1.513.462 10.071.766 2.396.431 0 23.028.783 1.615.990 7.784.485 1.649.839 0 
2a. Parasal Finansal Varlıklar (Kasa,Banka hesapları dahil) 13.050.241 85.927 5.136.522 114.912 103 5.870.635 141.926 2.218.232 462.712 6.503 
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
3. Diğer 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
4. Dönen Varlıklar (1+2+3) 47.507.633 1.599.388 15.208.288 2.511.344 103 28.899.417 1.757.916 10.002.717 2.112.551 6.503 
5. Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
6a. Parasal Finansal Varlıklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
6b. Parasal Olamayan Finansal Varlıklar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
7. Diğer 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
8. Duran Varlıklar (5+6+7) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
9. Toplam Varlıklar (4+8) 47.507.633 1.599.388 15.208.288 2.511.344 103 28.899.417 1.757.916 10.002.717 2.112.551 6.503 
10. Ticari Borçlar 17.269.566 2.707.684 5.027.605 -62.669 16.358 17.732.136 3.141.677 6.228.470 28.434 14.469 
11. Finansal Yükümlülükler 2.192.532 1.815 891.467 0 0 3.081.642 5.737 1.503.900 0 0 
12a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler 0 0 0 0 0 0 0 0  0  0  
12b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler 0 0 0 0 0 0 0 0  0  0  
13. Kısa Vadeli Yükümlülükler (10+11+12) 19.462.098 2.709.499 5.919.072 -62.669 16.358 20.813.778 3.147.413 7.732.371 28.434 14.469 
14. Ticari Borçlar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
15. Finansal Yükümlülükler 14.735.743 0 3.612.699 2.000.000 0 4.777.200 0 0 2.000.000 0 
16a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
16b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
17. Uzun Vadeli Yükümlülükler (14+15+16) 14.735.743 0 3.612.699 2.000.000 0 4.777.200 0 0 2.000.000 0 
18. Toplam Yükümlülükler (13+17) 34.197.841 2.709.499 9.531.771 1.937.331 16.358 25.590.978 3.147.413 7.732.371 2.028.434 14.469 
19. Bilanço Dışı Türev Araçların Net 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Varlık/ (Yükümlülük) Pozisyonu (19a-19b) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
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19a. Aktif Karakterli Bilanço Dışı 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Döviz Cinsinden Türev Ürünlerin Tutarı 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
19b. Pasif Karakterli Bilanço Dışı 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Döviz Cinsinden Türev Ürünlerin Tutarı 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
20. Net Yabancı Para Varlık/ 13.309.792 -1.110.111 5.676.517 574.013 -16.255 3.308.439 -1.389.498 2.270.347 84.117 -7.966 
(Yükümlülük) Pozisyonu (9-18+19)           0 0 0 0 0 
21. Parasal Kalemler Net Yabancı Para Varlık /  13.309.792 -1.110.111 5.676.517 574.013 -16.255 3.308.439 -1.389.498 2.270.347 84.117 -7.966 
(Yükümlülük) Pozisyonu (UFRS 7.B23)         0 0 0 0 0 0 
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)         0 0 0 0 0 0 
22. Döviz Hedge'i İçin Kullanılan Finansal Araçların 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Toplam Gerçeğe Uygun Değeri         0 0 0 0 0 0 
23. Döviz Varlıkların Hedge Edilen  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Kısmının Tutarı         0 0 0 0 0 0 
24. Döviz Yükümlülüklerinin Hedge Edilen  0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Kısmının Tutarı         0 0 0 0 0 0 
25. İhracat 122.995.793 8.645.421 37.339.956 5.284.221 0 95.037.180 3.919.038 36.073.252 6.305.219 0 
26. İthalat 38.245.650 4.820.063 11.917.446 3.656 6.514 26.724.530 4.864.435 9.363.300 2.330 26.798 



 

 
Faiz Pozisyon Tablosu 

  Cari Dönem Önceki Dönem 
Sabit faizli finansal araçlar (31.12.2011) (31.12.2010) 

Finansal varlıklar Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan varlıklar 0 0 
  Satılmaya hazır finansal varlıklar 0 0 
Finansal Yükümlülükler   17.255.094 8.084.091 

Değişken faizli finansal araçlar 0 0 
Finansal varlıklar   0 0 
Finansal Yükümlülükler   0 0 

 
 
 

Döviz Kuru Duyarlılık Analiz Tablosu 
Cari Dönem (31.12.2011) 

  Kar/Zarar Özkaynaklar 

  
Yabancı 
paranın 

Yabancı 
paranın 

Yabancı 
paranın 

Yabancı 
paranın 

  
değer 

kazanması 
değer 

kaybetmesi 
değer 

kazanması 
Değer 

kaybetmesi 
ABD Doları kurunun % 10 değişmesi halinde : 

   1- ABD Doları net varlık/yükümlülüğü (209.689) 209.689  0 0 
   2- ABD Doları riskinden korunan kısım (-) 0 0 0 0 
3- ABD Doları Net Etki (1+2) (209.689) 209.689  0 0 

Avro kurunun % 10 değişmesi halinde : 
   4- Avro net varlık/yükümlülüğü 1.387.227  (1.387.227) 0 0 
   5- Avro riskinden korunan kısım (-) 0 0 0 0 
6- Avro Net Etki (4+5) 1.387.227  (1.387.227) 0 0 

GBP kurunun % 10 değişmesi halinde : 
   7- GBP net varlık/yükümlülüğü 167.439 (167.439) 0 0 
   8- GBP riskinden korunan kısım (-) 0 0 0 0 
9- GBP Net Etki (7+8) 167.439 (167.439) 0 0  

Diğer Döviz kurlarının ortalama %10 değişmesi halinde : 
  10- Diğer döviz net varlık/yükümlülüğü (1.615) 1.615  0 0 
  11- Diğer döviz kuru risk. korun. Kısım (-) 0 0 0 0 
12- Diğer Döviz Varlıkları Net Etki (10+11) (1.615) 1.615  0 0 
TOPLAM (3+6+9+12) 1.343.363  (1.343.363) 0 0 
     

Önceki Dönem (31.12.2010) 
  Kar/Zarar Özkaynaklar 

  
Yabancı 
paranın 

Yabancı 
paranın 

Yabancı 
paranın 

Yabancı 
paranın 

  
değer 

kazanması 
değer 

kaybetmesi 
değer 

kazanması 
değer 

kaybetmesi 
ABD Doları kurunun % 10 değişmesi halinde : 

  1- ABD Doları net varlık/yükümlülüğü (214.816) 214.816  0 0 
   2- ABD Doları riskinden korunan kısım (-) 0 0 0 0 
3- ABD Doları Net Etki (1+2) (214.816) 214.816  0 0 

Avro kurunun % 10 değişmesi halinde : 
   4- Avro net varlık/yükümlülüğü 465.217  (465.217) 0 0 
   5- Avro riskinden korunan kısım (-) 0 0 0 0 
6- Avro Net Etki (4+5) 465.217  (465.217) 0 0 

GBP kurunun % 10 değişmesi halinde : 
   7- GBP net varlık/yükümlülüğü 20.092 (20.092) 0 0 
   8- GBP riskinden korunan kısım (-) 0 0 0 0 
9- GBP Net Etki (7+8) 20.092 (20.092) 0 0 

Diğer Döviz kurlarının ortalama %10 değişmesi halinde : 
  10- Diğer döviz net varlık/yükümlülüğü (1.376) 1.376  0 0 
  11- Diğer döviz kuru risk. korun. kısım (-) 0 0 0 0 
12- Diğer Döviz Varlıkları Net Etki (10+11) (1.376) 1.376  0 0 
TOPLAM (3+6+9+12) 269.117  (269.117) 0 0 
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d)    Fiyat riski 
 
Şirketin operasyonel karlılığı ve operasyonlarından sağladığı nakit akımları, faaliyet gösterilen ambalaj sektöründeki 
rekabet ve hammadde fiyatları değişimlerinden etkilenmekte olup, şirket yönetimi tarafından söz konusu fiyatlar ve 
düzenlemeler yakından takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat üzerindeki baskısını indirgemek amacıyla maliyet 
iyileştirici önlemler alınmaktadır. Mevcut riskler şirketimizin Yönetim Kurulu'nca yapılan düzenli toplantılarda 
izlenmektedir. 
 
e)     Sermaye riski yönetimi: 
 
Sermayeyi yönetirken şirketin hedefleri, ortaklarına getiri ve fayda sağlamak ile sermaye maliyetini azaltmak 
amacıyla en uygun sermaye yapısıyla faaliyetlerinin devamını sağlayabilmektir. 
 
Sermaye yapısını korumak veya yeniden düzenlemek için Şirket yönetimi ortaklara ödenen temettü tutarını 
değiştirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler çıkarabilir ve borçlanmayı azaltmak için varlıklarını 
satabilir. 
 
Yönetim sermayeyi borç/özkaynaklar oranını kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam özkaynaklara bölünmesiyle 
bulunur. Net borç, nakit ve nakit benzeri değerlerin toplam borç tutarından (bilançoda gösterildiği gibi finansal 
borçları, ticari ve ilişkili taraflara borçları içerir) düşülmesiyle hesaplanır. 
 

 31 Aralık 2011 31 Aralık 2010 
Toplam borçlar 54.719.913 33.901.956 
Eksi: Nakit ve nakit benzeri değerler (Dipnot 6)  (13.646.300) (9.231.519) 
Net borç 41.073.613 24.670.437 
Toplam özkaynaklar 90.181.273 73.557.133 
Borç / özkaynaklar oranı % 46 % 34 
 
39- FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL RİSKTEN 
KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR) 
Şirket, finansal araçların kayıtlı değerlerinin makul değerlerini yansıttığını düşünmektedir. 
Şirket, finansal piyasalara erişimin düzenli bir şekilde sağlanmasını ve faaliyetleri ile ilgili maruz kalınacak finansal 
risklerin seviyesi ile büyüklüğünü önceden gözlemleyerek yönetmektedir. Söz konusu bu riskler; piyasa riski (döviz 
kuru riski, gerçeğe uygun faiz oranı riski ve fiyat riskini içerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akım faiz oranı 
riskini kapsar. 
Şirket dönem içinde döviz kuru riskine maruz kalmış olup, türev ürün niteliğindeki finansal araçları kullanmamıştır. 
Şirket’in spekülatif amaçlı finansal aracı (türev ürün niteliğindeki finansal araçların da dahil olduğu) yoktur ve bu tür 
araçların alım-satımı ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadır. 
 
40. BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 
Bilanço tarihinden sonra mali tabloları etkileyen önemli bir husus bulunmamaktadır. 
 
 
41. FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL TABLOLARIN 

AÇIK, YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI 
GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR 

 
- Mali tablolar Yönetim Kurulu tarafından onaylanmış ve 16.03.2012 tarihinde yayınlanması için yetki verilmiştir. 
İşletmenin ortakları veya başka taraflar, finansal tabloların yayımı sonrası finansal tabloları değiştirme gücüne sahip 
değildir. 
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01.01.2011 – 31.12.2011 HESAP DÖNEMİNE AİT 

FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN İNCELEME RAPORU 
   
   

BAK AMBALAJ SANAYİ VE TİCARET A.Ş.  
YÖNETİM KURULU’NA 
 
 
BAK AMBALAJ SANAYİ ANONİM ŞİRKETİ’ nin 31 Aralık 2011 tarihi itibariyle hazırlanan ve ekte yer alan 
finansal durum tablosu, aynı tarihte sona eren yıla ait gelir tablosunu, özsermaye değişim tablosunu ve nakit akım 
tablosunu, önemli muhasebe politikalarının özetini ve dipnotları denetlemiş bulunuyoruz. 
 
Finansal Tablolarla İlgili Olarak İşletme Yönetiminin Sorumluluğu 
 
İşletme yönetimi finansal tabloların Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan finansal raporlama standartlarına göre 
hazırlanması ve dürüst bir şekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tabloların hata ve/veya hile ve 
usulsüzlükten kaynaklanan önemli yanlışlıklar içermeyecek biçimde hazırlanarak, gerçeği dürüst bir şekilde 
yansıtmasını sağlamak amacıyla gerekli iç kontrol sisteminin tasarlanmasını, uygulanmasını ve devam ettirilmesini, 
koşulların gerektirdiği muhasebe tahminlerinin yapılmasını ve uygun muhasebe politikalarının seçilmesini 
içermektedir. 
 
Bağımsız Denetim Kuruluşunun Sorumluluğu 
 
Sorumluluğumuz, yaptığımız bağımsız denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkında görüş bildirmektir. 
Bağımsız denetimimiz, Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan bağımsız denetim standartlarına uygun olarak 
gerçekleştirilmiştir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasını ve bağımsız denetimin, finansal tabloların gerçeği doğru 
ve dürüst bir biçimde yansıtıp yansıtmadığı konusunda makul bir güvenceyi sağlamak üzere planlanarak 
yürütülmesini gerektirmektedir. 
 
Bağımsız denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bağımsız denetim kanıtı toplamak 
amacıyla, bağımsız denetim tekniklerinin kullanılmasını içermektedir. Bağımsız denetim tekniklerinin seçimi, 
finansal tabloların hata ve/veya hileden ve usulsüzlükten kaynaklanıp kaynaklanmadığı hususu da dahil olmak üzere 
önemli yanlışlık içerip içermediğine dair risk değerlendirmesini de kapsayacak şekilde, mesleki kanaatimize göre 
yapılmıştır. Bu risk değerlendirmesinde, işletmenin iç kontrol sistemi göz önünde bulundurulmuştur. Ancak, 
amacımız iç kontrol sisteminin etkinliği hakkında görüş vermek değil, bağımsız denetim tekniklerini koşullara uygun 
olarak tasarlamak amacıyla, işletme yönetimi tarafından hazırlanan finansal tablolar ile iç kontrol sistemi arasındaki 
ilişkiyi ortaya koymaktır.  
 
Bağımsız denetimimiz, ayrıca işletme yönetimi tarafından benimsenen muhasebe politikaları ile yapılan önemli 
muhasebe tahminlerinin ve finansal tabloların bir bütün olarak sunumunun uygunluğunun değerlendirilmesini 
içermektedir 
 
Bağımsız denetim sırasında temin ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının, görüşümüzün oluşturulmasına yeterli ve 
uygun bir dayanak oluşturduğuna inanıyoruz. 
 
 
 
 
 
 
 


