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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle ara donem
finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Yeniden (Yeniden
dlizenlenmig-Not 2)  diizenlenmis-Not 2)
Cari donem Gegmis dénem Gegmis donem
Notlar 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Varliklar
Doénen varliklar 106.874.239 91.660.262 91.378.930
Nakit ve nakit benzerleri 4 14.753.793 10.049.532 13.646.300
Ticari alacaklar 50.281.104 44.547.649 43.503.883
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 5,10 1.088.658 1.015.496 1.387.809
- Diger ticari alacaklar 5 49.192.446 43.532.153 42.116.074
Diger alacaklar 49.702 50.707 64.744
- lligkili taraflardan diger alacaklar - - -
- Diger alacaklar 49.702 50.707 64.744
Stoklar 6 29.142.032 27.095.191 23.598.744
Pesin 6denmis giderler 7 1.249.114 2.079.698 6.757.737
Diger dénen varliklar 8 11.398.494 7.837.485 3.807.522
Duran varliklar 97.195.902 91.912.570 62.597.073
Diger alacaklar 317 178 178
- lligkili taraflardan diger alacaklar - - -
- Diger alacaklar 317 178 178
Finansal yatinmlar 52 43 43
Yatirim amagh gayrimenkuller 141.223 141.223 412.509
Maddi duran varliklar 9 94.017.976 90.419.621 61.020.124
Maddi olmayan duran varliklar 9 1.612.833 1.295.735 1.158.139
- Serefiye - - -
- Diger maddi olmayan duran varliklar 1.612.833 1.295.735 1.158.139
Pesin 6denmis giderler 7 1.423.501 55.770 6.080
Toplam varliklar 204.070.141 183.572.832 153.976.003

ilisikte 8 ile 37’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ézet finansal
tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle ara donem

finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Yeniden
diizenlenmisg-
Not 2)

(Yeniden
diizenlenmisg-
Not 2)

Cari dénem Gecmis ddnem

Gegmis dénem

Notlar 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Yukiimliiliikler
Kisa vadeli yikiimliiliikler 63.728.820 63.055.412 42.756.382
Kisa vadeli borglanmalar 11 2.732.565 47.707 66.993
Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlari 8.933.789 13.758.394 2.226.755
Ticari borglar 47.480.965 46.087.637 37.108.718
- lligkili taraflara ticari borglar 10, 12 20.221.159 18.165.035 15.616.038
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 12 27.259.806 27.922.602 21.492.680
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar 13 1.451.032 1.391.544 2.049.266
Ertelenmis gelirler 14 955.484 817.873 926.252
Dénem kari vergi yakimlGlagu 17 579.702 41.946 306.279
Kisa vadeli karsiliklar 15 1.495.268 662.675 -
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 699.191 662.675 -
- Diger kisa vadeli karsihklar 796.077 - -
Diger kisa vadeli yuktumlulikler 100.015 247.636 72.119
Uzun vadeli yiikiimlilikler 37.389.187 21.396.708 22.318.070
Uzun vadeli borglanmalar 28.282.640 12.593.072 14.961.346
Diger ticari borglar 7.816 6.687 12.281
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 7.816 6.687 12.281
Ertelenmis gelirler 14 241.739 - -
Uzun vadeli kargiliklar 4.375.772 3.801.456 2.599.677
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun
vadeli karsilklar 4.375.772 3.801.456 2.599.677
- Diger uzun vadeli karsiliklar - - -
Ertelenmis vergi yakimlalugu 17 4.481.220 4.995.493 4.744.766
Toplam yiikiimliiliikler 101.118.007 84.452.120 65.074.452
Ozkaynaklar 102.952.134 99.120.712 88.901.551
Odenmis sermaye 18 36.000.000 36.000.000 36.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsaml giderler
- Emeklilik planlarindan aktieryal
kazang/(kayip) fonu 18 (877.104) (758.325) (437.415)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 18 124.305 124.305 124.305
Gecmis yillar karlari 63.754.732 53.214.661 53.214.661
Net donem kari 3.950.201 10.540.071 *)
Toplam yiikiimlilikler ve 6zkaynaklar 204.070.141 183.572.832 153.976.003

(*) Not 2.2.a)'da belirtildigi Uzere ge¢gmis yil mali tablolari yeniden dizenlenmis olup 2011 yili kari gegmis yil

karlari ile birlikte gosterilmistir.

ilisikte 8 ile 37’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ézet finansal

tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 30 Eylul 2013 tarihinde sona eren ara déneme ait

kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Yeniden
diizenlenmig-
Not 2)
10cak- 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil
Notlar 30 Eyliil 2013 2013 30 Eylul 2012 30 Eylal 2012
Satis gelirleri 147.624.923 51.221.443 148.331.191 49.527.527
Satislarin maliyeti(-) (123.873.511) (41.302.932) (121.205.866) (40.366.807)
Briit kar 23.751.412 9.918.511 27.125.325 9.160.720
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (5.040.446)  (1.800.364) (5.530.841) (1.690.897)
Genel yonetim giderleri (-) (11.361.444)  (3.948.340) (10.528.367) (3.908.415)
Arastirma ve geligtirme giderleri (-) (311.161) (104.199) (263.140) (92.551)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 7.923.063 4.180.809 4.632.375 1.799.323
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (6.061.178)  (2.594.048) (3.838.222) (376.575)
Esas faaliyet kan 8.900.246 5.652.369 11.597.130 4.891.605
Finansman gelirleri 21 2.663.026 786.813 2.373.828 304.088
Finansman giderleri (-) 21 (6.949.872)  (3.397.607) (3.026.720) (1.874.801)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 4.613.400 3.041.575 10.944.238 3.320.892
Sdrdurilen faaliyetler vergi gideri / geliri
- D6énem vergi gideri (-) 17 (1.147.777) (581.034) (2.315.393) (626.383)
- Ertelenen vergi (gideri)/geliri 17 484.578 267.052 (2.585) (71.835)
Net dénem kari 3.950.201 2.727.593 8.626.260 2.622.674
Diger kapsamli gelir
Kér veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamii
gelirler/giderler
Emeklilik planlarindan aktueryal
kazanglar/(kayiplar) 16 (148.474) 114.115 (281.575) (100.112)
Vergi gelir/(gideri) 17 29.695 (22.823) 56.315 20.022
Vergi sonrasi diger kapsamh gelir/(gider) (118.779) 91.292 (225.260) (80.090)
Toplam kapsamli gelir 3.831.422 2.818.885 8.401.000 2.542.584
Hisse basina kazang (tam TL) 19 0,1097 0,0758 0,2396 0,0729

ilisikte 8 ile 37’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ézet finansal

tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2013 ara hesap dénemine ait

o6zet 6zsermaye degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
sinfilandinimayacak birikmisg
diger kapsamli gider

Birikmig karlar

Kardan ayrilan

Emeklilik planlanlarindan

Odenmis kisitlanmig aktiieryal Gegmis yillar Net donem Toplam

sermaye yedekler kazanc/(kayip) fonu karlari kar o6zkaynaklar
1 Ocak 2011 itibariyle 36.000.000 124.305 - 37.432.828(*) * 73.557.133
Net donem kari - - - 16.624.140 - 16.624.140
Diger kapsamli gider - - - - -
Toplam kapsaml gelir - - - 16.624.140 - 16.624.140
31 Aralik 2011 itibariyle (6nceden raporlanan) 36.000.000 124.305 - 54.056.968 *) 90.181.273
Yeniden diizenlemenin etkisi (Not 2) - - - (1.279.722) - (1.279.722)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Not 2.2) - - (437.415) 437.415 - -
31 Aralik 2011 itibariyle (Yeniden diizenlenen) 36.000.000 124.305 (437.415) 53.214.661 - 88.901.551
1 Ocak 2012 itibariyle 36.000.000 124.305 - 52.777.246 - 88.901.551
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Not 2.2) - - (437.415) 437.415 - -
Net dénem kari - - - - 8.626.260 8.626.260
Diger kapsamli gider - - (225.260) - - (225.260)
Toplam kapsamli gelir /(gider) - - (225.260) - 8.626.260 8.401.000
30 Eylil 2012 itibariyle 36.000.000 124.305 (662.675) 53.214.661 8.626.260 97.302.551

*) Not 2.2.a)'da belirtildigi Gzere gegmis yil mali tablolari yeniden diizenlenmis olup 2011 yili kari ge¢gmis yil karlari ile birlikte gosterilmistir.

ilisikte 8 ile 37’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ézet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2013 ara hesap dénemine ait
o6zet 6zsermaye degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
sinfilandinimayacak birikmis
diger kapsamli gider

Birikmig karlar

Kardan ayrilan

Emeklilik planlanlarindan

Odenmis kisitlanmig aktiieryal Gegmis yillar Net dénem Toplam

sermaye yedekler kazang/(kayip) fonu karlari kar ozkaynaklar
1 Ocak 2013 itibariyle (6nceden raporlanan) 36.000.000 124.305 - 54.056.968 10.891.440 101.072.713
Yeniden diizenlemenin etkisi (Not 2.2) - - - (1.279.722) (672.279) (1.952.001)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Not 2.2) - - (758.325) 437.415 320.910 -
1 Ocak 2013 itibariyle (yeniden diizenlenen) 36.000.000 124.305 (758.325) 53.214.661 10.540.071 99.120.712
Net donem kan - - - - 3.950.201 3.950.201
Diger kapsamli gider - - (118.779) - - (118.779)
Toplam kapsamli gelir /(gider) - - (118.779) - 3.950.201 3.831.422
Transferler - - - 10.540.071  (10.540.071) -
30 Eyliil 2013 itibariyle 36.000.000 124.305 (877.104) 63.754.732 3.950.201 102.952.134

* Not 2.2.a)'da belirtilen diizeltmeler, 2011 yilina ait net dénem karinin da iginde gosterildigi gegmis yillar karlari hesabindan yapilmistir.

ilisikte 8 ile 37’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ézet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 30 Eylul 2013 ara hesap dénemine ait
nakit akim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmis gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 30 Eyliil 2013 30 Eyldl 2012
isletme faaliyetleri:
Vergi karsiligi 6ncesi kar 4.613.400 10.944.238
Vergi oncesi kar ile igletme faaliyetlerinden saglanan/
(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit mutabakati i¢in
gerekli diizeltmeler
Amortisman ve itfa ve tikenme paylari 9 6.412.565 5.146.015
Supheli alacak karsiligi 5 98.860 (1.982)
Kidem tazminati giderleri 398.877 360.412
Faiz geliri 21 (48.123) (250.777)
Faiz giderleri 21 997.522 596.672
Maddi duran varlik satis zarari 131.551 (12.513)
Kullanilmamis izin karsiligi 138.676 0
Diger borg karsiliklar 708.588 331.039
Dava karsiliklar 41.989 0
Ertelenmis gelirler 241.739 0
Faaliyetlere yonelik varlik ve yiikiimliliiklerdeki
degisimler 6ncesi net kar 13.735.644 17.113.104
Varlk ve kaynaklardaki degisimler:
Stoklar (2.046.841) 1.462.463
Ticari alacaklar (iligkili kuruluslar dahil) (5.832.315) (15.181.013)
Diger alacaklar 1.006 --
Diger donen varliklar (3.561.009) (1.694.947)
Pesin 6denmis giderler (537.148) (180.394)
Diger duran varliklar 9) --
Uzun vadeli diger alacaklar (138) --
Ticari borglar (iligkili kuruluglar dahil) 1.401.143 11.182.676
Uzun vadeli diger borglardaki (6.687) (12.281)
Ertelenmig gelirler 137.611 (90.560)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 59.488 (224.237)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 73.280 --
Diger kisa vadeli karsiliklar ve diger yukumltltkler (102.124) (355.453)
Odenen kidem tazminat 16 (187.118) (205.341)
Odenen vergi (610.021) -
Isletme faaliyetlerinde saglanan net nakit 2.524.762 11.814.017
Yatinim faaliyetleri:
Maddi duran varlk alimlari 9 (10.572.024) (21.824.566)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 9 (53.656) (211.947)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis hasilati 121.733 26.851
Tahsil edilen faiz 48.123 1

Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit

(10.455.824)

(22.009.661)

Finansal faaliyetler:

Finansal borclardaki artig/(geri 6deme), net 13.549.821 1.801.754
Odenen faiz (914.498) (596.672)
Finansal faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) net nakit 12.635.323 1.205.082
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azalig) 4.704.261 (8.990.562)
Dénem basi itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 10.049.532 13.646.300
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem sonu bakiyesi 14.753.793 4.655.738

ilisikte 8 ile 37’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ézet finansal

tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2013 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”), 02 Subat 1973 tarihinde izmirde kurulmus,
tescilli bir sermaye sirketidir. Sirket'in genel merkezinin adresi Atatirk Organize Sanayi Bélgesi 10002
Sokak No:45 Cigli / izmirdir. Sirket'in gogunluk hisseleri Bakioglu Holding A.S.’ne aittir. Halka aciklik
orani %48,58 olan (31 Aralik 2012 - %48,58) Sirket'in hisse senetleri Borsa istanbul’da (“BiST”) islem
gormektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi Gretimidir.

Sirket’in finansal yatinmlarinda % 0,0008 oraninda temsil edilen Ataer Enerji Otoprodiiksiyon San. ve
Tic. A.S. bulunmaktadir.

Sirket'in yil igerisinde galigsan ortalama personel sayisi 419°dur. (31.12.2012 — ¢alisan ortalama
personel sayisi 350'dir)

Finansal tablolarin onaylanmasi

Ozet finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Ekim 2013 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Ara donem o6zet finansal tablolarin sunumuna iliskin temel esaslar

ilisikteki ara dénem 6zet finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Eyliil 2013 tarih ve
28676 sayilli Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5.
Maddesine goére Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlar’'ni / Tarkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara

iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Sirket, 30 Eylul 2013 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarini Turkiye Muhasebe
Standardi No.34 Ara Dénem Finansal Raporlama’ ya uygun olarak hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket'in finansal tablolari, bu karar ¢ergevesinde hazirlanmigtir.

Sirket’in ara dénem Ozet finansal tablolari yilsonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan agiklama ve
dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket'in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2012 tarihli
finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Sirket’in iglevsel ve sunum para birimi TL'dir.

Ara dénem 0&zet finansal tablolar KGK tarafindan yayinlanan Tlrkiye Muhasebe Standartlar’'na goére

Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim dizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmigtir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2013 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket'in icinde bulundugu sekitdér nedeniyle, ara doénem finansal tablolarini 6nemli o&lgilide
etkileyebilecek mevsimsel veya dénemsel 6zellikler tasiyan faaliyetleri bulunmamaktadir ve Sirket
ayrica faaliyetlerinin endlstriyel ve cografi olarak farklillk gdstermemesi nedeniyle bdlimlere gére
raporlama yapmamaktadir.

2.2 Karsilagtirmal bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket'in cari dénem finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli géruldiginde yeniden
siniflandirilir ve diizenlenir. Buna goére, 30 Eylil 2013, 31 Aralik 2012, 31 Aralik 2011 tarihli finansal
durum tablolari karsilagtirmali olarak sunulmustur. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2012 tarihlerine ait karsilastirmal bilgiler yeniden
dizenlenmistir.

2.2.a) SOz konusu diizeltmelerin 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle Sirket'in finansal tablolari izerindeki
etkisi asagidaki gibidir:

1Ocak 2012 1 Ocak 2012

Yeniden Onceden Diizeltme

duzenlenmis raporlanan farklari

Maddi duran varliklar (1) 61.020.124 62.619.776  (1.599.652)
Diger donen varliklar (3) 4.655.732 13.274.423  (8.618.691)
Ertelenen vergi yukimluligi, net (1) 4.744.766 5.064.696 (319.930)
Doénem kari vergi yukimlulagu (3) 306.279 4.086.093 (3.779.814)
Birikmis karlar 53.214.661 54.056.968 (842.307)
Emeklilik planindan aktlieryal kazang/(kayip) fonu (2) (437.415) - (437.415)

(1) 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar hesabinda yer alan bir sabit kiymet grubunun
ekonomik édmur hesaplamasindaki geriye donuk olarak yapilan dizeltmenin ve ilgili vergisinin
etkisi.

(2) SPK'nin 7 Eylul 2013 tarih ve 20/670 sayil toplantisinda alinan karara istinaden TMS 19 —
Calisanlara saglanan faydalar standardinda yapilan degisiklikler kapsaminda kidem tazminatina
iliskin aktteryal kazang/kayiplarin 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimenin etkisi. Bu uygulama
1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve uygulama geriye
donuk olarak uygulanmistir. Sirket, 31 Aralik 2011 tarihli finansal durum tablosunda gegmis yillar
karlari igerisinde gosterdigi 437.415 TL tutarindaki ertelenmis vergi etkisi netlenmis aktieryal
zarari ayni tarihli finansal durum tablosunda emeklilik planlarina iligskin aktteryal kayip fonu
icerisine siniflandirmistir.

(3) Diger donen varliklar hesap grubu igerisinde gosterilen 3.779.814 TL tutarinda pesin 6denen

kurumlar vergisi, donem kari vergi yukumlaligid hesabi ile netlenmistir. Diger dénen variliklar
hesap grubu igerisinde yapilan diger siniflamalar 2.2.c)'de belirtilmistir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2013 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.2.b) So6z konusu duzeltmelerin 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle Sirket’in finansal tablolari Gzerindeki
etkisi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 1 Ocak 2013
Yeniden Onceden Diizeltme

dizenlenmis raporlanan farklari
Diger dénen varliklar (5) 7.837.485 9.908.017 (942.574)
Maddi duran varliklar (1) 90.419.621 92.499.531 (2.079.910)
Kisa dénem galiganlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar (2) 662.675 627.473 35.202
Donem kari vergi yakimluligu (5) 41.946 2.359.955 (2.318.009)
Uzun dénem c¢alisanlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar (3) 3.801.456 3.476.567 324.889
Ertelenen vergi yikimliliga, net 4,995.493 5.483.493 (488.000)
Emeklilik planindan aktiieryal kazang/(kayip) fonu (4) (758.325) - (758.325)
Birikmis karlar 53.214.661 54.056.968 (842.307)
Net dénem kari 10.540.071 10.891.440 (351.369)
(1) Maddi duran varlik hesabinda yer alan bir sabit kiymet grubunun ekonomik omdur

)

3
4

(®)

hesaplamasindaki geriye dénlk yapilan dizeltmenin ve ilgili vergisinin etkisi.

Kisa dénem kullaniimamis izin karsihdina iliskin yapilan dizeltmenin etkisidir, Kisa dénem
calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar hesap grubu igerisinde yapilan diger siniflamalar
2.2.c)'de belirtiimistir.

Uzun dénem kullanilmamis izin karsihgina istinaden yapilan dizeltmenin etkisidir.

SPK’'nin 7 Eylal 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karara istinaden TMS 19 —
Calisanlara saglanan faydalar standardinda yapilan degisiklikler kapsaminda kidem tazminatina
iliskin aktteryal kazang/kayiplarin 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimenin etkisi. Bu uygulama
1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve uygulama geriye
donuk olarak uygulanmistir. Sirket, 31 Aralik 2011 tarihli finansal durum tablosunda geg¢mis yillar
karlari igerisinde gosterdigi 437.415 TL tutarindaki ertelenmis vergi etkisi netlenmis aktleryal
zarari ayni tarihli finansal durum tablosunda emeklilik planlarina iliskin aktleryal kayip fonu
icerisine siniflandirmistir. Sirket, 31 Aralik 2012 tarihli finansal durum tablosunda net dénem kari
icerisinde gosterdigi 320.910 TL tutarindaki ertelenmis vergi etkisi netlenmis akttieryal zarari ayni
tarihli finansal durum tablosunda emeklilik planlarina iliskin aktleryal kayip fonu igerisine
siniflandirmigtir 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ertelenmis vergi etkisi netlenmis toplam emeklilik
planlarina iliskin aktueryal kayip fonu 758.325 TL’dir.

Sirket, 30 Eylal 2012 tarihli kapsamli gelir tablosunda satilan malin maliyeti, arastirma-gelistirme
giderleri, pazarlama satis ve dagitim ve genel ydnetim giderleri hesabinda muhasebelestirilen
ertelenmis vergi etkisi netlenmis sirasiyla 205.809 TL, 3.896 TL, 1.242 TL ve 14.313 TL
tutarlarindaki toplam 225.260 TL tutarindaki aktleryal zarari diger kapsamli gelir tablosuna
siniflandirmistir.

Diger donen varliklar hesap grubu icerisinde gosterilen 2.318.009 TL tutarinda pesin 6denen

kurumlar vergisi, ddnem kari vergi yukumluligu hesabi ile netlenmistir. Diger dénen variliklar
hesap grubu igerisinde yapilan diger siniflamalar 2.2.c)’de belirtiimistir.
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1 Ocak - 30 Eyliil 2013 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

30 Eylil 2013 tarihinde biten dokuz aylik doneme ait kapsamli gelir tablosuna uygun olmasi amaciyla
30 Eylul 2012 tarihinde biten dokuz ayhk déneme ait kapsamli gelir tablosunda yeniden duzenlemeler
yapimistir;

- 30 Eylul 2012 tariihinde biten dokuz aylik déneme ait hasilat hesap grubu igerisinde gosterilen
4.664.653 TL tutarindaki musterilere yansitilan navlun-nakliye gelirleri pazarlama gideri hesap
grubu icerisindeki navlun-nakliye gideri ile netlenmistir.

- maddi duran varlik hesabinda yer alan bir sabit kiymete iliskin 360.194 TL tutarindaki
amortisman gider etkisi ve 72.039 TL tuarindaki ilgili ertelenmis vergi geliri etkisi ile yeniden
dizenlenmisgtir.

2.2.c) SPKnin 7 Eylul 2013 tarih ve 20/670 sayil toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlari i¢in 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yurirlige giren
finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi yayinlanmistir. Yurtrlige giren bu formatlar uyarinca
Sirket’in bilangosunda ve kapsamli gelir tablosunda c¢esitli siniflamalar yapilmistir. Sirket'in 31 Aralk
2012 tarihli finansal durum tablosu ve 30 Eylul 2012 tarihinde sona eren déneme ait kapsamli gelir
tablosunda yapilan siniflamalar sunlardir:

- diger alacaklar hesap grubu igerisinde gosterilen 2.327.175 TL tutarindaki KDV alacagi diger
doénen varliklar hesabina,

- doénen varlik hesap grubu igerisinde gdsterilen 1.127.958 TL tutarindaki pesin 6denmis giderler
ile 951.740 TL tutarindaki stoklar i¢in verilen siparis avanslari kisa vadeli pesin 6denmis gider
hesabina,

- diger duran varliklar hesap grubunda g0sterilen 55.771 TL tutarindaki uzun doénem pesin
O6denmis giderler uzun vadeli pesin 6denmis giderler hesabina,

- finansal borglar hesap gurubu igerisinde gdsterilen 13.758.394 TL tutarindaki uzun vadeli
kredilerin kisa vadeli kismi uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari hesabina,

- diger kisa vadeli yukimlulukler hesap gurubu igerisinde gdsterilen toplam 1.391.544 TL
tutarindaki personele ddenecek Ucretler ve personele iliskin vergi ve SGK giderleri caligsanlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar hesabina,

- diger kisa vadeli yukumlGlikler hesap gurubu igerisinde gosterilen 817.873 TL tutarindaki alinan
avanslar ertelenmisg gelirler hesabina,

- bor¢ karsiliklari hesap gurubu igerisinde gosterilen 311.790 TL ve 315.684 tutarlarindaki
sirastyla kullanilmamig izin kargiliklari ve personel prim kargiliklar c¢alisanlara saglanan
faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar hesabina,

- finansman giderleri hesap grubu icerisinde gosterilen 3.497.466 TL tutarindaki musteri ve satici
hesaplarina iliskin kur farki giderleri esas faaliyetlerden diger giderler hesabina,

- finansman gelirleri hesap grubu igerisinde gosterilen 2.755.859 TL tutarindaki musteri ve satici
hesaplarina iliskin kur farki gelirleri esas faaliyetlerden gelirler hesabina,

- finansman gelirleri ve giderleri hesap gruplar igerisinde gosterilen sirasiyla 282.206 TL ve

71.033 TL tutarlarindaki reeskont gelir ve giderleri, esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler
hesaplarina siniflandiriimistir.
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1 Ocak - 30 Eyliil 2013 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ayrica yukarida bahsedilen yurirlige giren formatlar uyarinca Sirket’in cari donem finansal durum
tablolari ile karsilastirilabilir olmasi agisindan 31 Aralik 2011 tarihli finansal durum tablosunda da
cesitli siniflamalar yapilmistir. Yapilan siniflamalar sunlardir:

- diger alacaklar hesap grubu icerisinde gdsterilen 1.070.650 TL tutarindaki KDV alacagi diger
donen varliklar hesabina,

- doénen varlik hesap grubu igerisinde gosterilen 848.210 TL tutarindaki pesin 6denmis giderler ile
5.909.527 TL tutarindaki verilen stoklar icin verilen siparis avanslari pesin 6denmis gider
hesabina,

- diger duran varliklar hesap grubunda gdsterilen 6.080 TL tutarindaki uzun dénem pesin
o6denmis giderler uzun vadeli pesin 6denmis giderler hesabina,

- finansal borglar hesap gurubu icerisinde gdsterilen 2.226.755 TL tutarindaki uzun vadeli
kredilerin kisa vadeli kismi uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari hesabina,

- diger kisa vadeli yikumliltkler hesap gurubu igerisinde gosterilen toplam 2.049.266 TL
tutarindaki personele 6denecek Ucretler ve personele iligkin vergi ve SGK giderleri ¢calisanlara
sag@lanan faydalar kapsaminda borglar hesabina,

- diger kisa vadeli yikimlultkler hesap gurubu igerisinde gosterilen 926.252 TL tutarindaki alinan
avanslar ertelenmis gelirler hesabina siniflandiriimistir.

2.3 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait ara donem 0Ozet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki
gibidir:

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik isletmenin finansal araglarini netlestirmeye iligkin haklari ve ilgili dizenlemeler (6rnek
teminat so6zlesmeleri) konusunda bazi bilgileri aciklamasini gerektirmektedir. Getirilen agiklamalar
finansal tablo kullanicilarina;

i) Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin  ve muhtemel etkilerinin
degerlendirilmesi i¢in ve

i) TFRS'ye goére ve diger genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine gére hazirlanmig finansal
tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler sunmaktadir.

Yeni aciklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tim finansal araglar icin verilmelidir. S6z
konusu aciklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirlememis olsa dahi uygulanabilir ana
netlestirme duzenlemesine veya benzer bir anlasmaya tabi olan finansal araglar icin de gegcerlidir.
Degisiklik sadece aciklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in ara dénem o6zet finansal tablolari
uzerinde bir etkisi olmamistir.
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1 Ocak - 30 Eyliil 2013 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda goésterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsamli gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek  (veya geri dondurllebilecek) kalemlerin  higbir zaman gelir tablosuna
siniflanamayacak kalemlerden ayri gosteriimesi gerekmektedir Degisiklik sadece sunum esaslarini
etkilemistir ve Sirket’in finansal durumunu veya performansi Gizerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 Galhiganlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgcok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan bircok degisiklikten en 6nemlileri tazminat yukimlaligtu arahdr mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi, tanimlanmig fayda planlarinda aktleryal kar/zararinin diger kapsamli gelir
altinda yansitiimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine gére degdil de yukimluligin tahmini édeme tarihine gore belirlenmesidir. Sirket,
aktiieryal kazang/kayiplarini bu degisiklik dncesi gelir tablosunda muhasebelestirmekteydi. Aktleryal
kazang/kaybin diger kapsamli gelir altinda muhasebelestiriimesi sonucu olusan degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi UGzerindeki etkisi gegmise donuk olarak Not 2.2’da acgiklanmistir.
Ayrica, kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklarinin sunumunda olusan degisiklik kapsaminda,
kullanilmamis izin karsiliklari, kisa vadeli calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklarda
muhasebelestiriien kisa dénem bakiyesi yaninda, uzun vadeli kismi aktleryal hesaplamaya tabi
tutulmus olup uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iligkin bor¢ karsiliklarinda
muhasebelestiriimigtir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10’un ve TFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27'de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, arttk TMS 27 sadece bagl ortaklik, mistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi
olmamistir.

TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)

TFRS 171’in ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28’de de degisiklikler yapmis
ve standardin ismini TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir.
Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da o6zkaynak ydéntemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi
Uzerinde higbir etkisi olmamistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin
kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir
“kontrol” tanim1 yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke
bazli bir standarttir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi Uzerinde
hicbir etkisi olmamistir.

(13)



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2013 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart musterek yonetilen is ortakliklarinin ve musterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi
Uzerinde higbir etkisi olmamistir.

TFRS 12 Diger igletmelerdeki Yatirnmlarin Agiklamalari

TFRS 12 igtirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tim
dipnot acgiklama gerekliklerini icermektedir. Ara dénemdeki 6énemli olaylar ve islemler nedeniyle
verilmesi gereken agiklamalar disinda, yeni standart kapsaminda yapilmasi gereken agiklamalarin
hicbiri ara donemler icin gecerli degildir dolayisiyla Sirket ara dénemde bu agiklamalari sunmamistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degderin TFRS kapsaminda nasil dlgllecedini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gercege uygun deger Oolgcimleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergege uygun deger olgimleri ile ilgili ek agiklama ylikamlulikleri getirmektedir. Yeni
aciklamalarin sadece TFRS 13’lUn uygulamaya baslandigi dénemden itibaren veriimesi gerekmektedir.
S6z konusu agiklamalarin finansal araglara iliskin olanlarinin bazilarinin TMS 34.16 A (j) uyarinca ara
donem oOzet finansal tablolarda da sunulmasi gerekmektedir. Standardin Sirket'in ara dénem 06zet
finansal tablolari Gizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil élglilecegine
aciklk getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Gzerinde higbir etkisi olmamistir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye donuk dizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapilmistir. ilk uygulama tarihi “TFRS 10’un ilk defa uygulandigi yillik hesap déneminin
baslangici” olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadigi degerlendirmesi karsilastirmal sunulan
doénemin bas! yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10’a gére kontrol degerlendirmesi
TMS 27/TMSYK 12’ye gdre yapilandan farkli ise geriye donuk dizeltme etkileri saptanmahdir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye donik diizeltme gerekmez. EgJer birden fazla karsilastirmal
dénem sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye donik dizeltimesine izin verilmistir. KGK, ayni
sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gecis hukimlerini
kolaylastirmistir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Uzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS’deki iyilestirmeler
1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olan ve asagida acgiklanan

2009-2011 doénemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Sirket’in finansal durumu veya performansi Gzerinde
bir etkisi olmamistir.
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ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

_TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari karsilagstirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilagstirmali bilgiler arasindaki farka
acikhk getirilmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parga ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna
acikhk getirilmistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestirimesi
gerektigine acikhk getirilmistir. Degisiklik, TMS 32°de bulunan mevcut yikimldlikleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her tarli gelir vergisinin UMS 12
hikimleri gcergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

TMS 34’de her bir faaliyet bélimune iliskin toplam bdlim varliklari ve borglan ile ilgili istenen
aciklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet bélimlerinin toplam varliklar ve borglari sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merciine duizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir 6nceki yillik mali tablolara gére 6nemli degisiklik olduysa agiklanmalidir.

Yayinlanan ama yiirurlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 6zet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin henlz yarurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak
gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplasma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya
performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011’de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukumldldklerin 6lgilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikumler getirmektedir.
TFRS 9a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dlgimuni ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak o6lcllen olarak siniflandirilan finansal yakimluliklerin
Olcimunu etkileyecektir ve bu tur finansal yuktumluliklerin gercede uygun deder degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine
etkilerini degerlendirmektedir.

(15)



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2013 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henliz ylrurlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye yarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (degisiklik)

UFRS 10 standardi yatinm sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiikiimlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek igin degistiriimistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna
ile yatinm sirketlerinin bagli ortakliklarini UFRS 9 Finansal Araglar standardi hikiumleri gergevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi Uzerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yokimlaligin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya cikaran eylemin
ilgili yasalar cergevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine agiklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar cercevesinde 6demeyi ortaya cikaran
eylemin bir dénem igerisinde kademeli olarak gergeklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk
edebilecegine aciklik getirmektedir. Asgari bir esigin asiimasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu verginin,
asgari esik asllmadan yukimlilik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecgerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yorumun ge¢mise doniik olarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Sirket i¢in gegerli degildir
ve Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde higbir etkisi olmamistir.

UMS 36 Varliklarda Deger Diisuikligu - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalan (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 ‘Gercede uygun deger dlgimleri’ne getirilen degdisiklikten sonra UMS 36 Varliklarda
deger dusuklugl standardindaki deder dusukligine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degderlerine
iliskin bazi aciklama hikumlerini degistirmistir. Degisiklik, dedger dusukligine ugramis varlklarin (ya
da bir varlik grubunun) gercede uygun degerinden elden c¢ikarma maliyetleri dusulmis geri
kazanilabilir tutarinin élgima ile ilgili ek agiklama hikimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. isletme UFRS
13’0 uygulamigsa erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

UMSK, Eylil 2013'de UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen
degislikleri yayinlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da dizenlemeler
sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hikme dar bir istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin geriye doénik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi izerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

(16)



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

1 Ocak - 30 Eyliil 2013 ara hesap dénemine ait
ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yoénelik
asagidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo drnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerli olmak Gzere uygulanacaktir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini sadlamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo dérnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu dizenlemede
yer alan finansal tablo 6rnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak Uzere kurulan finansal kuruluglar disinda TMS’yi uygulamakla yikimli olan
sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolara 6rnek teskil etmesi amaciyla yayinlanmistir. Sirket bu
dizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla Not 2.2’de belirtilen siniflama degisikliklerini
yapmigtir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest)
yontemi ile muhasebelestiriimesi gerektigi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi
gerektigi ve iii) haklarin birlestiriimesi yontemi uygulanirken, ortak kontroliin olustugu raporlama
doéneminin basi itibariyla birlesme gerceklesmis gibi finansal tablolarin dizeltiimesi ve ortak kontroliin
olustugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hikme
baglanmistir. S6z konusu kararlarin  Sirket'in  finansal tablolarinda bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise ézkaynaga dayal finansal
ara¢ olarak muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna aciklik getirilmisti. S6z konusu kararlarin
Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisi olmayacaktir.

2013-4 Karsilikh istirak Yatinmlarinin Muhasebelestiriimesi

Bir isletmenin igtirak yatirrmi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikli
istirak iligkisi olarak tanimlanmis ve karsilikli istiraklerin muhasebelestiriimesi konusu, yatirimin tiriine
ve uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagl olarak degerlendiriimistir. S6z konusu ilke
karari ile konu asagidaki GU¢ ana bashk altinda degerlendiriimis ve her birinin muhasebelestirme
esaslari belirlenmigtir.

i) Bagli ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,

i) istiraklerin veya is ortakhdinin yatirmci isletmenin 6zkaynaga dayall finansal araglarina sahip
olmasi durumu

iii) isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda

muhasebelestirdigi bir yatiriminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu

S6z konusu kararlarin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisi olmayacaktir.

17



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.
1 Ocak - 30 Eyliil 2013 ara hesap dénemine ait

ozet finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. Boliimlere goére raporlama

Sirket tek bir sektorde faaliyet gosterdigi icin ayrica sektorel bilgi verilmemigtir. Sirketin énemli tim
aktifleri, Uretim faaliyetleri ve dagitim kanallari Turkiye’de yerlesiktir.

4, Nakit ve nakit benzerleri

30 Eylil 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Nakit 9.765 8.285 6.791
- TL bakiyesi 802 2.975 2.937

- Yabanci para bakiyesi 8.963 5.310 3.854
Bankalar 14.744.028 10.041.247 13.639.509
- TL vadeli mevduatlar 4.376.478 - 589.520

- TL vadesiz mevduatlar 9.914 71.237 3.603

- Yabanci para vadeli mevduatlar 2.748.400 - 6.109.500

- Yabanci para vadesiz mevduatlar 7.609.236 9.970.010 6.936.886
Toplam 14.753.793 10.049.532 13.646.300

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle TL vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri 1 aydan az (31 Aralik 2012 —
yoktur; 31 Aralik 2011 — 1 aydan az) olup, etkin faiz orani ise %9,69’dur (31 Aralik 2012 — yoktur; 31
Aralik 2011 - %11,50).

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle yabanci para vadeli mevduatlatin ortalama vadeleri 1 aydan az olup,
etkin faiz orani ise %3,25'dir (31 Aralik 2012 — yoktur; 31 Aralik 2011 — 1 aydan az Avro vadeli
mevduat %5,20 etkin faiz orani ile). 30 Eylul 2013 tarihi itibariyle nakit yabanci para tutari TL karsilig
4.402 TL’dir (31 Aralik 2012 — 5.310 TL; 31 Aralik 2011 — 3.854).

5. Ticari alacaklar

30 Eylil 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli ticari alacaklar

Mdisteri cari hesaplari 49.278.606 43.599.283 42.416.946
Alacak Senetleri 5.036 - --
Supheli alacaklar 755.532 767.778 665.263
50.039.174 44.367.061 43.082.209

Eksi: Supheli ticari alacaklar karsiligi (755.532) (767.778) (665.263)
Eksi: Ticari alacaklar bor¢ reeskontu (91.196) (67.130) (300.872)
49.192.446 43.532.153 42.116.074

iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 9) 1.088.658 1.015.496 1.387.809
Toplam 50.281.104 44.547.649 43.503.833

30 Eylil 2013 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin agirlikl ortalama etkin faiz orani TL, ABD
Dolari, Avro ve GBP cinsinden olan ticari alacaklar igin sirasiyla yillik %7,76, %0,37, %0,29 ve %0,61
(31 Aralik 2012 — sirasiyla yillik %5,95, %0,33, %0,14 ve %0,54; 31 Aralik 2011 — sirasiyla yillik %11,04,
%0,62, %1,34 ve %1,12) olup agirlikh ortalama vadeleri 3-4 ay araligindadir (31 Aralik 2012 — 3-4 ay
araliginda; 31 Aralik 2011 — 3-4 ay araliginda).
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5. Ticari alacaklar (devami)

30 Eylal 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri asagidaki

gibidir:

30 Eylil 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Vadesi gecen alacaklar (*) 2.125.164 3.591.461 2.424.424
0-30 gun vadeli 12.244.615 8.854.416 11.000.181
31-60 glin vadeli 11.310.167 12.025.127 11.812.125
61-90 glin vadeli 7.580.720 9.361.354 8.283.508
91-180 glin vadeli 14.842.118 8.674.176 10.284.517
181 gln ve Uzeri 2.269.516 2.108.245 -
Toplam (reeskont harig) 50.372.300 44.614.779 43.804.755
Mdusteri cari hesaplari 49.278.606 43.599.283 42.416.946
Alacak senetleri 5.036 -- --
lligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 9) 1.088.658 1.015.496 1.387.809
Toplam 50.372.300 44.614.779 43.804.755

* Sirket ticari alacaklarini tahsil etmedeki gegmis deneyimini géz éniinde bulundurarak karsihk
ayirmistir. Sirket yonetimi karsiligr ayrilmis olan 755.532 TL tutarindaki stipheli alacaklarin

disinda herhangi bir ek stipheli alacak riskinin bulunmadigini disinmektedir.

30 Eylul 2013 itibariyle ticari alacaklarin 44.758.275 TL’lik kismi Eximbank sigortasi ve akreditif ile
teminat altina alinmistir (31 Aralik 2012 — 29.915.451 TL; 31 Aralik 2011 — 24.650.486 TL) (Not 22).

30 Eylil 2013 tarihi itibariyle, Sirket'in ticari alacaklari icin masterilerinden almis oldugu teminat ¢ek ve
senetleri tutari toplam 335.000 TL’dir (31 Aralik 2012 — 4.537.234 TL; 31 Aralik 2011 — 2.071.585 TL)

(Not 22).

Supheli alacak karsiliginin cari ddnem icerisindeki hareketleri asagdidaki gibidir:

2013 2012

1 Ocak 767.778 665.263
Ayrilan karsihk tutari 98.860 4.685
Cari yil igerisinde tahsil edilen (111.106) (12.975)
30 Eyliil 755.532 656.973

6. Stoklar

30 Eylul 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Hammadde ve malzemeler 12.422.192 11.040.827 8.821.765
Yari mamuller 2.763.351 2.885.292 2.319.672
Mamuller 13.824.877 13.007.181 12.336.228
Ticari mallar 116.063 116.063 116.063
Diger stoklar 15.549 45.828 5.016
Toplam 29.142.032 27.095.191 23.598.744

30 Eyldl 2013 itibariyle 1.930.115 TL tutarinda mamul, yoldaki ve antrepodaki mamullerden
olusmaktadir (31 Aralik 2012 — 2.455.336; 31 Aralik 2011 — 3.563.795 TL).
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6. Stoklar (devami)

30 Eyldl 2013 tarihi itibariyle Sirket'in mamul stoklarinin 4.477.341 TL’si musteriler adina yurtdisi
depolarda bulunan konsinye mamullerden olusmaktadir (31 Aralik 2012 - 2.574.963 TL).

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle stoklarin tamami Gzerinde sigorta teminati bulunmaktadir.

7. Pesin 6denmis giderler

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Stoklar igin verilen avanslar 712.816 951.740 5.909.527
Diger kisa vadeli pesin 6denmis giderler 536.298 1.127.958 848.210
Toplam 1.249.114 2.079.698 6.757.737
b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
30 Eylil 2013 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Diger uzun vadeli pesin 6denmis giderler 1.423.501 55.770 6.080
Toplam 1.423.501 55.770 6.080
8. Diger dénen varliklar
30 Eylil 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
iade alinacak KDV 4.025.845 2.327.175 2.733.575
Devreden KDV 7.357.533 5.503.294 1.070.650
Diger 15.116 7.016 3.297
Toplam 11.398.494 7.837.485 3.807.522
9. Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

30 Eylul 2013 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemi icinde alinan maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin tutari sirayla 10.572.024 TL ve 53.656 TL'dir (30 Eylil 2012 — sirayla

21.824.566 ve 211.947 TL).

30 Eylul 2013 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap dénemi icin maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin cari dénem amortisman ve itfa paylar sirayla 6.288.649 TL ve 123.916 TL’dir (30 Eylul

2012 — sirayla 4.673.558 ve 126.515 TL).
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9. Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (devami)

Cari dénem amortisman ve itfa payi giderlerinin 5.992.211 TL'’si satilan malin maliyetine (30 Eylil
2012 — 4.540.798), 396.538 TL (30 Eylul 2012 — 576.579 TL) tutarindaki kismi genel ydnetim
giderlerine, 16.746 TL (30 Eylul 2012 — 10.828 TL) tutarindaki kismi pazarlama, satis ve dagitim
giderlerine, 7.070 TL (30 Eylul 2012 — 6.531 TL) Ar-Ge giderlerine dahil edilmigtir.

30 Eylil 2013 tarihinde sona eren dokuz aylik donem igerisinde satilan maddi duran varliklarin net
defter degeri 186.952 TL'dir (30 Eylil 2012 — 27.700 TL). 30 Eylul 2013 tarihinde sona eren alti aylik

dénem igerisinde satilan maddi olmayan duran varlik yoktur (30 Eylil 2012 — 13.190).

30 Eyldl 2013 tarihleri itibariyle varliklar Gzerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 ve

31 Aralik 2011 — bulunmamaktadir).

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle sabit kiymetler tGzerindeki sigorta tutari 94.500.777 TL’dir.

10. lligkili taraf agiklamalari

a) lligkili taraflara borglar

30 Eylul 31 Aralik 31 Aralk
2013 2012 2011
Bakioglu Holding A.S. 374.695 - 341.037
Polibak Plastik Film San. A.$. 9.663.624 10.128.345 8.772.263
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San. ve Tic. A.S. 8.135.429 5.679.276 4.149.125
Enternasyonel Gravur Tekn. San. ve Tic. A.S. 1.768.435 964.788 1.740.185
Baksas Sigortacilik A.S. 229.099 799.879 636.423
Bak-net lletisim ve Bilgi Urtinleri Paz. San. Tic. A.S. 26.040 68.575 77.110
Bakis Yapi Insaat San. Tic. A.S. ) o -- 417.082 69.013
Ege Orman Vakfi Agaclandirma Agag Urln. Ikt. Isl. 2.238 13.769 12.980
Baktrans Tagimacilik Tic. A.S. 28.069 109.293 23.690
Ege Vizyon Gorsel Isitsel Medya A.S. 15.456 1.588 12.304
Eksi: iliskili taraflara borg reeskontu (-) (21.926) (17.560) (218.092)
Toplam (Not 12) 20.221.159 18.165.035 15.616.038

b) iliskili taraflardan alacaklar
30 Eylul 31 Aralik 31 Aralik
2013 2012 2011
Polibak Plastic America (2) 1.089.598 993.192 1.246.809
Bakioglu Holding A.S. (1) - 23.807 -
Baktrans Tasimacilik A.S. (2) - - 95.134
Diger - - 46.260
Eksi: iliskili taraflardan alacak reeskontu (-) (940) (1.503) (394)
Toplam (Not 5) 1.088.658 1.015.496 1.387.809

10. lligkili taraf agiklamalar (devami)

c) iligkili taraflardan yapilan alim iglemleri
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1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2013 30 Eylal 2012
Mal, varlk ve Vade ve kur Mal, varlik ve  Vade ve kur
hizmet farklar hizmet farklari
Bakioglu Holding A.S. (1) 3.104.646 3.933 3.039.969 6.861
Polibak Plastik Film San. A.S. 25.675.177 1.601.480 28.819.624 438.514
Ege Orman Vakfi Agaclandirma Agag Uriin. ikt. Isl. (3) 5.404 - 2.858 -
Ege Orman Vakfi (3) 34.050 - 65.008 -
Enternasyonel Gravir Tekn. San. ve Tic. A.S. (2) 4.737.598 - 5.411.708 1.622
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San. ve Tic. A.S. (2) 16.023.132 857.642 13.366.544 172.621
Baktrans Tasimacilik A.S. (2) 477.169 5.476 531.791 3.417
Bak-net Iletisim ve Bilgi Uriinleri Paz. San. Tic. A.S. (2) 469.994 1.391 830.613 2.485
Baksas Sigortacilik A.S. (2) 423.470 35.781 297.935 11.731
Bakis Yapl ingaat San. Tic. A.S. (2) 1.618.730 11.081 3.945.834 11.117
Ege Vizyon Gérsel isitsel Medya A.S. (2) 41.785 31 206.321 122
Polibak Plastic America (2) 1.420 22.105 -- 136.292
34.830.380 1.488.254 56.518.205 784.782

d) lligkili taraflara yapilan satig iglemleri
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2013 30 Eylul 2012
Mal, varlik ve Vade ve kur Mal, varlik ve Vade ve kur
hizmet farklari hizmet farklari
Bakioglu Holding A.S. (1) - 89 - -
Polibak Plastik Film San. A.$. (2) 738.590 224.120 2.054.593 328.581
Enternasyonel Gravir Tekn. San. ve Tic. A.S. (2) 50.993 688 53.739 4.485
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San. ve Tic. A.S. (2) 893.747 142.066 195.347 356.384
Baktrans Tasimacilik A.S. (2) 21.871 - 22.803 -
Bak-net Iletisim ve Bilgi Uriinleri Paz. San. Tic. A.S. (2) 1.651 - 20 -
Baksas Sigortacilik A.$. (2) 48.355 -- 9.352 842
Polibak Plastic America (2) 1.367.887 171.197 1.414.342 76.211
Bakis Yapi ing. San. Tic. A.S.(2) - - - -
Ege Vizyon Gorsel Isitsel Medya A.S. (2) -- -- -- --
3.123.075 538.160 3.750.596 769.256

e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticiler, icra bagkani, Genel miidiir ve departman yéneticilerinden olusmakta olup, bu
yoneticilere saglanan faydalar ile yénetim kurulu tyelerine 6denen huzur haklari asagidaki gibidir.

30 Eylul 2013 30 Eylal 2012
Kisa vadeli faydalar 2.329.698 1.958.873
Isten ayrilma sonrasi faydalar 309.581
Diger uzun vadeli faydalar 168.714 130.105
Toplam list diizey yoneticilere saglanan faydalar 2.498.412 2.398.559
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11. Finansal borglar

30 Eylil 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kisa vadeli borglanmalar 2.732.565 47.707 66.993
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye diisen kismi 8.933.789 13.758.394 2.226.755
Kisa vadeli finansal borglar 11.666.354 13.806.101 2.293.748
Uzun vadeli krediler 28.282.640 12.593.072 14.961.346
Uzun vadeli finansal borglar 28.282.640 12.593.072 14.961.346
Toplam finansal borglar 39.948.994 26.399.173 17.255.094
30 Eylil 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Agirhikh Agirlikh Agirlikh
ortalama ortalama ortalama
yillik etkin yillik etkin yillik etkin
faiz orani faiz orani faiz orani
(%) Tutar (%) Tutar (%) Tutar
Kisa vadeli borglanmalar:
TL cinsinden krediler 1,34 2.732.565 -- 47.707 -- 66.993
2.732.565 47.707 66.993
Uzun vadeli kredilerin kisa
vadeye diisen kismi:
TL cinsinden banka kredileri 10,57 64.932 -- -- -- --
Avro cinsinden banka kredileri 4,11 8.759.675 5,26 7.995.918 5,73  2.226.755
GBP cinsinden banka kredileri 3,99 109.182 4,27 5.762.476 - -
8.933.789 13.758.394 2.226.755
Uzun vadeli krediler:
TL cinsinden banka kredileri 10,57 6.890.000 - - - -
Avro cinsinden banka kredileri 3,81 14.043.015 5,26 12.593.072 5,73 9.101.044
GBP cinsinden banka kredileri 3,99 7.349.625 - - 4,06 5.860.302
28.282.640 12.593.072 14.961.346
Toplam 39.948.994 26.399.173 17.255.094

30 Eylal 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin anapara
yukUmlulUklerinin geri 8deme plani asagdidaki gibidir:

30 Eylil 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

2013 - - 8.894.514
2014 1.177.886 5.112.427 2.761.881
2015 10.024.403 4.942.303 2.761.884
2016 17.080.351 2.538.342 543.067
Toplam 28.282.640 12.593.072 14.961.346
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11. Finansal borg¢lar (devami)

30 Eyldl 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle, Sirket'in dedisken ve sabit faiz
oranl finansal borglarinin faiz orani yenileme tarihlerine goére hazirlanmig vade kirilimi asagidaki

gibidir:
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2011 31 Aralik 2011
Kisa vadeli borglanmalar:
Sabit faiz oranli finansal borglar 2.732.565 47.707 66.993
Kisa vadeli krediler
Degisken faiz oranl finansal borglar 4.859.213 7.711.027 -
Sabit faiz oranli finansal borglar 4.074.576 6.047.367 2.226.755
Uzun vadeli krediler
Degisken faiz oranl finansal borglar 15.437.773 9.809.948 5.860.302
Sabit faiz oranli finansal borglar 12.844.867 2.783.124 9.101.044
Toplam 39.948.994 26.399.173 17.255.094
12. Ticari borglar
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Saticilar 27.358.214 28.015.212 21.848.781
Tenzil: Reeskont (98.408) (92.610) (356.101)
27.259.806 27.922.602 21.492.680
iliskili taraflara ticari borglar (Not 9) 20.221.159 18.165.035 15.616.038
Toplam 47.480.965 46.087.637 37.108.718

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vade stresi 3-4 ay araligindadir (31 Aralik 2012
— 3 ay araliginda; 31 Aralik 2011 — 2-3 ay araliginda).

13. Calisanlara saglanan faydalara iligkin borglar
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Odenecek personel iicretleri 818.229 777.668 1.266.760
Personel SGK borg¢lari 379.490 350.362 299.679
Calisanlara iliskin vergiler 253.313 263.514 482.827
Toplam 1.451.032 1.391.544 2.049.266
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14. Ertelenmis gelirler

a) Kisa vadeli ertelenmis gelirler

30 Eylul 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Alinan siparis avanslari 955.484 817.873 926.252

Toplam 955.484 817.873 926.252
b) Uzun vadeli ertelenmig gelirler

30 Eylil 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Ertelenmis gelirler (*) 241.739 - -

Toplam 241.739 - -

* 30 Eylul 2013 itibariyle ertelenmis gelirler bedelsiz alinan yedek pargalardan olusmaktadir.

15. Kisa vadeli karsiliklar

30 Eylil 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsiliklar
Kisa vadeli kullaniimamis izin karsiligi 429.006 346.990 -
Diger karsiliklar 270.185 315.685 -
699.191 662.675 -
Diger kisa vadeli karsiliklar
Personel dava karsiligi(*) 41.989 - -
Komisyon ve diger masraf karsiliklari 431.854 - -
Ciro primi karsiliklari 322.234 - -
796.077 - -
Toplam 1.495.268 662.675 -

*) Sirket aleyhine agiimis kidem ve ihbar tazminati davalarina iligkin ayrilan karsiliklari igermektedir.

Kisa vadeli kullaniimamis izin karsiliklarinin yil icindeki hareketleri agagidaki gibidir.

2013 2012
1 Ocak 346.990 -
Y1l icinde ayrilan/(kullanilan) karsilik tutari-net 82.016 -
30 Eylul 429.006 -
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16. Uzun vadeli karsiliklar

30 Eylil 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kidem tazminati karsihgi 3.994.223 3.476.567 2.599.677
Uzun vadeli kullanilmamis izin karsiligi 381.549 324.889 -
Toplam 4.375.772 3.801.456 2.599.677

Kidem tazminat karsihgi

Tuarkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde sirketlerin, ¢galismalari emeklilik nedeniyle sona eren veya
istifaya da herhangi bir gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen personele toplu bir 6deme
yapmasi zorunludur. Kidem tazminati yUukimliligli zorunlu olmamasindan 6turl, fonlamaya tabi
degildir.

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, her hizmet yil i¢in bir aylik maas Uzerinden
tam 3.254.44 TL (31 Aralik 2012 — tam 3.033,98 TL) tavanina tabidir. Kullanilan baglica aktieryal
varsayimlar:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

iskonto orani (%) 3,83 3,83 4,66
Emeklilik olasiligi (%) 99,40 99,40 99,42

Kidem tazminati yakimliliklerinin agilis ve kapanis bakiyelerinin mutabakati:

30 Eylil 2013 30 Eylal
1 Ocak 3.476.567 2.599.677
Faiz maliyeti 133.153 121.145
Aktleryel zararlar (*) 148.474 281.575
Hizmet Maliyeti 423.148 388.294
Donem igerisinde 6denen (187.118) (205.342)
Toplam 3.994.223 3.185.349

(*) 30 Eylul 2013 tarihi itibariyle sona eren alti aylik donemde olusan 148.474 TL tutarindaki
aktiieryal kayip, diger kapsamli gelir olarak muhasebelestiriimistir (30 Eylil 2012 — 281.575 TL).

Uzun vadeli kullaniimamis izin karsilhigi

Uzun vadeli kullaniimamis izin karsiliklarinin yil igcindeki hareketleri asagdidaki gibidir.

2013 2012
1 Ocak 324.889 -
Yil icinde ayrilan/(kullanilan) karsilik tutari-net 56.660 -
30 Eyliil 381.549 -
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17. Vergiler
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kurumlar vergisi karsilgi 1.147.777 2.359.955 4.086.093
Eksi: Pegin 6denen kurumlar vergisi (568.075) (2.318.009) (3.779.814)
Donem kari vergi ylikiimluliigii / (alacagi) 579.702 41.946 306.279

1 Ocak - 30 Eylul 2013 ve 1 Ocak — 30 Eylil 2012 ara hesap dénemlerine ait kapsamli gelir tablosunda
yer alan vergi gideri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylal 30 Eylul

2013 2013 2012 2012

- Cari dénem kurumlar vergisi 1.147.777 581.034 2.315.393 626.383
- Ertelenen vergi gideri/(geliri) (484.578) (267.052) 2.585 71.835
Toplam vergi gideri/(geliri) 663.199 313.982 2.317.978 698.218

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2013 yili i¢in %20°dir (31 Aralik 2012 - %20). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatinm indirimi gibi)
indiriimesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitimadigi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir.

Ertelenen verqi

Sirket, ertelenen vergi varlik ve yuktumliliklerini, varlik ve yukumliliklerin bilangodaki kayith degerleri
ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar Gzerinden bilanco tarihi itibariyle yasalasmis vergi
oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. ileriki dénemlerde gergeklesecek gecici farklar (zerinden
yukumlilik metoduna gdre hesaplanan ertelenen vergi varliklar ve yikimlalikleri icin uygulanan oran
%20’dir (31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 - %20).

30 Eylil 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen
vergi varlik ve yukumlaltklerinin yararlkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékimua asagidaki
gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenen vergi

gegici farklar varhgi/ (yukiamliiliigii)

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralk 31 Aralik

2013 2012 2011 2013 2012 2011

Stoklar (269.267) (388.795) (367.861) (53.853) (77.759) (73.572)
Maddi ve maddi olmayan duran

varlik farklari (30.106.253)  (29.983.035) (26.138.220) (6.021.125) (5.996.607) (5.227.643)

Saticilar reeskontu (98.408) (92.614) (356.101) (19.682) (18.523) (71.220)

Kullanilmamis izin karsihgi 810.555 671.880 - 162.111 134.376 -

Supheli alacak karsihgi 291.657 113.477 - 58.331 22.695 -

Alicilar reeskontu 91.195 67.129 300.871 18.239 13.426 60.174

Konsinye diizeltmesi 1.558.921 1.157.930 - 311.784 231.586 -

Kidem tazminati karsihgi 3.994.223 3.476.567 2.599.677 798.845 695.313 519.935

Ertelenen gelir dizeltmesi 241.739 - - 48.348 - -

Diger karsiliklar 1.078.910 - 237.802 215.782 - 47.560

(4.481.220) (4.995.493) (4.744.766)
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17. Vergiler (devami)

Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

2013 2012
1 Ocak (4.995.493) (4.744.766)
Cari dénem gelir tablosuna (alacak)/borg kaydi 484.578 (2.585)
Diger kapsamli (gelire)/gidere yansitilan 29.695 56.315
30 Eylil (4.481.220) (4.691.036)

18. Ozkaynaklar
a) Sermaye

Bir (1) adet sirket hisse senedi 0,01 TL nominal degerdedir. Sermaye miktari her biri 1 (Bir) Kurus (Kr)
itibari degerde 36.000.000.000 adet hisseye bolinmustir.

Sirket'in sermayeyi temsil eden hisse senetleri (A), (B) ve (C) olmak lzere tge ayrilmaktadir. (A) grubu
hisselerine; yonetim kurulunun g¢ogunlugunu, denetgilerin ise tamaminin se¢me ve genel kurul
toplatilarinda her bir hisseye 100 (yiz) oy imtiyazlari taninmistir. Sirket, (A) grubu hisse senetleri
100.000 TL olup, nama yazihdir. (B) grubu hisse senetleri 290.000 TL’sI olup, hamiline yazilidir. (C)
grubu hisse senetleri 35.610.000 TL’sI olup, hamiline yazihdir.

Sirket’in 30 Eylil 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki
paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Pay Pay Pay Pay Pay Pay
Hissedar orani Tutan orani tutari orani tutar
(%) (L) (%) (TL) (%) (TL)
Bakioglu Holding A.S. %48,67 17.520.000 %48,67 17.520.000 %48,67 17.520.000
Halka arz %48,59 17.492.711  %48,59 17.492.711  %48,59 17.492.711
Diger %2,74 987.289 %2,74 987.289 % 2,74 987.289
Odenmis sermaye %2100 36.000.000 %100 36.000.000 %100 36.000.000
b) Diger fonlar

30 Eyliil 31 Aralik 31 Aralik
2013 2012 2011

Calisanlara saglanan faydalara iliskin
aktieryal kayip fonu 877.104 758.325 437.415
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18. Ozkaynaklar (devami)
c) Kardan ayrilmig kisitlanmig yedekler

Tark Ticaret Kanunu'na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrihir. Tark Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na goére, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medidi suUrece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkuan degildir.

Yukarida bahsi gecen oranlar kadar tutarlar “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler’ igerisinde
siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirketin 30 Eylul 2013 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis
yedeklerinin tutari 124.305 TL (31 Aralik 2012 — 124.305 TL; 31 Aralik 2011 — 124.305 TL).

19. Hisse basina kazang

Gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem iginde mevcut hisselerin
agirhikh ortalama adedine bdélinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazanglardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler’) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikh
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle
elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net kazancin c¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu
dénemdeki agirlikli ortalama adedine bdélinmesi ile hesaplanir.

Hisse basina diisen net kazang:

1 Ocak - 1 Temuuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylil 2013 30 Eyliil 2013 30 Eylul 2012 30 Eyldl 2012

Net dénem kari A 3.950.201 2.727.593 8.626.260 2.622.674
Cikarilmis adi hisselerin

agirhikh ortalama adedi B 36.000.000 36.000.000 36.000.000 36.000.000

Hisse basina kazang A/B 0,1097 0,0758 0,2396 0,0729

20. Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler

10Ocak - 1Temmuz- 1 Ocak — 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eylul 30 Eyill 30 Eylul
2013 2013 2012 2012

Esas faaliyet gelirleri:
Kur farki geliri 7.066.256 4.063.846 2.755.859 941.875
Reeskont geliri 378.862 (168.227) 282.206 183.169
Hurda ve palet satis geliri 144.442 47.469 164.786 116.910
Diger 333.503 237.720 1.429.525 557.370
Toplam 7.923.063 4.180.809 4.632.375 1.799.323
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20. Esas faaliyetlerden diger gelirler /

giderler(devami)

Esas faaliyet giderleri:

Kur farki 5.577.171 2.519.141 3.497.466 510.014
Reeskont gideri 353.259 (566) 71.033 (157.355)
Supheli alacak gideri 98.860 48.030 192.824 188.139
Diger 131.889 27.443 76.900 (164.222)
Toplam 6.061.178 2.594.048 3.838.222 376.575
21. Finansman gelirleri / giderleri
1 Ocak - 1 Nisan -
30 Eyliil 30 Eyliil 1 Ocak — 1 Nisan —
2013 2013 30 Eylil 2012 30 Eylil 2012
Finansal gelirler:
Kur farki geliri 2.614.903 745.998 2.123.052 615.988
Faiz geliri 48.423 40.815 250.777 (311.899)
Toplam 2.663.026 786.813 2.373.828 304.088
Finansal giderler:
Kur farki gideri 5.523.943 2.820.684 2.178.154 1.235.338
Faiz gideri 997.522 422.185 596.672 540.341
Kefalet giderleri 334.090 133.104 189.470 68.933
Banka komisyonlari ve masraflar 94.318 21.635 62.424 30.189
Toplam 6.949.872 3.397.607 3.026.720 1.874.801
22. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimluliikler
30 Eylul 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

a) Alinan teminatlar:

Ticari alacaklarin korunmasi (**) (Not 5) 44.258.275 29.915.451 24.650.486
Kefalet 45.646.752 27.820.919 17.900.329
Alinan teminat ¢ek ve senetleri (*) (Not 5) 335.000 4.537.234 2.071.585
Toplam 90.740.027 62.273.604 44.622.400

*) 30 Eyldl 2013 tarihi itibariyle, Sirket’in almis oldugu teminat ¢ek ve senetleri 335.000 TL'si (31
Aralik 2012 — 4.537.234 TL; 31 Aralik 2011 — 2.071.585 TL) ticari alacaklar igin misterilerinden
almis oldugu teminat mektuplarindan olugsmaktadir.

(**) 30 Eylul 2013 tarihi itibariyle, Sirket’in ticari alacaklarinin tahsilat riskine karsi almis oldugu
Eximbank sigortasi ve akreditiflerden olusmaktadir.
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22. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimluliikler(devami)
b) Verilen teminatlar:

30 Eyldl 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket'in verdigi teminat, rehin veya
ipotekler TL cinsinden olup detayi asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

A.Kendi Tuizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar 6.873.628 2.433.793 1.531.460
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurittilmesi Amaciyla
Diger 3. Kigilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu -

TRIi'lerin Toplam Tutari - - -
D.Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari - - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup

Sirketler Lehine Vermig Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - - -

Toplam 6.873.628 2.433.793 1.531.460

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket'in Ozkaynaklarina
orani %6,68 %2,50 %1,70

c) Sarta bagh varliklar:
Yoktur.

d) $Sarta bagh yukiimliilukler
Devam etmekte olan davalar

Bilango tarihi itibariyle, Sirket'in aleyhine devam etmekte olan davalar kapsaminda, gegmiste Sirkette
galismis 15 personelin Sirket ve SGK aleyhine agmis oldugu itibari hizmet siresinin tespiti davalari
bulunmaktadir. ilgili davalar, SGK primlerinin belirli dénemler arasinda itibari hizmet kapsamina
girmesi durumuna gére eksik 6dendigi savi ile acilmis olup, davalara iliskin hem lehte ve hem de
aleyhte sonucglanmis emsal davalar bulunmaktadir. Bahsi gecen davalarin aleyhe sonuglanmasi
gerceklesse bile SGK’'nin yapacagi bu uygulamalara kargi zamanagimi dahil baz yeni itirazlar ileri
surllebilecedinden, su an icin ylkUmldlik tutarinin yeterince guvenilir olarak dlgulmesi mumkin
degildir. Bu ve benzeri gerekgelerle konu ile ilgili finansal tablolara karsilik gideri ayrilmamistir.

23. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket faaliyetlerinden dolayi gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski, kur
riski, makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riski, kredi riski ve likidite riskidir.
Sirket'in genel risk ydnetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz
etkilerinin ~ Sirket'in  finansal performansi Uzerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlagmaktadir.

Risk yénetimi, Sirket Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢gergevesinde uygulanmaktadir.
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23. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliliga gegcmeyi hedeflemektedir.

Sirket yonetim kurulu sermaye yapisini diizenli olarak inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul, sermaye
maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Sirket, kurulun yaptigi
Onerilere dayanarak sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle
oldugu kadar yeni hisse ihraci ve sermaye avansi alimi yollariyla dengede tutmayi amaclamaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi finansal borglar ve yukimldlikleri, finansal kiralama ve ticari borglari igerir)
dusulmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gdsterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

Finansal risk faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in risk ydnetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tGzerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi Gzerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda muhasebe ve finansman
muddarltkleri tarafindan yiritilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Sirketin muhasebe ve
finansman mudurlUkleri tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirketin operasyon
Uniteleri ile birlikte galismak suretiyle riskin azaltiimasina yonelik araglar kullanilir.

Kredi riski yonetimi

Finansal araglar elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf igin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Sirket’in tahsilat riski, esas olarak
ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirket, bayilerinden dogabilecek bu riski, bayiler icin belirlenen kredi
limitlerini alinan teminatlara goére belirleyerek ydnetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket
tarafindan sirekli olarak izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu, gecmis tecribeler ve diger
faktorler g6z 6nune alinarak musterinin kredi kalitesi surekli dederlendiriimektedir. Ticari alacaklar,
Sirket politikalar ve prosedurleri dikkate alinarak degerlendiriimekte ve bu dogrultuda sipheli alacak
karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.(Not 5)
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23. Finansal arag¢lar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Bankalardaki

Diger

30 Eyliil 2013 iligkili taraf Diger taraf lligkili taraf Diger taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A +B+C+D+E) 1.088.658 49.192.446 - 49.701 14.744.028
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 44.758.275 - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 1.088.658 47.158.478 - - 14.744.028
B. Kosullari yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢gmis

veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig varliklarin net

defter degeri - 2.125.164 - 49.701 -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Deger diislikliigiine ugrayan varlklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 755.532 - - -

- Deger dusuklugii (-) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disukligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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23. Finansal arag¢lar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Alacaklar
Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Ticari alacaklar Diger alacaklar
) ) Bankalardaki

31 Aralik 2012 lligkili taraf Diger taraf lligkili taraf _ Diger taraf mevduat Diger_
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A +B+C+D+E) 1.015.496 43.532.153 - 50.707 10.041.247 -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 34.452.685 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 1.015.496 39.940.692 - - 10.041.247 -
B. Kosullari yeniden goérusilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya

deger dusukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis varliklarin net

defter degeri - 3.591.461 - 50.707 - -

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - -

D. Deger disikligune ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 767.778
- Deger dusuklagu (-) - (767.778)
- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - -

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - -
- Deger dusuklugu (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - -

E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - -
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23. Finansal arag¢lar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski yonetimi

Sirket, yurt ici ve yurt disindaki sirketler ile yabanci paraya dayal ticari faaliyetlerde bulunmasi
sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan yabanci
para aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Sirket s6z konusu kur riskini déviz pozisyonunu
dizenli analiz ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle, Sirket'in yabanci para varliklarinin ve
yukUmlalUklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlari asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 Yabanci para pozisyonu tablosu
TL ABD

karsihgi Dolari Avro GBP

1. Ticari Alacaklar 46.244.875 2.876.115 16.606.632 2.600.525

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, 10.366.482 280.461 3.485.531 66.230

Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger 2.371.674 14.477 228.247 525.000
4. Donen Varliklar (1+2+3) 58.974.186 3.169.872 15.318.732 3.191.192
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -

7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 58.974.186 3.169.872 15.318.732 3.191.192
10. Ticari Borglar 10.157.697 608.999 3.093.463 127.598
11. Finansal Y ukumliltkler 11.579.836 2.315 4.171.862 33.425

12a. Parasal Olan Diger YukumlGltkler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yikiimliiliikler (10+11+12) 21.737.533 611.314 7.265.325 161.022

14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukumliltkler 21.392.640 0 5.109.524 2.250.000

16a. Parasal Olan Diger YUkumlulikler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16) 21.392.640 0 5.109.524 2.250.000
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 43.130.173 611.314 12.374.849 2.411.022
19. Bilango Disi Tiirev Araglarin Net Varlik/ - - - -

(Yukiumliliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutari - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yukiimliliik) 15.844.013 2.558.558 2.943.884 780.170

Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhlk/ 15.844.013 2.544.082 2.715.637 255.170

(Yiikiimlulik) Pozisyonu
(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Déviz Hedge’i igin Kullanilan Finansal - - - -
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. ihracat 136.068.811 9.413.687 37.646.677 4.117.974
24. ithalat 36.141.936 2.145.362 10.586.589 820.958
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23. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2012

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL ABD
karsgihgi Dolari Avro GBP Diger

1. Ticari Alacaklar 40.827.145 2.661.108 11.771.959 2.925.885 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, 9.975.320 1.249.285 2.355.102 769.496 784
Banka hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 409.685 4.851 170.531 - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 51.211.306 3.915.244  14.297.592  3.695.381 784
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 51.211.306 3.915.244  14.297.592  3.695.381 784
10. Ticari Borglar 10.580.359 220.892 4.013.003 260.988 -
11. Finansal Yukumlulikler 13.758.394 - 3.330.159  2.000.000 -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlullkler 857.993 285.393 137.248 9.226 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - - - -
13. Kisa Vadeli YtukumlGltkler (10+11+12) 25.011.287 506.285 7.480.410 2.270.214 -
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Y ukumliltkler 12.593.072 - 5.354.880 - -
16a. Parasal Olan Diger YUukumlulikler - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yukimldlikler (14+15+16) 12.593.072 - 5.354.880 - -
18. Toplam Yukumldltkler (13+17) 37.604.359 506.285  12.835.290 2.270.214 -
19. Bilango Digi Turev Araglarin Net Varlik/ - - - - -

(YUkumluluk ) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yukimlilik Tutari - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (YUukumlalak) 13.606.947 3.408.958 1.462.302 1.425.167 784

Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/ 13.606.947 3.404.108 1.291.771  1.425.167 784

(YUkumluluk) Pozisyonu

(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal - - - - -

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. Ihracat 146.070.372 9.078.437  48.306.836  5.672.274 -
24. lthalat 53.004.107 1.594.012  20.607.971 415.072 507.267
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23. Finansal arag¢lar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
30 Eyliil 2013 Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanci Yabanci paranin paranin paranin
paranin deger deger deger
deger kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yakimlalGgu 520.462 (520.462) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 520.462 (520.462) - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ ylkimlUliga 809.097 (809.097) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) B B B B
6- Avro Net Etki (4+5) 809.097 (809.097) - -
GBP’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varlik/ yikimlilugi 254.842 (254.842) - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) R - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 254.842 (254.842) - -
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda ortalama %10 degerlenmesi
halinde
10- Diger doviz net varlik/ ylkimlalagi - - - -
11- Diger déviz kuru riskinden korunan kisim (-) B B B B
12- Diger Doviz Varhklari Net Etki (10+11) - - - -
Toplam (3+6+9+12) 1.584.401 (1.262.786) - -
31 Aralik 2012 Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin
deger Yabanci paranin deger deger
kazanmasi  deger kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yakimlGlaga 607.681 (607.681) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 607.681 (607.681) - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ yikamliluga 343.890 (343.890) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - R
6- Avro Net Etki (4+5) 343.890 (343.890) - -
GBP’nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varlik/ yakimlilugi 409.123 (409.123) - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - R
9- GBP Net Etki (7+8) 409.123 (409.123) - -
Diger déviz kurlarinin TL kargisinda ortalama %10 degerlenmesi
halinde
10- Diger doviz net varlik/ ylkimlalagi 2 ) - -
11- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- Diger Déviz Varliklari Net Etki (10+11) 2 ) - -
Toplam (3+6+9+12) 1.360.696 (1.584.401) - -

24. Bilango tarihinden sonraki olaylar
Yoktur.
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