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Finansal Tablolar Hakkinda Bagimsiz Denetgi Raporu

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Ortaklarr’na ;

Girig

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (Sirket)'ne ait 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan
ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunu, 6zkaynaklar degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve 6nemli muhasebe
politikalarinin 8zeti ve diger aciklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak sirket yonetiminin sorumlulugu

Sirket yonetimi bu finansal tablolarin Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercede uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsizlik
veya hatadan kaynaklanan énemli yanlisliklar igermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak
amaciyla yonetim tarafindan gerekli gortlen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz denetim kurulugsunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goris
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve durust bir bicimde yansitip yansitmadi§i konusunda
makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsuzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Gzere énemli yanhslik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket ydonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir
bitdn olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorugumuze gore, ilisikteki finansal tablolar, Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’'nin 31
Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve
nakit akislarini, TMS (bkz. Not 2) ¢ergevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yiikiimliiliikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu’'nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir. Ayrica Sirket’in 1
Ocak — 31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamigtir.

6102 sayili TTK’'nin 378. Maddesine gore, pay senetleri borsada islem goren sirketlerde, yonetim
kurulu, sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye distiren sebeplerin erken teshisi, bunun
icin gerekli dnlemler ile ¢arelerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla, uzman bir komite
kurmak, sistemi calistirmak ve gelistirmekle yukimltidir. Ayni kanunun 398. Maddesinin 4. fikrasina
gore, denetginin, yonetim kurulunun sirketi tehdit eden veya edebilecek nitelikteki riskleri zamaninda
teshis edebilmek ve risk yonetimini gergeklestirebilmek igin 378.maddede 6ngorilen sistemi ve yetkili
komiteyi kurup kurmadigini, boyle bir sistem varsa bunun yapisi ile komitenin uygulamalarini
aciklayan, esaslari KGK tarafindan belirlenecek, ayri bir rapor diizenleyerek, denetim raporuyla
birlikte, yonetim kuruluna sunmasi gerekmektedir. Denetimimiz, bu riskleri yonetmek igin Sirket
Yoénetimi'nin, gercgeklestirdigi faaliyetlerin operasyonel etkinligi ve yeterliligini degerlendirmeyi
kapsamamaktadir. Bilango tarihi itibariyle KGK tarafindan henliz bu raporun esaslari hakkinda bir
aciklama yapilmamistir. Dolayisiyla bu konuya iliskin ayri bir rapor hazirlanmamigtir. Bununla birlikte,
Sirket, s6z konusu komiteyi 3 Ekim 2013 tarihinde kurmus olup, komite 3 Gyeden olusmaktadir. Komite
kuruldugu tarihten rapor tarihine kadar Sirket'in varligini, gelismesini tehlikeye disliren sebeplerin
erken teshisi, bunun igin gerekli 6nlemler ile garelerin uygulanmasi ve riskin yonetiimesi amacina
yonelik 1 defa toplanmis ve hazirladidi raporu Yonetim Kurulu’'na sunmustur.

Diger husus

Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan bilangcosu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ve dnemli
muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarini bir bagka bagimsiz denetim sirketi
tarafindan, tam kapsamli denetime tabi tutulmustur. S6zkonusu bagimsiz denetim sirketi 15 Mart 2013
tarihli bagimsiz denetim raporunda 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar tizerinde
olumlu goris beyan etmistir. Finansal tablo dipnotu 2'de belirtilen diizeltme kayitlari ise tarafimizca
denetlenmistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Zeynep Okuyan Gokyllmaz, SMMM
Sorumlu Denefgi

3 Mart 2014
Istanbul, Turkiye
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Yeniden (Yeniden
diizenlenmisg- diizenlenmisg-
Not 2) Not 2)
Cari déonem Gegmis dénem  Gegmis dénem
Notlar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Varliklar
Doénen varliklar 126.285.147 90.874.121 91.081.408
Nakit ve nakit benzerleri 3 24.728.940 10.049.532 13.646.299
Ticari alacaklar
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 5,15 1.377.506 1.015.496 1.387.809
- lliski olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 45.652.993 41.289.179 40.521.887
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 35.711 50.707 64.744
Stoklar 6 40.320.021 28.552.024 24.895.410
Pesin 6denmis giderler 9 2.657.273 2.079.698 6.757.737
Diger dénen varliklar 10 11.512.703 7.837.485 3.807.522
Duran varliklar 110.795.969 92.762.133 63.316.223
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 316 178 178
Finansal yatinmlar 52 43 43
Yatirim amagh gayrimenkuller 7 300.000 141.223 412.509
Maddi duran varliklar 7 107.246.624 91.269.181 61.739.273
Maddi olmayan duran varliklar
- Diger maddi olmayan duran varliklar 8 1.225.273 1.295.735 1.158.139
Pesin 6denmis giderler 9 2.023.704 55.773 6.081
Toplam varliklar 237.081.116 183.636.254 154.397.631

ilisikte 9 ile 62’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin

tamamlayici pargalarndir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Yeniden (Yeniden
diizenlenmis  diizenlenmig
-Not 2) -Not 2)
Gegmis Gegmis
Cari donem dénem dénem
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Notlar 2013 2012 2011
Yukiimliiliikler
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 80.360.107 63.218.873 42.756.382
Kisa vadeli bor¢lanmalar 4 9.173.272 47.707 66.633
Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlari 4 9.434.278 13.758.395 2.227.115
Diger Finansal Yukumlultkler 4 564.504 - -
Ticari borglar
- lligkili taraflara ticari borglar 5,15  28.762.807 18.165.035 15.616.038
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 5  29.184.865 28.086.059 21.492.680
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13 1.566.506 1.391.544 2.049.266
Ertelenmis gelirler 14 836.997 817.873 926.252
Doénem kari vergi yukumlaligu 24 - 41.946 306.279
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 12 672.622 662.675 -
- Diger kisa vadeli kargiliklar 12 41.989 - -
Diger kisa vadeli yukimlulikler 122.267 247.639 72.119
Uzun vadeli yiikiimlulikler 38.300.275 20.398.614 21.424.310
Uzun vadeli bor¢lanmalar 4  28.736.465 12.593.072 14.961.346
Diger ticari borglar
- lligkili olmayan taraflara diger borglar - 6.687 12.281
Ertelenmig gelirler 14 287.632 - -
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligskin uzun vadeli
karsihklar 12 4.559.930 3.801.456 2.599.677
Ertelenmis vergi yikimluluga 24 4.716.248 3.997.399 3.851.006
Toplam yikumliiliikler 118.660.382 83.617.487 64.180.692
Ozkaynaklar 118.420.734  100.018.767 90.216.939
Odenmis sermaye 16  36.000.000 36.000.000 36.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli giderler
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu 16  11.965.221 - -
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim
kayiplari 16 (908.250) (758.325) (437.415)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 16 124.305 124.305 124.305
Gecgmis yillar karlari 64.652.787 54.530.049 54.530.049
Net dénem kari 6.586.671 10.122.738 *
Toplam yukumlilikler ve 6zkaynaklar 237.081.116  183.636.254 154.397.631

* Not 2.2.1’de belirtildigi Gzere gegmis yil mali tablolarn yeniden diizenlenmis olup 2011 yili kari gegmis yil karlari ile birlikte

gosterilmistir.

ilisikte 9 ile 62’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin

tamamlayici pargalarndir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait

kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Yeniden
dizenlenmisg-
Not 2)
Cari donem Gegmis déonem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012
Hasilat 18 197.419.724 190.803.965
Satiglarin maliyeti (-) 18 (163.565.056) (155.197.963)
Briit kar 33.854.668 35.606.002
Genel yonetim giderleri (-) 19 (15.045.745) (13.571.215)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 19 (6.929.017) (6.848.690)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 19 (415.749) (397.689)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 11.497.186 4.269.949
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 21 (8.294.591) (4.468.428)
Esas faaliyet kar 14.666.752 14.589.929
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 22 3.277.220 1.306.303
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 22 (421.928) (950.192)
Finansman gelir ve gideri 6ncesi faaliyet kari 17.522.044 14.946.040
Finansman gelirleri 23 1.067.124 1.775.154
Finansman giderleri (-) 23 (10.733.043) (4.011.880)
Vergi oncesi kar 7.856.125 12.709.314
Vergiler
-Dénem vergi gideri 24 (1.142.872) (2.359.955)
-Ertelenmis vergi gideri 24 (126.582) (226.621)
Doénem kari 6.586.671 10.122.738
Diger kapsamli gelir/(gider)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger kapsamli
gelirler/giderler
Maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu 12.594.969 -
Maddi duran varlik yeniden dederleme vergi etkisi (629.748) -
Tanimlanmig fayda planlari yeniden dlgim kayiplari (187.406) (401.138)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim vergi
etkisi 37.481 80.228
Diger kapsamli gelir/(gider) 11.815.296 (320.910)
Toplam kapsaml gelir 18.401.967 9.801.828
Sirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kar (TL) 17 0,00018 0,00028

ilisikte 9 ile 62’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin

tamamlayici pargalarndir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait

6zsermaye degisim tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden
sinfilandirnimayacak birikmis diger

kapsaml gider

Birikmis karlar

Kardan
. ayrilan Tanimlanmig fayda  Yeniden degerleme
Odenmis kisitlanmig planlar yeniden 6l¢giim ve olgilim Gegmis yillar Net dénem Toplam
sermaye yedekler kayiplan kazang fonu karlar kari ozkaynaklar
1 Ocak 2013 itibariyle (6nceden raporlanan) 36.000.000 124.305 - - 54.056.968 10.891.440 101.072.713
Yeniden diizenlemenin etkisi (Not 2.2) - - - - 35.666 (1.089.612) (1.053.946)
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Not 2.2) - - (758.325) - 437.415 320.910 -
1 Ocak 2013 itibariyle (yeniden diizenlenen) 36.000.000 124.305 (758.325) - 54.530.049 10.122.738 100.018.767
Maddi duran varlik yeniden degerleme artig fonu, vergi
sonrasi - - - 11.965.221 - - 11.965.221
Net déonem kari - - - - - 6.586.671 6.586.671
Diger kapsaml gider - - (149.925) - - - (149.925)
Toplam kapsamli gelir /(gider) - - (149.925) 11.965.221 - 6.586.671 18.401.967
Transferler - - - - 10.122.738 (10.122.738) -
31 Aralik 2013 itibariyle 36.000.000 124.305 (908.250) 11.965.221 64.652.787 6.586.671 118.420.734
1 Ocak 2012 itibariyle (6nceden raporlanan) 36.000.000 124.305 - - 54.056.968 - 90.181.273
Yeniden diizenlemenin etkisi (Not 2) - - - - 35.666 35.666
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Not 2.2) - - (437.415) - 437.415 - -
Net dénem kari - - - - 10.122.738 10.122.738
Diger kapsaml gider - - (320.910) - - (320.910)
Toplam kapsamli gelir /(gider) - - (320.910) - - 10.122.738 9.801.828
31 Aralik 2012 itibariyle (Yeniden diizenlenen) 36.000.000 124.305 (758.325) - 54.530.049 10.122.738 100.018.767

ilisikte 9 ile 62’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait
6zsermaye degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden sinfilandirimayacak

birikmis diger kapsamh gelir/(gider) Birikmis karlar

Yeniden

- Kardan ayrilan Tanimlanmis fayda degerleme ve
Odenmis kisitlanmig planlan yeniden dlgiim olcim  Gegmis yillar Net donem Toplam
sermaye yedekler kayiplar kazang fonu karlari kari ozkaynaklar
1 Ocak 2011 itibariyle 36.000.000 124.305 - - 37.432.828(%) *) 73.557.133
Net dénem kari - - - - 16.624.140 - 16.624.140
Diger kapsamli gider - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir - - - - 16.624.140 - 16.624.140
31 Aralik 2011 itibariyle (6nceden raporlanan) 36.000.000 124.305 - - 54.056.968 (*) 90.181.273
Yeniden diizenlemenin etkisi (Not 2) - - - - 35.666 - 35.666
Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (Not 2.2) - - (437.415) - 437.415 - -
31 Aralik 2011 itibariyle (Yeniden diizenlenen) 36.000.000 124.305 (437.415) - 54.530.049 - 90.216.939

*) Not 2.2.1’de belirtildigi Gzere ge¢gmis yil mali tablolari yeniden diizenlenmis olup 2011 yili kari ge¢cmis yil karlari ile birlikte gésterilmigstir.

ilisikte 9 ile 62’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait

nakit akig tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

referanslari 31 Aralik 2013

Cari donem  Gegmis dénem

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis gegmis

Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2012

isletme faaliyetlerinden nakit akiglari

Vergi 6ncesi kar 7.856.125 12.709.314
Vergi oncesi kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan/(faaliyetlerinde

kullanilan) net nakit mutabakati igin gerekli diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 20 8.245.653 6.520.977
Supheli alacak karsihgi, net 5 15.143 102.515
Kidem tazminati karsihgi 12 766.447 901.395
Yatinm amagli gayrimenkul satis kari 22 - (128.714)
Maddi duran varlik satis (kari)/zarari 22 (121.655) 12.514
Kullaniimamis izin kargihgi 12 80.914 360.402
Faiz geliri 22 (252.219) (310.577)
Faiz gideri 23 1.481.966 910.348
Isci davalar kargihg 12 41.989 -
Diger karsiliklar / (kargiliklarin ters gevrilmesi) (44.807) 315.684
Gergeklesmemis kur farklari 2.420.481 98.276
Forward gider tahakkuklari 4,23 564.504 -
Faaliyetlere yonelik varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler 6ncesi net kar 21.054.541 21.492.134
Varlik ve kaynaklardaki degigimler:
Ticari ve iligkili taraflardan alacaklar 1.417.807 (497.494)
Diger alacaklar 14.996 14.037
Stoklar (11.456.031) (3.269.975)
Diger donen varliklar (3.675.218) (4.029.963)
Diger duran varliklardaki azalis
Pesin 6denmis giderlerdeki degisim (2.545.507) 4.628.348
Uzun vadeli ticari alacaklar (138) -
Ticari ve iligkili taraflara borglar 5.652.544 9.136.782
Ertelenmis gelirlerdeki degisim 306.756 (108.379)
Calisanlara sagdlanan faydalar kapsaminda borglar 174.962 (657.722)
Calisanlara sagdlanan faydalara iligkin karsiliklar - 311.477
Diger kisa vadeli karsiliklar ve diger yukimlultkler (125.374) 175.520
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglan 10.819.338 27.194.765
Odenen vergiler (1.184.818) (2.624.288)
Odenen kidem tazminati 12 (221.537) (425.642)
Isletme faaliyetlerinden nakit akiglari 9.412.983 24.144.835
Yatinm faaliyetleri:
Tabhsil edilen faiz 252.219 310.577
Yatirnm amagli duran varlik satis hasilati - 400.000
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 7,8 (12.206.122) (36.616.011)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis hasilati 299.360 28.376

Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit

(11.654.543)

(35.877.058)

Finansal faaliyetler:

Alinan krediler 31.920.103 10.960.942
Kredilerin geri 6demesi (13.749.918) (1.998.345)
Odenen faiz (1.249.217) (827.141)
Finansal faaliyetlerinden saglanan net nakit 16.920.968 8.135.456
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azalig) 14.679.408 (3.596.767)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin ddnem basi bakiyesi 3 10.049.532 13.646.299
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3 24.728.940 10.049.532

ilisikte 9 ile 62’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu finansal tablolarin

tamamlayici pargalarndir.



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”), 02 Subat 1973 tarihinde izmirde kuruimus,
tescilli bir sermaye sirketidir. Sirket’in genel merkezinin adresi Atatiirk Organize Sanayi Bolgesi 10002
Sokak No:45 Cigli / izmirdir. Sirket'in gogunluk hisseleri Bakioglu Holding A.S.’ne aittir. Halka agiklik
orani %48,58 olan (31 Aralik 2012 - %48,58) Sirket'in hisse senetleri Borsa istanbul’da (“BiST”) islem
gormektedir.

Sirket'in ana faaliyet konusu tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi Gretimidir.

Sirket'in finansal yatinmlarinda %0,0008 oraninda temsil edilen Ataer Enerji Otoprodiiksiyon San. ve
Tic. A.S. bulunmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Pay Pay Pay Pay Pay Pay

Hissedar orani tutan orani tutari orani tutar
(%) (TL) (%) (TL) (%) (TL)

Bakioglu Holding A.S. %48,67 17.520.000 %48,67 17.520.000 %48,67 17.520.000
Halka arz %48,59 17.492.711  %48,59 17.492.711 %48,59 17.492.711
Diger %2,74 987.289 %2,74 987.289 % 2,74 987.289
Odenmis sermaye %100 36.000.000 %100 36.000.000 %2100 36.000.000

Sirket'in yil icerisinde ¢alisan ortalama personel sayisi 415’dir (31.12.2012 — ¢alisan ortalama
personel sayisi 359'dur).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 3 Mart 2014 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Sirket’in finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’'de yayimlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Turkiye
Muhasebe Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'nda
(“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla
glncellenmektedir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan halka acik sirketler

icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolari, bu karar gergevesinde hazirlanmistir.
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finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

icerik ve tutar itibariyle dnem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayri gésterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. islem ve olayin éziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar Gzerinden gésterilmesi veya varliklarin, deger dusukligu
disuldukten sonraki tutarlar Gizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendiriimez. Sirket'in normal is akisi iginde gergeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi gelirler,
islem veya olayin 6zine uygun olmasi sartiyla net degerleri zerinden gdosterilir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gbsterilen finansal varlik ve yikimlulikler diginda ve rayic
degerden taginan arsalar ve tirev enstriimanlar harig, tarihi maliyet esasi baz alinarak Sirket'in
fonksiyonel ve raporlama para birimi olan Turk Lirasi (“TL") olarak hazirlanmistir.

SPK’nin tebliglerine istinaden TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolar yasal kayitlara
dayandirilarak baslicalari ekte sunulan birtakim dizeltme ve siniflandirma degisiklikleri uygulanmistir;

- Ticari alacaklar, vadeli senetler, borg senetleri ve saticilar igin reeskont hesaplanmasi,
- Sabit kiymetlerin faydali é&midirlerine gore kist amortisman yontemi ile itfa edilmesi,

- Arsa ve arazilerin yeniden degerlenmis bedelleri (izerinden yansitilmasi,

- TMS 19 kapsaminda galisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarin ayriimasi,

- Ertelenmis vergi dizeltmeleri,

- Finansal varliklar igin deger disukligu kaydedilmesi,

- TMS 37 kapsaminda karsiliklarin muhasebelestiriimesi,

- TMS 18 kapsaminda gelirlerin muhasebelestiriimesi.

2.2 Karsilagtirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Sirket'in cari donem finansal
tablolari dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gértildiginde yeniden siniflandirilir ve
dizenlenir. Buna gore, 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli finansal durum tablolari
karsilastirmali olarak sunulmustur. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerine ait karsilastirmali bilgiler yeniden dizenlenmigtir.

2.2.1 So6z konusu duzeltmelerin 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle Sirket’in finansal tablolari Gzerindeki
etkisi agagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 1 Ocak 2012

Yeniden Onceden Diizeltme

diizenlenmis raporlanan farklar

Ticari alacaklar (1) 41.909.696 43.503.883 (1.594.187)
Stoklar (1) 24.895.410 23.598.744 1.296.666
Maddi duran varliklar (2) 61.739.273 62.619.776 (880.503)
Diger donen varliklar (4) 4.655.732 13.274.423 (8.618.691)
Ertelenen vergi yukimlaligu, net (5) 3.851.006 5.064.696 (1.213.690)
Doénem kari vergi yukumlligu (4) 306.279 4.086.093 (3.779.814)
Birikmig karlar 54.530.049 54.056.968 473.081
Emeklilik planindan aktteryal kazang/(kayip) fonu (3) (437.415) - (437.415)

(1) 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle satis ve maliyetlerinin TMS 18’e gore dlizeltme etkisi.

(2) 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar hesabinda yer alan bir sabit kiymet grubunun
ekonomik dmur hesaplamasindaki geriye dénik olarak yapilan dizeltmenin ve bina sabit kiymet
grubu icerisinde yer alan arsa bakiyelerinin Gzerinden hesaplanmis olan birikmis amortiman ve
cari ddonem etkilerinin geriye dénik duzeltiimesi.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(3) SPK'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karara istinaden TMS 19 -
Calisanlara saglanan faydalar standardinda yapilan degisiklikler kapsaminda kidem tazminatina
iliskin aktleryal kazang/kayiplarin 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimenin etkisi. Bu
uygulama 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve
uygulama geriye dénuk olarak uygulanmigtir. Sirket, 31 Aralik 2011 tarihli finansal durum
tablosunda gec¢mis yillar karlari igerisinde gosterdigi 437.415 TL tutarindaki ertelenmis vergi
etkisi netlenmis aktleryal zarari ayni tarihli finansal durum tablosunda emeklilik planlarina iliskin
aktiieryal kayip fonu igerisine siniflandirmistir.

(4) Diger donen varliklar hesap grubu igerisinde gosterilen 3.779.814 TL tutarinda pesin 6denen
kurumlar vergisi, ddénem kari vergi yikimlilugu hesabi ile netlenmistir. Diger dénen variliklar
hesap grubu igerisinde yapilan diger siniflamalar 2.2.3'te belirtilmistir.

(5) Yapilan dizeltmelerin vergi etkileri.

2.2.2 S0z konusu diizeltmelerin 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle Sirket'in finansal tablolari Gizerindeki
etkisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2012

Yeniden Onceden Diizeltme
diizenlenmis raporlanan farklar
Ticari alacaklar (1) 42.304.675 44.547.649 (2.242.974)
Stoklar (1) 28.552.024 27.095.191 1.456.833
Diger dénen varliklar (6) 7.837.485 9.908.017 (2.070.532)
Maddi duran varliklar (2) 91.269.181 92.499.530 (1.230.349)
Kisa dénem caliganlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar (4) 662.675 216.537 446.138
Donem kari vergi yakumlGligu (6) 41.946 2.359.955 (2.318.009)
Uzun donem cgalisanlara sagdlanan faydalara iligkin
karsiliklar (5) 3.801.456 3.476.567 324.889
Ertelenen vergi yikimldliga, net (7) 3.997.399 5.483.493 (1.486.094)
Emeklilik planindan aktieryal kazang/(kayip) fonu (3) (758.325) - (758.325)
Birikmis karlar 54.530.049 54.056.968 473.081
Net dénem kari 10.122.738 10.891.440 (768.702)

(1) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle satis ve maliyetlerinin TMS 18'e gére dizeltme etkisi ve
varliklarda deger dusuklugu etkisinin geriye dénuk dizeltiimesi.

(2) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, maddi duran varliklar hesabinda yer alan bir sabit kiymet
grubunun ekonomik émir hesaplamasindaki geriye donik olarak yapilan diizeltmenin ve bina
sabit kiymet grubu igerisinde yer alan arsa bakiyelerinin tizerinden hesaplanmis olan birikmisg
amortiman ve cari donem etkilerinin geriye dénuk duzeltiimesi.

(3) SPK'nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayil toplantisinda alinan karara istinaden TMS 19 -
Calisanlara saglanan faydalar standardinda yapilan degisiklikler kapsaminda kidem
tazminatina iligkin aktueryal kazang/kayiplarin 6zkaynaklar altinda muhasebelestiriimenin
etkisi. Bu uygulama 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir
ve uygulama geriye donik olarak uygulanmistir. Sirket, 31 Aralik 2011 tarihli finansal durum
tablosunda gegmis yillar karlari igerisinde gosterdigi 437.415 TL tutarindaki ertelenmis vergi
etkisi netlenmis aktleryal zarari ayni tarihli finansal durum tablosunda emeklilik planlarina
iliskin aktUeryal kayip fonu igerisine siniflandirmistir. Sirket, 31 Aralik 2012 tarihli finansal
durum tablosunda net dénem kari i¢erisinde gdsterdigi 320.910 TL tutarindaki ertelenmis vergi
etkisi netlenmis aktleryal zarari ayni tarihli finansal durum tablosunda emeklilik planlarina
iliskin aktUeryal kayip fonu igerisine siniflandirmistir 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ertelenmis
vergi etkisi netlenmis toplam emeklilik planlarina iliskin aktueryal kayip fonu 758.325 TL'dir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihli kapsamli gelir tablosunda satilan malin maliyeti, arastirma-
gelistirme giderleri, satis pazarlama giderleri ve genel yonetim giderleri hesabinda
muhasebelestirilen ertelenmis vergi etkisi netlenmis sirasiyla 271.599 TL, 5.748 TL, 7.355 TL
ve 36.208 TL tutarlarindaki toplam 320.910 TL tutarindaki aktueryal zarari diger kapsaml
gelir tablosuna siniflandirmigtir.

(4) Kisa donem kullaniimamis izin karsihdina iliskin yapilan dizeltmenin etkisidir. Kisa dénem
¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar hesap grubu igerisinde yapilan diger
siniflamalar 2.2.3'te belirtilmistir.

(5) Uzun dénem kullaniimamis izin karsiligina istinaden yapilan diizeltmenin etkisidir.

(6) Diger donen varliklar hesap grubu icerisinde gdsterilen 2.318.009 TL tutarinda pesin 6denen
kurumlar vergisi, dénem kari vergi yukimlaliga hesabi ile netlenmistir. Diger dénen variliklar
hesap grubu igerisinde yapilan diger siniflamalar 2.2.c)'de belirtilmistir.

(7) Yapilan dizeltmelerin vergi etkileri.

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait kapsamli gelir tablosuna uygun olmasi amaciyla 31 Aralik
2012 tarihinde sona eren yila ait kapsaml gelir tablosunda yeniden dizenlemeler yapilmistir;

- 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait hasilat hesap grubu igerisinde gosterilen 6.000.838 TL
tutarindaki musterilere yansitilan navlun-nakliye gelirleri pazarlama gideri hesap grubu
icerisindeki navlun-nakliye gideri ile netlenmisgtir.

2.2.3 SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligskin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlari icin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yurarlige
giren finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi yayinlanmigtir. Yararlige giren bu formatlar
uyarinca Sirket’in bilangosunda ve kapsamli gelir tablosunda gesitli siniflamalar yapilimistir.
Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihli finansal durum tablosunda ve 31 Aralik 2012 tarihinde sona
eren déneme ait kapsamli gelir tablosunda yapilan siniflamalar sunlardir:

- diger alacaklar hesap grubu igerisinde gosterilen 2.327.175 TL tutarindaki KDV alacagi diger
donen varliklar hesabina,

- donen varlik hesap grubu icerisinde gdsterilen 1.127.958 TL tutarindaki pesin 6denmis giderler ile
951.740 TL tutarindaki stoklar icin verilen siparis avanslari kisa vadeli pesin 6denmis gider
hesabina,

- diger duran varlklar hesap grubunda gdsterilen 55.771 TL tutarindaki uzun dénem pesin 6denmis
giderler uzun vadeli pesin ddenmis giderler hesabina,

- finansal borglar hesap grubu igerisinde gosterilen 13.758.394 TL tutarindaki uzun vadeli kredilerin
kisa vadeli kismi uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari hesabina,

- diger kisa vadeli yukimlultkler hesap grubu igerisinde gosterilen toplam 1.391.544 TL tutarindaki
personele 6denecek ucretler ve personele iliskin vergi ve SGK giderleri ¢alisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar hesabina,

- diger kisa vadeli yukimlulikler hesap grubu igerisinde gosterilen 817.873 TL tutarindaki alinan
avanslar ertelenmis gelirler hesabina,

- borg karsiliklari hesap grubu igerisinde gosterilen 311.790 TL ve 315.684 tutarlarindaki sirasiyla
kullanilmamis izin karsiliklari ve personel prim karsiliklari ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar hesabina,

- finansman giderleri hesap grubu igerisinde gosterilen 3.790.884 TL tutarindaki misteri ve satici
hesaplarina iliskin kur farki giderleri esas faaliyetlerden diger giderler hesabina,

- finansman gelirleri hesap grubu igerisinde gosterilen 3.078.168 TL tutarindaki musteri ve satici
hesaplarina iliskin kur farki gelirleri esas faaliyetlerden gelirler hesabina,
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- finansman gelirleri ve giderleri hesap gruplari igerisinde gosterilen sirasiyla 92.614 TL ve 67.129
TL tutarlarindaki reeskont gelir ve giderleri, esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hesaplarina,

- finansman gelirleri hesap grubu icerisinde gdsterilen 310.577 TL tutarindaki vadeli mevduat faiz
geliri yatinm faaliyetlerinden gelirler hesabina,

- finansman gelirleri hesap grubu icerisinde gdsterilen 867.012 TL tutarindaki nakit ve nakit
benzerlerine iligkin kur farki gelirleri yatirim faaliyetlerinden gelirler hesabina,

- finansman giderleri hesap grubu igerisinde gosterilen 937.678 TL tutarindaki nakit ve nakit
benzerlerine iliskin kur farki giderleri yatirnm faaliyetlerinden giderler hesabina,

- diger faaliyet gelirleri hesap grubu igerisinde gosterilen 12.514 TL tutarindaki sabit kiymet satis
zararlari yatinm faaliyetlerinden gelirler hesabina siniflandiriimistir.

Ayrica yukarida bahsedilen yirurlige giren formatlar uyarinca Sirket’in cari donem finansal durum
tablolari ile karsilastirilabilir olmasi agisindan 31 Aralik 2011 tarihli finansal durum tablosunda da
cesitli siniflamalar yapilmistir. Yapilan siniflamalar sunlardir:

- diger alacaklar hesap grubu igerisinde gosterilen 1.070.650 TL tutarindaki KDV alacagi diger
donen varliklar hesabina,

- doénen varlik hesap grubu igerisinde gosterilen 848.210 TL tutarindaki pesin 6denmis giderler ile
5.909.527 TL tutarindaki verilen stoklar igin verilen siparis avanslari pesin 6denmis gider
hesabina,

- diger duran varliklar hesap grubunda gdsterilen 6.080 TL tutarindaki uzun dénem pesin 6denmis
giderler uzun vadeli pesin 6denmis giderler hesabina,

- finansal borglar hesap grubu icerisinde gosterilen 2.226.755 TL tutarindaki uzun vadeli kredilerin
kisa vadeli kismi uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari hesabina,

- diger kisa vadeli yukimlultkler hesap grubu igerisinde goésterilen toplam 2.049.266 TL tutarindaki
personele 6denecek Ucretler ve personele iligkin vergi ve SGK giderleri galisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar hesabina,

- diger kisa vadeli yukimlultkler hesap grubu igerisinde gosterilen 926.252 TL tutarindaki alinan
avanslar ertelenmis gelirler hesabina siniflandiriimistir.

2.3 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukimlUlukler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim gictine sahip
olunmasi ve s6z konusu varlik ve yiukimlultkleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

2.4  Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Sirket’in finansal durumu, performansi veya nakit akimlari Gzerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve guvenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmasi
durumunda muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. Istege bagh olarak muhasebe politikalarinda
yapilan degisikliklerin 6nceki donemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep
kullanimdaymis gibi finansal tablolarda geriye donuk olarak uygulanir. Yeni bir standardin
uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa
gecis hikimlerine uygun olarak geriye ya da ileriye donlk olarak uygulanir. Herhangi bir gegis
hdkmunln yer almadidi degisiklikler geriye dénuk olarak uygulanir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari ile arazi ve arsalara uygulanan yeniden degerlemeser disinda 6nceki
yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu
ve performansi Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.
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1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik isletmenin finansal araglarini netlestirmeye iliskin haklari ve ilgili diizenlemeler
(6rnek teminat s6zlesmeleri) konusunda bazi bilgileri agiklamasini gerektirmektedir. Getirilen
aciklamalar finansal tablo kullanicilarina;

Netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendiriimesi
icin ve TFRS'ye gore ve diger genel kabul géormis muhasebe ilkelerine gére hazirlanmis finansal
tablolarin kargilastiriimasi ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler sunmaktadir.

Yeni agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilen tim finansal araglar igin veriimelidir. S6z
konusu agiklamalar TMS 32 uyarinca bilangoda netlestirilememis olsa dahi uygulanabilir ana
netlestirme dizenlemesine veya benzer bir anlagsmaya tabi olan finansal araglar igin de gegerlidir.
Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket finansal tablolari tGizerinde bir etkisi
olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) - Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. Bundan sonra diger kapsamli gelir tablosunda ileriki bir tarihte gelir tablosuna
siniflanabilecek (veya geri dondurilebilecek) kalemlerin hicbir zaman gelir tablosuna
siniflanamayacak kalemlerden ayri gosteriimesi gerekmektedir. Degisiklik sadece sunum esaslarini
etkilemistir ve Sirket finansal durumunu veya performansi tzerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya aciklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapiimistir. Yapilan birgok degisiklikten en dnemlileri tazminat yakumlulagu arahdr mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi, tanimlanmig fayda planlarinda aktlteryal kar/zararinin diger kapsaml gelir
altinda yansitilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine gore degil de yikimluliguin tahmini 6deme tarihine gére belirlenmesidir. Sirket
aktiieryal kazang/kayiplarini bu degisiklik 6ncesi gelir tablosunda muhasebelestirmekteydi. Aktleryal
kazancg/kaybin diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirimesi ve kisa ve uzun vadeli personel
sosyal haklarinin sunumunda olusan degisiklik kapsaminda, kisa vadeli bor¢ karsiliklarinda sunulan
kullanilmamis izin karsiliklari, geriye donuk olarak kisa ve uzun vadeli bor¢ karsiliklari olarak
siniflandiriimasi sonuglarinda olusan degisikliklerin Sirket finansal durumu ve performansi Gzerindeki
etkisi gegcmise dénuk olarak Not 2.2’de acgiklanmigtir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10'un ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 27'de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. S6z konusu degisikligin Sirket finansal durumunu veya performansi Gzerinde bir etkisi
olmamistir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

TFRS 11'in ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28'de de degisiklikler yapmis
ve standardin ismini TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir.
Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. S6z konusu standardin Sirket finansal durumunu veya performansi
Uzerinde higbir etkisi olmamuistir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin
kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir
"kontrol" tanimi yapiimistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke
bazl bir standarttir. S6z konusu standardin Sirket finansal durumunu veya performansi tzerinde higbir
etkisi olmamistir.

TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart migsterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Sirket finansal durumu veya performansi
Uzerinde higbir etkisi olmamistir.

TFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari

TFRS 12 igtirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal igletmelere iligkin verilmesi gereken tim
dipnot aciklama gerekliklerini icermektedir. S6z konusu standart sadece sunum esaslari ile ilgilidir ve
Sirket'in verdigi aciklamalar Gzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil 6lgulecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. TUm gercede uygun deger dlgumleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, ger¢cede uygun deger dlgumleri ile ilgili ek aciklama yukumlultkleri getirmektedir. Yeni
aciklamalarin sadece TFRS 13'Un uygulamaya baglandigi ddnemden itibaren verilmesi gerekmektedir.
Standardin Sirket'in finansal tablolari tGzerinde bir etkisi olmamistir.

TFRYK 20 Yeriistii Maden igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

Yorum, uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil dlgllecegine
acikhk getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya
performansi Gzerinde higbir etkisi olmamistir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklikler geriye donuk diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama
rehberinde yapilmistir. ilk uygulama tarihi "TFRS 10'un ilk defa uygulandidi yillik hesap déneminin
baslangici" olarak tanimlanmistir. Kontrollin olup olmadigi degerlendirmesi karsilastirmali sunulan
dénemin basi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10'a gore kontrol degerlendirmesi
TMS 27/TMSYK 12'ye gore yapilandan farkl ise geriye donuk diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye dénuk dizeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilastirmali
ddénem sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye donuk duzeltilmesine izin verilmistir. Ayni sebeplerle
TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapiimis ve gegcis hikimleri
kolaylastiriimigtir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi tzerinde bir etkisi olmamisgtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS'deki iyilestirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olan ve asagida agiklanan
2009-2011 dénemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Sirket'in finansal durumu veya performansi tUzerinde
bir etkisi olmamistir.

_TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari kargilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmali bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmigtir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parca ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna
aciklik getirilmistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelestiriimesi
gerektigine agikhk getirilmistir. Degisiklik, TMS 32'de bulun mevcut yikiumltlikleri ortadan kaldirip
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her tiirli gelir vergisinin UMS 12
hikdmleri gcergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Finansal Raporlama:

TMS 34'de her bir faaliyet bolimine iliskin toplam boélim varliklar ve borglari ile ilgili istenen
acgiklamalara acgiklik getirilmistir. Faaliyet bélimlerinin toplam varliklari ve borglari sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine diizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir 6nceki yillik mali tablolara gére 6nemli degisiklik olduysa agiklanmalidir.

Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in henliz
yurarlage girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin yarurlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik "muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit ddeme yapilan hesaplasma (takas birolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donulk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya
performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011'de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dénemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukumluliklerin élgtimesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hikimler getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgimuni ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgilen olarak siniflandirilan finansal ylkidmldliklerin
Oleimunu etkileyecektir ve bu tir finansal ydkimlUliklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tizerine
etkilerini degerlendirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yukimlaligan igletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar gercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ayni
zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar ¢ergevesinde 6demeyi ortaya ¢ikaran
eylemin bir dénem igerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk
edebilecegine agiklik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu verginin,
asgari esik asiimadan yikidmldlik olarak kayitlara alinamayacaktir. Bu yorum 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecgerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu
yorumun gegmise donuk olarak uygulanmasi zorunludur. S6z konusu yorum Sirket icin gecerli degildir
ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde higbir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigi - Finansal olmayan varliklar i¢in geri kazanilabilir deger
aciklamalan (Degisiklik)

UMSK, UFRS 13 'Gergege uygun deger dl¢cimleri'ne getirilen degisiklikten sonra UMS 36 Varliklarda
deger disukligu standardindaki deger dusukligine ugramis varliklarin geri kazanilabilir degerlerine
iliskin bazi agiklama hikimlerini degistirmistir. Degisiklik, deger disikligine ugramis varliklarin (ya
da bir varlik grubunun) gercege uygun degerinden elden gikarma maliyetleri diistilmis geri
kazanilabilir tutarinin élgciim ile ilgili ek agiklama hikimleri getirmistir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye déniik olarak uygulanacaktir. isletme TFRS
13'0 uygulamissa erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal
durumu veya performansi lzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme - Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamliligi (Degisiklik)

TMSK, Haziran 2013'de TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardina getirilen
degislikleri yayinlamistir. Bu degisiklik, finansal riskten korunma aracinin kanunen ya da diizenlemeler
sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi durumunda riskten korunma muhasebesinin
durdurulmasini zorunlu kilan hikme dar bir istisna getirmektedir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye dénuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu
standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi tUzerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama ddnemi i¢in henlz yururlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS'ye yarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrurlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek icin degistirilmistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna
ile yatirim sirketlerinin bagh ortakliklarint UFRS 9 Finansal Araglar standardi hikimleri cergevesinde
gercege uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumu ve performansi tzerinde higbir etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS 9 Finansal Araglar - Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
degisiklikler - UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013'de, yeni riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7'deki
ilgili degisiklikleri igeren UFRS 9'un yeni bir versiyonunu yayinlamigtir. isletmeler tiim riskten korunma
islemleri icin UMS 39'un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya devam etmek izere
muhasebe politikasi se¢imi yapabilirler. Bu Standart'in zorunlu bir gegerlilik tarihi yoktur, fakat halen
uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zorunlu gecerlilik tarihi, UMSK projenin deger disikligu fazini
bitirdikten sonra belirlenecektir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi izerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRS'ndaki iyilegtirmeler

UMSK, Aralik 2013'de '2010-2012 dénemi' ve '2011-2013 Dénemi' olmak uzere iki dizi 'UFRS'nda
Yillik lyilestirmeler' yayinlamistir. Standartlarin "Karar Gerekgeleri"ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014'den itibaren gecerlidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 D6nemi
UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar dedismis olup sorunlari gidermek i¢in performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye dénik olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gergede uygun degerinden dlglilerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye dénik olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolimleri standardin ana ilkeleri ile tutarl olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat igletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yonetici'sine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye
doénuk olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi Gizere, tzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)'daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini acikhga kavusturmustur i) Varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde dizeltilir veya ii) varhgin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brit defter degeri oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye donuk olarak
uygulanacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iliskili
bir taraf oldugunu agikhida kavusturmustur. Degisiklik geriye donlk olarak uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik, i) sadece is ortakliklarinin degil musterek anlagsmalarin UFRS 3'(in kapsaminda olmadigi ii)
bu kapsam istisnasinin sadece musterek anlagsmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye
uygulanabilir oldugu agikhda kavusturulmustur. Degisiklik ileriye dénlk olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

UFRS 13'deki portfdy istisnasinin finansal varlik, finansal yliktumlilik ve diger s6zlesmelere
uygulanabilir oldugu agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.

UMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amagch gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40'un karsilikli iliskisini agiklida kavusturmustur. Degisiklik ileriye
donuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 14 - Regiilasyona Tabi Ertelenen Hesaplara lliskin Gegici Standart

UMSK bu standardi Ocak 2014'de yayinlamistir. UFRS 14, UFRS'yi ilk kez uygulayan fiyatlari regule
edilen isletmelerin, fiyat regllasyonu ile ilgili 5nceki mevzuata gére kayitlarina aldiklari tutarlar
UFRS'ye gore hazirladiklari mali tablolarinda tasimaya devam etmelerine izin vermektedir. Halen
UFRS'ye gore finansal tablo hazirlayan sirketlerin bu standardi uygulamasi yasaklanmistir. Standart, 1
Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in geriye dénik olarak uygulanacak olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart, Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.

KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yénelik
asagidaki ilke kararlarini yayimlamistir. "Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi" yayinlanma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillk
raporlama dénemlerinde gecerli olmak Gzere uygulanmistir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla "Finansal tablo drnekleri ve kullanim rehberi" yayinlamistir. Bu diizenlemede
yer alan finansal tablo 6rnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak tzere kurulan finansal kuruluslar disinda TMS'yi uygulamakla yikimli olan
sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolara 6rnek teskil etmesi amaciyla yayinlanmistir. Sirket bu
dizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla Not 2.2'de belirtilen siniflama degisikliklerini
yapmigtir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2013-2 Ortak Kontrole Tabi igletme Birlegsmelerinin Muhasebelestiriimesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest)
gerektigi ve iii) haklarin birlestiriimesi yontemi uygulanirken, ortak kontrollin olustugu raporlama
doéneminin bagi itibariyla birlesme gergeklesmis gibi finansal tablolarin diizeltiimesi ve ortak kontroliin
olustugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hilkme
baglanmistir. S6z konusu kararin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.

2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayal finansal
ara¢ olarak muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna agiklik getirilmistir. S6z konusu kararin Sirket'in
finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.

2013-4 Karsilikli istirak Yatinmlarinin Muhasebelestirilmesi

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikl
istirak iliskisi olarak tanimlanmis ve karsilikli istiraklerin muhasebelestiriimesi konusu, yatirimin tiriine
ve uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagli olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke
karari ile konu asagidaki ¢ ana baslik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme
esaslari belirlenmisgtir.

i) Bagh ortakhdin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,

i) istiraklerin veya is ortakhiginin yatirrmci isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina
sahip olmasi durumu

i) Igletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhasebelestirdigi bir yatirrminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.

S6z konusu kararlarin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.

25 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen dnemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmisgtir:
Hasilat

Satis gelirleri, Grinun teslimi veya hizmetin verilmesi, Urtinle ilgili Snemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin guvenilir bir sekilde dlgtlebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin
Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi lizerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri Gzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, satiimis trlin ya da
tamamlanmig hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmig dederinden, iade, indirim ve iskontolarin
disulmesi suretiyle bulunmustur.

Kira gelirleri donemsel tahakkuk esasina gore, faiz gelirleri etkin faiz ydntemi esasina gére kaydedilir.
Bir alacak icin deger dusuklugu karsiligr ayrildiginda, Sirket, ilgili alacagin tasinan degerini, s6z
konusu alacagin orijinal etkin faiz oranini baz alarak iskonto ettigi gelecekteki tahmin edilen nakit
akisina gore, geri kazanilabilir dederine indirmekte ve bu iskontoyu faiz geliri olarak kaydetmektedir.
Temettu gelirleri ise tahsil etme hakkinin olustugu tarihte gelir yazilirlar.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ve net gergeklesebilir degerin disik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger
isin normal akisi icinde, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek
icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indiriimesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tim
satin alma maliyetlerini, donlstiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri icerir. Sirket’in ilk madde ve malzeme stoklari fifo, yarimamdil
ve mamul stoklari ortalama maliyet yontemi ile degerlenmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, arazi ve arsalar disinda maliyet bedellerinden birikmis amortismanlarin ve eger
varsa, deger dusukligunin indirilmesi suretiyle gosterilmigtir.

Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek raporlama dénemindeki Tark
Lirasi’nin alim giclne getiriimesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden
sonraki alimlar nominal degerleriyle gosterilmistir. Maddi duran varliklar icin amortisman, enflasyon
muhasebesine gore diizeltiimis tutarlar ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri
Uzerinden varliklarin tahmini faydali dmdarleri esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmistir.

Maddi duran varliklar, rayi¢ degerlerinden yansitilan arsalar haricinde, maliyet degerinden birikmis
amortisman dUsuldikten ve eger var ise, deger diusukligu karsihgr ayrildiktan sonraki net degerleri ile
gOsterilmistir. Maliyet degeri ile rayi¢ degeri arasindaki fark 6z sermayenin altinda “Maddi duran varlik
yeniden degerleme artis fonu” hesabinda ertelenmis vergi etkisi netlenmis olarak yansitilmaktadir.
Rayic deder gcalismasi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan lisansli Glineybati Gayrimenkul
Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan 14 Ocak 2014 tarihinde yapilmistir. Arsalarin rayic
degerleri piyasa fiyatlarina gore tespit edilmistir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullaniimaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin
belirlenen Uretim kapasitesini kargilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve itfa edilmeye baslanirlar. Maddi
duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir.

Amortisman enflasyona goére diizeltiimis tutarlar Gzerinden ve maddi duran varliklarin ekonomik faydali
omurlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gére hesaplanmaktadir. Arsalar,
ekonomik faydali dmdrleri sonsuz olarak kabul edildijinden amortismana tabi tutulmamislardir. Maddi
duran varliklarin yaklasik ekonomik émurlerine gore yillik amortisman oranlari asagidaki gibidir:

Oran (%)
Yeralti ve yerUsttu dizenlemeleri 4-5
Binalar 2-25
Makine, tesis ve cihazlar 25-25
Tasit araglari 2-50
Doéseme ve demirbaslar 25-50

Maddi duran varliklarin kayith degerlerinin varligin geri kazanilabilir degerinden daha yuksek oldugu
durumlarda duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari ddnemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baglica
yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden énceki durumundan daha
iyi bir performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varliyin maliyetine eklenirler.
Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger bolimlerden
bagdimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin taginan degerini bilangodan
cikarir, Varlhigin maliyetine eklenen sz konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ilgili varligin ekonomik
Omudrleri gergevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Yatinm amacgh gayrimenkuller

Yatirnm amagcl gayrimenkuller, kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, ilk olarak maliyet bedeline alim islemiyle direkt ilikili maliyetler eklenerek
Olculmektedir. Defter degeri, maliyete eklenme prensiplerinin olusmasi durumunda yatirim amagli
gayrimenkulln bir pargasinin degistiriimesi igin katlanilan maliyeti de kapsamaktadir.

Arsalardan olusan yatirrm amagh gayrimenkuller rayi¢ dederlerinden yansitiimistir. Arsalarin rayic
degerleri piyasa fiyatlarina gore tespit edilmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Maddi olmayan duran varlklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir.
Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce iktisap edilen kalemler igin TL'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim
gucuyle ifade edilen duzeltilmis elde etme maliyetleri Gzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap
edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri Gizerinden, birikmis itfa paylari ve mevcutsa kalici deger
disukliginin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitiimaktadir. itfa paylari
alis yilindan itibaren 3 ile 15 yil arasindaki ekonomik émuirleri Gizerinden dogrusal itfa yontemiyle
hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarlarda olmadigi tahmin
edilmigstir. Deger dusukligunin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitl degeri, geri
kazanilabilir tutara indirilir.

Finansal olmayan varliklarda deger distikltigu

Sirket, her bilanco tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet dederinden birikmis
amortismanlar dusulerek bulunan defter degerine iliskin deder kaybinin olduguna dair herhangi bir
gOsterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, deger dusikligu tutarini
belirleyebilmek igin o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varhigin tek basina geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin mimkidn olmadigi durumlarda, o varhgin ait oldugu nakit tGreten biriminin
geri kazanilabilir tutari hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen makul deger veya kullanimdaki
degerin buylk olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit akimlari, paranin
zaman degerini ve varliga 6zgu riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak bugink
degerine indirilir. Bu ¢alismalar sirasinda kullanilan baslica varsayimlar; yakin gelecekteki enflasyon
beklentileri, satis ve maliyetlerde beklenen artiglar, ihracat-i¢ pazar kompozisyonunda beklenen
degisimler ve beklenen ulke biiylime oranlarindan olugmaktadir.

Varhigin (veya nakit Ureten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden daha az olmasi
durumunda varhgin (veya nakit Ureten birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olugsan deger dusuklugu kayiplari kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger dusuklugundn iptali nedeniyle varligin (veya nakit tGreten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artis, dnceki yillarda deger dusuklugunin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olugacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
disukligunun iptali yine kapsamli gelir tablosuna kayit edilir.

Varliklarda deger dusuklugi

Sirket makul degerleri ile gésterilen finansal varliklari disinda kalan her varlik igin her bir bilango
tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varliyin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger
s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit treten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanim veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yuksekse deger dustkligu meydana gelmistir. Deger
disukluga kayiplari kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger dusukligu
kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger distkliginin kayitlara
alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha dnce
deger dusuklugu ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri gevrilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket tim finansal varliklarin deger dusukligu testi icin asagidaki kriterleri gbz éniinde
bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin 6nemli élgiide finansal agidan zorluk iginde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin ddenmemesi veya ge¢ ddenmesi gibi sézlesme hikumlerine borglu tarafin
uymamasil,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tiri borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadig,

- Borclu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket'e saglayacaklari nakit akislarinda
onemli dususlerin olup olmayacagi.

Bor¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiktumlulikler
icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yikimlGlGkler icerisinde gdsterilmektedir. Alinan krediler,
sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Gizerinden gdsterilir.

islem masraflari diistldiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi siresince finansal maliyet olarak yansitilir. Alinan kredilerden
kaynaklanan finansal maliyet olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Yatirrm maliyeti ile
iliskilendirilen finansman giderleri yatirim siireci boyunca aktiflestirilir.

Amagclanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir sureyi
gerektiren varliklar 6zellikli varliklar olarak tanimlanmakta olup Sirket'in, raporlanan dénemler
icerisinde herhangi bir 6zellikli varligi bulunmamaktadir.

Ticari borglar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklari tarihte makul degerleri ile miteakip dénemde ise
indirgenmig maliyet bedeli Uzerinden kaydedilir.

Finansal varhlklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan turev
olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan,
Sirket’in herhangi bir borgluya dodrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢gikmaktadir.
Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar iginde, 12 aydan
fazla ise duran varliklar icinde gdsterilmektedir. Krediler ve alacaklar, ilk olarak makul deger ve ilgili
finansal varlikla direkt olarak iligkilendirilebilen islem masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri
Uzerinden finansal tablolara alinir. Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve diger alacaklar
icerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflari ¢ikarildiktan sonraki
degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar sonradan etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet de@eri Gzerinden gosterilir.

islem ve teslim tarihindeki muhasebelestirme
Tum finansal varlik alis ve satiglari islem tarihinde, bir baska deyisle Sirket’in alimi veya satimi

gerceklestirecegini taahht ettigi tarihnte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satiglar, varligin teslim
suresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki dizenlemelere gore belirlendigi alis ve satiglardir.
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Finansal araglar

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen édmri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi slresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglinki degerine indirgeyen orandir.

Krediler ve alacaklar (Ticari Alacaklar)

Sabit ve belirlenebilir 5demeleri olan, piyasada islem goérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger diisukligu disllerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger dusukligu

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder diistkligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disikligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diistkligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varhdin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunku degeri
ile defter deg@eri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter dederinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, btin
finansal varliklarda, deger disiklugi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusulur. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir.
Karsilik hesabindaki deg@isimler kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukumlalikler

Finansal yikumlulikler, finansal borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gercege
uygun deg@erleriyle muhasebelesgtirilir.

Finansal ylikumlillkler sonraki donemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yakimlulugun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émru
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikimliligun net buginkl degerine indirgeyen
orandir.
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Tirev finansal araclar

Sirket'in faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Sirket, belirli baglayici taahhitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagh
doviz kuru dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tirev finansal
araglari (esas olarak doviz kuru forward sézlesmeleri) kullanmaktadir. Finansal riske karsi etkili bir
koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev Grinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Sirket'in risk yonetim politikalarina gére riskten korunma amagl girilen s6z konusu vadeli islem
anlasmalari, TMS 39 (Finansal Araglar: Kayda Alma ve Olgiim)’a gore riskten korunma muhasebesi
icin yeterli sartlari saglamadigindan, alim satim amacli olarak tanimlanarak finansal tablolarda diger
kisa vadeli finansal borglara gergege uygun degerleri ile yansitilirlar ve gergege uygun degerindeki
degisiklikler gelir tablosuna yansitilir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler islemin yapildigi giink déviz kurlarindan TL’ye gevrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve yikimlUltkler bilango tarihindeki
doviz kurlari kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari kapsaml gelir
tablosuna danhil edilmisgtir.

Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net dénem karinin, dénem boyunca bulunan
hisse senetlerinin agdirlikli ortalama sayisina bdlinmesi ile bulunmustur.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikh
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye dénuk olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Temettl dagitilmasi s6z konusu olmasi durumunda ise hisse basina disecek kazang hisselerin
agirhikli ortalamasinin adedi Gzerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; finansal sonuglara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya ac¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalari halinde finansal tablo dipnotlarinda aciklanir.

Karsiliklar, sarta bagh yukiimluliukler ve sarta bagh varhklar
Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢gmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yukimliligin bulunmasi, bu yukimlaligan yerine

getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
s6z konusu yUkumluldk tutarinin gavenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.
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Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari yukimlulugin yerine
getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen giderlerin buglnki dederi olarak belirlenir. Karsiliklarin
buglnki degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olugan faiz orani ile s6z konusu yukumlultkle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin vergi
Oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski
icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Sirket'in tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyid
edilebilmesi mumkudn yakdmluldkler ve varliklar, sarta bagh yakidmlaltkler ve varliklar olarak
degerlendiriimekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Olmasi durumunda muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli
muhasebe hatalari geriye dénuk olarak uygulanir ve énceki donem finansal tablolari yeniden
duzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin
yapildigi cari ddnemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de
gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir (Not 2.2.1 ve Not 2.2.2).

Kiralama iglemleri

Sirket'in esas olarak mdlkiyetin tim risk ve édullerini Gstline aldigi maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama déneminin basinda kiralanmig
olan varligin rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o glinki indirgenmis degerinden dusuk
olani Uzerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, bakiye borg lizerinde sabit bir oranin elde edilmesi
amaciyla borg ve finansal masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar dusildikten sonra ilgili
finansal kiralama borglari, finansal kiralama borglari olarak kayitlara alinir. Finansal maliyetin faiz
unsuru, kira dénemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin
alinan maddi duran varliklar, varligin tahmini faydali &mri Gzerinden amortismana tabi tutulur.

Mulkiyete ait risk ve 6dillerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamasi olarak siniflandirilir. isletme kiralari (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra)
olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal ydntem ile kapsamli gelir tablosuna gider
olarak kaydedilir.

iliskili taraflar
a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:

S6z konusu Kisinin,

(i) Sirket Gzerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i) Sirket Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii)y Sirket veya Sirket'in bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir yesi olmasi
durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve Sirket'in ayni grubun iiyesi olmasi halinde.

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun yesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(iif) Her iki isletmenin de ayni bir Gglncu tarafin is ortakhdi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Gglinci bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sdz konusu
Uclincl isletmenin istiraki olmasi halinde.
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(v) Isletmenin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin ¢alisanlarina iligkin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket'in kendisinin boyle bir
planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iliskilidir.

(vi) igletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme Uzerinde dnemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

Finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmasi

Faaliyet bolimleri, Sirket'in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik bolimlere paralel olarak degerlendiriimektedir. S6z konusu bdliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bélimlerin performansinin degerlendiriimesi
amaciyla Sirket’in faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket'in Ust
diizey yoneticileri olarak tanimlanmistir.

Sirket st dlizey yoneticileri Sirket'in tek bir alanda faaliyet gostermesini géz 6niinde bulundurarak
stratejik kararlarini Sirket’in tim faaliyetlerini kapsayacak sekilde almaktadirlar. Bu nedenle, TFRS 8.
“Faaliyet Bolimleri’ndeki ilgili hiikimler dogrultusunda, Sirket'in, tek bir raporlanabilecek faaliyet
bolimi bulunmakta olup, finansal bilgiler faaliyet bolimlerine gore raporlanmamistir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

DoOnemin kar ve zarar Uzerindeki gelir vergisi yakimlulagu, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yikimliligu, donem karinin vergiye tabi olan kismi tzerinden ve bilanco
tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yakimlaliguni icermektedir. Gegmis
yillardaki vergi yukamlulugu ile ilgili dizeltme kayitlar ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi
altinda muhasebelestiriimektedir.

Ertelenmis vergi yikimluligu veya varhdi, varliklarin ve yukiamlaliklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin
bilango ydntemine goére vergi etkilerinin bilanco tarihi itibariyle yasalagsmis vergi oranlari dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi varligi veya yukumluligu, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
doénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda finansal
tablolara yansitiimaktadirlar. Ertelenmis vergi yukimlulugd, tum vergilendirilebilir gegici farklar igin
hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek duzeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi él¢lide, ertelenmis vergi varlidinin kayitli degeri azaltilir.

Ayni tlkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikiumluliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis
vergi varliklari ve yikumlulikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Ertelenmis vergi, ayni veya farkl bir ddnemde dogrudan 6zkaynak ile iligkilendirilen islemlerle ilgili
ise dogrudan 6zkaynak hesap grubuyla iliskilendirilir.
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Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlar
a) Tanimlanan fayda plani:

Yiirirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranisglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukumlidur. Sirket, finansal tablolardaki kidem tazminati karsihdini “Projeksiyon Metodu’nu
kullanarak ve Sirket'in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢cmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihi itibariyle
iskonto edilmis degerini kayitlara almistir. Hesaplanan tim aktleryal kazanglar ve kayiplar diger
kapsamli gelir tablosuna yansitiimistir.

b) Tanimlanan katki planlar:

Sirket, Sosyal Glivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu
primleri ddedigi surece bagka yukumluligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansal faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandidi ve elde ettigi
nakit akimlarini gésterir. Finansal faaliyetlere iligkin nakit akimlari, Sirket'in finansal faaliyetlerde
kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit
ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiksek likiditeye sahip ve
vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

Asin risk yogunlagmasi

Yogunlasma, birden fazla kargi tarafin benzer is faaliyetleriyle veya ayni cografi bolgede faaliyetlerle
istigal etmesi veya ekonomik, siyasi ve diger kosullardaki degismeler nedeniyle s6zlesme
yukumliliklerini karsilama becerilerini etkileyecek benzer ekonomik 6zelliklere sahip olmalari
sonucunda ortaya ¢ikmaktadir. Yogunlasma, Sirket performansinin belirli bir sektoru etkileyen
gelismelere karsi goreceli duyarliligini ifade etmektedir.

Asiri risk yogunlagsmasini dnlemek igin, gesitlendirilmis bir portfdylin strdirilmesine odaklanmaya
yOnelik belirgin sartlar icermektedir. Tanimlanan kredi (alacak) riski yogunlagmalari bu dogrultuda
kontrol edilmekte ve yonetilimektedir. Hem iliski hem de sekt6r seviyelerinde risk yogunlasmasini
yonetmek igin grup, segici riskten korunma iglemleri kullaniimaktadir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
dénemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettler ise tahsil etme hakkinin ortaya
ciktigr tarihte gelir olarak kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukimlGliklerin
tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yakumluliklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Sirket'in dnemli
muhasebe tahmini asagidaki gibidir:
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a) Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili birgok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsiligi belirlenmesi sirasinda
Onemli muhakemelerin kullaniimasini gerektirmektedir. Sirket, vergisel olaylarin sonucunda
ddenmesi tahmin edilen vergilerin olugturdugu vergi yikumlGliklerini kayitlarina almaktadir. Bu
konular ile ilgili olusan nihai vergisel sonuglarin, baglangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu
durumlarda, bu farklar belirlendigi ddnemlerdeki gelir vergisi kargiligi ve ertelenmis vergi
bakiyelerini etkileyebilecektir.

b) Kidem tazminati yGakimliligi aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve
calisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. 31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle
kidem tazminati yakimlUligu sirasiyla 4.208.882 TL, 3.476.567 TL ve 2.599.677 TL'dir.

c) Sipheli alacak karsiliklari, Sirket yénetiminin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari
ekonomik kosullar gergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
kargilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir.

d) Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali dmurleri boyunca itfaya tabi tutulmustur.
Yonetim tarafindan belirlenen faydali émurler Not 2.5’te agiklanmistir.

e) Dava karsiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde
katlanilacak olan sonuglar Sirket hukuk misavirlerinin gorisleri dogrultusunda
degerlendiriimekte ve Sirket Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli
g6rdigl karsihgr ayirmaktadir.

f) Sirket, arsalarini rayi¢ degerlerinden tasimaktadir. Yeniden degerleme galismasi giincel piyasa
kosullari dikkate alinarak, piyasa yaklagimi yontemiyle yapiimistir. Sirket, belli donemler
itibariyle arsalarini ve diger maddi duran varliklarinda deger disikligu degerlendirmesi
yapmaktadir.

0) Sirket, dbnem sonu itibariyle tirev enstirmanlarini ger¢ege uygun degerinden finansal
tablolarina yansitmaktadir.

3. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Nakit
TL bakiyesi 2.165 2.975 2.937
Yabanci para bakiyesi 5.241 5.310 3.854
Bankalar
TL vadeli mevduatlar 12.022.439 - 589.520
TL vadesiz mevduatlar 130.085 71.237 3.602
Yabanci para vadeli mevduatlar 7.341.250 - 6.109.500
Yabanci para vadesiz mevduatlar 5.227.760 9.970.010 6.936.886
Toplam 24.728.940 10.049.532 13.646.299

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle TL vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri 1 ay olup (31 Aralik 2012 —
yoktur; 31 Aralik 2011 — 1 aydan az) agirlikli ortalama etkin faiz orani yillik %9,30'dur (31 Aralik 2012
— yoktur; 31 Aralik 2011 - %11,50).
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yabanci para vadeli mevduatlarin ise vadeleri 1 ay olup agirlikli etkin faiz
orani %2,80’dir (31 Aralik 2012 — yoktur; 31 Aralik 2011 — 1 aydan az yabanci para vadeli mevduat

%5,20 etkin faiz orani ile).

Yabanci para mevduatin doviz detay Dipnot 25’te aciklanmistir. Sirket'in mevduatlarinin bulundugu
bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak degerlendiriimekte olup herhangi bir risk
bulunmamaktadir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilango tarihindeki tahakkuk eden
geliri de iceren tasinan degerlerine yaklagmaktadir.

4, Finansal borglar

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kisa vadeli krediler 9.173.272 47.707 66.633
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi 9.434.278 13.758.395 2.227.115
Diger finansal ylikimlGlikler 564.504 - -
Kisa vadeli finansal borglar 19.172.054 13.806.102 2.293.748
Uzun vadeli banka krediler 28.736.465 12.593.072 14.961.346
Uzun vadeli finansal borglar 28.736.465 12.593.072 14.961.346
Toplam finansal borglar 47.908.519 26.399.174 17.255.094

a) Krediler:

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Agirhkh Agirhkli Agirlikh
ortalama ortalama ortalama
yillik etkin yilhk etkin yilhk etkin
faiz orani faiz orani faiz orani
(%) Tutar (%) Tutar (%) Tutar
Kisa vadeli borglanmalar:
Avro cinsinden banka
kredileri 1,33 8.589.262 - - - -
TL cinsinden krediler 5 584.010 - 47.707 (*) - 66.633 (*)
9.173.272 47.707 66.633
Uzun vadeli kredilerin kisa
vadeye diisen kismi:
Avro cinsinden banka kredileri 3,81-5,5 9.397.399 5,26 7.995.918 5,73 2.227.115
GBP cinsinden banka kredileri 4 36.879 4,27 5.762.477 - -
9.434.278 13.758.395 2.227.115
Uzun vadeli krediler:
TL cinsinden banka kredileri 10,57 7.090.198 - - - -
Avro cinsinden banka kredileri 3,81-5,5 13.745.617 5,26 12.593.072 5,73 9.101.044
GBP cinsinden banka kredileri 4,00 7.900.650 - - 4,06 5.860.302
28.736.465 12.593.072 14.961.346
Toplam 47.344.015 26.399.174 17.255.454

*) Sifir faizli glinlik banka kredilerinden olugsmaktadir
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. Finansal borglar (devami)

31 Aralk 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle banka kredilerinin byik bolimu ihracat doviz

kredilerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin anapara yukimluluklerinin geri

ddeme plani asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2013 2012 2011

2013 - - 8.894.514
2014 - 5.112.427 2.761.881
2015 10.607.811 4.942.303 2.761.884
2016 18.128.654 2.538.342 543.067
Toplam 28.736.465 12.593.072 14.961.346

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle, Sirket'in degisken ve sabit faiz oranli finansal borglarinin faiz
orani yenileme tarihlerine goére hazirlanmis vade dagilimi asagidaki gibidir:

3aya 3ayile 1yilile
kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Toplam
- 31 Aralik 2013
Degisken faiz oranl finansal borglar 28.924.235 - - 28.924.235
Sabit faiz oranl finansal borglar 2.120.805 8.757.458 7.541.517 18.419.780
Toplam 31.045.040 8.757.458 7.541.517  47.344.015
- 31 Aralik 2012:
Degigken faiz oranli finansal bor¢lar 17.520.975 - - 17.520.975
Sabit faiz oranl finansal borglar 1.707.062 4.388.012 2.783.125 8.878.199
Toplam 19.228.037 4.388.012 2.783.125  26.399.174
- 31 Aralik 2011:
Degisken faiz oranl finansal borglar 5.864.400 - - 5.864.400
Sabit faiz oranli finansal borglar 66.633 2.452.718 8.871.703 11.391.054
Toplam 5.931.033 2.452.718 8.871.703 17.255.454
b) Diger finansal yukumlultkler
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2013 2012 2011
Tirev enstrimanlari gider tahakkuklari 564.504 - -
Toplam 564.504 - -
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. Finansal borglar (devami)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle forward tiirev araclarinin detay1 asagidaki gibidir;

Alinan para Satilan para .
birimi cinsi birimi cinsi  Nominal tutar Islem tarihi  Kapanisg tarihi
TL EUR 2.000.000 26 Eylul 2013 15 Aralik 2016

Sirket bir bankadan degisken faiz oranl 2.000.000 Eur tutarinda kullanmis oldugu krediye ait degisken
liboru yine ayni banka ile yaptigi tirev anlagsmasi ile sabitlemistir.

Sirket, ticari faaliyetleri icerisinde doéviz cinsi borglarini kur riskinden ve degisken kredilerin faiz
dalgalanmasindan koruma amaci ile tirev araglar kullanmaktadir.
5. Ticari alacaklar ve borglar

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Musteri cari hesaplari 46.542.504 42.124.087 41.488.022

46.542.504 42.124.087 41.488.022
Eksi: Supheli alacak karsihgi (782.921) (767.778) (665.263)
Eksi: Reeskont (106.590) (67.130) (300.872)

45.652.993 41.289.179 40.521.887
iliskili taraflardan ticari alacaklar, net (Not 15) 1.377.506 1.015.496 1.387.809
Toplam 47.030.499 42.304.675 41.909.696

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin agirlikli ortalama etkin faiz orani TL, ABD
Dolari, Avro ve GBP cinsinden olan ticari alacaklar i¢in sirasiyla yillik %9,11, %0,25, %0,26 ve %0,56
(31 Aralik 2012 — sirasiyla yillik %5,95, %0,33, %0,14 ve %0,54; 31 Aralik 2011 — sirasiyla yillik %11,04,
%0,62, %1,34 ve %1,12) olup agirlikh ortalama vadeleri 3-4 ay araligindadir (31 Aralik 2012 — 3-4 ay

araliginda; 31 Aralik 2011 — 3-4 ay araliginda).
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Vadesi gegen alacaklar (*) 373.341 3.139.590 2.424.424
0-30 giin vadeli 11.768.738 8.854.416 10.779.373
31-60 gin vadeli 11.893.051 11.642.621 11.471.672
61-90 glin vadeli 8.150.261 8.618.031 7.621.907
91-180 giin vadeli 13.073.173 8.256.985 9.612.320
181 gilin ve Uzeri 1.771.935 1.793.032 -
Toplam (reeskont dahil) 47.030.499 42.304.675 41.909.696
Musteri cari hesaplari, net 45.652.993 41.289.179 40.521.887
iligkili taraflardan ticari alacaklar, net (Not 15) 1.377.506 1.015.496 1.387.809
Toplam 47.030.499 42.304.675 41.909.696

(*)  Sirket ticari alacaklarini tahsil etmedeki gegmis deneyimini géz dniinde bulundurarak karsilik
ayirmistir. Sirket yonetimi karsiligr ayrilmis olan 782.921 TL tutarindaki stipheli alacaklarin
disinda herhangi bir ek stpheli alacak riskinin bulunmadigini disinmektedir.

31 Aralik 2013 itibariyle ticari alacaklarin 43.808.205 TL'lik kismi Eximbank sigortasi ve akreditif ile
teminat altina alinmistir (31 Aralik 2012 — 29.915.451 TL; 31 Aralik 2011 — 24.650.486 TL) (Not 11).

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Sirket'in ticari alacaklari icin musterilerinden almis oldugu teminat ¢ek ve
senetleri tutar toplam 335.000 TL’dir (31 Aralik 2012 —4.537.234 TL; 31 Aralik 2011 — 2.071.585 TL)
(Not 11).

Supheli alacak karsiliginin cari yil icerisindeki hareketleri asadidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 767.778 665.263
Ayrilan kargilik tutari 15.143 102.515
31 Aralik 782.921 767.778

b) Kisa vadeli borglar

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Saticilar 29.339.183 28.178.669 21.848.781
Tenzil: Reeskont (154.318) (92.610) (356.101)

29.184.865 28.086.059 21.492.680
iliskili taraflara ticari borglar, net (Not 15) 28.762.807 18.165.035 15.616.038
Toplam 57.947.672 46.251.094 37.108.718

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle ticari borglarin iskonto edilmis taginan degerin hesaplanmasinda
kullanilan agirlikli ortalama etkin faiz orani TL, ABD Dolari, Avro ve GBP cinsinden olan ticari borg¢lari
icin sirasiyla yillik %9,11, %0,25, %0,26 ve %0,56 (31 Aralik 2012 — sirasiyla yillik %5,95, %0,33,
%0,14 ve %0,54; 31 Aralik 2011 — sirasiyla yillik %11,04, %0,62, %1,34 ve %1,12) olup suresi 2-3 ay
arahigindadir (31 Aralik 2012 — 3 ay araliginda; 31 Aralik 2011 — 2-3 ay aralidinda).
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. Stoklar

31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Hammadde ve malzemeler 17.036.564 11.040.827 8.821.765
Yari mamuller 3.275.034 2.885.292 2.319.672
Mamuller 19.886.035 14.464.014 13.632.894
Ticari mallar 116.063 116.063 116.063
Diger stoklar 6.325 45.828 5.016

40.320.021 28.552.024 24.895.410

31 Aralik 2013 itibariyle 8.886.451 TL tutarinda mamul, konsinye depodaki, antrepodaki ve yoldaki
mamullerden olusmaktadir (31 Aralik 2012 — 6.484.666; 31 Aralik 2011 — 4.862.592 TL).

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle stoklar tizerinde herhangi bir rehin/haciz
bulunmamaktadir. 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, stoklarin tamami Gzerinde sigorta teminati
bulunmaktadir (31 Aralik 2012 ve 2011 — tamami Uzerinde sigorta teminati bulunmaktadir).

7. Maddi duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 31 Aralik 2013
Yeniden
degerleme
. artis fonu
Acilig llaveler Cikiglar Transferler (Not 16) Kapanig
Maliyet:
Arazi ve arsalar 6.828.601 - - - 12.436.192 19.264.793
Yeralti ve yerlstu diizenlemeleri 576.917 35.800 - 110.200 - 722.917
Binalar 16.253.990 320.772 - 2.215.120 18.789.882
Makine, tesis ve cihazlar 101.921.288 1.355.365 (602.263) 11.741.565 114.415.955
Tasit araglari 3.112.787 170.767 (65.254) 133.858 3.352.158
Déseme ve demirbaglar 31.831.590 3.821.361  (185.360) 660.892 36.128.483
Ozel maliyetler 335.445 - - - 335.445
Yapilmakta olan yatirmlar 8.713.582 6.432.341 (7.236)  (14.865.635) 273.052
169.574.200  12.136.406  (860.113) (4.000) 12.436.192 193.282.685
Tenzil: Birikmis amortisman:
Yeralti ve yerustu diizenlemeleri (123.899) (32.457) - - (156.356)
Binalar (1.368.736) (400.113) - - (1.768.849)
Makine, tesis ve cihazlar (59.430.225)  (4.110.350) 467.582 - (63.072.993)
Tasit araglari (1.483.187) (534.938) 44.887 - (1.973.238)
Ddéseme ve demirbaglar (15.715.392)  (3.315.238) 169.939 - (18.860.691)
Ozel maliyetler (183.580) (20.354) - - (203.934)
(78.305.019)  (8.413.450) 682.408 - (86.036.061)
Net defter degeri 91.269.181 107.246.624
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. Maddi duran varliklar (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agagdidaki gibidir:

1 Ocak 2012 31 Aralik 2012
Acllis llaveler Cikiglar Transferler Kapanis
Maliyet:
Arazi ve arsalar 6.828.601 - - - 6.828.601
Yeralti ve yerustlu dizenlemeleri 576.917 - - - 576.917
Binalar 10.129.494 109.200 - 6.015.296 16.253.990
Makine, tesis ve cihazlar 86.333.667 580.750 - 15.006.871 101.921.288
Tasit araglar 2.448.222 312.263 (19.915) 372.217 3.112.787
Déseme ve demirbaslar 25.240.909 5.066.029 (120.007) 1.644.659 31.831.590
Ozel maliyetler 321.940 13.505 - - 335.445
Yapilmakta olan yatirimlar 1.516.797 30.235.828 - (23.039.043) 8.713.582
133.396.547 36.317.575 (139.922) - 169.574.200
Birikmis amortisman:
Yeralti ve yerGsti duzenlemeleri (93.747) (30.152) - - (123.899)
Binalar (1.102.494) (266.242) - - (1.368.736)
Makine, tesis ve cihazlar (56.220.070)  (3.210.155) - - (59.430.225)
Tasit araglari (1.188.027) (301.798) 6.638 - (1.483.187)
Déseme ve demirbaslar (12.888.584) (2.932.392) 105.584 - (15.715.392)
Ozel Maliyetler (164.352) (19.228) - - (183.580)
(71.657.274)  (6.759.967) 112.222 - (78.305.019)
Net defter degeri 61.739.273 91.269.181

Cari yil amortisman ve itfa pay giderlerinin 7.695.000 TL (2012: 6.077.431 TL) tutarindaki kismi
satilan malin maliyetine, 516.993 TL (2012: 426.470 TL) tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine,
22.299 TL (2012: 6.393 TL) tutarindaki kismi pazarlama, satis ve dagitim giderlerine, 11.361 TL
(2012: 10.683 TL) tutarindaki kismi arastirma ve gelistirme giderlerine, 311.975 TL (2012 — 386.639
TL) tutarindaki kismi ise stoklara dahil edilmistir.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle varliklar Gzerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle tamamen amorti olmus ve halen kullaniimakta olan maddi
duran varliklarin maliyet degerleri agagidaki gibidir;

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Yer alti ve yer Ustl dizenleri 23.908 23.908 4.127
Tasitlar 204.384 173.692 173.115
Doéseme ve demirbaslar 8.756.779 6.946.139 5.566.291
Ozel maliyetler 87.462 87.462 87.462

9.072.533 7.231.201 5.830.995

Yatinm amacgh gayrimenkuller

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yatirrm amagli gayrimenkullerin tutari 300.000 TL (31 Aralik 2012 - 141.223
TL ve 31 Aralik 2011 — 412.509 TL)'dir. Yatinm amagli gayrimenkuller arsalardan olusmakta olup, 31
Aralik 2013 tarihi itibariyle rayi¢ deg@erleri ile yansitilmistir (31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle
maliyeti ile yansitilmistir). 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle rayi¢ degerleri ile tasinan arsalarin maliyet tutari
141.223 TL (31 Aralik 2012 - 141.223 TL ve 31 Aralik 2011 — 412.509 TL)dir.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. Maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asadidaki gibidir:

1 Ocak 2013 31 Aralik 2013

Acilis llaveler GCikiglar Transferler Kapanis

Diger maddi olmayan varliklar 2.497.269 69.716 - 4.000 2.570.985
Tenzil: Birikmis itfa paylari (1.201.534) (144.178) - - (1.345.712)
Net defter degeri 1.295.735  (74.463) - - 1.225.273

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 31 Arahk 2012

Acllis ilaveler Cikislar Transferler Kapanis

Diger maddi olmayan varliklar 2.212.966 298.436 (14.132) - 2.497.269
Tenzil: Birikmis itfa paylari (1.054.827) (147.649) 942 - (1.201.534)
Net defter degeri 1.158.139 150.787 (13.190) 1.295.735

31 Aralik 2013, 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle tamamen amorti olmus ve halen kullaniimakta olan
maddi olmayan duran varliklarin maliyet degerleri sirasiyla 721.617 TL, 612.330 TL ve 504.472 TL'dir

9. Pesin 6denmis giderler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Stoklar igin verilen avanslar 1.249.109 951.740 5.909.527
Diger kisa vadeli pesin 6denmis giderler 1.408.164 1.127.958 848.210
Toplam 2.657.273 2.079.698 6.757.737

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Diger uzun vadeli pesin 6denmis giderler (*)

2.023.704

55.773 6.081

Toplam

2.023.704

55.773 6.081

* Diger uzun vadeli pesin 6denmis giderlerin dnemli bir bélimU sabit kiymetler igib tedarikgilere

verilen avanslardan olusmaktadir.
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10. Diger dénen varliklar

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

iade alinacak KDV 2.788.630 2.327.175 2.733.575
Devreden KDV 8.684.040 5.503.294 1.070.650
Pesin 6denmis vergi ve fonlar 32.942 - -
Diger 7.091 7.016 3.297
Toplam 11.512.703 7.837.485 3.807.522

11.  Sarta bagh varlik ve yukiimliliikler

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

a) Alinan teminatlar:

Ticari alacaklarin korunmasi (**) (Not 5) 43.808.205 29.915.451 24.650.486
Kefalet (***) 59.919.024 27.820.919 17.900.329
Alinan teminat ¢ek ve senetleri (*) (Not 5) 335.000 4.537.234 2.071.585
Toplam 104.062.229 62.273.604 44.622.400

(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Sirket’in almis oldugu teminat ¢cek ve senetleri 335.000 TL’si (31
Aralik 2012 — 4.537.234 TL; 31 Aralik 2011 — 2.071.585 TL) ticari alacaklar i¢cin musterilerinden
almis oldugu teminat mektuplarindan olusmaktadir.

(**) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Sirket’in ticari alacaklarinin tahsilat riskine kargi almis oldugu
Eximbank sigortasi ve akreditiflerden olusmaktadir.

(**)  Ana ortagin ve diger grup sirketlerinin vermis oldugu kefaletlerden olugsmaktadir.

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

b) Verilen teminatlar:

Teminat mektuplari 2.167.225 1.824.835 994.229
Teminat senedi (*) 11.018.458 608.958 537.231
13.185.683 2.433.793 1.531.460

(*)  Teminat senetlerinin dnemli bir bolimu Eximbank’a verilen teminat senetlerinden olugsmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11.  Sarta bagh varlik ve yukiimliliikler (devami)

31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iligkin tablolari asagidaki gibi olup tamami TL’den olusmaktadir.

Sirket tarafindan verilen TRI’ler 31 Aralik 2013 31 Aralk 2012 31 Aralik 2011

A.Kendi Tuzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari 13.185.683 2.433.793 1.531.460
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar - - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurittilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu -

TRi'lerin Toplam Tutari - - -
D.Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari - - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup

Sirketler Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis

Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - - -

Toplam 13.185.683 2.433.793 1.531.460

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket'in Ozkaynaklarina
orani %11,1 %2,4 %1,7

b) Sarta bagh yukiimluliikler
Devam etmekte olan davalar

Bilancgo tarihi itibariyle, Sirket’in aleyhine devam etmekte olan davalar kapsaminda, gegmiste Sirkette
¢alismis 16 personelin Sirket ve SGK aleyhine agmis oldugu itibari hizmet siiresinin tespiti davalari
bulunmaktadir. ilgili davalar, bahsi gecen eski calisanlar tarafindan, calistiklari isin 6zelligi ve
yasalarin tanidi§i haklar geregi sigorta primlerinin, diger stattideki iscilerden fazla olarak (3A) olarak
tanimlanan sekilde 6denmesi gerekirken (1A) seklinde daha az 6dendigi iddiasi ile agiimistir. Anilan
davalarin bir tanesi Sirket lehine sonuglanmig ve bir tanesi halen derdest olup, diger davalar
mahkemece kabul edilerek Sirket aleyhine sonuglanmistir. Sirket aleyhine sonuglanan s6z konusu
davalarin her biri temyiz edilmis olup temyiz slregleri halen devam etmektedir.

Bahsi gecen davalar aleyhe sonuglanmis olsa da kararlar hentz kesinlesmediginden ve s6z konusu
hizmet tespitlerine iliskin hesaplamalar hentz yapilamadigindan, su an icin yikimlulik tutarinin
yeterince glvenilir olarak tespit edilmesi mimkiin degildir. Bu ve benzeri gerekgelerle konu ile ilgili
finansal tablolara karsilik gideri ayrilamamistir. Kararlarin kesinlesmesi halinde mahkeme tarafindan
ilgili SGK il Muddirligune iletilecek kararlar uyarinca SGK tarafindan ilgili dénemlere iligkin eksik
tahakkuklar hesap edilerek idari para cezalari ve faizi ile birlikte Sirket'ten tahsil edilecektir. Bu
asamada SGK tarafindan bir tahakkuk yapilmasi da mimkin bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12. Kisa ve uzun vadeli karsiliklar

a) Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

-Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa
vadeli karsiliklar

Kisa vadeli kullaniimamis izin karsihgi 401.745 346.990
Diger karsiliklar 270.877 315.685
672.622 662.675

Diger kisa vadeli karsiliklar

Personel dava karsiligi 41.989 - -
41.989 - -
Toplam 714.611 662.675 -

b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsilhklar

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kidem tazminati karsilig 4.208.882 3.476.567 2.599.677
kullaniimamis izin karsihgi 351.048 324.889 -
Toplam 4.559.930 3.801.456 2.599.677

Kidem tazminati karsiligi asagidaki acgiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

Turk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan
25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati 6demekle mukelleftir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
3.254 TL (31 Aralik 2012: 3.034 TL) ile sinirlandiriimigtir. Kidem tazminati yukimliluga yasal olarak
herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati
karsilidi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukidmliligun bilanco tarihindeki
degderinin aktieryal 6ngoriler dogrultusunda tahminiyle hesaplanir.

KGK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari, Sirket'in uzun vadeli kidem tazminati
karsiligini tahmin etmek igin aktlier degerleme yontemlerinin gelistiriimesini 6ngérmektedir. Buna gore
toplam yukumldligin hesaplanmasinda asagida yer alan akttier éngoériler kullaniimistir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

iskonto orani (%) 3,83 3,83 4,66
Emeklilik olasihgi (%) 99,41 99,40 99,42

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.

Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gdsterir.

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere kidem tazminati tavani 3.254 TL’den 3.438 TL'ye
yukseltilmigtir.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12.  Kisa ve uzun vadeli kargiliklar (devami)

Kidem tazminati karsiiginin yil icindeki hareketleri agagdidaki gibidir:

2013 2012

1 Ocak 3.476.567 2.599.677
Faiz maliyeti 133.152 99.567
Aktleryel zararlar (*) 187.406 401.138
Hizmet Maliyeti 633.294 801.827
Doénem igerisinde 6denen (221.537) (425.642)
31 Aralik 4.208.882 3.476.567

* 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sona eren bir yillik ddnemde olusan 187.406 TL tutarindaki
aktuieryal zarar, diger kapsamli gider olarak muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2012 — 401.138 TL).

izin karsiiginin yil igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 671.879 311.477
Cari dénem karsilik gideri 80.914 360.402
31 Aralik 752.793 671.879
13. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Odenecek personel iicretleri 872.387 777.668 1.266.760
Personel SGK borglari 396.159 350.362 299.679
Calisanlara iligkin 6denecek vergiler 297.960 263.514 482.827
Toplam 1.566.506 1.391.544 2.049.266

14. Ertelenmis gelirler

a) Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Alinan siparis avanslari 836.997

817.873

926.252

Toplam 836.997

817.873

926.252
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. Ertelenmis gelirler (devami)
b) Uzun vadeli ertelenmig gelirler
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Ertelenmis gelirler 287.632 - -
Toplam 287.632 - -

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle ertelenmis gelirler bedelsiz alinan yedek pargalardan olugsmaktadir.15.

15. iligkili taraf agiklamalar
a) iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2013 2012 2011
Polibak Plastik Film San. A.S. (1) 16.467.504 10.128.345 8.772.263
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San. ve Tic. A.S.(1) 8.227.666 5.679.276 4.149.125
Enternasyonel Gravir Tekn. San. ve Tic. A.S. (1) 2.801.147 964.788 1.740.185
Baksas Sigortacilik A.S. (2) 911.304 799.879 636.423
Bakioglu Holding A.S. (3) 212.931 - 341.037
Bak-net iletisim ve Bilgi Uriinleri Paz. San. Tic. A.S.(4) 42.551 68.575 77.110
Bakis Yapi insaat San. Tic. A.S. (5) 83.276 417.082 69.013
Ege Orman Vakfi Ajaclandirma Agac Uriin. ikt. Isl.(7) 7.465 13.769 12.980
Baktrans Tasimacilik Tic. A.S. (6) 45.218 109.293 23.690
Ege Vizyon Gérsel Isitsel Medya A.S.(7) 15.420 1.588 12.304
Eksi: lligkili taraflar Reeskontu (-) (51.675) (17.560) (218.092)
Toplam 28.762.807 18.165.035 15.616.038
(1) Sirket ortaklarinin hissedar oldugu sirket. Hammadde ve demirbas alimi yapilmakta olup satilan malin
maliyeti hesabinda kullanilan Uretim malzemesi ve amortisman olarak giderlestiriimektedir.
(2) Sirket ortaklarinin hissedar oldugu sirket. Sigorta hizmeti alimi yapilmakta olup satilan malin maliyeti,
satis pazarlama ve genel yonetim giderleri hesaplarinda giderlestiriimektedir.
(3) Sirket ortagi. Yonetim hizmetleri alimi yapilmakta olup genel yonetim gideri hesabinda
giderlestiriimektedir.
(4) Sirket ortaklarinin hissedar oldugu sirket. Bilgi sistemleri hizmeti alimi yapilmakta olup genel yonetim
gideri hesabinda giderlestiriimektedir.
(5) Sirket ortaklarinin hissedar oldugu sirket. insai hizmet alimi yapilmakta olup ilgili sabit kiymet
hesaplariyla iligkilendiriimektedir.
(6) Sirket ortaklarinin hissedar oldugu sirket. Tasima hizmeti alimi yapilmakta olup satilan malin maliyeti
ve genel yonetim hesaplarinda giderlestirimektedir.
(7) Sirket ortaklarinin hisedar oldugu diger sirketler.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle iligkili taraflara borglarin iskonto edilmis tutarinin hesaplanmasinda
kullanilan agirlikli ortalama etkin faiz orani yillik TL cinsinden borglari icin %9,11 ABD dolari cinsinden
borglari igin %0,25, Avro cinsinden borglar i¢in%0,26 (2012: TL cinsinden borglar i¢in %5,95, ABD
dolari cinsinden borglar igin %0,33, Avro cinsinden borglar icin %0,14; 2011 TL cinsinden borglar i¢in
%11,04, ABD dolari cinsinden borglar icin %0,62, Avro cinsinden borglar icin %1,34) olup agirhkli
ortalama vadeleri 3-4 aydir (2012: 3-4 ay; 2011, 3-4 ay).

(41)



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15.  lligkili taraf agiklamalan (devami)
b) iligkili taraflardan yapilan alim igslemleri
1 Ocak - 31 Aralik 2013 1 Ocak - 31 Aralik 2012
Mal, varhlik Vadeve  Mal, varlik ve  Vade ve kur
ve hizmet  kur farklari hizmet farklari
Polibak Plastik Film San. A.S. 38.857.297 2.431.008 37.698.378 655.659
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San. ve Tic. A.S. 22.073.773 1.315.883 17.873.386 186.137
Enternasyonel Gravir Tekn. San. ve Tic. A.S. 7.367.299 2.814 6.471.569 1.622
Bakioglu Holding A.S. ) o 4.227.113 9.689 3.893.350 6.861
Ege Orman Vakfi Adaglandirma Adag Urln. Ikt. Isl. 13.716 - 12.658 -
Ege Orman Vakfi 46.428 - 66.883 -
Baktrans Tagimacilik A.S. 555.455 6.088 711.532 6.288
Bak-net lletisim ve Bilgi Urlnleri Paz. San. Tic. A.S. 684.720 1.607 1.068.149 2.938
Baksas Sigortacilik A.S. 1.473.212 47.070 1.200.479 12.337
Bakis Yapi Insaat San. Tic. A.S. 1.753.601 4.094 6.353.334 22.813
Ege Vizyon Gorsel Isitsel Medya A.S. 81.010 41 208.046 267
Polibak Plastic America 1.420 49.756 - 143.920
Toplam 77.135.044 3.868.050 75.557.764 1.038.842
c) iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar
31Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Polibak Plastic America 1.378.830 993.192 1.246.809
Bakioglu Holding A.S. - 23.807 -
Baktrans Tasimacilik A.S. - - 95.134
Diger - - 46.260
Eksi: lligkili taraflardan alacak reeskontu (-) (1.324) (1.503) (394)
Toplam (Not 5) 1.377.506 1.015.496 1.387.809

d) iligkili taraflara yapilan satis iglemleri
1 Ocak - 31 Aralik 2013 1 Ocak - 31 Aralik 2012
Mal, varik  Vade ve kur Mal, varlik ve Vade ve
ve hizmet farklan hizmet  kur farklari
Bakioglu Holding A.S. - 89 400.000 1.095
Polibak Plastik Film San. A.S. 2.017.124 224.948 2.118.193 1.116.973
Enternasyonel Gravir Tekn. San. ve Tic. A.S. 105.178 688 86.553 6.045
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San. ve Tic. A.S. 1.167.902 292.390 341.858 380.466
Baktrans Tagimacilik A.S. 21.871 152 22.979 -
Bak-net iletisim ve Bilgi Uriinleri Paz. San. Tic.

AS 1.651 21 20 -
Baksas Sigortacilik A.S. - 140 9.532 842
Polibak Plastic America 2.066.339 259.964 1.935.497 81.656
Bakis Yapi ins. San. Tic. A.S. - 194 400 -
Ege Vizyon Gérsel Isitsel Medya A.S. - - - 2.753

5.380.065 778.586 4.915.032 1.589.830

(42)



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
15.  lligkili taraf agiklamalan (devami)

e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticiler, icra bagskani, Genel miidiir ve departman yéneticilerinden olusmakta olup, bu
yOneticilere saglanan faydalar ile ydnetim kurulu tyelerine 6denen huzur haklari asagidaki gibidir.

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 3.085.617 2.845.712
Kar payi ve performans ikramiyesi 187.079 156.617
3.272.696 3.002.329

16. Ozkaynaklar

Sirket'in 31 Aralik 2013, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki
paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Hissedar Pay Pay Pay Pay Pay
orani (%) tutari (TL) orani (%) Tutar (TL)  orani (%) Tutari (TL)
Bakioglu Holding A.S. %48,67 17.520.000 %48,67 17.520.000 %48,67 17.520.000
Halka arz %48,59 17.492.711 %48,59 17.492.711 %48,59 17.492.711
Diger %2,74 987.289 %2,74 987.289 % 2,74 987.289
Odenmis sermaye %100 36.000.000 %100 36.000.000 %100  36.000.000

Bir (1) adet sirket hisse senedi 0,01 TL nominal degerdedir. Sermaye miktari her biri 1 (Bir) Kurus (Kr)
itibari degerde 36.000.000.000 adet hisseye bdlinmugtur.

Sirket’in sermayeyi temsil eden hisse senetleri (A), (B) ve (C) olmak Uzere Uge ayriimaktadir. (A) grubu
hisselerine; yonetim kurulunun ¢cogunlugunu, denetgilerin ise tamaminin segme ve genel kurul
toplatilarinda her bir hisseye 100 (yuz) oy imtiyazlari taninmigtir. Sirket, (A) grubu hisse senetleri
100.000 TL olup, nama yazilidir. (B) grubu hisse senetleri 290.000 TL’sI olup, hamiline yazihdir. (C)
grubu hisse senetleri 35.610.000 TL’sI olup, hamiline yazihdir.

Tuark Ticaret Kanunu’na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uizere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkuan degildir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igcerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutari 124.305 TL (31 Aralik 2012 — 124.305 TL, 31 Aralik 2011
—124.305 TL).

Halka agik sirketler, kar payr dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yururlige giren Il-
19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne gore yaparlar.
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16.  Ozkaynaklar (devami)

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar payi dderler. Ayrica, kar paylar esit veya farkl tutarl taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer alan kar tGzerinden nakden kar payi
avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar payi ayrilmadikg¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar
payl nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle Sirket’in Vergi usul kanununa goére hazirlanmis finansal
tablolarinda 6zkaynaklar kalemleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Yasal yedekler (1. ve 2. tertip yasal yedekler) 2.343.951 1.931.166 1.163.098
Olaganustu yedekler 34.860.740 27.012.893 12.419.599
Net dénem kari 3.116.731 7.847.847 14.593.294
40.321.422 36.791.906 28.175.991

Temettii

Sirket’in 17 Haziran 2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda 2012 yili dagitilabilir net
doénem karinin dagitilmayarak tamaminin serbest fevkalade ihtiyatlara ayrilmasina karar verilmistir.

Diger fonlar
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu (*) 12.594.969 - -
Vergi etkisi (629.748) - -
Tanimlanmig fayda planlari yeniden dlgim kayiplari
**) (1.135.313) (947.906) (546.769)
Vergi etkisi 227.063 189.581 109.354
Toplam 11.056.971 (758.325) (437.415)

(*) Maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu

Yeniden degerleme fonu, arsalarin piyasa rayicinden gosterilmesi nedeniyle olugsmus farktir. Piyasa
rayi¢ bedel galismasi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkili bagimsiz bir degerleme kurulusu olan
Glineybati Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S. tarafindan 14 Ocak 2014 tarihinde
yapiimigtir. Sirket, arsalarin rayi¢ deg@erleri lizerinde herhangi bir degisim olup olmadigini belirli
periyotlarda gézden gecirmektedir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle sabit kiymetler hesap grubunda yer alan ve rayi¢ degerlerinden tagsinan
arsalarin maliyet degerleri 6.828.601 TL (31 Aralik 2012 ve 2011 — 6.828.601 TL)'dir.
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16.  Ozkaynaklar (devami)

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihli yeniden dederleme fonu hareketleri alttaki gibidir;

2013 2012
1 Ocak itibariyle vergi etkisi netlenmis - -
Yeniden degerleme artigi 12.594.969 -
Vergi etkisi (Not 24) (629.748) -
31 Aralik itibariyle 11.965.221 -

17. Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda beyan edilen hisse bagina kazang, net karin ilgili ddnem iginde mevcut
hisselerin agirlikh ortalama adedine bélinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazanglardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak gikariimasini geriye donuik olarak uygulamak suretiyle
elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net kazancin ¢ikariimis adi hisselerin s6z konusu
dénemdeki agirlikli ortalama adedine bélinmesi ile hesaplanir.

Hisse basina diisen net kazang:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Net dénem Kari A 6.586.671 10.122.737
Cikariimis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi B 36.000.000.000 36.000.000.000
Hisse basina kazang (TL) A/B 0,00018 0,00028

18. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Yurtici satiglar 39.165.468 49.638.999
Yurtdisi satislar 160.565.820 142.648.298
199.731.288 192.287.297

Eksi: iskontolar (1.969.660) (1.087.817)
ladeler (341.904) (395.515)
Net satiglar 197.419.724 190.803.965
Satislarin maliyeti (163.565.056)  (155.197.963)
Briit kar 33.854.668 35.606.002
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19. Arastirma ve Geligtirme giderleri, Pazarlama, Satis ve Dagitim giderleri, Genel Yénetim

Giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2013

1 Ocak -
31 Aralik 2012

Arastirma ve geligtirme giderleri:

Personel 345.555 312.976
Diger 70.194 84.713
415.749 397.689

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri:

inracat giderleri 2.090.582 1.942.291
Personel 1.953.996 1.891.767
Komisyon 874.566 928.416
Nakliye 805.078 763.802
Seyahat 401.397 379.168
Haberlesme 228.951 221.313
Reklam 115.868 140.413
Amortisman ve tikenme paylari 22.299 6.393
Diger 436.280 575.127
6.929.017 6.848.690

Genel yonetim giderleri:
Personel 6.186.559 5.802.107
Danismanlik 4.884.628 4.187.978
Sigorta 1.083.653 867.169
Amortisman ve tikenme paylari 516.993 426.470
Vergi, resim ve harglar 178.053 195.009
Seyahat 174.606 97.954
Enerji 155.998 184.084
Kira Gideri 134.421 169.132
Haberlesme 83.363 93.488
Diger 1.647.471 1.547.824
15.045.745 13.571.215

20. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Hammadde ve malzeme 127.720.387 124.204.531
Personel 23.429.042 19.670.394
Amortisman ve itfa paylari 8.245.653 6.520.977
Danismanlik 5.158.301 4,211.095
Sarf malzemeleri 5.097.170 4.647.635
Enerji 4.383.140 3.611.810
Diger 11.921.874 13.149.115

185.955.567 176.015.557
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. Esas faaliyetlerden diger gelirler / (giderler)

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Alici ve satici hesaplari kur farki geliri 10.563.754 3.078.168
Hurda satis geliri 192.666 213.947
Diger gelirler 740.766 977.834
11.497.186 4.269.949
b) Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Kur farki gideri 7.789.191 3.790.884
Siipheli alacak gideri 128.620 118.420
Diger 376.780 559.124
8.294.592 4.468.428

22. Yatinm faaliyetlerinden gelirler / (giderler)
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Nakit ve nakit benzerleri kur farki geliri 2.887.037 867.012
Vadeli mevduat faiz geliri 252.219 310.577
Yatirim amagli gayrimenkul satis kari - 128.714
Sabit kiymet satis kari 137.964 -
3.277.220 1.306.303
Yatirim faaliyetlerinden giderler
Nakit ve nakit benzerleri kur farki gideri 405.619 937.678
Sabit kiymet satis zarari 16.309 12.514
421.928 950.192
23. Finansman gelirleri / (giderleri)
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Finansman gelirleri

Finansmandan kaynaklanan kambiyo karlari

1.067.124

1.775.154

1.067.124

1.775.154
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

23. Finansman gelirleri / (giderleri) (devami)

Finansman giderleri

1 Ocak —
31 Aralik 2013

1 Ocak —
31 Aralik 2012

Finansman giderleri

Finansmandan kaynaklanan kambiyo zararlar 8.061.150 2.729.288
Forward gider tahakkuklari 564.504 -
Kredi faiz gideri 1.481.966 910.348
Kefalet giderleri 500.627 290.930
Banka komisyonlari ve masraflar 124.796 81.314

10.733.043 4.011.880

24. Vergiler
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kurumlar vergisi karsihgi 1.142.872 2.359.955 4.086.093
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (1.142.872) (2.318.009) (3.779.814)
Donem kari vergi yiikiimlulugii - 41.946 306.279

1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait kapsaml gelir tablosunda yer alan vergi gideri asagida

Ozetlenmisgtir:

1 Ocak -
31 Aralik 2013

1 Ocak -
31 Aralik 2012

Cari donem kurumlar vergisi (1.142.872) (2.359.955)
Ertelenmis vergi geliri (126.582) (226.621)
Toplam vergi gideri (1.269.454) (2.586.576)

Turkiye’'de, kurumlar vergisi orani 2013 yili igin %20’dir (31 Aralik 2012 - %20). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde baska bir vergi

odenmemektedir.

Cari dénem vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2013

1 Ocak -
31 Aralik 2012

Vergi 6ncesi kar 7.856.125 12.709.314
Vergi 6ncesi kar tUzerinden hesaplanan vergi gideri (1.571.225) (2.541.863)
Diger 301.771 (44.713)
Toplam vergi gideri (1.269.454) (2.586.576)




Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24.  Vergiler (devami)

Ertelenen verqi

Sirket, ertelenen vergi varlik ve yukumlultklerini, varlik ve yiktmliliklerin bilangodaki kayith degerleri
ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar tizerinden bilango tarihi itibariyle yasalagmis vergi
oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. lleriki dénemlerde gergeklesecek gegici farklar tizerinden
yukimlGlik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve yikidmlGlUkleri icin uygulanan oran
%20’dir (31 Aralik 2012 - %20).

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukUmlalUklerinin yararlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimu asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenen vergi
gegici farklar varhgi/ (yikiimliiligii)
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2013 2012 2011 2013 2012 2011
Maddi ve maddi olmayan duran
varlik farklari 33.268.359  30.832.596 27.618.970 (5.675.586) (5.188.433) (4.545.708)
Maddi duran varlik yeniden
degerleme artis fonu 12.594.969 - - (629.748) -
Teslimati yapilmamis satiglar ve
maliyetleri, net (1.769.260) (1.825.131) (296.327) 353.852 365.026 59.265
Kidem tazminati karsiligi (4.208.882) (3.476.567) (2.599.677) 841.776 695.313 519.935
Kullaniimamis izin karsiliklari (752.793) (671.880) (118.901) 150.559 134.376 23.780
Supheli ticari alacak karsiligi (317.922) (113.477) - 63.584 22.695 -
Forward gider tahakkuklari (564.504) - - 112.901 - -
Diger (332.070) 131.880 (458.603) 66.414 (26.376) 91.722
Ertelenmis vergi
yukiimliilikleri - net (4.716.248) (3.997.399) (3.851.006)

Ertelenmis vergi orani, arsalar hari¢ diger kalemler igin %20, arsalarin bilancodaki kayith degerleri ile
vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar ve yeniden degerleme fonu icin ise %5 vergi orani
alinarak hesaplanmigtir.

Ertelenmis vergi yikumluliklerinin dénem igindeki hareketi agagidaki gibidir:

2013 2012

1 Ocak 3.997.399 3.851.006
Cari donem gelir tablosuna (alacak)/borg kaydi 126.582 226.621
Diger kapsamli (gelire)/gidere yansitilan 592.267 (80.228)
31 Aralik 4.716.248 3.997.399

25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, faaliyetlerinden 6tur(, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in riskleri ydnetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmistir.

Finansal risklerin ydnetim politikasi Sirket'in Ust diizey yonetimi ve finans bolimu tarafindan Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu
Ozellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi icin genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel (6zellikle sellloz fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan)
riskleri yakindan takip etmektedir.
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Sirket'in finansal riskleri yonetmek igin belirledigi amagclar su sekilde 6zetlenebilir;

. Sirket’in faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri g6z
Oninde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliiginin saglanmasi.

. Etkin ve verimli kullanmak Gzere yeterli miktarda kredi kaynaginin tir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullanilmak Uzere hazir tutulmasi

. Karsi taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iliskili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini
yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi
taraf (iliskili taraflar harig) icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak
karsilamaktadir. Sirket, bayilerinden ve direkt misterilerinden dogabilecek bu riski, belirlenen kredi
limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak ve teminat tutarlarini giincelleyerek yénetmektedir. Kredi
limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu, gegmis tecribeler
ve diger faktdrler goéz 6nlne alinarak musterinin kredi kalitesi dederlendirilmektedir. Ticari alacaklar,
Sirket yonetimince ge¢cmis tecriibeler ve cari ekonomik durum gézénine alinarak degerlendiriimekte
ve supheli alacak karsiligr ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

31 Aralik 2013,2012 ve 2011 tarihleri itibariyle finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski
analizi asagidaki gibidir:
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2013:

Alacaklar
Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki
taraflar taraflar taraflar taraflar mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 1.377.506 45.652.993 - 35.711 24.721.534 71.787.744
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 43.808.205 - - - 43.808.205
A. Vadesi gegmemis yada deg@er disukligine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri (3) 1.377.506 45.279.652 - - 24.721.534  71.378.692
B. Kosullarin yeniden gérusilmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disikligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin net defter degeri - 373.341 - 35.711 - 409.052
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - (373.341) - - - (373.341)
D. Deger disukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢cmis (brit defter degeri) - 782.921 - - - 782.921

- Deger dusuklugu (-) - (782.921) - - - (782.921)
- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - -
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilango disi kredi riski igceren unsurlar - - - - - -

Q) Sirket'in ticari alacaklari ofset, fotokopi ve kuse satislarindan dogmaktadir.

(2) ilgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamigtir.
(3)  Sirket yonetimi gegmis deneyimini géz oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile kargilasmayacagini éngérmektedir.
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25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2012:

Alacaklar
Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki

31 Aralik 2012 iligkili taraf Diger taraf ilikili taraf Diger taraf mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A +B+C+D+E) 1.015.496 41.289.179 - 50.707 10.041.247  52.396.629
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 34.452.685 - - - 34.452.685
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 1.015.496 38.149.589 - - 10.041.247  49.206.332
B. Kosullari yeniden gérisilmus bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢gmis veya

degder disikligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis varliklarin net

defter degeri - 3.139.590 - 50.707 - 3.190.297
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - (3.139.590) - - - (3.139.590)
D. Deger dusukligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 767.778 - - - -

- Deger disuklugu (-) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) -
- Deger dusuklugu (-) -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi -

E. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar -

(52)
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25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2011:

Alacaklar
Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki

31 Aralik 2011 iligkili taraf Diger taraf ilikili taraf Diger taraf mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A +B+C+D+E) 1.387.809 40.521.887 - 64.744 13.639.508 55.613.948
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 33.812.438 - - - 33.812.438
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 1.387.809 38.097.463 - - 13.639.508 53.124.780
B. Kosullari yeniden gérisilmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya

degder disikligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine ugramamis varliklarin net

defter degeri - 2.424.424 - 64.744 - 2.489.168
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - (2.424.424) - - - (2.424.424)
D. Deger dusukligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 665.263 - - - -

- Deger disuklugu (-) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi -
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri) -
- Deger dusuklugu (-) -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi -

E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar -

(53)

(665.263)



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar

Diger taraflar

Diger taraflar

Diger taraflar

Vadesi gegcmis

Teminat ile glivence altina alinmis kismi

373.341
(373.341)

3.139.590

(3.139.590)

2.424.424
(2.424.424)

b) Likidite riski:

intiyath likidite riski ydnetimi, yeterli dlglide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiclni ifade

eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket’in yeterli sayida kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin
surekli kilinmasi suretiyle yonetiimektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak igin
musteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin
Sirket’e finansal herhangi bir yiik getirmemesi igin galismakta ve bankalarla yapilan galismalar
sonucunda Sirket'in ihtiya¢g duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri
belirlemektedir. 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle finansal yukumluluk turleri itibariyle maruz
kalinan likidite riski analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013:

Sozlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca vadeler cikiglar 1-5wyl
Defter toplami 3 aydan 3-12ay arasi
degeri (=1+11+111) kisa (1) arasi () (1)
Tirev olmayan finansal
ylikiimlilukler
Banka kredileri 47.344.015 50.812.786  3.709.279 15.827.458 31.276.049
iliskili taraflara ticari borglar 28.762.807 28.814.482 25.419.903 3.394.579 -
iligkili olmayan taraflara ticari borglar 29.184.865 29.339.183 26.447.277 2.891.906 -
105.291.687 108.966.451 55.576.459 22.113.943 31.276.049
Tirev finansal yiikiimlilikler
Diger finansal yuktumlultkler 564.504 1.617.238 - - 1.617.238
564.504 1.617.238 - - 1.617.238
105.856.191 110.583.689 55.576.459 22.113.943 32.893.287




Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2012:

Sozlesme

Sé2l del uyarinca nakit 1-5yil
ozlesme uyarinca vadeler Defter cikislar toplami 3 aydan 3-12ay arasl
degeri (=1+11+111 kisa (1) arasi (I1) (1
Turev olmayan finansal
yukumlultkler
Banka kredileri 26.399.174 26.043.790  4.885.490 8.735.351 12.422.949
lliskili taraflara ticari borglar 18.165.035 18.182.595 15.559.055 2.623.540 -
iligkili olmayan taraflara ticari
borglar 28.086.059 28.178.669 25.077.239 3.101.430 -
72.650.268 72.405.054 45.521.784  14.460.321 12.422.949
31 Aralik 2011:
Sozlesme
Sézl del uyarinca nakit 1-5yl
ozlesme uyarinca vadeler Defter  c¢ikislar toplami 3 aydan 3-12ay arasi
degeri (=1+11+I11) kisa (1) arasi (Il) (11
Turev olmayan finansal yikumlultkler
Banka kredileri 17.255.454 16.981.593 66.993 2.178.857 14.735.743
lligkili taraflara ticari borglar 15.616.038 15.834.130 14.898.423 935.707 -
lliskili olmayan taraflara ticari borglar ~ 21.492.680 21.848.781 20.223.720 1.625.061 -
54.364.172 54.664.504 35.189.136 4.739.625 14.735.743

c) Piyasa riski:

i) Déviz kuru riski

Sirket, ddviz cinsinden borglu veya alacakh bulunulan meblaglarin TL'ye ¢evrilmesinden dolayi kur
degisiklerinden dogan ddviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Sirket, kur riskini azaltabilmek icin déviz
pozisyonunu dengeleme amagli bir politika izlemektedir. Mevcut riskler Sirket'in Denetim Komitesi ve
YOnetim Kurulu’nca yapilan dizenli toplantilarda izlenmekte ve Sirket'in dOviz pozisyonu kurlar ile

takip edilmektedir.

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Varliklar 62.295.380 51.211.306 47.507.634
YikUumlGltkler 81.816.459 37.604.359 34.197.841
Net bilango yabanci para pozisyonu (19.521.079) 13.606.947 13.309.793
Bilanco disi turev aragla yabanci para 5.873.000 - -
Net yabanci para pozisyonu (13.648.079) 13.606.947 13.309.793
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31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2013

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL ABD
karsihgi Dolarn Avro GBP Diger

1. Ticari Alacaklar 46.522.467 2.358.462 11.810.388 1.938.714 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, 12.571.740 596.950 3.776.825 58.180 -
Banka hesaplar dahil) - - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 1.152.774 8.477 386.406 - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 60.246.981 2.963.889 15.973.619 1.996.894 -
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger 2.048.399 - 697.565 - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 2.048.399 - 697.565 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 62.295.380 2.963.889 16.671.184 1.996.894 -
10. Ticari Borglar 41.358.773  4.206.802 10.857.586 141.509 -
11. Finansal YUkimldlikler 18.023.540 - 6.125.204 10.503 -
12a. Parasal Olan Diger YukUmlulukler - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlullkler 787.879 263.757 55.082 17.997 -
13. Kisa Vadeli Yiikiimlulikler (10+11+12) 60.170.192  4.470.559 17.037.872 170.009 -
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal YUkumldlikler 21.646.267 - 4.680.952 2.250.000 -
16a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yukiimliiliikler (14+15+16) 21.646.267 - 4.680.952 2.250.000 -
18. Toplam Yukimliiliikler (13+17) 81.816.459  4.470.559 21.718.824 2.420.009 -
19. Bilango Disi Tiirev Araglarin Net Varlik/ - - - - -

(Yukumliliuk ) Pozisyonu (19a-19b) 5.873.000 - 2.000.000 - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlk Tutari - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik
Tutar 5.873.000 - 2.000.000 - -
20. Net Yabanci Para Varhk/ (Yukumliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (13.648.079) (1.506.670) (3.047.640) (423.115) -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik/ (Yikumliliik) Pozisyonu
(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (19.521.079) (1.506.670) (5.047.640) (423.115) -
22. Déviz Hedge’i igin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri (555.795) - (189.271) - -
23. ihracat 189.824.836 12.545.811  49.252.747 5.245.09 -
24. ithalat 48.677.662 2.525.106  13.747.018 831.637 -

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan ddviz bakiyeleri su kurlarla gevrilmistir: 2,1343 TL = 1 A.B.D.
Dolari, 2,9365 TL = 1 Euro, 3,5114 TL = 1 GBP (31 Aralik 2012: 1,7826 TL = 1 A.B.D Dolari ve 2,3517 TL = 1

Euro, 2,8708 TL = 1 GBP).
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25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2012

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL ABD
karsihgi Dolari Avro GBP Diger

1. Ticari Alacaklar 40.827.145 2.661.108 11.771.959 2.925.885 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, 9.974.538 1.249.285 2.355.102 769.496 784
Banka hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 409.685 4.851 170.531 - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 51.211.661 3.915.244 14297592  3.695.381 784
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 51.211.306 3.915.244  14.297.592  3.695.381 784
10. Ticari Borglar 10.580.386 220.892 4.013.003 260.988 -
11. Finansal YUkumlGlukler 13.573.135 - 3.330.159  2.000.000 -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler 857.994 285.393 137.248 9.226 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yukiumlulikler (10+11+12) 25.011.514 506.285 7.480.410 2.270.214 -
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yukumlulikler 12.593.071 - 5.354.880 - -
16a. Parasal Olan Diger Yukumlilikler - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yukimlultkler (14+15+16) 12.593.071 - 5.354.880 - -
18. Toplam Yukumlilikler (13+17) 37.604.585 506.285 12.835.290 2.270.214 -
19. Bilango Dig1 Turev Araglarin Net Varlik/ - - - - -

(Yukumlulik ) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlk Tutar - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yukimlultk Tutari - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (YUkumluluk) 13.606.721 3.408.959 1.462.302 1.425.167 784

Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/ 13.606.721 3.408.959 1.462.302  1.425.167 784

(Yukumlulik) Pozisyonu

(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal - - - - -

Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. ihracat 146.070.372 9.078.437  48.306.836  5.672.274 -
24. [thalat 53.004.107 1.594.012  20.607.971 415.072 507.267

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla gevrilmistir: 1,7826 TL =1 A.B.D
Dolari ve 2,3517 TL = 1 Euro, 2,8708 TL = 1 GBP (31 Aralik 2011: 1,8889 TL = 1 A.B.D Dolari ve 2,4438 TL = 1

Euro, 2,9170TL =1 GBP )
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25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2011

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL ABD
karsihgi Dolari Avro GBP Diger

1. Ticari Alacaklar 34.457.393 1.513.462 9.368.766 2.396.431 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, 13.050.241 85.927 5.136.522 114.912 103
Banka hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 47.507.634 1.599.389 14.505.288 2.511.343 103
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 47.507.634 1.599.389 14.505.288 2.511.343 103
10. Ticari Borglar 17.269.566 2.707.684 5.027.605 (62.669) 16.358
11. Finansal YUkumlGlukler 2.192.532 1.815 891.467 - -
12a. Parasal Olan Diger Yukumlulukler - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - - - -
13. Kisa Vadeli Yukiumlulikler (10+11+12) 19.462.098 2.709.499 5.919.072 (62.669) 16.358
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yukumlulikler 14.735.743 - 3.612.699 2.000.000 -
16a. Parasal Olan Diger Yukumlultkler - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlulikler - - - - -
17. Uzun Vadeli Yukumlulikler (14+15+16) 14.735.743 - 3.612.699 2.000.000 -
18. Toplam Yukumlilikler (13+17) 34.197.841 2.709.499 9.531.771 1.937.331 16.358
19. Bilango Dig1 Turev Araglarin Net Varlik/ - - - - -

(Yukumlulik ) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yukimlultk Tutari - - - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (YUkumluluk) 13.309.793 (1.110.110) 4.973.517 574.012  (16.255)

Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/ 13.309.793 (1.110.110) 4.973.517 574.012 (16.255)

(Yukumlulik) Pozisyonu

(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal - - - - -

Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. ihracat 122.995.793 8.645.421 37.339.956 5.284.221 -
24. [thalat 38.245.650 4.820.063 11.917.446 3.656 6.514

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir: 1,8889 TL =1 A.B.D

Dolari ve 2,4438 TL = 1 Euro, 2,9170TL = 1 GBP.
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25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2013

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ ylikimliligu (643.137) 643.137 - -
2- ABD Dolan riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (643.137) 643.137 - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varhik/ yukimliliigu (2.964.479) 2.964.479 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (2.964.479) 2.964.479 - -
GBP’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varhk/ yiikiimliliagii (297.145) 297.145 - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) (297.145) 297.145 - -
Toplam (3+6+9+12) (3.904.761) 3.904.761 - -
31 Aralik 2012 Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin  Yabanci paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlk/ yakimlilugu 607.681 (607.681) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 607.681 (607.681) - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ yakimlaliga 343.890 (343.890) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 343.890 (343.890) - -
GBP’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varlik/ yakimlulugu 409.137 (409.137) - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 409.137 (409.137) . .
Diger déviz kurlarinin TL kargisinda ortalama %10
degerlenmesi halinde
10- Diger déviz net varlik/ yakimlGilugu (35) 35 - -
11- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- Diger Déviz Varliklari Net Etki (10+11) (35) 35 - -
Toplam (3+6+9+12) 1.360.673 (1.584.401) - -
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25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2011 Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci

paranin Yabanci paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi

ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varlk/ yakimlilugui (209.689) 209.689 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (209.689) 209.689 - -

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ yakimlaliga 1.387.227 (1.387.227) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 1.387.227 (1.387.227) - -

GBP’nin TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde:

7- GBP net varlik/ yakimlulugu 167.439 (167.439) - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) 167.439 (167.439) - -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10
degerlenmesi halinde

10- Diger doviz net varlik/ yakimluligu (1.615) 1.615 - -
11- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
12- Diger Doviz Varliklari Net Etki (10+11) (1.615) 1.615 - -
Toplam (3+6+9+12) 1.343.362 (1.343.362) - -
i) Faiz riski

Sirket, faiz oranlarindaki dedismelerin faiz unsuru tagiyan varlik ve yukiamlalikler Gzerindeki etkisinden
dolayi faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in faiz riski agirlikli olarak banka kredilerinden
kaynaklanmaktadir. Degisken faizli banka kredileri, Sirket igin faiz riski olusturmakta olup bu risk kismi
olarak degdisken faizli finansal varliklar ile kargilanmaktadir. Sirket yonetimi, faiz riskini azaltmak igin
degisken faizli finansal varlik ve ylikimlulUkleri arasinda dengeleyici bir politika amaglamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar 72.360.022 52.405.135 55.620.961
Finansal yukimlulukler 76.367.453 55.129.292 48.499.416
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar - - -
Finansal yukumlultkler 28.924.235 17.520.975 5.864.400

Sirket'in yapmis oldugu faiz duyarlilik analizine gére, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis s6z konusu olsaydi ve diger tum degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranli
yukumlliklerden kaynaklanan faiz gideri sonucu vergi éncesi net dénem kari 555.361 TL daha az
olurdu.
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25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
iii)  Fiyat riski

Sirket'in operasyonel karlihidi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen kagit
sektodriindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gosteren fiyatlarindan
etkilenmekte olup, Sirket yonetimi tarafindan s6z konusu fiyatlar takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat
Uzerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici 6nlemler alinmaktadir. Sirket s6z konusu
risklerden korunmak igin herhangi bir tirev enstriman kullanmamis ve benzer bir anlasma da
yapmamistir. Mevcut riskler Sirket’in Denetim Komitesi ve Yonetim Kurulu'nca yapilan toplantilarda
izlenmektedir.

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek icin Sirket ortaklara 6denen temettu tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak
igin kimi varlklarini satabilir.

Sirket sermayeyi borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara
bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri, ticari ve iligkili taraflara borglari icerir) distilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Toplam borglar 105.856.191
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (Dipnot 3) 24.728.940
Net borg 81.127.251
Toplam 6zkaynaklar 118.420.734
Borg/6zkaynaklar orani 69%

72.656.955
10.049.532
62.607.423
100.018.767

63%

54.376.093
13.646.299
40.729.794
90.216.939

45%

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye iglemi disinda istekli taraflar

arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercede uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercede uygun deg@eri belirlemek igin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Sirket’
in bir glincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gostermeyebilir.

Asagidaki ydntem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin

tahmininde kullaniimistir:

Finansal varliklar

Yilsonu kurlariyla gevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastigl kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari
alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle makul degerlerinin defter dederlerine

yaklastiklari varsayilmaktadir.
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25. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar, iligkili taraflara borglar ve diger parasal yukumlulUklerin iskonto edilmig kayith degerleri
ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar Gzerinden goésterildigi tahmin edilmektedir. Uzun vadeli
degisken faizli banka kredilerinin faiz oranlari yil icinde giincellendiginden rayi¢ de@erinin taginan
degere yakin oldugu 6ngoérilmektedir.

Gergege uygun deger ol¢limleri hiyerarsi tablosu

Sirket, finansal tablolarinda ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan finansal araglarini her finansal arag
sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, U¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, agagidaki sekilde
siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem goren (dizeltiimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri
Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Sirket’in gercede uygun deger ile takip ettigi finansal varlik ve
yukumlaliklerin hiyerasi tablosu asagidaki gibidir:

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Bilangoda rayi¢ degerden taginan finansal varliklar - - -
Bilangoda rayi¢ degerden tasinan finansal yiikiimliiliikler - 564.504 -
Forward islemleri - 564.504 -

26. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
27. Finansal tablolarn 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve

anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur (2012 — Yoktur).
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