BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.VE BAGLI ORTAKLIKLARI

I1.14.1 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

a) Raporun Dénemi : 01.01.2015 - 30.09.2015

b) Ortakhgin Unvani  : BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

Ticaret Sicil Numarasi : 4050/K-567

Mersis No : 2795993188639368

Merkez : Atatiirk Organize Sanayi Bolgesi 10002 Sokak No:45 Cigli —-iZMiR
Telefon No : 0.232. 376 74 50

Faks No : 0.232. 376 74 58

Internet Sitesi : www.bakambalaj.com.tr

Esas Sermayesi : 36.000.000 TL

Sirketin Faaliyet Konusu:

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”), 02 Subat 1973 tarihinde Izmir'de kurulmus, tescilli
bir sermaye sirketidir. Sirketin genel merkezinin adresi Atatlirk Organize Sanayi Bolgesi 10002 Sokak No:45
Cigli / Izmirdir. Sirketin codunluk hisseleri Bakioglu Holding A.S.'ne aittir. Halka aciklik orani %48,58 olan
(31 Aralik 2014 - %48,58) Sirket'in hisse senetleri Borsa Istanbul’da ("BIST”) islem gérmektedir.

Sirket'in ana faaliyet konusu tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi Gretimidir.

Sirket'in yil icerisinde calisan ortalama personel sayisi 539'dir. (30.09.2014 — calisan ortalama personel sayisi
432'dir)

Sirket'in bagli ortaklikigi Bak Ambalaj Dis Ticaret A.S.13 Subat 2015 tarihinde kurulus islemleri tamamlanarak
Ticaret Siciline tescil edilmistir. Sirketimizin Bagh Ortakhidi BAK Ambalaj B.V. 08.05.2015 tarihinde kurulug
islemleri tamamlanarak Hollanda Ticaret Siciline tescil edilmistir.

Bagh otaklida ait detaylar asadida verilmektedir:

Bagl Ortakliklar Esas Faaliyet Konulari Ulke
Bak Ambalaj Dis Ticaret A.S. (Not 2.3) Ambalaj Malzemesi Dig Ticareti  Turkiye
Bak Ambalaj B.V. (Not 2.3) Ambalaj Malzemesi Ticareti Hollanda

Bak Ambalaj tifdruk baski, flekso baski, baskisiz ve laminasyonlu olmak Gzere doért farkli segmentte fleksibil
ambalaj Uretmektedir. Cesitli sektorlere, diizenli olarak gergeklestirdigi yatirmlar ile {retim portféylini
istikrarli olarak artiran Bak Ambalaj, Uretiminin %74'ini Bati Avrupa Ulkeleri agirlikli olarak ihrac etmekte, lilke
ekonomimize katki sunmay: siirdiirmektedir.


http://www.bakambalaj.com.tr/

c) Yonetim Kurulu Uyeleri:

Adi Soyadi Unvani Gorev Siireleri

Ali Enver BAKIOGLU Yonetim Kurulu Baskani 28.08.2014 - 3 yil
Sertac BAKIOGLU Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi 28.08.2014 - 3 yil
Cem BAKIOGLU Yonetim Kurulu Uyesi 28.08.2014 - 3 il
Murat Yildiz Yénetim Kurulu Uyesi 05.08.2015 -2 yil
Riza BAYER Yénetim Kurulu Uyesi 28.08.2014 - 3 il
Nihat Glindiiz Yénetim Kurulu Uyesi 05.08.2015 -2 il
Halil BAYRAKDAR Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 05.08.2015 - 1 yil
Ali Nail KUBALI Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi 05.08.2015 - 1 vl

Yetki ve Sinirlar:

Sirketin Yonetim Kurulu Uyeleri ve yoneticileri Tiirk Ticaret Kanunun ilgili maddeleri, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili sair mevzuati, Sirket Esas Sézlesmenin 11 ve 12. Maddelerinde belirlenen yetkilere
haizdirler.

Denetimden Sorumlu Komite:
Denetimden sorumlu Komite Bagkani Sn. Halil BAYRAKDAR, Uyesi Sn. Ali Nail KUBALL' dir.
Kurumsal Yonetim Komitesi:

Kurumsal Yonetim Komitesi Baskani Sn. Ali Nail KUBALI, Gyeleri Sn. Halil BAYRAKDAR, Sn. Asli SANAL,
Sn. Duygu TUNALIGIL'dir. Kurumsal Yonetim Komitesi Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi'nin de
gorevlerini yerine getirmektedir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Bagkani Sn. Ali Nail KUBALI, Uyesi Sn. Halil BAYRAKDAR ve gorevli
personeli Sn. Asli SANAL'dIr.



d) Ust Yonetim:

BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S. UST YONETIMI

Adi Soyadi Gorevi

Murat YILDIZ Genel Midir

Sabahattin BILGEN Kidemli Tedarik Zinciri Madiird
Tugba GURES Satig Miidiiri

Asli SANAL Mali Isler Miduirii

Huisnii Koray ERGINCAN | insan Kaynaklari Miidiirii
Yasemin DUMLU DEMIR | Kalite Kontrol Miidiirii

Zeliha BICAKSIZ Ar-Ge Miidiirii
Ejder GOLUKCETIN Uretim Midiiri
Murat GUNGOR Uretim Mudirii
Ozgiir OZDIKMEN Satis Miiduirii
Levent BAKIOGLU Uretim Miid(irii

e) Donem iginde Yapilan Esas Sozlesme Degisiklikleri:

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu gergevesinde ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu Dikkate alinarak,
Sirket esas sozlesmesinin 16. ve 22.Maddelerinin tadil edilmesi T.C. Basbakanlk Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 14.04.2015 tarih ve 29833736-110.03.02-926 sayili yazisi ve T.C Gumriik ve Ticaret Bakanhdi
I¢ Ticaret Genel Midiirliigii'niin 20.04.2015 tarih ve 67300147/431.02 sayili izin yazisi ile onaylanmistir.
Sermaye Piyasasi Kurulu ve Glimriik ve Ticaret Bakanhdi tarafindan onaylanan Esas s6zlesme 05.08.2015
Tarihinde yapilan 2014 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda ortaklarimiz tarafindan onaylanmistir.

f) Yatirnmlar:

Sirketimizin caddas teknolojinin sundugu imkanlari kullanmak suretiyle kapasite, verimlilik ve kaliteyi
yukseltmek amacini hedefleyen yatinm hamlelerimiz 2015 yilinda da devam etmektedir.

Rapor Déneminde kapasite artirnmi ve teknoloji yenileme yatinmlarinin harcama tutarn 13.899.551 TL
TL'dir. (30.09.2014: 11.506.628 TL)



g9)

Sirketin 2015 Yili Ilk Dokuz Aylik Faaliyetleri:

Sirketimiz 2015 yil ilk dokuz aylik dénemde 210.545.475 TL tutarinda net satis gergeklestirmistir. Baski
yontemine gore tifdruk, flekso ve baskisiz olmak (izere (¢ grupta toplanan ambalaj malzemelerinin
Uretim ve satis miktarlar asagida sunulmustur.

SATIS (kg) 30.09.2015 | 30.09.2014 URETIM (kg) 30.09.2015 | 30.09.2014
YURT ici 5.416.629| 3.947.614 YURT ici 5.324.622| 4.046.264
TIFDRUK 4.635.565 3.277.461 TIFDRUK 4.620.124 3.356.716
FLEKSO 443.666 422.780 FLEKSO 430.649 430.963
BASKISIZ 337.398 247.373 BASKISIZ 273.849 258,585
YURTDISI 12.065.904| 11.547.647 YURTDISI 12.078.911| 11.432.421
TIFDRUK 8.643.474 8.396.003 TIFDRUK 8.530.440 8.266.682
FLEKSO 1.851.696 1.603.015 FLEKSO 1.849.639 1.650.975
BASKISIZ 1.570.734 1.548.629 BASKISIZ 1.698.832 1.514.764
GENEL TOPLAM | 17.482.534 | 15.495.261 GENEL TOPLAM | 17.403.533( 15.478.685
30.09.2015 31.12.2014
Cari Oran 1,31 1,54
Likidite Orani 0,88 0,96
Nakit Orani 0,19 0,14
Finansal Kaldirag Orani 0,63 0,46
Borg — Ozsermaye Orani 1,68 0,86
Ozsermaye Garpani 2,68 1,86

h) Risk Yénetim Politikasi:

Sirketimizde risk yonetimi Riskin Erken Saptanmasi Komitesi tarafindan bitiinsel bir bakis acisi ile ele
alinir. Sirketin uzun ve kisa vadeli hedeflerine ulasirken karsilasacadi operasyonel, finansal ve diger
riskler, riskin erken saptanmasi komitesi tarafindan degerlendirilir ve her asamada ydnetim kuruluna bilgi

verilir.

Sirket faaliyetlerinden dolayi gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski, kur riski,
makul deder faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riski, kredi riski ve likidite riskidir. Sirket'in
genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin dediskenligine ve muhtemel olumsuz etkilerinin
Sirket'in finansal performansi (izerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlasmaktadir.

1)Personel:

2015 yih ilk dokuz aylik donemde ortalama galisan sayisi 539 kisi olarak gergeklesmistir (30.09.2014:

432).

j)Yardim ve Bagislar:

Sirketimiz 2015 yil ilk dokuz aylik dénemde gesitli kurum ve kurulusglara 65.055 -TL tutarinda yardim ve

bagista bulunmustur.




k) Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin Bilgiler:

01.01.2015- 30.09.2015 déneminde Sirket aylik dénemlerde Kuzey Yeminli Mali A.S. tarafindan toplam 9
defa denetimden gegmis ve yapilan incelemelerde vergi hukuku agisindan sirketin yaptigi islemlerin
uygunlugu tespit edilmistir.

1) Devam Etmekte Olan Davalar:

Bilanco tarihi itibariyle, Sirket'in aleyhine devam etmekte olan itibari hizmet davalani kapsaminda,
gecgmiste Sirket'te calismis personelin Sirket ve SGK aleyhine agmis oldudu itibari hizmet siiresinin tespiti
davalari bulunmaktadir. ilgili davalar icin 97.452 TL karsilik ayrilmistir. 41.989 TL tutarindaki karsilik ise
personel ise iade davalari, kidem ve ihbar tazminati davalarina iliskindir.

m) Ic Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim faaliyetleri:

Denetim Komitesi her Ug aylik donemde sirket mali tablolarini denetlemekte ve Yonetim Kuruluna Rapor
vermektedir. Sirket ayrica grup blinyesinde kurulu bulunan I¢ Denetim Birimi tarafindan periyodik olarak
denetlenmektedir.

n) Sirketin iktisap ettigi kendi paylarina iliskin bilgiler:
Sirketin iktisap ettigi kendi pay! bulunmamaktadir.

o) Dénem Iginde Cikarilmis Menkul Kiymetler:
Herhangi bir sermaye piyasasi araci arz edilmemistir.

p) Kar Dagitim Politikasi:

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. Kar Daditim Politikasi, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri ve diizenlemeleri ve Sirket Esas Sozlesmesi
gercevesinde, Kurumsal Yénetim uygulamalan, Sirket'in orta ve uzun vadeli yatinm ve blyime
stratejileri ile finansal yapisi ve planlan ele alinarak belirlenmektedir. Sirketimizin yatirm ve biyime
stratejilerinin gerektirdigi finansman ihtiyaci ile kar payr dagitimi arasindaki hassas denge titizlikle
yonetilmekte olup, pay sahipleri ile Sirket arasinda dengeli ve tutarli bir uygulama izlenmesine dikkat
edilerek kar dagitim politikamiz olusturulmaktadir.

Buna gore; Sirketimizin kar dagitim politikasi asagidaki gibidir;

e Sirketimizin yatinm programi kapsamindaki yatirimlari, finansman planlari, karliik durumu ve
sirketin icinde bulundugu mali durum ve ekonominin genel gidisati dikkate alinarak Sermaye
Piyasas! Kurulu mevzuatinca belirlenen orandan az olmamak lzere net dagitilabilir karin Yonetim
Kurulunca uygun goriilecek oraninin nakit ve/veya bedelsiz pay seklinde daditiimasinin Genel
Kurula teklif edilmesi esasina dayanan bir kar dagitim politikasi benimsenmistir.

e Genel Kurul'a karin dagitiimamasinin teklif edilmesi halinde, bunun nedenleri ile dagitiimayan
karin kullanim sekline iliskin bilgi Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgisine sunulur,
faaliyet raporunda yer alir ve kamuya agiklanir.

e Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde Yénetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri
cercevesinde karin taksitli dagitimina karar verebilir.

e Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati uyarinca kar dagitimina, dagitim karari verilen genel kurul
toplantisinin yapildigi hesap dénemi sonuna kadar baglanmasi esas olup kar daditim tarihine
Genel Kurul karar vermektedir.



e Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine uymak kaydi ile kar payi avansi dagitiimasina karar verebilir.

e Sirketimizin daha o©nce acgiklanan orta vadeli yatinm programi kapsamindaki yatirimlari,
finansman planlarn ve karlilk durumunun da dikkate alinmasi suretiyle olusan kar dagitim
politikamiz, SPK tebli§ ve diizenlemelerine de uygun bir sekilde 2014 yili donem kari icin;

v SPK kayitlarina gore daditilabilir karin %?22'sinin (Yasal Kayitlara gore olusan Net daditilabilir
karin %50'sinin) Ortaklara Birinci Kar Payi olarak daditiimasi,

v Sirket Esas Sozlesmesin 27.maddesi geregince genel kanuni yedek akge ve otaklara birinci kar
pay! diglildiikten sonra kalan karin % 5'inin Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri harig diger Yonetim
Kurulu Uyelerine, kendi aralarinda dagitiimak Uzere verilmesi,

v Kalan kismin olaganistii yedek akce olarak ayriimasi,

v Kar payinin ortaklara 28 Adustos 2015 tarihinde nakit ve pesin olarak ddenmesi yoniindedir.

Kar dagitim politikasinda yapilan degisiklikler Kurumsal Yonetim ilkeleri geredi Genel Kurul
toplantisinda pay sahiplerinin bilgisine ve onayina sunulur ve kamuya agiklanir.

Isbu Kar Dagitim Politikasi, 17.06.2015 tarih ve 671 sayili Yénetim Kurulu Karari ile giincellenmistir.

r) Ortaklik Yapisinin Dagilimi

BAK AMBALAJ A.S. SERMAYE YAPISI
Pay
Orani
Pay Tutan (TL) (%)
BAKIOGLU HOLDING A.S. 17.520.000,00 | 48,67%
CEM BAKIOGLU 301.924,00| 0,84%
MERIC BAKiOGLU 270.000,00| 0,75%
ALI ENVER BAKIOGLU 135.000,00( 0,37%
SERTAC BAKIOGLU 99.000,00| 0,27%
EROL NARIN 108.000,00| 0,30%
CELAL OZLU 1.365,00| 0,01%
EGEVIZYON GORSEL ISITSEL MEDYA YAY.A.S. 72.000,00| 0,20%
HALKA ARZ 17.492.711| 48,59%
ODENMIS SERMAYE 36.000.000,00 | 100,00%

s) Imtiyazli Paylar ve Oy Haklarina iliskin Aciklamalar:

(A) Grubu pay sahiplerine; her bir pay icin 15 (on bes) oy ve yonetim kurulunun ¢ogunlugunu secme
imtiyazi taninmis olup, (B) Grubu pay sahiplerine ise, (A) Grubu pay sahiplerinin secmis oldugu
yonetim kurulu Gyeleri disinda kalan yonetim kurulu Uyelerini segme imtiyaz verilmistir.



t) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar:

Ust diizey yoneticiler, Icra baskani, Genel miidiir ve departman yoneticilerinden olusmakta olup, bu
yoneticilere saglanan faydalar ile yonetim kurulu Gyelerine 6denen huzur haklari asadidaki gibidir.

30 Eylul 2015 30 Eylul 2014
Kisa vadeli faydalar 3.020.629 3.484.727
Uzun vadeli faydalar 279.491 321.473
Toplam 3.300.120 3.806.200
u) Iliskili Taraf islemleri:
- Lliskili taraflardan yapilan alim islemleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylul 2015 30 Eylul 2014
Mal, varlik ve  Vade ve kur  Mal, varlik ve  Vade ve kur
hizmet farklari hizmet farklar
Bakioglu Holding A.S. (*) 4.326.849 9.228 3.716.771 7.385
Polibak Plastik Film San. AS. (**) 45.796.543 3.564.466 31.547.381 1.068.889
Ege Orman Vakfi Agaglandirma Agag¢

Uriin. Ikt. Isl. (**) 17.445 - 12.332 -
Ege Orman Vakfi (**) 9.905 - 217.305 -
Enternasyonel Gravir Tek. San. ve Tic. AS. (**) 8.518.138 594.818 8.937.355 122.607
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San.

ve Tic. AS. (**) 24.604.441 2.336.868 20.371.557 1.209.573
Baktrans Tagimacilik AS. (**) 142.419 216 295201 2.096
Bak-net iletisim ve Bilgi Uriinleri Paz.

San. Tic. AS. () 1.324.859 1.858 755.272 1.999
Onsa Ozel Giuvenlik Hizmetleri Ltd.Sti. (**) 638.161 - 324.950 -
Baksas Sigortacilik A.S. (**) 418.472 7.966 248.447 34.759
Bakis Yapiingaat San. Tic. AS. (**) 370.276 4.187 674.343 2.585
Ege Vizyon Gorsel igitsel Medya A.S. (**) 7.814 16 78.310 269
Polibak Plastic America (**) - - - 112.530

85.175.322 6.519.623 67.179.223 2.562.691

- Iliskili taraflara yapilan satis islemleri:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2015 30 Eyial 2014

Mal, varik Vade ve kur  Mal, varlik ve  Vade ve kur

ve hizmet farklari hizmet farklar

Bakioglu Holding A.S. (*) 157 - 1.135 348

Polibak Plastik Film San. AS. (**) 1.598.472 427.078 1.564.516 1.348.669

Enternasyonel Graviir Tekn. San.

ve Tic. AS. (**) 177.506 62.869 193.385 120.517
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San.

ve Tic. AS. (*) 1.479.845 115.052 1.121.564 753.349
Bak-net Iletisim ve Bilgi Urlinleri Paz

San. Tic. AS. (**) 2.466 - 6.020 -

Polibak Plastic America (**) 1.553.386 444.097 1.267.201 197.551

4.811.832 1.049.187 4.153.820 2.420.947




