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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

30 Eylul 2015 tarihi itibariyle ara donem
konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Varliklar
Dénen varliklar 174.611.133 122.487.862
Nakit ve nakit benzerleri 3 25.995.618 11.041.063
Ticari alacaklar
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 5,11 763.890 1.543.000
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 68.019.104 46.573.658
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.200 34.220
Turev araglar 4 - 234.411
Stoklar 6 57.336.986 46.186.314
Pesin 6denmis giderler 7 1.890.059 2.262.579
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 8, 17 107.771 679.983
Diger dénen varliklar 9 20.494.505 13.932.634
Duran varliklar 119.170.420 112.960.558
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 33.016 316
Finansal yatinmlar 52 52
Yatirim amagh gayrimenkuller 300.000 300.000
Maddi duran varliklar 10 117.836.579 111.522.156
Maddi olmayan duran varliklar
- Diger maddi olmayan duran varliklar 10 979.467 1.137.257
Pesin 6denmis giderler 21.306 777
Toplam varliklar 293.781.553 235.448.420

ilisikte 6 ile 36'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ézet finansal

tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

30 Eylul 2015 tarihi itibariyle ara donem
konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem  Gecmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Notlar 30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 133.612.349 79.507.138
Kisa vadeli bor¢glanmalar 4 9.187.553 7.071.510
Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlari 4 23.772.869 10.461.245
Turev araglar 4 619.337 -
Ticari borglar
- lligkili taraflara ticari borglar 511 41.415.999 26.284.952
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 5 45.898.823 31.995.271
Diger borglar
- lligkili taraflara diger borglar 18 7.256.995 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 12 2.128.185 1.763.697
Ertelenmis gelirler 13 971.959 881.957
Kisa vadeli karsiliklar
- Caliganlara saglanan faydalara iligskin kisa vadeli karsiliklar 14 983.137 771.176
- Diger kisa vadeli karsiliklar 14 307.491 139.441
Diger kisa vadeli yukimlulikler 16 1.070.001 137.889
Uzun vadeli yiikiimlulikler 50.578.283 29.023.734
Uzun vadeli borglanmalar 4 37.311.597 18.765.102
Turev araglar 4 3.204.554 -
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
kargiliklar 15 4.951.521 4.244.868
Ertelenmis vergi yikuimluluga 17 5.110.611 6.013.764
Toplam yiikiimlilikler 184.190.632 108.530.872
Ozkaynaklar 109.590.921 126.917.548
Odenmig sermaye 18 36.000.000 36.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 18 2.675.465 2.500.551
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmig diger
kapsamli gelirler/(giderler)
- Maddi duran varlik yeniden dederleme artis fonu 18 11.814.383 11.814.383
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim kayiplari 18 (1.069.976) (637.029)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmig diger
kapsamli gelirler/(giderler)
- Nakit akis riskinden korunma amacli araglarda gercege
uygun deger degisimi 18 (2.607.510) 639.132
Gecmis yillar karlari 60.780.371 69.014.050
Net donem kari 1.998.188 7.586.461
Toplam yukumlilikler ve 6zkaynaklar 293.781.553 235.448.420

ilisikte 6 ile 36'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ézet finansal

tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

1 Ocak — 30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis dénem
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
Notlar 2015 2015 2014 2014
Satis gelirleri 210.545.475 75.218.101  189.182.149 65.207.551
Satiglarin maliyeti(-) (181.922.842) (64.007.752) (157.504.118) (54.465.799)
Briit kar 28.622.633 11.210.349 31.678.031 10.741.752
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (6.408.330) (2.349.915) (6.034.349) (2.257.660)
Genel yonetim giderleri (-) (14.712.341) (5.120.697)  (13.232.361) (4.594.445)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (478.123) (137.479) (438.222) (128.305)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 12.834.233 7.357.142 5.808.879 1.042.908
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (12.521.580) (7.682.089) (5.667.514) (1.158.969)
Esas faaliyet kari 7.336.492 3.277.311 12.114.464 3.645.281
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 55.446 - 5.862 3.814
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) - - (7.401) -
Finansman gideri/geliri oncesi faaliyet kar 7.391.938 3.277.311 12.112.925 3.649.095
Finansman gelirleri 21 4.717.619 2.241.050 6.000.180 1.228.743
Finansman giderleri (-) 21 (9.162.817) (4.277.135) (7.531.755) (1.870.021)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari 2.946.740 1.241.226 10.581.350 3.007.817
Sdrdurilen faaliyetler vergi gideri / geliri
- Dénem vergi gideri (-) 17 (931.808) (171.706) (2.004.837) (310.483)
- Ertelenen vergi (gideri)/geliri 17 (16.744) (194.439) (718.967) (427.991)
Net donem kan 1.998.188 875.081 7.857.546 2.269.343
Diger kapsamli gelir / (gider)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmig diger
kapsamli gelirler/giderler
Nakit akis riskinden korunma amagli
araclarda gercege uygun deger degisimi (4.058.302) (3.034.597) 527.494 (78.829)
Nakit akis riskinden korunma amagh araglarda
gercege uygun deger degisimi ,vergi etkisi 811.660 606.919 (105.499) 15.766
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmig
diger kapsamli gelirler/giderler
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim
kayiplari 15 (541.185) (310.800) (531.712) 61.881
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim
kayiplari, vergi etkisi 108.238 62.161 106.342 (12.376)
Vergi sonrasi diger kapsamh gelir/(gider) (3.679.589) (2.676.317) (3.375) (13.558)
Toplam kapsaml gelir (1.681.401) (1.801.236) 7.854.171 2.255.785
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina
kazang (tam TL) 19 0,0006 0,0002 0,0022 0,0006

ilisikte 6 ile 36'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ézet finansal
tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklari

1 Ocak — 30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren ara hesap déonemine ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Kar veya zararda yeniden
yeniden siniflandinlacak
siniflandiriimayacak birikmis diger
birikmis diger kapsaml kapsamlh Birikmis
gelirler/(giderler) gelirler/(giderler) karlar
Tanimlanmig
fayda planlan Yeniden Nakit akis
Kardan yeniden degerleme ve riskinden korunma
ayrilan olgiim olgiim amagch araglarda Net
Odenmis kisitlanmig kazanglari/  kazang/(kayip) gercege uygun Gecmis doénem Toplam
sermaye yedekler (kayiplari) fonu deger degisimi yillar karlari kari 6zkaynaklar
1 Ocak 2015 tarihi itibariyle 36.000.000 2.500.551 (637.029) 11.814.383 639.132  69.014.050 7.586.461 126.917.548
Transferler - 174.914 - - - 7.411.547  (7.586.461) -
Temettii 6demesi - - - - - (15.645.226) (15.645.226)
Net donem kari/(zarar) - - - - - - 1.998.188 1.998.188
Diger kapsaml gelirler - - (432.947) - (3.246.642) - - (3.679.589)
Toplam kapsamli gelir - - (432.947) - (3.246.642) - 1.998.188 (1.681.401)
30 Eyliil 2015 tarihi itibariyle 36.000.000 2.675.465 (1.069.976) 11.814.383 (2.607.510)  60.780.371 1.998.188 109.590.921
1 Ocak 2014 tarihi itibariyle 36.000.000 2.343.951 (908.250) 11.965.221 - 62.433.141 6.586.671 118.420.734
Transferler - 156.600 - (150.838) - 6.580.909  (6.586.671) -
Net dénem kari - - - - - - 7.857.546 7.857.546
Diger kapsamli gider - - (425.370) - 421.995 - - (3.375)
Toplam kapsamli gelir /(gider) - - (425.370) - 421.995 - 7.757.546 7.854.170
30 Eylll 2014 tarihi itibariyle 36.000.000 2.500.551 (1.333.620) 11.814.383 421.995  69.014.050 7.857.546  126.274.907

ilisikte 6 ile 36’inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ézet finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklar

1 Ocak — 30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
konsolide nakit akig tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis dénem
1 Ocak — 1 Ocak —
Notlar 30 Eylal 2015 30 Eylul 2014
isletme faaliyetleri:
Vergi karsilig1 6ncesi kar 2.946.740 10.581.349
Vergi 6ncesi kar ile igletme faaliyetlerinden saglanan/
(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit mutabakati igin gerekli
diizeltmeler
Amortisman ve itfa ve tikenme paylari 10 7.685.279 7.012.473
Supheli alacak karsilig 5 58.743 93.104
Kidem tazminati giderleri 15 895.489 601.778
Faiz geliri 21 (395.849) (579.884)
Faiz giderleri 21 2.299.537 1.544.022
Maddi duran varlik satis zarari/(karr) (55.446) 1.541
Kullaniimamis izin karsihgi 14-15 58.329 98.431
Diger karsiliklar 285.332 (53)
Dava karsiliklari - 97.452
Finansal borglara iligkin kur farki, net - (5.926)
Faaliyetlere yonelik varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler 6ncesi
net kar 13.778.154 19.444.287
Varlik ve kaynaklardaki degisimler:
Stoklar (11.150.672) (1.625.804)
Ticari alacaklar (iligkili kuruluglar dahil) (20.725.079) (8.041.227)
Kisa Vadeli Diger alacaklar 31.020 (24.837)
Diger donen varliklar (6.561.871) (2.915.283)
Pesin 6denmis giderler 351.991 2.668.288
Uzun vadeli Diger alacaklar (32.700) -
Ticari borglar (iligkili kuruluslar dahil) 29.034.599 2.496.408
Ertelenmis gelirler 90.002 212.899
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 364.488 46.000
Diger kisa vadeli karsiliklar ve diger yukidmlultkler 172.398 (15.812)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari (8.425.824) (7.199.368)
Qdenen personel prim karsiligi (253.955) -
Odenen kidem tazminati 15 (693.672) (1.730.428)
Odenen /(tahsil edilen) vergi-net 572.212 (700.286)
isletme faaliyetlerinde saglanan net nakit 4.976.915 9.814.205
Yatinm faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 10 (13.899.551) (11.559.890)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis hasilati (55.446) 16.309
Tahsil edilen faiz 395.849 579.884

Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit

(13.559.148)

(10.963.697)

Finansal faaliyetler:

Finansal borglardaki artig/(geri 6deme), net 30.181.891 (9.317.945)
Temetti Odemesi 18 (7.460.450) -
Odenen faiz 815.348 (1.084.674)
Finansal faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) net nakit 23.536.788 (10.402.619)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig/(azalis) 14.954.555 (11.552.111)
Doénem basi itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 3 11.041.063 24.728.941
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3 25.995.618 13.176.829

ilisikte 6 ile 36'inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu ézet finansal
tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklar

1 Ocak - 30 Eyliil 2015 ara hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligskin se¢ilmis agiklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Bak Ambalaj” veya “Sirket”), 2 Subat 1973 tarihinde
izmirde kurulmus, tescilli bir sermaye sirketidir. Sirket'in genel merkezinin adresi Atatiirk Organize
Sanayi Bolgesi 10002 Sokak No:45 Cigli / izmirdir. Sirketin gogunluk hisseleri Bakioglu Holding
A.$.'ne aittir. Halka aciklik orani %48,58 olan (31 Aralik 2014 - %48,58) Sirket'in hisse senetleri Borsa
istanbul’da (“BIST”) iglem gérmektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi Gretimidir.

Sirket'in bagh ortakhd Bak Ambalaj Dis Ticaret A.S. 13 Subat 2015 tarihinde kurulus islemleri
tamamlanarak Ticaret Siciline tescil edilmistir. Sirket'in bagli ortakhdi Bak Ambalaj B.V. 8 Mayis 2015
tarininde kurulus islemleri tamamlanarak Hollanda Ticaret Siciline tescil edilmistir. Baglh ortakhk
kuruluglart 30 Eylil 2015 tarihi itibari ile tamamlandi§i i¢cin Grup’un 30 Eylil 2015 dénemine ait
finansal tablolari konsolide olarak dizenlenmistir (31 Aralik 2014 tarihli gegmis déneme ait finansal
tablo ve dipnotlar solo olarak diizenlenmisgtir.).

30 Eylul 2015 tarihi itibariyle Sirket’'in ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak adlandiriimistir)
alti aylik dénem igerisinde ¢alisan ortalama personel sayisi 539 dur (30 Eylil 2014 ortalama personel
sayisi 432°dir).

Bagl ortakliklara ait detaylar asagida verilmektedir:

Bagh Ortakliklar Esas Faaliyet Konulari Ulke
Bak Ambalaj Dis Ticaret A.S. (Not 2.3) Ambalaj Malzemesi Dig Ticareti  Turkiye
Bak Ambalaj B.V. (Not 2.3) Ambalaj Malzemesi Ticareti Hollanda

Finansal tablolarin onaylanmasi

Ozet finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 09 Kasim 2015 tarihinde
yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

ilisikteki ara dénem 6zet finansal tablolar Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Turkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS”) esas alinarak hazirlanmigtir.

Bak Ambalaj ve Turkiye’'de kayith olan bagli ortakliklari, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve T.C. Maliye
Bakanhgi tarafindan yayimlanan Tekdizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Yabanci Ulkelerde
faaliyet gosteren bagli ortakliklar kanuni finansal tablolarini faaliyet gdsterdikleri Glkelerde gegerli olan
kanun ve ydnetmeliklere uygun olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar, gergege uygun degeri
ile tasinan finansal varlik ve yukumluliklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Grup’ un
fonksiyonel para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden 6lgllmus ve sunulmustur.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

1 Ocak - 30 Eyliil 2015 ara hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligskin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Grup, 30 Eyldl 2015 tarihinde sona eren ara doneme iligkin konsolide finansal tablolarini Tirkiye
Muhasebe Standardi 34 Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi’'na uygun olarak hazirlamistir. Ara
donem 06zet konsolide finansal tablolar yillik finansal tablolarda yer almasi gereken tim bilgileri
icermez ve Grup’'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan yillik finansal tablolariyla birlikte
okunmasi gerekir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolari, bu karar ¢ergevesinde hazirlanmigtir.

Grup’un, iginde bulundudu sektdr nedeniyle, ara donem o6zet konsolide finansal tablolarini 6nemli
Olclide etkileyebilecek mevsimsel veya dénemsel ozellikler tasiyan faaliyetleri bulunmamaktadir ve
ayrica Grup faaliyetlerinin endustriyel ve cografi olarak farklilik gostermemesi nedeniyle bolimlere
g6re raporlama yapiimamaktadir.

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki degisiklikler
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eylul 2015 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle
gegerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Galigan Katkilan (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da Uglincu taraf katkilari
g6z onune alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, igletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. Degisiklik, 1 Temmuz 2014 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tzerinde higbir etkisi olmamistir.
TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014°de 2010-2012 Donemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine iligkin
Yilik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 D6nemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek i¢in performans kosulu ve hizmet
kosulu tanimlanmistir. Degisiklik ileriye dénik olarak uygulanacaktir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

1 Ocak - 30 Eyliil 2015 ara hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligskin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, TFRS 9 Finansal Araglar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki donemlerde gergege uygun degerinden dlgllerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Bolimleri

Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir: i) TFRS 8e goére toplulastirma/birlestirme kriterinin
uygulanmasina iliskin yoénetimin yaptigi degerlendirme, birlestirilen faaliyet bolimlerinin  kisa
tanimlarinin ve benzerliklerine iliskin degerlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin
(6rnegin satis ve brit karlar) belirtiimesini de igcerecek sekilde agiklanmalidir. i) Faaliyet varliklarinin
toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye dénik olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)daki degisiklik yeniden degerlemenin asagdidaki sekilde
yapilabilecegini agikhda kavusturmustur i) Varhdin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde duzeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brut defter dederi oransal olarak dizeltilir. Degisiklik geriye donik olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 fligkili Taraf Agiklamalari

Degisiklik, kilit ydonetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin iligkili taraf aciklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu acikhda kavusturmustur. Buna ilave olarak yodnetici isletme kullanan bir girketin
yonetim hizmeti icin katlandi§i masraflarn agiklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye donuk olarak
uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degdil miusterek anlagsmalarin da TFRS 3’Un kapsaminda
olmadidi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece muisterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agiklida kavusturulmustur. Degisiklik ileriye dénik olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yiktimliliklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki diger sézlesmelere de uygulanabilecegi aciklanmistir.
Degisiklik ileriye donuk olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirim Amacli Gayrimenkuller

Gayrimenkuliin yatinm amach gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda TFRS 3 ve TMS 40’un karsilikh iligkisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye

donuk olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi
olmamistir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

1 Ocak - 30 Eyliil 2015 ara hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligskin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii) Yayinlanan ama yirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari
raporlama doénemi icin henilz ydrirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya
baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni
standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Arallk 2012'de ve Subat 2015’de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiukimliliklerin élgllmesi ve
siniflandiriimasina iligkin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve 6l¢gimini ve gergcede uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olcllen olarak siniflandirilan finansal yukumldllklerin 6lciminl etkileyecektir ve bu tir finansal
yukUmluliklerin gergcege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
Uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TFRS 11 — Misterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmelerinde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir muisterek faaliyette ortaklik payl edinen isletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters dusenler haric, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan igletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdidi bilgileri agiklamaldir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddénemleri icin ileriye dénuk olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu
ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yéntemlerinin Agikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli dlgide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye dénidk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi
olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyici bitkiler’in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapiimigtir. Yayinlanan
degisiklikte Gzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir ddnemden fazla drin verdigi ve isletmeler tarafindan Urtin
verme Omri slresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik déntusimden gecmedikleri icin ve iglevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“‘maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki urin ise TMS 41'deki satis maliyetleri distlmis gercede uygun deder modeli ile
muhasebelestirilecektir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

1 Ocak - 30 Eyliil 2015 ara hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligskin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye déniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Subat 2015’de Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirimesinde
Ozkaynak yonteminin kullaniimasi segenegdini yeniden sunmak igin TMS 27°’de degisiklik yapmistir.
Buna gore isletmelerin bu yatinmlar:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak ydntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatinm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, gegmise donik
olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmahdir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilar - Degisiklikler

Subat 2015’de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakhdina verilen bir bagh ortakligin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirnmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te
tanimlandidi sekli ile bir isletme tegkil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin  yatinmci tarafindan muhasebelestiriimesi  gerektigi  acikhgda
kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta tutulan yatinrmin gercege uygun degerden yeniden
dlculmesinden kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirnmcilarin o eski bagli
ortakliktaki paylari élgiisiinde muhasebelestirimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 ve
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin ileriye donlk olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015°'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya c¢ikan konular ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup i¢in gegerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015’de, TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemililik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari aciklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirnmlardan
kaynaklanan diger kapsaml gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakl iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda bagslayan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablo
dipnotlari Gzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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1 Ocak - 30 Eyliil 2015 ara hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligskin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili gerekgeler hari¢, dért standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara daditim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar icin zorunlu olmadidina iligkin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu llkede degil borcun tasindidi para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getirilmistir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara donem
finansal tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmistir

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hendz yUrarlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde aciklandigi tizere, Uzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’'de UFRS 15 Mdsgterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve o6lgim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan so6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip 6l¢ciimesi icin model olusturmaktadir.
UFRS 15, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donidk uygulama veya modifiye edilmis geriye dénik uygulama. Modifiye edilmis geriye doénik
uygulama tercih edildiginde &nceki doénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi tUzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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1 Ocak - 30 Eyliil 2015 ara hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligskin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve dlgme, deder disikligi ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar'i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olgim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye ydnelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disukligu muhasebesine tabi olan tum finansal aracglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borg¢larini gercege uygun degeri ile
Olgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki distise bagl olarak finansal
borcun gergege uygun dederindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

2.3. Konsolidasyon Esaslari
Bagh Ortakliklar

Bagh ortaklklar dogrudan Sirket tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Kontrol glicli, Bak Ambalaj’in
dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini ydonetmesini ve bundan yarar
elde etmesini ifade eder. Bu kontrol gicinin kaynagi, Sirket'in dogrudan ya da dolayli yoldan sahip
oldugu hisse senetleri yoluyla ilgili sirkette %50’nin Gstlinde oy hakkina sahip olmasidir. Kontrol giici
degerlendirilirken, mevcut ve kullanilabilir olan potansiyel oy haklari da dikkate alinir. Bagl ortakliklar,
kontroliin Grup’a transferinden itibaren konsolidasyona dahil edilmekte ve kontroliin ortadan kalktigi
tarihten itibaren de konsolidasyon kapsamindan ¢ikariimaktadir.

Bagl ortakliklarin finansal durum tablolari (bilangolari) ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir/gider
tablolari, tek tek ve finansal tablo kalemleri bazinda konsolide edilmistir. Bununla beraber Grup’un
sahip oldugu istirak degeri, ilgili 6zkaynak tutariyla karsilikh netlestirilmistir.

Asagidaki tablo, 30 Eylul 2015 tarihleri itibariyle konsolidasyon kapsamina dahil edilmis olan bagli
ortakliklari ve Grup’un kontrol paylarini géstermektedir (31 Aralik 2014 tarihli ge¢cmis déneme ait
finansal tablo ve dipnotlar solo olarak dizenlenmistir.):

Sirketin dogrudan
veya dolayli kontrol

Bagh ortakliklar paylar (%) Faaliyet Konusu Ulke
Ambalaj Malzemesi Dig

Bak Ambalaj Dis Ticaret A.S. 100 Ticareti Tarkiye
Ambalaj Malzemesi

Bak Ambalaj B.V. 100 Ticareti Hollanda
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.4. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

30 Eylil 2015 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolar, ara dénem finansal
tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmigtir. Ayrica, 30 Eylil
2015 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait 6zet konsolide finansal tablolari hazirlanirken
kullanilan 6nemli muhasebe politikalari, 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolar igerisinde detayli olarak
aciklanan muhasebe politikalari ile tutarlihk arz etmektedir. Dolayisiyla ara dénem konsolide finansal
tablolar, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte dederlendirilmelidir.

3. Nakit ve nakit benzerleri
30 Eylil 2015 31 Aralik 2014
Nakit
- TL bakiyesi 1.540 1.690
- Yabanci para bakiyesi 6.334 6.163
Bankalar
- TL vadeli mevduatlar 6.927.131 1.539.952
- TL vadesiz mevduatlar 427.417 30.846
- Yabanci para vadesiz mevduatlar 18.633.196 9.462.412
Toplam 25.995.618 11.041.063

30 Eylil 2015 tarihi itibariyle TL vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri 1 aydan az (31 Aralik 2014 - 1
aydan az) olup, etkin faiz orani ise %11,25’dir (31 Aralik 2014 - %10,75).

Yabanci para mevduatin déviz detayr Dipnot 23'de agiklanmistir. Grup’'un mevduatlarinin bulundugu
bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak degerlendiriimekte olup herhangi bir risk
bulunmamaktadir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilanco tarihindeki tahakkuk eden
geliri de iceren tasinan degerlerine yaklasmaktadir. Grup’'un 30 Eylil 2015 tarihi itibariyle bloke
mevduati bulunmamaktadir (2014: Yoktur)

4, Finansal borglar ve tiirev araglar

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Kisa vadeli borglanmalar 9.187.553 7.071.510
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye digen kismi 23.772.869 10.461.245
Kisa vadeli finansal borglar 32.960.422 17.532.755
Uzun vadeli krediler 37.311.597 18.765.102
Uzun vadeli finansal borg¢lar 37.311.597 18.765.102
Toplam finansal borglar 70.272.019 36.297.857
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

1 Ocak - 30 Eyliil 2015 ara hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligskin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

4. Finansal borglar ve tiirev araglar (devami)

a) Krediler:

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Agirhikh Agirlikh
ort.yillik etkin ort.yillik etkin
faiz orani (%) Tutar faiz orani (%) Tutar
Kisa vadeli bor¢glanmalar:
Avro cinsinden banka kredileri 0,86 6.671.339 1,30 5.500.365
TL cinsinden krediler 6,59 2.516.214 6,81 — 8,91 1.571.145
9.187.553 7.071.510
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye
diisen kismi:
TL cinsinden banka kredileri 12-12,90 7.790.765 5,25 -5,50 1.528.212
Avro cinsinden banka kredileri 3,75-4,45 5.466.368 3,75-4,45 8.895.415
GBP cinsinden banka kredileri 3,66 10.515.736 4,08 37.618
23.772.869 10.461.245
Uzun vadeli krediler:
TL cinsinden banka kredileri 11,20-16,40 35.845.370 12,00 6.218.962
Avro cinsinden banka kredileri 4,18 1.466.227 3,75-4,00 4.454.919
GBP cinsinden banka kredileri - - 4,00 8.091.221
37.311.597 18.765.102
Toplam 70.272.019 36.297.857

30 Eylll 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin geri 6deme plani asagidaki

gibidir:

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014
2016 1.466.228 18.765.102
2017 4.505.842
2018 20.775.422
2019 5.438.593
2020 5.125.512 -
Toplam 37.311.597 18.765.102
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

1 Ocak - 30 Eyliil 2015 ara hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligskin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

4. Finansal borglar ve tiirev araglar (devami)

30 Eyldl 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, Grup’un degisken ve sabit faiz oranli finansal
borglarinin faiz orani yenileme tarihlerine gére hazirlanmis vade dagihmi asagidaki gibidir:

3 aya 3ayile 1yilile
kadar 1ylarasi 5yl arasi Toplam
30 Eylul 2015
Degisken faiz oranli finansal borglar 15.001.683 - - 15.001.683
Sabit faiz oranli finansal borglar 6.672.183 12.752.786  35.845.367 55.270.336
Toplam 21.673.865 12.752.786 35.845.367 70.272.019
31 Aralik 2014
Degisken faiz oranli finansal borglar 15.283.779 - - 15.283.779
Sabit faiz oranli finansal borglar 9.919.368 2.787.172 8.307.538 21.014.078
Toplam 25.203.147 2.787.172 8.307.538 36.297.857
b) Tirev araglar
30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Kisa vadeli tlirev enstriimanlar gelir tahakkuklari - 234.411
Kisa vadeli tirev enstrimanlari (gider) tahakkuklar (619.337) -
Uzun vadeli tirev enstrimanlari (gider) tahakkuklari (3.2014.554) -
Toplam (3.823.891) 234.411
30 Eyldl 2015 tarihi itibariyla Grup’un gergeklestirmis oldugu kur sabitlemesi islemlerinden

kaynaklanan 3.823.891 TL tutarindaki rayi¢ bedel tlirev araglar hesabinda siniflandiriimistir (31 Aralik

2014 — 234.412 TL).
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1 Ocak - 30 Eyliil 2015 ara hesap dénemine ait

konsolide finansal tablolara iligskin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

5. Ticari alacaklar ve borglar

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Mdusteri cari hesaplari 68.999.299 47.352.800

68.999.299 47.352.800
Eksi: SlUpheli ticari alacaklar karsihgi (692.110) (633.367)
Eksi: Ticari alacak reeskontu (288.085) (145.775)

68.019.104 46.573.658
iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 11) 763.890 1.543.000
Toplam 68.782.994 48.116.658

30 Eylul 2015 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin agirlikli ortalama etkin faiz orani TL, ABD
Dolari, Avro ve GBP cinsinden olan ticari alacaklar igin sirasiyla yillik %12,27, %0,34, -%0,06 ve %0,62
(31 Aralik 2014 — sirasiyla yillik %9,87, %0,34, %0,12 ve %0,67) olup agirlikli ortalama vadeleri 3 — 4 ay
araligindadir (31 Aralik 2014 — 3-4 ay araliginda).

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri agagidaki gibidir:

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

Vadesi gegen alacaklar (*) 1.936.018 644.912
0-30 gun vadeli 17.487.334 11.926.000
31-60 gun vadeli 17.812.215 12.643.770
61-90 gun vadeli 14.654.389 9.819.341
91-180 glin vadeli 15.842.947 11.427.469
181 gln ve Uzeri 1.050.091 1.655.166
Toplam 68.782.994 48.116.658
Musteri cari hesaplari 68.019.104 46.573.658
lligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 11) 763.890 1.543.000
Toplam 68.782.994 48.116.658

*) Grup ticari alacaklarini tahsil etmedeki gegmis deneyimini g6z 6niinde bulundurarak karsilik
ayirmistir. Grup ydnetimi karsihgi ayrilmis olan 692.110 TL tutarindaki supheli alacaklarin
disinda herhangi bir ek supheli alacak riskinin bulunmadigini disinmektedir.Vadesi gecen
alacaklarin 6nemli bir kismi bilango sonrasi tahsil edilmigtir.

30 Eylul 2015 itibariyle ticari alacaklarin 45.644.497 TL’lik kismi Eximbank sigortasi ve akreditif ile
teminat altina alinmistir (31 Aralik 2014 — 37.093.575 TL) (Not 22).
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1 Ocak - 30 Eyliil 2015 ara hesap dénemine ait

konsolide finansal tablolara iligskin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

5.  Ticari alacaklar ve borglar (devami)

30 Eylil 2015 tarihi itibariyle, Grup’un ticari alacaklari igin musterilerinden almis oldugu teminat ¢ek ve
senetleri toplam tutari 335.000 TL’dir (31 Aralik 2014 — 335.000 TL) (Not 22).

Supheli alacak karsihginin cari dénem igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak 633.367 782.921
Ayrilan karsilk tutari (Not 20) 58.743 93.104
30 Eyliil 692.110 876.025
b) Kisa vadeli borglar

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014

iliskili olmayan taraflara ticari borglar
Saticilar 46.162.428 32.170.885
Tenzil: Reeskont (263.605) (175.614)
45.898.823 31.995.271
iliskili taraflara ticari borglar (Not 11) 41.415.999 26.284.952
Toplam 87.314.822 58.280.223

30 Eylal 2015 tarihi itibariyle ticari borglarin iskonto edilmis tasinan degerin hesaplanmasinda
kullanilan agirlikh ortalama etkin faiz oran1 TL, ABD Dolari , Avro ve GBP cinsinden olan ticari borglari
icin sirasiyla yillik ortalama %211,27, %0,34, -%0,06 ve %0,64 (31 Aralik 2014 — TL, ABD Dolari, Avro
ve GBP icin sirasiyla yillik ortalama %9,87, %0,34, %0,12 ve %0,67) olup siresi 2-3 ay arahdindadir
(31 Aralik 2014 — 2 — 3 ay araliginda).

6. Stoklar
30 Eylul 2015 31 Aralik 2014
Hammaddeler ve yardimci malzemeler 28.483.863 20.179.705
Yari mamul stoklari 5.071.886 4.391.914
Mamul stoklari 23.689.084 21.603.749
Diger stoklar 92.153 10.946
Toplam 57.336.986 46.186.314

30 Eylal 2015 itibariyle 5.917.493 TL tutarinda mamul, konsinye depodaki ve yoldaki mamullerden
olusmaktadir (31 Aralik 2014 — 7.393.191).

30 Eylul 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle stoklar Uzerinde herhangi bir rehin/haciz

bulunmamaktadir. 30 Eylil 2015 tarihi itibariyle, stoklarin tamami Uzerinde sigorta teminati
bulunmaktadir (31 Aralik 2014 tamami lizerinde sigorta teminati bulunmaktadir).
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7. Pesin 6denmis giderler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Stoklar igin verilen avanslar 1.453.210 876.449
Diger kisa vadeli pesin 6denmis giderler 436.849 1.386.130
Toplam 1.890.059 2.262.579
8. Cari donem vergisiyle ilgili varliklar
30 Eylil 2015 31 Aralik 2014
Pesin 6denmis vergi ve fonlar 107.771 679.983
Toplam 107.771 679.983
9. Diger donen varliklar
30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Devreden KDV 13.625.800 9.088.973
lade alinacak KDV 6.780.823 4.839.110
Diger 87.882 4.551
Toplam 20.494.505 13.932.634

10. Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

30 Eylul 2015 tarihinde sona eren 9 aylik ara hesap dénemi icinde alinan maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin tutari sirayla 13.881.217 TL ve 18.334 TL’dir. (30 Eylul 2014 — sirayla 11.506.628 TL
ve 53.262 TL).

30 Eylal 2015 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap dénemi i¢cin maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin cari dénem amortisman ve itfa paylar sirayla 7.566.794 TL ve 176.123 TL'dir (30 Eylul
2014 — sirayla 6.893.207TL ve 119.266 TL’dir).

30 Eylal 2015 tarihleri itibariyle maddi ve maddi olmayan duran varliklar Gzerinde rehin ve ipotek
bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 - bulunmamaktadir).
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1 Ocak - 30 Eyliil 2015 ara hesap dénemine ait

konsolide finansal tablolara iligskin se¢ilmis agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

11.  lligkili taraf agiklamalari

a) lligkili taraflara borglar
30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Polibak Plastik Film San. A.$. (**) 25.629.999 12.912.185
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San. ve Tic. A.S. (**) 11.795.550 9.036.280
Enternasyonel Gravir Tekn. San. ve Tic. A.S. (**) 2.972.429 2.664.693
Bakioglu Holding A.$. (*) 631.374 439.215
Baksas Sigortacilik A.$. (**) 167.882 921.072
Bak-net lletisim ve Bilgi Urinleri Paz. San. Tic. A.S. (**) 111.200 39.314
Bakis Yapi Insaat San. Tic. A.S. (**) 14.458 222.216
Diger 107.187 67.119
Eksi: lliskili taraflara borg reeskontu (-) (14.080) (17.142)
Toplam (Not 5) 41.415.999 26.284.952
b) iliskili taraflardan alacaklar
30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Polibak Plastic America (**) 764.646 1.544.141
Eksi: lligkili taraflardan alacak reeskontu (-) (756) (1.141)
Toplam (Not 5) 763.890 1.543.000
c) iligkili taraflardan yapilan alim islemleri
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2015 30 Eylil 2014
Mal, varlik ve  Vade ve kur  Mal, varlik ve  Vade ve kur
farklar hizmet farklari
Bakioglu Holding A.S. (*) 9.228 3.716.771 7.385
Polibak Plastik Film San. A.$. (**) 3.564.466 31.547.381 1.068.889
Ege Orman Vakfi Agaglandirma Agag

Urdin. Ikt. Isl. (**) - 12.332
Ege Orman Vakfi (**) - 217.305 -
Enternasyonel Gravir Tek. San. ve Tic. A.S. (**) 594.818 8.937.355 122.607
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San.

ve Tic. A.S. (**) 2.336.868 20.371.557 1.209.573
Baktrans Tagimacilik A.S. (**) 216 295.201 2.096
Bak-net iletisim ve Bilgi Uriinleri Paz.

San. Tic. A.S. (*) 1.858 755.272 1.999
Onsa Ozel Guvenlik Hizmetleri Ltd.$ti. (**) - 324.950 -
Baksas Sigortacilik A.$. (**) 7.966 248.447 34.759
Bakis Yapi Insaat San. Tic. A.S. (**) 4.187 674.343 2.585
Ege Vizyon Gorsel Isitsel Medya A.$. (**) 16 78.310 269
Polibak Plastic America (**) - - 112.530

6.519.623 67.179.223 2.562.691

(*)  Anaortak
(**)  Ana ortakhdin sahipligindeki grup sirketi
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11.  lligkili taraf agiklamalan (devami)
d) iliskili taraflara yapilan satis islemleri
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2015 30 Eylil 2014
Mal, varik Vade ve kur  Mal, varlik ve Vade ve kur
ve hizmet farklari hizmet farklari
Bakioglu Holding A.S. (*) 157 - 1.135 348
Polibak Plastik Film San. A.S. (**) 1.598.472 427.078 1.564.516 1.348.669
Enternasyonel Gravir Tekn. San.
ve Tic. A.S. (**) 177.506 62.869 193.385 120.517
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San.
ve Tic. A.S. (**) ) 1.479.845 115.052 1.121.564 753.349
Bak-net lletisim ve Bilgi Urlnleri Paz.
San. Tic. A.S. (**) 2.466 - 6.020 -
Polibak Plastic America (**) 1.553.386 444.097 1.267.201 197.551
4.811.832 1.049.187 4.153.820 2.420.947

* Ana ortak
(**)  Ana ortakligin sahipligindeki grup sirketi

e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticiler, icra bagkani, Genel miidiir ve departman ydneticilerinden olugsmakta olup, bu
yoneticilere saglanan faydalar ile ydnetim kurulu tyelerine 6denen huzur haklari asagidaki gibidir.

30 Eylil 2015 30 Eylal 2014

Kisa vadeli faydalar 3.020.629 3.484.727
Uzun vadeli faydalar 279.491 321.473
Toplam 3.300.120 3.806.200

12. Calisanlara saglanan faydalara iligkin borglar

30 Eylul 2015 31 Aralik 2014

Odenecek personel iicretleri 1.211.548 1.013.098
Personel SGK borglari 565.451 446.386
Calisanlara iligkin vergiler 351.186 304.213
Toplam 2.128.185 1.763.697

13.  Ertelenmis gelirler

a) Kisa vadeli ertelenmis gelirler

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

Alinan siparis avanslari 922.096 747.802
Diger kisa vadeli pesin 6denmis giderler 49.863 134.155
Toplam 971.959 881.957
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14. Kisa vadeli karsiliklar

30 Eylul 2015 31 Aralik 2014

Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar
Kisa vadeli kullaniimamis izin karsiligi 505.030 410.352
Diger karsiliklar 478.107 360.824

983.137 771.176
Diger kisa vadeli karsiliklar
Personel dava karsihgi (*) 139.442 139.441
Diger karsiliklar 168.049

307.491 139.441
Toplam 1.290.627 910.617

*) Personel davalari, Grup aleyhine agiimis kidem, ihbar tazminati ve itibari hizmet davalarina
iliskin ayrilan karsiliklari icermektedir. Bilanco tarihi itibariyle, Grup’un aleyhine devam etmekte
olan itibari hizmet davalari kapsaminda, ge¢gmiste Grup’ta galismis personelin Grup ve SGK
aleyhine agmis oldugu itibari hizmet siiresinin tespiti davalari bulunmaktadir. ilgili davalar icin
97.452 TL karsilik ayrilmistir. 41.989 TL tutarindaki karsilik ise personel ise iade davalari, kidem

ve ihbar tazminati davalarina iligskindir.

15. Uzun vadeli karsiliklar

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Kidem tazminati karsihgi 4.549.874 3.806.872
Uzun vadeli kullanilmamis izin karsihgi 401.647 437.996
Toplam 4.951.521 4.244.868

Kidem tazminat karsihigi

Tarkiye’de mevcut kanunlar gercevesinde Sirketlerin, calismalari emeklilik nedeniyle sona eren veya
istifaya da herhangi bir gecgerli nedene bagl olmaksizin isine son verilen personele toplu bir 6deme
yapmasi zorunludur. Kidem tazminati yUkimluligu zorunlu olmamasindan 6tirl, fonlamaya tabi

degildir.

30 Eylal 2015 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili icin bir aylik maas Uzerinden
tam 3.828 TL (31 Aralk 2014 — tam 3.541 TL) tavanina tabidir. Kullanilan baslica aktieryal

varsayimlar:
30 Eyliil 2015 30 Eylil 2014
iskonto orani (%) 3,50 3,83
Emeklilik olasihgi (%) 96,79 99,40
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15.  Uzun vadeli karsiliklar (devami)

Kidem tazminati yakimlalUklerinin agilis ve kapanis bakiyelerinin mutabakati:

2015 2014
1 Ocak 3.806.872 4.208.882
Faiz maliyeti 409.489 120.900
Aktleryal kayip (*) 541.186 531.712
Hizmet maliyeti 486.000 480.878
Dénem igerisinde 6denen (693.672) (608.746)
30 Eyliil 4.549.874 4.733.626

*) 30 Eylil 2015 tarihi itibariyle sona eren dokuz aylik donemde olusan 432.949 TL tutarindaki
aktuieryal kayip, diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmistir (30 Eylil 2014 — 425.370 TL

gelir).

16. Diger kisa vadeli ylikiimliilukler

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

Odenecek vergi ve fonlar 1.048.736 4.070

Diger 6denecek borglar 21.265 133.819

Toplam 1.070.001 137.889
17. Vergiler

30 Eylal 2015 31 Aralik 2014

Kurumlar vergisi karsihgi 931.808 1.411.000
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (1.039.579) (2.090.983)
Dénem kari vergi (yukumliliagii) / alacagi 107.771 679.983

1 Ocak - 30 Eylul 2015 ve 1 Ocak — 30 Eylul 2014 ara hesap dénemlerine ait kapsamli gelir tablosunda
yer alan vergi gideri asagida 6zetlenmigtir:

10cak - 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eylul

2015 2015 2014 2014

- Cari dénem kurumlar vergisi 931.808 171.706 2.004.837 310.483
- Ertelenen vergi gideri/(geliri) 16.744 194.439 718.967 427.991
Toplam vergi gideri/(geliri) 948.552 366.145 2.723.804 738.474
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17. Vergiler (devami)

Turkiye’de, kurumlar vergisi orani 2015 yil igin %20°dir (31 Aralik 2014 - %20). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirnm indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitimadidi takdirde baska bir vergi
6denmemektedir.

Cari dénem vergi giderinin mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylil 2015 30 Eylul 2014

Vergi 6ncesi kar 2.946.740 10.581.349
Vergi 6ncesi kar Uzerinden hesaplanan vergi gideri (589.348) (2.116.270)
indirilecek gelirlerin vergi etkisi 1.771 67.231
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (485.434) (276.430)
Diger 124.760 (398.335)
Toplam vergi gideri (948.552) (2.723.804)

Ertelenen veraqi

Grup, ertelenen vergi varlik ve yikimlaliklerini, varlik ve yakumlultklerin bilangodaki kayith degerleri
ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar Gzerinden bilanco tarihi itibariyle yasalasmis vergi
oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. ileriki dénemlerde gergeklesecek gegici farklar (zerinden
yukumlilik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi varliklar ve yikimlGlGkleri icin uygulanan oran
%20’dir (31 Aralik 2014 - %20).

30 Eylul 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukamlaliklerinin yarurlikteki vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dékimu agagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi

gecici farklar varhgi/ (yukiamlaligii)

30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik

2015 2014 2015 2014

Maddi ve maddi olmayan duran varlik farklari 39.995.902  39.025.383 (7.021.094) (6.826.990)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu 12.436.193  12.436.193 (621.810) (621.810)
Teslimati yapilmamis satislar ve maliyetleri, net (1.592.473)  (1.501.359) 318.495 300.272
Kidem tazminati karsihg (4.549.874)  (3.806.872) 909.975 761.374
Kullaniimamis izin karsiliklari (906.673) (848.348) 181.335 169.670
Forward gelir / (gider) tahakkuklari (3.823.891) 234.412 764.778 (46.882)
Diger (1.828.250)  (1.253.010) 357.710 250.602
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - net (5.110.651) (6.013.764)
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18. Ozkaynaklar

Sirket'in 30 Eylll 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eylil 2015 31 Aralik 2014

Pay Pay Pay Pay

Hissedar orani (%) tutar (TL) orani (%) Tutan (TL)
Bakioglu Holding A.S. %48,67 17.520.000 %48,67 17.520.000
Halka agik %48,59 17.492.711 %48,59 17.492.711
Diger %2,74 987.289 %2,74 987.289
Odenmis sermaye %100 36.000.000 %2100 36.000.000

Grup’un sermayesi 36.000.000 TL olup isbu sermaye her biri 1,00 kurus nominal degerde 3.600.000.000
adet paya bolinmustir. Sermayeyi temsil eden pay senetleri (A), (B) ve (C) olmak Uzere U¢ gruba
ayrilmaktadir. Grup paylarindan 10.000.000 adedi (A) grubu nama yazili, 29.000.000 adedi (B) grubu
hamiline yazilh ve 3.561.000.000 adedi (C) grubu hamiline yazili paylardan olugsmaktadir. (C) grubu
hamiline yazili pay senetleri Borsa’'da islem gérmektedir.

(A) grubu pay sahiplerine; yonetim kurulunun gogunlugunu segme imtiyazi taninmis olup, (B) grubu pay
sahiplerine ise, (A) grubu pay sahiplerinin se¢mis oldugu yonetim kurulu Gyeleri disinda kalan yonetim
kurulu Gyelerini segme imtiyazi verilmistir.

Tark Ticaret Kanunu'na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'’na goére birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6édenmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na goére, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi slUrece sadece =zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkuan degildir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin Tarkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Grup’un 30 Eylul 2015 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar1 2.675.465 TL (31 Aralik 2014 — 2.500.551 TL).

Halka acik Sirketler, kar payr dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yirurlige giren I1-
19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Grupler esas sdzlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar payi 6derler. Ayrica, kar paylari esit veya farkli tutarl taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar Uzerinden nakden kar payi
avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar payl ayriimadikgca; baska yedek akge ayriimasina, ertesi yila kar
aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Gyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
payl nakden 6édenmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
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18. Ozkaynaklar (devami)

Sirket'in 05 Agustos 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca,
2014 yih kari ve gegmis yil karlarindan karsilanmak Uzere brit 15.000.000 TL nakit kar payl 6demesi
yapilmasina, Sirket Esas Sézlesmesin 27.maddesi geregince genel kanuni yedek akge ve otaklara
birinci kar pay! dusuldikten sonra kalan karin % 5' i olan 645.227 TL'nin Bagimsiz Y6netim Kurulu
Uyeleri hari¢ diger Yénetim Kurulu Uyelerine, kendi aralarinda dagitilmak (izere verilmesine,
odemelerin 3 esit esit taksitte 31 Agustos 2015, 30 Eylul 2015 ve 30 Ekim tarihlerinde yapilmasina
karar vermistir.

Bu karar dogrultusunda 30 Eylul 2015 tarihi itibari 7.460.450 TL tutarinda temettl ve kar payi 6demesi
yapiimistir. Kalan son 7.256.995 TL tutarindaki temettii ve kar payi tutari bilangoda iligki taraflara
diger borglar kalemi altinda gdsterilmektedir

Diger fonlar

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Nakit akis riskinden korunma amagli araglarda gergcede uygun deger degisimi (3.259.388) 798.916
Nakit akis riskinden korunma amagli araclarin ertelenmis vergi etkisi 651.878 (159.784)
Ara toplam (2.607.510) 639.132
Tanimlanmig fayda planlari yeniden dlgim kayiplari (1.337.470) (796.286)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlgiim vergi etkisi 267.494 159.257
Ara toplam (1.069.976) (637.029)
Maddi duran varlik yeniden dederleme artis fonu (*) 12.436.193 12.436.193
Maddi duran varlik yeniden degerleme artigi vergi etkisi (621.810) (621.810)
Ara toplam 11.814.383 11.814.383
Toplam 8.136.897 11.816.486

*) Maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu

Yeniden degerleme fonu, arsalarin piyasa rayicinden gosterilmesi nedeniyle olusmus farktir. Piyasa
rayi¢c bedel calismasi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkili bagimsiz bir degerleme kurulusu olan
Guneybati Gayrimenkul De@erleme ve Danismanlik A.S. tarafindan 14 Ocak 2014 tarihinde
yapiimistir. Grup, arsalarin rayic degerleri Uzerinde herhangi bir dedisim olup olmadigini belirli
periyotlarda gézden gegirmektedir.

30 Eylil 2015 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hesap grubunda yer alan ve rayi¢ degerlerinden
tasinan arsalarin maliyet deg@erleri 6.828.601 TL (31 Aralik 2014 - 6.828.601 TL)dir.

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli yeniden degerleme fonu hareketleri asagidaki gibidir;

2015 2014
1 Ocak itibariyle vergi etkisi netlenmis 11.814.383 11.965.221
Gecmis yillar karina transfer (vergi etkisi netlenmis) - (150.838)
30 Eylil itibariyle 11.814.383 11.814.383
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19. Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karin ilgili dénem iginde mevcut
hisselerin agirlikli ortalama adedine bélinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazanclardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler’) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye donuk olarak uygulamak suretiyle
elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net kazancin g¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu
dénemdeki agirlikli ortalama adedine bdélinmesi ile hesaplanir.

Hisse basina diisen net kazang:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015 30 Eylil 2014 30 Eylil 2014
Net dénem kari/(zarari) A 1.998.188 875.081 7.857.546 2.269.343

Cikariimis adi hisselerin

agirhikh ortalama adedi B 3.600.000.000 3.600.000.000 3.600.000.000 3.600.000.000
Hisse basina kazang A/B 0,0006 0,0002 0,0022 0,0006
20. Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 2015 30 Eyliil 2015 30 Eylil 2014 30 Eylul 2014

Esas faaliyet gelirleri:
Kur farki geliri 12.191.851 7.088.191 4.754.841 843.693
Hurda ve palet satis geliri 153.301 54.686 133.767 44.326
Diger 489.081 214.265 920.271 154.889
Toplam 12.834.233 7.357.142 5.808.879 1.042.908

Esas faaliyet giderleri:
Kur farki 11.704.709 7.234.982 4.738.389 940.655
Sipheli alacak gideri (Not 5) 58.743 10.839 102.835 68.799
Diger 758.128 436.268 826.291 150.081
Toplam 12.521.580 7.682.089 5.667.514 1.158.969
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21. Finansman gelirleri / giderleri
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2015 30 Eylil 2015 30 Eyldl 2014 30 Eyldl 2014
Finansal gelirler:
Kur farki geliri 4.321.770 1.983.579 5.420.297 1.093.173
Faiz geliri 395.849 257.471 579.883 135.570
Toplam 4.717.619 2.241.050 6.000.180 1.228.743
Finansal giderler:
Kur farki gideri 6.266.948 2.961.159 5.414.371 1.137.744
Faiz gideri 2.299.537 1.072.614 1.544.022 552.512
Kefalet giderleri 548.448 226.275 500.968 155.383
Banka komisyonlari ve masraflar 47.884 17.086 72.394 24.382
Toplam 9.162.817 4.277.135 7.531.755 1.870.021
22. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliliikler
30 Eylil 2015 31 Aralik 2014
a) Alinan teminatlar:
Kefalet 72.522.014 35.257.124
Ticari alacaklarin korunmasi (**) (Not 5) 45.644.497 37.093.575
Alinan teminat ¢ek ve senetleri (*) (Not 5) 335.000 335.000
Toplam 118.501.511 72.685.699
* 30 Eylul 2015 tarihi itibariyle, Grup’un almis oldugu teminat ¢cek ve senetleri 335.000 TL’si (31

Aralik 2014 - 335.000 TL) ticari alacaklar i¢in mdusterilerinden almis oldugu teminat
mektuplarindan olusmaktadir.

30 Eylal 2015 tarihi itibariyle, Grup’un ticari alacaklarinin tahsilat riskine karsi almis oldugu
Eximbank sigortasi ve akreditiflerden olusmaktadir

)
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22. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler (devami)
Grup’un almis oldugu teminatlarin orijinal para detayi 30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyle asagidaki
gibidir.
30 Eylul 2015 31 Aralik 2014
Orijinal TL Orijinal TL
para birimi karsihgi para birimi karsihgi
Ticari alacaklarin korunmasi
Avro 7.276.492 24.894.334 7.776.465 21.935.075
GBP 231.760 1.068.623 1.502.009 5.401.375
ABD Dolari 6.467.171 19.681.541 4.207.652 9.757.125
Kefalet
Avro 5.106.021 17.468.719 6.455.890 18.210.129
GBP 2.250.000 10.374.525 2.250.000 8.091.225
TL 44.678.770 44.678.770 8.955.770 8.955.770
Alinan teminat ¢gek ve senetleri
TL 335.000 335.000 335.000 335.000
118.501.511 72.685.699
b) Verilen teminatlar:

Grup’un vermis oldugu teminatlarin orijinal para detayr 30 Eylul 2015
asagidaki gibidir.

ve 31 Aralik 2014 itibariyle

30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Orijinal Orijinal TL
para birimi  TL karsihigi para birimi karsilig
Teminat mektuplari (*)
Avro 2.550.000 8.724.060 2.650.000 7.474.855
TL 3.671.870 3.671.870 4.339.770 4.339.770
Teminat senetleri (**)
TL 608.958 608.958 608.958 608.958
13.004.888 12.423.583
* Teminat mektuplarinin énemli bir bélimi Eximbank’a ve izmir Gumriik Mustesarligr'na verilen
teminatlardan olugsmaktadir.
(**)  Teminat senetlerinin 6nemli bir bdlimU Eximbank’a verilen teminat senetlerinden olusmaktadir.
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22. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

30 Eylul 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Grup’un verdigi teminat, rehin veya ipotekler TL
cinsinden olup detayl asagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRI’ler 30 Eylul 2015 31 Aralik 2014

A.Kendi Tuzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari 13.004.888 12.423.583
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurittilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu -

TRi'lerin Toplam Tutar - -
D.Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutar - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Grupler Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRi'lerin Toplam Tutar - -

Toplam 13.004.888 12.423.583
Grup'un vermis oldugu diger TRi'lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani %0 %0
23. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup faaliyetlerinden dolayi gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski, kur riski,
makul deder faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riski, kredi riski ve likidite riskidir.
Grup’un genel risk ydnetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz
etkilerinin  Grup’un finansal performansi Uzerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlagmaktadir.

Risk yonetimi, Grup Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar gergevesinde uygulanmaktadir.

Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya g¢aligirken diger yandan
da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliiga ge¢cmeyi hedeflemektedir.

Grup yOnetim kurulu sermaye yapisini dizenli olarak inceler. Bu incelemeler sirasinda kurul, sermaye
maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Grup, kurulun yaptigi
Onerilere dayanarak sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle
oldugu kadar yeni hisse ihraci ve sermaye avansi alimi yollariyla dengede tutmayl amaglamaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bélinmesiyle bulunur. Net bor¢, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi finansal borglar ve ydkimlilikleri, finansal kiralama ve ticari borglari igerir)
disutlmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda goésterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.
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23. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergcege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk ydénetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi (izerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda muhasebe ve finansman
muddrltkleri tarafindan yiritilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Grup’un muhasebe ve
finansman muddrlUkleri tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’'un operasyon
uniteleri ile birlikte calismak suretiyle riskin azaltiimasina yonelik araclar kullanilir.

Kredi riski yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagsmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup’un tahsilat riski, esas olarak
ticari alacaklarindan dogmaktadir. Grup, bayilerinden dogabilecek bu riski, bayiler igin belirlenen kredi
limitlerini alinan teminatlara goére belirleyerek ydnetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup
tarafindan sirekli olarak izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu, gegmis tecriibeler ve diger
faktorler géz 6nune alinarak musterinin kredi kalitesi surekli degerlendiriimektedir. Ticari alacaklar,
Grup politikalari ve prosedirleri dikkate alinarak degerlendiriimekte ve bu dogrultuda supheli alacak
karsihgi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdésteriimektedir (Not 4).
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23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Eylul 2015:
Alacaklar
Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
iligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki
taraflar taraflar taraflar taraflar mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 763.890 68.782.994 36.216 25.987.744 95.570.844
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 45.644.497 - - - 45.644.497
A. Vadesi gegmemis yada deg@er disukligine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri (3) 763.890 66.846.976 - - 25.987.744 93.598.610
B. Kosullarin yeniden goérustlmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger dusukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger disukligune ugramamis varliklarin net defter
degeri - 1.936.018 - 36.216 - 1.972.234
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - (1.936.018) - - - (1.936.018)
D. Deger disikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 692.110 - - - 692.110

- Deger dusukligu (-) - (692.110) - - - (692.110)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - -
- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(2) Grup’un ticari alacaklar tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi satiglarindan dogmaktadir.

(2) ilgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
3) Grup yonetimi gegmis deneyimini g6z oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagsmayacagini dngérmektedir.
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23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2014:

Alacaklar
Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
iligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki
taraflar taraflar taraflar taraflar mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 1.543.000 46.573.658 34.220 11.033.210 59.184.088
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 36.448.663 - - - 36.448.663
A. Vadesi gegmemis yada deg@er diisukligine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri (3) 1.543.000 45.928.746 - - 11.033.210 58.504.956
B. Kosullarin yeniden goérustlmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger dusukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger disukligune ugramamis varliklarin net defter
degeri - 644.912 - 34.220 - 679.132
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - (644.912) - - - (644.912)
D. Deger disikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 633.367 - - - 633.367
- Deger dusukligu (-) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusukligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar

(633.367)

(2) Grup'un ticari alacaklar tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi satiglarindan dogmaktadr.
(2) llgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
3) Grup yénetimi gecmis deneyimini g6z dnitinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagsmayacagini 6ngérmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

23. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski yonetimi

Grup, yurt ici ve yurt disindaki Grupler ile yabanci paraya dayal ticari faaliyetlerde bulunmasi
sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari igslemler, kayda alinan yabanci
para aktif ve pasifler sebebiyle ortaya c¢ikmaktadir. Grup s6z konusu kur riskini déviz pozisyonunu
dizenli analiz ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

30 Eylul 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, Grup’un yabanci
yukdmlaliklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlari asagidaki gibidir:

para varliklarinin ve

30 Eyliil 2015 Yabanci para pozisyonu tablosu
TL ABD
karsihgi Dolari Avro GBP

1. Ticari Alacaklar 54.745.076 2.797.680 12.220.337 959.179
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, 18.632.455 505.411 4.472.186 389.099
Banka hesaplari dahil) - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger 1.205.014 28.283 326.406 486
4. Donen Varliklar (1+2+3) 74.582.545 3.331.374 17.018.929 1.348.764
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 74.582.545 3.331.374 17.018.929 1.348.764
10. Ticari Borglar 67.501.844 5.793.018 14.533.390 32.601
11. Finansal Yukumlilikler 22.687.483 - 3.557.742 2.280.625
12a. Parasal Olan Diger Yukimlulukler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler 1.009.508 254.967 67.517 559
13. Kisa Vadeli YUkumlultkler (10+11+12) 91.198.835 6.047.986 18.158.649 2.313.785
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal YUukumlultkler 1.466.228 - 428.571 -
16a. Parasal Olan Diger YUukimlulukler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler - - - -
17. Uzun Vadeli Yikimlulukler (14+15+16) 1.466.228 - 428.571 -
18. Toplam Yukumlulukler (13+17) 92.665.063 6.047.986 18.587.220 2.313.785
19. Bilango DigI Tirev Araclarin Net Varlik/ - - - -

(YUkUmluluk ) Pozisyonu (19a-19b) (35.340.842) - (10.329.955) -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam YUkumluluk Tutari 35.340.842 - 10.329.955 -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yikidmlilik) (53.423.359) (11.898.246)
Pozisyonu (9-18+19) (2.716.611) (965.021)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/
(Yikimlulik) Pozisyonu (=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-
14-15-16a) (17.073.010) (2.461.644) (1.500.775) (964.462)
22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin 3.823.891 1.117.705
Toplam Gergege Uygun Degeri - -
23. Ihracat 169.884.140 8.092.710 38.318.673 3.070.930
24. thalat 53.465.501 3.911.921 12.099.642 35.797
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23. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2014

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL ABD
karsihgi Dolari Avro GBP

1. Ticari Alacaklar 32.971.977 2.119.175 8.145.476 1.413.164
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, 9.466.873 120.509 3.076.283 141.863
Banka hesaplari dahil) - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger 650.331 7.785 224.156 -
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 43.089.181 2.247.469 11.445.915 1.555.027
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 43.089.181 2.247.469 11.445915 1.555.027
10. Ticari Borglar 42.442.425 4.918.932 10.978.302 19.304
11. Finansal Yukumlilikler 14.433.398 - 5.103.620 10.460
12a. Parasal Olan Diger Yukimlulikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yukimlualikler 719.870 210.179 80.878 1.211
13. Kisa Vadeli Yukidmlultkler (10+11+12) 57.595.693 5.129.110 16.162.799 30.975
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Yukumlilikler 12.546.144 - 1.579.366 2.250.000
16a. Parasal Olan Diger YUkumlullkler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yukumlultkler - - - -
17. Uzun Vadeli Yukimlulukler (14+15+16) 12.546.144 - 1.579.366 2.250.000
18. Toplam Yukumlulukler (13+17) 70.141.837 5.129.110 17.742.166 2.280.976
19. Bilango Digi Tirev Araclarin Net Varlik/ - - - -

(YUkUmluluk ) Pozisyonu (19a-19b) (5.641.400) - (2.000.000) -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam YUkumluluk Tutar 5.641.400 - 2.000.000 -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yikidmlilik)
Pozisyonu (9-18+19) (21.411.260) (2.881.642) (4.296.251) (725.949)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/
(Yikimluluk) Pozisyonu (=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-
14-15-16a) (26.332.786) (2.671.463) (6.215.373) (724.737)
22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri 234.412 - 83.104 -
23. ihracat 185.843.238 10.196.325 50.792.468 5.263.665
24. ithalat 59.686.848 5.437.387 16.668.694 16.881
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23. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Eyliil 2015 Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarnin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yikimlulugu (826.746) 826.746 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (826.746) 826.746 - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ yakimlalagi 2.997.540  (2.997.540) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 2.997.540 (2.97.540) - -
GBP’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varlik/ yakimluligu (444.962) 444,962 - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP Net Etki (7+8) (444.962) 444,962 - -
Toplam (3+6+9) 1.725.832  (1.725.832) - -
31 Aralik 2014 Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL kargisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yakimlGlGgu (668.224) 668.224 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (668.224) 668.224 - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
4- Avro net varlik/ yakumlalagi (1.211.843) 1.211.843 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1.211.843) 1.211.843 - -
GBP’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varlik/ yakimlalagu (261.059) 261.059 - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) (261.059) 261.059 - -
Toplam (3+6+9) (2.141.126) 2.141.126 - -
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24. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.
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