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Konsolide Finansal Tablolar Hakkinda Bagimsiz Denetgi Raporu

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Ortaklar’’na ;

Finansal Tablolara iligkin Rapor

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Bak Ambalaj”’ veya “Sirket”) ve Bagli Ortakliklar’'nin
(birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
O6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger acgiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlari’'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhslik
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli goérdigi ic kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun
olarak yuritilmustir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
konsolide finansal tablolarin 6nemli yanhslik igerip icermedigine dair makul glivence elde etmek Uzere
planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, konsolide
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanhglk” risklerinin dederlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin konsolide finansal
tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir bitlin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira,
isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzun olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorugumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
ve Bagli Ortakhklari'nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Turkiye Muhasebe Standartlari’na
uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

1) 6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu’'nun (*TTK”) 398’inci maddesinin dérdlnci fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 10 Mart 2016
tarihinde Grup’un Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca Grup'un 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap
doéneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hikidmlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Cem Ucarlar, SMMM
Sorumlu Denetgi

10 Mart 2016
Istanbul, Turkiye



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Varliklar
Dénen varliklar Notlar 152.669.795 122.487.862
Nakit ve nakit benzerleri 3 10.761.758 11.041.063
Ticari alacaklar
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 5,12 1.477.806 1.543.000
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 63.618.795 46.573.658
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 6.834 34.220
Turev finansal varliklar 4 119.772 234.412
Stoklar 6 52.566.009 46.186.314
Pesin 6denmis giderler 7 2.213.594 2.262.579
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 8,18 146.516 679.983
Diger dénen varliklar 9 21.758.711 13.932.633
Duran varliklar 120.294.087 112.960.558
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 17.466 316
Finansal yatinmlar 52 52
Yatirim amagh gayrimenkuller 10 209.550 300.000
Maddi duran varliklar 10 118.538.116 111.522.156
Maddi olmayan duran varliklar 11 1.502.139 1.137.257
Pesin 6denmis giderler 7 26.764 777
Toplam varliklar 272.963.882 235.448.420

(3)

ilisikte 8 ile 59’uncu sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler Notlar 111.304.021 79.096.786
Kisa vadeli bor¢glanmalar 4 11.828.152 7.071.510
Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlari 4 22.747.366 10.461.245
Ticari borglar
- lligkili taraflara ticari borglar 5,12 32.029.531 26.284.952
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 5 40.757.654 31.995.271
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 13 2.222.063 1.763.697
Ertelenmis gelirler 14 1.404.443 881.957
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli
kargiliklar 15 - 360.824
- Diger kisa vadeli karsiliklar 15 115.103 139.441
Diger kisa vadeli yukimlulikler 17 199.709 137.889
Uzun vadeli yiikiimlulikler 48.540.316 29.434.086
Uzun vadeli borglanmalar 4 36.969.213 18.765.102
Turev finansal yuktumlultkler 4 409.126 -
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
kargiliklar 16 5.085.094 4.655.220
Ertelenmis vergi yikuimluluga 18 6.076.883 6.013.764
Toplam yikiimliliukler 159.844.337 108.530.872
Ozkaynaklar 113.119.545 126.917.548
Odenmig sermaye 19 36.000.000 36.000.000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 19 2.675.465 2.500.551
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmig diger kapsamii gelirler/(giderler)
- Maddi duran varlik yeniden dederleme artis fonu 19 11.814.383 11.814.383
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim
kayiplari 19 (987.508) (637.029)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmig
diger kapsamli gelirler/(giderler)
- Nakit akis riskinden korunma amagli araglarda
gercege uygun deger degisimi 220.122 639.132
- Yabanci para ¢evrim farklari (485) -
Gecmis yillar karlari 60.780.387 69.014.050
Net donem kari 2.617.181 7.586.461
Toplam yikimliliikler ve 6zkaynaklar 272.963.882 235.448.420

, ©)
lisikte 8 ile 59’'uncu sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal
tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem  Gecmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Hasilat 282.644.398 245.618.410
Satiglarin maliyeti (-) 21 (243.900.205)  (206.746.491)
Briit kar 38.744.193 38.871.919
Genel yonetim giderleri (-) 22 (19.688.363) (18.022.588)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 22 (8.807.124) (8.244.805)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 22 (609.480) (581.472)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24 14.885.211 7.110.902
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 24 (14.868.791) (7.607.896)
Esas faaliyet kari 9.655.646 11.526.060
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 25 55.446 5.859
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) 25 (90.450) (7.401)
Finansman gelir ve gideri 6ncesi faaliyet kari 9.620.642 11.524.518
Finansman gelirleri 26 7.030.370 7.836.796
Finansman giderleri (-) 26 (12.871.923) (9.293.925)
Vergi 6ncesi kar 3.779.089 10.067.389
Vergiler
-Dénem vergi gideri 18 (906.416) (1.411.000)
-Ertelenmis vergi gideri 18 (255.492) (1.069.928)
Doénem kari 2.617.181 7.586.461
Diger kapsaml gelir/(gider)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmig diger kapsamii gelirler/giderler
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlgim kazanglari
/ kayiplari (438.099) 339.026
Tanimlanmis fayda planlari yeniden dlgiim
vergi etkisi 87.620 (67.805)
Kér veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmig
diger kapsamii gelirler/giderler
Nakit akis riskinden korunma amagl araglarda
gercege uygun deger degisimi (523.763) 798.916
Nakit akis riskinden korunma amagli araglarin
ertelenmis vergi etkisi 104.753 (159.784)
- Yabanci para ¢evrim farklari (485) -
Diger kapsaml gelir/(gider) (769.974) 910.353
Toplam kapsamli gelir 1.847.207 8.496.814
Siirdiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang (TL) 20 0,0007 0,0021

(4)

ilisikte 8 ile 59’uncu sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait

konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Kar veya zararda yeniden
yeniden siniflandirilacak
siniflandiriimayacak birikmis diger
birikmis diger kapsamli kapsamh Birikmig
gelirler/(giderler) gelirler/(giderler) karlar
Tanimlanmig Nakit akis
fayda planlari Yeniden riskinden
Kardan yeniden degerleme ve korunma amaglh
. ayrilan ol¢iim olcim  Yabanci para araglarda gergege Net
Odenmis kisitlanmig kazanglari/ kazang/(kayip) cevrim uygun Gegmis donem Toplam
sermaye yedekler (kayiplari) fonu farklan deger degisimi yillar karlar kari ozkaynaklar
1 Ocak 2015 tarihi itibariyle 36.000.000 2.500.551 (637.029) 11.814.383 - 639.132 69.014.050 7.586.461 126.917.548
Transferler - 174.914 - - - - 7.411.547 (7.586.461) -
Temettii 6demesi - - - - - - (15.645.210) - (15.645.210)
Net déonem kari - - - - - - - 2.617.181 2.617.181
Diger kapsaml gider - - (350.479) - (485) (419.010) - - (769.974)
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (350.479) - (485) (419.010) - 2.617.181 1.847.207
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 36.000.000 2.675.465 (987.508) 11.814.383 (485) 220.122 60.780.387 2.617.181 113.119.545
1 Ocak 2014 tarihi itibariyle 36.000.000 2.343.951 (908.250) 11.965.221 - - 62.433.141 6.586.671 118.420.734
Transferler - 156.600 - (150.838) - - 6.580.909 (6.586.671) -
Net dénem kari - - - - - - - 7.586.461 7.586.461
Diger kapsaml gelir - - 271.221 - - 639.132 - - 910.353
Toplam kapsamli gelir - - 271.221 - - 639.132 - 7.586.461 8.496.814
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 36.000.000 2.500.551 (637.029) 11.814.383 - 639.132 69.014.050 7.586.461 126.917.548
®)

ilisikte 8 ile 59’uncu sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide nakit akig tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem Gecgmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Notlar 31 Aralik 2015 31Aralik 2014
isletme faaliyetleri:
Vergi karsiligi dncesi kar 3.779.089 10.067.389
Vergi 6ncesi kar ile igletme faaliyetlerinden saglanan/ (faaliyetlerinde
kullanilan) net nakit mutabakati i¢cin gerekli diizeltmeler
Amortisman ve itfa ve tilkenme paylari 10 10.217.042 9.444.609
Supheli alacak karsihgi,net 5 85.798 90.605
Kidem tazminati giderleri 16 874.389 747.968
Faiz geliri 26 (573.676) (661.722)
Faiz giderleri 26 3.892.926 2.010.948
Maddi duran varlik satis zarari/(karr) 25 (55.446) 1.542
Alacak reeskont gideri 74.791 39.185
Borg reeskont geliri (64.803) (21.296)
Kullaniimamis izin kargihgi 16 41.730 95.555
Diger karsiliklar (222.697) 89.947
Dava karsiliklari (37.750) 97.452
Yatirim amacl gayrimenkul rayi¢ bedel degisimi 10 90.450 -
Gergeklesmemis kur farki (295.269) (244.598)
Faaliyetlere yonelik varlik ve yiikiimliliiklerdeki degisimler 6ncesi net kar 17.806.574 21.757.584
Varlik ve kaynaklardaki degisimler:
Stoklar (6.597.931) (5.798.285)
Ticari alacaklar (iligkili kuruluslar danhil) (17.767.281) (1.215.950)
Kisa vadeli diger alacaklar 27.386 1.491
Diger donen varliklar (7.826.077) (2.419.930)
Pesin 6denmis giderler 22.999 394.694
Uzun vadeli diger alacaklar (17.150) -
Ticari borglar (iligkili kuruluslar dahil) 14.993.284 353.847
Ertelenmis gelirler 522.486 44.960
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 458.366 197.191
Diger kisa vadeli yukimlultkler 61.618 15.623
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari (16.122.300) (8.426.359)
Qdenen kidem tazminati 16 (924.344) (810.952)
Odenen vergi 18 (372.949) (2.090.983)
igletme faaliyetlerinde saglanan net nakit 386.981 10.429.290
Yatinim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 10 (17.940.831) (11.986.401)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis hasilati 25 55.446 20.021
Tahsil edilen faiz 26 573.676 661.722
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (17.311.709) (11.304.658)
Finansal faaliyetler:
Finansal borglardaki artis/(geri 6deme), net 33.158.714 (11.345.008)
Temettl 6demesi 19 (15.645.210) -
Odenen faiz (867.596) (1.467.501)
Finansal faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) net nakit 16.645.908 (12.812.509)
Yabanci para cevrim farklari (485) -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis) (279.305) (13.687.877)
Doénem basi itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 3 11.041.063 24.728.940
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 3 10.761.758 11.041.063

(6)

ilisikte 8 ile 59’uncu sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal
tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Bak Ambalaj” veya “Sirket”), 2 Subat 1973 tarihinde
izmirde kurulmus, tescilli bir sermaye sirketidir. Sirket'in genel merkezinin adresi Atatiirk Organize
Sanayi Bolgesi 10002 Sokak No:45 Cigli / izmirdir. Sirketin cogunluk hisseleri Bakioglu Holding
A.$.ne aittir. Halka acgiklik orani %48,58 olan (31 Aralik 2014 - %48,58) Sirket'in hisse senetleri Borsa
istanbul’da (“BiST”) islem gérmektedir.

Grup’un ana faaliyet konusu tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi Gretimidir.

Sirket'in bagh ortakhdi Bak Ambalaj Dis Ticaret A.S., 13 Subat 2015 tarihinde kurulus islemleri
tamamlanarak Ticaret Siciline tescil edilmigtir. Sirket’in bagl ortakhdi Bak Flexibles B.V., 8 Mayis 2015
tarihinde kurulus islemleri tamamlanarak Hollanda Ticaret Siciline tescil edilmistir. Bagh ortaklik
kuruluglart 2015 yili igerisinde tamamlandidi icin Sirketin 31 Arallk 2015 ddénemine ait finansal
tablolari konsolide olarak diizenlenmistir (31 Aralik 2014 tarihli gegmis doneme ait finansal tablo ve
dipnotlar solo olarak diizenlenmisgtir.).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirketin ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak
adlandirimistir) yil icerisinde calisan ortalama personel sayisi 550°dir (31 Aralik 2014 ortalama
personel sayisi 444°tur).

Bagl ortakliklara ait detaylar asagida verilmektedir:

Bagl Ortakliklar Esas Faaliyet Konulari Ulke
Bak Ambalaj Dis Ticaret A.S. (Not 2.3) Ambalaj Malzemesi Dis Ticareti  Tlrkiye
Bak Flexibles B.V. (Not 2.3) Ambalaj Malzemesi Ticareti Hollanda

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 10 Mart 2016 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’'un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini, SPK tarafindan belirlenen prensipler
dogrultusunda, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatina uygun muhasebe ilkelerine gore
tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki yil sonu finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 saylli Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1l 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yurirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlar’'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmistir. TMS, Tlrkiye Muhasebe Standartlari, Tarkiye

Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Finansal tablolar gercege uygun degerden tasinan yatirrm amacl gayrimenkuller ve turev finansal
araglar haricinde maliyet esasina gore hazirlanmistir.

(7)



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
isletmenin siirekliligi

Grup, finansal tablolarini igsletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.
Kargilagtirmal bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglamasi acgisindan karsilastirmali bilgiler gerekli géruldiginde yeniden siniflandirilir ve
Onemli farklar agiklanir. Grup’un 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosunda yapilan
siniflandirmalar asagidaki gibidir:

0] 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablosunda “Calisanlara sadlanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar” igerisindeki 410.352 TL tutarindaki kullanilmamis izin karsiligi, “Calisanlara
sag@lanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar” igerisinde siniflandiriimistir.

islevsel ve raporlama para birimi
Grup’un iglevsel ve raporlama para birimi Turk Lirasi (TL) olarak kabul edilmistir.

Finansal tablolar, TL'nin genel alim gucundeki degisikliklere gére 31 Aralik 2005 tarihine kadar TMS
29’a (“Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”) uygun olarak yeniden ifade edilmistir.
Bu tarihten itibaren yliksek enflasyonlu ekonomilerde yeniden ifade etme islemini gerektiren objektif
kosullarin ortadan kalkmasi nedeniyle 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Tirkiye ylksek enflasyonlu
ekonomiler kapsamindan ¢ikmistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli bilangolarda
yer alan parasal olmayan varlik ve yakimlulikler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2005
tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2005 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan
giriglerin ise nominal degerlerden taginmasiyla hesaplanmistir.

Grup, konsolidasyon kapsaminda yer alan Bak Flexibles B.V., islemlerini Euro para birimi (izerinden
yapmaktadir. Bak Flexibles B.V., finansal tablo kalemlerinin degerlemesinde Euro para birimi
kullanmakla birlikte, konsolide finansal tablolarin ve dipnotlarin sunumu amaciyla raporlamada
kullanilan para birimi olarak Turk Lirasi belirlenmigtir. Buna goére yabanci para islemlerinin
¢evrimindeki ana hatlar agsagida belirtilmistir:

- Yabanci para iglemleri, yabanci para ile islevsel para birimi arasindaki islem tarihindeki T.C.
Merkez Bankasi kuru uygulanmak suretiyle bulunan tutar Gzerinden iglevsel para birimi
cinsinden kayitlara alinir.

Her bilanco tarihinde,

- Yabanci para parasal kalemler kapanis kurlari Gizerinden,

- Yabanci para tarihi maliyeti ile kayitlarda izlenen parasal olmayan kalemler islemin gerceklestigi
tarihteki kurlar Gzerinden Turk Lirasi’'na gevrilir.

Euro/TL kuru

31 Aralik 2015 3,1776
31 Aralik 2014 2,8207
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Konsolidasyon esaslari

Bagh ortakhklar dogrudan Sirket tarafindan kontrol edilen isletmelerdir. Kontrol glcli, Bak Ambalaj’in
dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini ydonetmesini ve bundan yarar
elde etmesini ifade eder. Bu kontrol gliciiniin kaynagi, Grup’un dogrudan ya da dolayli yoldan sahip
oldugu hisse senetleri yoluyla ilgili sirkette %50’nin stiinde oy hakkina sahip olmasidir. Kontrol giici
degerlendirilirken, mevcut ve kullanilabilir olan potansiyel oy haklari da dikkate alinir. Bagh ortakliklar,
kontrolin Grup’a transferinden itibaren konsolidasyona dahil edilmekte ve kontrolin ortadan kalktig
tarihten itibaren de konsolidasyon kapsamindan g¢ikariimaktadir.

Bagli ortakliklar tam konsolidasyon ydntemi kullanilarak konsolide edilmis, dolayisiyla kayith bagh
ortaklik degerleri, ilgili 6zkaynaklari karsiliginda netlestiriimistir. Bak Ambalaj ve bagli ortakliklar
arasindaki islemler ve bakiyeler ile bu islemlerle ilgili olarak olusan kar marjlari (eder var ise) elimine
edilmistir. Konsolide finansal tablolar benzer iglemler igcin ayni muhasebe prensipleri kullanilarak
hazirlanmistir.

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle konsolidasyon kapsamina dahil edilmis olan bagh
ortakliklari ve Grup’un kontrol paylarini goéstermektedir (31 Aralik 2014 tarihli gegmis déneme ait
finansal tablo ve dipnotlar solo olarak diizenlenmistir.):

Sirketin dogrudan
veya dolayli kontrol

Bagh ortakliklar paylari (%) Faaliyet konusu Ulke
Ambalaj Malzemesi Dis

Bak Ambalaj Dig Ticaret A.S. 100 Ticareti Tarkiye
Ambalaj Malzemesi

Bak Flexibles B.V. 100 Ticareti Hollanda

2.2 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Grup’un finansal durumu, performansi veya nakit akimlari Gzerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve glvenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte olmasi
durumunda muhasebe politikalarinda degisiklik yapilir. istege bagli olarak muhasebe politikalarinda
yapilan degisikliklerin 6nceki ddnemleri etkilemesi durumunda, s6z konusu politika hep
kullanimdaymis gibi finansal tablolarda geriye donlk olarak uygulanir. Yeni bir standardin
uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z konusu standardin sayet varsa
gecis hukimlerine uygun olarak geriye ya da ileriye donlik olarak uygulanir. Herhangi bir gegis
hdkmunln yer almadidi degisiklikler geriye dénuk olarak uygulanir.

2.3 Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki degisiklikler

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida ézetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar

ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Galigan Katkilan (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken c¢alisan ya da Ucglinclu taraf katkilari
g6z onlne alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini agiklia kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014’de 2010-2012 Dénemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lliskin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asadidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina agiklik getirilmistir. Degisiklik
ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 isletme Birlegsmeleri

Bir isletme birlesmesinde yikimlulik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal
Araclar (veya TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki dénemlerde
gercege uygun dederi kar veya zarara yansitilan finansal ara¢ olarak muhasebelestirilecegine acikhk
getirilmigtir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye dénlk olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Béliimleri

Degisiklikler su konulara aciklik getirmektedir: i) TFRS 8’e gbre toplulastirma/birlestirme kriterinin
uygulanmasina iliskin yonetimin yaptigi degerlendirme, birlestirilen faaliyet bdlimlerinin  kisa
tanimlarinin ve benzerliklerine iligkin degerlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin
(6rnegin satis ve brut karlari) belirtimesini de icerecek sekilde agiklanmahdir. ii) Faaliyet varliklarinin
toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin

faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye
donuk olarak uygulanacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikhga kavusturmustur i) Varligin brut defter degeri piyasa degerine getirilecek
sekilde dlzeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brut defter degeri oransal olarak duizeltilir. Degisiklik geriye dénuk olarak
uygulanacaktir.

TMS 24 iligkili Taraf Aciklamalari

Degisiklik, kilit ydnetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu acikhda kavusturmustur. Buna ilave olarak yénetici isletme kullanan bir sirketin
yonetim hizmeti icin katlandi§i masraflar agiklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye dénik olarak
uygulanacaktir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
TFRS 3 isletme Birlegsmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakhklarinin degil miugterek anlagsmalarin da TFRS 3’Un kapsaminda
olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece misterek anlasmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye dénuk olarak
uygulanacaktir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13’deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukumliliklere degil TMS 39 (veya
TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsamindaki diger st6zlesmelere de uygulanabilece@i aciklanmistir.
Degisiklik ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirrm Amach Gayrimenkuller

Degisiklik, islemin varlik edinimi ya da isletme birlesmesi olarak degerlendiriimesi konusunda TFRS 3
ve TMS 40’un karsilikh iligkisini agikhga kavusturmustur. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi
olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
hentz yarurlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin
yurarlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012’de ve Subat 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin veriimektedir.
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve ylkimliltklerin 6lgtlmesi ve
siniflandiriimasina iligkin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin siniflama ve 6lgimunu ve gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olgllen olarak siniflandirilan finansal yukimluliklerin 6lgimind etkileyecektir ve bu tur finansal
yukumldliklerin gergege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
Uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra dederlendirecektir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degistirimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmelerinde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir musterek faaliyette ortaklik payl edinen isletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters dusenler haric, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan igletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri aciklamahdir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donuk olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu
ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli dlgiide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerinde hicbir etkisi
olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16'da, “tasiyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte Gzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canl varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla riin verdigi ve isletmeler tarafindan trin
verme Omru slresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik déntusimden gegmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“‘maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyici
bitkilerdeki Urlin ise TMS 41'deki satis maliyetleri disllmis gercege uygun deder modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
ileriye donik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Nisan 2015'de Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve igtiraklerdeki yatinmlarin muhasebelestiriimesinde
Ozkaynak yonteminin kullaniimasi segenegdini yeniden sunmak igin TMS 27'de degisiklik yapmistir.
Buna gore igletmelerin bu yatirimlari:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri icin gecerli olup, ge¢mise doénuk
olarak uygulanmaldir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama aciklanmaldir.
Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilar - Degisiklikler

Subat 2015’de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakhigin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatirnmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te
tanimlandidi sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin  yatinmci tarafindan muhasebelestiriimesi  gerektigi  acikhgda
kavusturulmustur. Eski baglh ortaklikta tutulan yatirmin gergcege uygun degerden yeniden
Olcilmesinden kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmcilarin o eski bagli
ortakliktaki paylari élgiisiinde muhasebelestirimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin ileriye dénik olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup icin gegerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015’de, TMS 1’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan
kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Grup’'un konsolide finansal tablo
dipnotlari Gzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015de “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine ac¢iklik getiriimistir

- TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalarinin ara dénem 6zet
finansal tablolar igin zorunlu olmadigina iligskin agiklk getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — ylksek Kkaliteli kurumsal senetlerin pazar
derinliginin, borcun bulundugu Ulkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine
acikhk getirilmigtir

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agikhk
getirilmigtir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve
performansi tUzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henlz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/'yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide
finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurarlige
girdikten sonra yapacaktir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tizere, Gzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’'de UFRS 15 Mdusgterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve o6lcim ile ilgili
gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan so6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik gikiglar) satisinin muhasebelestirilip élgliimesi icin model olusturmaktadir.

UFRS 15’in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017’ydi, ancak Eylil 2015 de UMSK gecerlilik tarihini 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gecis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
dondk uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye edilmis geriye donlk
uygulama tercih edildiginde &nceki doénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gegecek olan ve siniflandirma ve dlgme, deger dusukligi ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar't nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olcim yaklagsimina dayanmaktadir. Bunun Gzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye ydnelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disukligu muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gercege uygun degeri ile
Olgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diistise bagl olarak finansal
borcun gergcege uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blylk dlgide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi stirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler gergcede uygun degeri ile &lgulen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hdkimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amacglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin geriye dénuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk donemin acgilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gegmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayrigtirlmadan, agilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi lGzerindeki
etkileri degerlendiriimektedir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamigtir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
ivilestiriimesi icin UMS 7’ye acikhk getiriimesini amacglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup’'un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, 6nceki dénemlere
iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri dederlendiriimektedir.

2.4, Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari agagida 6zetlenmistir:
Hasilat

Satis gelirleri, Grindn teslimi veya hizmetin verilmesi, Urtnle ilgili dnemli risk ve getirilerin aliciya
nakledilmis olmasi, gelir tutarinin gavenilir bir sekilde dlgulebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik faydalarin
Grup tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi tzerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul dederi Uzerinden tahakkuk esasina gére kayitlara alinir. Net satiglar, satilmis drin ya da
tamamlanmis hizmetin satis vergisi hari¢ faturalanmis degderinden, iade, indirim ve iskontolarin
disulmesi suretiyle bulunmustur.

Faiz gelirleri etkin faiz yontemi esasina gore kaydedilir. Bir alacak icin deger dusukligi karsiligi
ayrildiginda, Grup, ilgili alacagin tasinan degerini, s6z konusu alacagin orijinal etkin faiz oranini baz
alarak iskonto ettigi gelecekteki tahmin edilen nakit akisina gore, geri kazanilabilir degerine indirmekte
ve bu iskontoyu faiz geliri olarak kaydetmektedir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ve net gerceklesebilir degerin dusuk olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger
isin normal akisi icinde, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satigi gerceklestirmek
icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indiriimesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin maliyeti tim
satin alma maliyetlerini, déntstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Grup’un ilk madde ve malzeme stoklari fifo, yarimamdil
ve mamul stoklari ortalama maliyet yontemi ile degerlenmektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, arazi ve arsalar diginda maliyet bedellerinden birikmis amortismanlarin ve eger
varsa, deger disUkligunun indirilmesi suretiyle gosterilmigtir.

Maddi duran varlklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek raporlama dénemindeki Turk
Lirasi’nin alim gucune getiriimesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden
sonraki alimlar nominal degerleriyle gosterilmistir. Maddi duran varliklar igin amortisman, enflasyon
muhasebesine gore dizeltiimis tutarlari ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri
uzerinden varliklarin tahmini faydali émurleri esas alinmak suretiyle normal amortisman yodntemi
kullanilarak ayrilmistir.

Maddi duran varliklar, rayi¢ degerlerinden yansitilan arsalar haricinde, maliyet degerinden birikmis
amortisman dusuldikten ve eger var ise, deger dusuklugu karsiligi ayrildiktan sonraki net degerleri ile
gosterilmistir. Rayic degerden yansitilan arazi ve arsalar igin ise maliyet degeri ile rayi¢ dederi
arasindaki fark 6z sermayenin altinda “Maddi duran varlik yeniden dederleme artis fonu” hesabinda
ertelenmis vergi etkisi netlenmis olarak yansitiimaktadir. Rayi¢ deder calismasi Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan lisansh Gineybati Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlhk A.S. tarafindan 14 Ocak
2014 tarihinde yapilmistir. Arsalarin rayi¢ degerleri piyasa fiyatlarina gore tespit edilmistir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullaniimaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin
belirlenen Uretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve itfa ediimeye baslanirlar. Maddi
duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir.

Amortisman enflasyona goére dizeltilmis tutarlar Gizerinden ve maddi duran varliklarin ekonomik faydali
Omodrlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gére hesaplanmaktadir. Arsalar,
ekonomik faydali dmdarleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmamiglardir. Maddi
duran varliklarin yaklagik ekonomik émdurlerine gdore yillik amortisman oranlari agagidaki gibidir:

Oran (%)
Yeralti ve yerlsti dizenlemeleri 4-5
Binalar 2-25
Makine, tesis ve cihazlar 25-25
Tasit araglar 4-50
Déseme ve demirbaslar 5-50
Ozel maliyetler 5-20

Maddi duran varliklarin kayith degerlerinin varliigin geri kazanilabilir degerinden daha yuksek oldugu
durumlarda duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari ddnemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler. Baslica
yenilemeler ile ilgili maliyetler ise maddi duran varligin gelecekte, yenilemeden 6nceki durumundan daha
iyi bir performans ile ekonomik yarar saglamasi beklenen durumlarda o varligin maliyetine eklenirler.
Grup, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki degistirilen parcalarin diger boélumlerden
bagdimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin taginan degerini bilangodan
cikarir, Varhigin maliyetine eklenen s6z konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ilgili varigin ekonomik
omdrleri gergevesinde amortismana tabi tutulurlar.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yatinm amagh gayrimenkuller

Yatinm amacli gayrimenkuller, kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, ilk olarak maliyet bedeline alim islemiyle direkt iligkili maliyetler eklenerek
Olcllmektedir. Defter degeri, maliyete eklenme prensiplerinin olusmasi durumunda yatirrm amacli
gayrimenkulln bir pargasinin degistiriimesi igin katlanilan maliyeti de kapsamaktadir.

Arsalardan olusan yatirim amacli gayrimenkuller gergede uygun degerlerinden yansitiimigtir. Arsalarin
gercege uygun degerleri piyasa fiyatlarina goére tespit edilmistir. Yatirrm amagh gayrimenkulin
gercege uygun degerindeki dedisimden kaynaklanan kazang veya kayip, olustugu donemde kar veya
zarara dahil edilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir.
Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin TL’'nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim
glclyle ifade edilen dizeltiimis elde etme maliyetleri Gzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap
edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis itfa paylari ve mevcutsa kalici deger
diistkliginiin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitiimaktadir. itfa paylari
alis yilindan itibaren 3 ile 15 yil arasindaki ekonomik émdurleri Uzerinden dogrusal itfa yontemiyle
hesaplanmisgtir. Maddi olmayan duran varliklarin hurda degerinin énemli tutarlarda olmadigi tahmin
edilmistir. Deger dusuklugunin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir tutara indirilir.

Finansal olmayan varliklarda deger dustikliigu

Grup, her bilango tarihinde maddi ve maddi olmayan duran varliklarinin, maliyet degerinden birikmis
amortismanlar dusulerek bulunan defter dederine iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gOsterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, deder dusukliga tutarini
belirleyebilmek icin o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Varligin tek basina geri kazanilabilir
tutarinin hesaplanmasinin mimkin olmadigi durumlarda, o varligin ait oldugu nakit treten biriminin
geri kazanilabilir tutar hesaplanir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri dusuldikten sonra elde edilen makul deger veya kullanimdaki
degerin buylk olanidir. Kullanimdaki deger hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit akimlari, paranin
zaman degerini ve varlia 6zgu riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak buginku
degerine indirilir. Bu calismalar sirasinda kullanilan baslica varsayimlar; yakin gelecekteki enflasyon
beklentileri, satis ve maliyetlerde beklenen artiglar, ihracat-ic pazar kompozisyonunda beklenen
degdisimler ve beklenen llke buyime oranlarindan olugsmaktadir.

Varhigin (veya nakit Ureten birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden daha az olmasi
durumunda varligin (veya nakit Ureten birimin) defter dederi, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Bu
durumda olusan deger dusukligi kayiplari kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger dusukligunin iptali nedeniyle varhdin (veya nakit ureten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artis, 6nceki yillarda deger distkliginin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger
disukligunun iptali yine kapsamli gelir tablosuna kayit edilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Varliklarda deger dusukliugii

Grup makul degerleri ile gosterilen finansal varliklari diginda kalan her varlik icin her bir bilanco
tarihinde, s6z konusu varliga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Eger
s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Greten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger disuUkligi meydana gelmistir. Deger
disukluga kayiplarn kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger dusukligu
kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki muteakip artisin, deger dusukliginin kayitlara
alinmalarini izleyen donemlerde ortaya g¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha &énce
deger dusuklugu ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Grup tim finansal varliklarin deger disUkliglu testi icin asagidaki kriterleri g6z 06nlinde
bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin 6nemli élgiide finansal acidan zorluk icinde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin ddenmemesi veya ge¢ 6denmesi gibi s6zlesme hikimlerine borgclu tarafin
uymamasil,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tiri borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip
taninmadigi,

- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Grup’e saglayacaklari nakit akislarinda
Onemli disuslerin olup olmayacag.

Borglanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yOkumlulikler
icerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yukumlultkler icerisinde gosterilmektedir. Alinan krediler,
sonradan etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri Gzerinden gdésterilir.

islem masraflari diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi suresince finansal maliyet olarak yansitilir. Alinan kredilerden
kaynaklanan finansal maliyet olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Yatirrm maliyeti ile
iliskilendirilen finansman giderleri yatirnm slreci boyunca aktiflestirilir.

Amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma getirilebilmesi zorunlu olarak uzun bir sureyi
gerektiren varliklar 6zellikli varliklar olarak tanimlanmakta olup Grup’un, raporlanan dénemler
icerisinde herhangi bir dzellikli varligi bulunmamaktadir.

Ticari borglar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklari tarinte makul degerleri ile miteakip dénemde ise
indirgenmis maliyet bedeli Gzerinden kaydedilir.

Finansal varliklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 5demelerden olugan tirev
olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan,
Grup’un herhangi bir bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir.
Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar i¢inde, 12 aydan
fazla ise duran varliklar icinde gosterilmektedir.
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Krediler ve alacaklar, ilk olarak makul deger ve ilgili finansal varlikla direkt olarak iligkilendirilebilen iglem
masraflari da dahil olmak Uzere maliyet bedelleri lizerinden finansal tablolara alinir. Krediler ve
alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve diger alacaklar igerisine dahil edilmistir. Krediler ve alacaklar,
ilgili tutarlarin islem masraflari ¢ikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve alacaklar
sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden gosterilir.

islem ve teslim tarihindeki muhasebelestirme

Tum finansal varlik alig ve satiglari iglem tarihinde, bir baska deyisle Grup’un alimi veya satimi
gerceklestirecegini taahhit ettigi tarinte muhasebelestirilir. Olagan alis ve satislar, varligin teslim
suresinin genelde bir mevzuat veya piyasalardaki diizenlemelere goére belirlendigi alis ve satiglardir.

Finansal araglar

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi slresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Krediler ve alacaklar (Ticari Alacaklar)

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger dusuklugu dusulerek gdsterilir.

Finansal varliklarda deger dusukligu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disukligine ugradiklarina iligkin gbéstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varhdin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhidin deger dusukligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disUkIGgi zarari olusur. itfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar icin deger disukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buginki degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, butin
finansal varliklarda, deger disukligi dogrudan ilgili finansal varlidin kayitl degerinden dusular. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger
degisikligi riski tagsimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansal yukumlalikler

Finansal yukumlalUkler, finansal borglar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden arindiriimis gergege
uygun degerleriyle muhasebelesgtirilir.

Finansal yukudmlulikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikimliligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi suresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yukimlGligidn net buginki degerine indirgeyen
orandir.

Turev finansal araclar

Grup’un faaliyetleri, temelde igletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Grup, belirli baglayici taahhltlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagli
doviz kuru dalgalanmalar ile iligskilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tirev finansal
araclari (esas olarak vadeli doviz islemleri) kullanmaktadir.

Nakit akis riskinden korunma

Finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda, muhasebelestiriimis bir varlik veya yukimlalige
ya da gergeklesme ihtimali ylUksek tahmini bir isleme veya yabanci para riski tasiyan
muhasebelestirimemis bir Grup taahhidine iliskin belirli bir riskle iligkilendirilebilen nakit akisi
degisikliklerinden korunmak igin gerceklestirilen tirev islemler nakit akis riskinden korunma amaclh
finansal arag olarak siniflanir.

Finansal riskten korunma igleminin baglangicinda, igletme finansal riskten korunma isleminde
bulunmasina neden olan risk yénetimi hedef ve stratejisini tanimlar ve finansal riskten korunma
iliskisini belgelendirir. Anilan belgelendirme, finansal riskten korunma aracinin belirlenmesi, finansal
riskten korunma konusu varlik ya da islemi, korunulan finansal riskin yapisini ve isletmenin ilgili
finansal riskten korunma aracinin varligin gergege uygun degerinde veya nakit akislarinda meydana
gelen ve korunulan finansal riskle iligkilendirilebilen degisiklikleri dengelemedeki etkinligini nasil
degerlendirecegini igerir.

Finansal riskten korunma igleminin, korunulan risk ile iligkilendirilebilen gercede uygun degerdeki veya
nakit akislarindaki degisiklikleri dengelemede oldukg¢a etkin olmasi beklenir. Finansal riskten korunma
islemi tanimlandigi tim finansal raporlama ddnemleri boyunca surekli olarak gercekten etkin
oldugunun tespiti icin degerlendirilir ve belgelendirilmis risk yonetim stratejisi ile tutarli olmasi beklenir.

Korunma muhasebesinin kurallarina uyan nakit akis riskinden korunma iglemleri asagidaki sekilde
muhasebelestiriimektedir.

Finansal riskten korunma aracinin etkin olan kismindan elde edilen kayip ve kazanglar diger kapsamli

gelir tablosuna yansitilirken, etkin olmayan kisim ise kar veya zarar tablosunda finansal gelirler ve
finansal giderler hesaplarina dahil edilmektedir.
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Kapsaml gelir tablosuna siniflandirilan korunma iglemine ait tutar, korunan finansal gelirin veya
giderin kayitlara alinmasi veya 6ngorulen satisin gerceklesmesi durumunda kar veya zarar tablosuna
intikal ettirilir.

Tahmini islemin veya kesin taahhuduin gergeklesmesinin 6ngérilmedigi durumlarda, daha énce diger
kapsamli gelir tablosunda kayitlara alinan tutar, kar veya zarar tablosuna intikal ettiriimektedir.
Finansal riskten korunma araglarinin siresinin bitmesi, satimasi, durdurulmasi, vyenisi ile
degdistirmeden veya bagka bir firmaya aktariimadan uygulanmasi ya da feshedilmesi durumlarinda,
ongorulen islem ya da Grup taahhidi kar ya da zarari etkileyene kadar daha énceden diger kapsaml
gelir olarak muhasebelestirilen toplam gelir ya da giderin, diger kapsamli gelirde muhasebelestiriimesi
surdurdldr.

Grup, 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren nakit akis riskinden korunma aracinin etkin olan kismindan elde
edilen kayip ve kazanglar diger kapsamli gelir tablosunda yansitmaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler islemin yapildigi ginki déviz kurlarindan TL'ye gevrilmigtir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve ylukumltllkler bilango tarihindeki
doviz kurlan kullanilarak TL’ye gevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari kapsamh gelir
tablosuna danhil edilmisgtir.

Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net dénem karinin, ddnem boyunca bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Grup’un mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagsina kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak c¢ikarilmasini geriye dénlik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Temettl dagitiimasi s6z konusu olmasi durumunda ise hisse basina disecek kazang hisselerin
agirhikli ortalamasinin adedi Gzerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; finansal sonuglara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya c¢ikmig olsalar bile, bilanco tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
dizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalari halinde finansal tablo dipnotlarinda acgiklanir.

Karsiliklar, sarta bagh yukiimlulikler ve sarta bagh varhklar
Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Grup’'un gec¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yUkimlGligin bulunmasi, bu ylUkimluligin yerine

getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden gikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
s6z konusu yukumluldk tutarinin guivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.
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Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari yukumlulugin yerine
getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen giderlerin buginki degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkl degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yikumliltkle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto oranin vergi
oncesi oran olmasi sarttir. S6z konusu iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski
icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’'un tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyid
edilebilmesi mumkin yUkUamlalikler ve varliklar, sarta baglh yukUmlutlikler ve varliklar olarak
degerlendiriimekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir.

Kiralama iglemleri

Mulkiyete ait risk ve oduillerin édnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamasi olarak siniflandirilir. isletme kiralar (kiralayandan alinan tesvikler distldiikten sonra)
olarak yapilan 6édemeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna gider
olarak kaydedilir.

iliskili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda Grup ile iliskili sayilr:
S6z konusu Kisinin,

(i) Grup Uzerinde kontrol veya musterek kontrol guictine sahip olmasi durumunda,
(i) Grup Uzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(iiiy Grup’un bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Grup ile iligkili sayilr:

() Isletme ve Grup’un ayni grubun lyesi olmasi halinde.

(i) igletmenin, diger igletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir grubun (yesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(iiiy Her iki isletmenin de ayni bir Gglincu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) lisletmelerden birinin iglinci bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin sdz konusu
Uglncu igletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) lIsletmenin, Grup’un ya da Grup ile iligkili olan bir isletmenin galisanlarina iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Grup’un kendisinin bdyle bir
planinin olmasi halinde, sponsor olan igsverenler de Grup ile iliskilidir.

(vi) lIsletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (@) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme Uzerinde &énemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.
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iligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yukimldltklerin
bir bedel karsihdi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup hissedarlari, Yénetim Kurulu Gyesi
ve Genel Mudur gibi yonetici personeli, yakin aile Uyeleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara
bagh sirketler, istirakler ve ortakliklar iligkili taraf olarak kabul edilmistir. Grup’un kilit ydnetici personeli,
yukarida tanimlanan taraflarin herhangi bir yakin aile tyesi ve Grup ile iligkili taraf olan bir igletmenin
calisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarini temsil eden taraflar da, iliskili taraf
olarak tanimlanmaktadir.

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar ve zarari Uzerindeki gelir vergisi yukumluluga, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yukimliligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi lzerinden ve bilango
tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimliligunu icermektedir. Gegmis
yillardaki vergi yukumlalagu ile ilgili dizeltme kayitlari ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi
altinda muhasebelestiriimektedir.

Ertelenmis vergi yikimliliga veya varhdi, varliklarin ve yikimlildklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkhliklarin
bilango ydntemine goére vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlari dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi varlhidi veya yukumluligl, séz konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
doénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitiimaktadirlar. Ertelenmis vergi yukumlulugd, tum vergilendirilebilir gegici farklar igin

hesaplanirken ertelenmis vergi varligi gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek duzeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢lide, ertelenmis vergi varlidinin kayitli degeri azaltilir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimlulUklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenmis
vergi varliklar ve yikumlalikleri, karsilikh olarak birbirinden mahsup edilir.

Ertelenmis vergi, ayni veya farkli bir dénemde dogrudan 6zkaynak ile iligkilendirilen islemlerle ilgili
ise dogrudan 6zkaynak hesap grubuyla iliskilendirilir.

Calisanlara saglanan faydalar/ kidem tazminatlar
a) Tanimlanan fayda plani:

Yirirliikteki kanunlara gére, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu’nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukdmladur. Grup, finansal tablolardaki kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”’nu kullanarak
ve Grup’un personel hizmet slresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda
gecmis yillarda kazandidi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihi itibariyle iskonto
edilmis degerini kayitlara almistir. Hesaplanan tim aktlieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsaml gelir
tablosuna yansitilmigtir.

b) Tanimlanan katki planlari:
Grup, Sosyal Guvenlik Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un bu

primleri 6dedigi slrece baska yukimlaligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.
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Nakit akis tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligskin nakit akimlari igletme, yatinm ve finansal faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini goésterir. Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi
nakit akimlarini goésterir. Finansal faaliyetlere iligkin nakit akimlari, Grup’un finansal faaliyetlerde
kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir. Nakit ve nakit benzeri de@erler, nakit
ve banka mevduat ile tutari belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiuksek likiditeye sahip ve
vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

Asin risk yogunlagmasi

Yogunlasma, birden fazla karsi tarafin benzer is faaliyetleriyle veya ayni cografi bolgede faaliyetlerle
istigal etmesi veya ekonomik, siyasi ve diger kosullardaki degismeler nedeniyle sbézlesme
yukUmlalUklerini  karsilama becerilerini  etkileyecek benzer ekonomik &zelliklere sahip olmalari
sonucunda ortaya c¢ikmaktadir. Yogunlasma, Grup performansinin belirli bir sektori etkileyen
gelismelere karsi goreceli duyarlihdini ifade etmektedir.

Asiri risk yogunlagsmasini onlemek igin, c¢esitlendirilmis bir portféylin sirdirilmesine odaklanmaya
yonelik belirgin sartlar icermektedir. Tanimlanan kredi (alacak) riski yogunlasmalari bu dogrultuda
kontrol edilmekte ve yonetiimektedir. Hem iliski hem de sektdr seviyelerinde risk yogunlasmasini
yonetmek icin grup, segici riskten korunma islemleri kullaniimaktadir.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tzerinden dagitilan temettuler, beyan edildigi
dénemde birikmis karlardan indirilerek kaydedilir. Alinan temettuler ise tahsil etme hakkinin ortaya
ciktigi tarinte gelir olarak kaydedilir.

Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yukdmlalikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirrm gicine sahip
olunmasi ve stz konusu varlik ve yukumlilikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésterilmektedir.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Olmasi durumunda muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen énemli
muhasebe hatalari geriye doénuk olarak uygulanir ve &6nceki dénem finansal tablolari yeniden
dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildigi cari donemde, gelecek dénemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de
gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Grup ERP yazilimini degdistimeyi planlamaktadir. Bu kapsamda halihazirda kullanmakta oldugu ERP
yaziliminin itfa tarihlerini 31 Aralik 2019 tarihi olarak belirlemistir. Grup revize edilen itfa tarihine goére
eski tarihine gore finansal tablolara yansitilan amortisman giderine ek olarak 155.432 TL amortisman
gideri yansitmistir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yukumlltklerin
tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve ylkumlGlUklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yénetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farkhlik gosterebilir.

Grup’un énemli muhasebe tahminleri asagidaki gibidir:

a) Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili birgok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gergeklesmekte olup bu gibi durumlar gelir vergisi karsihdi belirlenmesi sirasinda
onemli muhakemelerin kullaniimasini gerektirmektedir. Grup, vergisel olaylarin sonucunda
o6denmesi tahmin edilen vergilerin olusturdugu vergi yukimlalUklerini kayitlarina almaktadir. Bu
konular ile ilgili olugan nihai vergisel sonuglarin, baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu
durumlarda, bu farklar belirlendigi dénemlerdeki gelir vergisi karsihdl ve ertelenmis vergi
bakiyelerini etkileyebilecektir.

b) Kidem tazminati yakimliligu aktieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve
¢alisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle kidem
tazminati yakimliliga sirasiyla 4.195.016 TL ve 3.806.872 TL’dir.

c) Supheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar cergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir.

d) Maddi ve maddi olmayan duran varliklar tahmini faydali émurleri boyunca itfaya tabi tutulmustur.
Yoénetim tarafindan belirlenen faydali dmurler Not 2.4’te aciklanmigtir.

e) Dava kargiliklari ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiidi ve kaybedildigi taktirde
katlanilacak olan sonuglar Grup hukuk misavirlerinin  gorusleri  dogrultusunda
degerlendiriimekte ve Grup Yoénetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli
goérdugu karsihgr ayirmaktadir.

f) Grup, arsalarini rayi¢ degerlerinden tagimaktadir. Yeniden degerleme calismasi glncel piyasa
kosullari dikkate alinarak, piyasa yaklasimi yontemiyle yapilmistir. Grup, belli dénemler itibariyle
arsalarini ve diger maddi duran varliklarinda deger dusukligu degerlendirmesi yapmaktadir.

)] Grup, dénem sonu itibariyle tirev enstirmanlarini gercede uygun degerinden finansal
tablolarina yansitmaktadir.

2.6 Boéliimlere gore raporlama

Grup'un faaliyet konusu baskili, baskisiz ambalaj malzemesi imalati ve satigidir. Grup’un faaliyet
alani, Urunlerin niteligi ve ekonomik o6zellikleri, Uretim suregleri, musterilerin risklerine gore
siniflandiriimasi ve Urinlerin dagitiminda kullanilan yontemler benzerdir. Ayrica, Grup organizasyon
yapisi, Grup'un farkh faaliyetleri iceren ayri bolimler halinde yonetiimesi yerine tek bir faaliyetin
yonetilmesi seklinde olusturulmustur. Bu sebeplerden dolayi, Grup'un operasyonlari tek bir faaliyet
bolimi olarak kabul edilmekte ve Grup’'un faaliyet sonuglari, bu faaliyetlere tahsis edilecek
kaynaklarin  tespiti ve bu faaliyetlerin performanslarinin  incelenmesi bu cergcevede
degerlendirilmektedir.
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3. Nakit ve nakit benzerleri
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Nakit
- TL bakiyesi 3.292 1.690
- Yabanci para bakiyesi 10.305 6.163
Bankalar
- TL vadeli mevduatlar 2.371.364 1.539.952
- TL vadesiz mevduatlar 384.060 30.846
- Yabanci para vadesiz mevduatlar 7.992.737 9.462.412
Toplam 10.761.758 11.041.063

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle TL vadeli mevduatlarin ortalama vadeleri 1 aydan az (31 Aralik 2014 — 1
aydan az) olup, etkin faiz orani ise %12,32°dir (31 Aralik 2014 - %10,75).

Yabanci para mevduatin déviz detayr Dipnot 28’de agiklanmistir. Grup’'un mevduatlarinin bulundugu
bankalarin kredi riskleri, bagimsiz veriler dikkate alinarak degerlendiriimekte olup herhangi bir risk
bulunmamaktadir. Nakit ve nakit benzerlerinin piyasa degerleri, bilango tarihindeki tahakkuk eden
geliri de igeren tasinan degerlerine yaklagmaktadir. Grup’'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bloke

mevduati bulunmamaktadir (2014: Yoktur).

4, Finansal borglar ve tiirev araglar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kisa vadeli bor¢lanmalar 11.828.152 7.071.510
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeye disen kismi 22.747.366 10.461.245
Kisa vadeli finansal borglar 34.575.518 17.532.755
Uzun vadeli krediler 36.969.213 18.765.102
Uzun vadeli finansal borglar 36.969.213 18.765.102
Toplam finansal borglar 71.544.731 36.297.857

a) Krediler:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Agirhikh Agirlikli
ort.yilhk etkin ort.yillik etkin
faiz orani (%) Tutar faiz orani (%) Tutar
Kisa vadeli borglanmalar:
Avro cinsinden banka kredileri 0,75 9.270.646 1,30 5.500.365
TL cinsinden krediler 6,59 2.557.506 6,81 -8,91 1.571.145
11.828.152 7.071.510
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4. Finansal borglar ve tiirev araglar (devami)
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Agirlikh Agirlikh
ort.yillik etkin ort.yillik etkin
faiz orani (%) Tutar  faiz orani (%) Tutar
Uzun vadeli kredilerin kisa
vadeye diisen kismi:
TL cinsinden banka kredileri 12-12,90 7.956.059 525-550 1.528.212
Avro cinsinden banka kredileri 3,75-4,45 5.073.180 3,75-4,45 8.895.415
GBP cinsinden banka kredileri 3,69 9.718.127 4,08 37.618
22.747.366 10.461.245
Uzun vadeli krediler:
TL cinsinden banka kredileri 11,20-16,40 36.969.213 12,00 6.218.962
Avro cinsinden banka kredileri - - 3,75-4,00 4.454.919
GBP cinsinden banka kredileri - - 4,00 8.091.221
36.969.213 18.765.102
Toplam krediler 71.544.731 36.297.857

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin geri 6deme plani asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
2016 - 18.765.102
2017 4.586.880 -
2018 21.382.300 -
2019 5.518.790 -
2020 5.481.243 -
Toplam 36.969.213 18.765.102

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, Grup’un dedisken ve sabit faiz oranli finansal
borglarinin faiz orani yenileme tarihlerine gére hazirlanmis vade dagihmi asagidaki gibidir:

3 aya 3ayile 1yilile

kadar 1ylarasi 5yl arasi Toplam
31 Aralik 2015
Degisken faiz oranli finansal borglar 12.467.383 - - 12.467.383
Sabit faiz oranli finansal borglar 11.813.022 10.295.114 36.969.212 59.077.348
Toplam 24.280.405 10.295.114  36.969.212 71.544.731
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4. Finansal borglar ve tiirev araglar (devami)

3 aya 3ayile 1yilile

kadar 1yilarasi 5 yil arasi Toplam
31 Aralik 2014
Degigken faiz oranli finansal borglar(*) 15.283.779 - - 15.283.779
Sabit faiz oranli finansal borglar 9.919.368 2.787.172  8.307.538 21.014.078
Toplam 25.203.147 2.787.172  8.307.538 36.297.857

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Avro cinsinden degisken faiz oranh kredilerin faiz orani Euribor+%4
ve GBP cinsinden degisken faiz oranh kredilerin faiz orani Euribor+%2,95'dir (2014: Avro: Euribor+%4

ve GBP: Euribor+%2,95).

b) Tirev araglar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kontrat
Miktar (TL)

Rayi¢ Deger

Kontrat

Miktari (TL)

Rayi¢ Deger

Varlik Yikimliliuk

Varlik __ Ydkdmlalok

Riskten korunma amagli:
Tirev finansal varlik - kisa 8.884.694 119.772
Tirev finansal varlik /
yukimlulikler—uzun

- 7.007.000
50.414.957 ) (409.126)

234.412 -

59.299.651  119.772 (409.126)

7.0007.000 234.412 -

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Grup’'un gergeklestirmis oldugu kur sabitlemesi islemlerinden
kaynaklanan, net, 289.354 TL tutarindaki rayi¢ bedel tlrev finansal varlik ve yukamlGlikler
hesaplarinda siniflandiriimistir (31 Aralik 2014 — 234.412 TL). Vadeli ddviz islemleri korunma
rayic bedel degisiminden olusan
gerceklesmemis turev ara¢ kari diger kapsamli gelir tablosuna yansitiimistir. (31 Aralik 2014 —

muhasebesi kapsaminda etkin bulunmus ve 419.010TL

639.132 TL).
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5. Ticari alacaklar ve borglar

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar

Mdusteri cari hesaplari 64.469.818 47.352.800

64.469.818 47.352.800
Eksi: Supheli ticari alacaklar karsiligi (630.457) (633.367)
Eksi: Ticari alacak reeskontu (220.566) (145.775)

63.618.795 46.573.658
iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 12) 1.477.806 1.543.000
Toplam 65.096.601 48.116.658

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin agirlikli ortalama etkin faiz orani TL, ABD
Dolari, Avro ve GBP cinsinden olan ticari alacaklar i¢in sirasiyla yilhk %11,82, %0,66, -%0,13 ve %0,66
(31 Aralik 2014 — sirasiyla yilhik %9,87, %0,34, %0,12 ve %0,67) olup agirlikh ortalama vadeleri 3 — 4 ay

araligindadir (31 Aralik 2014 — 3-4 ay araliginda).

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin vadeleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Vadesi gecen alacaklar (*) 1.117.348 644.912
0-30 gun vadeli 19.683.948 11.926.000
31-60 gun vadeli 17.948.047 12.643.770
61-90 gun vadeli 17.229.511 9.819.341
91-180 glin vadeli 7.902.452 11.427.469
181 guin ve uzeri 1.215.295 1.655.166
Toplam 65.096.601 48.116.658
Msteri cari hesaplari 63.618.795 46.573.658
lligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 12) 1.477.806 1.543.000
Toplam 65.096.601 48.116.658

*) Grup ticari alacaklarini tahsil etmedeki gegmis deneyimini géz 6niinde bulundurarak karsilik
ayirmistir. Grup ydnetimi karsihgi ayrilmis olan 630.457 TL tutarindaki supheli alacaklarin
disinda herhangi bir ek supheli alacak riskinin bulunmadigini distinmektedir. Vadesi gegen

alacaklarin 6nemli bir kismi bilango sonrasi tahsil edilmigtir.

31 Aralik 2015 itibariyle ticari alacaklarin 51.011.949 TL’lik kismi Eximbank sigortasi ve akreditif ile

teminat altina alinmistir (31 Aralik 2014 — 37.093.575 TL) (Not 27).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Grup’un ticari faaliyette bulundugu tedarikgilerinden almis oldugu teminat
cek ve senetleri toplam tutari 335.000 TL’dir (31 Aralik 2014 — 335.000 TL) (Not 27).
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5. Ticari alacaklar ve borglar (devami)

Supheli alacak karsihginin cari dénem igerisindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak 633.367 782.921
Ayrilan karsihk tutari (Not 24) 85.798 90.605
Defterden gikartilan - (240.159)
Y1l igerisinde tahsil edilen (88.708) -
31 Aralik 630.457 633.367

b) Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

iliskili olmayan taraflara ticari borglar

Saticilar 40.998.071 32.170.885
Tenzil: Reeskont (240.417) (175.614)

40.757.654 31.995.271
iligkili taraflara ticari borglar (Not 12) 32.029.531 26.284.952
Toplam 72.787.185 58.280.223

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ticari borglarin iskonto edilmis taginan degerin hesaplanmasinda
kullanilan agirlikli ortalama etkin faiz orani TL, ABD Dolari , Avro ve GBP cinsinden olan ticari borglari
icin sirasiyla yillik %11,82, %0,66, -%0,13 ve %0,66 (31 Aralik 2014 — TL, ABD Dolari, Avro ve GBP igin
sirasiyla yilhk ortalama %9,87, %0,34, %0,12 ve %0,67) olup siresi 2-3 ay araligindadir (31 Aralik

2014 — 2 — 3 ay araliginda).

6. Stoklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Hammaddeler ve yardimci malzemeler 23.043.201 20.179.705
Yari mamul stoklari 3.597.057 4.391.914
Mamul stoklari 25.925.188 21.603.749
Diger stoklar 563 10.946
Toplam 52.566.009 46.186.314

31 Aralik 2015 itibariyle 6.866.326 TL tutarinda mamul, konsinye depodaki ve yoldaki mamullerden
olusmaktadir (31 Aralik 2014 — 7.393.191).

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle stoklar Uzerinde herhangi bir rehin/haciz

bulunmamaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, stoklarin tamami Uzerinde sigorta teminati
bulunmaktadir (31 Aralik 2014 tamami lizerinde sigorta teminati bulunmaktadir).
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7. Pesin 6denmis giderler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Stoklar igin verilen avanslar 819.137 876.449
Diger kisa vadeli pesin 6denmis giderler 1.394.457 1.386.130
Toplam 2.213.594 2.262.579

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Diger uzun vadeli pesin 6denmis giderler 26.764 777
Toplam 26.764 777
8. Cari donem vergisiyle ilgili varliklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Pesin 6denmis vergi ve fonlar 146.516 679.983
Toplam 146.516 679.983
9. Diger dénen varliklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Devreden KDV 11.160.769 9.088.973
jade alinacak KDV 10.595.731 4.839.110
Diger 2.211 4.550
Toplam 21.758.711 13.932.633
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10. Maddi duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 31 Aralik 2015
Acilis llaveler Cikislar Transferler Kapanis
Maliyet:
Arazi ve arsalar 19.264.793 32.035 - 4.324.657 23.621.485
Yeralti ve yeriistii diizenlemeleri 877.377 - - 877.377
Binalar 19.067.777 75.950 - 302.032 19.445.759
Makine, tesis ve cihazlar 122.106.215 1.088.904 - 102.598 123.297.717
Tasit araglari 3.592.851 271.950 (57.638) - 3.807.163
Déseme ve demirbaglar 40.988.557 4.553.968 - - 45.542.525
Ozel maliyetler 409.945 - - - 409.945
Yapilmakta olan yatirnmlar 605.670 11.562.876 - (5.161.117) 7.007.429
206.913.185 17.585.683 (57.638) (431.830) 224.009.400
Tenzil: Birikmis amortisman:
Yeralti ve yeriistii diizenlemeleri (194.342) (43.195) - - (237.537)
Binalar (2.192.380) (433.719) - - (2.626.099)
Makine, tesis ve cihazlar (67.856.435) (4.779.618) - - (72.636.053)
Tasit araglari (2.466.401) (285.978)  57.638 - (2.694.741)
Déseme ve demirbaglar (22.455.944) (4.522.342) - - (26.978.286)
Ozel maliyetler (225.527) (73.041) - - (298.568)
(95.391.029)  (10.137.893) 57.638 - (105.471.284)

Net defter degeri

111.522.156

118.538.116

1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 31 Aralik 2014
Acllis ilaveler Cikiglar Transferler Kapanig
Maliyet:
Arazi ve arsalar 19.264.793 - - - 19.264.793
Yeralti ve yerUstu dizenlemeleri 722.917 154.460 - - 877.377
Binalar 18.789.882 86.795 - 191.100 19.067.777
Makine, tesis ve cihazlar 114.415.955 1.030.521 (4.024) 6.663.763 122.106.215
Tasit araglarn 3.352.158 76.180 - 164.513 3.592.851
Déseme ve demirbaglar 36.128.483 5.183.807 (323.733) 40.988.557
Ozel maliyetler 335.445 - - 74.500 409.945
Yapilmakta olan yatirmlar 273.052 7.426.494 - (7.093.876) 605.670
193.282.685  13.958.257 (327.757) - 206.913.185
Tenzil: Birikmis amortisman:
Yeralti ve yerlstu diizenlemeleri (156.356) (37.986) - - (194.342)
Binalar (1.768.849) (423.531) - - (2.192.380)
Makine, tesis ve cihazlar (63.072.993)  (4.786.928) 3.486 - (67.856.435)
Tasit araglari (1.973.238) (493.163) - - (2.466.401)
Déseme ve demirbaslar (18.860.691)  (3.897.961) 302.708 - (22.455.944)
Ozel maliyetler (203.934) (21.593) - - (225.527)
(86.036.061)  (9.661.162) 306.194 - (95.391.029)
Net defter degeri 107.246.624 111.522.156
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

10. Maddi duran varlklar (devami)

Cari yil amortisman ve itfa payi giderlerinin 9.459.977 TL (2014: 8.876.545 TL) tutarindaki kismi
satilan malin maliyetine, 690.492 TL (2014: 507.809 TL) tutarindaki kismi genel yénetim giderlerine,
22.745 TL (2014: 23.731 TL) tutarindaki kismi pazarlama, satis ve dagitim giderlerine, 43.828 TL
(2014: 36.524 TL) tutarindaki kismi arastirma ve gelistirme giderlerine, 342.947 TL (2014 — 355.640
TL) tutarindaki kismi ise stoklara lGizerinde aktiflestirilmistir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle varliklar Gzerinde rehin ve/veya ipotek
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle tamamen amorti olmus ve halen kullaniimakta olan
maddi duran varliklarin maliyet degerleri asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Yer alti ve yer Ustl dlzenleri 23.908 23.908
Binalar 313.778 313.778
Makine, tesis ve cihazlar 39.614.838 34.395.785
Tasitlar 1.748.660 1.736.630
Déseme ve demirbaslar 9.799.836 9.799.836
Ozel maliyetler 87.462 87.462

48.449.490 46.357.399

Yatinm amaglh gayrimenkuller

31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle yatinm amagli gayrimenkullerin tutari 209.550 TL'dir (31 Aralik 2014 :
300.000 TL). Yatinm amagli gayrimenkuller arsalardan olugsmakta olup, 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014
tarihleri itibariyle rayi¢ degerleri ile yansitiimistir. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle rayig
degerleri ile tasinan arsalarin maliyet tutarn 141.223 TL'dir. 31 Aralik 2015 itibariyle yapilan rayi¢ bedel
degerlemesi neticesinde rayi¢c bedelde 90.450 TL degisim gergeklesmistir ve finansal tablolara
yansitilmistir.

11. Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 31 Aralik 2015

Acilis llaveler Cikislar Transferler Kapanig

Haklar 2.622.056 355.148 - 431.830 3.409.034
Tenzil: Birikmis itfa paylari (1.484.799) (422.096) - - (1.906.895)
Net defter degeri 1.137.257 1.502.139

Grup ERP yazihmini degistimeyi planlamaktadir. Bu kapsamda halihazirda kullanmakta oldugu ERP
yaziliminin itfa tarihlerini 31 Aralik 2019 tarihi olarak belirlemistir. Grup revize edilen itfa tarihine gére
eski tarihine gére finansal tablolara yansitilan amortisman giderine ek olarak 155.432 TL amortisman
gideri yansitmistir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

11. Maddi olmayan duran varliklar

1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 31 Aralik 2014

Acllis ilaveler Cikislar Transferler Kapanis

Haklar 2.570.985 51.071 - - 2.622.056
Tenzil: Birikmis itfa paylari (1.345.712) (139.087) - - (1.484.799)
Net defter degeri 1.225.273 1.137.257

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle tamamen amorti olmus ve halen kullaniimakta olan

maddi olmayan duran varliklarin maliyet degerleri sirasiyla 871.290 ve 727.564 TL ‘dir.

12. lligkili taraf agiklamalari

a) lligkili taraflara borglar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Polibak Plastik Film San. A.S. (**) 16.049.682 12.912.185
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San. ve Tic. A.S. (**) 11.066.188 9.036.280
Enternasyonel Gravir Tekn. San. ve Tic. A.S. (*¥) 2.675.314 2.664.693
Baksas Sigortacilik A.S. (**) 1.161.635 921.072
Bakioglu Holding A.S. (*) 551.483 439.215
Bakis Yapi ingaat San. Tic. A.S. (**) 372.173 222.216
Bak-net iletisim ve Bilgi Uriinleri Paz. San. Tic. A.S. (*¥) 95.239 39.314
Diger 97.321 67.119
Eksi: ligkili taraflara borg reeskontu (-) (39.504) (17.142)
Toplam (Not 5) 32.029.531 26.284.952

b) iliskili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Polibak Plastic America (**) 1.496.349 1.544.141
Eksi: iliskili taraflardan alacak reeskontu (-) (18.543) (1.141)
Toplam (Not 5) 1.477.806 1.543.000

(*)  Anaortak
(**)  Ana ortakhdin sahipligindeki grup sirketi
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

12.  liligkili taraf agiklamalan (devami)
c) iliskili taraflardan yapilan alim islemleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Vade ve Vade ve
Mal, varlik kur Mal, varlik kur
ve hizmet farklar ve hizmet farklari
Bakioglu Holding A.S. (¥) 5.922.548 15.048 4.879.056 9.450
Polibak Plastik Film San. A.S. (**) 56.316.872  4.008.434 42.828.216 1.480.462
Ege Orman Vakfi Agaglandirma Agac

Urdin. ikt. igl. (**) 28.073 - 24.028 -
Ege Orman Vakfi (**) 44.276 - 223.310 -
Enternasyonel Gravir Tek. San. ve Tic. A.S. (**)  11.393.311 662.672 11.748.316 178.780
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San.

ve Tic. A.S. (**) 33.011.487  2.399.193 26.899.514 1.616.268
Baktrans Tagsimacilik A.S. (**) 186.442 216 321.226 2.096
Bak-net iletisim ve Bilgi Uriinleri Paz.

San. Tic. A.S. (*) 1.955.093 2.898 1.105.109 2.963
Onsa Ozel Giivenlik Hizmetleri Ltd.Sti. (**) 828.639 - 693.079 -
Baksas Sigortacilik A.S. (**) 1.669.413 20.755 1.356.140 45.345
Bakis Yapi ingaat San. Tic. A.S. (**) 742.967 171.917 1.090.321 3.074
Ege Vizyon Gérsel igitsel Medya A.S. (**) 82.418 16 80.914 269
Polibak Plastic America (**) - 71.212 - 165.163

112.181.537  7.352.360 91.249.229 3.503.869
d) iligkili taraflara yapilan satis iglemleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Mal, varhik Vade ve Mal, varlik Vade ve
ve hizmet kur farklan ve hizmet kur farklari
Bakioglu Holding A.S. (*) 13.043 - 1.135 348
Polibak Plastik Film San. A.S. (**) 2.567.610 2.518.860 2.228.424 1.874.734
Enternasyonel Gravur Tekn. San.

ve Tic. A.S. (*%) 220.279 298.079 234.859 226.734
Bareks Plastik Film Ekstruzyon San.

ve Tic. A.S. (*%) 1.918.042 626.120 1.529.781 1.013.832
Baktrans Tasimacilik A.S. (**) - 252 - 954
Bak-net iletisim ve Bilgi Uriinleri Paz.

San. Tic. A.S. (**) 30.618 - 6.020 -
Ege Vizyon Gérsel isitsel Medya A.S. (**) - 146 - -
Polibak Plastic America (**) 3.266.373 444.097 2.124.980 266.833

8.015.965  3.887.555 6.125.198 3.383.435

(*)  Anaortak
(**)  Ana ortakhdin sahipligindeki grup sirketi

(35)



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

12.  liligkili taraf agiklamalan (devami)

e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticiler, icra baskani, Genel midir ve departman miidirlerinden olusmakta olup, bu
yOneticilere saglanan faydalar ile ydnetim kurulu tyelerine 6denen huzur haklari asagidaki gibidir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kisa vadeli faydalar 4.036.681 4.551.966
Uzun vadeli faydalar 309.370 262.081
Toplam 4.346.051 4.814.047

13. Galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Odenecek personel iicretleri 1.276.988 1.013.098
Personel SGK borglari 558.914 446.386
Calisanlara iligkin vergiler 386.161 304.213
Toplam 2.222.063 1.763.697

14.  Ertelenmis gelirler

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Alinan siparig avanslari 1.359.257 747.802
Diger kisa vadeli pesin 6denmis giderler 45.186 134.155
Toplam 1.404.443 881.957
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

15. Kisa vadeli karsiliklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar

Personel prim karsihgi - 360.824
- 360.824

Diger kisa vadeli karsiliklar
Personel dava karsihgi (*) 101.691 139.441
Diger karsiliklar 13.417 -
115.108 139.441
Toplam 115.108 500.265

*) Personel davalari, Grup aleyhine agiimis kidem, ihbar tazminati ve itibari hizmet davalarina
iliskin ayrilan karsiliklari icermektedir. Bilanco tarihi itibariyle, Grup’un aleyhine devam etmekte
olan itibari hizmet davalari kapsaminda, gegmiste Grup’ta ¢alismis personelin Grup ve SGK
aleyhine agmis oldugu itibari hizmet siiresinin tespiti davalari bulunmaktadir. ilgili davalar icin
97.452 TL karsilik ayrilmistir. 4.239 TL tutarindaki karsilik ise personel ise iade davalari, kidem

ve ihbar tazminati davalarina iligkindir.

16. Uzun vadeli kargiliklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kidem tazminati karsihgi 4.195.016 3.806.872
Kullaniimamis izin karsiligi 890.078 848.348
Toplam 5.085.094 4.655.220

Kidem tazminat karsiligi

Turkiye'de mevcut kanunlar gergevesinde Sirketlerin, ¢calismalari emeklilik nedeniyle sona eren veya
istifaya da herhangi bir gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen personele toplu bir 6deme
yapmasi zorunludur. Kidem tazminati yUukimliligli zorunlu olmamasindan 6turd, fonlamaya tabi

degildir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, her hizmet yili igin bir aylik maas lzerinden
tam 4.092,53 TL (31 Aralik 2014 — 3.541,37 TL) tavanina tabidir. Kullanilan baslica aktteryal

varsayimlar:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
iskonto orani (%) 4.72 3,83
Emeklilik olasihgi (%) 96,73 96,85
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

16. Uzun vadeli karsiliklar (devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle kidem tazminati yakimlGlUklerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak 3.806.872 4.208.882
Faiz maliyeti 461.452 342.619
Aktleryal kayip (*) 438.099 (339.026)
Hizmet maliyeti 412.937 405.350
Dénem igerisinde 6denen (924.344) (810.953)
31 Aralik 4.195.016 3.806.872

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren yilda olusan 438.099 TL tutarindaki aktieryal kayip,
diger kapsamli gider olarak muhasebelestiriimistir (31 Aralik 2014 — 339.026 TL gelir).

izin karsihiginin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak 848.348 752.793
Cari déonem karsilik gideri, net 41.730 95.555
31 Aralik 890.078 848.348

17. Diger kisa vadeli yukumlulikler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Odenecek vergi ve fonlar 181.491 4.070

Diger 6denecek borglar 18.218 133.819

Toplam 199.709 137.889
18. Vergiler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kurumlar vergisi karsihgi 906.416 1.411.000
Eksi: Pegin 6denen kurumlar vergisi (1.052.932) (2.090.983)
Dénem kari vergi (alacagr) (146.516) (679.983)
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18. Vergiler (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap dénemine ait kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gideri asagida
Ozetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Cari dénem kurumlar vergisi (906.416) (1.411.000)
Ertelenmis vergi geliri (255.492) (1.069.928)
Toplam vergi gideri (1.161.908) (2.480.928)

Turkiye’de, kurumlar vergisi orani 2015 yil igin %20°dir (31 Aralik 2014 - %20). Bu oran, kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirrm indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitimadidi takdirde baska bir vergi
ddenmemektedir.

Cari donem vergi giderinin mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Vergi 6ncesi kar 3.779.089 10.067.386
Vergi 6ncesi kar lzerinden hesaplanan vergi gideri (755.818) (2.013.478)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (316.322) (110.981)
Vergiye konu edilmeyen dizeltme kayitlarinin etkisi - (65.280)
Diger (89.768) (291.189)
Toplam vergi gideri (1.161.908) (2.480.928)

Ertelenen verqi

Grup, ertelenen vergi varlik ve yukamlalUklerini, varlik ve yukamliluklerin bilangcodaki kayith degerleri
ile vergi degerleri arasinda olugsan gegici farklar Gzerinden bilanco tarihi itibariyle yasalasmis vergi
oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. ileriki dénemlerde gergeklesecek gecici farklar Uzerinden
yukdmlalik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve yiukimlultkleri igin uygulanan oran
%20°dir (31 Aralik 2014 - %20).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ertelenmis vergi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2015 31.Ara.14
1 Ocak 6.013.764 4.716.248
Cari dénem gelir tablosuna (alacak)/bor¢ kaydi 255.492 1.069.928
Diger kapsamli (gelire)/gidere yansitilan (192.373) 227.588
31 Aralik 6.076.883 6.013.764
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18. Vergiler (devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukUmliluklerinin yirdrlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokimi asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis vergi

gegici farklar varhgl/ (ylikiamlilagi)

31 Arahlik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2015 2014 2015 2014

Maddi ve maddi olmayan duran varlik farklari 41.352.469 39.025.383 (7.305.975) (6.826.990)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu 12.436.193 12.436.193 (621.810) (621.810)
Teslimati yapiilmamis satislar ve maliyetleri, net (1.847.289) (1.501.359) 369.458 300.272
Kidem tazminati karsihgi (4.195.016) (3.806.872) 839.003 761.374
Kullanilmamis izin karsiliklari (890.077) (848.348) 178.015 169.670
Forward tahakkuklari (289.354) 234.412 57.871 (46.882)
Diger (2.072.466) (1.253.010) 406.555 250.602
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - net (6.076.883) (6.013.764)

19. Ozkaynaklar

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerlerle agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Pay Pay Pay Pay

Hissedar orani (%) tutan (TL) orani (%) Tutan (TL)
Bakioglu Holding A.S. %48,67 17.520.000 %48,67 17.520.000
Halka agik %48,59 17.492.711 %48,59 17.492.711
Diger %2,74 987.289 %2,74 987.289
Odenmis sermaye %100 36.000.000 %100 36.000.000

Grup’un sermayesi 36.000.000 TL olup isbu sermaye her biri 1,00 kurus nominal degerde 3.600.000.000
adet paya bolinmustir. Sermayeyi temsil eden pay senetleri (A), (B) ve (C) olmak Uzere U¢ gruba
ayrilmaktadir. Grup paylarindan 10.000.000 adedi (A) grubu nama yazili, 29.000.000 adedi (B) grubu
hamiline yazili ve 3.561.000.000 adedi (C) grubu hamiline yazili paylardan olugsmaktadir. (C) grubu
hamiline yazili pay senetleri Borsa’da islem gérmektedir.

(A) grubu pay sahiplerine; yénetim kurulunun ¢ogunlugunu se¢cme imtiyazi taninmis olup, (B) grubu pay
sahiplerine ise, (A) grubu pay sahiplerinin se¢mis oldugu yonetim kurulu Gyeleri disinda kalan yénetim
kurulu tyelerini segme imtiyazi verilmigtir.

Tark Ticaret Kanunu'na goére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, Grup’un 6denmis sermayesinin
%20’'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi slrece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.
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19. Ozkaynaklar (devami)

Yukarida bahsi gegen tutarlarin Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandiriimasi gerekmektedir. Grup’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerinin tutar 2.675.465 TL (31 Aralik 2014 — 2.500.551 TL).

Halka acgik Sirketler, kar payi dagitimlarint SPK’'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yirtrlige giren II-
19.1 no’lu Kar Payi Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergcevesinde ve ilgili
mevzuat hidkUmlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu tebli§ kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Grupler esas soOzlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar payi dderler. Ayrica, kar paylar esit veya farkli tutarli taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kar izerinden nakden kar payi
avans| dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdézlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payl ayriimadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, ydnetim kurulu Gyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
payi nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Grup’un 5 Agustos 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar uyarinca,
2014 yih kari ve gegmis yil karlarindan karsilanmak tzere brit 15.000.000 TL nakit kar payr 6demesi
yapiimasina, Grup esas sOzlesmesin 27.maddesi geregince genel kanuni yedek akge ve ortaklara
birinci kar pay! disuldikten sonra kalan karin % 5' i olan 645.210 TL'nin bagimsiz yonetim kurulu
Uyeleri hari¢ diger yonetim kurulu Gyelerine, kendi aralarinda dagitilmak Gzere verilmesine, ddemelerin
3 esit esit taksitte 31 Agustos 2015, 30 Eylal 2015 ve 30 Ekim 2015 tarihlerinde yapilmasina karar
vermigtir.

Bu karar dogrultusunda 31 Aralik 2015 tarihi itibari 15.645.210 TL tutarinda temettii ve kar payi
O0demesi yapilmistir.

Diger fonlar

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014
Nakit akis riskinden korunma amacli araglarda gercede uygun deger degisimi 275.153 798.916
Nakit akig riskinden korunma amagcli araglarin ertelenmis vergi etkisi (55.031) (159.784)
Ara toplam 220.122 639.132
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim kayiplar (1.234.385) (796.286)
Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim vergi etkisi 246.877 159.257
Ara toplam (987.508) (637.029)
Maddi duran varlik yeniden degerleme artis fonu (*) 12.436.193 12.436.193
Maddi duran varlik yeniden degerleme artigi vergi etkisi (621.810) (621.810)
Ara toplam 11.814.383 11.814.383
Yabanci para ¢evrim farklari (485) -
Toplam 11.046.512 11.816.486
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

19. Ozkaynaklar (devami)

Maddi duran varlik yeniden dederleme fonu, arsalarin piyasa rayicinden gosteriimesi nedeniyle
olusmus farktir. Piyasa rayi¢ bedel ¢calismasi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkili bagimsiz bir
degerleme kurulusu olan Gineybati Gayrimenkul Degerleme ve Danigsmanlik A.S. tarafindan 14 Ocak
2014 tarihinde yapilmistir. Grup, arsalarin rayi¢c degerleri Uzerinde herhangi bir degisim olup
olmadigini belirli periyotlarda gézden gecgirmektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hesap grubunda yer alan ve rayi¢ degerlerinden
taginan arsalarin maliyet deg@erleri 6.828.601 TL (31 Aralik 2014 - 6.828.601 TL)dir.

31 Aralk 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli yeniden degerleme fonu hareket tablosu asagidaki gibidir;

2015 2014
1 Ocak itibariyle vergi etkisi netlenmis 11.814.383 11.965.221
Gecgmis yillar karina transfer (vergi etkisi netlenmis) - (150.838)
31 Aralik itibariyle 11.814.383 11.814.383

20. Hisse basina kazang

Kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda beyan edilen hisse basina kazang, net karin ilgili
dénem igcinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bélinmesi ile tespit edilir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2015 31 Aralik 2014

Net dénem kari A 2.617.181 7.586.460
Cikariimis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi B 3.600.000.000  3.600.000.000
Hisse basina kazang (TL) A/B 0,0007 0,0021

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis kazanglardan paylari oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler’) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye dénuk olarak uygulamak suretiyle
elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net kazancin cikarilmis adi hisselerin s6z konusu
dénemdeki agirlikli ortalama adedine boélinmesi ile hesaplanir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

21. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Yurtigi satiglar 77.981.359 55.991.848
Yurtdigi satislar 208.002.790 192.462.312
285.984.149 248.454.160

Eksi: iskontolar (2.984.844) (2.422.453)
iadeler (354.907) (413.297)
Net satiglar 282.644.398 245.618.410
Satiglarin maliyeti (243.900.205)  (206.746.491)
Briit kar 38.744.193 38.871.919

22. Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satig ve dagitim giderleri, genel yonetim

giderleri

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Aralik 2014

Arasgtirma ve gelistirme giderleri:

Personel 444.933 457.201
Diger 164.547 124.271
609.480 581.472

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
ihracat giderleri 2.742.009 2.804.303
Personel 2.942.358 1.987.630
Komisyon 1.421.647 885.520
Nakliye 570.085 857.833
Seyahat 433.894 310.355
Haberlesme 205.727 218.763
Reklam 77.610 167.951
Amortisman ve tikenme paylari 22.745 23.731
Diger 391.049 988.719
8.807.124 8.244.805
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

22. Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri, genel yonetim

giderleri (devami)

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Aralik 2014

Genel yénetim giderleri:

Personel 7.042.617 7.332.032
Danigsmanlik, glvenlik, kalite glivence hizmetleri 6.828.149 5.838.455
Sigorta 1.305.591 1.211.040
Amortisman ve tikenme paylari 690.492 507.809
Vergi, resim ve harglar 329.135 171.064
Seyahat 206.007 180.578
Enerji 137.056 134.052
Kira gideri 108.735 110.112
Haberlesme 79.799 85.565
Bilgi islem 1.219.934 662.047
Diger 1.740.848 1.789.834

19.688.363 18.022.588

23. Niteliklerine gore giderler
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Hammadde ve malzeme 189.541.776  160.863.417
Klise & silindir 9.689.885 10.346.414
Personel 31.455.197 27.523.998
Amortisman ve itfa paylari 10.217.042 9.444.609
Danismanlik, gtvenlik, kalite glivence hizmetleri 7.554.105 5.219.409
Ambalaj & sarf malzemeleri 7.618.605 5.966.366
Enerji 5.203.818 4.390.599
ihracat giderleri 2.742.009 2.804.303
Komisyon 1.421.647 885.520
Sigorta 1.305.591 1.211.040
Bilgi islem 1.219.934 662.047
Bakim onarim 2.900.599 1.866.596
Diger 2.134.964 2.411.038

273.005.172 233.595.356
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

24. Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler

a) Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Alici ve satici hesaplari kur farki geliri 13.821.653 6.352.104
Hurda satis geliri 236.645 182.115
Diger gelirler 826.913 576.683
14.885.211 7.110.902
b) Esas faaliyetlerden diger giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Alici ve satici hesaplari kur farki gideri 13.850.467 6.890.758
Sipheli alacak gideri (Not 5) 85.798 90.605
Diger 932.526 626.533
14.868.791 7.607.896

25. Yatirim faaliyetlerinden gelirler / (giderler)
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014

31 Aralik 2014

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

Sabit kiymet satis kari 55.446 5.859
55.446 5.859

Yatirim faaliyetlerinden giderler

Sabit kiymet satis zarari - 7.401

Yatinm amagch gayrimenkul rayi¢ bedel degisimi 90.450 -
90.450 7.401
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

26. Finansman gelirleri / giderleri

1 Ocak —
31 Aralik 2015

1 Ocak —
31 Aralik 2014

Finansman gelirleri

Finansmandan kaynaklanan kambiyo karlari 6.456.694 7.175.074
Faiz gelirleri 573.676 661.722
7.030.370 7.836.796

Finansman giderleri
Finansmandan kaynaklanan kambiyo zararlari 8.108.934 6.558.438
Kredi faiz gideri 3.892.926 2.010.948
Kefalet giderleri 801.013 638.297
Banka komisyonlari ve masraflar 69.050 86.242
12.871.923 9.293.925

27. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimluliikler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

a) Alinan teminatlar:

Kefalet 72.178.966 35.257.124
Ticari alacaklarin korunmasi (**) (Not 5) 51.011.949 37.093.575
Alinan teminat ¢ek ve senetleri (*) (Not 5) 335.000 335.000
Toplam 123.525.915 72.685.699

(*) 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle, Grup’un almis oldugu teminat mektup ve senetleri 335.000 TL’si
(31 Aralik 2014 — 335.000 TL) ticari faaliyetlerde bulundugu tedarikgilerinden alinan teminat
mektup ve senetlerinden olugsmaktadir.

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle, Grup’un ticari alacaklarinin tahsilat riskine karsi almis oldugu
Eximbank sigortasi ve akreditiflerden olusmaktadir

)
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

27. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliliikler

Grup’un almis oldugu teminatlarin orijinal para detayr 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyle

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Orijinal TL Orijinal TL
para birimi karsiligi para birimi karsihgi
Ticari alacaklarin korunmasi
Avro 10.392.610 33.023.558 7.776.465 21.935.075
GBP 329.562 1.417.346 1.502.009 5.401.375
ABD Dolari 5.699.218 16.571.045 4.207.652 9.757.125
Kefalet
Avro 5.706.946 18.134.391 6.455.890 18.210.129
GBP 2.250.000 9.676.575 2.250.000 8.091.225
TL 44.368.000 44.368.000 8.955.770 8.955.770
Alinan teminat ¢ek ve senetleri
TL 335.000 335.000 335.000 335.000
123.525.915 72.685.699

b) Verilen teminatlar:

Grup’un vermis oldugu teminatlarin orijinal para detayr 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 itibariyle

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Orijinal Orijinal TL
para birimi TL karsihgr para birimi karsihgi

Teminat mektuplari (*)
Avro 3.550.000 11.280.480 2.650.000 7.474.855
TL 3.594.770 3.594.770  4.339.770 4.339.770

Teminat senetleri (**)

TL 608.958 608.958 608.958 608.958
15.484.208 12.423.583

(*)  Teminat mektuplarinin énemli bir bélimi Eximbank’a ve izmir Gimrik Mistesarligrna verilen

teminatlardan olugsmaktadir.

(**)  Teminat senetlerinin dnemli bir bolumu Eximbank’a verilen teminat senetlerinden olusmaktadir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

27. Karsiliklar, sarta bagh varlik ve yiikiimliliikler (devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Grup’un verdigi teminat, rehin veya ipotekler TL
cinsinden olup detayl asagidaki gibidir:

) 31 Aralik 31 Aralik
Grup tarafindan verilen TRI’ler 2015 2014

A.Kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu

TRi'lerin toplam tutar 15.484.208 12.423.583
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari - -
C.Olagan ticari faaliyetlerinin yuritilmesi amaciyla

diger 3. kigilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu -

TRi'lerin toplam tutar - -
D.Diger verilen TRi'lerin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi’lerin toplam tutar - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger sirketler lehine vermis

oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu

TRi'lerin toplam tutari - -

Toplam 15.484.208 12.423.583
Grup'un vermis oldugu diger TRI'lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani %0 %0
28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Sirket, faaliyetlerinden 6tur(, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un riskleri yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmistir.

Finansal risklerin ydnetim politikasi Grup’un Ust dizey ydnetimi ve finans boélimu tarafindan Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmaktadir. Yonetim Kurulu
Ozellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yonetilmesi icin genel kapsamda prensip ve politika
hazirlamakta, finansal ve operasyonel (6zellikle selliloz fiyatlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanan)
riskleri yakindan takip etmektedir.

Grup’un finansal riskleri yonetmek igin belirledigi amagclar su sekilde 6zetlenebilir;

. Grup’un faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri g6z
o6nldnde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliliginin saglanmasi.

. Etkin ve verimli kullanmak Uzere yeterli miktarda kredi kaynaginin tir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullaniimak lGizere hazir tutulmasi

. Karsi taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

28. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
a) Kredi riski:

Kredi riski bankalardaki mevduat, iligkili taraflardan alacaklar ve diger ticari alacaklardan
kaynaklanmakta olup finansal varliklari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini
yerine getirememe riskini de tagsimaktadir. Grup yénetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan kargsi taraf
(iliskili taraflar harig) icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.
Grup, bayilerinden ve direkt musterilerinden dogabilecek bu riski, belirlenen kredi limitlerini alinan
teminatlar ile sinirlayarak ve teminat tutarlarini glncelleyerek yodnetmektedir. Kredi limitlerinin
kullanimi Grup tarafindan izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu, ge¢cmis tecribeler ve diger
faktorler goéz 6nlne alinarak musterinin kredi kalitesi degerlendiriimektedir. Ticari alacaklar, Grup
yOnetimince gec¢mis tecrubeler ve cari ekonomik durum g6zdnine alinarak degerlendiriimekte ve
supheli alacak karsihdr ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riski analizi
asagidaki gibidir:

b) Likidite riski:

intiyath likidite riski yonetimi, yeterli 8lglide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giicini ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, Sirket'in yeterli sayida kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin ve operasyonlardan yaratilan fonun yeterli miktarlarda olmasinin
surekli kilinmasi suretiyle yonetiimektedir. Sirket yonetimi, kesintisiz likiditasyonu saglamak icgin
musteri alacaklarinin vadesinde tahsil edilmesi konusunda takip yapmakta, tahsilatlardaki gecikmenin
Sirket’e finansal herhangi bir yik getirmemesi i¢in calismakta ve bankalarla yapilan ¢alismalar
sonucunda Sirket’in ihtiya¢c duymasi halinde kullanima hazir nakdi ve gayrinakdi kredi limitleri
belirlemektedir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle finansal yukumluluk tarleri itibariyle maruz
kalinan likidite riski analizi agsagidaki gibidir:
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2015:

Sozlesme

uyarinca nakit

Sozlesme uyarinca vadeler cikiglar 1-5wyl
Defter toplami 3 aydan 3-12ay arasi
degeri (=1+11+111) kisa (1) arasi (Il) (1)
Tiirev olmayan finansal
ylikiimliiliikler
Banka kredileri 71.544.731 71.771.298 24.284.363 10.295.116 37.191.819
iligkili taraflara ticari borglar 32.029.531 32.190.940 25.722.756 6.468.184 -
iligkili olmayan taraflara ticari borglar 40.757.654 40.790.158 34.713.632 6.083.526 -
Calisanlara saglanan faydalar 2922 063 2922063  2.222063 ) )
kapsaminda borglar A A A
146.553.979 146.981.459 86.942.814 22.846.826 37.191.819
Tiirev finansal araglar, net
Turev araglar 289.354 12.773.732 118.152 173.887 12.481.693
289.354 12.773.732 118.152 173.887 12.481.693
146.843.333 159.755.191 87.060.966 23.020.713 49.673.512
31 Aralik 2014:
Sozlesme
uyarinca nakit
So6zlesme uyarinca vadeler cikiglar 1-5yil
Defter toplami 3 aydan 3-12ay arasl
degeri (=1+11+111 kisa (1) arasi (I1) (11
Turev olmayan finansal yikimlulukler
Banka kredileri 36.297.857 37.519.813 11.177.883 6.503.774 19.838.156
Nigkili taraflara ticari borglar 26.284.952 26.302.094 23.124.729 3.177.365 -
lligkili olmayan taraflara ticari borglar 31.995.271 32.153.743 28.801.300 3.352.443 -
Calisaniara saglanan faydalar 1.763.697 1.763.697  1.763.697 - -
kapsaminda borglar
96.341.777 97.739.347 64.867.609 13.033.582 19.838.156
Turev finansal varliklar
Tirev araglar 234.412 891.891 - - 891.891
234.412 891.891 - - 891.891
96.576.189 98.631.238 64.867.609 13.033.582 20.730.047
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

28.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015:

Alacaklar
Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
ligkili Diger lliskili Diger Bankalardaki
taraflar taraflar taraflar taraflar mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski
(A+B+C+D+E) (2) 1.477.806 63.618.795 - 24.300 10.748.161 75.869.063
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 51.011.948 - - - 51.011.948

A. Vadesi ge¢gmemis yada deger dusukligune

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri (3) 1.477.806 62.501.447 - - 10.748.161 74.727.414
B. Kosullarin yeniden goérustimus bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger disikligine ugramis

sayllacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisukligine ugramamis

varliklarin net defter degeri - 1.117.348 - 24.300 - 1.141.648
- Teminat, vs ile gliivence altina alinmig kismi - 1.117.348 - - - 1.117.348

D. Deger disiikligine ugrayan varliklarin net defter

degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 630.457 - - - 630.457
- Deger dusukligu (-) - (630.457) - - - (630.457)
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmisg

kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusukligu (-) - - - - - -
- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi - - - - - -
E. Bilanco digi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(2) Grup’un ticari alacaklari tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi satiglarindan dogmaktadir.

2) ilgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
3) Grup ybénetimi gecmis deneyimini g6z dniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagsmayacagini 6ngérmektedir.
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2014:

Alacaklar
Ticari alacaklar (1) Diger alacaklar
ligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki
taraflar taraflar taraflar taraflar mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 1.543.000 46.573.658 34.220 11.033.210 59.184.088
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 36.448.663 - - - 36.448.663
A. Vadesi gegmemis yada deg@er disukligine ugramamis finansal varliklarin net
defter degeri (3) 1.543.000 45.928.746 - - 11.033.210 58.504.956
B. Kogullarin yeniden gérusulmuis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger dusukligine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmis ancak deger disukligune ugramamis varliklarin net defter
degeri - 644.912 - 34.220 - 679.132
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 644.912 - - - 644.912
D. Deger disikligine udrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 633.367 - - - 633.367
- Deger dusukligu (-) - - - -

- Net deg@erin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri)

- Deger dusukligu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

(633.367)

(1)  Grup'un ticari alacaklari tifdruk baski, flekso baski ve baskisiz ambalaj malzemesi satiglarindan dogmaktadir.
(2)  lgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi glivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
(3)  Grup yénetimi gecmis deneyimini g6z énunde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile kargilasmayacagini 6ngérmektedir.

(52)

(633.367)



Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

28. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

c) Piyasa riski:

i) Déviz kuru riski

Grup, yurt ici ve yurt disindaki gruplar ile yabanci paraya dayali ticari faaliyetlerde bulunmasi
sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan yabanci
para aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢cikmaktadir. Mevcut riskler Grup un Denetim Komitesi ve
Yoénetim Kurulu'nca yapilan dizenli toplantilarda izlenmekte ve Grup®un déviz pozisyonu kurlar ile

takip edilmektedir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Varliklar 65.213.800 43.089.181
Yukumldlukler (81.441.699) (70.141.837)
Net bilango yabanci para pozisyonu (16.227.899) (27.052.656)
Bilango disi tirev aragla yabanci para 45.992.273 5.641.400
Net yabanci para pozisyonu 29.764.374 (21.411.256)
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

28. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle, Grup’'un yabanci para varliklarinin ve
yukUmlalUklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL ABD
karsihgi Dolar Avro GBP

1. Ticari Alacaklar 56.293.370 2.534.934 13.659.733  1.282.961
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, 8.291.182 310.027 2.110.435 158.957
Banka hesaplari dahil) - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger 629.247 11.188 186.912 648
Doénen Varliklar (1+2+3) 65.213.800 2.856.149 15.957.080 1.442.567
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 65.213.800 2.856.149 15.957.080 1.442.567
10. Ticari Borglar 56.030.571 5.029.852 12.983.348 34.852
11. Finansal YukumlGlikler 24.061.954 - 4.514.044  2.259.662
12a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler - - -
12b. Parasal Olmayan Diger YUkumlilikler 1.349.174 282.708 165.146 559
13. Kisa Vadeli YUkimlulikler (10+11+12) 81.441.699 5.312.560 17.662.538 2.295.073
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal YukumlGlikler - - - -
16a. Parasal Olan Diger YUkumlultkler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikumliltkler - - - -
17. Uzun Vadeli YUkUmlulikler (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yukimlulikler (13+17) 81.441.699 5.312.560 17.662.538 2.295.073
19. Bilango Disi Turev Araglarin Net Varlik/ - - - -

(YUkimlQlik ) Pozisyonu (19a-19b) (45.992.273) - (14.473.903) -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam YukumlGlik
Tutari 45.992.273 - 14.473.903 -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (YUkumlilik)
Pozisyonu (9-18+19) 29.764.374 (2.456.411) 12.768.444  (852.506)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik/ (Yakumlalik) Pozisyonu
(=1+2a+3+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (14.878.725) (2.173.703) (1.540.313)  (851.947)
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal (289.354) (91.061
Araclarin Toplam Gergede Uygun Degeri - -
23. ihracat 212.648.160 9.833.536 51.995.981 4.379.226
24. ithalat 64.898.986 4.767.716 16.012.847 35.797
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

28. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2014

Yabanci para pozisyonu tablosu

TL ABD
karsiligi Dolari Avro GBP

1. Ticari Alacaklar 32.971.977 2.119.175 8.145.476 1.413.164
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, 9.466.873 120.509 3.076.283  141.863
Banka hesaplari dahil) - - - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger 650.331 7.785 224.156 -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 43.089.181 2.247.469 11.445.915 1.555.027
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 43.089.181 2.247.469 11.445.915 1.555.027
10. Ticari Borglar 42.442.425 4918932 10.978.302 19.304
11. Finansal YukumlGlikler 14.433.398 - 5.103.620 10.460
12a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yikumlillkler 719.870 210.179 80.878 1.211
13. Kisa Vadeli Yukumltltkler (10+11+12) 57.595.693 5.129.110 16.162.799 30.975
14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal YukumlGlikler 12.546.140 - 1.579.366 2.250.000
16a. Parasal Olan Diger YUkumlultkler - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger YUkumlultkler - - - -
17. Uzun Vadeli Yukumldltkler (14+15+16) 12.546.140 - 1.579.366 2.250.000
18. Toplam Yukumlulukler (13+17) 70.141.837 5.129.110 17.742.166 2.280.976
19. Bilango Disi Turev Araglarin Net Varlik/ - - - -

(YUkimldlik ) Pozisyonu (19a-19b) (5.641.400) - (2.000.000) -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam YUkimlGlik Tutari 5.641.400 - 2.000.000 -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (YUkumlulik)
Pozisyonu (9-18+19) (21.411.260) (2.881.642) (4.296.251) (725.949)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik/
(YUkUmldlGk) Pozisyonu (=1+2a+3+5+6a-10-11-
12a-14-15-16a) (26.332.786) (2.671.463) (6.215.373) (724.737)
22. Déviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri 234.412 - 83.104 -
23. ihracat 185.843.238 10.196.325 50.792.468 5.263.665
24. thalat 59.686.848 5.437.387 16.668.694 16.881
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

28. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015

Doéviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi  kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yikimlulugu (714.226) 714.226 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (714.226) 714.226 - -
Avro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi
halinde:
4- Avro net varlik/ yakimlalagi 4.057.301 (4.057.301) - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 4.057.301 (4.057.301) - -
GBP’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
7- GBP net varlik/ yakimluligu (366.637) 366.637 - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - -
9- GBP Net Etki (7+8) (366.637) 366.637 - -
Toplam (3+6+9) 2.976.437 (2.976.437) - -
31 Aralik 2014 Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi  kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL kargisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ yakimlGlGgu (668.224) 668.224 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (668.224) 668.224 - -
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
4- Avro net varlik/ yakumlalagu (1.211.843) 1.211.843 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1.211.843) 1.211.843 - -
GBP’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
7- GBP net varlik/ yukumlalagi (261.059) 261.059 - -
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- GBP Net Etki (7+8) (261.059) 261.059 - -
Toplam (3+6+9) (2.141.126) 2.141.126 - -
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

28. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
i) Faiz riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varlik ve yikimlulikler tGizerindeki etkisinden
dolayi faiz orani riskine maruz kalmaktadir. Grup’un faiz riski agirlikli olarak banka kredilerinden
kaynaklanmaktadir. Degisken faizli banka kredileri, Grup icin faiz riski olusturmakta olup bu risk kismi
olarak degisken faizli finansal varliklar ile kargilanmaktadir. Grup yénetimi, faiz riskini azaltmak icin
degdisken faizli finansal varlik ve yikiumlulikleri arasinda dengeleyici bir politika amaglamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar 75.882.709 59.192.309
Finansal yukamlulikler 131.864.533 79.294.301

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar - -
Finansal yakimlalikler 12.467.383 15.283.779

Grup’un yapmis oldugu faiz duyarlilik analizine gére, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, faiz oranlarinda
%1'lik bir artis s6z konusu olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faiz oranl
yukdmlualiklerden kaynaklanan faiz gideri sonucu vergi 6éncesi net dénem kari 17.645 TL daha az
olurdu (31 Aralik 2014 — 24.384).

iii)  Fiyat riski

Grup’un operasyonel karlihdi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlari, faaliyet gosterilen kagit
sektorindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisime gore degiskenlik gosteren fiyatlarindan
etkilenmekte olup, Grup yénetimi tarafindan s6z konusu fiyatlar takip edilmekte ve maliyetlerin fiyat
uzerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici dnlemler alinmaktadir. Grup s6z konusu
risklerden korunmak igin herhangi bir tlirev enstriiman kullanmamig ve benzer bir anlagsma da
yapmamistir. Mevcut riskler Grup’un Denetim Komitesi ve Yénetim Kurulu'nca yapilan toplantilarda
izlenmektedir.

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek igin Grup ortaklara ddenen temettl tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak
icin kimi varliklarini satabilir.

Grup sermayeyi borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara

bélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi kredileri, ticari ve iligkili taraflara borglari igerir) distlmesiyle hesaplanir.
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konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

28. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Toplam borglar 144.331.916 94.578.080
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri (Dipnot 3) 10.761.758 11.041.063
Net borg 133.570.158 83.537.017
Toplam ézkaynaklar 113.119.545 126.917.548
Borg/6zkaynaklar orani %118 %66

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergede uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, ger¢cege uygun degeri belirlemek igin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Grup’
in bir glincel piyasa isleminde elde edebilecedi tutarlari géstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullaniimistir:

Finansal varliklar

Yilsonu kurlariyla gevrilen dévize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastigr kabul edilmektedir. Nakit ve nakit benzerleri makul degerleri ile gdsterilmektedir. Ticari
alacaklarin rayi¢ bedellerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle makul degerlerinin defter degerlerine
yaklagtiklari varsayiimaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borg¢lar, iligkili taraflara bor¢lar ve diger parasal yikimluliklerin iskonto edilmis kayith degerleri
ile birlikte makul degerlerine yaklasik tutarlar Gzerinden goésterildigi tahmin edilmektedir. Uzun vadeli
degdisken faizli banka kredilerinin faiz oranlari yil icinde gincellendiginden rayi¢ dederinin tasinan
degere yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Gergege uygun deger olcumleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarinda gergede uygun degerleri ile yansitilan finansal araclarini her finansal ara¢
sinifinin degerleme girdilerinin kaynagina gore, ¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak, agagidaki sekilde
siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar i¢in aktif piyasada islem géren (dizeltiimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayl veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri
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31 Aralik 2015 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

28. Finansal araglar ve finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, Grup’un gergcede uygun deger ile takip ettigi finansal varlik ve
yukUmlalUklerin hiyerarsi tablosu asagidaki gibidir:

Seviye 1 Seviye 2  Seviye 3

Vadeli déviz iglemleri - 119.772 -
Bilangoda rayi¢ degerden taginan finansal varliklar - (119.772) -
Vadeli déviz islemleri - (409.126) -
Bilangoda rayi¢ degerden tasinan finansal yiikiimliliikler - (409.126) -

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, Grup’un gergcede uygun deger ile takip ettigi finansal varlik ve
yukUmlulUklerin hiyerasi tablosu asagidaki gibidir:

Seviye 1 Seviye 2  Seviye 3

Vadeli déviz iglemleri - 234.411 -
Bilangoda rayi¢ degerden tasinan finansal varliklar - 234.411 -
29. Bilango tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.

30. Finansal tablolarn 6nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur.
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