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“Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.Ş.” JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  

 

• 2022 yılında finansal borçların vadesinin yeniden finansman yoluyla uzatılması sayesinde net işletme sermayesinde ve cari 

oranda kaydedilen iyileşme ile sendikasyon kredisi kapsamında bankalara verilen taahhütlerin yerine getiriliyor olması, 

• Varlık kalitesini destekleyen sigortalı ve teminatlı alacak yapısı sayesinde düşük seviyedeki şüpheli ticari alacaklar, 

• FAVÖK ve faaliyetlerden elde edilen fonların üretimi ile desteklenen makul kaldıraç ve yeterli faiz karşılama rasyoları, 

• Nakit olmayan yeniden değerleme kazançlarının katkısına ve düşük ödenmiş sermaye seviyesine rağmen, içsel özkaynak 

üretimi ile desteklenen aktif büyüklüğüne göre yeterli özkaynak seviyesi, 

• Toplam satışlar içerisinde ihracatın artan payı ve güçlü net ihracatçı konumu ile doğal bir riskten koruma sağlanıyor olması, 

• Grup şirketleri arasındaki bağlantıların sağladığı operasyonel sinerji, 

• 1970’li yıllara dayanan sektör deneyimi, 

• Halka açık bir şirket olarak Kurumsal Yönetim Uygulamalarına ve kalite standartlarına yüksek düzeyde uyum, 

• Yıllar itibariyle finansman giderlerinin etkisiyle net kâr marjında görülen düşüş, 

• 2023 yılı ilk 9 ayında hafif bir toparlanma olsa da 2022 yılında nakit akış göstergelerindeki bozulmanın ve negatif serbest 

nakit akışın devam ediyor olması, 

• Öncü ekonomik göstergeler küresel çapta ekonomik yavaşlamaya işaret ederken, miktarsal sıkılaştırma tedbirlerinin yurt 

içinde tüketim artışını kısıtlamayı ve yumuşak iniş sağlamayı hedeflemesi. 

 

 

Esas itibarıyla yukarıdaki hususlar kapsamında “Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.Ş.”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating 

Notu “AA- (tr)” seviyesinden “A+ (tr)” seviyesine revize edilmiş olup, tüm notları aşağıdaki şekilde oluşmuştur. 

 

  

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A+ (tr) / (Stabil Görünüm)  

Kısa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm) 

 

 

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve/veya ihraççının kredi itibarına ilişkin objektif 

ve bağımsız görüşler olup herhangi bir menkul kıymetin satın alınması, tutulması, satılması veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak 

değerlendirilmemelidir. Derecelendirme raporları yayımlama tarihinden itibaren aksi belirtilmedikçe 1 yıl geçerlidir. Ara dönem 

gözden geçirmelerin geçerlilik tarihi, orijinal raporun geçerlilik tarihini aşamaz. 

 

 

Saygılarımızla, 

JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 
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