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SPK- Muhasebe Standartlari Dairesi Baskanligi'na
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.- Kamuyu Aydinlatma Platformu

“Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.” JCR Eurasia tarafindan degerlendirilmistir.

e 2022 yilinda finansal borglarin vadesinin yeniden finansman yoluyla uzatilmasi sayesinde net isletme sermayesinde ve cari
oranda kaydedilen iyilesme ile sendikasyon kredisi kapsaminda bankalara verilen taahhitlerin yerine getiriliyor olmasi,

e Varlik kalitesini destekleyen sigortali ve teminath alacak yapisi sayesinde duistlik seviyedeki stipheli ticari alacaklar,

e FAVOK ve faaliyetlerden elde edilen fonlarin lretimi ile desteklenen makul kaldirag ve yeterli faiz karsilama rasyolari,

e Nakit olmayan yeniden dederleme kazanglarinin katkisina ve dislk 6¢denmis sermaye seviyesine ragmen, icsel 6zkaynak
Uretimi ile desteklenen aktif blyukligline gore yeterli 6zkaynak seviyesi,

e Toplam satiglar igerisinde ihracatin artan payi ve gugcli net ihracatgl konumu ile dogal bir riskten koruma saglaniyor olmasi,

e  Grup sirketleri arasindaki badlantilarin sagladigi operasyonel sinerji,

e 1970'li yillara dayanan sektdr deneyimi,

e Halka acik bir sirket olarak Kurumsal Yonetim Uygulamalarina ve kalite standartlarina ylksek dizeyde uyum,

e Yillar itibariyle finansman giderlerinin etkisiyle net kar marjinda goérulen dusus,

e 2023 yili ilk 9 ayinda hafif bir toparlanma olsa da 2022 yilinda nakit akis gostergelerindeki bozulmanin ve negatif serbest
nakit akisin devam ediyor olmasi,

e Oncii ekonomik gdstergeler kiiresel capta ekonomik yavaslamaya isaret ederken, miktarsal sikilastirma tedbirlerinin yurt
icinde tliketim artisini kisitlamayi ve yumusak inis saglamayi hedeflemesi.

Esas itibariyla yukaridaki hususlar kapsaminda “Bak Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.”nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating
Notu “AA- (tr)” seviyesinden “A+ (tr)” seviyesine revize edilmis olup, tim notlari asagidaki sekilde olusmustur.

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A+ (tr) / (Stabil Gérinim)
Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Gérinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Gorinim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Gorinim)

NOT: JCR AVRASYA DERECELENDIRME A.S. derecelendirmeleri, bir menkul kiymetin ve/veya ihraccinin kredi itibarina iliskin objektif
ve bagimsiz gérisler olup herhangi bir menkul kiymetin satin alinmasi, tutulmasi, satiimasi veya kredi verilmesi tavsiyesi olarak
dederlendirilmemelidir. Derecelendirme raporlari yayimlama tarihinden itibaren aksi belirtiimedik¢ce 1 yil gegerlidir. Ara dénem
go6zden gegirmelerin gegerlilik tarihi, orijinal raporun gegerlilik tarihini asamaz.
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