KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL YONETIM
HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yénetim Hizmetleri A.S., BASER FINANS
FAKTORING A.S.nin 21.04.2025 tarihi itibari ile Kredi Derecelendirme Raporunu hazirlayarak,
Derecelendirme notlarini belirlemistir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yoénetim Hizmetleri A.S. tarafindan
diizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda gdéndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 128 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya aciklamis
oldugu veriler, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 donemi itibariyle Aksis Uluslararasi Bagimsiz
Denetim A.S.'nin Bagimsiz Denetim Raporlari ile ilgili firma hakkinda uzmanlarimiz araciligi ile yapilan
incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

Baser Finans Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) endustriyel ve ticari sirketlere faktoring hizmeti
sunmak amaciyla 29 Haziran 1995 tarihinde kurulmustur. 2005 yilinda ortaklik yapisinda degisiklik
olmus ve cogunluk hisseleri BICA Holding A.S. tarafindan satin alinmistir. Baser Finans Faktoring
A.S.nin en biyiik hissedari konumunda olan BIiCA Holding A.S. (hisse orani %87,24) 2000 yilinda Ali
BASER ve Ailesi tarafindan kurulmustur. Sirket 12 Aralik 2024 tarihinde 116204 sayili kararla Baser
Faktoring Anonim Sirketi invanini Baser Finans Faktoring Anonim Sirketi olarak degistirmistir.

Sirket merkezi istanbul/Sisl’de yer almakta olup, Genel Midirliik disinda Tirkiye’nin farkli
bolgelerinde bulunan (Adana, Ankara) Subeleri ile faktoring hizmeti vermektedir. 31 Aralik 2024 tarihi
itibariyla calisan sayisi 34’tir. (31 Aralik 2023: 32)

2015 yiliigerisinde iki gayrimenkultn finansmani, sat/geri kirala (sell&leaseback) leasing kredisi ile uzun
vadeli (10 yil) ve Euro para cinsinden yapilmistir. Onceki yillarda kur farki zarari nedeniyle énemli
Olcide donem zarari olusurken, bu gayrimenkullerin aktiften ¢ikariimasiile birlikte Sirket 2022 yilindan
itibaren net donem kari elde etmeye baslamistir. Diger taraftan, faktoring sirketleri igin getirilen asgari
50 milyon Tirk Lirasi 6denmis sermaye yiukimlaligld nedeniyle, 01.06.2021 tarihli Yonetim Kurulu
karari ile 6denmis sermaye 30 milyon TL’den 50 milyon TL’ye yikseltilmis ve 10.06.2021 tarihinde tescil
edilmistir. Bu sermaye artisina ragmen, dnceki yillarda olusan birikmis donem zarari (30.256 bin TL)
nedeniyle 2022 yilinda 6zkaynak tutari 38.953 bin TL olarak olusmustur. 2022 yilindan itibaren olusan
doénem net kari ile birlikte 2024 yilinda 6zkaynak toplami 75.615 bin TL'ye ulagsmistir.

2024 yilsonu itibariyle Sirketin aktif kalemleri icerisinde en biylk payl %73,97 ile faktoring alacaklari
olusturmakta olup, faktoring alacaklari 2023 yilina gére sinirli bir artis gostermistir. Faktoring alacaklari
agirhkli olarak banka ve diger faktoring sirketlerinden kullanilan krediler ile finanse edilmektedir.

2024 yilsonu itibariyle Sirketin toplam islem hacminde bir dnceki yilin ayni dénemine goére %47,9
oraninda bir artis yasanmistir. Banka istiraki olan 12 faktoring sirketi sektoriin cok 6nemli bir kismini
kontrol etmektedir. Banka istiraki faktoring sirketleri disinda yer alan Sirket’in son tg yillik dénemde
islem hacmine (ciro) gére pazardan almis oldugu paylar incelendiginde, 2021 yilsonu itibariyle %0,18
olan pay1 2022 yilsonu itibariyle %0,13’e gerilemistir. Sirketin 31.12.2023 tarihi itibariyle sektor islem
hacmi pay! gerilemeye devam etmis olup %0,09’a dismustir. 31.12.2024 itibariyle de bu pay ayni
seviyede gerceklesmistir. Sirketin faktoring alacaklarindaki Pazar paylari da islem hacmine yakin
gerceklesmistir.

Sektoriin takipteki alacaklar orani 2022 yilinda %1,65 ve 2023 yilinda %1,31 olarak gergeklesirken, 2024
yilinda bir miktar artisla %1,78 olarak gergeklesmistir. ilgili ddnemlerde Sirketin takipteki alacaklar
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orani sirasiyla %7,98, %5,51 ve %13,61 olarak gerceklesmis olup, 2024 yilinda 6nemli Olglde
ylkselmistir.

Sirketin finansal yapi oranlari incelendiginde; 2022, 2023 ve 2024 vyilsonlari itibariyle Sirket
Ozkaynaklarinin Toplam Aktiflere orani sirasiyla %18,48, %19,32 ve 24,08 seviyelerinde olusmus olup,
ayni donemdeki sektdér ortalamalarinin lizerinde gerceklesmistir. ilgili yilsonlari itibariyle Sirketin
kaldirag oranlari (finansman orani) ve yabanci kaynaklarin aktif toplamina oranlari da sektor
ortalamalarinin altinda olusmustur. Bu oranlarin sektdre gore daha iyi seviyede olmasinin temel
nedenlerinden biri sirket islem hacminin ve aktif yapisinin heniz rekabetci bir seviyeye ulasmamis
olmasidir.

incelenen son (¢ yillik dénemde net dénem kari elde eden Sirketin karlilik oranlari artan bir trend
gostermesine ve 2024 yilinda briit kar marjinin %42,61’e (2023 yili brit kar marji %39,48) yikselmesine
karsin, 2024 yilinda takipteki alacaklar oraninin artmasi ve bu alacaklar igin ayrilan 6zel karsiliklar
Sirketin karlihgini 6nemli 6l¢tide baskilamistir. incelenen son (g yillik ddnemde 6zkaynak ve aktif karhlik
rasyolari (2024 yili aktif karlilk orani harig) heniiz sektér ortalama seviyelerine ulasmamistir. Buna
karsin, 2024 yilinda Sirketin ve sektoriin 6zkaynak ve aktif karlilik oranlarinda 6énemli bir sapma
olusmamistir.

Sirketin 2024 yilinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gore islem hacmindeki %47,93 oranindaki artisi
sonucunda faktoring gelirleri de 2023 yilina gore bu artisin lizerinde %96,18 oraninda bir artis
gdstermistir. Onceki yillarda faktoring islem hacminin ve faktoring gelirlerinin diisiik seyretmesi bu
artislarda baz etkisi yaratmistir. Sektordeki bu artis oranlari sirasiyla %51,06 ve %88,59 olarak
gerceklesmistir.

Sirketin Komisyon Gelirlerinin Toplam Faktoring Gelirlerine orani incelendiginde; komisyon gelirlerinin
Sirketin toplam faktoring gelirleri igindeki payl %35,96 iken 2024 yilinda %6,15’e gerilemistir. Ayni
donemde, Sektordeki Komisyon Gelirlerinin Toplam Gelirlere orani sirasiyla %23,43 ve %7,72 olarak
gerceklesmis olup, 2024 yilinda hem Sirket hem sektor olarak komisyon gelirlerinde énemli dl¢lde bir
gerileme yasanmistir.

Sirketin net faaliyet gelirlerinin toplam gelirlere orani ile faaliyet disi gelirlerinin toplam gelirlere orani
incelendiginde, Sirketin gelirlerinin cok onemli bir kismini esas faaliyetleri sonucunda elde ettigi ve
faaliyetler disinda elde ettigi gelirlerin sektore gore daha disiik oldugu goriilmektedir. Sirketin
gelirlerinin ¢ok 6nemli bir kismini esas faaliyetlerinden ve faaliyet konusundan elde etmesi olumlu
olarak degerlendirilmistir.

Kurumsal Yonetim: Sirketin organizasyon yapisinda, Genel Midire bagh olarak bir Genel Mudur
Yardimcihigl ve Satis-Pazarlama ve Miisteri iliskileri-Operasyon Birimlerinin bagh oldugu Grup
Mudurligi; Genel Madur Yardimcihigina bagh olarak, Muhasebe ve Biitge Raporlama, Finansman ve
Yatirime iliskileri, insan Kaynaklari ve idari isler Birimlerinin bagh oldugu Mali ve idari isler Grup
Mudirlagi ile birlikte Krediler ve istihbarat, Bilgi Teknolojileri ve Hukuk Birimleri olusturulmustur.
Denetim ve i¢ Kontrol Birimi Yénetim Kuruluna bagh olarak gérev yapmaktadir. Sirket, 34 kisi olan
personel kadrosu ile hizmetlerini sirdlirmektedir.

Pay senetlerinin devri Tirk Ticaret Kanunu ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve
Tasarruf Finansman sirketleri Kanunu hiikiimlerine tabidir. Ancak, Ana S6zlesme Madde 8 ¢cergevesinde
Yonetim Kurulu, ilgili maddede sayilan sebeplerden birini 6ne siirerek pay devirleri ve intifa hakki
tesisleri hakkindaki onay istemlerini red edebilmektedir. Bu durum paylarin devredilmesini kisitlayici
ve zorlastirici bir uygulama olarak degerlendirilebilir.

Kamunun aydinlatiimasinda sirket internet sitesi aktif olarak kullaniimaktadir. Sirketin bilgi toplumu
hizmetleri cercevesinde internet sitesinde sirket ile ilgili ticaret sicil, vergi dairesi ve diger bilgilere yer




verilmesi olumlu olarak degerlendirilmistir. Sirket islem ve faaliyetlerinde menfaat sahiplerinin
mevzuat ve karsilikli sézlesmelerle diizenlenen haklarinin koruma altina alindigi gérilmektedir.

Yonetim Kurulu Gyeleri, en ¢ok Gg yil icin secilmektedir. Sireleri biten Gyeler yeniden secilebilmektedir.
Yonetim kurulu karar nisaplari TTK hikiimlerine gére belirlenmistir. Ana Sozlesme Madde 13'de
Yonetim Kurulunun toplanti nisabi agik olarak belirlenmesine karsin, karar alma nisabi agik ve net
olarak yer almamistir.

Yonetim kurulunda Genel Miidiir haricinde icraci iye bulunmamaktadir. Yénetim Kurulu sirketin sirket
faaliyetlerinin mevzuata ve ana s6zlesmeye uygunlugunu gézetmektedir. Yonetim kurulu gorevlerini
etkin olarak yerine getirebilecek siklikta toplanmaktadir.

Degerlendirmeler sonucu;

Sirketin Uzun dénemli Yerel notu KR BBB olarak belirlenmis olup, bu not Derecelendirilen borglar ve
borglularin diger borglar ve borglulara gére ortalama kredi kalitesini ifade eder. Finansal yikimlilikleri
yerine getirme kabiliyeti yliksek, olumsuz ekonomik kosullardan etkilenme riski fazladir.

Sirketin Kisa Vadeli Yerel Notu KR A-3 olarak belirlenmis olup, bu not Derecelendirilen borclar ve
borclularin diger borclar ve borglulara kiyasla ortalama kredi kalitesini ifade eder.

Sirketin Notlarinin Gériinimii ise “DURAGAN” olarak belirlenmistir. Bu gériiniim Sirketin notlarinda
kisa vadede herhangi bir degisiklik olmayacagina isaret etmektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, IOSCO
ve OECD uluslararasi kuruluglarin genel kabul gérmis etik ilkeleri, genel kabul gérmis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmigs ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur.

Kamuoyu ile paylasiriz. 21.04.2025, istanbul

Hasanpasa Mahallesi Ali Ruhi Sokak No:2 Kat:2 Daire:2 34722 Kadikéy istanbul
Tel: 0216 3305620 (pbx)

www.kobirate.com.tr

Bilgi icin:
Ahmet GENCER ahmetgencer@kobirate.com.tr




