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BiRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT TiCARET VE SANAYI
ANONIM SIRKETI
izahname
Bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 161942208 tarihinde
onaylanmigtir. Ortakhgmizin gikariimig sermayesinin 77.288.314,13.- TL den 120.000.000 TL’ye
¢ikariimas: nedeniyle artinilacak 42.711.685,87.- TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin izahnamedir.
izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruilca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ayrica halka arz edilecek paylarmn fiyatinmn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
va da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimzin www.birke.com.tr ve halka arzda satiga aracihk edecek
INVEST AZ Yatinm Menkul Degerler A.S. nin www.investaz.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) yaymmlanmistir. Ayrca basgvuru
verlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamiticn ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihraggi sorumludur. Zararn ihrageidan tazmin edilememesi veva edilemeyeceginin acikca belli
olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracibk eden lider yetkili kurulug, varsa garantir ve
ihracginin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gdre zararlar kendilerine
yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundugu
takdirde dzetin yamiticy, hatah veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh
olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme
ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporiarda yer alan yanhs, yaniltica ve

eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur,

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ydmelik actklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayum
tarihindeki éngériileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktér, ihracginm gel pneli
aciklamalannmn dngdritlenden ¢ok daha farkh sonuclanmasina yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. . Anonim Sirket
BORSA/BIST/BIAS  Borsa Istanbul AS.
BIRKO / Birko A.§ Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi A.S$.

BIRKO ENERJI Birko Enerji Elektrik Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S.
BD DENETIM BD Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
: Ceydam Tekstil, Ceyiz, Ziiccaciye, Hah, Mobilya, Elekt. Ev. Aletleri
CEYDAM . " T S
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi
EUR Avro
GVK Gelir Vergisi Kanunu
INVEST AZ Invest AZ Yatinm Menkul Degerler A.§.
KAP Kamuyu Aydinlatma Plalformu
KDV Katma Deger Vergisi
KOTEKS Koyunlu Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.
KURUL/SPK Sermaye Piyasasi Kurulu
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.$§
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPKn Sermaye Piyasas: Kanunu
TTK 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi
TUIK Turkiye Istatistik Kurumu
UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
UMS Uluslararast Muhasebe Standartlan
VUK Vergi Usul Kanunu
YMM Yeminli Mali Miigavir
YTB Yaturnm Tesvik Belgesi
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I. BORSA GORUSU
Yoktur.

I. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
Yoktur.

1.iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ger¢evesinde, gergege uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her
tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihrace "
BIRKO Birlesik Koyunlulular _ L e
Mensucat Ticaret ve Sanayi A.S ‘
| Yetkilisi Adi, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih '
Omer KUP Haysettin YENEL : :
" IZAHNAMENIN
' Muhasebe Md. Pay Sahipleri ile lisk.Birimi
|  BIRKO LSt Dvie nsan K aynak.Md. TAMAMI
ENSUGAT TICARETLE 5 AT 5
| R (XN
S 3003080 Yo 7K B f |
PAAN 110 Han Pags PR i |
Tarih: ..../ ..../ 2018 [
Arac Kurum: .
Invest AZ Yatinm Menkul Degerler A.S. Sorumiu Oldugu Kisim:
tih YEGENOGLU
el Miidiir
iZAHNAMENIN
TAMAMI

izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim hil_gilfr
cergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas: igin her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu bevan ederiz.imzah sorumluluk
beyanlar: izahname ekinde yer almaktadir.

iigili Denetim Raporiarim Hazirlayan Kurulusun Ticaret Sorumlu Oldugu Kisim:
Unvam ve Yetkilisinin
i Adi, Soyady, Gorevi
o
| BD BAGIMSIZ DENETIM VE YMM A.S.CEMILE ALBAS | 31.12.2015/31.12.2016/
Sorumlu Ortak, Bagdenetci 31.12.2017
e BAGIMSIZ DENETIM
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2. OZET

Ozet “unsur” olarak bilinen agiklama yiikiimliiliklerinden olusmaktadir. Bu unsurlar agagidaki A-E (A.1-E.7)
béliimlerinde numaralandinlmislardir. Bu &zet, ilgili sermaye pivasasi araci tiirii ve ihrag¢inin niteligine gﬂré
gerekli olan tiim unsurlan igermektedir. Bazi unsurlara sermaye piyasasi araci tiirii ve thraggimin niteligi
nedeniyle (?zette ver verilmesine gerek bulunmadi@ igin, unsurlarin numaralandirmasinda bosluklar olabilir.
Sermaye piyasas: araci tiirii ve ihragginin niteligi dolayisiyla zette yer verilmesi gereken unsurlara iliskin
herhangi bir bilginin bulunmamas: miimkiindtir. Bu durumda, unsurun igerigine dair kisa bir agiklamayla
birlikte “Yoktur” ifadesine yer verilir.

A.GIRIS VE UYARILAR
A.1.Giris ve Uyanilar
+ Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmalidir.

- Sermaye piyasasi araglanina iligkin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

. Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialann mahkemeye taginmas) durumunda, davaci yatinmc,
halk.a arzin gergeklestigi dlkenin yasal diizenlemeleri gergevesinde, izahnamenin cevirisine iliskin
maliyetlere yasal siiregler baglatiimadan 6nce katlanmak zorunda kalabilir.

” Fizete bagh olarak (gevirisi dhil olmak {izere) ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak &zetin
izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yamltici, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatinmcilann yatinm karanm vermesine yardimei olacak énemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

A.2. izahnamenin sonraki kullanimina iliskin bilgi

. Ihragg: tarafindan, izahnamenin paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satis1 igin kullanilmasina
dair verilen izin bulunmamaktadir.

B. IHRACCI
- B.1.ibragemin ticaret unvam ve isletme ady:
BIRKO BIRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT TICARET VE SANAYI A S.

B.2. ihraccinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, kuruldugu iilke ve adresi

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi oldufu mevzuat Tiirkive Cumhuriyeti Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tirkive Cumhuriveti B

Merkez Adresi OSB Birko Cad. No:288 Bor Yolu 7.Km.-
NIGDE

B.3. Ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragcimm mevcut faaliyetlerinin ve
faalivetlerine etki eden dnemli faktorlerin tamimu ile faaliyet gisterilen scktiorler/pazariar

hakkinda bilgi
Sirketimizin 2016 ddnemsonuna kadar temel iki faalivet alam bulunmakta olup. pf;rn_uk ipliginde yﬂksck
rekabet ve teknolojik yetersizlik nedeniyle rekabet imkani kalmamis ve Karde Iplik f}retlm .TE_S:ISII.IIH
29.02.2016/159 no’lu Yénetim Kurulu Karan sonucu 31.03.2016 tarihinde, Penye Open-end Iplik Uretim
Tesisler ise 30.11.2016/201 sayih yonetim kurulu karan ile 31.12.2016 tarihinde kzapa‘ulml.s.u_rler Pamuk
ipligi tretimi sonlandirilmistir. Mevcut durumda sadece hah iire%infir}e devam ed meKis
{iretiminde gesitli elyaf tijrlerini icsren iplikler ayrica jiit ve ¢dzgi ipligi kullar%]mak

BIRKOD BIRLESIK KOYUN
NSUGAT XICARET VESaNA
S Nigoe WJ'W: Vet N8 178001 8
/S Mareis h%a bk ,%!54—-:61“:01; 6 8%
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tiirlerinin tedariki, tiretilen {riinlerin tiketici tarafindan begenilmesi, pazarlama ile ilgili tamtum ve

reklamlarin yapilmasi, yeni kalite gruplan ve desen tasanimlan. piyasadaki ekonomik kogullar, lretime
etki eden baslica unsurlardir.

Hali ipliginin doviz ile tedarik edilmesi nedeniyle doviz riski, satiy vadelerinin uzun olmas: nedeniyle
likidite riski ve isletme sermayesi ihtiyaci nedeniyle de faiz riskine maruz kalinmaktadir.

Uretilen diriinlerin , Istanbul’da KOTEKS firmamiz, Tiirkiye nin diger bolgelerinde ise bayilik sistemi ile
pazarlamasi gergeklestirilmektedir. Hali iretiminde yeni tasanimlar ve kalite gruplan iizerinde ¢aligmalar
yapilarak ciro ve karlilik artinlmaya ¢aligilmaktadir.

B.4.ihraggiyi ve faalivet gosterdigi sektirii etkileyen Gnemli en son egilimler hakkinda bilgi

Mevcut durum itibarivle doviz fivatlaninda yukan yonlii hareket hali ipligi maliyetlerini olumsuz ydnde
etkilemis, maliyetleri artirmustir. Asgari ficretlerdeki artis sektordeki iscilik maliyetlerini artirmaktadir.

B.S. ihragqimin dahil oldugu grup ve grup igindeki yeri

Sirketimiz BIRKO A.S ana sirket olup, her hangi bir grup girket biinyesinde degildir. $irketimiz, bagh
ortaklijimiz KOTEKS "in % 99.9'una, BIRKO ENERJI"nin sermayesinin de KOTEKS ile birlikte toplam
%99.85"ine sahiptir. BIRKO ENERJI gayrifaal durumdadir.

B.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlas) olan kisilerin isimleri/unvanlan ile her birinin pay sahipligi hakkinda bilgi

%5 ve fazlasi paya sahip ortak yoktur. Ayrica. Dolayl hakim ortak ve ydnetim kontrolii bulunmamaktadir.

B.7. Segilmis finansal bilgiler ile ihraggimin finansal durumunda ve faaliyet sonuclarinda meydana

gelen 6nemli degisiklikler

Bagimsiz 1 Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
FINANSAL DURUM Gegmis Gegmis Gegmis
TABLOSU(TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 |
DONEN VARLIKLAR 38.948.558 71.777.772 138.017.031
-Nakit ve Benzerleri 583.235 2.076.049 1.978.405
-Ticari Alacaklar 13.989.693 48.232 888 91.009.036
-Diger Alacaklar 22.609 103.130 384.785 |
-Stoklar 20.544.216 20.643.852 41.960.727
_Diger Donen Varliklar 3.808.806 721.853 2.684.078
DURAN VARLIKLAR 115.656.316 114.831.543 123.286.354
-Diger Alacaklar 38.923 302 302
-Maddi Duran Varliklar 105.877.228 110.032.944 119.773.349
-Ertelenmig Vergi Varlif 9.740.165 4.798.297 | 3.512.703
AKTIF TOPLAMI 154.604.874 186.609.315 261.303.385
' 5::$£ﬂ‘;?l?§filuﬁn 53.613.848 $8.586.587 112.048.340 |
-Finansal Borglar 24.139.957 53.182.756 72.022.093 |
-Ticari Borglar 6.920.595 15.055.953 | 26.883.893
1;23:1!; Sanpin. S 10.769.356 5.128.944
| -Diger Borglar 11.765.428 | 15.198.647
LDlger Kisa Vadeli Yiikiim. 17.878 20.287
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| UZUN VADELI
i vpKﬂMLELﬂKLER 15.106.278 17.432.701 51.107.671
i-F-mansal Borglar 10.605.054 12.279.408 38.636.148
-Caliganlara Sag Fay.Karg. 4.501.224 | 5.153.293 12.471.523
| QZKAYNAKLAR 85.884.748 80.590.027 98.147.374
| -Odenmig Sermaye 77.288.314 | 60.000.000 60.000.000
| -Ozsermaye Enf.Diiz.Farklan 30.493.682 30.493.682 30.493.682
-Geri Al.Paylann Satisindan
Dogan Kazang (Kayiplar) -20.000
-Kars.Igtirak Serm Diizelt.(-) -3.000.000 : :
-Paylara [ls.Prim/(Iskontolar) -6.516.591 i .
0 0
-Yeniden Deg.Artiglan 93.057.947 93.057.947 95.567.439
-Kirdan Ayr.Kisit. Yedekler 2.536.726 2.528.526 2.528.526
-Gegmis Y1l Zararlan -105.493.058 -90.443.620 -76.929.701
-Net Dénem Zaran -2.457.011 -15.041.238 -13.513.145
-Kontrol Giicii Olm.Paylar -5.262 -5.270 573
PASIF TOPLAMI 154.604.874 186.609.315 261.303.385
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis
(TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Net Sauglar 27.756.825 95.157.526 137.565.401
Satislarin Maliyeti (23.286.139) (92.297.525) (125.282.455)
Briit Kar/Zarar 4.470.686 2.860.001 12.282.946
Faaliyet Kan/Zaran (91.317) (5.345.960) 1.629.329
Dinem Kar/Zaran (2.457.148) | (15.047.059) (13.512.375)

1975 yilinda {iretime baslayan karde
etmesi rekabet kogullan agisindan

isletmesinin kapatiimasi sonuc

seviyelerine dilsmiigtir. 31.12.
open-end isletmelerindeki makine ve techizatlannin sati
24.12.2016, 26.12.2016, 29.1

05.12.2016, 19.12.2016,

09.01.2017, 10.01.2017,

u 2015 yihinda 13

16.01.2017, 17.01.2017, 27.01.

iplik isletmesi 1995 model makinalarla eski teknoloji ile iretimine devam
dezavantaj olusturdugundan 31.03.2016 tarihinde kapatilmigtir. Karde
7 miyon TL olan konsolide ciro; 2016 yilinda 96 milyon TL
2016 tarihinde de penye ve open-end iplik fabrikalan kapatilmigtir. Penye ve
s siirecine iligkin Sirket tarafindan 01.12.2016.
22016, 02.01.2017, 03.01.2017, 06.01.2017,
2017. 31.01.2017 ve 02.02.2017 KAP’ta 6zel durum

agiklamalan yapilmig ve makinalar satilarak borglarn finansmaninda kullamlmagtir.
Sirketimizin kredi yapilandirma ¢aligmalan gergeves

'lik kredi 1 y1l spot olarak vadesi yenilenmis olup,
Odeabank ile kredilerin yapilandinimasi konusunda anlagi
olarak kullanilan krediden kalan 10.721.585,19 TL ve

krediye ilaveten 1.065.350 TL daha y
faiz 6demeli, 4 yil ayhk ddemeli ol
tarihinden itibaren 4 yilda ddenerek, 01/

TEB ile 1.495.000.-TL tutanindaki kredi 21.04.2017

yapilandinlmis, ddemeler 2
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de. Garanti Bankasi'na olan toplam 10.825.000.-TL
09.03.2018 tarihinde yapilandirilacakur.
2 Agustos 2013 tarihinde 60 ay vadeli
buna ilave olarak taksitli 489.204 T
larak; toplam 12.276.139.38 Li=teesnacs
arak veniden yapilandinimis olup, yapilandinigf
03/2022 tarihinde 6demeler tamamlanacakuir. J/
tarihinde 1 w1l faiz ddemeli y¢

105.2018 de baslayacak ve 22. 3.
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Akbank ile 2.050.000.-TL tutarindaki kredi 15.05.2017 tarihinde 6 ay sonunda faiz ddemeli ve 1 yil 8denecek
sekilde yapilandinlmus, 6demeler 16.12.2017"de baglayacak ve 16.12.2018 tarihinde sona erecektir.

Satislar 2015 déneminde % 4, 2016 doneminde % 31, 2017 doneminde ise % 218 oraninda tutar bazinda
azalmstr. 2016 yilinda ise sirketimizin en biiy{ik @iretim tesisi karde isletmesinin kapatilmasi nedeniyle, 2017
viiinda ise penye ve open-end iplik isletmelerinin kapatilmasi nedeniyle satiglarda yiiksek oranda bir azalma
gergeklesmistir. Karde, Penye ve Open-end iplik igletmelerinde bulunan makina ve teghizat satilarak borglarin
finansmaninda kullanilmistir. Iplik Gretiminden tamamen vazgegilmistir. 2017 yilbagindan itibaren kah
isletmesi faaliyetlerine devam etmektedir.2017 yili konsolide ciro 29.905.351.-TL olarak gergeklegmistir.

B.8. Secilmis Onemli Proforma Bilgiler :

Penye ve open-end isletmelerinin faaliyetlerinin makine ve teghizatlannin satilmas: nedeniyle, penye ve
open-end isletmelerindeki iiretimlerin donem sonu bilango ve kar zarar tablosuna etkisini gdstermek
amaciyla proforma finansal bilgiler hazirlanmig, 6te yandan proforma finansal bilgiler, varsayimsal bir
durumu ele almakta olup, bu nedenle Sirket’in gergek finansal durumu veya sonuglanm

gostermemektedir.

Penye ve open-end isletmelerindeki makine ve teghizatlanmin satis sitirecine iligkin Sirket tarafindan
01.12.2016, 05.12.2016, 19.12.2016, 24.12.2016, 26.12.2016, 29.12.2016, 02.01.2017, 03.01.2017,
06.01.2017, 09.01.2017, 10.01.2017, 16.01.2017, 17.01.2017, 27.01.2017, 31.01.2017 ve 02.02.2017
KAP1a 6zel durum agiklamalar yapilmistr.

Secilmis dnemli proforma finansal bilgiler agagidaki gibidir:

. B

| | PROFORMA
BAGIMSIZ | - FINANSAL
DENETIMDEN DURUM
GECMIS | TABLOSU
FINANSAL DURUM TABLOSU 31.12.2016 | DUZELTMELER| 31.12.2016
DONEN
VARLIKLAR 71.771.772 (25.900.955)|  45.876.817
; -Ticari Alacaklar 48.232.888 (22.402.033)[  25.830.855 |
| -Stoklar 20.643.852 (3.155.098)|  17.488.754
'DURAN
 VARLIKLAR 114.831.543 (208.070)| 114623473
-Maddi Duran |
| Varhklar 110.032.944 (208.070)| 109.824.874
AKTIF TOPLAMI 186.609.315 26.109.025)  160.500.290
KISA VADELI |
YUKUMLULUKLER 88.586.587 38.941.427)  49.645.160
-Finansal Borglar 53.182.756 (29.250.516) | 23.932.240 |
-Ticari Borglar 15.055.953 _(2.002911)| 13.053.042
| |
-Diger Borglar 15.198.647 (7.688.000) sz_l_“ﬂ,;|
UZUN VADELI |
YUKUMLULUKLER 17.432.701 (6753.674) | 10.679.027
d'_' -Finansal Borglar 12.279.408 (6753.674) 5323734
OZKAYNAKLAR 80.590.027 9.793.038 s \
-(Odenmis Sermaye 60.000.000 69.000:000 |
-Gegmis Y1l L 620 / E
¥ 90.443. .
| | Zaraglan ( 3.620) ey £
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_ -Net Dénem Zaran (15.041.238)] 9.789.763] (5.251.475)
PASIF TOPLAMI 186.609.315 (35.902.063) |  150.707.252

Finansal durum tablosunda ticari alacaklar i¢erisinde pamuk ipligi misterilerinden alacaklar 22.402.033 TL.
Stoklar igerisinde pamuk ipligi ile ilgili stoklar ayngtinlms ve 3.155.098 TL, maddi duran varliklardan.
penye isletmesi makine ve techizati 33.506.359 TL kendisini itfa etmis, open-end isletmesi makine ve
techizat 9.860.175 TL olup, 9.652.105 TL kendisini itfa etmis kalan net defter degeri olan 208.070 TL, kisa
vadeli kredilerden pamuk ipligi ile ilgili kisim 29.250.516 TL ve uzun vadeli kredilerden ise 6.753.674 TL.,
ticari borglar igerisinde iplik Gretimi i¢in aynstirilan 2.002.911 TL, iplik isletmelerinden is akitleri sona
erdirilen ¢aliganlarin kidem ve ihbar tazminatlar ile kalan alacaklan 7.688.000 TL, diger borclar kaleminden,
nct doénem zaranndan 9.789.763 TL tenzil edilmistir.

BAGIMSIZ PROFORMA
DENETIMDEN KAR/ZARAR
KAR / ZARAR ve KAPSAMLI GECMIS TABLOSU
GELIR TABLOSU 31.12.2016 DUZELTMELER |  31.12.2016
Net Satis Gelirleri 95.157.526 | (65.673.446) 29.484.080
Sanglam: P/Ialiyeti (92.297.525) 67.900.608 (24.396.917)
BRUT KAR 2.860.001 2.227.162]  5.087.163
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (4.420.224) 1.529.406 (2.890.818)
Genel Yonetim Giderleri (8.137.514) 5.614.885 (2.522.629)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15.360.623 (14.494.151) 866.472
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (11.008.846) 9.710.630 (1.298.216)
ESAS FAALIVET KARI/ZARARI (5.345.960) 4.587.932 (758.028)
Finansal Giderler. Net (10.985.551) 6.040.551 (4.945.000)
Siirdiiriilen Faaliyet Kir/Zaran (16.331.511) 10.628.483 (5.703.028)
Net Diénem Zararn | (15.047.059) 9.793.589 (5.253.470)
Ana Ortakhik Pay: ? (15.041.238) 9.789.763 (5.251.475)

2016 dénemi toplam satiglarindan pamuk ipligi ile ilgili satislar 65.673.446 TL olup. hali satiglan 29.484.080
TL, hah satisinin maliyeti ise (24.396.917) TL’dir. Hals satisindan elde edilen briit kar 5.087.163 TL olarak
gerceklesmistir. Pazarlama, satig ve dagiim giderlerinden pamuk ipligine ait olan 1.529.406 TL tenzil edilmis,
hali {iretimi igin (2.890.818) TL fiili harcama yapilmustir. Genel yonetim giderlerinden pamuk iplidi firetimine
iliskin 5.614.885 TL tenzil edilmis (2.522.629) TL hal iiretimi igin gider yapilmistir. Esas faaliyetlerden
gelirler ve giderler hah tiretimi igin yapilan fiili harcamalar dikkate alinarak aynstinlmistir. Bu kapsamda esas
faaliyetlerden diger gelirler hesap grubundan 14.494.151 TL, esas faaliyetlerden diger giderler grubundan ise
9.710.630 TL, finansal giderlerden 6.040.551 TL tenzil edilmis, pamuk ipligi faaliyetlerinin sonlandinlmas:
neticesinde net etki (9.793.589) TL ve hali tiretiminden ise (5.251.475) TL zarar edilmistir.

B.9.Kar tahmini ve beklentileri

Yoktur.
B.10. izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin denetim raporlarindaki olumlu gdriis disindaki

hususlann icerigi

31.12.2015 - 31.12.2016 — 31.12.2017 tarihli bagaimsiz denetim raporlarinda, bagimsiz denetgi tarﬁndatr:

TP

belirtilen olumlu goriis diginda goriis / sonuglar meveut degildir. Bagimsiz denetim rapor art
adresinden ulagilabilir. /

B.11. ihragqinin igletme sermayesinin meveut yiikiimliiliiklerini karsilayamamasi '
isletme sermayesi yeters:zltgl zsermaye kaybina da neden olmugtur. 2017 ;nll maly'k
zaran 2.457.011.- TL, \gegmis ylliar zaran 105.493.058TL dir. o
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Sirketin igletme sermayesi ihtiyacinin, satig gelirlerinin artinlmasimn yam sira bedelli sermaye
artinmindan elde edilmesi beklenen gelirin bir bdliimi{i kullamlarak iyilestirilmesi planlanmaktadir.
Sermaye artirimu sonrasinda sirketin finansal rasyolarinda saglanmas: hedeflenen iyilesme ile beraber
kredi kuruluslarindan daha uygun finansman imkanianmin elde edilecegi diisiiniilmektedir.

C.SERMAYE PiYASASI ARACI

C.l.ihra¢ edilecek ve/veya borsada islem giérecek sermaye piyasasi aracinin menkul kiymet
tamimlama numarasi (ISIN) dahil tiir ve gruplarma iliskin bilgi

4.271.168.587 adet hamiline pay ihrag edilecek olup, paylara iligkin bir gruplandirma mevcut degildir.
Imtiyaz bulunmamaktadir.

C.2. Sermaye piyasas: aracinin ihrag edilecegi para birimi
thrag edilecek pavlar Tiirk Parasi cinsinden ihrag edilecektir.
C.3.ihrac edilmis ve bedelleri tamamen Gdenmis pay sayisi

7.728.831.413 adet olup, bedeli 8denmemis pay bulunmamaktadir. Her bir payin nominal degeri bir
Kurus olup, 100 adet payin nominal degeri 1 TL dir.

C.4.Sermaye pivasasi aracumn sagladig haklar hakkinda bilgi

Kardan pay alma hakk, ortakliktan ayriima hakki, satma hakki, tasfiyeden pay alma hakki, bedelsiz
pay alma hakki, yeni, pay alma hakki, genel kurula kaulma hakk:, oy hakk, bilgi alma inceleme
hakks, iptal davasi agma hakki, azinhik haklan, 8zel denetim isteme hakki, ortakliktan aynilma hakki.
ortakliktan ¢ikarma ve satma hakki.

C.5.Sermaye piyasas: aracimin devir ve tedaviiliinii kisitlayic: hususlar hakkinda bilgi

Sermaye piyasasi aracinin devir ve tedaviiliinii kisitlayic: herhangi bir husus bulunmamaktadir.
C.6.Halka arz edilen sermaye piyasasi araglarimin borsada islem gérmesi icin basvuru yapihp
yapiimadi® veya yapilip yapilmayacag hususu ile islem giriilecek pazara iligkin bilgi

Sirket paylan Borsa Istanbul A.§. Yakin izleme Pazannda islem gérmekitedir. Sermaye artinmu ile
ihrag edilen paylar, yeni pay alma hakkimn kullamldi birinci giin itibariyle MKK'da gerekli
islemlerin yapilmasim miiteakip Borsa Istanbul A.§.’de islem gérmeye baslayacaktir.

C.7.Kar dagitim politikas: haklanda bilgi
2015-2017 donemleri zararla kapanmig ve gegmis yillar zararlan vardir. Bu nedenl_e 21 Maym. 2017
tarihinde gerceklestirilen yillik olagan genel kurul toplantisinda, 2017 yilina ilisl_up olarak bir Kar
Dagitim Politikasi olusturulmamugtir. Sirket'in esas sdzlesmesi ve kar (.iégmm politikasina gore, kar
dagitinu Sermaye Piyasasi Mevzuat ve TTK gergevesinde gergeklestirilir.

D. RISKLER
D.1. ihracgiya, faslivetierine ve iginde bulundugu sektire iliykin snemli risk faktdrleri
hakkinda bilgi

- Hali iiretiminde Ar-Ge ¢ahsmalan iriin gelistirme ve sati§ faaliyetlerindg §nemli rol oynan?akt_adlr.
Sirketin piyasadaki rekabet kosullarina daha iyi adapte olmasi igin firiin geligtirme yaninda bﬂyﬁk. onem
tasiyan satis politikalaninin devreye alinmast temel konudur. Bu konuda bagansiz olunmas: sirketin
rekabetgi konumunu etkileyebilir.

- Sirket, diger sektor oyuncularn ile etkin bir sekilde rekabey
fiyat politikasim muhafaza edemeyebilir. 4 -

- Dogru ve zamaninda y
kaybina neden olabilir.
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- Miisterilerinin 6deme gigliigiine girmesi ve tahsilat problemleri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Sirket alacaklarinin ortalama tahsilat siiresi 210-240 giin arahifindadir ve gerek miisteri
gerekse genel ekonomik konjonktiir bozuldugunda alacaklarinin tahsilinde zorlanabilir.

- Sirket, stratejik adimlan/islemleri etkin bi¢imde belirleyemeyebilir veya icra edemeyebilir ve siz
konusu iglemler uygulamaya alinmaya karar verilse bile bunlan basanh sekilde uygulanamamasi halinde
beklenen menfaatleri elde edemeyebilir.

- Teknik arzalar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Yasanabilecek dogal afet, terér, i¢ ve dis kaynakh kangikliklar sirketin hammadde tedarik. dretim ve
mamiil dagitim siireglerinde aksakliklara neden olabilir. Bu nedenle nihai iiretim sikintisi, piyasaya mal
tedarik edilmesi ve miigteri 6demelerinin alinmasi gibi sorunlar ile kargilagilabilinir.

- Sirket’in iiretim yaptif1 makinalar ve tretim siireci dikkate alindifinda i kazalan durumunda $irket’te
is kayb: yasanabilir, is kanunlar sebebiyle is¢ilere tazminat 5denmesi sz konusu olabilir.

- Kriz ortamlanndaki dalgalanmalar sirket’in finansman maliyetlerini artirabilir ve finansal performansim
olumsuz etkileyebilir. 2015, 2016 ve 2017 yillan itibariyle, Sirket'in banka kredileri 12.276.139.-TL
(odea) kredisi disinda sabit faizlidir. Sirket'in finansman giderleri, 2015, 2016 ve 2017 yillan itibaniyla,
viiksek borgluluk nedeniyle yiiksek gergeklegmistir.

D.3. Sermaye piyasasi aracina iligkin 5nemli risk faktdrleri hakkinda bilgi

Sirket'in paylan hali hazirda BIST Yakin Izleme Pazaninda islem gormekte olup genel piyasa kosullan
ve sirket paylanndan kar payi kazancimn elde edilip edilememesinden kaynaklanabilecek riskler
mevecuttur. Sirket paylan fiyat ve hacim dalgalanmalarina maruz kalabilir.

Sirket’in mevcut durumda borsada iglem gérmekte olan ve bedelli sermaye artirimi sonrasinda Iborsada
islem gorecek paylarina ydnelik likit bir piyasa olugacagina veya boyle bir piyasa gelismesi halinde, bu
piyasanin devam edecegine dair higbir giivence bulunmamaktadir

E. HALKA ARZ

F.1. Halka arza iliskin ihra¢ginin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam maliyet
ve talepte bulunan yatinmeilardan talep edilecek tahmini maliyetier hakkinda bilgi

Elde edilmesi planlanan net fon miktan ‘ t
fhrag tutari 42.711.685.87 TL |
Yeni pay alma hakki kullamm fiyat : _ i 0.41 TL
Saglanacag: diigiinilen fon 17.511.791 ,?l ’T‘L
Tahmini maliyet 185.454.58 TL
Saglanacag diisiiniilen net fon | 17.326.336.63 TL
Pay ihracina iligkin giderler | N
Ki:fl{'::lhi.ir:reti il 85.423,37 TL
Kota alma iicreti 13.454,18 TL
Rekabet kurumu 17.084.67 TL |
"MKK iicreti 2.242.36 TL
Araci kurum iicreti o B :gggggg EJ
Diger giderler 155.4 54:53 L
' Tahmini maliyet 185.

Ihrag tutarimn nominal degeri 42.711.685.87 TL olup, 1 TL nominal dc_gcrh IOO_ adet“pay
alma hakk: 41 Kurus {izerinden kullandirilarak 17.511.791.21 TL briit gelir elde edilmesi p /
Bu tutardan 185.454,58 TL ye artirim giderleri disiildiikten sonra kglan netffiﬂ ;u g
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Talepte bulunan yatinmcilann gideri ¢calistiklan kurumun masraf ve komisyon tutaridir.

E.2a. Halka arzin gerekgesi, halka arz gelirlerinin kullanim yerleri ve elde edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sermaye artinmu ile elde edilecek tutarin, bedelli sermaye artinmi neticesinde elde edilecek toplam
fonun asagidaki alanlarda kullamimasi planlanmaktadir.

Planianan Kullamim Tutar %o

Kredi Odemeleni 3.450.000.00 TL 19.91%
Vergi ve SGK Odemeleri 3.200.000,00 TL 18,47%
Ticari Borglar 6.916.336,63 TL 39,92%
Personel Maas ve Tazminat Odemeleri 3.760.000,00 TL 21,70%
Toplam Net Fon 17.326.336,63 TL 100%

E.3. Halka arza iligkin bilgiler ve kosullan

Ctkanlmig sermaye 77.288.314,13.- TL den 120 milyon TL'ye artinlarak. ortaklara %55.2628 yeni pay
alma hakk: kullandinlacak ve kalan paylar BIST Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir.

Sermaye artirimi neticesinde ¢ikarilacak yeni paylann nominal degeri 42.711.685,87.- TL olup, beher
paymn nominal degeri 0,01 TL’dir. Yeni pay alma haklarinin kullammu, 1 TL nominal degere denk gelen
100 adet pay igin 0,41 TL iizerinden gergeklestirilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giindiir. Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan
paylarn satiginda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-5.2 Sermaye Piyasasi Araglaninin Satis1 Tebligi’nde
ver alan “Borsada Satig™ ydntemi uygulanacak olup paylar BIST Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir.Pay
almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satg siiresi iginde BIST te islem
yapmaya yetkili araci kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir. (BIST te islem yapmaya yetkili
araci kurumlarin listesi www.borsaistanbul.com adresinde yer almaktadir)

Izahnamenin ilamm takip eden 10 giin i¢inde yeni pay alma haklarmn kullamminin baslatilmasi
zorunludur. Yeni pay alma hakki siiresi. bitig tarihinin resmi tatil tarihine rastlamasi halinde izleyen isgiinii
aksami sona erecektir. Yeni pay alma haklarinin kullanimi siiresinin baglangi¢ ve bitis tarihleri daha sonra
belirlenecek olup bu tarihler Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi aracih@ ile kamuya

duyurulacakur.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 i giinii siire ile BIST Birincil Piyasada
halka arz edilecektir. Satisa sunulacak paylarin nominal tutan ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine
satis duyurusu ile sirketin internet sitesi, KAP ve Invest AZ’nin internet sitesinde ilan edilecektir.

E.4. Catisan menfaatler de dihil olmak iizere halka arza iliskin ilgili kisilerin 6nemli menfaatleri

Sermaye artinm iglemine aracilik eden araci kurum INVEST AZ Yatinm Menkul Degerler A.S.
gerceklestirilecek iglemden kaynakh olarak aracilik komisyonu alacaktir.

E.S. Sermaye piyasas: aracini halka arz eden kiginin / ihraggmin ismi /unvamni,
Halka arz islemi BIRKO nun sermaye artirimi yoluyla gergeklestirilecektir.

E.6. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi ile yeni pay alma hakki
kullaniminin sz konusu olmasi durumunda, mevcut hissedarlarn halka an.da:__l!g;;
durumunda sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi; et £ T
Sirket 2015-2016-2017 dénemlerini zararla kapatmis, gikanlmig scrmayesﬂiniu a.saﬁ’ tuta

zaran oldugu, Yakin izleme Pazari'nda nominal degerin altinda iglem gdrdiigi i
goriilmemektedir.
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Hesap A¢ma Ucreti*

Ucreti

Sermaye Piyasasi Aracimin MKK’ya Virman

.| 3TL + BSMV

Hesabina Virman Ucreti

Yatirnmeanmm Baska Araa

Kurulustaki

3 TL + BSMV

e | TL - 9.999 TL ye kadar 7,56 TL

EFT Ucreti . :g.ggoTLTL - 99.999 TL'ye kadar
¢ 100.000 TL nin iizeri 19 TL

Damga Vergisi -

Diger "

3. BAGIMSIZ DENETCILER

(*) Hesab olan miigterilerin yeniden hesap agmalan zorunlu degildir.

3.1.izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cimin bagimsiz denetim
kuruluglarimn ticaret éinvanlan ile adresleri (iiye olduklan profesyonel meslek kuruluslar ile

birlikte):
igrergsxz Al Sorumlu Ortak [l\‘ji}:;?::k o Denetim
R Bagdenetgi Sekli
Kurulusu Kurulusu
BD incirli Cad. Yesil o
31 BAGIMSIZ | Adali Sok. Erman . . | Bagimsiz
ARALIK | DENETIM | Apt. No:2 A Blok iE’I;%E S sl Denctimden
2017 VE YMM K:3D:4 . cmis
AS. Bakirkoy/Istanbul MC ; 5“1"“1‘"
: . [stanbul
BD incirli Cad. Yesil Cectscnt i
BAGIMSIZ | Adali Sok. Erman - agimsiz
31 Ak | pENETIM Apt. No:2 A Blok CENILE s ' | Denetimden
2016 ALBAS Mali :
- VE YMM K:3 D:4 Mitgavirler Gegmis
AS. Bakurk®y/Istanbul Odasi
Istanbul
BD Incirli Cad. Yesil Serbest -
dali Sok. Erman | ; . : 1msiz
31 Ak géggi‘{isl\ldz i 1140(',2 A Blok | et Muhlasebec; Denetimden
2015 VEVUM | Ry | ASLAN Mals ! Gogmis
- AR | Miisavirler
AS. Bakirk&y/Istanbul O

3.2.Bagimsiz denetim kuruluslanmn/sorumiu ortak bas denetginin gérevden ahnmasi, girevden
cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi

Yoktur,

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket'in 31.12.2017, 31.12.2016, 31.12.2015 dénemlerine iliskin konsolide ;inansa}, it
nansal kalemler asagida yer almaktadir. / /]
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FINANSAL DURUM Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
TABLOSU Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis
(TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Dinen Varhklar 38.948.558 71.777.772 138.017.031
Nakit ve Benzerleri 583.235 2.076.049 1.978.405
Ticari Alacaklar 13.989.693 48.232.888 91.009.036 |
 Stoklar 20.544.216 20.643.852] 41.960.727
Duran Varhklar 115.656.316 114.831.543 123.286.354
Maddi Duran Varhklar 105.877.228 110.032.944 119.773.349
Aktif Toplanmu 154.604.874 186.609.315 261.303.385
Kisa Vadeli Yiikiiml. 53.613.848 88.586.587 112.048.340
Finansal Borglar 24.139.957 53.182.756 72.022.093
Ticari Borglar 6.920.595 15.055.953 26.883.893
Uzun Vad. Yiikiiml. 15.106.278 17.432.701 51.107.671
Finansal Borglar 10.605.054 12.279.408 38.636.148
 Ozkaynaklar 85.884.748 80.590.027 98.147.374
a)Ana Ort. Ait Ozkay. 85.890.010 80.595.297 08.146.801
b)Azinlik Paylan (5.262) (5.270) 573
Pasif Toplam: 154.604.874 186.609.315 261.303.385
! _____ Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
' Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis Gegmis
(TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.20135
Net Satiglar 27.756.825 95.157.526 137.565.401
Satiglann Maliyeti (23.286.139) (92.297.525) (125.282.455)
Briit Kir/Zarar 4.470.686 2.860.001 12.282.946
Faaliyet Kan/Zaran (91.317) (5.345.960) 1.6293294!
‘Dénem Kir/Zaran (2.457.148) (15.047.059) (13.512.375)
! Dénem Kar/(Zarar) Dagilim 5
Azinlik Payr (137) (5.821) _ ?'?-0
" Ana Ortaklik Paylan (2.457.011) (15.041.238) (13.513.145)
| Pay Bagina kazang/kayip (0,0003) | (0.0025) (0,0023)
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5. RiSK FAKTORLERI
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5.1. ihraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
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Sirket’in 21.05.2017 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda ; “Sirket 'in aktifinde kayitl:
438 ada 2, 3, 4. 3. 6, 7 no'lu parsellerin Nigde Organize Sanayi Bolgesi (OSB) disina ¢ikarimasi
islemleri tamamlandigindan, parsellerin degerlendirilebilmesi igin yapilacak ¢alismalarla ilgili genel
kurulun bilgilendirilmesi ve yeni yonetim kuruluna parsellerin degerlendirilebilmesi igin yetki
verilmesine” karar verilmistir. Konuya iliskin olarak 11.10.2017 tarihinde Sirket tarafindan KAP’ta
vapilan agiklamada; “Sirketimiz yonetim kurulu, olagan genel kurulda verilen yetki kapsaminda 458
Ada 2,3,4,5,6,7 saynil parsellere tegkil eden gayri menkullerimizin imariyla ilgili olarak. gerekli her
tirlii islemleri yapmak iizere, tiim kamu kurumlar: ile ozel kurum ve kigilerle. her tirlii goriisme ve
anlasma yapma konusunda yonetim kurulu diyelerimiz; TC:15929731546 kimlik no'lu Sn. Kemal
SELVI TC: 26003395738 kimlik no'lu Sn.Yakup AYDOGAN ile TC: 34301119192 kimlik no'lu Sn.
Vedat KARCI'min yonetim kurulumuz tarafindan yetkilendirilmesine " karar verilmistir. S6zkonusu
vetki cercevesinde baglamlan herhangi bir gayrimenkul projesi bulunmamaktadir. Son durum
itibariyle sozkonusu parsellerle ilgili olarak ilgili imar tadilan hazirlanmp Nigde Ozel Idare
Miidiirliigiine gonderilmis olup. imar siireci devam etmektedir. $irketin gayrimenkul sektdriinde
faaliyete baslamastyla faalivet konusunun Snemli Slgiide veya tiimiiyle degigmesi durumunda,
Sermaye Piyasasi Mevzuat uyaninca ortaklara aynima hakki taninmasi gerekecektir.

Hali iiretiminde yeni iiriin veya hizmet kapsam ve kalitesi rekabetgi konumu etkileyebilir. Sirket'in
Ar-Ge ¢ahsmalan iriin geligtirme ve satg faaliyetlerinde 6nemli bir rol oynamaktadir. Sirketin
pivasadaki rekabet kogullarina daha iyi adapte olmasi, yeni {irlin gelistirmesi ve geligtirdigi tiriinierin
nihai kullaniciya ulastinlmas: gibi faaliyetlerin gelistirilmesinde ve karlihgin artinlmasinda gok bilyiik
nem tastyan satig politikalarimin devreye alinmasi sirketin rekabetgi konumunu ctkileyehilir.

Dogru ve zamaninda yatinmlar yapilmamas: sirketin biiyiimesini olumsuz etkileyebilir, mgteri ve ciro
kaybina neden olabilir.

Miisterilerinin 8deme giigligiine girmesi ve tahsilat problemleri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Sirket alacaklarinin ortalama tahsilat siiresi 210-240 géin aralifindadir ve gerek miisteri
gerekse genel ekonomik konjonktiir bozuldugundan alacaklanmin tahsilinde zorlanabilir.

Sirket, dnemli dlgiide tedarikgilere ve hizmet saglayicilara bafimhidur. Finansal dar bogazin giderilmesi
ile bu konuda bagimh olmaktan g¢ikilmasi beklenmektedir. Aksi durumda, tedarik sorunlan ve
vetersizlikleri, Sirket'in iiretim tesislerinin gercken kapasitede galigmasina engel olabilir ve $irketin
biiyiimesini sinirlandirabilir. Bu durum, maliyetierde artiya neden olabilir ve operasyonel sonuglar
tizerinde dnemli derecede olumsuz etki yaratabilir.

Sirket. stratejik adimlary/iglemleri etkin bicimde belirleyemeyebilir veya icra edemeyebilir ve s6z
konusu iglemler uygulamaya ahinmaya karar verilse bile bunlan basanl sekilde uygulanamamasi
halinde beklenen menfaatleri elde edemeyebilir. . .
Teknik anzalar sirket faaliyetini olumsuz etkileyebilir. Sirket, tim firetim asamalannda makina teghxza;
kullanmakta olup. herhangi bir anza durumunda yedek parga temini veya tamirinin uzun siirebilmesi
riski nedeniyle sirketin faaliyetleri olumsuz etki lenebilir. _ ' '
Yasanabilecek dogal afet, terdr, i¢ ve di kaynakh kansikhiklar Sirkct’m. ha_mmac.‘lde tedarik, retim ve
mamiil dafitim siireglerinde aksaklhklara neden olabilir. Bu nedenle nihai iirenm_s_lk.musu piyasaya
mal tedarik edilmesi ve misteri ddemelerinin ahinmas gibi sorunlar ile karsilagilabilinir. _
Sirket'in tiretim yaptigi makinalar ve {iretim siireci dikkate alinds g'm(!a is kazalan dum.n'wnda sirkette
iy kaybi yaganabilir, is kanunlan sebebiyle isgilere tazminat 6denm:1351 sﬁ% lfonusu olz.il?;hr.

Kriz ortamlanndaki dalgalanmalar Sirket’in finansman mahyetlemy ar.nrabthr ve ﬁr_;ansgi
performansini olumsuz etkileyebilir.2015, 2016 vg 2017 yillan itibariyla '$1_rkel'm banlfa kredileri sabit
faizlidir. Sirketin finansman giderleri. 2 2017 willan itibanyla, yiiksek borgluluk

nedeniyle yiiksek gergeklesmistir.
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5.2.ihraggunin iginde bulundugu sektére iliskin riskler:

- Ekonomik ve siyasi krizler imalat sanayinde iiretim vapan hali sektSriinii derinden sarsmakta
bor¢lanma maliyetleri yiikselmekte, hammadde fiyatlar artmakta, kur riski nedeniyle enerji fiyatlan
artmakta ve bu durum ig¢ilik ficretlerinin de artmasina neden olmaktadir. Sirket'in faaliyet gosterdigi
hal diinyada ve Gilkemizde yaganan ekonomik ve/veya siyasal krizlerin yol agtid her tiirlit daralma ve
uzantisinda Uretimde diigme, tahsilat ve kredi problemleri imalat sektdriiniin en Snemli risklerini
olusturmaktadir. Kiiresel ve yerel ekonomide ani dalgalanmalar, operasyonlar ve finansal performansi
olumsuz etkileyebilir.

= Mevzuat konularinin igerisine ithal edilen iiriinlere gelen gézetim uygulamasi, antidamping vergileri,
Avrupa Birligi bagta olmak {izere Uluslararas: Cevre Standartlan ile Tiirkiye Standartlan arasindaki
uyum gibi konular sektérdeki hammadde bazl riskler sayilabilir.

- Turkiye’de hal sektéiiinde kayit digi iiretim yapan firmalann varlig, kayit disi firmalarin daha dilgiik
maliyetli tiretimlerinin s5z konusu olmas: ve kayit dig: iiretimin sektorde haksiz rekabete yol agmasi,
sektbrde kayith iireticilerin iiriin fiyatlan ve karlihk marjlarini baskilamaktadur.

5.3.ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

- Sirket’in paylan hali hazirda BIST - Yakin Izleme Pazan’nda islem gormekte olup genel piyasa
kogullan ve girket paylarindan temettii kazancimin elde edilip edilememesinden kaynaklanabilecek
riskler mevcuttur. Finansal dengenin saglanmas ile paylarin yeniden Ana Pazar'da islem gormesi
hedeflenmektedir.

- Sirket paylan fiyat ve hacim dalgalanmalarina maruz kalabilir.

- Sirket’in mevcut durumda borsada islem gérmekte olan ve bedelli sermaye artinmu sonrasinda borsada
islem gorecek paylarina yonelik likit bir piyasa olusacafina veya boyle bir piyasa gelismesi halinde,
bu piyasanin devam edecegine dair hi¢cbir giivence bulunmamaktadir.

- Sirket'in faalivetlerinin sonuglari veya finansal performansi, isbu izahnamenin risk faktSrieri
bélimiinde yapilan agiklamalar sebebiyle veya dier scbeplerle analistlerin veya yatinmcilann
beklentilerini kargilayamayabilir. Islem goren paylarin piyasa islem fivau, Sirket'in veya rakiplerinin
finansal performanslanindaki degisimler, kiiresel makroekonomik kogullar, rakiplerin faaliyetleri, isbu
{zahnamenin risk faktdrleri bolimiinde belirtilen sebepler ve diger faktdrler nedeniyle Snemli
dalgalanmalara maruz kalabilir,

- Gelecekte pay sahiplerine kér pay1 6demeyebilir veya kir pay: beyan etmeyebilir.

- Halka acik sirketler, tabi olduklart mevzuata uygun olarak kér pay1 dagitmak zorunda olup, s6z konusu
politikalar, SPK'min zaman zaman ortaya koydugu belirli diizenlemelerden etkilenebilir. Paylari
borsada islem gdren halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagl olarak nakit ve/veya
bedelsiz pay olarak kir pay: dagitabilmekte veya dagitilabilic kdr paymm girket biinyesinde
birakabilmektedir. S6z konusu dagitilabilir kar payinin hesaplanmasi konusunda esneklik bulunmakla
birlikte, hesaplamada kullanilan meblaglar ve formiiller SPK tarafindan degistirilebilir. ‘ _

- Yapilacak olan herhangi bir kir payi 6demesinin tutan ve sekli; yeterli sevivede kar e-Idﬁ'Edllmt‘.Sl,
dagitilabilir kir ve yedeklerin tutan, isletme sermayesi gereklilikleri, fonlama @1ym, yatinm
harcamalan ve yatinm planlan, gelirler, karhlik diizeyi, bor¢ sermaye orani, _Tﬁfkl)fe'de faah}_fet
gosteren ve paylan borsada iglem goren karsilastirilabilir girketlerin kar pay: geu:ﬂeltt, $n"kf:t ytfnet:m
kurulunun takdirine bagh olarak ilgili oldugunu diigiindiigii diger etkenler ve pay sahiplerinin kar. pay1
hedefleri ve beklentileri dahil ancak bunlarla siirli olmamak izere, pek gok etkene baghdur. Sirket,
onemli dlgiide kar elde etse dahi, ydnetim kurulunun, s6z konusq karin, 6mf:glin yatinm harcama]an
veya satin almalar gibi diger amaglarla kullaniimas).yets $1rkct d?gernm daha ?tkl.n bigimde
artinlabilecegine inanmasi durumunda, kar pay: dag & q eyebilir ve bu dneri girket genel
kurulunda kabul edilebilir.

- Sirket’in_2015,20
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-15.041.238.- TL:ve -2.457.011.-TL olarak gergeklesmis olup, 2015, 2016 ve 2017 yillannda kar
dagitim gergeklestirilmemisgtir.

- Sirket’in paylanimin piyasa fiyat: Tiirk Lirasi cinsindendir. Sirket'in paylanina iliskin olarak, ddemesi
durumunda ddenecek kar paylan da Tiirk Lirasi cinsinden olacaktir. Sonug olarak. Tiirk Lirasi
degerinde diger para birimleri kargisinda yasanabilecek dalgalanmalar, Tiirkiye digindaki yatinmeilar
i¢in diger para birimlerine gevrilmesi sonucunda paylarin degerini ve 8denecek kir paylarinin miktarin:
etkilevebilir.

5.4. Diger riskler:

Kiiresel ve/veya yurt igi ekonomide olumsuz gelismeler ortaya ¢ikmasi halinde makine hahsi dretim
sektdriinde meydana gelebilecek gelismelerin girketin faaliyetlerini negatif etkileme riski bulunmaktadir.
Sirket faaliyetleri Tiirkiye'de siiregelen mevzuat ve kanunlarda, yonetmeliklerde, politikalarda ve bunlarin
vorumlanmasindaki degisikliklerin etkileri de dahil olmak iizere, mevzuat riskine tabidir. Mevcut kanunlar ve
yonetmeliklerde gelecekteki degisiklerin zamanlamasi ve yapisi, tesvik veya kisitlama yoniinde olabilme
durumu sirketin kontrolii digindadir, sirketin faaliyeti. finansal durumu, faaliyet sonuglan ve gdriiniimii
tizerinde olumlu ya da olumsuz ydnde etki yapabilir.

5.4.1.Faiz Oram Riski

Sirketin sabit ve degisken faiz oranlan iizerinden bor¢lanmas, Sirket’i faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
Finansal yikimliiliiklerin 31.12.2017 tarithinde 12.276.139.-TL, 31.12.2016 tarihinde 3.271.999 TL,
31.12.2015 tarihinde 1.618.738 TL‘s1 degisken faizlidir.

31.12.2017 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz %1 baz puan yiiksek/diigiik olsayd: ve diger tiim
degiskenler sabit kalsayd, vergi ve ana ortakhk dig1 paylar 6ncesi kér/(zaran) 12.276 TL (31.12.2016: 3.272
TL.31.12.2015: 1.618 TL) daha diigitk/yitksek olacakti. Bu durum Sirket’in her donem faiz oram riskiyle kars:
kargtya oldugunu gostermektedir.

5.4.2.Kur Riski

Sirket Amerikan Dolan ve Avro cinsinden riske maruz kalmaktadir. Sirket’in yabanci para net pozisyonunu
inceledigimizde, 2015/12 doneminde 10.207.165 TL olan net ddviz agik pozisyonu 2016/12 déneminde
2.788.293 TL olarak gerceklesmistir. 2017/12 doneminde net déviz agik pozisyonu 10.113.907 TL'dir.
2017/12 ddnemi itibariyle yabanc: para dagilimim inceledigimizde Sirket’in 14.000.- ABD Dolan, varhif ve
2.693.302.- ABD Dolan ve 1.738.- Avro yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Toplam déviz agig1 ise 10,1 milyon
TL'dir. Bu durum Sirket'in her donem kur riskiyle kars: kargiya oldugunu géstermektedir.

5.4.3.Kredi Riski

Sirket'in 6nemli dlciide kredi riski yogunlasmasina sebep olabilecek finansal araglan baslica nakit ve ticari
alacaklardan olugmaktadir.

Kredi riski 2015 sonunda bir nceki yila gore %20 artarak 93.327.075 TL'ye yiikselmistir. 201 1 déneminde

ise maruz kalinan azami kredi riski 2015/12 dénemine gore %46 azalarak 50.385.658 TL' ATy 2017/12

déneminde ise 14.595.537 TL dir ve 2016/12 dénemine gore % 71 aza]x.msur.. Bu tutann $%
%44°i bankalardaki mevduat kalemlerinden olugmaktadir. Bu durum Sirket’in her dong

karsiya oldugunu gostermektedir.

5.4.4. Likidite Riski
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Sirket, nakit girislerinin stirekliligini ve degiskenligini, ticari alacaklanmn tahsilati ve banka kredileri
aracilifiyla saglamayi amaglamaktadir.

31 Arahk 2015'te 165.120.287 TL, 31 Arahk 2016’dal107.570.296.- TL ve 31 Arahk 2017'de 72.926.708
TL"ye diigmiis olan s6zlesme uyarinca nakit ¢ikislan toplamimin % 49’u 3-12 ay arasi vadeli yikiimliiliiklerden
olugturmaktadir. Gegmis yillarda da 3-12 ay vadeli yiikiimliiliiklerin toplam yiikiimlilikler icerisinde Snemli
bir yekiin tegkil ettigi gorillmektedir. Bu durum Sirket’in her donem likidite riskiyle kars: karsiya oldugunu
gostermektedir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1.1hraggi hakkinda genel bilgi:

Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayii Anonim Sirketi kisaca BIRKO A.S. (“Sirket-Ana
ortaklik-Birko™), Nigde Ili, gevre ilge ve kasabalann igsizlerine iy imkdm saglamak amaciyla, Koyunlu
Kasabasimn mahalli halkimn ncilliigii ve katlimyla 01.02.1972 tarihinde 500.000.-TL sermaye ile
kurulmustur. Kurulugtaki sirket invam,*'Birko Birlesik Koyunlulular Gida Maddeleri. Ev Egyalan Ticaret ve
Sanayii Anonim Sirketi’’ ve merkezi Ankara olarak tescil ve ilan edilmistir.

1973 yilinda Sirketin Ad1 “Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’” 1991
yilinda da merkezi NIGDE olarak degistirilmigtir.

GELISME ASAMALARI

20 Mayis 1973 tarihinde temeli atilan 50.000 iglik Karde Iplik Tesisinin birinci yansim teskil eden 25.000
iglik kismi 25 Ekim 1975 tarihinde tamamlanarak isletmeye aqilmigtur. Birko A.S. Grup igerisinde ana sirket
konumundadir. 1981 yilinda Birko A.S. biinyesinde faaliyete baglayan yiinli isletmeler (Halh dokuma ve yi{in
ipligi iiretimi — boyama ) 1998 yilindan itibaren Birko A.S. biinyesinde bulunan makine halis1 ve yiin ipligi
isletmelerinin iretim tesisleri ve bu tesislere iliskin gayrimenkullerin Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 23.
maddesi hikmil uyarinca ayni sermaye konulmasiyla ** bdliinme ** suretiyle “Birko koyunlu Hah Tekstil
Sanayi ve Ticaret A.S.”" unvanl ad altinda yeniden yapilanmig olup; Nigde Ticaret Sicili Memurlugu'nda
19.01.1998 tarihinde tescili yaptirihip 21.01.1998 tarih 4466 sayili TTSG'de yayimlanmig ve Nigde Ticaret
Sicili Memurlugu'nda 2404 sicil nosu ile tescil edilmistir. Birkokoyunlu Hali A.§. 17.01.2010 Tarihli
Olaganiistii Genel Kurul Karar ile 18.01.2010 tarihinde Birko A.S. ve devrolmustur. Karde, Penye, Open-end
ve yiin iplik isletmeleri 2016 yilinda kapatilmisur.

Koyunlu Tekstil Sanayi ve Ticaret A.3.. sirketin firettigi halilari pazarlamak amaciyla 1981 yilinda
kurulmustur. Grup kendi enerjisini {iretmek amaciyvla 2000 yilinda Birko Enerji A.S. vi kurmustur. Fakat.12
Mayis 2005 tarihinde onaylanan 5350 Sayili tegvik yasasi kapsaminda belirli istihdam sartlan yerine
getirildiginde enerji maliyetlerinin %50’si devlet tarafindan §irket'e ddenecegi ortaya Qllfmlslll'. Bunun
sonucunda grup, Birko Enerji A.S.’nin faaliyetlerini durdurmasina karar vermistir. Sirket gayrifaal
durumdadr.

HALI iISLETMESI:
Hali diretim tesisinde, 11 adet hah dokuma makinesi mevcuttur. Yillik 1.405.000 .Mz‘lik hal ijrfat_im
kapasitesine sahiptir. isletmenin iiretim yelpazesinde Standart, Ekol, Elit, Yakamoz, Karia, Caz, Pop, Ritim,
Karnaval. KarnavalSim, Alisya, Demre, Klas, Modern, Beyoglu, Ahenk, Fantasy, Kapafiokya, I::la, Agelya,
Alliance. Kemerhisar, Ipek olmak izere 20°den fazla degisik kalitede hali @iretilmektedir. Habrisletmesinin
biinyesinde en son sistem hali terbiye ve konfeksiyon makineleri de bulunmaktadir. _

Koyunlu Halimn iiriin gesitliligi ve tiretim kapasitesi dnemli dlgiide artmigtr. Koyunlu mprkz
ile kendisini ispatlamis ve her yerde aranan bir @irtin konumuna gelmigtir.

PAZARLAMA :
KOYUNLU TEKSTiL S
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1981 yihinda kurulan Sirket hali pazarlama, dagiim ve satig alaminda faaliyet gostermektedir. Sirket bu
faaliyetlerini Istanbul Bélge Midirliigi gerceklestirmektedir. Birko A.§ % 99 oraninda pay sahibidir.

Ayrica etkin pazarlama tekniklerini kullanmak amaciyla yurtiginde 3 ana bayi ve 2 bdlge temsilcisi ile
pazarlama faaliyetleri siirdiiriilmektedir.

ENERJI :
BiRKO ENERJI ELEKTRIK URETIMI SANAYI VE TICARET A.S.

2000 yilinda faaliyete gegen tesis Birko Sirketler Grubunun biinyesindeki isletmelerin kaliteli. ekonomik ve
kesintisiz enerji ihtiyacimi karsgilamak amaciyla kurulmugtu. Bu tesis Fuel-oil ile ¢aliymakta idi. 2006 yilimin
Mayis ayinda tesisin makineleri yurt digina sanlmis olup su anda gayrifaal durumdadur.

ORTAKLIK YAPISI:
Sirketin pay sahipleri igerisinde %S5 ve tizerinde paya sahip pay sahibi bulunmamaktadir.
6.1.1 [hraccimn ticaret unvam ve igletme ad:
Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi A.§.
6.1.2 ihraggmin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:
Merkez Adresi: Organize Sanayi Bélgesi Birko Cad No:288 Nigde-Bor Yolu 7.Km. NIGDE
Ticaret Sicil Midiirliga  : Nigde
Ticaret Sicil Numaras: : 988
6.1.3 ihraceimn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngdriilen siiresi:
8/02/1972 - Siiresizdir.

6.1.4 Ihracomin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracomn  kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili ybnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks

numaralar::

Hukuki statiisii: o _ Anonim Sirket
Tabi oldugu yasal mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan |

_ Turkiye Cumhuriyeti

Kuruldugu ilke:

; | Organize  Sanayi Bolgesi  Birko
Mt Cad.No:288 Nigde-Bor yolu 7.Km NIGDE _

Internet adresi: - www.birko.com.tr

Telefon ve faks numaralar:: 03882250000 0388225
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6.1.6. Depo sertifikasimi ihra¢ eden hakkindaki bilgiler: Yoktur

6.2.Yatinmlar:

6.2.1 izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cinin nemli
yvatinnmlan ve bu yatinmlarmn finansman gekilleri hakkinda bilgi:

07.03.2014 tarih ve 113105 B no’lu YTB, 17.06.2015 tarihinde tamamlama vizesi yapilarak YTB
kapatilmistir.

6.2.2. ihrace: tarafindan yapilmakta olan yatinnmlarimin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagihmi ve finansman gekli hakkinda bilgi:

Yapilmakta olan yatinm yoktur.
6.2.3. ihragginin yonetim orgam tarafindan gelecege yinelik 6nemli yatinmlar hakkinda ihracciy:
baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girigimler hakkinda bilgi:

Nigde OSB sinirlan igerisinde bulunan toplam 445.991.45 M°biiyiikltigiindeki , 458 / 2, 3, 4, 5. 6. 7 nolu
parsellerin OSB simirlan digma gikariimasimin Bakanlikga uygun goriildiigi hususu 26.12.2016 tarihinde
KAP’ta yayinlanarak kamu ile paylagiimistir. Bakanh@imn kesinlegme karan ise Nigde OSB 'nin 20.03.2017
tarihli yazisi ile teblig alinmug olup konu ile ilgili olarak 21.03.2017 tarihinde KAP agiklamas: yapilmistir.
Parsellerle ilgili imar plam hazirlanmakta olup, plan tamamlandiktan sonra resmi kurumlara onay igin
basvurulacaktir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

1972 yilinda Koyunlu Kasabas: halk: tarafindan kurulan Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve
Sanayi A.S. biinyesinde bulunan karde iiretim tesisi. penye {iretim tesisi ve open-end {iretim tesisi teknolojik
eskime ve piyasa rekabet kosullan nedeniyle 2016 sonunda {iretimlerine son verilmis olup, hali iiretim tesisi
ise 2006 — 2007 yillarinda yapilan yenileme yatirnm ile faalivetine devam etmektedir.

1981 vilinda Birko A.$nin firettigi hahlan pazarlamak amaciyla, Koyunlu Tekstil Sanayi ve Ticaret A.J.
kurulmustur ve faaliyetine devam etmektedir.

7.1. Ana faaliyet alanlary:

Fiili olarak Sirket’in hal firetim tesisi faaliyetine devam etmektedir.
Hah fsletmesi:

Hali tiretim tesisinde, 11 adet hali dokuma makinesi mevcuttur. Yilhk 1.405.000 M*lik hal iretim
kapasitesine sahiptir. Isletmenin tiretim velpazesinde Standart. Ekol, Elit, Yakamoz, Karia, Caz, Pop. Ritim.
Karnaval. KarnavalSim, Alisya, Demre, Klas, Modern, Beyoglu, Ahenk, Fantasy, Kapadokya, Ela, Agelya.
Alliance. Kemerhisar, ipek olmak tizere 20°den fazla defisik kalitede hah iiretilmektedir. Hah isletmfesi.nin
biinyesinde en son sistem hali terbiye ve konfeksiyon makineleri de bulunmaktadir. Bu yatinmla blrl.lktPT
Koyunlu Halinin tiriin gesitliligi ve tiretim kapasitesi dnemli dlgiide artmigtir. Koyunlu markah halilar kalitesi
ile kendisini ispatlamig ve her yerde aranan bir iiriin konumuna gelmistir.

PAZARLAMA GRUBU

KOYUNLU TEKSTIL SANAYi VE TICARET A.S.

1981 vilinda kurulan KOTEKS hali pazarlama, dagium ve satiy alamnda faaliyet giistez:m_ektedlr. .KOTEK‘S
bu faaliyetlerini Istanbul Bolge Modarlugu gergeklestirmektedir. KOTEKS. Birko A.§."nin %-59%a sahllp
oldugu Sirket'in bagh ortaklifa konumundadir. Aynca etkin pazar]ama _tckmiflenm o aﬁ@ac.gn a
yurtiginde 3 ana bayi ve 2 bolge temsilcisi ile pazarlama faaliyetleri siirdiiriilme i
KOTEKS'in altinda yaklagik 650 adet “Koyunlu” bayi bulunmaktadir.

MO BIRLEAK k‘@‘fi.j\- Ll
1E?JSIJF)"‘T TCARET VEES
‘e N N

¥ figia Yyt Pae ) y
‘\_“,:;”J" 3 A TRE- 3 1BrA500D g DE
L e oo Bl By

p T Mt Bl Cet o 3B
Tol =30 Jbp goe nh Bn [0 tames Page Sk an




T.i.l.iz:fhnamede ver almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ama iriin/hizmet
kategorilerini de icerecek yekilde ihracq faaliyetleri hakkinda bilgi:

Son 3 yilin

karsilagtirmah

olarak saug tutan ve

satiy miktarlan

asapidaki gibidir: | 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

SATISLAR BIN TL |KiLO BIN TL |KiLO BIN TL |KILO
KARDE 124 13.334] 11.305| 1.366.879| 52.763|  7.320.421
PENYE 62| 6.946| 30.770| 3.412.638| 30.799|  3.865.439
OPEN-END 1.105|  166.886] 15662 2593.243| 17.607|  3.419.601
KATLAMA 222 25923  4.583 512.542|  6.035 777.796
PAMUK iP.TOP. 1.513|  213.089| 62320 7.885.302| 107.204| 15.383.257
HALI (M?) 25818  326.160] 29.484 484.648|  26.241 519.073
DIGER 2.574 3.353 | 4.120 !
TOP.SATISLAR 29.905 95.157 | 137.565 |

Satislar topl. 2.148.526 TL’s1 2017 sonunda durdurulan faaliyetler kaleminde siniflandinnimistir. Hasilat
gelir tablosunda 27.756.825 TL dir.

Son 3 yila iligkin satiglann tutarlanina gére paylan agagidaki gibidir:

NET SATISLAR 31.12.2017 - % 31.12.2016 - % 31.12.2015- %

KARDE 124 11.305 12| 52.763 38
PENYE 62 30.770 32| 30.799 22
OPEN-END | 1105 4! 15662 16 17.607 13
KATLAMA 222 1, 4.583 5 6.033 4
IPLIK TOPL. 1.513 5| 62320 65 107.204 78
HALI 25.818 86 29.484 31 26.241 19
DIGER 2.574 9 3.353 4 4.120 3
TOPLAM 29.905 100| 95.157 100| 137.565 100

Sanlar topl. 2.148.526 TL’s1 2017 sonunda durdurulan faaliyetler kaleminde simiflandinlmigtir. Hasilat

gelir tablosunda 27.756.825 TL dir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile 36z konusu

iiriin ve hizmetlere iliskin araghrma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari surm

agipa qikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:
Sirket, hal dretiminde gegmigten gelen tecriibe ve birikimleri ile yeni desen ve modeller tasanim ve Ar-Ge
cahsinalarina devam etmektedir. Sektordeki aym faaliyet kolundaki sirl_{etler siirekli yeni tasarlanan
desenlerle tilketiciye yeni {iriinler sunma konusunda vans igerisindedirler. Sirket bu gergekien yola gikarak
tasarim ekibine yeni yetenekler kazandirmigtir. Halen Standart, Ekol, Elit, Yakamoz, Kana-Caz: Rop, Ritim,
Karnaval, KarnavalSim, Alisya, Demre, Klas, Modern, Beyoglu, Ahenk, Fantasy, :
Alliance. Kemerhisar, ipek iriin gruplan ile pazarda iddial konuma gelmek igin
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7.2. Bashca sektdrler/pazariar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve ihrageinin bu sektérlerdeki/pazariardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlan haklanda bilgi:

Hali tiretim tesisinde tretilen makine halis1 "KOYUNLU" olarak bilinen marka ve kalitesi ile Tiirkiye
genelinde yaygin sats ag ile pazarlanmaktadr.

Tirk sanayisinin en eski firmalarindan biri olmas1, Tiirk sanayisi igerisinde yeralan firmalarla uzun soluklu
¢ahismasi, deneyimli ¢aliganlan, tiretilen iiriinlerindeki yiiksek kalitesi ile "KOYUNLU HALI” markasimn
Tiirkiye'de 6nde gelen firmalardan olmasimi saglamigtir.

Genel olarak bakildiginda Birko A.$’nin rekabet agisindan en biiyiik avantajlar:

Sektoriinde en eski kuruluglardan olmasi,

45 yildir Tiirk sanayisinin tamdi ve birlikte ¢alistif kurulus olmak,
Yiiksek marka imaju;

Hali pazannda iyi taninan bir marka olmak,

Markanin kullanicilar tarafindan dzellikle talep edilmesi,

Kalitesi, kalite stirekliligini saglayan ve bunun igin siirekli iyilestirme ¢alismalar yapmasi
Uriin yelpazesinin genisligi,

Yerli firetim,

Miigteriyle iligki kurma kolayligi,

Genis dagitim agn;

Tiirkiye geneline yayilmig bayi ag1 sayilabilir.

Dezavantajlan ise:

Hammadde kaynaklanmn diinyada dovize duyarli olmasi, global pamuk pazannda yasanan inis
¢ikiglara bagimhlik,

Tiirkiye imalat sanayiinde veterli oranda biiyiimenin olusmamasi ve kriz dénemlerinin sik
araliklarla tekrarlanmasi,

2008’li yillardan 2017 yihna kadar, sirketin finansal problemleri nedeni ile son teknoloji
yatiimlarina yer verememis ve bu nedenle yitksek performansh (teknolojik) iiriin yelpazesinde
rakiplere gore geri kalmasi,

Yitksek isgilik maliyeti ve toplu iy sdzlegmeleri dolays: ile piyasa kogullanmn iizeiinde iggilik
iicret artiglarimin gergeklesmesi,

Uluslararasi pazarda gok fazla iireticinin bulunmasi, Uzak Dogu ile rekabet zorluklan, fiyat kalite
egrisinin iyl ¢aligmamasi,

Pamuk iiretim ve kaliteli pamuk tedariginin degisik zaman dilimlerinde farkli olmasi,

Finansman imkanlarinin yiiksek faizlere bagimh olmasi, olarak goriilebilir.

7.2.2.izahnamede yer almasi gereken finansal tablo domemleri itibariyle ihragqinin net satig
tutarinin faalivet alanina ve pazarin cografi yapisina gire dagihm hakkinda bilgi:

Satiglarn iiriin gruplan bazinda dagilimu:

31.12.2017 - % 31.12.2016 - %

BINTL BIN TL




INET
SATISLAR
KARDE 124 11.305] 12 52.763] 38
PENYE 62 30.770] 32 30799 22
'OPEN-END 1.105| 4 15662 16 17607 13
KATLAMA 222] 1 4583 5 6.035| 4
IPLIK TOPL. 1513 5 62.320| 65 107.204| 78
HALI (M?) 25818 86 29.484| 31 26.241] 19|
DIGER 2574 9 3353] 4 4.120] 3]
TOPLAM 29.905| 100 95.157 | 100 137.565| 100
2017 Don. 2.148 TL tutarindaki satis durdurulan faaliyetler kaleminde simflandinimstir.
Satislarin miisteri gruplan ve cografi duruma gére dagilimu:
Bagimsiz L Bagimsiz l Bagimsiz |
Denetimden ! Denetimden | Denetimden
SATISLAR Gegmis Gegmis | Gecmis
BIN TL 31.12.2017(BiN TL) | 31.12.2016(BIN TL) | 31.12.2015(BINTL)
Yurt Igi Genel Satiglar 21.408 83.132 123.289
Fabrika Magazasi
Perakende Satislar 7.243 7.807 7.324
fhracat 546 2.516 5.984
| Diger 708 1.702 968 |
Toplam 29.905 95.157 137.565
' COGRAFi DURUM BIN
TL o
 Akdeniz Bolgesi 2.928 1416 | 4301
 Dogu Anadolu Bdlgesi 1.409 2.191 602
Ege Bolgesi 1.297) 10.978 9.631
Giineydogu Anadolu ‘

Bolgesi 0 2.628 1.205
I¢ Anadolu Bélgesi 11.098 12.754 15.894
' Karadeniz Bolgesi 0 306 -666
[ Marmara Bblgesi 4.676 52.859 92.322
Ihracat 546 2.516 5.984
Fabrika Magazasi ‘

' Perakende Satiglar 7.243 7.807 | 7.324
Diger 708 1.702 9684‘
TOPLAM 29.905 95.157 137.565 |

2017 Don. 2.148 TL tutarindaki sati

Hastlat 27.756.825 TL dir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme d

bilgi:

is bu Izahnamenin ortakliga ve bulundugu sektoriine iligkin riskler ile ilgili -_'

dogabilecek olas: riskler faaliyetleri olumsuz etkileyebilir.

s durdurulan faaliyetler kaleminde siniflandirilmugtir. Mali tabloda

urumu hakkinda




7.4. ihra¢ccinm ticari faaliyetleri ve karhihfs acisindan dnemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihrageimin faalivetlerinin ve finansal durumunun ne dlgiide bu
anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 5zet bilgi:

Yoktur.

7.5. Ihragginin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig agiklamalarin dayanag::

Ticaret Sanayi odalaninin dayanikls titketim mallari, makine halisi,, pamuk ipligi. yiin iplik vb. sektor
¢aligmalan ve basin kuruluslarimin hazirladigi sektér raporlarindan yararlamilmistir.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgiler:

1975 yilinda iiretime baglayan Karde iplik isletmesi 1995 model makinalarla eski teknoloji ile diretimine
devam etmesi rekabet kosullan agisindan dezavantaj olugturdugundan 31.03.2016 tarihinde kapatilmistir.
Karde igletmesinin kapatilmasi ile 2015 konsolide ciro 137 milyon TL’den 2016 konsolide ciro 95 milyon
seviyelerine diigmistiir. 2016 sonunda penye, Open-end igletmelerinin de kapatiimasi sonucu 2017 cirosu
29,9 milyon TL seviyelerine diismiistiir. Hah ipligi daha uygun fiyat ve vade kosullan ile Gaziantep
firmalarindan tedarik edildiginden yiin iplik isletmesi de kapatilmigtir. Yiin iplik isletmesi, hali isletmesine
akrilik ve yiin iplik sagladigindan ciroya olumsuz bir katkisi olmayacaktir.

Karde iplik isletmesi makineleri KDV dahil 3.209.600.-TL toplam bedelle, Yiin iplik Isletmesi makineleri
KDV dahil 495.600 toplam USD bedel tizerinden, Penye ve Open Isletmeleri ise KDV dahil 9.400.000.-TL
toplam bedelle satilmistir. Penye ve open-end isletmelerindeki makine ve teghizatlarinmin satis siirecine iligkin
Sirket tarafindan 01.12.2016, 05.12.2016, 19.12.2016, 24.12.2016, 26.12.2016, 29.12.2016, 02.01.2017,
03.01.2017, 06.01.2017, 09.01.2017, 10.01.2017, 16.01.2017, 17.01.2017. 27.01.2017, 31.01.2017 ve
02.02.2017 KAP’ta 6zel durum agiklamalan yapilmistir.

Iplik isletmelerindeki makinalarin satilmast ile sirket pamuk ipligi tiretiminden gekilmis ve 2016 cirosuna
gbre 2017 cirosu %70,83 azalmigtir. Bu nedenle oniimiizdeki donemlerde iplik Giretilmeyecegi i¢in cironun
yaklasik bu oranda azalmas: beklenmektedir.

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1.ihragemin dahil oldugu grup hakkinda bzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihraggiyla olan iligkileri ve ihraggimin grup icindeki yeri:

Birko A.S. makina hahs: sektoriinde faaliyet géstermektedir. Hali pazarlama faaliyetleri i¢in }981 yllmq,a
kurulan Koyunlu Tekstil San.ve Tic.A.S. Istanbul’da hali pazarlama konusuyla istigal etmektedir. Koteks’in
% 99.9’u ana kurulug olan Birko A.S.ye aittir. Birko Enerji A.§. ise gayrifaal durumdadir.

9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGI

9.1.izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihntm;q:mm finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yiinetmf _!m!'ulu' k?rnn
uyarinea ihragg: tarafindan edinilmesi planlanan nemli maddi duran varhklara iligkin bilgi:

MADDI DURAN VARLIKLAR : ETBEFTER
CINsi EDIN.YILI | ADA/PAR. | MIK.(M2) MEVKIi DEGERI | KAMACI
. GELIBOLU- .

TARLA®®* 2007 2385-86 612 D.TEPE 12.000 TARL

ARSA*® 2007-2010 455/6 129.735 | NIGDE-KOYUNLU F/

ARSA® 1995-2007 458/2 14.856 | NIGDE-KOYUNLU

ARSA* 1995-2007 45873 102.816 | NIGDE-KOYUNLU

ARSA* 458/4 172,704 | NIGDE-KOYUNLU _

BIRNGERLEFIK KOYLIN



ARSA* 1973-2007 458/5 101.842 | NIGDE-KOYUNLU 13.239.426 | FABRIKA
ARSA®* 1973-2007 458/6 39.148 | NIGDE-KOYUNLU 6.077.168 | FABRIKA
ARSA* 1973-2007 45877 14.625 | NKGDE-KOYUNLU 2.193.734 | FABRIKA
YERALTI VE YERUSTU

DUIZEN. 1972-2017 KOMPLE | NIGDE-KOYUNLU 63.889 | FABRIKA
_BINA (HALD) 2007 455/6 20.190 | NIGDE-KOYUNLU 9.095.115 | FABRIKA
| BINA (PENYE-OPEN END) 1986-2006 45814 43.187 | NIGDE-KOYUNLU 13.738.465 | FABRIKA
| BINA (KARDE-G.IDARE) 1974-2016 458/5 29.474 | NIGDE-KOYUNLU 8.639.541 | FABRIKA
:B!NA(E_}IAI,I-YCN-Y.HIZ.) 1980-2016 4586 32.546 | NIGDE-KOYUNLU 7553853 | FABRIKA
!MAKINA-TESIS (HALD 1998-2007 KOMPLE | NIGDE-KOYUNLU 1.037.845 | URETIM
DEMIRBAS VE MOTORLU

TAS. 1972/2017 KOMPLE | NIGDE-KOYUNLU 130.228 | URETIM
TOPLAM 105.877.228

*1973. 1995 ve 2007 Yil alinmis zamanla tapu tashihleri ned. Son. Tapu tescili 2007 *de yapilmigtir.

9.2. ihragcimin maddi duran varhiklarmin kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

Lev Cevre Damismanhk Miih.Bilgi Geri Don. Petrol Ur. Ingaat Turizm San.ve Tic.Ltd.$ti."ye ayhk ¢evre
denetimleri yaptinlmakta ve cevre damgmanlik hizmeti alinmaktadir. §irket kendi artma tesisi
meveuttur. Ancak 455/6 parsel hali isletmesi antma hizmetini Nigde OSB’den almaktadir. flgili firma
yasal zorunluluk gercevesinde gerekli raporlar ayhik periyodlar sekilinde diizenlemektedir. 455/6 parsel
hali isletmesi ile ilgili olarak diizenlenen son raporda “CED gerekli degil” yeklinde rapor diizenlemistir.
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9.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger ve
dayandifn de@er tespit raporu hakkinda bilgi:

A Arti Bir Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan girketin arsa, bina ve makina-techizat i¢in hazirlanan
22 ve 25 Kasim 2016 tarihli degerleme raporlan ve tespit edilen ckspertiz degerleri agafida
sunulmaktadir:

Maddi Duran Varhiklarn Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
i Simiflandirniimas | MDYV Degerleme
]: Ekspertiz 1 (Yatirim Fon Tutary/Deger
Maddi Duran Edinme | Ekspertiz | Raporu Tarihi | amagh olup Diisiikliigi Tutan
Varhk Cinsi Tarihi Degeri ve Nosu olmadifn) (TL)

ARSA VE BINA 22.11.2016/154
| 455/6 PARSEL 2007 | 33.847.000 -1 URETIM 12.977.185
| ARSA VE BINA

458/2-7 1974-1 125.225.00

PARSELLER* 2016 0] 25.11.2016/154 URETIM 40.557.323
HALI URETIM 22.11.2016/154

TESISI 2007 | 17.594.000 -2 URETIM 17.291.386

Sirketimizin penye ve open end isletme makine ve teghizatlarinin toplam ekspertiz degeri 32.574.000.
TL olup, satisla ilgili olarak noter huzurunda ihale diizenlenmis, ihaleye katilan Kogkar Demirgelik Mamiilleri
Metal Hurda Nakliyat Tic. ve San. Ltd. $ti. KDV Dahil 2.500.000 TL, Arifoglu Tekstil Ticaret 5.000.000.-
TL + KDV, ilsan Teksil Sanayi ve Tic. A.$ 6.050.000.- TL + KDV, Yasemin Makine Tekstil ins. ith. San. ve
Tic. Ltd. Sti. KDV Dahil 8.550.000.- TL fiyat teklifi vermisler. verilen bu fiyatlar beklenenin altinda oldugu
gerekgesi ile satig gerceklestirilmemistir. [haleden sonra yonetim kurulumuz en yiksek teklifi veren flsan
Teksil Sanayi ve Tic. A.$ ve Yasemin Makine Tekstil Ing. Ith. San. ve Tic. Ltd. $ti. ile fiyatin artinlmasi
konusunda gdrilsmeler yapmus, {lsan Tekstil Sanayi ve Tic. A.§ teklifinin aynen gegerli oldugunu belirtmisgtir.
Son olarak Yasemin Makine Tekstil ing. Ith. San. ve Tic. Ltd. $ti. KDV dahil 9.400.000.- TL fiyat teklifi
vermis ve satig bu firmaya gergeklestirilmistir. Penye ve open-end isletmelerindeki makine ve teghizatlarimin
satis siirecine iliskin Sirket tarafindan 01.12.2016, 05.12.2016, 19.12.2016, 24.12.2016, 26.12.2016,
29.12.2016. 02.01.2017, 03.01.2017, 06.01.2017, 09.01.2017, 10.01.2017, 16.01.2017. 17.01.2017,
27.01.2017, 31.01.2017 ve 02.02.2017 KAP’ta 6zel durum agiklamalan yapilmastir,

458 / 2.3.4.5,6,7 no’lu parseller OSB simurlan digina gikanimstir. Parsellerde gayrimenkul faaliyetleri
disiiniilmektedir.Sermaye artinmindan saglanacak nakit ile kredi 8deme, hammade alims, ticari borg gibi
kalemlere kaynak aktanilacakur. 24 Aralik 2016 tarihli olaganiistii ve 27.05 .2{}1-?r tarihli olagan genel kurulda
alinan yetkiler gergevesinde, gayrimenkul alaninda imar plan degisikligi ile ilgli q‘,ahs.ma_iar devam etmekte
olup, kesinlesmis bir proje yoktur. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [1-23.1 sayil Onemli Nitelikteki Islemlere
iligkin Ortak Esaslar ve Aynilma Hakki Tebligi'nin 5’inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde faahyaft
konusunun tiimiiyle veya dnemli dl¢iide degismesi onemli nitelikte iglemler arasinda sa_ynlpus olup: bu tiir bir
islem dolaywsiyla ortaklara aynima hakki taninmasi ge;ekmek}ed‘i;;n 24.12.21(}16 ;::‘131]1 olajaniistii genel
ima hakk: taninmus ve 1 ortak 20.000 hisse girket tarafindan satin alinmigir.

;ﬁiﬂ?:g.oszon mimndcsyapxlan olagan genel kurul toplantisinda ; “Sirket’in aktifinde kay1t11.458 ada
2. 3. 4, 5, 6, 7 no'lu parsellerin Nigde Organize Sanayi Bélgesi (OSB) digina _91ifqnhna31 iglemleri
tamamlandigindan, parsellerin degerlendirilebilmesi icin yap:l?.t_;ak L qallq:rr:.a!arla 1l_g1h ‘genc! li].u;(ulun
bilgilendirilmesi ve yeni yonetim kuruluna parsellerin dege.riendmlcbllmem i¢in ?’eﬂ(l verilmesine arar
verilmistir. Konuya iliskin olarak 1 1.10.2017 tarihinde_ Sirket .taraﬁndan KAP’ta yapl_ :
“Sirketimiz yonetim kurulu, olagan genel kurulda 've'n'len yetki kaps;ammd;:x 4{58 Adz
parsellere tegkil eden gayri menkullerimizin imartyla ilgili olarak, gerekli her tirld isle 'f 1
tiim kamu kurumlan ile 6zel kurum ve kisilerle, her tiirlii gdriisme ve anlagma yapma KorRSANGa 30} 4
kurulu iiyelerimiz; TC:159297%1 546 kimlik no'lu Sn. Kemal SELVI, TC: 2 33957355 kl{_ - .55
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AYDOGAN ile. TC: 34301119192 kimlik no'lu Sn. Vedat KARCI'nin yonetim kurulumuz tarafindan
yetkilendirilmesine™ karar verilmistir. Sdzkonusu yetki gergevesinde baglanilan herhangi bir gayrimenkul

projesi bulunmamaktadir.- Son durum itibari
Nigde Ozel idare Miidiirliigiine

Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca ortaklara ayrilma hakk: taminmasi gerekecektir.

yle sbzkonusu parsellerle ilgili olarak ilgili imar tadilat hazirlanip

: : génderilmis olup, imar siireci devam etmektedir. Sirketin gayrimenkul
sektoriinde faaliyete baglamasiyla faaliyet konusunun énemli Slgiide veya tiimiyle degismesi durumunda,

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihraggmmm izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu defisikliklerin

nedenleri:
Sirketin 31.12.2017, 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihli donemleri itibariyle segilmis finansal tablolar:
asafidaki gibidir:
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz 2017-16 2016/15
Denetimden | Denetimden Denetimden Degisim Degisim
Gegmis Gegmis Gegmis (%) (%)
TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
DONEN VARLIKLAR 38.948.558 71.777.772 138.017.031 -45,74% -47,99°
| -Nakit ve Benzerleri 583.235 2.076.049 1.978.405, -7191% 4,949
-Ticari Alacaklar 13.989.693 48.232.888 91.009.036| -71.00% -47.00°
-Diger Alacaklar 22.609 103.130 384.785| -78,08% -73,20°
-Stoklar 20.544.216 20.643.852 41.960.727 -0,48% -50.809
-Diger Dinen Varhklar 3.808.806 721.853 2.684.078| 427.64% -73,11%
DURAN VARLIKLAR 115.656.316| 114.831.543|  123.286.354 0,72% -6,86°
-Diger Alacaklar 38.923 302 302 | 12788.41% 0,00°
-Maddi Duran Varliklar 105.877.228 110.032.944 119.773.349 -3.78% -8,13¢
-Ertelenmis Vergi Varlif 9.740.165 4.798.297 3.512.703|  102,99% | 36,600
AKTIF TOPLAMI 154.604.874 186.609315| 261.303.385| -17.15%  -28.59%
KISA VADELI
YUKUMLULUKLER 53.613.848 88.586.587| 112.048.340| -39.48% -20,94¢
-Finansal Borglar 24.139.957 53.182.756 72.022.093| -54,61% -26,16°
-Ticari Borglar 6.920.595 15.055.953 26.883.893| -54.03% 44,009
-[liskili Taraflara Diger
Borglar 10.769.356 5.128.944 4.020.614| 109.97% 27,572
-Diger Borglar 11.765.428 15.198.647 9.119922| -22,59% 66,659
-Diger Kisa Vadeli Yikiim. 17.878 20.287 1.818| -11,87%]| 1015,90°
UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER 15.106.278 17.432.701 51.107.671 -13,35% -65,89°
-Finansal Borclar 10.605.054 12.279.408 38.636.148 | -13,64% -68,229
-Calisanlara Sag Fay.Kars. 4.501.224 5.153.293 12.471.523 S5%.. -58,68‘3
OZKAYNAKLAR 85.884.748 80.590.027 98.147.374 :
-Odenmis Sermaye 77.288.314 60.000.000 60.000.000
-Ozsermaye Enf.Diiz.Fagklan 30.493.682 30.493.682 . :
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-Geri Al.Paylann Sat.Dogan 0,00%
Kazang (Kayiplar)
‘ -20.000 0 0 -100%
-Karg.lstirak Serm.Diizelt.(-) -100% 0,00%
_ ‘ -3.000.000 0 0
-Paylara Ils.Prim/(Iskontolar) -100% 0,00%
-6.516.591 0 0
-Yeniden Deg. Artiglan 93.057.947 93.057.947 95.567.439 0.00% -2,63°%
-Kardan Ayr.Kisit. Yedekler 2.536.726 2.528.526 2.528.526 0,00% 0,00%
-Gegmis Y1l Zararlan -105.493.058 -90.443.620 -76.929.701 16.64% 17,57%
-Net Dénem Zaran -2.457.011 -15.041.238 -13.513.145 -83,66% 11,31%
 -Kontrol Giicii Olm.Paylar -5.262 -5.270 573 -0,15% | -1019,72%
PASIF TOPLAMI 154.604.874 186.609.315 261.303.385 -17.15% -28,59°

Aktif Toplam::

Sirketin aktif bityiikligii 2015 yilinda 261,3 milyon TL olup, 2016 yilinda karde iplik igletmesinin 31.03.2016
tarthinde, penye ve open-end iplik isletmelerinin 31.12.2016’da faaliyetlerine son verilmesinin ardinan
%28.59 kiigtilerek 186,6 milyon TL ye diigmiis, 31.12.2017 tarihi itibariyle de% 17,15 kiigiilerek 154,6 milyon
TL ye diismiistiir.

Dinen Varhklar:

2017 wil sonunda Sirket aktiflerinin %25 'ini donen varhiklar (%9 ticari alacaklar, %13 stoklar),
olusturmaktadir. 2015 yilinda 138 milyon TL tutarindaki donen varliklar, 2016 yihnda 71.8 milyon TL ye
diismistir. 2016 yilinda Karde Iplik Isletmesinin faliyetlerinin sonlandinilmasi, Penye ve Open-end
isletmelerinin de 31.12.2016 tarihinde kapatilmasi sonucunda donen varhklar 2015 yihina gore % 48
oraminda azalarak 71.8 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2017 yilinda donen varliklar 2016 yili ile
karsilastirildiginda %46 kiigiilerek 38.9 milyon TL olmug ve aktif i¢indeki pay1 % 25 olarak gergeklesmistir.

Duran Varhklar:

2017 yil sonunda Sirket aktiflerinin % 75"i duran varliklar (maddi duran varliklar % 68) olusturmaktadir. 2015
vil sonunda 123.2 milyon TL, 2016 yilinda 114,8 milyon TL, 2017 yilinda 15,7 milyon TL olmusgtur.

Elden gikarilan Karde ve yiin iplik igletmelerine ait makineler, faydah Smiirlerini doldurdugu ve kendilerini
itfa ettikleri igin Maddi duran varliklar kaleminden satilan makine ve teghizat diigilmus nette negatif bir degfer
olusmamistir. 2016 Kasim ayinda duran varhiklar igerisinde yer alan arsa ve binalar SPK lisansina sahip firma
tarafindan degerlemeye tabi tutulmus, ve arsa-bina ekspertiz degeri 159 milyon TL olarak tespit edilmigtir.
2016"da istanbul Masko Mobilyacilar Sitesinde bulunan igyeri satilmiy,2017"de satilan Penye ve Open-end
isletmelerindeki makina ve teghizat kendini itfa ettiginden maddi duran varliklar kalemindefl diigiilmiiy nette
negatif deger olugmamugtir. 2017 donem amortismam 2.7 milvon TL ile birlikte maddi duran varh.kilar
kaleminde ertelenmis vergi gelirlerinin 4,9 milyon TL artmasiyla birlikte % 0.7 oraninda artis gergeklegmistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:
Bilanconun pasif tarafinda yer alan kisa vadeli vilkiimliilitkler 2016 yilinda, 2015 y1l sonuna gore %21 dijsiiz
gostererek 88.6 milyon TL olarak gergeklesmistir. . Sirket’in kisa vadeli ﬁnansal_ bort;lan. 2015 )1~ln.1da 72
milyon TL, 2016 yil sonunda ise 53.2 milyon TL'ye gerilemistir. 2017 yilsonunc'la. ise _24 milyon TL r.l(:nsa
vadeli yikiimliliikler igerisinde % 45 finansal borglar, %13 ticari borglar, % 20 iliskili taraja! plarse %o
22 oraninda da diger borglar (hal bayilerinden alinan avanslar) yer almaktadir
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Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Bilangonun pasif tarafinda bulunan uzun vadeli yiikiimliiliikler 2017 yihinda, 2016 yil sonuna gére % 13.3
diigiis gostererek 15,1 milyon TL gergeklesmigtir. Uzun vadeli yiikimliiliikkler % 70 finansal borglar, % 30
¢alisanlara saglanan haklar kargiliklarindan olusmaktadir. Finansal borglar ise 2015 yil sonunda ise 38.6

milyon TL'ye geriledikten sonra 2016 sonunda.12,3 milyon TLye, 2017 sonunda ise 10,6 milyon TL dir.

6zkaxnaklar:

2017 yilinda, 2016 yil sonuna gbre % 6,5 artig gostererek 85,9 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
Ozkaynaklar 2015 yilinda 98,1 milyon TL'den, 2016 yil sonunda ise 80,6 milyon TL'ye geriledikten sonra
sermaye artinmindan saglanan kaynak ile 31.12.2017 de 85,9 milyon TL ye yitkselmistir. Sirketin finansman
yiikii nedeniyle son 3 yilin faaliyetleri zararla sonuglanmigtir. 2016 yilinda Karde isletmesinin, 2016 sonunda
da penye ve open-end iplik faaliyetlerinin sona erdirilmesi, 2015,2016 ve 2017 yillannda finansman yiikii
nedeniyle zarar edilmigtir. Hah igletmesinde kapasite kullanim oram % 23’ ler seviyelerinde ger¢eklestiginden
yeterli karhlik elde edilememis ve son {i¢ yilin faliyetleri bu nedenlerle zararla kapatilmak zorunda kalinmisti.

10.2. Faaliyet sonuglan:

10.2.1. ihraginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle faaliyet

sonuclarina iliskin bilgi:

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
SATISLAR BIN TL KILO | BINTL KILO BIN TL KILO
KARDE | 124 13.334 11.305] 1.366.879 52.763| 7.320.421]
PENYE - 62| 6.946 30.770| 3.412.638 30.799| 3.865.439 |
OPEN-END 1.105| 166.886 15.662 | 2.593.243 17.607| 3.419.601
KATLAMA 2221 25923 4.583| 512.542 6.035| 777.796
PAMUK iP.TOP. 1.513| 213.089 62.320| 7.885.302 107.204 | 15.383.257
HALI (M%) 25.818| 326.160 29.484| 484.648 26.241 519.073
DIGER 2.574 3353 4.120
TOPLAMSATISLAR 29.905 95.157 137.565

2017 Dén. 2.148 TL tutarindaki satg durdurulan faaliyetler kaleminde simiflandinimistir. Mali tabloda

Hasilat 27.756.825 TL dir.
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DEGISIM (%) 2017/2016 2016/2015

SATISLAR BIN TL KILO BIN TL | KILO

KARDE -98.9% -99.0% -78.6% -81,3%

' PENYE -99.8% -99.8% 0,1% -11,7%

OPEN-END -92,9% -93 6% -11,0% -24,2%

KATLAMA -95.2% -94,9% -24.1% -34.1%

HALI -12,4% 32.7%| 12,4% -6,6%
BAGIMSIZ | BACIMSIZ | BAGIMSIZ |2017/16 | 2016115

Kar veya Zarar ve pENpTiMDEN|DENETIMDEN DENETIMDEN| DEG.

Diger K’P“m"n GECMIS GECMIS GECMIS %

Gelir Tabl

MR 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
Net Saus Gelirleri  ~_ 27.756.825 95.157.526 137.?55.}01 -70143%




Satiglanin Maliyeti -23.286.139 -92.297.525 -125.282.455| -74,77% | -26,33%
BRUT KAR 4.470.686 2.860.001 12.282.946 | 56,32% | -76,72%
Briit Kar Mam 16,11% 3,01% 8,93%

Pazarlama,Satis ve

Dag.Gid. -2.622.668 -4.420.224 -4.099.520| -40.67% 7,82%
Genel Ydnetim Giderleri -4.775.904 -8.137.514 -7.209.769 | -41,31%| 12,87%
Esas Faal.Diger Gelirler 6.759.226 15.360.623 3.327.375| -56,00% | 361.64%
Esas Faal.Diger Giderler -3.922.656 -11.008.846 -2.671.703 | -64,37% | 312,05%
ESAS  FAALIYET

KARI/ZARARI -91.317 -5.345.960 1.629.329 | -98,29% | -428,11%
Esas Faaliyet Kar Marji -0,33% -5,62% 1,18%

Finansal Giderler, Net -12.883.014 -10.985.551 -16.538.368| 17.27%| -33.58%
Siirdiirilen  Faaliyet

Kary/Zaran -12.974.331 -16.331.511 -14.909.039 | -20,56% 9,54%
Durdurulan Faaliyetler ;

Kir/Zaran 5.577.361 0 0 100% 0
Ertelenmig Vergi 4.939.822 1.284.452 1.396.664 | 284,59% | -8,03%
Net Dénem Zaran -2.457.147 -15.047.059 -13.512.375| -83,67%| 11,36%
Azinlik Payi -137 -5.821 770

Ana Ortakhk Pay -2.457.011 -15.041.238 -13.513.145

Duran Varliklar

Deg.Art.Fon.Deg. -2.641.571

Dig.Kaps.Gel Kal.Vergi

Gelir/Gideri 132.079

| Diger Kapsamli Gelr -2.509.492

Toplam Kapsamh Gelir -17.556.551

Azinlik Pay1 -5.821

Ana Ortakhk Pay -17.562.372

Faalivet Sonuclar:

2017 yil sonunda iiriin bazinda satiglara bakildifinda; Karde, Penye,Open-end iplik isletmelerinde faaliyetler
sonlandmldifnn igin artik iplik {iretilmeyecektir. TFRS 5 SAtg Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler standardi kapsaminda Durdurulan Faaliyetler Dnem Kari/(Zaran) olarak tek. bir
kalem olarak raporlanmugtir. 31.12.2016 tarihi itibariyle sonlandinlan iplik igletmeleri 2016 doneminde
faaliyette oldugundan 2016 doneminde Durdurulan Faaliyetler Dénem Karn/(Zaran) bulunmamaktadir. Hfih
satislari ise 2016 yilina gore (% 33) miktar bazinda azalis gdstermistir. Bu azah§ sonucunda to?lan? ciro
2016 yilna gore % 71 azalmgtir. 2017 sonunda ciro 95,1 milyon TL’den; 27,8 milyon "le.'ye diismiigtiir.
2016 yilinda ise 2015 yilina gbre miktar bazinda hali satis1 % 7 oraninda diigiiy gdstermigtir. 2016 yilinda

ciro 2015 yilina gbre, % 30 oraminda gerilemigtir.
Briit kar oram 2015 yilinda % 8.9, 2016 yilunda % 3 ve 2017 yilinda ise % 16,1’¢ yiikselmigtir.

Yillar itibariyle karlihik durumlarina bakildiginda net finansal giderler kaleminin $ifkel‘m za::mmn} esas
nedeni oldufu net olarak goriilebilmektedir. Net finansal gidcrl?r 2015 yll}ndavl 6,5 mtl D 16’da 11
milyon TL ve 2017 yilinda ise 12,9 milyon TL oldugu ve l:‘-llanqoga karhihg sa - 3 H v :
cevirdigi gorilmektedir. Donem zarar ise 2015 yilinda 13,5 milyon TL, 2016 ylhn-?S mll
yilinda ise 2,4 milyon TL'dir. 2015 yilinda 4.068.555 TL, 2016 da 4.084.698.+ TL 20874

TL. amortisman ayriimis ve ®arlihig etkilemistir.
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2015 yih faaliyet kan 1,6 milyon TL iken 2016 faaliyet zaran 5.3 milyon TL ve 2017 faaliyet zaran ise 0,1
miyon TL'dir. Penye ve open-end isletmesi makina ve techizatinin satigi nedeniyle (KDV dahil 9.4 milyon
TL). durdurulan faaliyetlerden 5,5 milyon TL kar elde edilmis ve siirdiiriilen faaliyetlerden 8 milyon TL zarar
edilmigtir. Net zarar ise 2015 de 13,5 milyon TL ve 2016 yilinda 15 milyon TL ve 2017 donem zaran ise 2.4
milvon TL olarak gergeklesmistir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agiklama:

1
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

SATISLAR BINTL | KILO | BINTL KILO | BINTL KILO
KARDE 124| 13.334 11.305 | 1.366.879 52.763| 7.320.421
PENYE 62 6.946 30.770 | 3.412.638 30.799| 3.865.439 |
OPEN-END 1.105 | 166.886 15.662|2.593.243 17.607| 3.419.601
KATLAMA 222| 25.923 4.583| 512.542 6.035| 777.79|
PAMUK |
iP.TOP. 1.513213.089 62.320 | 7.885.302 107.204 | 15.383.257 |
|HALI (M%) 25.818326.160 29.484| 484.648 26.241| 519073
| DIGER 2.574 3.353 4.120] ]
TOP.SATISLAR 29.905 95.157 137.565

2017 Dén. 2.148 TL tutanndaki satig durdurulan faaliyetler kaleminde simiflandinlmigtir. Mali tabloda
Hasilat 27.756.825 TL dir.

DEGISIM (%) 20172016 2016/2015

SATISLAR BIN TL KILO BINTL KILO |

KARDE -98,9% -99.0% -78.6% -81.3%

PENYE -99.8% | -99.8% -0.1% -11.7%|

OPEN-END 929%,  -93.6% 11.0% 24.2%

KATLAMA -95.2% -94,9% -24,1% -34.1%

HALI -12,4% -32,7%| 12.4% -6,6%
BAGIMSIZ BAGIMSIZ BAGIMSIZ
DENETIMDEN DENETIMDEN | DENETIMDEN

SATISLAR GECMIS GECMI$ GECMIS

000 TL 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 ]

MUSTERI 19.260 83.132 123.289

TUKETICI 7.243 7.807

THRACAT 546 2516

DIGER 708 1.702

' TOPLAM 27.757 95.157

2017 Don. 2.148 TL tutanindaki satis durdurulan faaliyetler kaleminde simiffandinilrg
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20157te 519.073 M?, 2016’da 484.648 M*ve 2017 yilinda da 326.160 M*hah satis1 yapilmugtir. Iplik satiglan
2015 yilinda 15.000 ton, 2016 yilinda ise 8.000 ton seviyelerinde gergeklesmistir. 31.12.2016 tarihinden
itibaren bu faaliyet durdurulmustur. Bu nedenle 2015 vilinda 13 milyon TL zarar edilmesine karsilik 2016
yilinda iplik isletmelerinin kapatilmasi nedeniyle iplik satiglan yaklagik yanya diismiis ve hali satiglan
azalmaya devam etmistir. Masko bina satisindan satigindan elde edilen kir olmasina ragmen, zarar artarak
2016 sonunda 15 milyon TL olarak gerceklesmigtir. Bina bagh ortakligimiz olan Koyunlu Tekstil A.S. nin
miilkiyetinde ve Marmara Bolgesinden hali pazarlama faalivetleri igin kullanilmaktayd: ve finansal borglann
azalulmas: ve isletme sermayesi ihtiyac: nedeniyle, agik artirma yéntemi ile 7.250.000 TL bedelle Murat
Sarigam - Sarigam Mobilya Sanayi ve Lid. $ti.’ye satilmustir. Ilgili satis 08.01.2016 tarihinde KAP “da
agiklanmstir.

31.03.2016 tarihinden itibaren Karde igletmesinin kapatilmasiyla birlikte 2015 yilinda 137,5 milyon TL olan
ciro 2016 sonunda %31 oraninda azalarak 95,1 milyon TL olarak gergeklesmistir. 31.12.2016 tarihinde de
penye ve open-end isletmeleri kapatilmis ve 2017 yilinda hali isletmesi faaliyetlerine devam etmis ve 29,9
milyon TL ciro elde edilmigtir. [hracat potansiveli de Karde penye ve open-end igletmelerinin kapatiimas: ve
fiyat rekabeti nedeniyle azalarak 2015°te 6 milyon TL den ve 2016’da 2,5 milyon TL ye ve 2017°de ise 546
bin TL’ve diismiistiir.

Hal: fabrika satiy magazasi gelirleri de2 015°te 7,3 milyon TL ve 2016 yilinda 7.8 milyon TL ve 2017 yilinda
ise 7.2 milyon TL satig geliri elde edilmistir.

Hali isletmesinde yeni tasarlanan iriin gruplan katma deger olusturdugundan 2016 yilinda miktar bazinda
%6.6 diimesine rafimen sati§ cirosunda %12,4 oraminda artig saglanmmgtir.2017"de ise miktar bazinda % 30
ve tutar bazinda ise % 12 azalig gdstermigtir.

Sirket finansal borgluluk ve vadeli satiglarinda etkisiyle zarar agiklamaktadir. Pamuk ipligi faaliyetleri sona
erdirilmistir. Pamuk pesin almp 4-5 ay vade ile satldigindan gegmisten kalan finansal borglar hizia
azaltiimaya calisiimaktadir. 2015 sonunda 110 milyon TL olan finansal bor¢ mali tablolar iizerinde olumsuz
etki yapmig ve igletme finansmam ihtiyaci artmig ve finansal borglan azaltmak igin_birtak;m tedbirler alinmig
ve eski teknoloji olan Karde isletmesi 31.03.2016 tarihinde, Penye ve Open-end Isletmeleri ise 31.12.2016
tarihinde kapatilmigtir. Béylece 2016°da toplam finansal borglar 65,4 milyon TLye 2017 yil sonunda ise 34.7
milyon TL seviyelerine diigiriimiigtdr.

10.2.3.ihragginin, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle me}:dana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Ekonomik daralmalarm &deme ve tahsilatlar iizerindeki etkisi: Sirket’in hali tekstil sektoriinii
ilgilendirmektedir. Pamuk ipligi faaliyetleri 2016 sonunda sonlandinlmigtir. Bu sektdrde dﬁnyadfn ve
iilkemizde yasanan ekonomik ve/veya siyasal krizlerin yol agtif1 her tiirll daralma ve uzantisinda th'etl.mde
diisme, tahsilat ve 6deme problemleri imalat sanayisine {iretim yapan yan sanayinin de bu durumdan direkt
olarak etkilenmesi riskine sebep olabilir.

Faiz ve kur oranlarindaki dalgalanmalar: Finansal borglar azaltilmig olxpasma rag:_nen,. yapilandinian
Odeabank kredisi (1+4) y1l ve degisken faizlidir.§irket fai% ?mnlanndan etkllenmekﬁ.:dlr.Fl borglar
icerisinde kur riski bulunmamakta ancak hammadde tedang Antep’te'l:‘mlman hali_iphiZi fabrik
temin edilmekte ve kur riski tagimaktadir. Hah ipligi ana hammaddesi akn.hk cl_yaf i1l my.
kuru ile yiiksek korelasyona sahiptir. Hali ipligi 8-12 ay vadelerle temin edilm edir.

riskine maruz kalmaktadir.
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10.3. ihragginin borgluluk durumu

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis Gegmis
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
BORCLULUK DURUMU (TL)
Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler 53.613.848 88.586.587 112.048.340
Garantili
Teminath 29.627.930 66.836.760 91.229.143
Garantisiz/Teminatsiz 23.985.918 21.749.827 20.819.197
Uzun V.Y.
(U.V.Kr.KV.Kis.Harig) 15.106.278 17.432.701 51.107.671
Garantili
Teminath 10.605.054 12.279.408 38.636.148
Garantisiz/Teminatsiz 4.501.224 5.153.293 12.471.523
|
Kisa ve Uzun Vad.Yiik.Toplami 68.720.126 106.019.288 163.156.011
Ozkaynaklar 85.884.748 80.590.027 98.147.374
Odenmiy/Cikanimis Sermaye 77.288.314 60.000.000 60.000.000
Yasal Yedekler 2.536.526 2.528.526 2.528.526
Diger Yedekler 6.059.908 123.551.629 126.061.121 |
Toplam Kaynaklar 154.604.874 186.609.315 261.303.385
Net Bor¢luluk Durumu (TL)
A .Nakit 583.235 2.076.049 1 .978.405_‘
B.Nakit Benzerleri .
C.Alim Satim Am.Fin.Varhklar :
D.Likidite (A+B+C) 583.235 2.076.049 1.978.405 |
E.Kisa Vadeli Finansal Alacaklar
F_Kisa Vadeli Banka Kredileri 11.319.350 23.276.297 18.896.567
G.UzunV.Banka Kr.Kisa V.Kismu 12.820.607 29.906.459 53.125.526 |
H.Diger Kisa Vadeli Finansal .
Borglar ‘
I.Kisa Vadeli Finansal Borglar :
(F+G+H) 24.139.957 53.182.756 72.022.093 |
J.Kisa Vd.Net Fin.Borgluluk (I-
E-D) 23.556.722 £1.106.707 70.043.688
K.Uzun Vadeli Banka Kredileri 10.605.054 12.279.408 38.636.148
I..Tahviller
'M.Dier Uzun Vad.Krediler B
N.Uzun Vad.Fin.Borgluluk ‘
(K+L+M) 10.605.054 12.279.408
0O.Net Finansal Borgluluk (J+N) 34.161.776 |
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Ihraggmin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Sirketimiz ybnetim kurulu finansal kosullanmizin iyilestirilmesi amaciyla 26.01.2018 tarihli

sermaye artirm karan ile 17,5 milyon TL fon girisi saglanacak olup, 2017 déneminde banka kredileri
de yeniden yapilandirilmistur.

2.3.2017 rarihinde Sirketimiz ile ODEBANK arasinda kredilerin yapilandinilmasi konusunda anlagilmis
olup, 2 Agustos 2013 tarihinde 60 ay vadeli olarak kullamlan krediden kalan 10.721.585.19 TL ve buna ilave
olarak taksitli 489.204 TL rotatif krediye ilaveten 1.065.350 T1. daha yeni kredi kullanimi vapilarak; Toplam
12.276.139.38 TL tutaninda, 1 yil ddemesiz + 4 yil aylik &demeli olarak yeniden yapilandirilmis olup,

yapilandirilan kredi 01.03.2018 tarihinden itibaren 4 yilda odenerek, 01.03.2022 tarihinde &demeler
tamamlanacaktir.

13.3.2017 tarihinde ise; $irketimizin kredi yapilandirma  ¢alismalan cercevesinde, Garanti
Bankasi'na olan toplam 10.825.000.-TL 'ik mevcut kredi borcu | y1l spot krediye gevrilmis olup. kredi
09.03.2018 tarihinde yapilandirilacaktir. S6zlesme imzalanmasina miiteakiben konu kamuovu
ile paylagilacaktir. )

Akbank 1le 15.05.2017 tarihinde 2.050.000 TL kredi borcu 6 ay 6demesiz 1 yil vadeli olarak
yapilandinlmig; TEB ile ise 21.04.2017 tarihinde 1.495.000 TL tutarindaki kredi borcu 1 y1l ddemesiz 1
yil vadeli yapilandinlmistir.

11.2. Nakit akimlarna iliskin degerlendirme:
Yoktur.
11.3. Fon durumu ve borglanma ihtiyaci: hakkinda degerlendirme:

Yoktur.
11.4.isletme sermayesi beyam:

Hali satislarindan saglanan fonlar ile &ncelikli enerji, iggilik, hammadde ve banka borglan &denmekte,
borgluluk seviveleri azaltilmaya ¢ahsiimaktadir. Asapidaki tabloda goriilecegi iizere net isletme sermayesi
uzun vadeli borglann kisa vadeye doniigmesi ile birlikte hizla azalmigtir. Sirketin isletme sermayesi, igbu
izahname tarihinden itibaren 12 ayhk dénem igin cari yiikiimliliklerini kargilamak {izere yeterli igletme
sermayesine sahip degildir. Isbu izahnamenin onaylanmasi sonucunda bedelli sermaye artinm ile yeterli
isletme sermayesi saglanmasi ve banka borglari azallmas: planlanmaktadir. Hah igletmesinde yeni friin
gruplan olusturulmug ve katma degeri yiiksek tiiketici tarafindan begenilen triinlere dnem verilmistir. Uzun
vadede ise sirket yeni faaliyet alani olarak gayrimenkul faaliyetleri gergeklestirecek ve buradan bilyiik fon
kazanmay! planlamaktadir. 24 Aralik 2016 tarihli olaganistii genel kurulda alinan yetkiler gergevesinde,
gayrimenkul alaninda heniiz kesinlegmis bir proje yoktur. Ote yandan, 21.05.2017 tarihinde yapilan olagan
genel kurul toplantisinda ; “Sirket’in aktifinde kayith 458 ada 2, 3, 4. 5, 6, 7 no’lu parsellerin I.\h'gdr‘:. Orgfn'u;e
Sanayi Bolgesi (OSB) disina gikanlmas: iglemleri tamamlandigindan, parsellerin degerlendirilebilmesi igin
yapilacak gahigmalarla ilgili genel kurulun bilgilendirilmesi ve yeni yonetim kuruluna pars?llf:nn
degerlendirilebilmesi igin yetki verilmesine™ karar verilmistir. Konuya iligkin olz_lrak ll.1_0.201? tarihinde
KAP'ta yapilan agiklamada; “Sirketimiz ydnetim kurulu, olagan genel kurulda verilen yetki kapsammdz.i 458
Ada 2.3.4.5.6.7 sayih parsellere tegkil eden gayri menkullerimizin imanyla ilgili olarak, g“Eff'kll her
tiirli  islemleri yapmak iizere, tiim kamu kurumlan ile 6zel kurum ve kisilerle. her tirlii gorigme ve
anlasma yapma konusunda ydnetim kurulu ityelerimiz; TC:15929731546 kimlik no'lu Sn. Kemal SEI_VI: TC -
26003395738 kimlik no'lu Sn.Yakup AYDOGAN ile TC: 34301119192 kimlik no'lu Sn. Vedat KARCI'nin
yonetim kurulumuz tarafindan yetkilendirilmesine karar verilmigtir” deniimektedir.. _ Sﬁ?_konusu yetki
cercevesinde baslanilan herhangi bir gayrimenkul projesi bulunmamaktadlr."Son dururn m e stzk usu
parsellerle ilgili olarak ilgili imar tadilat: hazirlanip Nigde Ozel Idare Mdiirligiine gdnd

siireci devam etmektedii\Sirketin gayrimenkul sektdriinde faaliyete haslam&s?la faah e
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Olgiide veya tiimiivle degismesi durumunda, Sermaye Piyasasi Mevzuati uyannca ortaklara ayrilma hakki
taminmasi gerekecektir.

Diger taraftan, Sermaye arinmindan saglanacak nakit ile kredi 6deme, vergi ve SGK prim borglar,
calisanlara {icret ve kidem tazminat borglan, ticari borg gibi kalemlere kaynak aktanlacaktir.

isletme Sermayesi (TL) 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Dénen Varliklar 38.948.558 71.777.772 138.017.031
Kisa Vadeli Yikimlilikler 53.613.848 88.586.587 112.048.340
NET ISLETME SERMAYESI -14.665.290 -16.808.815 25.968.691
NET iSL. SERM. DEGiSiMi 2.143.525 -42.777.506 -16.587.280

Sirket'in esas yiikiimliliklerini kargilamak iizere 12 ayhk bir dénem igin yeterli igletme sermayesi yoktur.
Acilen isletme sermayesi gereklidir. Planlanan gayrimenkul faaliyetlerinin gergeklesmesi durumunda 12
aylik siire sonunda tekrar igletme sermayesi sikintisi yasanir. Ciinkii finansal bor¢lar bankalarda teminat
olarak bulunan ¢ekler ve satig gelirleri ile 3denecek olup, yeni borglanma yapilmamasi durumunda igletme
sermayesi yetersiz kalacaktir. Planlanan gayrimenkul faaliyetleri ya da yeni yatinm kararlari alinmas:
durumunda igletme sermayesi ihtiyaci gerekecektir. Sirket dniimiizdeki donemde hedefledigi ciro artigim
gerceklestirmeyi hali pazanndan daha bilyilk pay almay: planlamaktadir. Igletme faaliyetlerinin
aksamamasi igin isletme sermayesinin yeterliligi onem arz etmektedir. Bedelli sermaye artinmu ile
saglanacak fon ile isletme sermayesi artirilacak, banka borglan azaltilacak, vergi ve SGK prim borglan
ddenecek, cahisanlara ficret ve isten aynlan personele kidem tazminat &denecek, ticari borglar
azaltilacaktir. 2017 de 4 banka ile krediler yeniden yapilandiniimug, boylece banka borglarnin uzun vadeli
diizenli deme planlar ile isletme sermayesinin artinlmasi saglanacaktir. Sirketimize acilen 20 milyon
TL isletme sermayesi gerekmektedir. Finansal borglarin yeniden yapilandinimasi, yeniden ilave kredi
kullanimi. bedelli sermaye artinmindan saglanacak 17,5 milyon TL nakit fon ile finansal yapiy:
diizenleyecektir. Calisanlarin alacaklan ddenerek is akitleri sona erdirilmis, kidem ve ihbar tazminatlan
bu fondan kismen ddenecektir. Sirket'in gayrimenkullerinin degerli olmasi nedeniyle pay sahiplerinin
bedelli sermayve artinmina igtirak edecegi ya da kullanilmayan paylann rahathkla BIS_:]"‘tc satilabilecegi
dusiiniilmektedir. Satilmayan paylar igin ise y6netim kurulu tyeleri Sn.Zekeriya GUNEYKAYA, Sn.
Kemal SELVI. Sn.Yakup AYDOGAN ve Sn. Vedat KARCI esit oranda alim tahhiidii vermistir. Kisaca
paylann satilmama riski bulunmamaktadir.

isletme sermayesi; isletmenin tam kapasite ile calisabilmesi. Gretimini siirekli olarak yerine getirebi!rpgsir
is hacmini genisletebilmesi, yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini azaltabi Imesi, kredi dcgc_rhl_lgu}:
artirabilmesi, olaganiistd durumlarda mali yonden zorlanmamasi, faaliyetlerini l'garh ve vgnmll bir
bigimde yerine getirebilmesi igin son derece snemlidir. Bu konu ile ilgili éniimiizdeki ddnemde izlenecek
yol su sekilde planlanmigtir.

Onimiizdeki donemde Sirketin nakit donis siiresinin saghkh gekilde yonetilmesinde en dnemli hareket
noktas: alacak devir hzim artnp, tahsilat siresini kisaltmaktir. Ancak alacak devir hizimin gerek
ekonominin genel kosullan, gerekse vade politikalarindaki degisiklik nedeniyle yavagladifn dﬁnelmicrd_e
nakit gevirme siiresinin uzamamas! i¢in ayni anda ticari bor¢ devir hizinin da yavaslatilmas: diger bir
deyisle ticari borg ddeme siiresinin uzatilmas: da gerekecekltir. .
Stok devir hizimin artirilmasi igin aym satis diizeyini daha az stok seviyesi ile strdlrmek
Bir baska ifade ile stok devir hizim: artirmak veya stok elde tutma siiresini dilgiirmek §
Bunun i¢in tam zamaninda {iretim yonetimi ve stok kontrol mekanizmas ¢a]1$}m] &
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Hedeflenen satig gelirleri, mevcut migteri kapasitesinin kullaniimasi, mevcut firiinler ve mevcut iirtinlere
yeni diriinler eklenmesi ve misteri sipariglerinin zamaninda teslim edilmesi ile satis gelirlerinin artiriimasi
i¢in yeni teknolojik makina park ilave edilmelidir. Hali liretiminde pazarlama faaliyetlerine 6nem verilerek
kapasite kullanimi artirilmahdr.

Net borg¢ stogunun azaltilmasi noktasinda §irket’in bedelli sermaye artinmi yapilarak, Sirket'e yeni fon
gingt saglanacak ve igletme sermayesi artinlarak hammadde alimlanmin kisa vadeli ve vade fark:
ddemeksizin saglanmasi ve aym zamanda banka borglarinin azaltilmas: planlanmaktadir. Aym zamanda
kisa vadeli yiikiimliliklerin azaltilmas: neticesinde borglanma rasyolannda meydana gelecek iyilesme ile
kredi kuruluglarindan daha uygun finansman elde etme imkani saglanacak, planlanan gayrimenkul
faaliyetlerine kaynak saglanacaktir.

24.12.2016 tarihili olaganiistii genel kurulda alinan karar gere§i sirketin varhklannin kiralanmasi, satigi,
stratejik ortakhk ve her tiirldl degerlendirilmesi ile ilgili yonetim kuruluna yetki verilmis ortaklara ayriima
hakk: taninmigtir. Toplam 1 ortak 20.000 adet pay igin ayrilma haklarim kullanmis ve kendisine 14.300.-
TL ddeme yapilmigtir. 21.05.2017 tarihli genel kurulda yénetim kurulu gayrimenkullerin degerlendirilmesi
konusunda tam yetki almistir.

11.5.Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
fon kaynaklarmin kullanmimina iligkin simirlamalar hakkinda bilgi:

Sirketin finansal borglan karsihinda misteri gekleri ile krediler tahsil edilmektedir. 2016 sonunda 65.4
milyon TL olan finansal borg, geklerin tahsil edilmesi ve Karde, Penye, Open-end isletmelerinin kapatilarak
finansman ihtiyacinin azaltilmas: ile birlikte diigiiriilerek 2017 sonunda 34,7 milyon TL ye diigiiriilmiigtir.
Sirkete finansal yiikiimliilik dofuracak &nemli derecede dava bulunmamaktadir. Bankalarda bulunan kiymetli
evraklar kredilere teminat olarak verilmistir. Banka kredilerine kargihk 1053 milyon TL tutaninda ipotek
verilmig, ayrica bankalarda 14,1 milyon TL kiymetli evrak bulunmaktadir. Bu evraklann 7,5 milyon TL ‘si
katilhim bankalarindan mal alimi kargiligi kullamlan kredilere teminat olarak verilmigtir. Kalan 6,6 milyon TL
tutarinaki kivmetli evraklar bankalardan kullamlan ticari kredilere teminat olarak verilmistir. Izahnamede esas
alinan 31.12.2016 tarihli mali tablolar KAP'ta ilan edildikten sonra. maddi duran varliklar tizerinde Nigde
Vergi Dairesi, tarafindan demesi geciken vergi borglarina karsihik 1.169.296,78 TL tutannda kamu haczi
islendigi dgrenilmistir. Ayrica 458/2 ve 458/3 nolu parseller tizerinde Tiirkiye Elektrik Iletim Anonim $irketi
tarafindan parseller iizerinden gegen elektrik hatlar i¢in 2942 sayili kamulagtirma kanunu 7. Maddesine gére
beyan islenmistir. Sirketimiz de yetkili bulunan Oz Iplik-Sendikas: alacakh oldugu 86.740 TL aidat alacag
ile ilgili olarak Nigde 1. Asliye Hukuk Mahkemesinde dava agmigur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanms olan planlanan yatinmlar ile finansal kiralama yolu
ile edinilmis bulunanlar dihil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran
varhklar icin dngiriilen fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Sirket'in 458 ada 2,3.4.5,6,7 no’lu parselleri OSB digina ¢ikanimas ile ilgili olarak Bilim Sanayi ve Teknolnj?
Bakanligina bagvuru yapiimig ve bu bagvuru olumlu sonuglanmigtir. l1gili parseller Bilim Sanayi ve TBkln(?]O]l
Bakanliginin onay1 ile OSB siirlan diganisina gikartilmigtir ve bu konu ile ilgili olarak 21.03.2017 tarihinde
K AP agiklamas: yapilarak kamuoyu bilgilendirilmistir. Parseller 445.991 M?bilyiikliigiinde ve ngdc-Bf)r yql_u
iizerindedir. Esas sozlesme degisikligi 24.12.2016 olaganiistii genel kurulda onay:lanarak Sirket in
gayrimenkul faaliyetlerinde bulunmasi igin 21.05.2017 tarihli olagan genel kultul .yiﬁncnm kuruluna yetki
vermistir. Sdzkonusu yetki ¢ergevesinde baglanilan herhangi bir gayrimenkul projesi bulun{namaktadlr. Son
durum itibarivle sézkonusu parsellerle ilgili olarak ilgili imar tadilati hazirlamp Nigde Ozel l_darc
Miidiirliigiine 'gﬁnderilmis olup, imar siireci devam etmektedir. Sirkf.:tin g?yrimcnkul sektd f__ e faaliyete
baglamasiyla faaliyet konusunun dnemli &lgiide veya tiimilyle degismesi durumunda,‘Serh_x{Se ‘

Mevzuati uyarinca ortaklara ayrnlma hakki tamnmasi gerekecektir. Anilan parsellen?;’?:ksfkrﬁz déﬁen sbu
izahnamenin maddi duran varliklar bsliimiinde sunulmustur. i m ff‘ﬂ Xo
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12. EGILiM BILGILERI
12.1. Uretim, sang, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarinda gériilen Gnemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Uretim:

31.12.2017 tarihinde sona eren hesap déneminde 331 Bin M?/ yil hali tiretimi gergeklesmistir. 2016°da 6.613
ton/y1l pamuk ipligi, 423 Bin M?/ yil, 2015 de ise 14.771 ton pamuk ipligi, 423 bin M? hal: iiretilmistir. Hali
tiretiminde eksi yonlt egilim gergeklesmistir.

Iplik iiretimi sonlandirilmig, hal iiretimi ise % 22 azalis gostermistir.

Sang ve Satis Fiyatlar:
2017"de hah fiyatlarina % 7-10 araliginda fiyat arunlmistir.

2016 yili baginda sirket iplik fiyatlarinda Aralik 2015 fiyat listesine gére 13 Ocak ve 9 Haziran 18 — 26
Temmuz, 20 Eylil, 18 Ekim ve 24 Kasim toplamda ortalama % 27.3 oraninda zam yapilmustir.

Halida 2015 yilsonuna gore % 9 oraminda fiyat artinlmugtir. Satig fiyatlan maliyet artislarina paralel olarak
artiy egilimindedir. 2016 ddneminde net satiglar gegen yilin ayni dénemine gore %31 azalarak 95.157.526.-
TL olarak gergeklesmistir. S6z konusu dSnemde miktar bazinda satiglar ise; 2015 gore iplikte %48.7 diigmiis
ve hali da da % 6,6 diisiis egilimi gdstermigtir.

Stoklar:

Sirket'in 31.12.2015 itibariyla 41.960 bin TL olan stok seviyesi 31.12.2016 tarihi itibantyla 20.643 bin TL
sevivesindedir. 31.12.2017 tarihi itibariyle ise 20.544 bin TL olarak ger¢eklesmigtir. Dénem sonuna gore artig
yada azahg gostermemigtir. Stok seviyesi gegmis donemlere gore diisiis egilimi gdstermistir.

Maliyetler:

Sirketin 6nemli maliyet kalemleri hammadde, enerji ve direkt iscilik giderleridir. Uretim maliyetleri igerisinde
onemli bir agirhi§1 olan hammadde, onun da en biiyiik boliimiinii olusturan hali ipligi maliyetleri% 12 oraninda
artmistir. Hal iiretim maliyetleri 2017 sonu ile 2016 sonu karsilastinldiginda ise % 19° luk artig olmugtur.
Hammadde, iiretim maliyetlerinin yaklagik % 53’iini. enerji % 41’ini, ig¢ilik ise %8’ini olugturmaktadir.
Uretim maliyetleri bu nedenle artig egilimindedir. [s¢ilik Gicretlerinde ise 31.03.2016 tarihinde sona eren toplu
is sozlesmesi Yiiksek Hakem Kurulu karanyla Sirket'e teblig edilmistir.1 Nisan tarihinden itibaren ¢alisanlara
ikramiye, kidem farki ve %35 ficret artig1 saglanmis bu da ortalama % 12-15 oraninda iicret artigi saglanmstir.
TiS 31.03.2019 tarihinde sona erecek olup, 6 ayda bir % 4 oraninda iscilik Gcretlerinde artig saglanacaktir.
iscilik ticretleri artig egilimindedir. Enerji ise kur riskine duyarli bir girdi olmasi nedeniyle artig egiliminde
olmugtur.

12.2. ibraceimin beklentilerini dnemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

2018 il igin sermaye artigindan elde edilecek olan nakit girigi ve ileriye doniik c?lde edilmesi f:li_ist‘inﬁlen
kredi temin islemleri sonunda finans durumunun dtizelmesi halinde ancak yeni bir yalmm.}gggl}gq:__ e
taleplerin olmas1 diigiiniilmektedir. gy
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13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
13.1. ihrageimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine iliskin
kar tahminleri:

Yoktur
13.2. ihragcimin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:

Yoktur.
13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle kargilastinilabilecek sekilde
hazirlandifina iligkin agiklama:

Y oktur.

13.5. Daha énce yapilmig kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle hala
dopru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST pUZEY YONETICILER

14.1. ihraceimin genel organizasyon semasi:
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14.2. idari yap::

14.2.1. ihraccinim yonetim kurulu Gyeleri hakkinda bilgi: |
Sermaye paylan 21.05.2017 tarihli MKK tarafindan verilen olafian genel kurul pay sahipleri
listesinden ahnmstir.
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