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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi A.S.

Yonetim Kurulu’na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Simirli Olumlu Goriis

Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin
(birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak {izere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, Siirli Olumlu Goériisiin Dayanagi boliimiinde belirtilen konularin etkileri hari¢ olmak
iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla konsolide finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide
nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir.

Sinirh Olumlu Gériisiin Dayanag

1) TMS 12 "Gelir Vergisi" standard1 uyarinca, gegmis mali zararlari, yatirnm indirimleri ve vergiden
indirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi veya gelecekte
ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi durumunda kayitlara alinmalidir. Not 28'de
goriilecegi tizere, Grup ekli konsolide finansal tablolarda 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, toplam
18.826.644 (31 Aralik 2018: 17.646.509 TL) tutarinda ertelenmis vergi varligini muhasebelestirmistir.
Ancak yaptigimiz degerlendirme sonucunda, Grup'un bu ertelenmis vergi varligindan yararlanmasina
imkan verecek diizeyde mali kar1 gerekli olan zaman dilimi iginde elde etmesine yonelik belirsizlik oldugu
kanaatindeyiz.

2) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Grup’un Nigde’de bulunan arsa ve binalar1 12 Mart 2012 tarihinde
yapilmis olan degerleme raporuna istinaden 100.602.328 TL net deger ile yer almaktadir (Not 13). TMS
16 "Maddi Duran Varliklar" standardi uyarinca, yeniden degerlenen varligin gergege uygun degerinin
defter degerinden 6nemli Ol¢iide farklilasmasi durumunda, varligin tekrar yeniden degerlenmesi
gerekir. Grup’un arsa ve binalarma iliskin olarak 20 Aralik 2019 tarihinde yeniden degerleme
caligmas1 yaptirtlmig olup, yapilan ¢alisma sonucunda arsa ve binalarin toplam degeri 215.339.684 TL
olarak tespit edilmistir (Not 33). Grup, degerleme ¢alismasi sonucunda bulunan 114.737.356 TL’lik
yeniden degerleme artisini, 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarina yansitmamistir. Eger yeniden
degerleme artist finansal tablolara yansitilmig olsaydi, Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
ozkaynaklar1 103.263.620 TL daha yiiksek olacakti.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(“BDS”) ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak
yuritiilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [liskin Sorumluluklart bdlimiinde ayrmtili bir sekilde
aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimmlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, sinirli olumlu goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.
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Isletmenin Siirekliligiyle Tlgili Onemli Belirsizlik

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren donem boyunca 11.095.919 TL (31 Aralik 2018: 6.919.526
TL) net zarar etmis ve bu tarih itibartyla Grup’un kisa vadeli borglarinin kisa vadeli varliklarini
22.405.740 TL (31 Aralik 2018: 9.344.881 TL) asmistir. Ayrica 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Grup,
Personele olan borglar ile SGK prim 6demelerinde ve bankalara olan finansal bor¢ O6demelerinde
gecikmeler yasamaktadir. 2.4 numarali konsolide finansal tablo dipnotunda ifade edilen bu olay veya
sartlar, bu dipnotta aciklanan diger hususlarla birlikte, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek onemli bir belirsizligin mevcut oldugunu gostermektedir. Sirket
yonetiminin mevcut durumuna iliskin agiklamalarina 2.4 numarali dipnotta yer verilmektedir. Bu husus
goriisiimiizii etkilememektedir.

Kilit Denetim Konular

Tarafimizca; _szrli Olumlu Gériigiin  Dayanagi bolimiinde agiklanan konulara ve Isletmenin
Stirekliligiyle 1lgili Onemli Belirsizlik paragrafinda agiklanan konuya ilave olarak agiklanacak 6énemli bir
kilit denetim konusu bulunmamaktadir.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun
bir bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklart sunlardir:

- Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence;
yliksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal
tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul Ol¢iide
bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz.
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Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklari (Devam)
Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishik™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlislig1 tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlishg: tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

- Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda ve
yonetimin isletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki
ilgili aciklamalara dikkat ¢gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un
stirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapist ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, topluluk icerisindeki isletmelere veya
isletme faaliyetlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini {ist
yoOnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar1
ve -varsa- ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok Onem arz eden konulari yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonug¢larin, kamuya aciklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 28 Subat 2020 tarihinde Sirket’in
Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincti fikras1 uyarinca Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair, sinirli olumlu goriisiin dayanag:
paragrafinda belirtilen hususlarin muhtemel etkileri disinda, 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

3) TTK’nin 402. Maddesi’nin dordiincii fikrast uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda,
siirlt olumlu goriisiin dayanag: paragrafinda belirtilen hususlar disinda, istenen agiklamalar1 yapmis ve
talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitlip sonuglandiran sorumlu denet¢i Sadrettin Demiray’dir.

Yeditepe Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
(Associate Member of Praxity AISBL)

Sadrettin Demiray
Sorumlu Denet¢i, YMM
Istanbul, 28 Subat 2020



ICINDEKILER Sayfa No

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU .....oooiuiiteteteeeeee ettt eeet et eeses et es s aneenenns 1-2
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU...........ccoovevueun.... 3
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU .......ooooioioeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e es e 4
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU ......coooviiiiiiiietecee ettt en e es s sanenae s 5

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT ACIKLAYICI DIPNOTLAR...........c.cccecoveviiennnne. 6-47
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31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
VARLIKLAR Referanslari 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Doénen Varhklar 21.553.172 30.117.104
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 45.114 340.853
Ticari Alacaklar
- {liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 1.908.067 5.887.634
Diger Alacaklar 10 - 149.550
Stoklar 11 18.997.420 22.794.859
Pesin Odenmis Giderler 12 433.015 750.708
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 28 - 1.528
Diger Dénen Varliklar 19 169.556 191.972
Duran Varhklar 109.158.463 110.262.805
Diger Alacaklar 10 38.923 38.923
Maddi Duran Varliklar 13 101.077.645 103.426.976
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 -- --
Ertelenmis Vergi Varligi 28 8.041.895 6.796.906
TOPLAM VARLIKLAR 130.711.635 140.379.909

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



BiRKO BIiRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT TiCARET SANAYI A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot
KAYNAKLAR Referanslar 31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 43.958.912 39.461.985
Kisa Vadeli Borglanmalar 8 25.821.664 22.844.494
Ticari Borglar
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 5-9 76.195 12.478
- {liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 9 2.759.003 4.740.713
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 18 6.910.408 4.384.288
Diger Borglar
- 1liskili Taraflardan Diger Borglar 5-10 1.355.056 2.278.023
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Borglar 10 53.236 119.756
Ertelenmis Gelirler 12 2.698.968 2.360.557
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliligii 28 470 --
Kisa Vadeli Kargiliklar 16 561.356 --
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 19 3.722.556 2.721.676
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.802.120 10.738.050
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 8 3.758.002 6.460.442
Uzun Vadeli Karsiliklar .
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 18 4044118 4277608
Karsiliklar
OZKAYNAKLAR 78.950.603 90.179.874
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 78.947.022 90.176.192
Odenmis Sermaye 20 120.000.000 120.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklar1 20 30.493.682 30.493.682
Geri Alman Paylar 20 (20.000) (20.000)
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 20 (5.982.938) (6.173.489)
Paylara iliskin Primler (29.294.385) (29.162.828)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
- Yeniden Degerleme Olgiim ve Kazanglari 20 87.180.603 87.180.603
|-: O]irlrjlekhhk Planlarindan Aktiieryal Kazang/ (Kayip) 20 9373 201.618
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 20 9.787.115 9.745.832
Gegmis Yillar Zarari 20 (122.130.509) (115.169.700)
Net Donem Zarari (11.095.919) (6.919.526)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 3.581 3.682
TOPLAM KAYNAKLAR 130.711.635 140.379.909

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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BiRKO BIiRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT TiCARET SANAYI A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kar veya Zarar Kismu:
Hasilat 21 18.755.851 26.613.836
Satiglarin Maliyeti (-) 21 (19.534.930) (20.889.808)
Briit Kar (779.079) 5.724.028
Pazarlama Giderleri (-) 22 (2.572.513) (2.509.801)
Genel Yonetim Giderleri (-) 22 (3.256.248) (4.286.934)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 24 5.434.383 5.045.833
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 24 (4.946.539) (7.783.524)
Esas Faaliyet Kary/Zarari (6.119.996) (3.810.398)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 25 3.722.451 1.870.317
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar (2.397.545) (1.940.081)
Finansman Giderleri (-) 26 (9.891.620) (7.960.797)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Zarar1 (12.289.165) (9.900.878)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri 1.193.145 2.979.771
- Dénem Vergi Gelir/Gideri 28 (3.783) (4.719)
- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 28 1.196.928 2.984.490
Siirdiiriilen Faaliyetler Net Donem Zarari (11.096.020) (6.921.107)
Durdurulan Faaliyetler Dénem Kari 27 -- --
Donem Net Zarari (11.096.020) (6.921.107)
Doénem Zararmin Dagilimi
Kontrol Giicli Olmayan Paylar (101) (1.581)
Ana Ortaklik Paylar (11.095.919) (6.919.526)
Pay Basina Kayip 29 (0,0925) (0,0736)
Diger Kapsamh Gelir Kismi:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim 18 (240.306) 252023
Kazanglari/(Kayiplari)
Diger Kapsamli Gelire iliskin Ertelenmis Vergi 28 48.061 (5.927.749)
DiIGER KAPSAMLI GELIiR (VERGi SONRASI) (192.245) (5.675.726)
TOPLAM KAPSAMLI GIDER (11.288.265) (12.596.833)
Toplam Kapsamh Giderin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (101) (1.581)
Ana Ortaklik Paylart (11.288.164) (12.595.252)

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



BiRKO BiRLESIiK KOYUNLULULAR MENSUCAT TiCARET SANAYI A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilmayacak
Maddi
duran
Karsihkh Varhk Kardan
Sermaye Geri istirak Paylara Yeniden Diger Ayrilan Gegmis Net  Ana Ortakhga
Odenmis Diizeltmesi ~ Alnan Sermaye iliskin Degerleme  Kazan¢/ Kisitlanmis Yillar Dénem Ait Azinhk Toplam
Sermaye  Farklar Paylar Diizeltmesi  Primler Artislar1  Kayiplar Yedekler Zararlan Zarar Ozkaynaklar Paylari  Ozkaynaklar
1 Ocak 2018 bakiyesi 77.288.314 30.493.682 (20.000)  (3.000.000) (6.516.591) 93.057.947 -- 2.536.726 (105.493.058) (2.457.011) 85.890.009 (5.262) 85.884.747
Transferler - - - - - - - 7.209.106 (9.666.117) 2.457.011 - - -
Sermaye Artirimi 42.711.686 -- - (3.173.489) (22.646.237) -- -- -- (10.525) -- 16.881.435 10.525 16.891.960
Toplam Kapsamli _ _ _ _ _ _ _
Gelir(Giden (5.877.344)  201.618 (6.919.526) (12.595.252) (1.581)  (12.596.833)
g;fl‘;::k 2018 120.000.000 30.493.682  (20.000) (6.173.489)  (20.162.828) 87.180.603 201618  9.745832  (115.169.700)  (6.919.526) 90.176.192 3.682 90.179.874
g;g;js'f 2019 120.000.000  30.493.682  (20.000) (6.173.489)  (29.162.828)  87.180.603  201.618  9.745.832  (115.169.700)  (6.919.526) 90.176.192 3.682 90.179.874
Transferler - - - - - - - 41.283 (6.960.809) 6.919.526 - - -
Paylarin Geri Alim
Islemleri Nedeniyle - - - 190551 (131.557) - - - - - 58.994 - 58.994
Meydana Gelen Artis ' ' ' '
(Azalis)
Toplam Kapsamli _ _ _ _ _ _ _ _
Gelir/(Gider) (192.245) (11.095.919) (11.288.164) (1012) (11.288.265)
31 Aralk 2019 120.000.000 30493682  (20.000) (5.982.938)  (29.294.385)  87.180.603 9373 9787115  (122.130.509) (11.095.919) 78.947.022 3581 78.950.603

bakiyesi

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasim olusturur.
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BiRKO BIiRLESIK KOYUNLULULAR MENSUCAT TiCARET SANAYI A.S.
31 ARALIK 2019 TARIHINDE SONA EREN DONEME AiT KONSOLIDE NAKIiT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Not Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
AJSLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (4.351.414) (13.554.103)
Dénem Zarar (11.096.020) (6.921.107)
Dénem net zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler (1.359.030) (684.283)
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 13-14-23 2.349.331 2.450.252
Deger Diisiikliigii (Iptali) Ile ilgili Diizeltmeler 9-11 1.119.175 1.676.665
Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler 18 87.560 28.407
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayip/Kazanglar ile flgili Diizeltmeler 25 (3.721.951) (1.859.836)
Vergi (Geliri) Gideri Ile ilgili Diizeltmeler 28 (1.193.145) (2.979.771)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 8.105.421 (5.964.471)
Ticari Alacaklardaki Azalig (Artig) _ 9 3.979.567 7.544.569
Fgghyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili 10 149 550 (126.941)
Diizeltmeler
Stoklardaki Azalislar (Artislar) Ile ilgili Diizeltmeler 11 2.678.264 (3.369.818)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili Diizeltmeler 9 (1.917.993) (2.167.404)
Fa}.ahyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile Ilgili 10 (989.487) (8.428.121)
Diizeltmeler
1sl§t'me"Sermayesmde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile 4.205.520 583244
Ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (4.349.629) (13.569.861)
Vergi Odemeleri/ladeleri (1.785) 15.758
B.YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI 3.721.951 1.859.836
Maddi ve Maddi olmayan Duran Varliklarin Satisindan 3.791.951
Kaynaklanan Nakit Girisleri 13-14 e 1.859.836
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT
AKISLARI 333.724 11.451.885
Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin Thracindan _
Kaynaklanan Nakit Girisleri 16.891.960
Isletmenin Kendi Paylarim ve Diger Ozkaynaga Dayali 58.994 _
Araglarini Satmasindan Kaynaklanan Nakit Girisleri '
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 18.480.676 --
Bor¢ Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar: 8 (18.205.946) (5.440.075)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS
(AZALIS) (295.739) (242.382)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 340.853 583.235
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 45.114 340.853

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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BiRKO BIRLESIiK KOYUNLULULAR MENSUCAT TiCARET VE SANAYI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi (“Sirket” — “Birko”), 1972
yilinda Nigde’de kurulmustur. 1981 yilinda Birko A.S. biinyesinde faaliyete baslayan yiinlii isletmeler
1998 yilindan itibaren Birkokoyunlu Hali A.S. adi altinda hali sektdriinde iiretime devam etmistir.
Birkokoyunlu Hali A.S. 18 Ocak 2010 tarihi itibariyle tiim aktif ve pasifleriyle birlikte kiil halinde Birko
A.S.” ye devrolmustur. Sirket ve bagli ortakliklarinin hepsi birlikte “Grup” olarak adlandirilmistir.

Sirket’in merkezi Organize Sanayi Bolgesi Bor Yolu Uzeri 7. Km. Birko Cad.No:288 51200
Nigde/Tiirkiye adresindedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup biinyesinde istihdam edilen personel sayist 105 kigidir (31 Aralik
2018: 121 kisi).

Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi’nin bagl ortakliklart (hep
birlikte ‘‘Grup” olarak anilacaktir) ve faaliyet konusu asagida belirtilmistir:

Koyunlu Tekstil San. ve Tic. A.S. (“Koyunlu Tekstil”)

Koyunlu Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. Birko’nun iirettigi halilar1 pazarlamak amaciyla 1981 yilindan
beri faaliyet gostermektedir. Sirket Nigde’de faaliyet gostermektedir.

Birko Enerji Elektrik Uretimi San. ve Tic. A.S (“Birko Enerji”)

Birko Enerji, Grup’un kendi enerjisini tiretmek amaciyla 2000 yilinda enerji yatirimlar yapmis ve tesisi
devretmek amaciyla kurulmustur. Sirket Nigde’de faaliyet gostermektedir. Sirket kurulusunda ipotek ve
teminatlarin ana ortak Birko A.S. iizerinde olmasi nedeniyle tesis Birko A.S. biinyesinde iiretimine devam
etmis tesisle ilgili teminatlarin ¢oziilmesiyle birlikte Birko Enerji A.S.’ye devredilecegi varsayimina
ragmen 12 Mayis 2005 tarihinde onaylanan tesvik yasasi kapsaminda belirli istihdam sartlar1 yerine
getirildiginde enerji maliyetlerinin % 50°si devlet tarafindan Grup’a ddenecegi ortaya cikmustir. Bu
nedenle enerji tesisi kurulan Birko Enerji A.S.’ye devredilememis bunun sonucunda Birko Enerji
gayrifaal durumda kalmistir.

Finansal Tablolarin Onayvlanmasi

31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 28 Subat
2020 tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisine
yalnizca genel kurul sahiptir.



7
BiRKO BIRLESIiK KOYUNLULULAR MENSUCAT TiCARET VE SANAYI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 —- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iligkin Temel Esaslar

[lisikteki konsolide finansal tablolar SPK’nin 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan ve ylriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinarak
hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Konsolide Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo ornekleri esas
almarak gelistirilen TFRS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, gercege uygun deger iizerinden Ol¢iilen arsalarin ve bazi finansal araglarin
yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyetler tizerinden hazirlanmistir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
lizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Tiirkiye
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal
tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.3 Gegerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
siirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir
(‘gegerli para birimi’). Finansal tablolar, Grup’un finansal tablo sunum para birimi olan Tirk Lirasi
kullanilarak sunulmustur.

2.4 Isletmenin Siirekliligi

Grup’un finansal tablolari, Grup’un Oniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde
varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliikklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin
stirekliligi esasina gore hazirlanmustir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Grup’un kisa vadeli yiikiimliilikler donen varliklarimi 22.405.740 TL
asmis (31 Aralik 2018: 9.344.881 TL), ayni tarihte sona eren donem net zarar1 (11.095.919) TL olmustur
(31 Aralik 2018: (6.919.526) TL)). 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup, Personele olan borglar ile SGK
prim 6demelerinde ve bankalara olan finansal bor¢ 6demelerinde gecikmeler yasamaktadir.

Grup yonetimi, Sirket’in icerisinde bulundugu finansal sikintilarin giderilmesine iliskin 458 adada
bulunan parsellerin ve binalarin tek tek ya da tamaminin satilmasi sonucunda Sirket’e fon girisi
saylayarak finansal sikintilarin giderilmesini hedeflemektedir. Ayrica Grup yonetimi, Odebank'a Ocak
2020 itibariyle toplam 15.567.247,36 TL olan kredi borcunu, Ocak 2020’de 12 ay vade ile
yapilandirmistir (Not 32).
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BiRKO BIRLESIiK KOYUNLULULAR MENSUCAT TiCARET VE SANAYI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5. Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar Sirket’in ve Sirket’in bagli ortakliklarimin finansal tablolarini kapsar.
Konsolide finansal tablo hazirlanma esaslar1 asagidaki gibidir;

- Bagh ortakliklar, ana ortakligin, dogrudan veya diger bagh ortakliklar1 veya istirakleri vasitasiyla,
sermaye ve yoOnetim iligkileri ¢er¢evesinde %50°den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya ydnetim
cogunlugunu se¢gme hakkina veya yonetim cogunluguna sahip oldugu isletmeleri temsil etmektedir.
Kontrol giicii ana ortaklik tarafindan bagh ortakliklarinin finansal ve faaliyet politikalarini ynetme giicii
ile faaliyetlerden fayda saglama giicii olarak tanimlanmaktadir.

- Bagli ortakliklar, faaliyetleri {izerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontroliin ortadan kalktig1 tarihte konsolidasyon disinda
birakilacaktir. Bagli ortakliklar tarafindan uygulanan muhasebe politikalar1 tutarliligin saglanmasi
amaciyla Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile uyumlu hale getirilmistir.

- Bagh ortakliklar’in finansal tablolar1 tam konsolide yontemi kullanilarak konsolide edilmistir. Bu
kapsamda bagli ortakliklarin kayitli degeri ile 6zkaynaklari netlestirilmis, Sirket’in sahip oldugu
hisselerin kayitli degeri ile bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve gelir tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari ile birbirlerine
yapmis olduklari mal ve hizmet satiglari, birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider
kalemleri karsilikli olarak mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar digi1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangonun 6zsermaye hesap grubunda, "Kontrol Giicli Olmayan Paylar" hesap grubu adiyla
gosterilir.

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, bagl ortakliklarin invanlari, sermayesi

ve sermayeleri i¢inde ana ortaklik ile diger bagl ortakliklarin sahip olduklar1 paylar asagidaki gibidir:
Etkin Ortakhk Oran (%)

Ticari Unvam 31 Arahik 2019 31 Aralik 2018

Koyunlu Tekstil San. ve Tic. A.S. 99,90 99,90
Birko Enerji Elektrik Uretimi San. ve Tic. A.S 99,85 99,85
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BiRKO BIRLESIiK KOYUNLULULAR MENSUCAT TiCARET VE SANAYI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibartyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlart disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.

a) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 16 Nisan 2018 tarihinde yaymlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut TMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardimin, TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip igermediginin Belirlenmesi” ve TMS
Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 — Tesgvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirnm Amach
Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan
mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamasina iliskin
yiikiimliiliiklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil
bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara
benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisikligin sirket finansal tablolari iizerinde etkisi olmamuistir.

TMS 28°deki degisiklikler- Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar

KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirnmlardan 6zkaynak yonteminin
uygulanmadig1 diger finansal araglarin Slgiimiinde de TFRS 9’un uygulanmasi gerektigine agiklik
getirmek tizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya
is ortakliklarindaki net yatirnminin bir pargasini olusturan uzun dénemli elde tutulan paylandir. Bir
isletme, TMS 28'in ilgili paragraflarini uygulamadan dnce, bu tiir uzun dénemli yatirimlarin 6lglimiinde
TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandiginda, uzun vadeli yatirnmlarin defter degerinde TMS 28'in
uygulanmasindan kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. Bu degisikligin Grup konsolide
finansal tablolari lizerinde etkisi olmamustir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

KGK tarafindan Mayis 2018 tarihinde yayimnlanmigtir. Belirli bir islem veya duruma vergi
diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip
etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. TMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin
nasil hesaplanacagina aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal
tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik saglamamaktadir. TFRS Yorum 23, gelir vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagimi agikliga kavusturmak suretiyle TMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanmaktadir. Bu degisikligin Grup konsolide finansal tablolar1 {izerinde etkisi olmamugtir.
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BiRKO BIRLESIiK KOYUNLULULAR MENSUCAT TiCARET VE SANAYI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Yorumlar (Devami)

UMS 19’daki degisiklikler-Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yiikiimliiliiklerin Yerine
Getirilmesi

KGK tarafindan 15 Ocak 2019'da, Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yiikiimliiliklerin Yerine
Getirilmesi (TMS 19'daki Degisiklikler) baglikli degisiklik yayimlanmigtir. Yapilan degisiklikle, planda
yasanan bir degisikligin veya kiiclilmenin yani sira yilkiimliliklerin yerine getirilmesinin
muhasebelestirilmesine agiklik getirilmektedir.

Bir sirket bundan sonra donemin hizmet maliyetini ve net faiz maliyetini belirlemek i¢in giincellenen cari
aktiieryal varsayimlar1 kullanacak ve plana iliskin herhangi bir yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinde
ortaya ¢ikan kazang veya zararlarin hesaplanmasinda varlik tavanindan kaynaklanan etkiyi dikkate
almayacak olup, bu durumun etkileri diger kapsamli gelir icerisinde ayr1 olarak ele alinacaktir. Bu
degisiklik 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Bu
degisikligin Grup konsolide finansal tablolar1 tizerinde etkisi olmamugtir.

TFRS 9°daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol A¢an Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik aciklik kazandirmak
tizere TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal
varliklar, TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden
veya gergege uygun deger farklar diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir. TFRS 9 uyarinca,
sOzlesmesi erken sona erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarim biiyiik dl¢lide yansitan
'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri
karsilamaktadir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanmaktadir. Bu degisikligin Grup konsolide finansal tablolar1 {izerinde etkisi olmamustir.

Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019°da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017
donemine iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagsmalar

TFRS 3 ve TFRS 11, isletme tanimini kargilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki
artisini nasil muhasebelestirecegine aciklik getirmek tizere degistirilmistir.

Miisterek taraflardan biri kontrol giiciinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gerceklesen igletme
birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin dnceden sahip oldugu pay1 gergege uygun degeriyle
yeniden 6lgmesi gerekecektir. Taraflardan birinin miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek
kontrolii elde ettiginde) daha 6nce sahip olunan payin yeniden 6l¢iilmesi gerekmemektedir. Degisiklikler,
1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. Bu degisikligin Grup
konsolide finansal tablolar1 lizerinde etkisi olmamugtir.

TMS 12 Gelir Vergileri

TMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara
yapilan édemeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarimi olusturan islemlerle tutarli
olarak (Ornegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlar1 igerisinde veya Ozkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak {izere degistirilmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanmaktadir. Bu degisikligin Grup konsolide
finansal tablolari lizerinde etkisi olmamustir.
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TMS 23 Borglanma Maliyetleri

TMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiriitildiigii durumlarda aktiflestirilebilir
bor¢lanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amacglhi bor¢glanma havuzuna, halihazirda
gelistirme agamasinda olan veya ingaatt devam eden Ozellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan
bor¢lanilan tutarlarin dahil edilmemesi gerektigine aciklik kazandirmak {izere degistirilmistir. Kullanima
veya satisa hazir olan 6zellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin
- finansmani i¢in direkt borglanilan tutarlar ise genel amagli borglanma havuzuna dahil edilmelidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Bu
degisikligin Grup konsolide finansal tablolar ilizerinde etkisi olmamustir.

b- Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

TFRS 4’deki degisiklikler- TFRS 4 Sigorta Soézlesmeleri ile TFRS 9’un uygulanmasina iliskin
degisiklik

TFRS 4, yeni sigorta sozlesmeleri standardi ve TFRS 9'un farkl yiiriirliik tarihlerinin etkilerini azaltmak
amactyla KGK tarafindan degistirilmistir. TFRS 4'de yapilan degisiklikler sigorta sirketleri i¢in
uygulamalarla ilgili endiseleri azaltmak i¢in iki istege bagl ¢dzliim sunmaktadir: i) TFRS 9 uygulanirken
Sigortacilar tarafindan finansal varliklarina sigorta sirketinin kar veya zarar ve diger kapsaml gelir ile
TFRS 9 uyarinca kar veya zararda muhasebelestirilen tutarlar ile TMS 39 uyarinca raporlananlar
arasindaki farki yeniden siniflandirmasina izin verilecek; veyaii) 1 Ocak 2021 tarihinden 6nce faaliyetleri
agirlikli olarak sigortaya bagl olan sirketler icin TFRS 9'u uygulamaya iliskin istege baglh gecici bir
muafiyet. Bu sirketlerin TMS 39'da finansal araclar i¢in mevcut gereksinimleri uygulamaya devam
etmelerine izin verilecektir.

Grup, TFRS 4 degisikliginin uygulanmasinin konsolide finansal tablolar lizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri igin uluslararas1 gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirnmcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigi riskleri, karliliklarim1 ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. TFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen TFRS 4'lin yerini almigtir.
TFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarimi  kullanarak sigorta sdzlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklagimlarinin
kullanilmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal
performanslarini karsilagtirmalar1 gii¢lesmistir. TFRS 17, tiim sigorta s6zlesmelerinin tutarli bir sekilde
muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’tin yol actig1
karsilagtirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet
yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu  bilgiler diizenli olarak
giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararh bilgiler saglayacaktir. TFRS 17’nin
yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. TFRS 17’nin uygulanmasiin Grup’un konsolide finansal tablolari
iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler — “Onemli”nin Tanimi

KGK tarafindan 07 Haziran 2019'da yapilan degisiklik ile “Onemli” kavrammin tanimini ve nasil
uygulanmasi gerektigini netlestiriyor. Ek olarak, tanimlamaya eslik eden agiklamalar gelistirilmistir. Son
olarak, degisiklikler ile 6nemli taniminin tim TFRS Standartlar ile tutarli olmas1 amaglanmaistir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerli olup,
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, bu degisikligin uygulanmasinin konsolide finansal
tablolar lizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen kavramsal ¢erceve KGK tarafindan 11 Mayis 2019 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cergeve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarina rehberlik saglayacak olan
temel cerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cerceve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini
ve benzer islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimcilar,
bor¢ verenler ve kredi veren diger taraflar i¢in faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cergeve,
sirketlere, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe
politikalar1 gelistirmelerine ve daha genis bir bi¢cimde, paydaslarin bu standartlar1 anlamalarina ve
yorumlamalaria yardimci olmaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve ise Onceki versiyonundan daha
kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini
amaclamaktadir.

Giincellenen Kavramsal Cergeve finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve agiklamalara
kadar standart olusturulmasinin tiim yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cerceve, belirli
bir iglem icin herhangi bir UFRS’nin uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini
gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan sirketler igin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte,
1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir.

TFRS 3 isletme Birlesmelerinde Degisiklikler - Isletme Tanim

Bir islemin bir varlik edinimi m1 yoksa bir isletme edinimi ile mi sonuglanacaginin belirlenmesinde
giicliiklerle karsilasiimakta olup, uzun zamandir 6nemli bir mesleki yargi konusu olmustur. UMSK, bu
konuyu netlestirmek iizere; sirketlerin edindigi faaliyet ve varliklarin bir igletme mi yoksa yalnizca bir
varlik grubu mu olduguna karar vermelerini kolaylastirmak amaciyla “isletme” tanimini degistirmek
amaciyla UFRS 3 Isletme Birlesmelerinde degisiklik yapmistir. KGK tarafindan da 21 Mayis 2019°da
Isletme Tanimi (TFRS 3’te Yapilan Degisiklikler) yayimlanmistir. Soz konusu degisiklikle; bir
isletmenin girdiler ve bir siire¢ igermesi gerektigi teyit edilerek, siirecin asli olmasinin yani sira siireg¢ ve
girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina agiklik
getirilmigtir. Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir. Bir sirketin bir isletme mi yoksa bir varlik grubu mu
edindigine karar verme siirecini kolaylastirmak i¢in uygulamasi istege bagl olan bir konsantrasyon testi
eklenmistir. Bu uygulama, varliklarin ger¢ege uygun degerinin biiyiik bir kisminin tek bir tanimlanabilir
varliga veya benzer tanimlanabilir varliklar grubuna yogunlastirilmasi durumunda bir varlik edinilmesine
yol agan basitlestirilmis bir degerlendirmedir. Finansal tablo hazirlayicilar1 konsantrasyon testini
uygulamay1 se¢mezlerse veya test basarisiz olmasit durumunda yapilacak degerlendirme 6nemli bir
siirecin varligina odaklanir. TFRS 3'deki degisikliklerin 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan
raporlama donemlerinde elde edilen isletmeler i¢in gecerli olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin
verilmektedir.
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Gosterge Faiz Oram Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°de Yapilan Degisiklikler)

UMSK tarafindan Eyliil 2019'da yaymlanan UFRS 9, UMS 39 ve UFRS 7'yi degistiren Gosterge Faiz
Oran1 Reformu, KGK tarafindan da 14 Aralik 2019 tarihinde yayimmlanmistir. UMSK 2018 yilinda,
uluslararasi gosterge faiz oranlarinin degistirilmesinden Once ve sonra ele alinacak hususlari ayri olarak
belirlemis ve bunlar1 degisiklik dncesi ve degisiklige iliskin hususlar olarak siniflandirmistir.

Bu degisiklikler sonucunda TFRS 9 ve TMS 39’da yer alan finansal riskten korunma muhasebesi
hiikiimlerinde dort temel konuda istisna saglanmistir. Bu konular:

e Islemlerin ger¢eklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,

Ileriye yonelik degerlendirmeler,

Geriye doniik degerlendirmeler ve

Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin diger hiikiimlerde bir degisiklik olmamistir. Bu degisikliklerin
yirtirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken
uygulanmasina izin verilmektedir.

2.7 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egitilimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari donem
konsolide finansal tablolar1 dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmal bilgiler gerekli
goriildigiinde yeniden siniflandirilir.

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a) Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit igletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise tutari belirli bir nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve deger kaybetme riski onemsiz olan yatirimlari ifade etmektedir.
Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit yiikiimliiliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim amaciyla veya diger
amaglarla kullanilmayan varliklardir.

b) Ticari Alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakl ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin dnemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.
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c) Finansal Araglar

TFRS 9, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve 6l¢iimiine j}iskin
hiikiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almastir.

TMS 39’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi, 6l¢limii ve bilango dist
birakilmasi ile ilgili uygulamalar arttk TFRS 9’a tasinmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal
varliklardaki deger diistikliigiiniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli’nin yani sira
yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar da dahil olmak
lizere, asamali olarak yayimlanan TFRS 9’un Onceki versiyonlarinda yayimlanan uygulamalar1 da
icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6lglimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiylik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢in énceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9'un uygulanmasimin Grup’un finansal borglar1 ve tiirev finansal aracglari ile ilgili muhasebe
politikalar1 {izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9’un finansal varliklarin siniflandirilmasi ve
Olciimii lizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.

TFRS 9’a gore, bir finansal varlik ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis
maliyeti iizerinden oOlgiilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak
oOlgiilen —bor¢lanma araglari; GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilen — 6zkaynak araglarn
veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak siniflandirilir. TFRS 9 kapsamindaki finansal
varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli
ve finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin 6zelliklerine dayanmaktadir.

Standart kapsaminda sakli tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan kaldirilmis olup bir
hibrid sdzlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, agsagidaki her iki sartin birden saglanmas1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden ol¢iiliir:

-Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

-Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki1 kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

-Finansal varligin sozlesmeye baglh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

-Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmast.
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Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirnmlarin ilk defa konsolide finansal
tablolara alinmasinda, gergcege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde
sunulmasi konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim
bazinda yapilabilir. Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti izerinden ya da GUD farki diger kapsamli
gelire yansitilarak ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.
Bunlar, tiim tiirev finansal varliklar1 da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa konsolide finansal
tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya
kayiplarin farkli sekilde konsolide finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe
uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya onemli Olclide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri
doniilemez bir sekilde gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak oOlgiilen olarak
tanimlanabilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi (Devamzi)

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa
konsolide finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli {izerinden 6lgiilen ve dnemli bir finansman
bilesenine sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk 6l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmastyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39°daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almigtir. Yeni deger diisiikliigli modeli, itfa edilmis maliyeti {izerinden Ol¢iilen
finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen borglanma
araglar i¢in gecerli olmakla birlikte, 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.
TFRS 9 uyarinca kredi zararlart TMS 39’a gére daha erken muhasebelestirilmektedir. itfa edilmis
maliyetinden 6l¢iilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektdr borglanma
araglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile ol¢iiliir:
-12 aylik BKZ’ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin ger¢eklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarimi temsil eden kismidir
Ve,
-Omiir boyu BKZ’ler: finansal aracin beklenen &mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli 6lgiide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Grup, beklenen erken 6demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve agiri maliyet veya ¢abaya katlanilmadan
elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un ge¢cmis kredi zarari
tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.
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2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

¢) Finansal Araclar (Devami)

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6l¢iiliir. Gercege
uygun deger farki kir veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliikklerin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda, ilgili finansal yilikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de
s0z konusu gercege uygun degere ilave edilir. Finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz
orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

d) Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gergeklesebilir degerin disiik olani ile degerlenmistir. Net gerceklesebilir
deger, isin normal akis1 i¢inde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi
gergeklestirmek igin gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Stoklarin
maliyeti; tim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, agirlikli ortalama
yontemi ile belirlenir.

e) Maddi Varhiklar

Maddi varliklar, rayi¢ bedelleri ile gosterilen arsa ve binalar disinda 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap
edilen kalemler i¢cin TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme
maliyetleri iizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri
tizerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalic1 deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan
degerleri ile mali tablolara yansitilmaktadir. Amortisman, enflasyona gore diizeltilmis tutarlar iizerinden
ve asagida belirtilen maddi varliklarin ekonomik faydali Omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal
amortisman metoduna goére hesaplanmaktadir. Arsalar, ekonomik faydali dmiirleri sonsuz olarak kabul
edildiginden amortismana tabi tutulmamislardir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émiirleri
asagida belirtilmistir:

Yillar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 10-25
Binalar 50
Makine tesis ve cihalar 10
Tagitlar 4-10

Doseme ve demirbaslar 4-10
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e) Maddi Varliklar (Devami)

Bir varligin kayitli degeri, varhigin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek igin
katlanilacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilango tarihi
itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi varliklarin bakim ve onarim giderleri normal sartlarda gider yazilmaktadir. Ancak, istisnai
durumlarda, eger bakim ve onarim varliklarda genisletme veya énemli 6lgiide gelistirme ile sonuglanirsa
s0z konusu maliyetler aktiflestirilebilir ve iligkilendirildigi maddi varligin kalan faydali 6mrii tizerinden
amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklar Grup’un arazileri, ve binalart A Artibir Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
12.03.2012 tarihinde hazirlanan degerleme raporlar1 esas alinarak yeniden degerlendirilmistir. Yeniden
degerleme tarihindeki birikmis amortisman, varligin briit defter degeri ile netlestirilmis ve net tutar
yeniden degerleme sonrasindaki degere getirilmistir. Binalara ilave edilen degerleme farklar1 yeni
degerleri lizerinden itfa tarihine kadar kalan siirelere amortisman uygulanmaya baglanmistir.

f) Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimlarini lisanslarini igermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti
tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra tahmini faydali 6miirleri iizerinden dogrusal
amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur. S6z konusu maddi olmayan varliklarin tahmin edilen
faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yillar
Bilgisayar yazilimlari 4-10

Deger diisiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerine indirilir.

g) Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, ertelenen vergi varliklart diginda kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu varliga
iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir
gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima uygun olmayan maddi
olmayan varliklarda ise geri kazamlabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu
varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla
geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Deger disiikliigii kayiplart
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikligii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
disiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha once deger diisiikliigli ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri cevrilir.

-Durdurulan faaliyetlere ait binalarin herhangi bir deger diisiikliigii bulunmamakta olup, bu binalarin yeni
imar plam1 siirecinde kullanilacagi planlanmaktadir.
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h) Kiralama islemleri

Eger bir s6zlesme, s6zlesmede tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini, belirli bir siire i¢in
ve belirli bir bedel karsiliginda devredilmesi halini diizenliyorsa, bu sdzlesmenin bir kiralama s6zlesmesi
niteligi tasidig1 ya da bir kiralama islemini igerdigi kabul edilir. Sirket, bir sdzlesmenin baglangicinda,
sozlesmenin kiralama sozlesmesi niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama islemi icerip icermedigini
degerlendirir.

Sirket baslangic tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma
opsiyonu olmayan varliklar i¢in kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini uygulamaktadir. Kisa vadeli
kiralama sdzlesmeleri ve diisiik degerli varliklarin kiralama sozlesmeleri, kiralama siiresi boyunca
dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilmektedir.

i)Yatirom Amach Gayrimenkuller

Grup’un yatirim amagh gayrimenkulleri bulunmamaktadir (31.12.2018 Yoktur).
j) Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

j.1) Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir ylikiimliliigiiniin bulunmasi, yiikiimliiliigli yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikiginin ger¢eklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi ve yikiimliiliik tutar1 konusunda
giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Birden fazla sayida benzer
yukiimliiliiglin bulundugu durumlarda, gerekli olabilecek ekonomik fayda saglayan kaynaklarin ¢ikis
olasilig1 ayni nitelikteki yiikiimliiliiklerin tamami dikkate alinarak degerlendirilir. Ayn1 nitelikte bulunan
yiikiimliiliiklerden herhangi bir tanesine iligkin kaynak ¢ikisi ihtimali az bile olsa karsilik ayrilmaktadir.
Gelecekteki operasyonel zararlarla ilgili olarak karsilik ayrilmamaktadir. Paranin zaman degerinin
etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi
beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir.

J.2) Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Gecmisteki olaylardan kaynaklanan ve gergeklesmesi gelecekte Grup’un tamamiyla kontroliinde
olmayan, bir veya birden fazla olaymn olmasi veya olmamasi durumuna bagli olan olas1 varlik ve
ylikiimliiliikler, sarta bagli varlik ve yiikiimliiliikler olarak kabul edilmektedir.

Grup, sarta bagl varlik ve yiikiimliiliikleri kayitlarina yansitmamaktadir. Sarta bagl ylkimlilikler, ilgili
bir ekonomik fayda ¢ikisi olasiligi uzak olmadig: siirece, sarta bagl varliklar ise ancak ekonomik
faydalarin girisi kuvvetle muhtemel ise mali tablo dipnotlarinda agiklanmaistir.
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k) Calisanlara Saglanan Faydalar

k.1) Tamimlanan Fayda Plam
Kidem tazminati kargiliklar1 UMS 19’a ‘‘Calisanlara Saglanan Faydalar’® gore aktiier caligmasina
dayanarak yansitilmistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii Grup’un personelinin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan ya da
ilgili kanunca belirtilmis nedenlerden dolay1r is akdinin sona ermesinden dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bilango tarihi itibariyle degerini ifade eder. Grup, kidem
tazminatini personelin isten ayrilmasi veya isine son verilmesi ile ilgili Grup’un kendi deneyimlerinden
dogan bilgilere dayanarak ve son dénemlerde Grup faaliyetlerinde meydana gelen 6nemli degisiklikleri
ihtiyatlilik kapsaminda igerecek sekilde hak kazanilan menfaatlerin indirgenmis net degerinden
kaydedilmesini ongorerek hesaplamig ve mali tablolara yansitmistir.

k.2) Tammmlanan Katki Planlari

Grup, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu
primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

1) Hasilat

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yiikiimliiliiglinii yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilati konsolide finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii
miisterinin eline gegtiginde (veya gectikce) varlik devredilmis olur.

Grup, TFRS 15 “Misteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi” dogrultusunda hasilatin
muhasebelestirilmesinde asagida yer alan bes asamali modeli kullanmaktadir.

(a) Miisteriler ile sozlesmelerin belirlenmesi

(b) Sozlesmedeki performans yiikiimliiliiklerinin belirlenmesi

(c) Sozlesmedeki iglem fiyatinin saptanmast

(d) Islem fiyatinin sdzlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine boliistiiriilmesi

(e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Bu modele gore oncelikle miisterilerle yapilan her bir s6zlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler
degerlendirilmekte ve s6z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhiidii ayr1
bir edim yiikiimliiliigi olarak belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim yiikiimliiliikklerinin zamana yayili
olarak m1 yoksa belirli bir anda m1 yerine getirilecegi tespit edilmektedir. Grup, bir mal veya hizmetin
kontroliinii zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara iliskin edim yiikiimliilikklerini zamana yay1l
olarak yerine getirirse, sz konusu edim yiikiimliiliklerinin tamamen yerine getirilmesine yonelik
ilerlemeyi 6lcerek hasilati zamana yayil olarak konsolide finansal tablolara alir.

m) Kur Degisiminin Etkileri

Donem iginde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari tizerinden Tiirk
Lirast’na ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yilikiimliilikler, donem sonunda gecerli olan doviz
kurlar tizerinden degerlenmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin degerlemelerinden
dogan kur kazanci veya zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir.
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n) Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiliigli metodu dikkate alinarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve
pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gecici farklarm vergi etkisi
dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarn tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiliigii, aktif ve pasif kalemlerin vergi ve defter degerleri arasindaki
farklardan dogan vergi (gelecekte indirilebilecek veya vergilendirilebilir gecici farklar) olusmaktadir.
Ertelenmis vergi alacagi ve yiikiimliiliigii zamanlama farklarinin kullanilabilecegi diisiiniilen zamana
bakilmaksizin kayitlara alinmaktadir.

2019 yilinda uygulanan kurumlar vergisi orani %22’dir (2018: %22). “5S Aralik 2017 tarihinde yayimlanan
7061 sayili “Baz1 Vergi Kanunlari ile Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” (“7061
Sayili Kanun’u”) ile kurumlar vergisi orani, 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kurum
kazanclari i¢in %22 olarak belirlenmistir.” Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar
istisnas1 gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalanlara yapilan temettii
O0demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 y1l1 asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l karlarindan mahsup edilemez.

0) Hisse Basina Kazancg

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama dénemleri boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir. Dénem igerisinde igsel
kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi halinde, hisse adedinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni
bulunan degerin donem basi itibariyle de gegerli oldugu kabul edilir.

p) Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Grup; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme
gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarimin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari
halinde mali tablo dipnotlarinda agiklanir.
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r) Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarimi gosterir. Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi
nakit akiglarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit
ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca g¢evrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve
vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 icermektedir.

t) Illiskili Taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, iist diizey yonetim (genel miidiirler, grup
bagkanlari, genel miidiir yardimcilari, baskan yardimcilart ve fabrika miidiirleri) ve yonetim kurulu
iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen ve 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler ile
konsolidasyona dahil edilmeyen bagl ortakliklar ve istirakler “iligkili taraflar” olarak kabul edilmislerdir
(Dipnot 5).

2.9 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlari

Varlik ve ylkiimliliklerin kayitli degerleri {izerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

Alacak/Borg¢ iskontosu:
Ticari alacak ve borglarin etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetinin hesaplanmasinda alacak ve
borglara iliskin mevcut verilere gore beklenen tahsil ve 6deme vadeleri dikkate alinmistir.

Faydali omiir:
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali émiirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi

tutulmustur.

Kidem tazminati:
Kidem tazminati karsiligi, personel devir hizi oran1 gegmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir hiz1 hesaplanarak bilango tarihindeki degerine indirgenmistir.

Stipheli alacak karsiligi
Sirket yonetimi vadesi ge¢cmis ve tahsilat riski tagiyan alacaklar ile dava ve icra asamasindaki alacaklar
icin karsilik ayirmaktadir.

Dava karsilig
Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak

olan sonuglar Sirket hukuk misavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket
Y 6netimi elindeki verileri kullanarak karsilik ayrilmaktadir.

Arsa ve binalarin gercege uygun degeri
Sirket gayrimenkullerin ve maddi duran varliklarin gercege uygun degerlemesi i¢in uzman
caligmalarindan yararlanmaktadir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikalarinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.
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31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 3 — ISLETME BIiRLESMELERI

Sirket daha oOnce tam konsolidasyon yontemi ile muhasebelestirdigi Birkokoyunlu Hali A.S.
(Birkokoyunlu Hal1) Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451 ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18.,19. ve 20’nci
maddeleri uyarinca birlesmistir. Birlesme islemi 18 Ocak 2010 tarihinde Birko Birlesik Koyunlulular
Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde gerceklesmistir. Bu tarih itibariyle Birkokoyunlu Hali’nin
tiizel kisiligi kalmamistir. Birlesme ile iktisap edilen varliklarin degeri ile bu varliklarin maliyet bedeli
arasindaki fark 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir cografi veya endiistriyel bolimdiir.
Cografi boliimler, Grup’un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda
acisindan bagka bir ekonomik ¢evre icerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip
boliimleridir. Endiistriyel boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet
grubunu saglama veya risk ve fayda acisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip
boliimleridir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Grup’un bdliimlere gore raporlamasi bulunmamaktadir, hasilat ve
maliyetler hal1 satisindan olusmaktadir.

Hasilat’in cografi bolgelere gore dagilimi asagida sunulmustur:

01 Ocak — 01 Ocak —

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Tiirkiye 18.673.259 24.244.361
Avrupa 82.592 2.369.475

18.755.851 26.613.836
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31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5 — ILISKILI TARAF ISLEMLERI
a) Iliskili Taraf Bakiyeleri

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan alacaklari
bulunmamaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflara bor¢ bakiyeleri agagidaki
gibidir;

Iliskili taraflara ticari borclar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Selvi Hali Ltd. Sti. @ 76.195 12.478
76.195 12.478

iliskili taraflara diger borglar 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Ortaklara Borglar 1) (*) 1.150.127 683.725
Selvi Hali Ltd. Sti. @ 92.767 100.946
Ceydam Ltd. Sti. @ (*) - 1.381.190
Diger (***) 112.162 112.162
1.355.056 2.278.023

(*) Sirket’in sahis ortaklarindan alinan borglardan olusmaktadir. Ortaklara borglar bakiyesi igin %22 faiz
orani {izerinden adat hesaplanmakta olup, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 136.532 TL adat gideri
hesaplanmustir.

(*) Ceydam Ltd.Sti. ortaklarindan Yakup Aydogan, 28.02.2019 tarihinde yonetim kurulu iiyeliginden
istifa etmis olup, iliskili taraf olmaktan ¢ikmugtir. 31 Aralik 2019 tarihi itibaiyla Ceydam Ltd.Sti.’den
1.102.588 TL tutarinda alinan avans bakiyesi bulunmaktadir.

(***) Grup’un onceki yillarda dagittigi temettii 6demelerinden kalan, bilango tarihleri itibariyle heniiz
hissedarlar tarafindan alinmamis tutarlardan olusmaktadir.

b) iliskili Taraflara Yapilan Islemler

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla iligkili taraflara satiglar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 Hali satislari Kira gelirleri Diger gelirler
Ceydam Ltd. Sti. @ (*) 185.889 -- 1.152
Selvi Hali Ltd. Sti. @ 948.057 26.997 70.982

1.133.946 26.997 72.134

(*) Ceydam Ltd. Sti. 28.02.2019 tarihinde yonetim kurulu iiyeliginden istifa etmis olup, istifa tarihine
kadar olan islemlerden olusmaktadir.

31 Aralik 2018 Hali satislar: Kira gelirleri Diger gelirler
Ceydam Ltd. Sti. @ 5.579.931 - --
Selvi Hali Ltd. Sti. @ 464.806 -- --

6.044.737 - -

(1) Sahis ortaklar
(@) Sahis ortaklarin hissedar oldugu sirketler
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31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 5 — ILISKILI TARAF ISLEMLERI (Devami)
b) Iliskili Taraflara Yapilan islemler (Devami)

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla iligkili taraflardan aliglar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 Hizmet alim (*) Adat gideri
Sirket Ortaklar1 (1) - 136.532
Selvi Hali Ltd. Sti. @ 415.900 --

415.900 136.532

(*) Yikama ve boyama hizmeti alimindan olusmaktadir.

31 Aralik 2018 Hizmet alimi Adat gideri
Sirket Ortaklar1 @) - 1.308.248
Selvi Hali Ltd. Sti. @) 583.182 -

583.182 1.308.248

¢) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Ust diizey idari personel, Grup’un genel miidiir ve iist diizey yoneticilerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap doneminde {ist diizey idari personele yapilan toplam 6deme
tutar1 397.292 TL (31 Aralik 2018: 362.947 TL) dir.

(1) Sahis ortaklar
(2) Sahis ortaklarin hissedar oldugu sirketler
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BiRKO BIRLESIiK KOYUNLULULAR MENSUCAT TiCARET VE SANAYI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki
gibidir;

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kasa 36.157 37.840

Bankalar

- Vadesiz mevduat 8.957 294,987

- Vadeli mevduat -- 8.026
45.114 340.853

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla blokeli mevduati bulunmamaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle vadeli
mevduatlarin tizerinde 8.026 TL tutarinda bloke bulunmaktadir.

NOT 7 — FINANSAL YATIRIMLAR
Yoktur (31 Aralik 2018— Yoktur).
NOT 8 —- FINANSAL BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kisa vadeli bor¢lanmalari asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Oran (%) Daéviz tutari Tutar Oran (%) Déviz tutari Tutar
TL (Spot) %14,8-%22,1 19.047.032 19.047.032  %26-38 16.280.899 16.280.899
19.047.032 16.280.899

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla uzun vadeli kredilerin kisa vadeli
bor¢lanmalar1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Oran (%) Doviz tutari Tutar Oran (%) Déviz tutar Tutar

TL (Sabit faiz) %21,9-%34,1  6.774.632 6.774.632 %21,9-34,1 6.563.595  6.563.595

6.774.632 6.563.595

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla uzun vadeli bor¢lanmalar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Oran (%) Ddoviz tutar Tutar Oran (%) Déviz tutar Tutar

TL (Sabit faiz) %21,9-%34,1  3.758.002 3.758.002 %21,9-34,1  6.460.442 6.460.442

3.758.002 6.460.442

Finansal borglarin vadesel dokiimii Not 30 Likitide Riskinde agiklanmistir.

Finansal borglar i¢in verilen kefalet, ipotek vb. Teminatlar Not 16’da agiklanmustir.
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BiRKO BIRLESIiK KOYUNLULULAR MENSUCAT TiCARET VE SANAYI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 9 — TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari alacaklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Ticari alacaklar 769.763 254.625
Alinan gekler ve senetler 1.177.350 6.297.698
Diger ticari alacaklar 35.258 46.048
Tahsili slipheli ticari alacaklar 12.803.407 12.783.838
14.785.778 19.382.209

Ertelenmis finansman geliri (-) (74.304) (710.737)
Siipheli ticari alacaklar karsilig (-) (12.803.407) (12.783.838)
1.908.067 5.887.634

Grup alacaklarmin maruz kaldigi riskler ve risklerin diizeyi Not 30°da agiklanmustir.

Ticari alacaklarin dovizli bakiyeleri Not 30 Kur Riski’nde agiklanmaistir.

Grup’un 31 Aralik ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla slipheli alacaklar hareket tablosu asagidaki

gibidir;
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Doénem basi karsilik tutari 12.783.838 12.226.348
Donem iginde ayrilan/iptal edilen karsilik, net 19.569 557.490
12.803.407 12.783.838

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ticari bor¢lar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Saticilar 1.682.721 2.058.797
Mligkili taraflara ticari bor¢lar 76.195 12.478
Borg senetleri 1.120.000 2.995.295
Ertelenmis finansman gideri (-) (43.718) (313.379)
2.835.198 4.753.191
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BiRKO BIRLESIiK KOYUNLULULAR MENSUCAT TiCARET VE SANAYI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 10 - DiGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Aralhik 2019 31 Arahk 2018
Diger alacaklar* 149.550 149.550
Diger alacaklar deger diisiikliigii karsilig (149.550) _

-- 149.550

* Donemler itibariyle yapilmis olan ihracatlar i¢in yiiklenilen KDV hesaplanarak diger alacaklar hesabina
alinmakta ve Nigde Vergi Dairesi’ne 6denecek vergi borglarina mahsup edilmektedir. Diger alacaklarin
vergi borcuna mashup edilemeyen kismina karsilik ayrilmistir.

Uzun vadeli diger alacaklar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Verilen depozito ve teminatlar® 38.923 38.923
38.923 38.923

*Mepas elektrik abonelik teminati olarak 38.621 TL 6denmistir.

Kisa vadeli diger borc¢lar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
[ligkili taraflara borglar (Not 5) 1.355.056 2.278.023
Diger cesitli bor¢lar 53.236 119.756

1.408.292 2.397.779

NOT 11 - STOKLAR
Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla stoklar1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Hammadde stoklar1 9.802.736 7.590.788
Yar1i mamul stoklari 3.602.325 5.595.811
Mamul stoklar1 7.573.790 10.479.501
Ticari mallar 402.406 242.261
Diger stoklar 7.208 5.673
Stok deger diigiklugii (-) (2.391.045) (1.119.175)

18.997.420 22.794.859

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla stok deger diisiikliigli hareket tablosu
asagidaki gibidir;

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Donem bagi karsilik tutar 1.119.175 1.141.354
Donem iginde ayrilan/(iptal edilen), net 1.271.870 (22.179)

2.391.045 1.119.175
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31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 12 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Verilen siparis avanslar1 214.045 539.238
Gelecek aylara ait giderler 218.970 207.823
Personel ve is avanslari -- 3.647

433.015 750.708

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kisa vadeli ertelenmis gelirler
Alinan siparis avanslari 2.698.968

2.698.968

2.360.557
2.360.557

NOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Grup’un maddi duran varliklariin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla dénem
icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir;

Cari Donem 1 Ocak 2019 Ilaveler Cikislar Transferler 31 Arahk 2019
Maliyet
Araziler ve arsalar 65.618.292 -- -- - 65.618.292
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 373.725 -- -- -- 373.725
Binalar 60.661.894 -- -- -- 60.661.894
Makine, tesis ve cihazlar 17.860.881 -- (3.072.389) (379.041) 14.409.451
Tasitlar 278.994 - - (11.414) 267.580
Doseme ve demirbaglar 215.679 - - 390.455 606.134
145.009.465 -- (3.072.389) - 141.937.076
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yertistii diizenleri (312.353) (2.515) - -- (314.868)
Binalar (23.657.840) (2.020.018) - -~ (25.677.858)
Makine, tesis ve cihazlar (17.108.415) (254.111) 3.072.389 158.382  (14.131.755)
Tasitlar (195.712) (16.555) - (55.037) (267.304)
Doseme ve demirbaglar (308.169) (56.132) - (103.345) (467.646)
(41.582.489) (2.349.331) 3.072.389 - (40.859.431)
Net kayith deger 103.426.976 101.077.645
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BiRKO BIRLESIiK KOYUNLULULAR MENSUCAT TiCARET VE SANAYI A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 13 —- MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Onceki Donem 1 Ocak 2018 laveler Cikislar 31 Arahk 2018
Maliyet
Araziler ve arsalar 65.618.292 -- -- 65.618.292
Yeralt1 ve yerdistii diizenleri 373.725 - - 373.725
Binalar 60.661.894 - - 60.661.894
Makine, tesis ve cihazlar 20.474.184 - (2.613.303) 17.860.881
Tasitlar 278.994 -- -- 278.994
Doseme ve demirbaglar 215.679 -- -- 215.679
147.622.768 - (2.613.303) 145.009.465
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (309.837) (2.516) - (312.353)
Binalar (21.634.919) (2.022.921) - (23.657.840)
Makine, tesis ve cihazlar (19.436.338) (285.380) 2.613.303 (17.108.415)
Tasitlar (130.125) (65.587) - (195.712)
Doseme ve demirbaglar (234.321) (73.848) - (308.169)
(41.745.540) (2.450.252) 2.613.303 (41.582.489)
Net kayith deger 105.877.228 103.426.976

Grup’un arazileri ve binalar1 SPK tarafindan yetki verilen bagimsiz bir kurulus tarafindan 12 Mart 2012
tarihinde hazirlanan degerleme raporlar1 esas alinarak 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yeniden
degerlendirilmistir. Degerlemeler piyasa fiyatlar1 iizerinden yapilmistir. Ertelenmis gelir vergisi
etkisinden arindirildiktan sonra kalan net tutar yeniden degerleme artisi diger kapsamli gelirde

muhasebelestirilip Ozkaynaklar i¢inde deger artis fonlar1 hesabinda yansitilmistir.

Maddi duran darliklar tizerindeki ipoteklere iliskin bilgi Not 16°da detayli olarak sunulmustur.

NOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Duran Varhk 1 Ocak 2019 Girisler Cikislar 31 Arahk 2019
Bilgisayar Yazilimlar 94.777 -- -- 94.777
Birikmis itfa paylar1 (-) (94.777) - - (94.777)
Maddi Olmayan Varhklar, Net -- -- -- --
Maddi Olmayan Duran Varhk 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 31 Arahk 2018
Bilgisayar Yazilimlar 94.777 -- -- 94.777
Birikmis itfa paylar1 (-) (94.777) - - (94.777)

Maddi Olmayan Varhklar, Net -- - -

NOT 15 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

31 Aralik 20109 tarihi itibariyle 171.218 TL SGK tesvik geliri (31 Aralik 2018: 830.887 TL) elde etmistir.
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31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla karsiliklar, kosullu varliklar ve
yikiimliiliikler detay1 asagidaki gibidir:

16.1 Dava ve ihtilaflar
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup aleyhine a¢ilmig devam eden is ve tazminat davalarinin toplam tutari
561.356 TL’dir (31 Aralik 2018: 346.135 TL). 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Grup aleyhine agilan

davalarin tamamina karsilik ayirmstir.

Dava karsilig1 hareket tablosu asagida yer almaktadir;
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Acilis bakiyesi - -
Donem igi ayrilan karsilik 561.356 -

Donem sonu karsihk tutari 561.356 --

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle Grup tarafindan agilmis 6.566.323 TL tutarinda alacak davalar ve icra
takipleri bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 5.755.430 TL).

16.2 Verilen/alinan teminat ve kefaletler:

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Grup’un verilen teminat/rehin/ipotek pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRi’ler 31 Aralik 2019 31 Arahik 2018

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 115.819.276 126.996.557
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar 21.109 21.109
C.Olagan ticari faaliyetlerin yiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin
borcunu temin amactyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 -- -
D.Diger verilen TRi’lerin toplam tutari
i.Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutart -- --
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup Sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: -- --
1ii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TR1I’lerin toplam tutari - -
115.840.385 127.017.666

Verilen teminat/rehin/ipoteklerin detay1 asagidaki gibidir;

Cinsi Kime Verildigi Doviz Cinsi 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Ipotek ve kefalet senetleri Banka TRL 111.584.219 122.750.000
Teminat mektubu ve senedi Banka TRL 4.256.166 4.267.666

115.840.385 127.017.666
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31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 16 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (Devami)
16.2 Verilen/alinan teminat ve kefaletler (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Grup’un alinan teminat/rehin/ipotek pozisyonuna
iligskin tablolar1 asagidaki gibidir:

Kimden Alindigx 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Ipotekler Miisteriler 1.641.000 2.241.000
Teminat, kefélet ve hisse senetleri Miisteriler 13.789.864 13.364.960

15.430.864 15.605.960

NOT 17 - TAAHHUTLER

a)Verilen Banka Teminat Mektuplar1 Ve Garantiler

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle, Grup’un, mahkemelere, muhtelif 6zel sirketlere ve muhtelif kamu
kuruluslaria verdigi 550.688 TL (31 Aralik 2018: 590.689 TL) tutarinda banka teminat mektubu
bulunmaktadir.

b) Satinalim Taahhiitleri

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyle Grup Nigde Organize Sanayi Bolgesi’ne dogalgaz
alim taahhiittii (1.385.000 SM3) diginda satin alim taahhiidii bulunmamaktadir.

NOT 18 —- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

31 Arahik 2019 31 Arahk 2018

Personele borglar 2.568.314 1.587.830
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 4.342.094 2.796.458
6.910.408 4.384.288

b) Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Kidem tazminat1 karsiligi 3.714.131 3.842.566
Ucretli izin kargilig 329.987 435.042

4.044.118 4.277.608
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31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
b) Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar (Devami)
Kidem tazminat1 karsihg

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliliigi vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 say1li
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliligii
bulunmaktadir.

Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir. 31 Aralik 2019 tarihi itibarryla 6denecek kidem tazminati,
aylik 6.380 TL (31 Aralik 2018: 5.434 TL) tavanina tabidir.

1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan kidem tazminati tavam 6.730 TL’dir.

Kidem tazminati ylikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ongoriir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Reel iskonto orani 3,35% 2,23%
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 orani 100% 100%

Kidem tazminati karsiligimin 31 Aralik 2019 ve 2018 hesap donemleri igindeki hareketleri asagidaki
gibidir:

Kidem tazminati karsihg 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Doénem basi 3.842.566 4.035.318
Faiz gideri 128.791 87.999
Aktiieryal kazang 240.306 (252.023)
Hizmet maliyeti 292.198 271.044
Y1l igerisindeki ddemeler (789.730) (299.772)
Dénem sonu 3.714.131 3.842.566

Aktiieryal kazang fonunun 31 Aralik 2019 ve 2018 hesap donemleri igindeki hareketleri asagidaki
gibidir:
31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Acilig bakiyesi 201.618 -
Aktiieryal kazang / (Kayip) (240.306) 252.023
Ertelenmis vergi etkisi 48.061 (50.405)

9.373 201.618
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31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 19 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar 31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Devreden KDV 134.909 131.766
Gelir tahakkuklari 34.647 60.206
169.556 191.972

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Odenecek vergi ve fonlar 3.722.556 2.721.676
3.722.556 2.721.676

NOT 20 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 120.000.000 TL (31 Aralik 2018:
120.000.000 TL) tutarinda ve tamami 6denmis olup nominal hisse degeri 1 Kurus olan 12.000.000.000
adet (31 Aralik 2018: 12.000.000.000 adet) hisseden olugmaktadir. Sirket’in kayith sermaye tavani
250.000.000 TL’dir (31 Aralik 2018: 250.000.000 TL).

Sirket 250.000.000.- TL kayith sermaye tavani i¢cinde 60.000.000.- TL olan ¢ikarilmis sermayesinin,
%100 bedelli artirilarak 120.000.000. - TL 'ye ¢ikarilmas1 ve tamami nakden artirilan 60.000.000 TL
sermayeyi temsil eden paylar igin ortaklara %100 oraninda ve 52 kurus fiyatla riichan hakki
kullandirilmasi ve satilmayan paylarin riighan hakki fiyatindan asagi olmamak tizere BIST’ te halka arzi
icin izahname diizenlenerek onay icin 13 Ocak 2017 tarihinde SPK’ya basvurulmustur.

Izahname SPK tarafindan 21 Nisan 2017 tarihinde onaylanmustir. 15 giin siireyle (15-29 Mayis 2017)
tarihleri arasinda riighan hakki kullandirilmis ve 1-2 Haziran tarihlerinde de kullanilmayan paylar halka
arz edilmis olup, toplamda 17.288.314,13.-TL tutarindaki nominal pay kullanilmis ve kalan
42.711.685,87.-TL tutarindaki nominal pay iptal edilmis ve sirketin 6denmis sermayesi 77.288.314,13.-
TL’ye yiikselmistir.

Bu satigtan kalan 42.711.685,87.-TL nominal payin halka arz yontemiyle satisi igin 23 Subat 2018
tarihinde SPK’ya basvurulmus olup, izahname 16 Nisan 2018 tarihinde onaylanmustir. Paylar 41 K.
fiyattan (16 Mayis — 16 Temmuz 2018) riichan hakki kullandirilmis ve kalan paylar 30-31 Temmuz 2018
tarihlerinde halka arz edildikten sonra satilmayan 4.007.274,106 adet pay yonetim kurulu yeleri
Zekeriya GUNEYKAYA, Kemal SELVI, Yakup AYDOGAN ve bagimsiz iiye Vedat KARCI tarafindan
SPK’ya verilen taahhiitleri kapsaminda Y4 oraninda satin alinmistir.

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Odenmis sermaye Pay yiizdesi (%) Pay tutar1  Pay yiizdesi (%) Pay tutan
Koyunlu Tekstil Sanayi ve 499  5982.938 514  6.173.438
Ticaret A.S.

Diger 95,01 114.017.062 94,86 113.826.562
Odenmis sermaye 100 120.000.000 100 120.000.000
Geri alian paylar (*) 20.000 20.000
Toplam 119.980.000 119.980.000

(*) 24 Aralik 2016 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda ayrilma hakki kullanan ortaktan alinan
20.000 adet nominal degerli hisse senedinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in %35 ten fazla paya sahip ortagi bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 20 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Grup’un sermaye diizeltmesi olumlu farklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Sermaye diizeltmesi farklar 30.493.682 30.493.682
30.493.682 30.493.682

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin denmis sermayesinin%20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’ udur. Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Halka agik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
1119.1 No’lu “Kar Pay1 Tebligi”ne gore yaparlar.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 2.578.009 2.536.726
Ozel fonlar 7.209.106 7.209.106
9.787.115 9.745.832

Kidem tazminati karsihg: aktiieryal kayip/kazan¢ fonu

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsihiginin  hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin gelir tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanglar 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilmistir.
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Aktiieryal kazang fonu 9.373 201.618
9.373 201.618

Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi

Koyunlu Tekstil A.S. halka arzda Sirket ana ortaklik paylarina karsilikli istirak etmistir. 5.982.938 adet
Birko hisse senedini almustir.

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Sirket sermayesi 120.000.000 120.000.000
Koyunlu Tekstil San. ve Tic. A.S.nin sahip oldugu (5.982.938) (6.173.489)

hisselerin nominal tutari (-)
114.017.062 113.826.511
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 20 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Yeniden degerleme 6l¢iim ve kazanclar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Arsa ve binalarin yeniden degerleme farklari 87.180.603 93.057.947
Vergi orani degisimi etkKisi -- (5.877.344)
87.180.603 87.180.603

Yeniden degerleme farklari ilgili kiymetlerin satis1 sonras1 ge¢mis yillar karlarina aktarilacaktir.

A Artibir Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan diizenlenen 12 Mart 2012 tarihli gayrimenkul
degerleme raporuna istinaden Grup’un gayrimenkulleri giincel degerleri iizerinden degerlenmis olup,
arsalar 61.190.447.-TL; binalar 36.765.287.-TL deger artisindan ertelenmis vergi karsiligi 4.897.787.-TL
diisiilerek 93.057.947.-TL deger artis fonu Ozkaynaklar da “Deger Artis Fonlar1” hesabina ilave edilerek
bilangoya yansitilmistir.

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangonun &zsermaye hesap grubunda, "kontrol giicii olmayan paylar" hesap grubu adiyla
gosterilir.

Kar Dagitim

Ortakliklar, karlarmi genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢cergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari
bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sézlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar payr oderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarh taksitler halinde
Odenebilecektir ve finansal tablolarda yer alan kar lizerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdzlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar pay1 ayrilmadikga; bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina
ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digsindaki
kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden
6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Grup’un gegmis yil karlar1 asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Arahik 2018

Gegmis yillar zarari (122.130.509) (115.169.700)
(122.130.509) (115.169.700)
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31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 21 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibartyla satis gelirleri ile ilgili detaylar agsagidaki gibidir:

Hasilat 1 Ocak - 1 Ocak -
asta 31 Aralk 2019 31 Aralk 2018
Zamann belli bir anminda
Yurtigi satiglar 22.133.805 27.495.619
Yurtdis: satislar 82.592 2.369.475
Satigtan iadeleri (-) (823.339) (1.702.684)
Satig iskontolari (-) (2.637.207) (1.548.574)
18.755.851 26.613.836
Grup’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla satiglarin maliyetleri ile ilgili detaylar asagidaki
gibidir:
Satisl liveti 1 Ocak — 1 Ocak —
atiylarn matyet 31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Satilan mamul maliyeti (16.745.210) (19.773.960)
Diger satiglarin maliyeti (2.789.720) (1.115.848)
(19.534.930) (20.889.808)
NOT 22 - PAZARLAMA VE GENEL YONETIM GIDERLERi
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
Pazarlama giderleri 2.572.513 2.509.801
Genel yonetim giderleri 3.256.248 4.286.934
5.828.761 6.796.735
Pazarlama Giderleri 1 Ocak ~ 1 Ocak
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Personele saglanan menfaatler 1.583.216 1.557.570
Pazarlama ve reklam giderleri 647.816 644.673
Kira giderleri 147.221 230.944
Amortisman giderleri 70.754 57.763
Diger giderler 123.506 18.851
2.572.513 2.509.801
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NOT 22 - PAZARLAMA VE GENEL YONETIM GIDERLERI (Devam)

1 Ocak - 1 Ocak —
Genel Yonetim Giderleri 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Personele saglanan menfaatler 1.372.248 1.313.532
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 671.911 496.692
Yonetim kurulu giderleri 452.350 402.316
Amortisman giderleri 92.088 330.223
Vergi, resim ve harglar 13.186 48.789
Genel giderler* 487.116 1.632.476
Diger giderler 167.349 62.906

3.256.248 4.286.934

*Tutarin 214.408 TL’si dava, icra ve noter giderlerinden olugsmaktadir (31 Aralik 2018: 988.139 TL’dir).

NOT 23 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Hammadde malzeme giderleri 9.040.678 11.967.121
Personel giderleri 7.321.783 7.196.692
Amortisman giderleri 2.349.331 2.450.252
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.955.904 2.462.136
Enerji giderleri 760.705 627.015
Pazarlama ve reklam giderleri 647.816 1.178.260
Yonetim kurulu giderleri 452.350 402.316
Kira giderleri 147.221 230.944
Diger giderler 2.687.903 1.171.807
25.363.691 27.686.543

NOT 24 — DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER
1 Ocak — 1 Ocak —
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kur fark: gelirleri 3.844.932 1.820.215
Reeskont gelirleri 758.345 1.382.673
Stipheli alacak iptal geliri 148.832 117.541
Hurda satis gelirleri 102.485 646.153
Sigorta tazminat1 gelirleri 19.242 475.628
Diger gelirler 560.547 603.623
5.434.383 5.045.833
1 Ocak — 1 Ocak —
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
Stok deger diisiikliigii karsiligi gideri 2.357.031 1.119.175
Kur fark: giderleri 1.043.833 4.221.374
Dava Kkarsilik gideri 561.356 --
Reeskont giderleri 387.683 897.349
Stipheli alacak karsilik gideri 317.951 675.031
Diger giderler 278.685 870.595
4.946.539 7.783.524
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31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 25 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla yatirim faaliyelerinden gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Sabit kiymet satis karlari 3.721.951 1.859.836
Faiz gelirleri 500 10.481
3.722.451 1.870.317

NOT 26 —- FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahik 2019 31 Aralik 2018
Banka faiz ve komisyon giderleri 9.755.088 6.652.549
Adat giderleri (Not 5) 136.532 1.308.248
9.891.620 7.960.797

NOT 27 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla satig amach elde tutulan duran varliklart bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir)

NOT 28 —- GELIR VERGILERI
Kurumlar Vergisi

Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi ylikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci ilizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis y1l zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.
2019 y1linda uygulanan kurumlar vergisi oran1 %22’dir (2018: %22). ““5 Aralik 2017 tarihinde yayimlanan
7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”
(“7061Say1l1 Kanunu”) ile kurumlar vergisi orani, 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme dénemlerine ait
kurum kazanglari i¢in %22 olarak belirlenmistir.”

Tiirkiye’de gecici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019
yilt kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %22’dir (2018: %22). “7061 Sayili Kanun ile ilgili
oran, 14 Mayis 2018 tarihinden itibaren, 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin %22 olarak belirlenmistir.”
Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarmi inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.
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NOT 28 — GELIiR VERGILERI (Devami)

Kurumlar Vergisi (Devami)

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kér payi1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmast
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir

Sirket’in cari donem vergisiyle ilgili varliklar1 pesin 6denen vergi ve fonlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yiikiimliiliikleri
yoktur.

Doénem kar vergi yiikiimliiliigii 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Kurumlar vergisi karsiligi 3.783 4.719
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (3.313) (4.719)
Odenecek kurumlar vergisi 470 --

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla gelir tablosuna yansiyan vergi tutarlari asagidaki
gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-
Vergi geliri / (gideri) 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Cari kurumlar vergisi (3.783) (4.719)
Ertelenmis vergi geliri/gideri 1.196.928 2.984.490
1.193.145 2.979.771

Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar1 icin ertelenmis vergi varligr ve
ylikiimliiligti muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri
ve pasiflerinin hesaplanmasinda, varliklarin gelire doniistiigii veya borclarin 6dendigi donemlerde
uygulanmasi beklenen vergi oranlar1 dikkate alinmistir.
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NOT 28 — GELIiR VERGILERI (Devami)

Ertelenmis vergiler

Toplam Gegici Farklar

Ertelenen Vergi
Varhklary/(Yiikiimliiliikleri)

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018 31 Aralk 2019 31 Aralik 2018
Ertelenmis finansman geliri 74.304 714.627 16.347 157.218
Stok deger diisiikliigii 2.391.045 1.119.175 526.030 246.219
Stipheli alacak karsiligi 168.401 - 33.680 --
Dava karsilig1 561.356 - 112.271 --
Maddi/maddi olmayan duran varliklara iliskin diizeltmeler 3.931.428 5.718.084 786.286 1.143.617
Kredilere iliskin diizeltmeler 159.502 (25.132) 35.090 (5.529)
Ertelenmis finansman gideri (43.718) (313.379) (9.618) (68.943)
Caliganlara saglanan faydalara iligkin diizeltmeler 4.044.118 4.277.608 808.824 855.522
Kullanilabilir mali zarar 57.524.927 51.778.647 12.655.485 11.391.302
Yatirim indirimi tutari 17.511.976 17.511.976 3.852.631 3.852.631
Maddi duran varlik degerlemesi (97.955.734) (97.955.734) (10.775.131) (10.775.131)
Ertelenen vergi varliklar 18.826.644 17.646.509
Ertelenen vergi ylikiimliilikleri (10.784.749) (10.849.603)
Ertelenen vergi varhiklari, Net 8.041.895 6.796.906
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31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 28 — GELIiR VERGILERI (Devami)

Grup’un ertelenmis vergi varlik/yiikiimliiliikleri hareketleri asagidaki gibidir;

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri): 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Ertelenmis vergi varligi (net) 8.041.895 6.796.906
Onceki dénem ertelenmis vergi (yiikiimliiliigiiniin) / varligmin

iptali (6.796.906) (9.740.165)
Aktiieryal kazang/(kay1ip) (48.061) 50.405
Maddi duran varlik dger aris fonu vergi oram degisikligine

iligkin diizeltmeler -- 5.877.344
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 1.196.928 2.984.490

Grup’un vergi mutabakati asagidaki gibidir;

Vergi oncesi donem kar1 31 Arjll(lj(cjokl;
Vergi 6ncesi donem zarari (12.289.165)
% 22 yerel vergi oranina gore donem vergisi 2.703.616
Kullananilabilir mali zararlarin etkisi (1.264.183)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (103.737)
Diger (142.551)
Gelir tablosunda muhasebelesen donem vergi gideri 1.193.145

NOT 29 — PAY BASINA KAZANC/ (KAYIP)

Hisse basina kar, hissedarlara ait net karin adi hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile
hesaplanir. Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla hisse basina kazanc/kayib1 asagidaki
gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Net dénem kar1/(zararr) (11.095.919) (6.919.526)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 12.000.000.000 9.402.193.400
Tam TL cinsinden (0,0925) (0,0736)

100 hisse basina kar / (zarar)

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup, faaliyetlerinden otiirii, kur, nakit akis ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Risklerin yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmaktir.
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31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Grup’un maruz kaldig1 belli bagh riskler asagidaki gibidir;

Sermaye riski yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da borg ve 6z kaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir. Grup’un
sermaye yapisi kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla gikarilmis sermaye, kar
yedeklerini de igeren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Toplam yiikiimliilikler 51.761.032 50.200.035
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 6) (45.114) (340.853)
Net bor¢ 51.715.918 49.859.182
Toplam 6zsermaye 78.950.603 90.179.874
Borc¢/sermaye orami 66% 55%
Kredi Riski

Grup’un kredi riski agirlikli olarak ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir. Grup’un kredi riskine maruz
kaldig1 finansal araclar ve tutarlar asagidaki gibidir;

Alacaklar ]
L . Bankadaki
Cari donem w w Mevduat
Hiskili Diger  Iliskili Diger  +Diger
Taraflar Taraf  Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredii riski (A+B+C+D) @ - 1908067 - - 8.957
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis _ 298.350 _ _
kism1 '
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikligiine _ 1.804.488 _ _ 8.957

ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine -- -- -- --
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri 103.579
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 -- -- -- --
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri
-Vadesi gecmis (Briit defter degeri) -- 12.803.407 -- --
-Deger disiikligii (-) -- (12.803.407) -- -

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina
alinmis kismi

-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - - -
-Deger dustkliigii (-) - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina

alinmis kismi
E. Bilanc¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alman teminatlar gibi kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.
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31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Kredi Riski (Devami)
Alacaklar .
L i Bankadaki
Onceki Dénem TI.Carl Alacaklar Plger Alacaklar  \1ovduat
Hiskili Diger Iliskili Diger  +Diger
Taraflar Taraf Taraf  Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami _ _
kredi riski (A+B+C+D) ® 5.887.634 149.550 303.013
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis _ 5 636.966 _ _ _
kism1
AJ Vadesi gegmemis yada deger dusuklugunHe . _ 5725 627 — 149.550 303.013
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
taktirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis -- -- -- -- --
sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis
L - 162.007 -- -- --
varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1 -- 10.689 -- -- --
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter _ _ _ _ _
degerleri
-Vadesi gecmis (Briit defter degeri) -- 12.783.838 -- -- --
-Deger distikligi (-) -- (12.783.838) -- -- --

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi1

-Vadesi gecmemis (Briit defter degeri) --
-Deger distkligi (-) --
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis

kism1
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(1) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate

almmamustir.
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31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama ytikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Grup yonetimi, fon
kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel ylikiimliiliiklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Grup’un likidite risk tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2019
Sozlesme uyarinca Defter Sozlesme uyarinca 6- 12 ay
vadeler degeri  nakit cikislar toplamm 6 aydan kisa aras1 1-5yil arasi
Borglanmalar 29.579.666 29.579.666 24.318.464 1.503.200 3.758.002
Ticari borglar 2.835.198 2.878.916 2.725.208 153.708 --
Diger borglar 1.408.292 1.408.292 1.408.292 -- --
33.823.156 33.866.874 28.451.964 1.656.908 3.758.002
31 Aralik 2018
So6zlesme uyarinca Defter Sézlesme uyarinca 6- 12 ay
vadeler degeri nakit cikislar toplam1 6 aydan kisa arast 1-5yilarasi
Borglanmalar 29.304.936 36.744.122 20.088.667 3.717.767 12.937.688
Ticari borglar 4.753.191 5.066.570 2.536.570 2.530.000 --
Diger borglar 2.397.779 2.397.779 2.397.779 -- --
36.455.906 44.208.471 25.023.016 6.247.767 12.937.688

Piyasa riskKi

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda ve diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve
Grup’un olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Ilgili araglarda meydana gelen dalgalanmalar Grup’un gelir
tablosu ve 6zkaynaklari iizerinde degisime yol agmaktadir.

Faiz oranu riski

Grup’un 31 Aralik 2019 degisken faizli 9.317.878 TL tutarinda degisken faizli kredisi bulunmaktadir.
Ilgili kredi Ocak 2020’de sabit faizli olarak yapilandirilmistir (Not 32).
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31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
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NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Kur riski

Grup’un doviz cinsinden olan finansal araglari kur degisimlerinden dolay1 kur riskine maruz kalmaktadir.
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Grup’un yabanci para pozisyonu asagida

sunulmustur:
31 Aralik 2019 TL Karsih@it  ABD Dolan Euro
Hazir degerler -- -- -
Diger alacaklar 97.657 16.440 -
Dénen varhiklar 97.657 16.440 --
Toplam varhklar 97.657 16.440 --
Ticari borglar (405.673) (66.347) (1.738)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (405.673) (66.347)  (1.738)
Banka kredileri - - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler -- -- --
Toplam yiikiimliiliikler (405.673) (66.347)  (1.738)
Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (308.016) (49.907)  (1.738)
31 Aralik 2018 TL Karsihgn  ABD Dolan Euro
Hazir degerler -- -- --
Diger alacaklar 291.996 55.503 --
Dénen varhklar 291.996 55.503 --
Toplam varhklar 291.996 55.503 --
Ticari borglar 1.362.257 256.949 1.738
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.362.257 256.949 1.738
Banka kredileri - - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler -- -- --
Toplam yiikiimliiliikler 1.362.257 256.949 1.738
Net yabanci para varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (1.070.261) (201.446)  (1.738)
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31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 30 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kur riski (Devamu)

Duyarlilik analizi;

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla yabanci paranin %10 deger artis1 yada azalisi
karsisinda diger tiim degiskenlerin sabit kalmas1 kosuluyla, vergi 6ncesi kar ve 6zkaynaklar1 asagidaki
tutarlar kadar daha diisiik/ytiiksek olacakti.

Doviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanci paranin Yabanci paranin
paranin deger deger  paranin deger deger
31 Aralik 2019 kazanmasi1  kaybetmesi kazanmasi1  Kaybetmesi
ABD Dolar1 (29.646) 29.646 (29.646) 29.646
Euro (1.156) 1.156 (1.156) 1.156

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
Yabanci paranin Yabanci paranin
paranin deger deger  paranin deger deger
31 Aralik 2018 kazanmas1  kaybetmesi kazanmas1  kaybetmesi
ABD Dolar1 (105.978) 105.978 (105.978) 105.978
Euro (1.048) 1.048 (1.048) 1.048

NOT 31 — FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

a) Finansal Arac¢ Kategorileri

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar1 kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek igin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araclarin gercege uygun degerinin tahmininde kullanilmastir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerlerin 6nemli bir kisminin kisa vadeli olmasi nedeniyle, kayitli degerlerinin
gergege uygun degerlerine yakin oldugu ongoriilmektedir.

Finansal yukiimlilikler

Kisa vadeli finansal ve ticari borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitl
degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir. Uzun vadeli finansal bor¢larin tahmini ger¢ege uygun degeri,
cari piyasa faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarmin bulunmasiyla hesaplanmaistir.
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31 ARALIK 2019 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 31 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
(Devami)

b) Gercege uygun deger tahmini

Bu gercevede gercege uygun degerleri lizerinden 6lgiilen finansal varlik ve yiikiimliliiklerin gercege
uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

Seviye 1: Aktif piyasalardaki kayitl (diizeltilmemis) fiyatlara dayanan;

Seviye 2: Dogrudan (aktif piyasadaki fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (aktif piyasalardaki
fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan;

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan.

Grup’un 31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerindeki gercege uygun degerleri ile 6l¢iilmiis finansal varlik ve
yukiimliliigli bulunmamaktadir.

NOT 32 —- BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

1- 19 Subat 2020 tarihli kap agiklamasinda, Sirket’in igerisinde bulundugu finansal sikintilarin
giderilmesine iliskin 458 adada bulunan parsellerin ve binalarin tek tek yada tamaminin satilmasi
konusunun bu sikintilarin ¢6zlimiine katki saglayacagi goz oniine alinarak, noter huzurunda agik artirma
yontemi ile gelecek olan tekliflerin uygun goriilmesi durumunda satilip satilmamasinin
degerlendirilmesine karar verildigi bildirilmistir.

2- Sirket’in 21 Aralik 2019 tarihinde yapilan olagan iistii genel kurulunda alinan karar uyarinca, Sirket’in
Odebank'a Ocak 2020 itibariyla toplam borcu olan 15.567.247,36 TL kredi borcunu, Ocak 2020’de 12 ay
vade ile yapilandirilmis olup, bu 12 aylik vadenin ilk 6 ay1 anapara 6demesiz ve sadece faizleri ddenecek
sekildedir. 28 Ocak 2021 tarihinde son taksit olarak 14.839.843,85 TL &denecektir. Yapilandirma
kapsaminda anapara ve faiz dahil 18.091.328,48 TL tutarinda 6deme yapilmis olacaktir.

NOT 33 - MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN GEREKLi OLAN
DiIGER HUSUSLAR

1- 24 Aralik 2016 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda Hali isletmesinin maddi duran varliklari ile
sirketin 458 ada 2,3,4,5,6,7 no’lu parsellerinin arsa, bina ile penye ve open-end isletmelerinde bulunan
makine ve techizatin; yerli ve yabanci yatinmcilara satisi, stratejik ortaklik, kiralama gibi her tiirli
degerlendirebilme, 458 ada iizerindeki parsellerinin ve {izerinde bulunan makine ve teghizatin yerli ve
yabanci yatirimcilara satigi, kiralanmasi, ortaklik kurulmasi, imar degisikligi ve kat karsilig1 da dahil
olmak tizere her tiirlii gayrimenkul faaliyetlerinde bulunabilme ve parsellerin degerlendirilebilmesi ile
ilgili yonetim kuruluna yetki verilmistir. Bahsedilen parsellerin imar revizyon plan degisikligi icin
02.01.2019 tarihinde Cevre ve Sehircilik Bakanhigma basvurulmus olup, Nigde i1 Genel Meclisi
tarafindan 06.09.2019 tarihinde Sirket merkezine gonderilen yazida ile imar plan degisikliginin
onaylanmadigi bildirilmistir.

2- Grup’un arazileri ve binalarina iliskin olarak SPK tarafindan yetki verilen bagimsiz bir kurulus
tarafindan 20 Aralik 2019 tarihinde piyasa fiyatlar1 tizerinden yeniden degerleme galigmasi yapilmaistir.

31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarda | 20 Aralik 2019 tarihli degerleme raporunda

yer alan net degeri (TL) (Not 13) tespit edilen mevcut durum degeri (TL)

Araziler ve arsalar 65.618.292 111.863.607
Binalar 34.984.036 103.476.077

Grup Yonetimi, arsa ve binalarin imar planin netlesmemesi, arsalarin ve binalarin bir arada ya da ayrn
ayr1 olarak agik artirma ile satilmasi gibi hususlarin varlig1 ve ilgili gayrimenkullerin kullanim amacinin
belirsizligi nedeniyle gayrimenkullerderki deger artiginin etkilerini finansal tablolarina yansitmamaistir.



