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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Sanko Menkul Degerler A.S.(“Sirket”) merkezi Evren Mah. Giilbahar Cad. No: 57 Kat: 8 34544
Giinesli / Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket’in, merkez adresinden baskaca Suadiye irtibat
biirosu bulunmaktadur. Irtibat biirosu Sirket yonetim kurulunun 26.03.2009 tarih ve 340 say1ili karar1 ve
SPK’nun izni ile 15.06.2009 tarihinde faaliyetine baglamistir.

Sirket, sermaye piyasasi araglarinin halka arz yoluyla veya ihraggilar tarafindan ¢ikarilip halka arz
edilmeksizin satisini ve daha once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim satimina
aracilik etmek, menkul krymetlerin repo veya ters repo taahhiidii ile alim satimi faaliyetlerini her ayri
faaliyet i¢in ilgili tebliglerde belirlenen esaslar cercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'ndan yetki
belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)’ndan asagidaki yetki belgelerini almistir;
= Alim Satim Aracilig1 Yetki Belgesi (Alim Tarih/No: 01 Ocak 2002 - ARK/ASA-324)

s Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim Satimi
Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 14 Mart 2002 - ARK/RP-229)

@ Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 14 Ocak 2005 -
ARK/TAASA-50)

= Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 14 Mart 2002 — ARK/PY-209)
o Yatinm Danigsmanligi Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 02 Haziran 2003 — ARK/YD-199)

= Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 14 Mart 2002 — ARK/HAA-248)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1) Finansal Tablolarin Sunum Esaslari

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig,
1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak lizere yiiriirliige
girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’mi (“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolarin
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS ’lere gore hazirladigi hususuna dipnotlarda
yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, Tirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu'nca (“TMSK”) yaymmlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarn
(“TMS/TFRS”) esas alinir.

Dolayisiyla ilisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmis olup mali
tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan
formatlara uygun olarak sunulmustur.
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Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 27.04.2011 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
cercevesinde Sirket’in yetkili kurullarinin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki donemlere
iliskin toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alimr. Onceki donemlere iliskin diger
bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, onceki
donemlere veya birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarma etkisi oldugunda; degisikligin
nedenleri, cari doneme ve Onceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha oOnceki
donemlere iligskin diizeltme tutarlar1 ve karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir
maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin yapilmadig1 kamuya agiklanir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig
cari donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildig1 hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zarariin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate aliir. Bir hata, ortaya ciktigi onceki
donemlere iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
doneminden once meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden
diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asirt bir maliyete neden oluyorsa
onceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis
karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan o©nce hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden
diizenlenmektedir.

2.4) Netlestirme

Finansal varlik ve ylikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket cari donemde Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (IFRIC) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlar1 uygulamstir.

31.12.2010 tarihli sene sonu finansal tablolar1 icin gecerli olan yeni standart, degisiklik ve
yorumlar:

- UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” (01.07.2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

- UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (01.07.2009
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),
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- UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Varliklar” (01.01.2010 tarihinden itibaren gecerlidir),

- UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
(01.01.2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gegerlidir),

- UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (01.01.2010 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

- UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Diisiikliigi” (01.01.2010 tarihinden itibaren
gecerlidir),

- UFRYK 9, “Sakli Tiirev Uriinlerin Yeniden Degerlendirilmesi (01.07.2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

- UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirimlarin Finansal Riskten Korunmasi”
(01.07.2009 tarihinden itibaren gecerlidir),

- UFRS 2 (Degisiklik), “Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme Islemleri” (01.01.2010
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

- UFRS Yorum 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi” (01.07.2009 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),

- UFRS Yorum 18, “Miisterilerden Varlik Transferleri” (01.07.2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir),

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklik ve yorumlar :

- UFRS 9 “Finansal Araglar” (01.01.2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir),

- UMS 24 (Degisiklik), “Iliskili Taraf Aciklamalar” (01.01.2011 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir),

- UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu”
(01.02.2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama ddnemlerinde
gecerlidir),

- UFRYK 19, “Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayal1 Finansal Araclarla Odenmesi”,

- UFRYK 14 (Degisiklik), “Tanimlanmis Fayda Varligmin Sinir1, Asgari Fonlama Kosullar ve
Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi” (01.01.2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir).

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasiin gelecek donemlerde Sirket’in
mali tablolar1 lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diistinmektedir ve yukaridaki standartlar1 erken
uygulama yoluna gitmemistir.
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2.6) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe prensipleri agsagidaki gibidir:
Hasilat

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettli ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Tlim faiz tasiyan araglara iligskin faiz gelirleri ve giderleri ilk alim maliyeti lizerinde etkin faiz oram
yontemi kullanilarak gelir tablosuna yansitilmstir.

Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar1 {izerindeki
birikmis faiz ve primi igermektedir. Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya ddeme
yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler. Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki oldugu zaman
kayda alinir.

2.6.1) Maddi Varhklar

Maddi varliklar maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve var ise birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki net tutar {izerinden gosterilirler. Amortisman biitin maddi varliklar igin
diizeltilmis tutarlar iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmustir.

Maddi varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali Omiirleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:
Yil

Doseme ve demirbaglar 5
2.6.2) Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve var ise birikmis deger
disiikliikleri diistildiikten sonraki net tutar {izerinden gosterilirler. Amortisman biitiin maddi varliklar
igin diizeltilmis tutarlar ilizerinden dogrusal amortisman yoOntemi kullanilarak kist bazinda
hesaplanmistir. Maddi olmayan varliklarin ekonomik omiirleri dikkate alinarak saptanan amortisman
orani %20’dir.

2.6.3) Varhliklarda Deger Diisiikliigii
Itfaya tabi olan varliklar igin, defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadigi durum ya da

olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarin1 agmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir.
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Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr
tanimlanabilir nakit akimlariin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye
haricinde deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
disiikliigiiniin olasi iptali i¢in gbzden gegirilir.

2.6.4) Borclanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
2.6.5) Finansal Araclar

(1) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar lizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 G

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yeralan varliklar,
donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diistikliigii tutar1 diistilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amacl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde olciilebiliyor olmast kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir.

Gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde Olciilemeyen ve aktif bir piyasast olmayan menkul
kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde
meydana gelen degisiklikler &zkaynak hesaplart iginde gosterilmektedir. Ilgili varligm elden
cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak
gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina
yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari,
sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak
araclart haricinde, deger disiikliigii zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diistikligl
zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
mubhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
iizerinden deger diistikliigli diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair  degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varhg@in ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger diisiikliigl tutarn gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitlin
finansal varliklarda, deger disiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diistilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger disiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger disiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger diigiikliigii hi¢cbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

(2) Finansal ytikiimliiliikler

Sirket’in finansal yilikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siiflandirilir.

Sirket’in tiim borg¢lar1 disiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga
dayali finansal aractir. Belirli finansal yilkiimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin
uygulanan muhasebe politikalar1 agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doéneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doéneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yilikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

2.6.6) Kur Degisiminin Etkileri

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
mubhasebelestirilirler:

Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme olarak ele alinan ve bu tir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere kars1 finansal koruma saglamak amaciyla
gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirnmin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen
ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da olasilig1 olmayan
yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.
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2.6.7) Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, net donem karinin dénem icindeki hisselerin agirlikli ortalamasina boliinmesiyle
hesaplanir. Dénem igerisinde i¢sel kaynaklardan sermaye artirrmui yapilmasi halinde, hisse adedinin
agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin donem bas: itibartyla da gegerli oldugu kabul
edilir.

2.6.8) Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.6.9) Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhiklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligiin bulunmasi;
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi
durumlarinda karsilik mali tablolarda yer almaktadir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliiglin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
6l¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugilinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iiglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.6.10) Iliskili Taraflar

Mliskili taraflar tanimi, hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi
tarafi dogrudan ya da dolayl1 bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kurulus
olarak verilmistir. fliskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili
taraf iglemleri, bir fiyat uygulansin veya uygulanmasin, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili taraflar
arasinda transfer edilmesini igermektedir.

2.6.11) Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece portfdy isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi igin finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir,
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2.6.12) Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlar

(1) Tanimlanan Fayda Plan :

Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis
disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem
tazminat1 6demekle ylikimliidiir.

Sirket, ilisikteki mali tablolarda kidem tazminati karsihgmi “Ongoriilen Birim Kredi Yontemi”
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢mis yillarda kazandig1 deneyimlerini baz alarak hesaplamig ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmistir.

(2) Tanimlanan EK Planlar :

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in s6z
konusu primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigli kalmamaktadir. Bahse konu primler tahakkuk
ettirildikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

2.6.13) Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablsounda yer alan nakit ve nakit benzerleri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakdi,
ters repo anlagmalarini ve bankalar arasi para piyasasinda degerlendirilen fonlar1 igermektedir.

2.6.14) Sermaye ve Temettiiler:

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinde dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.6.15) Ters Repo Alacaklari:

Geri satim kaydiyla alinan menkul kiymetler (“Ters Repo™), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin
i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suratiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklar1 olarak kaydedilir.

ISLETME BiRLESMELERIi

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, boliimlere gore raporlama yapmamaktadir.
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6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Nakit ve Nakit Benzerleri

31.03.2011 31.12.2010

Kasa 4.421 5.403
Bankalar

-Vadesiz Mevduat 76.419 22.452
Para Piyasasindan Alacaklar 575.076 --
VOB Alacaklar - 500.000
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 1.087.366 2.179.274
Diger nakit benzeri varliklar 15.483 --
Toplam 1.758.765 2.707.127

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Ger¢ege Uygun Deger Farki Kar/(Zarara)
Yansitilan Finansal Varhklar

31.03.2011 31.12.2010

Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari

8.701.911 7.568.326

Toplam

8.701.911 7.568.326

Cari donem Gergege Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal Varlik hesaplarinin

detay1 asagidaki gibidir;

Maliyet  Gergege Uygun
Tahvil Kodu Bedeli Deger
TRTO030811T14 1.165.376 1.167.996
TRT110511T17 1.201.138 1.215.065
TRT161111T14 4.730.621 4.751.500
TRT071112T14 1.565.171 1.567.350
Toplam 8.662.306 8.701.911

Onceki dénem Gergege Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal Varlik hesaplarinin

detay1 asagidaki gibidir;

Maliyet  Gercege Uygun
Tahvil Kodu Bedeli Deger
TRT020211T11 2.085.756 2.098.862
TRT110511T17 5.456.263 5.469.464
Toplam 7.542.019 7.568.326
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Sirket’in 31.03.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Borsaya

Kote Olmayan Hisse Senetleri, istirak oran ve tutarlar1 asagidaki gibidir;

Sirket Oran % 31.03.2011 Oran % 31.12.2010
Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S. 0,05 2.525 0,05 2.525
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 0,0005 123.596 0,0005 123.596
Sermaye Taahhiitleri (-) - - - -
Toplam 126.121 126.121
8. FINANSAL BORCLAR
Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).
10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar (Kisa) 31.03.2011 31.12.2010

Kredili Miisterilerden Alacaklar 61.204 99.561

Miisterilerden Alacaklar 8.063 4.586

Odiing Alinan Menkul Kiymetler -- --

Vadeli Islemler Miisteri Takas Alacaklar 13.697.237 12.569.999

Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 5.038 5.112

Stipheli Alacaklar 1.486 1.486

Siipheli Alacaklar Karsiligi (-) (1.486) (1.486)

Toplam 13.771.542 12.679.258

Ticari Borg¢lar 31.03.2011 31.12.2010

Saticilar 13.444 9.842

Miisterilere Borglar 896.504 676.452

Iligkili Taraflara Ticari Borglar (Not 37) 15.122 10.235

Vadeli Islemler Miisteri Takas Borglar 13.697.237 12.569.999

Toplam 14.622.307 13.266.528
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DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar (Kisa) 31.03.2011 31.12.2010
Personelden Alacaklar -- --
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 24.690 16.454
Toplam 24.690 16.454
Diger Alacaklar (Uzun) 31.03.2011 31.12.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 232.166 229.299
Toplam 232.166 229.299
Diger Borclar (Kisa) 31.03.2011 31.12.2010
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 440.580 126.994
Toplam 440.580 126.994
Verilen Depozitolarin detayr asagidaki gibidir;

flgili Kurum 31.03.2011 31.12.2010
Kiralik Kasa Teminati 200 200
SPK Aracilik Teminati 2.000 2.000
VOB Garanti Fonu Teminati 221.004 218.150
Kira Depozitosu 8.825 8.812
Elektrik Depozitosu 137 137
Toplam 232.166 229.299

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

13.

14.

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
STOKLAR

Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).
CANLI VARLIKLAR

Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).
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DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE ILiSKiN VARLIKLAR
Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).

MADDI DURAN VARLIKLAR

Cari donem sabit kiymet hareketleri agagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2010 Giris Cikis Transfer 31.03.2011
Doseme ve Demirbaglar 303.574 13.424 -- - 316.998
Toplam 303.574 13.424 - - 316.998
Birikmis Amortisman 31.12.2010 Giris Cikis Transfer 31.03.2011
Do6seme ve Demirbaslar 189.387 9.430 -- -- 198.817
Toplam 189.387 9.430 -- -- 198.817
Net Defter Degeri 114.187 3.994 -- -- 118.181
Onceki doénem sabit kiymet hareketleri asagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2009 Giris Cikis Transfer 31.12.2010
Doéseme ve Demirbaglar 278.879 26.059 1.364 - 303.574
Toplam 278.879 26.059 1.364 - 303.574
Birikmis Amortisman 31.12.2009 Giris Cikis Transfer 31.12.2010
Do6seme ve Demirbaslar 128.386 61.229 227 -- 189.387
Toplam 128.386 61.229 227 -- 189.387
Net Defter Degeri 150.493 -- -- -- 114.187
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Cari déonem maddi olmayan sabit kiymet hareketleri asagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2010 Giris Cikis Transfer 31.03.2011
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (*) 466.296 5.900 -- -- 472.196
Toplam 466.296 5.900 -- -- 472.196
Birikmis Amortisman 31.12.2010 Giris Cikis Transfer 31.03.2011
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 409.736 3.198 - - 412.934
Toplam 409.736 3.198 - - 412.934
Net Defter Degeri 56.559 2.702 -~ -~ 59.261
Onceki dénem maddi olmayan sabit kiymet hareketleri asagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2009 Giris Cikis Transfer 31.12.2010
Diger Maddi Olmayan D. Varliklar(*) 458.159 8.137 -- -- 466.296
Toplam 458.159 8.137 - - 466.296
Birikmis Amortisman 31.12.2009 Giris Cikis Transfer 31.12.2010
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 378.249 31.487 -- -- 409.736
Toplam 378.249 31.487 -- -- 409.736
Net Defter Degeri 79.910 -- -- -- 56.559

(*) 31.03.2011 tarihi itibariyle 472.196 TL tutarindaki Diger Maddi Olmayan Duran varliklar Ozel

Maliyet harcamalari, Bilgisayar Programlar1 ve Finansal Kiralama islemlerinden olugmaktadir.

SEREFIYE
Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).
DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bor¢ Karsihiklari 31.03.2011 31.12.2010

Takas Komisyonlar1 Kargiliklar 30.607 33.479

Hisse Senetleri Borsa Pay1 4.408 3.378

Tahvil Piyasasi Borsa Pay1 1.322 1.629

Wan Data Hatti 0 830

VOB Borsa Pay1 225.770 237.042
Yatirimeilart Koruma Fonu Payi 0 6.038

MKK Saklama Komisyonu 2.533 3.229

Toplam 264.640 285.626

Verilen Teminatlar

flgili Kurum Saklanan Kurum 31.03.2011 31.12.2010
Sermaye Piyasasi Kurulu Takasbank 450.000 350.000
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi TCMB 1.400.000  500.000
Vadeli Islemler Opsiyon Borsast VOB 221.1004 218.150
SPK Aracilik TCMB 2.000 2.000
Oyakbank Oyakbank 200 200
Toplam 2.073.204 1.070.350
Verilen Teminat Mektuplar

Piyasa Banka Ad1 31.03.2011 31.12.2010
IMKB Tahvil Bono Piyasasi Yap1 Kredi 600.000 600.000
IMKB Tahvil Bono Piyasasi Fortisbank 800.000 800.000
IMKB Tahvil Bono Piyasasi Ingbank 400.000  400.000
IMKB Tahvil Bono Piyasasi Denizbank 1.000.000 1.000.000
Vadeli Islemler Opsiyon (Takashank) Fortisbank 160.000 160.000
Vadeli Islemler Opsiyon Borsasi Fortisbank 10.000 10.000
Sermaye Piyasas1 Kurulu Fortisbank 500 500
Vadeli Islemler Opsiyon (Takasbank) Denizbank 500.000 500.000
Toplam 3.470.500 3.470.500
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TAAHHUTLER
Sirket’in Teminat/Rehin/Ipotek (TRI) pozisyonu asagidadir:

31.03.2011 31.12.2010
Kendi Tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'ler 5.543.704 4.540.850
Bagli Ortaklig1 adina vermis oldugu TRI'ler - -
Olagan Ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'ler -- -
Diger TRi'ler - -
-Ortaklar lehine verilen -- --
B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
verilen TRI'ler -- --
C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRI'ler - -

Toplam 5.543.704 4.540.850

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kidem Tazminat1 Karsilig1

Kidem tazminati karsilig1 agagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sO0zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliligii vardir.
Ayrica, halen yiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422
sayili ve 25.08.1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hilkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigi
bulunmaktadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili i¢in 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir.
Ilgili bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 31.03.2011 tarihi itibariyle 2.623,23 TL/y1l
tavanina tabidir (31.12.2010: 2.517,01 TL/y1l). Sirket’in bagka bir iilkede faaliyet gosteren banka bagl
ortakliginin personeline iliskin kidem tazminati 6demeleri Devlet Emeklilik Fonu tarafindan
kargilanmakta olup ilgili ortakligin kidem tazminati O6deme veya fonlama yiikimlaligi
bulunmamaktadir.

31.03.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle kidem tazminati1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.03.2011 31.12.2010
Dénem bagi 237.628 168.196
Doneme iligkin karsilik 21.474 70.793
Y1l i¢inde iptal edilen karsilik tutar 0 (1.360)

Dénem sonu 259.102 237.628
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Donem sonu itibariyle istthdam edilen personel sayisi agagidaki gibidir:

31.03.2011 31.12.2010
Maasl Personel Sayisi (kisi) 30 26
Toplam 30 26
25. EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar 31.03.2011 31.12.2010
Gelecek Aylara Ait Giderler (*) 72.674 21.272
Yurtigi Avanslar 9.224 3.774
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 57.189 53.904
Kurum Gegici Vergi 252.094 190.153
Toplam 391.181 269.103
Diger Duran Varhklar 31.03.2011 31.12.2010
Gelecek Yillara Ait Giderler (**) 1.232 5.789
Toplam 1.232 5.789

(*) 31.03.2011 tarihi itibariyle 72.674 TL tutarindaki gelecek aylara ait giderlerin 13.571 TL’si
promosyon , 44.030 TL’ s1 bilgi islem, kalan 15.073 TL’s1 ise abonelik ve komisyonlardan
olusmaktadir.

(**) 31.12.2010 tarihi itibariyle 1.232 TL tutarindaki gelecek yillara ait giderlerinin 294 TL’si tamir
bakim giderlerinden, 938 TL’si ise web sayfas1 uygulama ve bakim giderlerinden olugmaktadir.
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OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31.03.2011 tarihi itibari ile ortaklari, pay tutarlar1 ve pay oranlar1 agagidaki tabloda
gosterilmistir.

31.03.2011 31.12.2010

Unvan Pay Oram Pay Tutar1 Pay Oram Pay Tutar

(%) (TL) (%) (TL)
Sanko Holding A.S. 99,99 2.499.996 99,99984 2.499.996
Diger 0,01 4 0,00016 4
Tarihi Sermaye 100  2.500.000 100 2.500.000
Odenmemis Sermaye (-) -- --
Sermaye Diizeltmesi Farklari 2.629.106 2.629.106
Yeniden Diizenlenmis Sermaye 5.129.106 5.129.106
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 31.03.2011 31.12.2010
Yasal Yedekler 152.467 152.467
Toplam 152.467 152.467
Gecmis Yillar Kar / Zararlar 31.03.2011 31.12.2010
Olaganiistii Yedekler 2.991.455 2.939.504
Gegmis Yillar Karlari 1.311.818 51.951
Toplam 4.303.273 2.991.455

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi 6denmis sermayenin %20’sine erisene
kadar, ge¢mis dénem ticari karindan yillik %35 oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci
tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar iizerinden yillik %10 oraninda
ayrilir. Statli yedekleri anasdzlesme hiikiimleri ¢ergevesinde ayrilir. Net dagitilabilir kardan birinci
tertip yasal yedek, bagli ortakliklardan gelen net dagitilabilir kar disiiliir, yardim ve bagislar ilave
edilir ve boylece olusan matrahin %20’si statii yedegi olarak ayrilir.

Yukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmig Yedekler” icerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir.

2010 yili genel kurulu 26 Nisan 2011 tarihinde yapilmis olup, 2010 yili net dénem kart olan
1.287.883,53 TL’ sindan 64.394,18 TL. yasal yedek akge ve 1.223.489,35 TL’simin olagantistii yedek
akee olarak ayrilmasina karar verilmistir.

Sirket’in 01.01.2011 — 31.03.2011 faaliyet donemi net kar1 41.671 TL’dir. (31.12.2010: 1.311.818 TL
Kar)
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28.  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.-

31.03.2011 31.03.2010

Satig gelirleri 124.284.218 128.789.939
Satiglarin maliyeti (-) (122.442.342)  (127.301.170)
Toplam 1.841.877 1.488.769
01.01.- 01.01.-

Satis Gelirleri 31.03.2011 31.03.2010
Hizmet Gelirleri 1.764.877 1.410.699
Aracilik Komisyonlari 1.750.112 1.393.014
Diger Hizmet Gelirleri 14.765 17.685
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler -7.763 353
Miisterilerden Alinan Faiz Geliri 4.101 353
vadeli islemlerden elde edilen net K/(Z) -11.865 0
Satislar 122.527.104 127.378.888
Hisse Senetleri Satiglar 319.963 186.418
Devlet Tahvili Satislar 121.693.708 115.737.777
Hazine Bonosu Satiglari 512.082 11.454.693
Yatirim Fonu Satiglari 1.350 0
Toplam 124.284.218 128.789.939
01.01.- 01.01.-

Satislarin Maliyeti 31.03.2011 31.03.2010
Hisse Senetleri Satiglar1 Maliyetleri (293.451) (187.615)
Devlet Tahvili Satislar1 Maliyetleri (121.635.541) (115.681.539)
Hazine Bonosu Satislar1 Maliyetleri (512.000)  (11.432.016)
Yatirim Fonu alislar1 Maliyetleri (1.350) 0
Toplam (122.442.342) (127.301.170)
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ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERiI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

30.

01.01.- 01.01.-
31.03.2011  31.03.2010
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 735.465 578.288
Genel Yonetim Giderleri 1.133.367 919.477
1.868.832 1.497.765

NITELIKLERINE GORE GIDERLER
01.01.- 01.01.-
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 31.12.2010 31.03.2010
Hisse Senedi Borsa Pay1 10.186 5.084
Tahvil Tescil Borsa Pay1 4.270 4.158
Takas Komisyonlari 88.116 78.744
Aidatlar 11.100 12.672
BPP ve Odiing Piyasa Kom.Masraflari 1.627 1.546
BSMV Karsiliklart 3.228 1.550
VOB Borsa Pay1 606.556 464.317
Diger 10.382 10.217
Toplam 735.465 578.288
01.01.- 01.01.-
Genel Yonetim Giderleri 31.03.2011 31.03.2010
Personel Giderleri 543.181 358.245
Kira ve Yonetim giderleri 100.619 95.122
Tasit ve Ulasim Giderleri 8.206 7.854
Kirtasiye ve Bakim Onarim Gid. 34.230 30.019
Noter Vergi har¢ ve Haberlesme Gid. 231.779 225.008
Data Hatt1 ve Bilisim Giderleri 150.030 153.037
Diger Yonetim Giderleri 24.595 15.239
Finansman ve Komisyon Gid. 6.626 5.313
Diger Giderleri 0 3.130
Kidem Tazminat1 Giderleri 21.473 4.266
Amortisman ve Itfa Giderleri 12.628 22.244
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Toplam 1.133.367 919.477
31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER
01.01.- 01.01.-
Diger Faaliyet Gelirleri 31.03.2011 31.03.2010
Miisterilerden Alinan Masraf ve Diger Cesitli
Komisyon Ucretleri 20.439 13.635
Konusu Kalmayan Kidem Tazminati Karsilig1 0 1.360
Diger 23,11 161
Toplam 20.462 15.156
32. FINANSAL GELIRLER
01.01.- 01.01.-
Finansal Gelirler 31.03.2011 31.03.2010
Istiraklerden Temettii Gelirleri 0 0
Kambiyo Karlari 0 0
VOB Islem Teminat1 Nemalandirma Gelirleri 3.308 7.619
VOB Garanti Fonu Faiz Gelirleri 2.853 3.167
Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 6.341 13.825
Finansal Yatinnmlar Deger Artiglar 45.940 30.911
Toplam 58.442 55.522
33. FINANSAL GIDERLER
01.01.- 01.01.-
Finansal Giderler 31.03.2011 31.03.2010
Teminat Mektubu Komisyon Giderleri 2.410 0
Kambiyo Zararlari 567 0
Finansal Yatirimlar Alim Satim Zarari -- 0
Toplam 2.977 0

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 2011 yili i¢in %20'dir (2010: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.)
ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore kurumlarin en az iki tam yil slireyle aktiflerinde yer
alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan
dogan kazanglarinin %751 21.06.2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir.
Istisnadan yararlanmak icin séz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigr yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tiirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2010: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar1 tizerinden %20 (2010: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o
dénemi izleyen ikinci aym 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 (2010: 17) inci giinii aksamina kadar
oderler. Y1l iginde O6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis
gecici vergi tutar kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka
mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlart degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gore
beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik asagida agiklanan birtakim istisnalar bulunmaktadir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanclar (yatirim fonlarimin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riighan hakki kuponlarinin satigindan elde ettikleri kazanglarinin %75'lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklan sirada ¢ikardiklan hisse senetlerinin itibari
degerlerinin iizerinde elden ¢ikanlmasindan saglanan emisyon primi kazanglart kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayisi ile ticari kar/ (zarar) rakami iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar)
kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.
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Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda aynca Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler ile
birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmasi

5520 say1ilt Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamas ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13.
maddesi 01.01.2007 tarihi itibariyle yiiriirlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde
ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu ¢er¢evede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklar1 mal veya hizmet
alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalari
gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da
satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda
olusacak fiyat veya bedele uygun olmasmi ifade etmektedir. Kurumlar, iliskili kisiler ile
gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen
yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanin1 kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline
uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve
belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmustir. Ayrica,
kurumlar bir hesap donemi igerisinde iligkili kisiler ile yaptiklar1 iglemlere iliskin olarak bilgi ve
belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim
ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii
olarak dagitilmig sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak
dagitilan kazang 13 tincii maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap déneminin son giinii itibariyle
dagitilmis kar payi veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar payinin net kar payi tutari olarak kabul edilmesi ve briite
tamamlanmasi sonucu bulunan tutar tizerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen oranlarda
vergi kesintisi yapilacaktir. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde
buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi igin ortiilii kazang dagitan kurum adina
tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmas1 gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum
nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve 6denen tutar olacaktir.

31.03.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi
oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi ylikiimliiligiiniin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Ertelenmis Vergi Varliklar

Uzun Vadeli Varhklar 31.03.2011 31.12.2010
Ertelenmis Vergi Varliklar 38.448 35.398
Toplam 38.448 35.398
Donem Kar1 Vergi Yikiimliiligii

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.03.2011 31.12.2010
Donem Kar1 Vergi Yikiimliiligii 10.140 305.998
Toplam 10.140 305.998
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Ertelenmis vergi hesaplamalarinda kullanilan vergi oran1 %20’dir. (31 Aralik 2010: %20).

Ertelenmis Vergi Varhklary/(Yiikiimliiliikleri) Matrahlari 31.03.2011 31.12.2010
Kidem Tazminati Diizeltmesi 259.102 237.628
Menkul Kiymet Degerleme Farki (530) 6.127
Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi (67.392) (66.768)
Ertelenmis Vergi Varhklary/(Yiikiimliiliikleri) Matrahi, net 191.180 176.988
Kidem Tazminat1 Diizeltmesi 51.820 47.526
Menkul Kiymet Degerleme Farki (106) 1.225
Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi (13.478) (13.354)
Ertelenmis Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii), (net) 38.236 35.398
31.12.2010 Donemine Ait Ertelenmis Vergi Geliri 2.839 14.406
Vergi Geliri / Gideri (-) 31.03.2011 31.12.2010
Cari Gegici/Kurumlar Vergisi Gideri (-) (10.140) (305.998)
Ertelenmis Vergi Geliri 2.839 14.406
Toplam (7.301) (291.592)

36. HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ara donem net karmin, dénem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Imtiyazli ve adi hisse
senetleri i¢in hisse bagina kar tutar1 aynidir.

01.01.- 01.01.-
31.03.2011 31.12.2010

Cari Kar/Zarar 41.671 1.311.818
Hisse Adedi 2.500.000 2.500.000
Hisse Basina Kar / Zarar 0,0167 0,5247

37. ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

01.01.- 01.01.-
Diger 31.03.2011 31.12.2010

Is avanslart 9.224 3.774
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Toplam 9.224 3.774
01.01.- 01.01.-
Ticari Borg¢lar 31.03.2011 31.12.2010
Sanko Pazarlama Ithalat ve Ihracat A.S. 7.819 7.474
BYD Bilgisayar Yazilim ve Donanim A.S. 452 450
Sanko Holding A.S. 132 --
San-Dora Bilgisayar Yaz. Don A.S. 6.719 2.311
Toplam 15.122 10.235
01.01.- 01.01.-
Iliskili Taraflardan Alimlar 31.03.2011 31.12.2010
Stiper Sigorta A.S. 0 1.059
BYD Bilgisayar Yazilim ve Donanim A.S. 1.808 9.326
Sanko Holding A.S. 132 5.039
Sanko Pazarlama A.S. 94.680 341.680
Sanko Oto Kiralama A.S. 7.303 23.848
Maisonette Paz. Ith. Thr. A.S. 0 117
Airfel Isitma Sogutma Sis. A.S. 0 720
San-Dora Bilgisayar Yazilim A.S. 12.276 17.326
AJK Gayrimenkul Ins.Tic.A.S. 600 --
Toplam 116.799 399.114
[liskili Taraflardan Alinan Komisyonlar:
01.01.- 01.01.-
31.03.2011 31.12.2010
Alinan Ucret ve Komisyonlar 68.183 576.992

01.01.- 31.03.2011 hesap doneminde Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle iist diizey yoneticilere,
saglanan iicret ve benzeri menfaatler 67.376 TL dir ( 01.01.-31.12.2010: 221.808 TL).
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢cege uygun deger faiz orani riski, nakit akim faiz oram riski ve
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger
finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir.
Sirket menkul kiymetlerini ger¢ege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve
hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yo6netim Kurulu’nca, belirli
donemlerde portfoylin yonetimine iligskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfoy
yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore
bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Faiz Oram Riski

Faiz oranmi riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin = Sirket’in faize duyarli varliklart
lizerinde meydana getirebilecegi deger diislisii olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarli duyarlt
yiikiimliiligii bulunmamaktadir.

Sirket 31.03.2011 tarihi itibari ile aktif ve pasiflerini yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile
likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri bilyiik oranda aynidir. Bu sebeple, finansal tablo notlarinda faiz
orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Fiyat Riski

Sirket portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol agacag fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kredi Riski

Sirket’in kullandig1 herhangibir kredi bulunmadigindan kredi riski bulunmamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile
finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini

asgari seviyede tutmaktadir.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi

Sermaye Riski
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Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Not:27’de aciklanan 6denmis sermaye,

yedekler ve gecmis yil kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.
Sirket’in genel stratejisi 2008 yilindan beri ayni sekilde devam etmektedir.

31.03.2011  31.12.2010

Toplam Borglar 15.596.769 14.222.774
Hazir Degerler (-) (1.758.765) (2.707.127)
Net Borg 13.838.004 11.515.647
Toplam Oz Sermaye 9.626.517  9.584.846
Toplam Sermaye 23.464.521 21.100.494
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram 59% 55%
Piyasa RiskKi

Hisse Senedi:

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket portfoyiinde hisse senedi bulunmamaktadir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil dl¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

Faiz Oran1 Riski:

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin
finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma
gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak
suretiyle yonetilmektedir. Sirket’in bilangosunda finansal varlik olarak sinifladigi devlet tahvilleri sabit
faiz oranl oldugundan faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2011 ve
31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle faiz oranlarinda %1°lik artis/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin
sabit tutulmasi durumunda, 6zsermayedeki degisim 31 Mart 2011 tarihi itibariyle 36.276 TL azalis veya
35.721 TL artis seklinde olusmaktadir. (31.12.2010: Faiz oranlarinda %1°lik artig/azalis olmasi ve diger
tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, 6zsermayedeki degisim 28.585 TL azalis veya 29.018 TL
artis seklinde olusmaktadir).

31.03.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle faiz pozisyon tablosu agagida yer almaktadir.

Sabit faizli finansal araclar 31.03.2011 31.12.2010
Gergege uygun
deger farki
8.701.911 7.568.326
. kar/zarara
Finansal varhiklar yansitilan varliklar

Satilmaya hazir
finansal varliklar




-28-

SANKO MENKUL DEGERLER A.S.

31.03.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMI$S

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Finansal yilikiimliilikler - -

Degisken faizli finansal araclar -

Finansal varliklar - -

Finansal yiikiimliiliikler - -
Kur Riski

Yabanci para varliklar, ylikiimliiliikler ve bilango dig1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in yabanci para varlik ve
yiikiimliiliigii tablosu asagida yer almaktadir.

Doviz Pozisyonu Tablosu

31.03.2011 31.12.2010

TL Karsihg uUsD TL Karsihig Usb
1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger
4. Donen Varhklar (1+2+3) -- -- -- --
5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar 15.483 10.000
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger 8.825 5.700 8.812 5.700
8. Duran Varliklar (5+6+7) 24.308 15.700 8.812 5.700
9. Toplam Varliklar (4+8) 24.308 15.700 8.812 5.700

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikimliilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) -- -- - -

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimliilikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)
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Déviz Pozisyonu Tablosu

31.03.2011 31.12.2010
TL Karsihg usD TL Karsihg Usb
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) -- -- -- .
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglarin Net Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar
19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar:
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) 24.308 15.700 8.812 5.700-
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) - - - -
22. Diviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutan
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutari
25. ihracat-ithalat
Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2010
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin paranin
deger deger deger
deger kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 Kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikiimliligii 2431 (2.431) -- --
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2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2)

2431

(2.435

Toplam

2431

(2.431)

Déviz Kuru Duyarhihik Analizi Tablosu

31.12.2010
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci
Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin paranin
deger deger deger
deger kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 Kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolart net varlik/yiikiimliiligi 881 (881) - -

2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -- - -
. 881 (881)

3- ABD Dolari Net Etki (1+2) - -
881 (881)

Toplam -- --

Kredi Riski

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagsma yilikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in
kredi riski agirlikl olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31.03.2011 N N

Hiskili Diger Tliskili Diger

Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 74.305 9.224 247.632
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu 61.204
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 5.038 9.224 247.632
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiig bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin net defter degeri 8.063
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 8.063
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 1.486
- Deger distkligii (-) (1.486)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger disuklugii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altna alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igceren unsurlar
31.12.2010 Alacaklar
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Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 109.259 3.774 241.979
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kism 99.561

A. Vadesi ge¢gmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 5.112 3.774 241.979
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarm defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri 4.586
- Teminat, vs ile giivence altia alinmig kism1 4.586
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 1.486
- Deger dusiikligii (-) (1.486)

- Net degerin teminat, vs ile giivence alta alinmis kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Finansal arag¢ tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag
siniflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal arag siniflarina
iligkin silitunlar kaldirilmigtir. (31.12.2010: Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi
risklerinin ag¢iklanmasinda, finansal ara¢ simiflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski
bulunmadigindan diger finansal arag¢ siniflarina iliskin siitunlar kaldirilmstir.)

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmamustir. (31.12.2010: Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig
saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.)

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin yaslarma iliskin agiklamalar
asagidaki gibidir.

Alacaklar -
31.03.2011 Ticari Diger B?”M"S‘JZL‘;?" :r ‘;‘l";’r Diger

Alacaklar | Alacaklar
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegcmis 8.063 5.038
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegcmis
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegcmis
Vadesini 5 yildan fazla gegmis
Teminat, vsile glivence
dtina alininan kismi 61.204

Alacaklar : .
31.12.2010 Ticari Diger Ba,(‘ﬂka'jrdfk' AT v | Diger

Alacaklar | Alacaklar evaua raglar
Vadesi Uzerinden 1-30 gin gegcmis 4.586 5.112
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis
Vadesini 5 yildan fazla gegmis
Teminat, vsile givence altinaalin. kismi

99.664
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1.486 TL tutarindaki ticari alacaga daha 6nceki donemlerde deger diistikltigii karsilig1 ayrilmstir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama ylkiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliikklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.
31.03.2011 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sézlesme uyarinca Sozlesme 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
uyarinca nakit
vadeler Defter Degeri cikislar toplamm kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka kredileri
Borglanma senedi ihraglari
Diger Finansal Yikiimliiliikler
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri
Ticari borglar
Diger borglar
Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka kredileri
Borglanma senedi ihraglari
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri
Ticari borglar 14.622.307 14.622.307 14.622.307 - -
Diger borglar 440.580 440.580 440.580 - -
Donem Kart Vergi Yikiimliiliigii 10.140 10.140 10.140 - -
Borg Karsiliklari 264.640 264.640 264.640 - -
Calisanlara Sag. Faydalara Il. Karsiliklar 259.102 259.102 - - 259.102
Sozlesme
Beklenen (veya sozlesme uyarinca) uyarinca/Beklenen 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
nakit ¢ikislar
vadeler Defter Degeri toplami kisa arasl arasi uzun
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net)
Tiirev Nakit Girigleri
Tiirev Nakit Cikiglari
31.12.2010 tarihi itibariyle likidite riskine iligkin agiklamalar asagida yer almaktadir.
Sozlesme uyarinca Defter MMYM 3aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
vadeler Degeri nakit ¢ikaslar kisa arasi arasi uzun
toplam
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka kredileri
Borglanma senedi ihraglar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri
Ticari borglar
Diger borglar
Beklenen Vadeler Detter' Beklenen nakit 3aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
Degeri ctkislar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka kredileri
Bor¢lanma senedi ihraglari
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri
Ticari borglar 13.266.528 13.266.528 | 13.266.528 - - -
Diger borglar 126.994 126.994 126.994 - - -
Dénem Kar Vergi Yiikiimliligi 305.998 305.998 305.998 - - -
Bor¢ Karsiliklar 285.626 285.626 285.626 - - -
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Calisanlara Sag. Faydalara Il. Karsiliklar 237.628 237.628 - - | 237.628
Sozlesme
Beklenen (veya sozlesme uyarinca) Defter uyarinca/Beklenen 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
vadeler Degeri nakit ¢ikiglar kisa arasi arasi uzun
toplami

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net)

Tiirev Nakit Girisleri

Tiirev Nakit Cikiglari

Finansal Araclar
Finansal Araglarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmasi;

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstriimanin sézlesmesine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismin1 sadece s6z
konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman
kayittan cikartir. Sirket finansal pasifi sadece s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar,
iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan gikartir.

Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Degeri;

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, herhangi
bir iligskiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa
fiyat1 ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun deger tahmininde piyasa
verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Sirketin cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir. Asagidaki yontem ve
varsayimlar, ger¢ege uygun degeri belirlenebilen finansal araclarin gergege uygun degerlerinin
tahmininde kullanilmigtir.

Finansal Varliklar;

Donem sonu kurlartyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin ger¢ege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Kasa ve banka ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli
ile gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari ve alacak
kayiplarinin ihmal edilebilir olmas1 dolayisiyla kayitli degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.
Menkul kiymet yatinmlarinin ger¢ege uygun degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlart esas
almarak tahmin edilmistir. Isletme kaynakli krediler ve alacaklarin ve ilgili siipheli alacak

karsiliklarinin kayitl degerlerinin gergege uygun degerlerini yansittigi tahmin edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklarinin kayitli degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansittigi tahmin edilmektedir.

Finansal Yiikimliliikler;

Parasal yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Ticari borglar, gercege uygun degerleri iizerinden gosterilmistir.
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Finansal Araclar Kategorileri

itfa
Edilmis Alim itfa Edilmis
Degerinden Satilmaya Satim Degerinden
Gosterilen Krediler Hazir Amach Gosterilen Gergege
Finansal ve Finansal Finansal Finansal Defter Uygun
31 Mart 2011 Varhklar Alacaklar Varliklar  Varhiklar  Yiikiimliiliikler Degeri Degeri Not
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit
Benzerleri 1.758.765 - 1.758.765 1.758.765 6
Ticari Alacaklar - 13.771.542 - - - 13771542 13.771.542 10
Finansal Varliklar - - 126.121 8.701.911 - 8.828.032 8.828.032 7
Finansal
Yiikimlilikler
Finansal Borglar - - - - - - - 8
Ticari Borglar - - - - 14.622.307 14.622.307 14.622.307 10
31 Aralik 2010
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit
Benzerleri 2.707.127 - 2.707.127 2.707.127 6
Ticari Alacaklar - 12.679.258 - - - 12.679.258 12.679.258 10
Finansal Varliklar - - 126.121 7.568.326 - 7.694.447 7.694.447 7
Finansal
Yikimliiliikler
Finansal Borglar - - - - - - - 8
Ticari Borglar - - - - 13.266.528 13.266.528 13.266.528 10

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

2010 yili genel kurulu 26 Nisan 2011 tarihinde yapilmis olup, 2010 yili net dénem kari olan
1.287.883,53 TL’ sindan 64.394,18 TL. yasal yedek akge ve 1.223.489,35 TL’sinin olagantistii yedek

akge olarak ayrilmasina karar verilmistir.

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).



