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Ydnetim Kurulu'na

Giri s

Sanko Menkul Dgerler AS.’nin (Sirket) ekte yer alan 30.06.2011 tarihli bilancoayni tarihte sona eren
altt aylik kapsamli gelir tablosu, 6z sermayaigien tablosu, nakit akim tablosu ve dnemli muhasebe
politikalarinin 6zeti ile dipnotlan tarafimizcacelenmgtir. Sirket yonetiminin sorumlulgu, s6z konusu
ara donem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasilfnica yayimlanan finansal raporlama standartarin
uygun olarak hazirlanmasi ve durtstgaikilde sunumudur. Bizim soruml@umuz bu ara dénem finansal
tablolarin incelenmesine gkin ulasilan sonucun aciklanmasidir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlangmisaz denetim standartlari diizenlemelerine uygun
olarak yapilmgtir. Ara donem finansal tablolarin incelenmegiyrlekh olarak finansal raporlama sirecinden
sorumlu kgilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme vegali inceleme tekniklerinin uygulanmasini
kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye d&yakurulunca yayimlanan @ansiz denetim
standartlari cercevesinde yapilanginasiz denetim calmasina gore daha dar offlindan, inceleme,
bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim drimmsblslari ortaya ¢ikarabilme konusunda givence
sagzlamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bflvesiz denetim gosiil aciklanmangtir.

Gorus
Incelememiz sonucunda, ara donem finansal tablpl&anko Menkul Dgerler AS.’nin 30.06.2011 tarihi
itibariyle finansal pozisyonunu ve bu tarihte s@ran alti aylik déneme gkin finansal performansini ve

nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yagmah finansal raporlama standartlari (bkz. Dip2dt:
cercevesinde dpu ve durist bir bicimde yansitmgdkonusunda herhangi bir hususa rastlaniingami

Engin B&imsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Maligishirlik A.S.
Member Firm of Grant Thornton International

Jale Akka
Sorumlu Ortak Bgdenetci

Istanbul, 09.08.2011



VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Nligkili Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Canli Varliklar
Diger D6nen Varliklar
Nligkili Taraflardan Diger Alacaklar

Satg Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
DURAN VARLIKLAR

Ticari Alacaklar

Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

Finansal Yatirmlar

Ozkaynak Yontemiyle Dgerlenen Yatirimlar
Canl Varliklar

Devam Ederinsaat Sozlgmelerineiliskin Varliklar

Yatirrm Amagch Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye

Ertelenmg Vergi Varligi

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

SANKO MENKUL DE GERLER A.S.

30.06.2011 VE 31.12.2010

TARIHLERI iTiBARIYLE BiLANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Turk Lirasi (TL) ola rak ifade edilmistir.)

incelemeden Bagimsiz
Dipnot Gecgmis Denetimden Gegmg
Referansi 30.06.2011 31.12.2010
24.416.346 23.240.267
6 1.950.180 2.707.127
7 8.823.169 7.568.326
10 13.513.892 12.679.258
12 - -
11 25.446 16.454
37 - -
13 - -
14 - -
26 103.659 269.103
37 - 3.774
24.416.346 23.240.267
34 - -
616.819 567.353

10 - -
12 - -

11 241.744 229.299

7 126.121 126.121
16 - -
14 - -
15 - -
17 - -

18 142.599 114.187

19 56.835 56.559
20 - -

35 49.520 35.398

26 - 5.789

25.033.165 23.807.620

EKli notlar bu tablolarin ayriimaz parcalaridir.



KAYNAKLAR
KISA VADEL i YUKUMLULUKLER

Finansal Borclar
Diger Finansal Yukumlulukler
Ticari Borglar
igkili Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tavik ve Yardimlari
Donem Kari Vergi Yukumlulgu
Bor¢ Kasiliklari
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler (net)

SANKO MENKUL DE GERLER A.S.
30.06.2011 VE 31.12.2010
TARIHLERT iTIBARIYLE BiLANGCOLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifa de edilmistir.)

incelemeden

B@imsiz

Sats Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklaitskin

Yikumlalukler
UZUN VADEL i YUKUMLULUKLER

Finansal Borclar

Diger Finansal Yukumlulukler

Ticari Borglar

Diger Borglar

Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tavik ve Yardimlari

Bor¢ Kasiliklari

Calsanlara Sglanan Faydalarliskin Karsiliklar

Diger Uzun Vadeli Yukumldlukler (net)

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakl ga Ait Ozkaynaklar
Odenmi Sermaye
Sermaye Duzeltmesi Farklari
Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedhrag Primleri
Deger Artis Fonlari
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan KisitlanngiYedekler
Gecmi Yillar Kar / (Zararlar)
Net Dénem Kari / (Zarari)
Azinlik Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot Gecmis Denetimden Gegny
Referansi 30.06.2011 31.12.2010
14.967.984 13.985.146
8 - -
9 - -
10 14.572.315 13.266.528
37 18.625 10.235
11 159.096 126.994
12 - -
21 - -
35 45.426 305.998
22 191.147 285.626
26 - -
14.967.984 13.985.146
34 - -
271.970 237.628
8 - -
9 - -
10 - -
11 - -
12 - -
21 - -
22 - -
24 271.970 237.628
35 - -
26 - -
27 9.793.211 9.584.846
9.793.211 9.584.846
2.500.000 2.500.000
2.629.106 2.629.106
216.861 152.467
4.238.879 2.991.455
208.364 1.311.818
25.033.165 23.807.620

EKli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcalaridir.



SANKO MENKUL DE GERLER A.S.
01.01.-30.06.2011 ve 01.01.-30.06.2010

ARA HESAP DONEMLER iNE AiT KAPSAMLI GEL iR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) ola rak ifade edilmistir.)

incelemeden

incelemeden

incelemeden

incelemeden

Dipnot Gegmis Gegmemi Gegmig Gegmemi
Referansi 01.01.-30.06.2011 01.04.-30.06.2011 01.@108.2010 01.04.-30.06.2010

SURDURULEN FAALIYETLER
Saty Gelirleri 28,30 189.895.019 65.610.800 288.825.150 160.035.211
Satglarin Maliyeti (-) 28,30 (186.257.214) (63.814.872) (285.112.817) (157681)
Ticari Faaliyetlerden Brut Kar / (Zarar) 3.637.805 1.795.928 3.712.333 2.223.564
BRUT KAR / (ZARAR) 3.637.805 1.795.928 3.712.333 2.223.564
Pazarlama, Satve Dazitim Giderleri (-) 29 (1.404.647) (669.182) (1.459.142) (880.854)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (2.224.694) (1.091.327) (1.658.054) (738.577)
Arastirma ve Gelitirme Giderleri (-) 29 - - - -
Diger Faaliyet Gelirleri 31 49.216 28.754 39.766 24.610
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 - - - -
FAAL iYET KARI / (ZARARI) 57.680 64.173 634.902 628.742
Ozkaynak Yontemiyle Dgerlenen Yatinimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar -- -- - - --
Finansal Gelirler 32 186.749 128.307 51.032 (4.490)
Finansal Giderler (-) 33 (4.760) (1.784) - -
SURDURULEN FAAL iYETLER VERG I ONCESI KARI / (ZARARI) 239.668 190.696 685.934 624.252
Sdrdurilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (31.304) (24.002) (118.318) (109.836)

- Donem Vergi Gelir / (Gideri) 35 (45.426) (35.286) (120.711) (111.607)

- Ertelenmi Vergi Gelir / (Gideri) 35 14.122 11.284 2.393 1.771
SURDURULEN FAAL iYETLER DONEM KARI / (ZARARI) 208.364 166.693 567.616 51.416
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari / (Zarari) 34 - - - --
DONEM KARI / (ZARARI) 208.364 166.693 567.616 514.416
Diger Kapsamli Gelir -- -- --
Diger Kapsamli Gider -- -- --
Toplam Kapsaml Gelir 208.364 166.693 567.616 514.416
Donem Kar / Zararinin Dagihmi
Azinlik Paylari -- -- -- --
Ana Ortaklik Paylari -- -- -- --
Hisse Baina Kazang 36 0,0833 0,0667 0,2270 0,2058
Seyreltilmis Hisse Baina Kazang 36 0,0833 0,0667 0,2270 0,2058
Sirduriulen Faaliyetlerden Hisse Baina Kazang 36 0,0833 0,0667 0,2270 0,2058
Sirduriulen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Baina Kazang 36 0,0833 0,0667 0,2270 0,2058

EKli notlar bu tablolarin ayriimaz parcalaridir.



SANKO MENKUL DE GERLER A.S.
01.01.- 30.06.2011 VE 01.01.-30.06.2010 ARA HESAPBEMLER INE AiT
OZSERMAYE DE GiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) ola rak ifade edilmistir.)

Sermayd Kardan Ayrilan Gecms Yillar Net Dénem Oz Sermayy
Sermaye Duzeltmesi Farklar Kisitlanms Yedekler| Kar / (Zararlarr) Kari / (Zaran) Toplami
(Dipnot 27.1 (Dipnot 27.1) (Dipnot 27.p) (Dipnot 2¥}3 (Dipnot 36

Bakiye 01.01.2010 2.500.000 2.629.10p 114.696 2.247.996 781231 828
Gecms Yillar Karlarina Transfer - - 37.77L 743.460 (7831H -
Net Donem Kari - - - - 567.616 567.616
Bakiye 30.06.2010 2.500.000 2.629.10p 152.467 2.991.455 567|616 35840
Bakiye 01.01.2011 2.500.000 2.629.10p 152.467 2.991.455 1.311{818 84886
Kardan Ayrilan KisitlanngiYedeklere Transfer - - 64.39 (64.394) -
Gecms Yillar Karlarina Transfer - - 1.311.818 (1.3118311 -
Net Donem Kari - - - - 208.364 208.364
Bakiye 30.06.2011 2.500.000 2.629.10p 216.861 4.238.879 208364 7193

EKkli notlar bu tablolarin ayriimaz parcalardir.



SANKO MENKUL DE GERLER A.S.

01.01.-30.06.2011 VE 01.01.-30.06.2010 ARA HESAP BEMLER iNE AiT
NAK iT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) ola rak ifade edilmistir.)

A. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlari

Cari Donem Net Kari / (Zararr)

Amortisman ve itfa payi giderleri
Vergi Kariligl
Kidem tazminati kafligi

isletme Serm. Dgisim Oncesi Faal. Elde Edilen Nakit Akimi

Ticari ve Kredili Msterilerden Alacaklarda Net Asti

Diger Aktifler ve Pgin Odenmg Giderlerde Net Azali(Artis)
Ticari Borglardaki Net Arti/ (Azals)

Diger Pasiflerde Net Afi(Azalis)

Odenen Kidem Tazminati

Odenen Vergiler

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit

B. Yatinm Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit Akimlari

Kisa Vadeli Finansal Yatirimlardaki Bigm

Uzun Vadeli Finansal Yatirimlardaki gigm

Maddi/Maddi Olmayan Varlik Satin Aimlaridigskin Nakit Cikslar
Maddi/Maddi Olmayan Varlik SatiNedeniyle Elde Edilen Nakit Gteri

Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit

C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akmlari

Odenen Sermaye
Finansal Kiralama Borglar! iiégili Odemeler
Finansal Borglardaki Net AgtiAzalis

Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit
D. Nakit Ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Net &is

E. D6nem Baindaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcudu
E. Dénem Sonundaki Nakit Ve Nakit Benzerleri Mevcud

EKli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

incelemeden

incelemeden

Dipnot Gegmis Gegmis
Referansi 01.01.-30.06.2011 01.01.-30.06.2010
208.364 567.616
30 76.030 45.558
35 31.304 118.318
24 34.342 14.425
350.039 745.917
10 (834.634) (4.738.004)
11,26 149.796 122.588
10 1.305.787 4.843.522
11,22 (62.376) 117.914
24 - (1.360)
(305.998) (199.271)
602.614 891.306
7 (1.254.843) 3.426.314
7 - -
18,19 (104.718) (21.927)
18,19 -- --
(1.359.561) 3.404.387
27 -- --
8 - -
8 - -
(756.947) 4.295.692
6 2.707.127 3.053.699
6 1.950.180 7.349.392
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SANKO MENKUL DE GERLER A.S.
30.06.2011 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA 1ILISKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) okk ifade edilmgtir)

1. ORGANIZASYON VE FAAL IYET KONUSU

Sanko Menkul Dgerler AS.(“Sirket”) merkezi Evren Mah. Gllbahar Cad. No: 43 :K&t34544
Guneli / Istanbul adresinde bulunmaktadjitket’in, merkez adresinden glaca Suadiyéétanbul,
Cankaya/Ankara, Konyaalti/Antalya ve Konkkhir irtibat birolari bulunmaktadir. Suadiigtanbul
irtibat burosuSirket yonetim kurulunun 26.03.2009 tarih ve 340iBakarari ve SPK’nun izni ile
15.06.2009 tarihinde, Kondkmir irtibat biirosuSirket yonetim kurulunun 28.02.2011 tarih ve 417
sayil karari ve SPK’'nun izni ile 17.05.2011 tamdhe, Cankaya/Ankara irtibat biroSuket yonetim
kurulunun 11.04.2011 tarih ve 428 sayih karari 88K'nun izni ile 14.06.2011 tarihinde,
Konyaalti/Antalya irtibat blrosu isgirket yonetim kurulunun 29.04.2011 tarih ve 431ibdarari ve
SPK'nun izni ile 24.06.2011 tarihinde faaliyetlexibglamistir.

Sirket, sermaye piyasas! araclarinin halka arz yalwgya ihraccilar tarafindan c¢ikarilip halka arz
edilmeksizin sagini ve daha oOnce ihra¢ ediinbolan sermaye piyasasi araclarinin alim satimina
aracllik etmek, menkul kiymetlerin repo veya tengar taahhidi ile ahim satimi faaliyetlerini heriayr
faaliyet icin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar cercevesinde Sermaye &iyd&irulu’'ndan yetki
belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'ndaagadaki yetki belgelerini alngtir;
= Allm Satim Aracilgl Yetki Belgesi (Alim Tarih/No: 01 Ocak 2002 - ARKSA-324)

= Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (§&epo) Taahhidu ile Alim Satimi
Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 14 Mart 2002 - ARRP-229)

= Tarev Araclarin Ahm Satimina Aracilik Yetki Belgéalim Tarihi/No: 14 Ocak 2005 -
ARK/TAASA-50)

= Portfdy Yoneticilgi Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 14 Mart 2002 — ARRY-209)
= Yatirim Dangmanlgi Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 02 Haziran 2003ARK/YD-199)
= Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi (Alim Tarihi/Nd:4 Mart 2002 — ARK/HAA-248)

2. HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
2.1) Finansal Tablolarin Sunum Esaslari

Sermaye Piyasasli Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 2%ysdl “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamayailiskin Esaslar Teb§’ ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal rapoitiar
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasingkih ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu Tigpl

1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara madliolardan gecerli olmak tzere ylrigdl
girmistir. Bu teblige istinaden,sletmeler Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’ni (*UMS2S”) uygularlar ve finansal tablolarin
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS ’lerergdazirladil hususuna dipnotlarda
yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlgkari olmayan, Turkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu'nca (“TMSK”) vyayimlanan Turkiye Muhasebe/imsal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birfii tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’'nin UMSK tarafan
yayimlananlardan farklarr TMSK tarafindan henua iladilmedginden dolayi, ilikteki finansal
tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teféi gére hazirlanmiolup mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygutesi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmugtur.



-2-

SANKO MENKUL DE GERLER A.S.
30.06.2011 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA 1ILISKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) okk ifade edilmgtir)

Finansal tablolar makul derleri ile tginan finansal varliklar ve borglar sthda tarihsel maliyet
esasina gore hazirlanjryasal kayitlarina dayandirilgnve Turk Lirasi cinsinden ifade edilgnolup
SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Rz Raporlamayhiskin Esaslar Tebi’ne gore
bir takim duizeltme ve siniflandirmagigkliklerine tabi tutularak hazirlanrtir.

Yiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarirz&itiimesi

SPK, 17.03.2005 tarihinde algroldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SRifafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPidansal Raporlama Standartlar™) uygun
finansal tablo hazirlayasgirketler icin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gdicetmak Uzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olngadiilan etmstir. Dolayislyla finansal tablolarda, 01.01.2005
tarihinden bglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanm29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMSWB@ulanmanstir.

Olcme ve Raporlama Para Birimi:

Sirket'in islevsel ve raporlama para birimi TL'dir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 0921R1 tarihinde onaylangiir. Mevzuat
cercevesind8irket'in yetkili kurullarinin finansal tablolari gigstirme yetkisi bulunmaktadir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Dgisiklikler

Bir muhasebe politikasi @stirildi ginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6ncekieahfere

ili skin toplam diizeltme tutar bir sonraki donem birikikarlara alinir. Onceki donemlereskin diger
bilgiler de yeniden dizenlenir. Muhasebe politikeddaki deisikliklerin cari doneme, o©nceki
donemlere veya birbirini izleyen dénemlerin faaliygonuclarina etkisi oldiwnda; dgisikli gin
nedenleri, cari doneme ve onceki donemlergkiili diizeltme tutari, sunulandan daha ©nceki
donemlere igkin dizeltme tutarlari ve katastirmall bilginin yeniden dizenlengliya da airi bir
maliyet gerektirdii icin bu uygulamanin yapilmaglikamuya aciklanir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki gsikli gin etkisi, yalnizca bir doneme gkinse, dgisikli gin yapildgi
cari donemde; gelecek dénemlere dgkilise, hem d&sikli gin yapildgl hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararipelirlenmesinde dikkate alinacsgkilde finansal
tablolara yansitilir.
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Bir hatanin dizeltme tutari geriye donuk olarakkdile alinir. Bir hata, ortaya cifti dnceki
donemlere ikkin kamilastirmal tutarlarin yeniden dizenlenmesi veya binra&i raporlama
doneminden dnce meydana gegidde, s6z konusu doneme ait birikmkarlar hesabinin yeniden
duzenlenmesi yoluyla duzeltilir. Bilgilerin yenidadiizenlenmesi sari bir maliyete neden oluyorsa
onceki donemlere ait katastirmali bilgiler yeniden dizenlenmemekte, bir séhiddnemin birikmg
karlar hesabi, s6z konusu donemsldmadan ©nce hatanin kimulatif etkisiyle yeniden
dizenlenmektedir. 01.01 — 30.06.2011 ara hesapnuiide muhasebe tahminlerinde herhangibir
degisiklik yapilmamstir.

2.4) Netlgtirme

Finansal varlik ve yukimlaltkler, gerekli kanunkhalmasi, s6z konusu varlik ve yikimlilikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde Iredsi ile yukumlultklerin yerine
getirilmesinin @ zamanli oldgu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.5) Yeni ve Revize Edilmi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

2011'de yururlage giren ancak Sirket'in operasyonlari ile ilgili olmadi gindan uygulanmayan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile dnceki standartlatéige degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2011
tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baslayahdonemler icin zorunlu oldiu haldeSirket’in
faaliyetleri ile ilgili degildir veya uygulamasi tercih edilmegtir:

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standarttailk Uygulamasi”
UFRS 7, “Finansal Araglar”

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunyiu’

UMS 24, “liskili Taraf Aciklamalar”

UMS 34, “Ara Donem Finansal Raporlama”

UFRYK 13, “Musteri Sadakat Programlar”

UFRYK 14, “Tanimlanmy Fayda Plani Varliklarindaki Limitler, Asgari Fonma
Zorunluluklari ve Aralarindaki Bdanti”

Henlz yararli ge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemi standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen deisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarinaglanma tarihinde yayinlangiancak
yararlige girmemgtir:

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standarttailk Uygulamasi”
1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten songtagan mali donemler icin gecerlidir.

UFRS 7, “Finansal Araglar”
1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten songtagan mali donemler icin gecerlidir.

UFRS 9, “Finansal Araclar”
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten songgalyan mali donemler igin gecerlidir.
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UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonigalyan mali donemler icin gecerlidir.

UFRS 11, {s Anlasmalari”
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonigalyan mali donemler icin gegerlidir.

UFRS 12, “Dger Sirketlerdeki Faizlerin Aciklanmasi”
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonigalyan mali donemler igin gegerlidir.

UFRS 13, “Gergge Uygun Dger Olgiimi”
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonigalyan mali donemler igin gecerlidir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunyh’
1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten songtagan mali donemler icin gecerlidir.

UMS 19, “Calisanlara &anan Faydalar”
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten songgalyan mali donemler icin gegerlidir.

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten songgalyan mali donemler igin gecerlidir.

UMS 28, ‘Istiraklerdeki Yatirimlar”
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonigalyan mali donemler igin gegerlidir.

Sirket yoOneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlauygulanmasinin gelecek donemleieket’in
mali tablolar1 Gzerinde 6nemli bir etki yaratmayaoa disiinmektedir ve yukaridaki standartlari erken
uygulama yoluna gitmerstir.

2.6) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilareli muhasebe prensiplegagidaki gibidir:

Hasilat

Gelir ve Giderlerin Muhasebealiilmesi

Sirket, portfoytindeki menkul kiymetlerin sagelirlerini, saty aninda tahsil edilebilir hale gefdnde;
temettl ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vsitkele tahsil edilebilir hale gellnde gelir

kaydetmektedir.

Tum faiz tgiyan araclara igkin faiz gelirleri ve giderleri ilk alim maliyeti Zerinde etkin faiz orani
yontemi kullanilarak gelir tablosuna yansitgtm
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Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerderdinan kupon faizlerini, hazine bonolar Gzerindeki
birikmis faiz ve primi icermektedir. Ucret ve komisyon giei hizmet gercekigigi veya ddeme
yapildgl esnada gider olarak kaydedilirler. Gelir ve gider tahakkuk esasina gore
muhasebelkgiriimektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temedttiii g@ssedarlarin temettti alma hakki ofguzaman
kayda alinir.

2.6.1) Maddi Varliklar

Maddi varliklar maliyet dgerlerinden birikmg amortisman ve var ise birikenideser ditklukleri
disuldiikten sonraki net tutar Uzerinden gdsterilirldmortisman batin maddi varhklar icin
duzeltilmis tutarlar Gzerinden dwusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazihdsaplanngtir.

Maddi varhklarin amortisman doénemleri, tahmin edil faydali omurleri esas alinaraksa@da
belirtilmistir:

Yil
Doseme ve demirbdar 3-15

2.6.2) Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar maliyet d@erlerinden birikmg amortisman ve var ise birikenideser
disuklUkleri distldikten sonraki net tutar tzerinden gosterilirlmortisman bitiin maddi varliklar
icin duzeltiimg tutarlar Gzerinden dpusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda
hesaplannstir.

Maddi olmayan varliklarin amortisman dénemlerintih edilen faydali dmurleri esas alinarajagada
belirtilmistir:
Yil

Maddi olmayan dure varliklar 3-10

2.6.3) Varliklarda De ger DUsUKIGgU

itfaya tabi olan varliklar icin, defter gerinin geri kazanilmasinin mimkin olmaddurum ya da
olaylarin ortaya cikmasi halinde g di3ukligl testi uygulanir. Vargin defter dgerinin geri
kazanilabilir tutarini gnasi durumunda @er dguklugi kasili gl kaydedilir.
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Geri kazanilabilir tutar, satimaliyetleri diguldikten sonra elde edilen gegeeuygun dger veya
kullanimdaki dgerin blyuk olanidir. Dger diukliginin degerlendiriimesi icin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin ol@gu en dgik seviyede gruplanir (nakit Greten birimlegerefiye
haricinde dger disuklugine tabi olan finansal olmayan varliklar her ragavh tarihinde dger
distkligindn olasi iptali icin gézden gegirilir.

2.6.4) Borclanma Maliyetleri
Tum finansman giderleri, oftuklar dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir
2.6.5) Finansal Araclar

(1) Finansal varlklar

Finansal yatirimlar, gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan ve ggegceygun dgerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ggec uygun piyasa gerinden alimglemiyle dgrudan
ili skilendirilebilen harcamalar gildikten sonra kalan tutar tizerinden muhasegtelie. Yatirimlar,
yatinm aragclarinin ilgili piyasa tarafindan bedimen siireye uygun olarak teslimatistdanu tgiyan
bir kontrata bgli olan kslem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardanagikr.

Finansal varliklar “gergee uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya haimansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirihr.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmis maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ikili
oldugu doneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ema beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman diliimesince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varfiin tam olarak net buginki glerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véafhklsinda siniflandirilan finansal
varlklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kilanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatik

Gercge uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vdark alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varliksa vadede elden cikarilmasi amaciyla edigiildi
zaman stz konusu kategoride siniflandirilir. Finhngske kagi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemg olan turev Grlnleri tkil eden bahse konu finansal varliklar da ggecaygun dger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliki@rak siniflandirilir. Bu kategoride yer alanhidar,
donen varliklar olarak siniflandirilirlar.
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Vadesine kadar elde tutulan finansal varlklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olgnare niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli borclanma araclari,esa kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatlar etkin faiz yontemine gore itfa edilgninaliyet
bedelinden dger diukligl tutar dgdlerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin ifa yontemi
kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesineakaglde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amacli finansal varlik olmayan finansadiklardan olgmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varlklar kayitlara alindiktan sonra guvenilir bekilde dl¢ilebiliyor olmasi kaluyla gercge uygun
degerleriyle dgerlenmektedir.

Gercge uygun dgeri guvenilir bir sekilde olctlemeyen ve aktif bir piyasasi olmayannkug
kiymetler maliyet dgeriyle gOsterilmektedir. Satilmaya hazir finansaklklara iliskin kar veya
zararlara ilgili dénemin gelir tablosunda yer wvemalktedir. Bu tur varliklarin makul derinde
meydana gelen daiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gosterilmekteditgili varligin elden
cikariimasi veya dgr dukligl olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutaf karar olarak
gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazafisal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak aaagia
yonelik yatinnmlardan kaynaklanan ve gelir tabladaimrmuhasebedérilen deger dils kariliklari,
sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilenSsiimaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak
araclari haricinde, der dukligu zarar sonraki donemde azalirsa ve gzdbser diguklugl
zararinin muhasebsat&ilmesi sonrasinda meydana gelen bir olaylgkillendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebeldirilen deger diukligu zarar gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasagam gérmeyen ticari ve ger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklakie faiz yontemi kullanilarak iskonto edilgnmaliyeti
Uzerinden dger diyuklugl disulerek gosterilir.

Finansal varliklarda der disukligi

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatiklsindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihindegde digiiklugiine @radiklarina ilskin gostergelerin
bulunup  bulunmaghna dair dgerlendirmeye tabi tutulur. Finansal vgrh ilk
muhasebelkdiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayinydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guveinibir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda il§ifiansal varlgin deser digukligine @radigina

ili skin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumundseddisUkligl zarar olgur. Kredi ve alacaklar
icin deger dUkIGgu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarimansal varkin etkin faiz
orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugdekgri ile defter dgeri arasindaki farktir.



-8-

SANKO MENKUL DE GERLER A.S.
30.06.2011 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA 1ILISKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) okk ifade edilmgtir)

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defterg@einin azaltildgl ticari alacaklar haricinde, btin
finansal varliklarda, degr duklogt dagrudan ilgili finansal varfiin kayitlh dggerinden dguldr.
Ticari alacgin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutglkahesabindan diilerek silinir.
Karsilik hesabindaki dasimler gelir tablosunda muhasehgiglir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari haricindegeded3ikligl zarari sonraki donemde azalirsa ve
azaly deger dGuklugl zararinin muhasebstegilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
ili skilendirilebiliyorsa, énceden muhasehgidlen dezer dizukligu zarari, dger diukluginin iptal
edilecgi tarihte yatirimin dger dguklGgl hicbir zaman muhasebgtieilmemis olmasi durumunda
ulasaca itfa edilmig maliyet tutarini gmayacaksekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin ggecaygun dgerinde dger di3ukligl sonrasinda meydana
gelen arty, dogrudan 6zkaynaklarda muhaselgatdir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadele
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢eladek olan ve 6nemli tutarda gk desisikli gi
riski tasimayan yuksek likiditeye sahipgtir kisa vadeli yatirimlardir.

(2) Finansal yukiamlaltkler

Sirket’in finansal yukumlulUkleri ve 6zkaynak araglasézlemeye bgll dizenlemelere, finansal bir
yukumliligiin ve 6zkaynga dayal bir aracin tanimlanma esasina gore swdifidr.

Sirket’in tim borglari dguldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsiee sdzlgme 6zkaynga
dayal finansal aractir. Belirli finansal yukimliélér ve 6zkaynga dayal finansal araclar igin
uygulanan muhasebe politikalagegida belirtilmitir.

Finansal yukamlalukler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukilakler
veya dger finansal yukiamlultkler olarak siniflandirilir.

Gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukKililer

Gercege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukilaller, gercge uygun dgeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilangdhitadeki gercge uygun dgeriyle yeniden
degerlenir. Gercge uygun dgerlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasebgiglir. Gelir
tablosunda muhasebgigilen net kazan¢ ya da kayiplar, s6z konusu faghyukimlilik icin 6denen
faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yukumlulUkler
Diger finansal yukumlulikler B#angicta g¢lem maliyetlerinden arindirilgi gercge uygun
degerleriyle muhasebejérilir.

Diger finansal yukumltlikler sonraki donemlerde efldiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa ediigjmmaliyet bedelinden muhasebgiglir.
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Etkin faiz yontemi, finansal yukimlUgiin itfa edilmi maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme datiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ana beklenen
omri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisaaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finarisgikimlUligiin net buglnkd dgrine indirgeyen
orandir.

2.6.6) Kur Degisiminin Etkileri

Kur farklar, gagida belirtilen durumlar haricinde, ahluklari dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelgirilirler:

Gelecge yonelik kullanim amaciyla ¢a edilmekte olan varliklarla §kili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borclar Uzerindeki faiz maltiexrine dizeltme olarak ele alinan ve bu tur
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere skafinansal koruma ggamak amaciyla
gerceklgtirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

Yurtdigi faaliyetindeki net yatirimin bir parcasini gluran, ¢evrim yedeklerinde muhaselygiden
ve net yatirrmin satinda kar ya da zararla gkilendirilen, 6denme niyeti ya da olagiliolmayan
yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacd&n dgan kur farklari.

2.6.7) Hisse Baina Kazancg

Hisse baina kazang, net donem karinin dénem icindeki ressetzirlikli ortalamasina boliinmesiyle
hesaplanir. Donem icerisinde i¢csel kaynaklardamage artirnrmi yapiimasi halinde, hisse adedinin
agirlikh ortalamasi hesaplanirken yeni bulunageaten donem ba itibariyla da gecerli oldgu kabul
edilir.

2.6.8) Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; karaskin herhangi bir duyuru veya gbr secilmg finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ggkatsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun
yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tirfaglari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerehtirolaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygekilde duzeltir.

2.6.9) Karsilklar, Sarta Bagh Yukumlulikler ve Sarta Baglh Varliklar

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki aseyimni yukimltlgin bulunmasi;
yukimlaliguin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda ree kaynaklarinsietmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve yukiamlulik tutarinin goveniliir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
durumlarinda karlik mali tablolarda yer almaktadir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yokimlige iliskin risk ve belirsizlikler g6z dniinde bulundurullera
bilanco tarihi itibaryla yuokimlilgiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamaninniah edilmesi

yoluyla hesaplanir.

Karsihgin, mevcut yukumlulgin kasgilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini ladlarak
Olctlmesi durumunda s6z konusu ¢«hgin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin bugtinki gerine
esittir.
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Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydaninkédmi ya da tamaminin tctncu taraflarca
karsilanmasinin beklengi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutartahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bekilde 6lgtlmesi halinde varlik olarak muhasediér.

2.6.10)1liskili Taraflar

Hliskili taraflar tanimi, hissedarlik, s6zleeye dayali haklar, aile gkisi veya benzeri yollarla kar
tarafl d@rudan ya da dolayl bigekilde kontrol edebilen veya énemli derecede egkitélen kuruly
olarak verilmitir. iliskili taraflara ayni zamanda sermayedarlaSirget yonetimi de dahildirili skili
taraf glemleri, bir fiyat uygulansin veya uygulanmasinykaklarin ve yukiumlultklerin ikili taraflar
arasinda transfer edilmesini icermektedir.

2.6.11)Finansal Bilgilerin Bélimlere Gére Raporlanmasi

Sirket, Turkiye'de ve sadece portféyléetmeciligi alaninda faaliyet gosteggiicin finansal bilgilerini
bolumlere gére raporlamastir.

2.6.12)Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlari

(1) Tanimlanan Fayda Plani :

Sirket, mevcut § kanunu gergince, emeklilik nedeni ilesten ayrilan veya istifa ve kot davrani
disindaki nedenlerlesine son verilen ve en az bir yil hizmet vegmiersonele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yukamluduir.

Sirket, ilisikteki mali tablolarda kidem tazminati kdrgini “Ongoériilen Birim Kredi Yontemi”
kullanarak veSirket'in personel hizmet slresini tamamlama ve kdw@mzminatina hak kazanma
konularinda gecmiyillarda kazandgy deneyimlerini baz alarak hesaplame bilanco tarihinde devlet
tahvilleri kazang orani ile iskonto etghr. Hesaplanan tim kazanclar ve kayiplar gelindsina
yansitiimstir.

(2) Tanimlanan Ek Planlar :

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olaralsyal sigortalar primi 6demektedgirket'in s6z
konusu primleri 6degdi sirece bgka yukimllligl kalmamaktadir. Bahse konu primler tahakkuk
ettirildikleri ddnemde personel giderlerine yansiaktadir.

2.6.13) Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablsounda yer alan nakit ve nakit leglezi deggerler, kasa ve bankalarda bulunan nakdi,
ters repo ankimalarini ve bankalar arasi para piyasasingartendirilen fonlari icermektedir.

2.6.14) Sermaye ve Temettuler:

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir.i Adsseler tzerinde @dilan temettiler, beyan
edildigi donemde birikmi kardan indirilerek kaydedilir.

2.6.15) Ters Repo Alacaklari:
Geri satim kaydiyla alinan menkul kiymetler (“T&spo”), saf ve geri al§ fiyatl arasindaki farkin

ic iskonto orani yontemine gore doneme isabet dégeminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suratiyle hazir deerler hesabina ters repo alacaklari olarak kaydedil
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3. ISLETME B IRLESMELER i
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
4. IS ORTAKLIKLARI
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket, bélimlere gore raporlama yapmamaktadir.

6. NAKIT VE NAK IT BENZERLER

30.06.2011 31.12.2010

Kasa 4.861 5.402
Bankalar

-Vadesiz Mevduat 16.344 22.452
Para Piyasasindan Alacaklar 685.182 --
VOB Alacaklar -- 500.000
Ters Repdslemlerinden Alacaklar 1.227.614 2.179.274
Diger 16.180 --
Toplam 1.950.180 2.707.127

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Gercgege Uygun Deer Farki Kar/(Zarara)
Yansitilan Finansal Varliklar 30.06.2011 31.12.2010
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolari 8.823.169 7.568.326
Toplam 8.823.169 7.568.326

30.06.2011 tarihi itibariyle Gerge Uygun Dger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal Varlik

hesaplarinin detaysagidaki gibidir;

Maliyet Gercgege Uygun
Tahvil Kodu Bedeli Deger
TRT030811T14 16.853 16.881
TRT161111T14 7.445.369 7.563.816
TRT071112T14 1.220.792 1.242.472

Toplam 8.683.014

8.823.169




-12-

SANKO MENKUL DE GERLER A.S.
30.06.2011 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA 1ILISKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) otk ifade edilmitir)

31.12.2010 tarihi itibariyle Gerge Uygun Dger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal Varlik
hesaplarinin detaysagidaki gibidir;

Maliyet Gergege Uygun
Tahvil Kodu Bedeli Deger
TRT020211T11 2.085.756 2.098.862
TRT110511T17 5.456.263 5.469.464
Toplam 7.542.019 7.568.326

Sirket’in 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibdd Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Borsaya
Kote Olmayan Hisse Senetlegtirak oran ve tutarlarisagidaki gibidir;

Sirket Oran % 30.06.2011 Oran % 31.12.2010
Gelisen Bilgi Teknolojileri AS. 0,05 2 525 0,05 2 525
IMKB Takas ve Saklama BankasiSA. 0,0005 123.596 0,0005 123.596
Toplam 126.121 126.121
FINANSAL BORCLAR
Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).
DIiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).

. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar 30.06.2011 31.12.2010
Kredili Musterilerden Alacaklar 110.013 99.561
Musterilerden Alacaklar 109.616 4.586
Vadelifslemler Misteri Takas Alacaklari 13.289.687 12.569.999
Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 4.576 5.112
Supheli Alacaklar 1.486 1.486
Supheli Alacaklar Kagiligi (-) (1.486) (1.486)
Toplam 13.513.892 12.679.258
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Ticari Borclar 30.06.2011 31.12.2010
Saticilar 54.131 9.842
Musterilere Borclar 1.209.872 676.452
Iliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 38) 18.625 10.235
Vadeliislemler Misteri Takas Borglar 13.289.687 12.569.999
Toplam 14.572.315 13.266.528
DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar (Kisa) 30.06.2011 31.12.2010
Kisa Vadeli Dger Alacaklar 25.446 16.454
Toplam 25.446 16.454
Diger Alacaklar (Uzun) 30.06.2011 31.12.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 241.744 229.299
Toplam 241.744 229.299
Verilen Depozitolarin detaysagidaki gibidir;

Ilgili Kurum 30.06.2011 31.12.2010
Kiralik Kasa Teminati 200 200
SPK Aracilik Teminati 2.000 2.000
VOB Garanti Fonu Teminati 224.437 218.150
Kira Depozitosu 14.292 8.812
Elektrik Depozitosu 576 137
Su Depozitosu 239 -

Toplam 241.744 229.299
Diger Borglar (Kisa) 30.06.2011 31.12.2010
Odenecek Vergi, Harc ve Ber Kesintiler 159.096 126.994
Toplam 159.096 126.994
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HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAK VE BORGCLAR

Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).

STOKLAR

Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).

CANLI VARLIKLAR

Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).

DEVAM EDEN INSAAT SOZLE SMELER INE ILISKiN VARLIKLAR

Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).

OZKAYNAK YONTEM IYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).

YATIRIM AMACLI GAYR IMENKULLER

Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).

MADDI DURAN VARLIKLAR

Cari donem sabit kiymet hareketlegag@adaki gibidir;

Maliyet 31.12.2010 Giri s Cikis Transfer 30.06.2011
Déseme ve Demirlgdar 303.574 70.852 -- - 374.426
Toplam 303.574 70.852 -- -- 374.426
Birikmi s Amortisman 31.12.2010 Giri s Cikis Transfer 30.06.2011
Doseme ve Demirbdar 189.387 42.441 -- -- 231.828
Toplam 189.387 42.441 -- -- 231.828
Net 114.187 -- -- -- 142.599
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Onceki donem sabit kiymet hareketlegag@daki gibidir;

Maliyet 31.12.2009 Giris  Cikis Transfer 31.12.2010
Doseme ve Demirbdar 278.879 26.059 (1.364) -- 303.574
Toplam 278.879 26.059 (1.364) -- 303.574
Birikmi s Amortisman 31.12.2009 Giris Cikis Transfer 31.12.2010
Déseme ve Demirbdar 128.386 61.229 (227) - 189.387
Toplam 128.386 61.229 (227) -- 189.387
Net Defter Deseri 150.493 -- -- -- 114.187

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Cari donem maddi olmayan sabit kiymetketleri gagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2010 Giris Cikis  Transfer 30.06.2011
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (*)  466.295  33.865 (18.743) -- 481.417
Toplam 466.295  33.865 (18.743) - 481.417

Birikmi s Amortisman 31.12.2010 Giris Cikis  Transfer 30.06.2011
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 409.736 33.589 (18.743) -- 424.582
Toplam 409.736 33.589 (18.743) - 424.582
Net 56.559 -- -- -- 56.835

(*) 30.06.2011 tarihi itibariylet81.418 TL tutarindaki [@er Maddi Olmayan Duran varliklar Ozel
Maliyet harcamalari, Bilgisayar Programlarindarsoiaktadir.
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Onceki désnem maddi olmayan sabit kiymet harekedyagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2009 Giris  Cikis Transfer 31.12.2010
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 458.159 8.136 -- -- 466.295
Toplam 458.159 8.136 -- -- 466.295
Birikmi s Amortisman 31.12.2009 Giris Cikis Transfer 31.12.2010
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 378.249 31.487 - - 409.736
Toplam 378.249 31.487 -- -- 409.736
Net Defter Deseri 79.910 -- -- -- 56.559
SEREFIYE
Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).
KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Borg ve Gider Karsiliklari 30.06.2011 31.12.2010
Takas Komisyonlari Karliklari 21.537 33.479
Hisse Senetleri Borsa Pay! 6.869 3.378
Tahvil Piyasasi Borsa Payi 1.878 1.629
Wan Data Hattl -- 830
VOB Borsa Payi 157.764 237.042
Yatirimcilari Koruma Fonu Payi -- 6.038
MKK Saklama Komisyonu 3.099 3.229
191.147 285.626

Toplam
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Verilen Teminatlar

Tlgili Kurum Saklanan Kurum 30.06.2011 31.12.2010
Sermaye Piyasas! Kurulu Takasbank 400.000 350.000
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi TCMB 1.400.000  500.000
Vadeliislemler Opsiyon Borsasi VOB 224.437 218.150
SPK Aracilik TCMB 2.000 2.000
Oyakbank Oyakbank 200 200
Diger Diger 15.107 -

Toplam 2.041.744 1.070.350

Verilen Teminat Mektuplari

Piyasa Banka Adi 30.06.2011  31.12.2010
IMKB Tahvil Bono Piyasasi Yap! Kredi 600.000 600.000
IMKB Tahvil Bono Piyasasi Fortisbank 800.000  800.000
IMKB Tahvil Bono Piyasasi Ingbank 400.000 400.000
IMKB Tahvil Bono Piyasasi Denizbank 1.000.000 1.000.000
Vadelilslemler Opsiyon (Takasbank) Fortisbank 160.000 160.000
Vadeliislemler Opsiyon Borsasi Fortisbank 10.000 10.000
Sermaye Piyasas! Kurulu Fortisbank 500 500
Vadeliislemler Opsiyon (Takasbank) Denizbank 500.000 500.000
Toplam 3.470.500 3.470.500
TAAHHUTLER

Sirket'in Teminat/Rehiripotek (TH) pozisyonu sagidadir:
30.06.2011 31.12.2010

Kendi Tuzel ksili gi adina vermi oldusu TRi'ler 5.512.244 4.540.850
Bagli Ortakligi adina vernsi oldugu TRi'ler -- --
Olagan Ticari faaliyetlerin yuratilmesi amaciyladr

3. kisilerin borcunu temin amaciyla vergroldusu TRi'ler -- -
Diger TRI'ler -- --
-Ortaklar lehine verilen - -
B ve C maddeleri kapsamina girmeyegedi

grupsirketleri lehine verilen TRler - -
C maddesi kapsamina girmeyen 3il&r lehine

vermis oldugu TRi'ler -- --

Toplam 5.512.244 4.540.850

Sirket’in 30.06.2011 tarihi itibariyle myferiler adina gercek$érdigi ters repo taahhutleri 10.922.073
TL degerindedir (31.12.2010: 6.409.032 TL).
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CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR
Kidem Tazminati Kaunh g

Kidem tazminati karl g1 asagidaki aciklamalar ¢cercevesinde ayriimaktadir:

YururliiktekiIs Kanunu hukumleri uyarinca, ggnlardan kidem tazminatina hak kazanaeiide &
sozlemesi sona erenlere, hak kazandiklarl yasal kidemitetlarinin 6denmesi yukiml@a vardir.
Ayrica, halen yarurlukte bulunan 506 sayili Sosy@igortalar Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422
saylll ve 25.08.1999 tarih, 4447 sayili yasalard&gisik 60'inci maddesi hikmu geimce kidem

bulunmaktadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili icin §0nlik brit mag Uzerinden hesaplanmaktadir.
Tlgili bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem taimati, 30.06.2011 tarihi itibariyle 2.623,23 TL/yil
tavanina tabidir (31.12.2010: 2.517,01 TL/y§lirket'in baska bir tlkede faaliyet gosteren bankalba
ortakliginin personeline gkin kidem tazminati 6demeleri Devlet Emeklilik Fortarafindan
karsilanmakta olup ilgili ortakiin kidem tazminatt 6deme veya fonlama yukangula
bulunmamaktadir.

30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle kideamminati hareket tablosgagidaki gibidir:

30.06.2011 31.12.2010
Doénem bai 237.628 168.196
Déneme ilgkin karilik 34.342 70.793
Donem / Yil iginde iptal edilen katfik tutari -- (1.360)
Donem sonu 271.970 237.628

Do6nem sonu itibariyle istihdam edilen personel siagagidaki gibidir:

30.06.2011 31.12.2010
Maasli Personel Sayisi () 35 26
Sozlemeli Calsan Personel Sayisi §Ki -- --
Toplam 35 26

EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
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OGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar 30.06.2011 31.12.2010
Gelecek Aylara Ait Giderler (*) 73.060 21.272
Yurtici Avanslar 3.000 3.774
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 5.535 53.904
Gegici Vergi 10.140 190.153
Personelden Alacaklar 11.925 -

Toplam 103.659 269.103
Diger Duran Varliklar 30.06.2011 31.12.2010
Gelecek Yillara Ait Giderler -- 5.789
Toplam -- 5.789

(*) 30.06.2011 tarihi itibariyle73.060 TL tutarindaki gelecek aylara ait giderleB8.125 TL'si
ofis kira giderlerinden, 12.031 TL'si promosyon gilibrinden ve 18.278 TL'si ise sanal ortam veri
giderlerinden olgmaktadir. (31.12.2010 - 21.219 TL promosyon giderteen ve 53 TL'si teminat

mektubu komisyonlarindan alenaktadir.)

OZKAYNAKLAR

Sirket’in 30.06.2011 tarihi itibari ile ortaklarl, ag tutarlari ve pay oranlarisagidaki tabloda

gOsterilmitir.

30.06.2011 31.12.2010

Unvan Pay Orani Pay Tutari Pay Orani Pay Tutar

(%) (L) (%) (TL)
Sanko Holding AS. 99,99 2.499.996 99,99984 2.499.996
Diger 0,01 4 0,00016 4
Tarihi Sermaye 100 2.500.000 100 2.500.000
Odenmemj Sermaye (-) -- --
Sermaye Dizeltmesi Farklari 2.629.106 2.629.106
Yeniden Dizenlenms Sermaye 5.129.106 5.129.106
Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler 30.06.2011 31.12.2010
Yasal Yedekler 216.861 152.467
Toplam 216.861 152.467
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Gecmis Yillar Kar / Zararlari 30.06.2011 31.12.2010
Olaganiistii Yedekler 2.927.061 2.771.148
Gecmi Yillar Karlar 1.311.818 220.307
Toplam 4.238.879 2.991.455

Yasal yedekler Tiurk Ticaret Kanunu'na gore ayrilaimnci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekiarihi 6denngi sermayenin %20'sine gene
kadar, gecrgi donem ticari karindan yillik %5 oraninda ayrilikinci tertip yasal yedekler, birinci
tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tim inakaettii dgitimlan tGizerinden yillik %10 oraninda
ayrilir. Statu yedekleri anasogihee hukumleri gercevesinde ayrilir. Netgddabilir kardan birinci
tertip yasal yedek, gh ortakliklardan gelen net gdailabilir kar dalir, yardim ve b@slar ilave
edilir ve boylece olgan matrahin %20’'si statll yegielarak ayrilir.

Yukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Rapwal Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanms Yedekler” icerisinde siniflandirilmasi gerekmelited
SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010

Sats gelirleri 189.895.019 288.825.150 65.610.800 160.035.211
Satglarin maliyeti (-) (186.257.214)285.112.817)(63.814.872) (157.811.647)
Toplam 3.637.805  3.712.333 1.795.928  2.223.564
Satss Gelirleri 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Hizmet Gelirleri 3.480.072 3.465.225 1.715.194 2.054.526
Aracilik Komisyonlari 3.444.673 3.431.591 1.694.561 2.038.577
Diger Hizmet Gelirleri 35.399 33.634 20.633 15.949
Esas Faaliyetlerden Dger Gelirler 4.520 1.273 12.283 921
Mdusterilerden Alinan Faiz Geliri 4.520 1.273 418 921
Vadeliislemlerden Elde Edilen Gelir, (net) - - 11.865 -
Satslar 186.410.427 285.358.652 63.883.323 157.979.764
Hisse Senetleri Satar! 371.438 251.067 51.474 64.649
Yatirim Fonu Saglari - - (1.350) -
Devlet Tahvili Saglari 185.518.906 257.106.273 63.825.198 141.368.496
Hazine Bonosu Satari 520.084 28.001.312 8.002 16.546.619

Toplam 189.895.019 288.825.150 65.610.800 160.035.211




29.

30.

-21-

SANKO MENKUL DE GERLER A.S.
30.06.2011 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA 1ILISKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) okk ifade edilmgtir)

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

Satlarin Maliyet 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010

Hisse Senetleri Satari Maliyetleri (344.789) (252.734) (51.338) (65.119)
Yatirim Fonu Saglari Maliyetleri -- - 1.350 -

Devlet Tahvili Satlarn Maliyetleri (185.391.075)(256.990.139)(63.755.534) (141.308.600)
Hazine Bonosu Satari Maliyetleri (521.350) (27.869.944) (9.350) (16.437.928)
Toplam (186.257.214)(285.112.817)(63.814.872) (157.811.647)

ARASTIRMA VE GEL ISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATI § VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010

Pazarlama, Satve Daitim Giderleri (1.404.647) (1.459.142) (669.182) (880.854)
Genel Yonetim Giderleri (2.224.694) (1.658.054) (1.091.327) (738.577)

(3.629.341) (3.117.196) (1.760.510) (1.619.431)

NITEL IKLER INE GORE GIDERLER

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Pazarlama, Sats ve Dggitim Giderleri 30.06.2011 30.06.2010  30.06.2011 30.06.2010

VOB Borsa Payi 1.166.845 1.207.700 560.289 743.383
Takas Komisyonlari 151.149 175.628 63.033 96.884
Aidatlar 12.768 12.539 1.668 (133)
MKK Saklama Komisyonu 16.832 15.575 16.832 15.575
Hisse Senedi Piyasa Borsa Payi 25.160 10.358 14.974 5.274
Wan Data Hatti Giderleri 3.963 4.980 3.963 4.980
BPP Say Masrafi 1.520 1.280 (207) (266)
BSMV Karsiliklari 5.554 4.026 2.326 2.476
DT-HB Alim Komisyonlari 9.496 10.143 9.496 10.143
Ofis Kira Bedeli - 3.384 - 3.384
Terminal Kullanim Ucreti 1.033 963 1.033 963
Diger 10.327 12.566 (4.325) (1.809)

Toplam 1.404.647 1.459.142 669.182 880.854
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Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 01.01.-
30.06.2011 30.06.2010

01.04.-

01.04.-

30.06.2011 30.06.2010

Personel Giderleri 1.028.279 722.210 485.098 363.965
Foreks Bglanti Giderleri 348.094 279.673 198.064 126.636
Tanitim Reklam Giderleri 24.763 4.743 24.763 4.743
Vergi Resim Harg ve Noter Giderleri 208.861 187.383 (22.918) (37.625)
Haberlgme, iletisim, Bilgi islem Giderleri 79.012 80.060 79.012 80.060
Kira Giderleri 138.342  125.375 37.723 30.253
Bakim Onarim Giderleri 37.689 39.361 17.689 19.361
Amortisman Giderleri 76.030 45.558 63.402 23.314
Apartman Yonetim Giderleri 65.904  48.664 65.904 48.664
Denetim ve Danmanlik Giderleri 8.273 2.951 8.273 2.951
Kirtasiye Giderleri 29.346 20.311 15.116 10.292
Kidem Tazminati Kaulk Giderleri 34.342 14.425 12.869 10.159
Arag Kiralama Giderleri 32.134 12.181 23.928 4.327
Diger Genel Yonetim Giderleri 113.627  75.159 82.406 51.477
Toplam 2.224.694 1.658.054 1.091.327 738.577
DIGER FAAL iYETLERDEN GEL iR/GIDERLER

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

Diger Faaliyet Gelirleri

30.06.2011 30.06.2010

30.06.2011 30.06.2010

Faaliyetleilgili Di ger Gelirler ve Karlar 48.475 37.936 28.036 24.301
Konusu Kalmayan Karliklar - 1.360 - -
Onceki Donem Gelirleri ve Karlari 4 61 4 61
Diger Olgzanustu Gelirler ve Karlar 737 409 714 248
Toplam 49.216 39.766 28.754 24.610
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FINANSAL GEL iRLER

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Finansal Gelirler 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Istiraklerden Temettl Gelirleri 10.642 3.647 10.642 3.647
VOB islem Teminati Nemalandirma Gelirleri 6.457 13.602 3.149 5.983
VOB Garanti Fonu Faiz Gelirleri 6.286 6.418 3.433 3.251
Faiz ve Dger Temettl Gelirleri 16.829 25.238 10.488 11.413
Finansal Yatirimlar Dger Artiglari 146.535 2.127 100.595  (28.784)
Toplam 186.749 51.032 128.307 (4.490)
FINANSAL GIDERLER
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Finansal Giderler 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Kisa Vadeli Finansman Giderleri 4.760 -- 1.784 --
Toplam 4.760 -- 1.784 --

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAAL  IYETLER

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2011 yili icin2@dir (2010: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari gamee indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisn#iréik kazanclari istisnasi, yatirim indirimi isté&s vb.)

ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi anucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadigl takdirde bgka bir vergi 6denmemektedir.

5520 Sayill Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore kurunmiaen az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer
alan ktirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakkurucu senedi ve intifa senetleri satdan
dogan kazanclarinin %75'i 21.06.2006 tarihindensldyaarak kurumlar vergisinden istisnadir.
Istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancirftpdsi fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Sardelinin satin yapildgl yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
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Turkiye'deki bir gyeri ya da daimi temsilcisi aragiliile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlgik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettilespai yapilmaz. Bunlarin ginda
kalan kii ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 (204Q5) oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar gami sayllmaz.

Sirketler tcer aylik mali karlari Gzerinden %20 (RO2620) oraninda gegici vergi hesaplar ve o
dénemi izleyen ikinci ayin 14 tnct gunidne kadarabegdip 17 (2010: 17) inci glintsaknina kadar
Oderler. Y1l icinde 6denen gecici vergi o yila alup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vedgisimahsup edilir. Mahsubagnaen 6denngi
gecici vergi tutari kalngiise bu tutar nakden iade alinabilgiogibi devlete kayi olan herhangi bir baa
mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi aerile mutabakat g@mak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamelerapegdneminin kapangi ayi takip eden dérdincu
ayin 25 inci ginl afamina kadar kg bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar gl zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilirhagall slem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniydegi miktarlar dgisebilir. Turk vergi mevzuatina gore
beyanname Uzerinde go6sterilen mali zararlar 5agnamak kaydiyla déonem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecgyil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yoneliga@da aciklanan birtakim istisnalar bulunmaktadir:

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir & kurumun sermayesingtirakten elde ettikleri temettl
kazanclar (yatirim fonlarinin katilma belgelegi ylatirim ortakliklari hisse senetlerinden eldéeedkar
paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin richan hakki kuponlarinin satdan elde ettikleri kazancglarinin %75'lik kisnet #inonim
sirketlerin kurulglarinda veya sermayelerini artirdiklan sirada glikdan hisse senetlerinin itibari
degerlerinin tzerinde elden ¢ikanimasindagilaaan emisyon primi kazanclari kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayisi ile ticari kar/ (zarar) rakami icinde yaan yukarida sayilan nitelikteki kazanclar/ (késp
kurumlar vergisi hesabinda dikkate aligmi

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida wyéan istisnalar yaninda aynca Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'ndn #hadde hikminde belirtilen indirimler ile
birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesirmdirtiien diger indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfeaflamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13.
maddesi 01.01.2007 tarihi itibariyle ylrigki girms bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili maddehlrlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili dizenlexterde
ciddi dezisiklikler yapilmistir. Bu cercevede, kurumlaringkili ki silerle yaptiklari mal veya hizmet
alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarapiteedecekleri bedel veya fiyat kullanmalari
gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesigkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da
satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralaribdgle bir iliskinin bulunmamasi durumunda
olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etnuikte
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Kurumlar, iligkili kisiler ile gerceklstirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya
bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerdegleimin mabhiyetine en uygun olanini kullanmak
suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunlldesi dgrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere
iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelesipat edici kaitlar olarak kurumlar tarafindan
saklanmasi zorunlu kilingtir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi icerisindiskili kisiler ile
yaptiklari slemlere ilkin olarak bilgi ve belgeleri icerecakkilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespitertdbedel veya fiyat Uzerinden mal veya hizmatnal
ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamasma kismen transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtGlu
olarak daitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fipdilanasi yoluyla ortuli olarak
dagitilan kazang 13 Unct maddede belirtifantlarin gerceklgigi hesap doneminin son guiinu itibariyle
dagitiimis kar payl veya dar mikellefler icin ana merkezeaaktn tutar sayilacaktir. Transfer
fiyatlandirmasi yoluyla datiimis kar payinin net kar pay tutari olarak kabul ed#imve brite
tamamlanmasi sonucu bulunan tutar Uzerinden ortaklaukuki nitelgine gére belirlenen oranlarda
vergi kesintisi yapilacaktir. Daha dnce yapilangilendirme glemleri, taraf olan mukellefler nezdinde
buna gore dizeltilecektir. Ancak, bu dizeltmenipijgbilmesi icin 6rtlli kazang daan kurum adina
tarh edilen vergilerin kesindmis ve 6denmi olmasi gerekmektedir. Ortiilii kazanggddan kurum
nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak,tkésinlgen ve 0denen tutar olacaktir.

30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle, &xteen vergiye konu olan gegici farklar ve etkingier
oranlari kullanilarak hesaplanan ertelepw@rgi yiakumltlginian dg&lhimi asagida dzetlennstir:

Ertelenmg Vergi Varliklan

Uzun Vadeli Varliklar 30.06.2011 31.12.2010
Ertelenmg Vergi Varliklan 49.520 35.398
Toplam 49.520 35.398
Doénem Karl Vergi Yukamlalga

Kisa Vadeli Yukamlalakler 30.06.2011 31.12.2010
Dénem Kari Vergi Yukamlalga 45.426 305.998
Toplam 45.426 305.998
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Ertelenmi vergi hesaplamalarinda kullanilan vergi orani %d20{31 Aralik 2010: %20).

Ertelenmis Vergi Varliklari/(Yukamlalukleri) Matrahlari 30.06 .2011 31.12.2010
Kidem Tazminati Dizeltmesi 271.970 237.628
Menkul Kiymet Dgerleme Farki 3.478 6.127
Amortisman vdtfa Payi Diizeltmesi (27.849) (66.768)
Ertelenmis Vergi Varliklari/(YtUkamlulikleri) Matrahi, (net) 2 47.600 176.988
Kidem Tazminati Dizeltmesi 54.394 47.526
Menkul Kiymet Dgerleme Farki 696 1.225
Amortisman vdtfa Payi Diizeltmesi (5.570) (13.354)
Ertelenmis Vergi Varli gI/(Yukamluli ga), (net) 49.520 35.398
30.06.2011 Doénemine Ait Ertelengiergi Geliri 14.122 14.406

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

Vergi Geliri / Gideri (-): 30.06.2011 30.06.201030.06.201130.06.2010
Cari Gegici/Kurumlar Vergisi Gideri (-) (45.426) (35.286) (120.711) (111.607)
Ertelenmg Vergi Geliri 14.122 11.284 2.393 1.771
Toplam (31.304) (24.002) (118.318) (109.836)

HiSSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse dwaa kazang, ara donem net karinin, donem boyungasauila
bulunan hisse senetlerinigidikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulurgtuw. imtiyazli ve adi hisse
senetleri icin hisse pma kar tutari aynidir.

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.201130.06.201030.06.201130.06.2010

Cari Kar/Zarar 208.364 567.616 166.693 514.416
Hisse Adedi 2.500.000 2.500.000 2.500.000 2.500.000

Hisse Baina Kar / Zarar 0,0833 0,2270 0,0667 0,2058
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fLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Alacaklar 30.06.2011  31.12.2010
Is avanslari -- 3.774
Toplam -- 3.774
Ticari Borclar 30.06.2011  31.12.2010
San-Dora Bilgisayar Yaz. Donanim$A. 11.690 2.311
Sanko Pazarlamidghalat veihracat AS. 4.003 7.474
Sanko Holding AS. 2.480 --
BYD Bilgisayar Yazilim ve Donanim A. 452 450
Toplam 18.625 10.235
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

Grup ici Alimlar

30.06.2011 30.06.201030.06.201130.06.2010

Super Sigorta A. -- 1.059 -- --
BYD Bilgisayar Yazilim ve Donanim A. 3.614 9.132 1.806 5.879
Sanko Holding AS. 2.750 73 2.618 -
Sanko Pazarlama %. 178.705 178.954 84.025 85.052
Sanko Oto Kiralama A. 17.576 12.181 10.273 5.906
Maisonette Padth. ihr. AS. - 150 - -
Airfel Isitma Sgutma Sis. AS. 624 720 624 720
San-Dora Bilgisayar Yazilim A. 45.739 3.802 33.463 3.802
AJK Yatirirm Dang. Sanayi ve Ticaret A. 3.000 -- 2.400 --
Toplam 252.007 206.071 135.208 101.359
fliskili Taraflardan Alinan Komisyonlar:

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

Alinan Ucret ve Komisyonlar
Sanko Menkul Dgerler AS.
Yatirim Fonlari Fon Yonetim Ucret Geliri

30.06.201130.06.201030.06.201130.06.2010

229.334 231.976 161.151 136.093

29.437 4.391 -- --

01.01.- 30.06.2011 hesap déneminde Yonetim kurakkdm ve Uyeleriyle Ust dizey yoneticilere,
sglanan Ucret ve benzeri menfaatler 134.751 TL'@t (01.-30.06.2010: 113.845 TL).
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i

Finansal Risk Yonetimi Amag ve Politikalari

Sirket faaliyeti gergi piyasa riskine (ger@e uygun dger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani risle v
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasia, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veyiget
finansal sozlgnelerin dgerinde meydana gelecek ¥rket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir.
Sirket menkul kiymetlerini gerge uygun fiyatlar ile dgerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve
hisse senedi pozisyon riski ayriminda ginlik olaa&ip etmektedirSirket Yonetim Kurulu'nca, belirli
donemlerde portfoylin yonetimine skin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portféyportfoy
yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilimektekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére
bu limit ve politikalar dgisim gostermekte, belirsigin hakim oldgu dénemlerde riskin asgari diizeye
indiriimesine ¢akilmaktadir.

Faiz Orani Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana geletgalanmalarin Sirket'in faize duyarli varliklari
uzerinde meydana getirebiléceleger di3ust olarak tanimlanir. Bu risk, faiz gigimlerinden etkilenen
varliklarin genellikle kisa vadeli elde tutulmasregiyle yonetiimektedir.

Sirket'in 30.06.2011 tarihi itibariyle aktif ve pdigrini yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadel&i
likidite riskinde aciklanan kalan vadeleri buytlaoda aynidir. Bu sebeple, finansal tablo notlarfaga
orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmastir.

Fiyat Riski

Sirket portfoyinde bulunan hisse senetlerinde veletletahvillerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol acacau fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kredi Riski

Finansal araclari elinde bulundurmak,skdarafin anlgmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anjmada bulunan kar taraf icin ortalama riski
kisitlayarak ve gerelgdi takdirde teminat alarak katamaktadir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borc gereksinimleridionlanabilme riski, yeterli sayida ve yuksek
kalitedeki kredi sglayicilarinin egilebilirli ginin strekli kilinmasi suretiyle yénetilmektedir.

Likidite Riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vaddiaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir Sirket'in faaliyeti gergi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzelemler ile

finansal yatirimlar olgturmaktadir.Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederdkjdite riskini
asgari seviyede tutmaktadir.

HNANSAL ARACLAR (GERGE GE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE F INANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBES i CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar ve Finansal Risk Ydnetimi
Sermaye Riski

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlieristrekliligini sazglamaya cakirken, dger yandan
da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verigakilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.
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Sirket'in sermaye yapisi borclar, nakit ve nakit berteri ve Not:27'de aciklanan ddesnsermaye,
yedekler ve gecmiyill kazanclarini iceren 6zkaynak kalemlerinderymolaktadir.
Sirket'in genel stratejisi 2008 yilindan beri agekilde devam etmektedir.

30.06.2011 31.12.2010
Toplam Borglar 15.239.954 14.222.774
Hazir Deerler (-) (1.950.180) (2.707.127)
Net Bor¢ 13.289.775 11.515.647
Toplam Oz Sermaye 9.793.211 9.584.846
Toplam Sermaye 23.082.985 21.100.494
Net Borg/Toplam Sermaye Orani 58% 55%
Piyasa Riski
Hisse Senedi:

30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariglieket portfoylinde hisse senedi bulunmamaktadir.

Cari yildaSirket'in maruz kaldgl piyasa riskinde ya da kalasilan riskleri ele ak yénteminde veya bu
riskleri nasil 6lctigine dair kullandil yontemde, dnceki seneye gore bigiglilik olmamistir.

Faiz Orani Riski:

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelefgalanmalarinSirket'in faize duyarli varliklar
Uzerinde meydana getirebilgceleger diUsi olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindakiigt@elerin

finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara gghmasi,Sirket'in faiz orani riskiyle bga cikma
gerekliligini dogurur. Bu risk faiz dgisimlerinden etkilenen varlklari genellikle kisa edicelde tutmak
suretiyle yonetilmektedirSirket'in bilancosunda finansal varlik olarak siadig devlet tahvilleri sabit
faiz oranli oldgundan faiz dgisimlerine b&l olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30.06120ve

31.12.2010 tarihleri itibariyle faiz oranlarinda Ylartis/azals olmasi ve dier tum dgiskenlerin sabit
tutulmasi durumunda, 6zsermayedekigigien 30.06.2011 tarihi itibariyle 35.786 TL azalveya

36.343TL aryy seklinde olgmaktadir. (31.12.2010: Faiz oranlarinda %1’'likséaizals olmasi ve dier

tuim desiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, 6zsermayedeiiiich 28.585 TL azafiveya 29.018 TL
artis seklinde olymaktadir).

30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle fp@zisyon tablosusagida yer almaktadir.

Sabit faizli finansal araclar 30.06.2011  31.12.201(

Gergeze uygun
deger farki
kar/zarara
yansitilan varliklar 8.823.16¢ 7.568.326
Satilmaya hazir
Finansal varliklar finansal varliklar - --

Finansal yakumlulukler -- --

Degisken faizli finansal araclar -- -

Finansal varliklar - -

Finansal yokumlulUkler - -
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Kur Riski

Yabanci para varliklar, yukumltlikler ve bilancaidyikimliliklere sahip olma durumunda ortaya

cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere tski denir. Sirket'in yabanci para varlik ve
yukamlaligt tablosu gagida yer almaktadir.

Déviz Pozisyonu Tablosu

30.06.2011

31.12.2010

TL Kar silig

ABD Dolari

TL Kar sihgi

ABD Dolari

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Bank
hesaplari dahil)

[}

16.180

9.925

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Dénen Varliklar (1+2+3)

16.18(

9.925

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

9.292

5.700

8.812

5.700

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9.292

5.700

8.812

5.700

9. Toplam Varliklar (4+8)

25.472

15.625

8.812

5.700

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumlulikler

12a. Parasal Olan Bgr Yukamlulukler

12b. Parasal Olmayan gar YUk.ler

13. Kisa Vadeli Yukumlukler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumlulikler

16 a. Parasal Olan ggr Yukumlulikler

16 b. Parasal Olmayan gar Yik.ler

17. Uzun Vadeli Yukumlultkler
(14+15+16)

18. Toplam Yukumlulukler (13+17)

19. Bilanco DsiI Tirev Araclarin Net
Varlik / (YUuktumlulik) Pozisyonu (19a-
19h)

19a. Aktif Karakterli Bilango Di I Doviz
Cinsinden Turev Uriinlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Bilanco Disi Doviz
Cinsinden Turev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik /
(Yukamlalik) Pozisyonu (9-18+19)

25.47}

D

15.625

8.812

5.700

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (Yukumlulik) Pozisyonu (UFRS
7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'iicin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gercege Uygun Deeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

24. Doéviz Yukumluliklerin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

25.ihracat-ithalat
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Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

30.06.2011
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
Yabanci paranin  paranin paranin paranin
deser deger deser deser
kazanmasi | kaybetmesi| kazanmasi| kaybetmesi
ABD Dolari Kurunun % 10 dgsmesi halinde:
1- ABD Dolari net varhk/ytkimlulgi 2.547 (2.547) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim
() - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 2.547 (2.547) - -
T0p|am 2.547 (2547) - -

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2010
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
Yabanci paranin  paranin paranin paranin
deser deger deser deser
kazanmasi | kaybetmesi| kazanmasi| kaybetmesi
ABD Dolari Kurunun % 10 d&smesi halinde:
1- ABD Dolari net varhk/ytkimlulgi 881 (881) -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim
0 - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 881 (881) - -
Toplam 881 (881) - -

Kredi Riski

Kullandirilan krediler icin, kan tarafin anlama yuakumlilUklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelemeier veya belli bir kiye kullandirilan kredinin
sinirlandiriimasiyla yénetilmektedir. Kredi riskiyrica, kredi verilen miierilerden alinan ve borsada
islem gdren hisse senetlerinin teminat olarak eldelmasi suretiyle de yodnetiimektedirket'in
kredi riski girlikli olarak faaliyetlerini yurattgu Tarkiye’dedir.
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30.06.2011

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Di ger Alacaklar

Tli skili

Taraf Diger Taraf

iliskili Taraf

Di ger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski

114.589

11.925

255.265

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alipm
kismi

110.013

A. Vadesi gegcmengiya da dger dizukligliine gramams

finansal varliklarin net defter ghei

4.576

11.925

255.265

vadesi gecngiveya

deser disuklugune grams sayilacak finansal
varliklarin defter dgeri

C. Vadesi gegrgiancak dger disukligiine gramams
varliklarin net defter deeri

109.616

- Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi

109.616

D. Deger disiikligline @rayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gecmi (briit defter dgeri)

1.486

- Deger dzuklugu (-)

(1.486)

- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrismi

- Vadesi gegcmengi(briit defter dgeri)

- Deger duklugu (-)

- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi

E. Bilango dgi kredi riski iceren unsurlar

31.12.2010

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Di ger Alacaklar

Tli skili

Taraf Diger Taraf

iliskili Taraf

Di ger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski

109.259

3.774

241.979

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligm
Kismi

99.561

A. Vadesi gegcmengiya da dger dizukligliine @gramams

finansal varliklarin net defter ghi

5.112

3.774

241.979

vadesi gecngiveya dger dizukligliine @grams sayilacak
finansal varliklarin defter geri

C. Vadesi gegrgiancak dger disukligiine gramams
varliklarin net defter deeri

4.586

- Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi

4.586

D. Deger di3uklugiine @rayan varliklarin net defter
degerleri

- Vadesi gec¢myi (briit defter dgeri)

1.486

- Deger dukIugu (-)

(1.486)

- Net dggerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi

- Vadesi gegcmengi(brut defter dgeri)

- Deger duklugu (-)

- Net dgerin teminat, vs ile giivence altina aligrkismi

E. Bilango dgi kredi riski iceren unsurlar

Finansal arac¢ tdrleri itibariyle maruz kalinan kredsklerinin agiklanmasinda, finansal arac
siniflarindan “Alacaklar” dinda kalanlarda kredi riski bulunmgchdan dger finansal arac siniflarina
iliskin sutunlar kaldimlmgtir. (31.12.2010: Finansal ara¢ turleri itibariyfearuz kalinan kredi

risklerinin agiklanmasinda, finansal ara¢ sinifldan “Alacaklar’ dginda kalanlarda kredi riski

bulunmadgindan dger finansal ara¢ siniflarinaskin sttunlar kaldirilrmtir.)
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Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibiedirgtivenilirliginde arts salayan unsurlar dikkate
alinmamgtir. (31.12.2010: Tutarin belirlenmesinde, alinaminatlar gibi, kredi glvenilirinde artg
sglayan unsurlar dikkate alinmagtr.)

Vadesi gecngi ancak dger disukligliine @ramamg finansal varliklarin ygarina iliskin aciklamalar
asagidaki gibidir.

Alacaklar Bankalardak | Turev
30.06.2011 Ticari Diger i Mevduat Araclar Diger
Alacaklar | Alacaklar
Vadesi Uzerinden 1-30 gin gegmi 109.616
Vadesi Gizerinden 1-3 ay gegmi
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmi
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecgni
Vadesini 5 yildan fazla gecmi
Teminat, vs ile giivence altina alin kismyi 110.013
Alacaklar . .
31.12.2010 Ticar Diger | Dopardaki | TV | piger
Alacaklar | Alacaklar vaua raglar
Vadesi Uzerinden 1-30 gin gegmi 4.586
Vadesi Uizerinden 1-3 ay gegmi
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmi
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecgni
Vadesini 5 yildan fazla gecmi
Teminat, vs ile giivence altina alin kismyi 99.664

1.486 TL tutarindaki ticari alaga daha dnceki donemlerdegge disuklugt kasiligr ayriimstir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumlulldklerini yerine getisme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimigldimesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu dguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinifugmnasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarini ggarak mevcut ve muhtemel yukimlaluklerini yerinetignek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kagndulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektie
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30.06.2011 tarihi itibariyle likidite riskine gkin aciklamalar gagidaki tabloda yer almaktadir.

SOzlgme uyarinca Sozlgme 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5yildan
uyarinca nakit
vadeler Defter Degeri cikislar toplami kisa arasl arasl uzun
Tirev Olmayan Finansal Yukumlalukler
Banka kredileri
Borglanma senedi ihraglari
Diger Finansal Yukumlulukler
Finansal kiralama yukimlalukleri
Ticari borglar
Diger borgclar
Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen Vadeler Defter Dieri cikiglar toplami kisa arasl arasl uzun
Tirev Olmayan Finansal Yukumlalukler
Banka kredileri
Borclanma senedi ihraclari
Finansal kiralama yukimlalukleri
Ticari borglar 14.572.31H 14.572.31§  14.572.315§ - - -
Diger borglar 159.096 159.096 159.096 - - -
Borg Kaslliklari 191.147| 191.147 191.147 -- -- --
Calisanlara Sp. Faydalardl. Karsiliklar 271.970 271.970 -- -- 271.970 --
Sozlgme
Beklenen (veya sézime uyarinca) uyarinca/Beklenen 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
nakit cikislar
vadeler Defter Deseri toplami kisa arasl arasl uzun
Tirev Finansal YUkumlalikler (Net)
Turev Nakit Girgleri
Turev Nakit Cikglar
31.12.2010 tarihi itibariyle likidite riskine gkin aciklamalar gagida yer almaktadir.
SOzlgme uyarinca Sozlgme 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
uyarinca nakit
vadeler Defter Degeri cikislar toplami kisa arasl arasl uzun
Tirev Olmayan Finansal Yukumlalukler
Banka kredileri
Borglanma senedi ihraglari
Diger Finansal Yukumlulukler
Finansal kiralama yukimlalukleri
Ticari borglar
Diger borglar
Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen Vadeler Defter Dieri cikiglar toplami kisa arasl arasl uzun
Tirev Olmayan Finansal Yukumlalukler
Banka kredileri
Borg¢lanma senedi ihraglari
Finansal kiralama yukimlalukleri
Ticari borglar 13.266.528 13.266.528  13.266.52§ - - -
Diger borglar 126.994 126.994 126.994 - - -
Borg Kaslliklari 285.626 285.626 285.626 -- -- --
Calisanlara Sp. Faydalardl. Karsiliklar 237.628 237.628 -- -- 237.628 --
Sozlgme
Beklenen (veya sézime uyarinca) uyarinca/Beklenen 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
nakit cikislar
vadeler Defter Deseri toplami kisa arasl arasl uzun

Tirev Finansal YUkumlalikler (Net)

Turev Nakit Girgleri

Turev Nakit Cikglar
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Finansal Araclar
Finansal Araclarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikaasi;

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri saddinansal enstrimanin stgieesine taraf oldgu
takdirde bilangosuna yansitmaktadiirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kreni sadece s6z
konusu varliklarin konu oldiw s6zlemeden d@an haklari Gzerindeki kontroliinii kaybgttzaman
kayittan cikartir.Sirket finansal pasifi sadece ségigede tanimlanan yikiml@dia ortadan kalkar,
iptal edilir veya zamansamina grar ise kayittan cikartir.

Finansal Araglarin Gerge Uygun Dgeri;

Gercee uygun dger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflarasindaki bir cargiemde, herhangi
bir iligkiden etkilenmeyecekartlar altinda el déstirebilecesi tutar olup, ger varsa olgan bir piyasa
fiyati ile en iyisekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini gepgeuygun dgerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlengtit. Ancak, gercge uygun dger tahmininde piyasa
verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sgnalarak, burada sunulan tahminl8itketin cari
bir piyasa gleminde elde edebilege degerlerin gdstergesi olmayabilir. sagidaki yontem ve
varsayimlar, ger@ge uygun dgeri belirlenebilen finansal araclarin gegeeuygun dgerlerinin
tahmininde kullanilinytir.

Finansal Varliklar;

Do6nem sonu kurlariyla gevrilen doviz cinsinden otekiyelerin gergge uygun dgerlerinin, kayith
degerlerine yaklatigi kabul edilmektedir. Kasa ve banka ve banka meNawalahil, maliyet bedeli
ile gosterilen finansal varliklarin gegg@ uygun dgerlerinin, kisa vadeli olmalari ve alacak
kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiylaykdi degerlerine yaklatigl kabul edilmektedir.
Menkul kiymet yatirimlarinin gerge uygun dgerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlar esas
alinarak tahmin edilngtir. Isletme kaynakli krediler ve alacaklarin ve ilgifiipheli alacak
kargiliklarinin kayitli dgerlerinin gercge uygun dgerlerini yansiti tahmin edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgilsipheli alacak kafliklarinin kayitli dgerlerinin gercge uygun dgerlerini
yansittgl tahmin edilmektedir.

Finansal Yukumlaltkler;

Parasal yukumlaliklerin gerge uygun dgerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolayr kayitl
degerlerine yaklatigi kabul edilmektedir.

Ticari borclar, gergge uygun dgerleri Gzerinden gosterilitir.



40.

41.

-36-

SANKO MENKUL DE GERLER A.S.
30.06.2011 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA 1ILISKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) otk ifade edilmitir)

Finansal Araclar Kategorileri

30.06.2011
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit
Benzerleri

Ticari Alacaklar
Finansal Varliklar

Finansal
Yukdmlalukler
Finansal Borclar
Ticari Borglar

31.12.2010
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit
Benzerleri

Ticari Alacaklar
Finansal Varliklar

Finansal
Yakdmlalakler
Finansal Borclar
Ticari Borglar

itfa

Edilmis Alim itfa Edilmis
Degerinden Satilmaya Satim Degerinden
Gosterilen Krediler Hazir Amach Gosterilen Gergege
Finansal ve Finansal Finansal Finansal Defter Uygun
Varliklar Alacaklar Varliklar Varlklar  Yikomlalakler Degeri Degeri Not
1.950.180 1.950.180 1.950.180 6
13.513.892 - 13.513.892 13.513.892 10
- 8.823.169 8.823.169  8.823.169 7
- - -- 8
14.572.315 14.572.315 14.572.315 10
2.707.127 2.707.127 2.707.127 6
12.679.258 - - 12.679.258 12.679.258 10
- 126.121 7.568.326 7.694.447 7.694.447 7
- - - 8
13.266.528 13.266.528 13.266.528 10

BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

HNANSAL TABLOLARI

ONEML I OLCUDE ETKILEYEN YA DA FIiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANAB ILIR VE ANLASILAB iLIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI| GEREKL 1OLAN DIGER HUSUSLAR

Sirket, SPK’nin Seri: V No:34 Sayill Araci KurumlariSermayelerine ve Sermaye Yetetlitie
fliskin Esaslar Tebfi'ne (“Teblig Seri: V No0:34”) uygun olarak sermayelerini tanimkkta ve
yonetmektedir. Sirket, 30.06.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibaeiylilgili sermaye yeterlifi
gereklerini yerine getirmektedir.



