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SANKO MENKUL DEGERLER A.S.
30.09.2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Sanko Menkul Degerler A.S.(“Sirket”) merkezi Evren Mah. Giilbahar Cad. No: 43 Kat: 8 34544
Giinesli / istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket’in, merkez adresinden baskaca Suadiye/istanbul,
Cankaya/Ankara, Konyaalti/Antalya ve Konak/Izmir irtibat biirolar1 bulunmaktadir. Suadiye/Istanbul
irtibat biirosu Sirket yonetim kurulunun 26.03.2009 tarih ve 340 sayili karar1t ve SPK’nun izni ile
15.06.2009 tarihinde, Konak/Izmir irtibat biirosu Sirket yonetim kurulunun 28.02.2011 tarih ve 417
sayil1 karar1 ve SPK’nun izni ile 17.05.2011 tarihinde, Cankaya/Ankara irtibat biirosu Sirket yonetim
kurulunun 11.04.2011 tarih ve 428 sayilh karar1 ve SPK’nun izni ile 14.06.2011 tarihinde,
Konyaalti/Antalya irtibat biirosu ise Sirket yonetim kurulunun 29.04.2011 tarih ve 431 sayili karar1 ve
SPK’nun izni ile 24.06.2011 tarihinde faaliyetlerine baslamistir.Yine 3.08.2011 tarihinde Yurtdist
Piyasalarda Islem Goren Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik yetki belgesini alimis olup dnceki
Tiirev Araclarin Alim Satimina iliskin Yetki Belgesi ile birlestirilmistir.(Say1t AKK/TAASA-191)

Sirket, sermaye piyasasi araclarinin halka arz yoluyla veya ihraggilar tarafindan ¢ikarilip halka arz
edilmeksizin satisin1 ve daha once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarimin alim satimina
aracilik etmek, menkul kiymetlerin repo veya ters repo taahhiidii ile alim satimi faaliyetlerini her ayr1
faaliyet icin ilgili tebliglerde belirlenen esaslar cergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'ndan yetki
belgesi almak suretiyle yapmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)’ndan asagidaki yetki belgelerini almstir;

= Alim Satim Aracili1 Yetki Belgesi (Alim Tarih/No: 01 Ocak 2002 - ARK/ASA-324)

= Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Alim Satimi
Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 14 Mart 2002 - ARK/RP-229)

= Tiirev Araglarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi;
-Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.’de
-Yurtdis1 Piyasalarda Islem Goren Tiirev Araclarin Alim Satimina Aracilik (Dayanak Varlik
veya Gosterge Dikkate alindiginda Yurtici Piyasalarda islem Gormeyen Tiirev Araclarla
Sinirli Olmak Uzere) (alim Tarihi/No: 03 Agustos 2011 — AKK/TAASA-191)

= Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 14 Mart 2002 — ARK/PY-209)
= Yatinm Danigmanlig1 Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 02 Haziran 2003 — ARK/YD-199)

= Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 14 Mart 2002 — ARK/HAA-248)

= Sermaye Piyasas1 Araclarinin Kredili Alim,A¢1ga Satis ve Odiing Alma ve Verme islemleri
Belgesi (Alim Tarihi/No: 02 Ocak 2002 — ARK/KRD-204)
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1) Finansal Tablolarin Sunum Esaslari

Sermaye Piyasasi1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig,
1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecgerli olmak iizere yiiriirliige
girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar’mi (“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolarin
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS ’lere gore hazirladigi hususuna dipnotlarda
yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu'nca (“TMSK”) yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansal
tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmis olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar makul degerleri ile tasinan finansal varliklar ve borglar disinda tarihsel maliyet
esasina gore hazirlanmig yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmis olup

SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi ne gore
bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmustir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar’”) uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01.01.2005
tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Olcme ve Raporlama Para Birimi:

Sirket’in iglevsel ve raporlama para birimi TL’dir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha ©Onceki donemlere
iliskin toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki donemlere iliskin diger
bilgiler de yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, onceki
donemlere veya birbirini izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin
nedenleri, cari doneme ve Onceki donemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha o©nceki
donemlere iligkin diizeltme tutarlar1 ve karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asir1 bir
maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.
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2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1
cari donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde,
ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ciktigi onceki
donemlere iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
doneminden Once meydana geldiginde, s6z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden
diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa
onceki donemlere ait karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis
karlar hesabi, s6z konusu donem baglamadan Once hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden
diizenlenmektedir. 01.01 — 30.09.2011 ara hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangibir
degisiklik yapilmamistir.

2.4) Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin eg zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

2011°de yiiriirliige giren ancak Sirket’in operasyonlarn ile ilgili olmadigindan uygulanmayan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2011
tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baslayan mali donemler icin zorunlu oldugu halde Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili degildir veya uygulamasi tercih edilmemistir:

UFRS 1, “Uluslararas Finansal Raporlama Standartlarmin Ik Uygulamasi”
UFRS 7, “Finansal Aracglar”

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu”

UMS 24, “Iliskili Taraf Aciklamalar1”

UMS 34, “Ara Donem Finansal Raporlama”

UFRYK 13, “Miisteri Sadakat Programlar1”

UFRYK 14, “Tanimlannus Fayda Plan1 Varliklarindaki Limitler, Asgari Fonlama
Zorunluluklar ve Aralarindaki Baglant1”
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Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmis ancak
yiirtirliige girmemistir:

UFRS 1, “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarmin Ik Uygulamas1”
1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gegerlidir.

UFRS 7, “Finansal Araclar”
1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan mali donemler icin gegerlidir.

UFRS 9, “Finansal Araclar”
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gecerlidir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gecerlidir.

UFRS 11, “Is Anlasmalar1”
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gecerlidir.

UFRS 12, “Diger Sirketlerdeki Faizlerin A¢iklanmasi1”
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gecerlidir.

UFRS 13, “Gergege Uygun Deger Ol¢iimii”
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gecerlidir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu”
1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gegerlidir.

UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler icin gecerlidir.

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.

UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”
1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in gecerlidir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
mali tablolar iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diistinmektedir ve yukaridaki standartlar1 erken
uygulama yoluna gitmemistir.
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2.6) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe prensipleri asagidaki gibidir:
Hasilat

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale geldiginde;
temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde gelir
kaydetmektedir.

Tiim faiz tasiyan araclara iligkin faiz gelirleri ve giderleri ilk alim maliyeti iizerinde etkin faiz oram
yontemi kullanilarak gelir tablosuna yansitilmistir.

Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar1 {izerindeki
birikmis faiz ve primi icermektedir. Ucret ve komisyon giderleri hizmet gergeklestigi veya ddeme
yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler. Gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki oldugu zaman
kayda alinir.

2.6.1) Maddi Varhklar

Maddi varliklar maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve var ise birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki net tutar {iizerinden gosterilirler. Amortisman biitiin maddi varliklar igin
diizeltilmis tutarlar iizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmustir.

Maddi varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali Omiirleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:

Yil
Doseme ve demirbaslar 3-15

2.6.2) Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve var ise birikmis deger
diisiikliikleri diistildiikten sonraki net tutar iizerinden gosterilirler. Amortisman biitiin maddi varliklar
icin diizeltilmis tutarlar lizerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda
hesaplanmustir.

Maddi olmayan varliklarin amortisman dénemleri, tahmin edilen faydali 6miirleri esas alinarak, asagida
belirtilmistir:
Yil
Maddi olmayan duran varliklar 3-10
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2.6.3) Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varhiklar icin, defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadigi durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigli testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarim1 agmas1 durumunda deger diistikliigii karsilig kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiikk olanidir. Deger diisiikliigliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye
haricinde deger diisiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diisiikliigiiniin olasi iptali icin gdzden gecirilir.

2.6.4) Borclanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
2.6.5) Finansal Araclar

(1) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan
bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

LR N3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
stiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar,
donen varliklar olarak siniflandirilirlar.
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Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagcl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugsmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6lciilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir.

Gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde olciilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul
kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde
meydana gelen degisiklikler ©zkaynak hesaplar1 icinde gosterilmektedir. Ilgili varligm elden
cikarilmasi veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak
gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araclarina
yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari,
sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak
araclar1 haricinde, deger diisiikliigi zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii
zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
oran1 lizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger diistikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi1 durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardr.

(2) Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 0zkaynak araglari, sézlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayal1 bir aracin tanimlanma esasina goére siniflandirilir.

Sirket’in tiim borg¢lar1 diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga
dayali finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve ©zkaynaga dayali finansal araglar igin
uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yilikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doéneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen
faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindiridlmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrll boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.
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2.6.6) Kur Degisiminin Etkileri

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borclar lizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme olarak ele alinan ve bu tiir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir parcasini olusturan, cevrim yedeklerinde muhasebelestirilen
ve net yatirimin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da olasiligi olmayan
yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

2.6.7) Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, net donem karinin dénem icgindeki hisselerin agirlikli ortalamasina boliinmesiyle
hesaplanir. Dénem igerisinde i¢sel kaynaklardan sermaye artirimi yapilmasi halinde, hisse adedinin
agirlikli ortalamasi hesaplanirken yeni bulunan degerin donem bas itibariyla da gecerli oldugu kabul
edilir.

2.6.8) Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmms olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.6.9) Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiin bulunmasi;
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin
muhtemel olmas1 ve yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
durumlarinda kargsilik mali tablolarda yer almaktadir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut ylikiimliiligiin karsilanmast icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olcililmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin ii¢iincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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2.6.10) liskili Taraflar

Miskili taraflar tanimi, hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karst
tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kurulus
olarak verilmistir. Iligkili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili
taraf igslemleri, bir fiyat uygulansin veya uygulanmasin, kaynaklarin ve ylikiimliiliiklerin iliskili taraflar
arasinda transfer edilmesini icermektedir.

2.6.11) Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece portfdy isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.

2.6.12) Cahisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlar

(1) Tanimlanan Fayda Plan: :

Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranig
disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem
tazminat1 6demekle ylikiimliidiir.

Sirket, ilisikteki mali tablolarda kidem tazminati karsihigimi “Ongoriilen Birim Kredi Yontemi”
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢cmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang oram ile iskonto etmistir. Hesaplanan tim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmistir.

(2) Tanimlanan Ek Planlar :

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in s6z
konusu primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigli kalmamaktadir. Bahse konu primler tahakkuk
ettirildikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

2.6.13) Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablsounda yer alan nakit ve nakit benzerleri degerler, kasa ve bankalarda bulunan nakdi,
ters repo anlagmalarin1 ve bankalar arasi para piyasasinda degerlendirilen fonlar1 icermektedir.

2.6.14) Sermaye ve Temettiiler:

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler lizerinde dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.6.15) Ters Repo Alacaklari:
Geri satim kaydiyla alinan menkul kiymetler (“Ters Repo™), alis ve geri satis fiyati arasindaki farkin

doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina
ters repo alacaklari olarak kaydedilir.
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2.6.16) Repo Borc¢lar:

Geri alim kaydiyla satilan menkul kiymetler (Repo), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin gercege
uygun deger farklar1 olarak doneme isabet eden kisminin repo maliyetine eklenmesi suretiyle yeni
maliyet olusturulmaktadir. Donem sonu faiz giderleri kisa vadeli bor¢lar i¢inde aktiflestirilir.

ISLETME BiRLESMELERi

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket, boliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.09.2011 31.12.2010
Kasa 6.038 5.402
Bankalar
-Vadesiz Mevduat 14.113 22.452
Para Piyasasindan Alacaklar 10.998.970 --
VOB Alacaklar 340.679 500.000
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 0 2.179.274
Yurtdis1 Piyasadan Alacaklar 269.045 --
Toplam 11.628.845 2.707.127
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7. FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege Uygun Deger Farki Kar/(Zarara)

Yansitilan Finansal Varliklar 30.09.2011 31.12.2010
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar1 1.813.658 7.568.326
Toplam 1.813.658 7.568.326

30.09.2011 tarihi itibariyle Ger¢ege Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal Varlik
hesaplarinin detay1 asagidaki gibidir;

Maliyet Gercege Uygun
Tahvil Kodu Bedeli Deger
TRTO071112T14 58.621 59.338
TRT150513T13 1.743.645 1.754.320
Toplam 1.802.266 1.813.658

31.12.2010 tarihi itibariyle Ger¢ege Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna Yansitilan Finansal Varlik
hesaplarinin detay1 asagidaki gibidir;

Maliyet Gercege Uygun
Tahvil Kodu Bedeli Deger
TRTO020211T11 2.085.756 2.098.862
TRT110511T17 5.456.263 5.469.464
Toplam 7.542.019 7.568.326

Sirket’in 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Borsaya
Kote Olmayan Hisse Senetleri, istirak oran ve tutarlar asagidaki gibidir;

Sirket Oran % 30.09.2011 Oran % 31.12.2010
Gelisen Bilgi Teknolojileri A.S. 0,05 2.525 0,05 2.525
IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 0,0005 123.596  0,0005 123.596

Toplam 126.121 126.121
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8. FINANSAL BORCLAR
Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).

9. DIGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER
Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar 30.09.2011 31.12.2010
Kredili Miisterilerden Alacaklar 108.082 99.561
Miisterilerden Alacaklar 79.870 4.586
Vadeli Islemler Miisteri Takas Alacaklari 15.281.070 12.569.999
Diger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 113.209 5.112
Siipheli Alacaklar 1.486 1.486
Stipheli Alacaklar Karsiligi (-) (1.486) (1.486)
Toplam 15.582.231 12.679.258
Ticari Borclar 30.09.2011 31.12.2010
Saticilar 87.526 9.842
Miisterilere Borglar 3.390.793 676.452
BPP Miisteri Borglar 2.510.027 0
Repo Taahhiidiinden Boglar 1.056 0
Mliskili Taraflara Ticari Borclar (Not 38) 4.370 10.235
Vadeli Islemler Miisteri Takas Borglar 12.771.043 12.569.999
Toplam 18.764.815 13.266.528
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11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar (Kisa) 30.09.2011 31.12.2010
VOB Pozisyon Teminatlari 27.600 0
Kisa Vadeli Diger Alacaklar 36.548 16.454
Toplam 64.148 16.454
Diger Alacaklar (Uzun) 30.09.2011 31.12.2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 246.452 229.299
Toplam 246.452 229.299
Verilen Depozitolarin detay1 asagidaki gibidir;

Tlgili Kurum 30.09.2011 31.12.2010
Kiralik Kasa Teminati 200 200
SPK Aracilik Teminati 2.000 2.000
VOB Garanti Fonu Teminat 227919 218.150
Kira Depozitosu 15.518 8.812
Elektrik Depozitosu 576 137
Su Depozitosu 239 -
Toplam 246.452 229.299
Diger Borc¢lar (Kisa) 30.09.2011 31.12.2010
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 189.654 126.994
Toplam 189.654 126.994

12. FiNANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

13.

Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).

STOKLAR

Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).
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CANLI VARLIKLAR

Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).

MADDI DURAN VARLIKLAR

Cari donem sabit kiymet hareketleri asagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2010 Giris Cikis  Transfer 30.09.2011
Doseme ve Demirbaglar 303.574 74.843 -- -- 378.417
Toplam 303.574 74.843 -- - 378417
Birikmis Amortisman 31.12.2010 Giris Cikis  Transfer 30.09.2011
Doseme ve Demirbaglar 189.387 55.494 -- -- 244 881
Toplam 189.387 55.494 -- -- 244.881
Net 114.187 -- -- - 133.536
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Onceki donem sabit kiymet hareketleri asagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2009 Giris Cikis Transfer 31.12.2010
Doseme ve Demirbaglar 278.879 26.059 (1.364) -- 303.574
Toplam 278.879 26.059 (1.364) - 303.574
Birikmis Amortisman 31.12.2009 Giris Cikis Transfer 31.12.2010
Doseme ve Demirbaslar 128.386 61.229 (227) -- 189.387
Toplam 128.386 61.229 (227) -- 189.387
Net Defter Degeri 150.493 -- -- -- 114.187
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Cari donem maddi olmayan sabit kiymet hareketleri agsagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2010  Giris Cikis  Transfer 30.09.2011
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (*) 466.295 68.086 (18.743) -- 515.638
Toplam 466.295 68.086 (18.743) -- 515.638
Birikmis Amortisman 31.12.2010  Giris Cikis  Transfer 30.09.2011
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 409.736 41.183 (18.743) -- 432.176
Toplam 409.736 41.183 (18.743) -- 432.176
Net 56.559 - -- -- 83.462

(*) 30.09.2011 tarihi itibariyle 515638 TL tutarindaki Diger Maddi Olmayan Duran varliklar Ozel
Maliyet harcamalari, Bilgisayar Programlarindan olusmaktadir.
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Onceki donem maddi olmayan sabit kiymet hareketleri asagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2009 Giris Cikis Transfer 31.12.2010
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 458.159 8.136 - - 466.295
Toplam 458.159 8.136 - - 466.295
Birikmis Amortisman 31.12.2009 Giris Cikis Transfer 31.12.2010
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 378.249 31.487 - - 409.736
Toplam 378.249 31.487 - - 409.736
Net Defter Degeri 79.910 -- - - 56.559
SEREFIiYE

Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur ( 31.12.2010: Yoktur).
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22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bor¢ ve Gider Karsiliklar: 30.09.2011 31.12.2010
Takas Komisyonlar1 Karsiliklar 43.370 33.479
Hisse Senetleri Borsa Pay1 4.813 3.378
Tahvil Piyasas1 Borsa Pay1 245 1.629
Wan Data Hatti -- 830
VOB Borsa Pay1 278.515 237.042
Yatirimcilart Koruma Fonu Pay1 -- 6.038
MKK Saklama Komisyonu 2.369 3.229
Gelisen Isletmeler Piyasas1 Borsa Pay1 9 0
Toplam 329.321 285.626
Verilen Teminatlar
Ilgili Kurum Saklanan Kurum 30.09.2011 31.12.2010
Sermaye Piyasast Kurulu Takasbank 500.000 350.000
Istanbul Menkul Kiymetler Borsast TCMB 1500.000 500.000
Vadeli islemler Opsiyon Borsasi VOB 227.919 218.150
SPK Aracilik TCMB 2.000 2.000
Oyakbank Oyakbank 200 200
Diger Diger 16.333 -
Toplam 2.246.452 1.070.350
Verilen Teminat Mektuplari
Piyasa Banka Ad 30.09.2011 31.12.2010
IMKB Tahvil Bono Piyasast Yap1 Kredi 600.000 600.000
IMKB Tahvil Bono Piyasasi Fortisbank 800.000 800.000
IMKB Tahvil Bono Piyasast Ingbank 400.000 400.000
IMKB Tahvil Bono Piyasasi Denizbank 1.000.000 1.000.000
Vadeli Islemler Opsiyon (Takasbank) Fortisbank 160.000 160.000
Vadeli islemler Opsiyon Borsasi Fortisbank 10.000 10.000
Sermaye Piyasasi Kurulu Fortisbank 500 500
Vadeli Islemler Opsiyon (Takasbank) Denizbank 500.000 500.000
Toplam 3.470.500 3.470.500
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TAAHHUTLER

Sirket’in Teminat/Rehin/Ipotek (TRI) pozisyonu asagidadir:
30.09.2011 31.12.2010

Kendi Tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'ler 5.716.952 4.540.850
Bagli Ortaklig1 adina vermis oldugu TRI'ler -- --
Olagan Ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger

3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'ler -- --
Diger TRi'ler - -
-Ortaklar lehine verilen -- --
B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger

grup sirketleri lehine verilen TRi'ler - -
C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine

vermis oldugu TRI'ler -- --

Toplam 5.716.952  4.540.850

Sirket’in 30.09.2011 tarihi itibariyle miisteriler adina gerceklestirdigi ters repo taahhiitleri 11.166.468
TL., kendi adina gerceklestirdigi repo taahhiitleri 9.637.660 TL degerindedir
(31.12.2010: 6.409.032 - 0 TL).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Kidem Tazminati1 Karsilig

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ercevesinde ayrilmaktadir:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422
sayitli ve 25.08.1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’1inc1 maddesi hiikkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiligii
bulunmaktadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili icin 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir.
fgili bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 30.09.2011 tarihi itibariyle 2.731,85 TL/y1l
tavanina tabidir (31.12.2010: 2.517,01 TL/y1l). Sirket’in bagka bir iilkede faaliyet gosteren banka bagl
ortakliginin personeline iliskin kidem tazminati odemeleri Devlet Emeklilik Fonu tarafindan
karsilanmakta olup ilgili ortakligin kidem tazminati O6deme veya fonlama yiikiimliligi
bulunmamaktadir.
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30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle kidem tazminat1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Donem basi 237.628 168.196
Doéneme iliskin karsilik 54.803 70.793
Donem / Yil icinde iptal edilen karsilik tutari (5.484) (1.360)
Donem sonu 286.947 237.628
Donem sonu itibariyle istihdam edilen personel sayisi asagidaki gibidir:

30.09.2011 31.12.2010
Maasli Personel Sayisi (kisi) 33 26
Sozlesmeli Calisan Personel Sayist (kisi) -- --

Toplam 33 26
EMEKLILiK PLANLARI
Yoktur (31.12.2010: Yoktur).
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar 30.09.2011 31.12.2010
Gelecek Aylara Ait Giderler (*) 69.082 21.272
Yurti¢i Avanslar 18.000 3.774
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 7.114 53.904
Gegici Vergi 55.566 190.153
Personelden Alacaklar 15.936 -
Toplam 165.698 269.103
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Diger Duran Varliklar 30.09.2011 31.12.2010
Gelecek Yillara Ait Giderler 18.850 5.789
Toplam -- 5.789

(*) 30.09.2011 tarihi itibariyle 69.082 TL tutarindaki gelecek aylara ait giderlerin 10.063 TL’si
ofis kira giderlerinden, 12.041 TL’si promosyon giderlerinden, 44.121 TL’si ise sanal ortam veri
giderlerinden, 1.475 TL’s1 bagimsiz denetim giderlerinden ve 1,382 TL’s1 abonelik,sigorta,teminat
mektubu giderlerinden olugsmaktadir. (31.12.2010 - 21.219 TL promosyon giderlerinden ve 53 TL’si
teminat mektubu komisyonlarindan olusmaktadir.)

OZKAYNAKLAR
Sirket’in 30.09.2011 tarihi itibari ile ortaklari, pay tutarlar1 ve pay oranlar1 asagidaki tabloda
gosterilmistir.
30.09.2011 31.12.2010
Unvan Pay Oram1 Pay Tutar1 Pay Oram1 Pay Tutari
(%) (TL) (%) (TL)
Sanko Holding A.S. 99,99  2.499.996  99,99984  2.499.996
Diger 0,01 4 0,00016 4
Tarihi Sermaye 100 2.500.000 100 2.500.000
Odenmemis Sermaye (-) -- -
Sermaye Diizeltmesi Farklari 2.629.106 2.629.106
Yeniden Diizenlenmis Sermaye 5.129.106 5.129.106
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 30.09.2011 31.12.2010
Yasal Yedekler 216.861 152.467
Toplam 216.861 152.467
Gecmis Yillar Kar / Zararlar 30.09.2011 31.12.2010
Olaganiistii Yedekler 2.927.061 2.771.148
Gecmis Yillar Karlar 1.311.818 220.307
Toplam 4.238.879 2.991.455
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Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi 6denmis sermayenin %20’sine erisene
kadar, ge¢mis donem ticari karindan yillik %5 oraninda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci
tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari iizerinden yillik %10 oraninda
ayrilir. Statii yedekleri anasozlesme hiikiimleri cercevesinde ayrilir. Net dagitilabilir kardan birinci
tertip yasal yedek, bagl ortakliklardan gelen net dagitilabilir kar diisiiliir, yardim ve bagislar ilave
edilir ve boylece olusan matrahin %?20’si statii yedegi olarak ayrilir.

Yukarida bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” icerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIiYETI

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2011  30.09.2010  30.09.2011  30.09.2010

Satis gelirleri 600.252.701  379.395.659 410.357.683  90.570.509
Satiglarin maliyeti (-) (594.393.574) (373.951.697) (408.136.360) (88.838.879)
Toplam 5.859.127 5.443.962 2.221.322 1.731.629

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

Satis Gelirleri
30.09.2011  30.09.2010  30.09.2011  30.09.2010

Hizmet Gelirleri 5.439.691 5.146.028 1.965.581 1.680.803
Aracilik Komisyonlari 5.396.077 5.097.335 1.951.404 1.665.743
Diger Hizmet Gelirleri 43.614 48.694 14.177 15.060
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13.780 40.563 20.360 23.817
Miisterilerden Alinan Faiz Geliri 18.888 2.137 8.407 865
Vadeli Islemlerden Elde Edilen Gelir, (net) (5.109) 38.426 11.953 22.962
Satiglar 594.799.231 374.209.067 408.371.741 88.865.879
Hisse Senetleri Satiglari 407.186 351.097 35.748 100.030
Yatirim Fonu Satiglari 227.613 6.092 226.262 6.092
Devlet Tahvili Satiglart 593.006.955 340.119.915 407.472.338  83.029.106
Hazine Bonosu Satislar1 1.157.477 33.731.963 637.393 5.730.651

Toplam 600.252.701 379.395.659 410.357.683 90.570.509
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Satis] Maliveti 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

ahslarin Mallyet 30.09.2011  30.09.2010  30.09.2011  30.09.2010
Hisse Senetleri Satislar1 Maliyetleri (382.870) (354.054) (38.081) (101.320)
Yatirim Fonu Satiglar1 Maliyetleri (228.216) (6.090) (226.866) (6.090)
Devlet Tahvili Satiglar1 Maliyetleri (592.625.486) (339.993.149) (407.234.411) (83.003.010)
Hazine Bonosu Satiglar1 Maliyetleri (1.157.002) (33.598.403) (637.002) (5.728.549)
Toplam (594.393.574) (373.951.697) (408.136.360) (88.838.879)

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERiI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERI

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2011  30.09.2010 30.09.2011  30.09.2010
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (2.223.904) (2.241.218) (819.258) (782.076)
Genel Yonetim Giderleri (3.282.953) (2.439.296) (1.058.259) (781.242)
(5.506.857) (4.680.514) (1.877.516) (1.563.318)

NIiTELIiKLERINE GORE GiDERLER
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 30.09.2011  30.09.2010 30.09.2011  30.09.2010
Hisse Senedi Islem Paylar 44.370 14.838 19.207 4.490
SGMK islem Paylar 15.494 14.574 5.998 4.431
VOB islem Paylari 1.830.847 1.877.995 664.002 670.296
BPP islem Paylar1 11.666 2.912 9.117 669
Takas ve Saklama Giderleri 283.733 286.006 114.083 93.244
OPSP islem Kom.Giderleri 0 264 0 79
Diger Paz.Satig.Dag.Giderleri 37.794 44.629 6.850 8.867
Toplam 2.223.904 2.241.218 819.258 782.076
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Genel Yonetim Giderleri 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2011  30.09.2010 30.09.2011  30.09.2010

Personel Giderleri 1.675.874  1.108.301 573.706 386.091
Amortisman Giderleri 96.676 69.074 20.646 23.516
Itfa Paylari 0 0 0 0
Uyelik Aidat.Gider ve Katki Paylar 11.291 9.447 3.598 3.474
Komisyon ve diger Hizmet Giderleri 190 0 190 0
Vergi Resim ve Har¢ Giderleri 204.311 193.580 2.859 6.197
Diger Genel Yonetim Giderleri 1.294.611 1.058.895 457.259 361.965
Toplam 3.282.953  2.439.296 1.058.259 781.242

DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Diger Faaliyet Gelirleri 30.09.2011  30.09.2010  30.09.2011  30.09.2010
Faaliyetle Tlgili Diger Gelirler ve Karlar 81.453 68.651 32.978 30.715
Konusu Kalmayan Karsiliklar 5.484 1.360 5.484 0
Onceki Dénem Gelirleri ve Karlart 4 62 0 0
Diger Olaganiistii Gelirler ve Karlar 29.171 1.719 28.434 1.311
Toplam 116.112 71.792 66.896 32.026

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Diger Faaliyet Giderleri 30.09.2011  30.09.2010  30.09.2011  30.09.2010
Olaganiistii Gider ve Zararlar 0 311 0 311

Toplam 0 311 0 311
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FINANSAL GELIiRLER
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Finansal Gelirler 30.09.2011  30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Istiraklerden Temettii Gelirleri 10.642 158.821 0 155.174
DIB Faiz Gelirleri 611 8.864 147 1.189
Mevduat Faiz Gelirleri 0 136.691 0 133.910
BPP Faiz Gelirleri 124.099 22.583 107.734 7.801
Faiz ve Diger Temettii Gelirleri 21.258 32.532 8.515 12.512
Finansal Yatirimlar Deger Artislar 126.003 23.469 (20.532) 21.342
Toplam 282.614 382.960 95.865 331.928

FINANSAL GIDERLER
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Finansal Giderler 30.09.2011  30.09.2010  30.09.2011  30.09.2010
Teminat Mektubu Giderleri 7.123 6.970 3.419 6.970
Repo Faiz Tahakkuklar1 1.056 0 0 0
Toplam 8.179 6.970 3.419 6.970

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIiYETLER

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tirkiye'de, kurumlar vergisi oram1 2011 yili i¢in %20'dir (2010: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.)
ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer
alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan
dogan kazanglarmin %75'i1 21.06.2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir.
Istisnadan yararlanmak igin séz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildig yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.
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Tiirkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligt ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2010: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler iicer aylik mali karlar1 iizerinden %20 (2010: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o
donemi izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 (2010: 17) inci giinii aksamina kadar
Oderler. Yil icinde Odenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi lizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis
gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka
mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye'de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden doérdiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gore
beyanname {iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara y6nelik asagida aciklanan birtakim istisnalar bulunmaktadir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanclar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar1 hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riichan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanclarinin %75'lik kismi ile anonim
sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklan sirada cikardiklan hisse senetlerinin itibari
degerlerinin iizerinde elden ¢ikanlmasindan saglanan emisyon primi kazanclari kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayzsi ile ticari kar/ (zarar) rakam icinde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanclar/ (kayiplar)
kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda aynca Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hiikmiinde belirtilen indirimler ile
birlikte Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamas: ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13.
maddesi 01.01.2007 tarihi itibariyle yiiriirlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde
ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu ¢ercevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet
alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1
gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili kigilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da
sattiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iliskinin bulunmamasi durumunda
olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir.
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Kurumlar, iliskili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya
bedelleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanmmi kullanmak
suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere
iligkin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan
saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi igerisinde iliskili kisiler ile
yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat tizerinden mal veya hizmet alim
ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii
olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiilii olarak
dagitilan kazang¢ 13 iincii maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap doneminin son giinil itibariyle
dagitilmis kar payr veya dar miikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer
fiyatlandirmasi1 yoluyla dagitilmis kar paymin net kar pay:r tutar1 olarak kabul edilmesi ve briite
tamamlanmasi sonucu bulunan tutar iizerinden ortaklarin hukuki niteli§ine gore belirlenen oranlarda
vergi kesintisi yapilacaktir. Daha 6nce yapilan vergilendirme iglemleri, taraf olan miikellefler nezdinde
buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi i¢in ortiilii kazan¢ dagitan kurum adina
tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve ddenmis olmasi gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum
nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve ddenen tutar olacaktir.

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi
oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Ertelenmis Vergi Varliklar

Uzun Vadeli Varliklar 30.09.2011 31.12.2010
Ertelenmis Vergi Varliklar 50.674 35.398
Toplam 50.674 35.398
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimliiligi

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30.09.2011 31.12.2010
Doénem Kar1 Vergi Yiikiimluligii 164.058 305.998
Toplam 164.058 305.998
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Ertelenmis vergi hesaplamalarinda kullanilan vergi oran1 %20°dir. (31 Aralik 2010: %?20).

Ertelenmis Vergi Varhklary/(Yiikiimliiliikleri) Matrahlan 30.09.2011 31.12.2010
Kidem Tazminati1 Diizeltmesi 286.947 237.628
Menkul Kiymet Degerleme Farki 1.517 6.127
Amortisman ve Itfa Payi1 Diizeltmesi (35.092) (66.768)
Ertelenmis Vergi Varhklary/(Yiikiimliiliikleri) Matrahi, (net) 253.372 176.988
Kidem Tazminati1 Diizeltmesi 57.389 47.526
Menkul Kiymet Degerleme Farki 303 1.225
Amortisman ve Itfa Payi1 Diizeltmesi (7.018) (13.354)
Ertelenmis Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii), (net) 50.674 35.398
30.09.2011 Donemine Ait Ertelenmis Vergi Geliri 15.277 14.406

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Vergi Geliri / Gideri (-): 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Cari Gegici/Kurumlar Vergisi Gideri (-) (164.058) (60.338) (118.632) 60.374
Ertelenmis Vergi Geliri 15.277 5.415 1.155 3.022
Toplam (148.781) (54.923) (117.477) (63.396)
HiSSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ara donem net karinin, donem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Imtiyazli ve adi hisse

senetleri icin hisse basina kar tutar1 aynidir.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010

Cari Kar/Zarar 594.036 1.155.997 385.672 588.381
Hisse Adedi 2.500.000 2.500.000 2.500.000 2.500.000

Hisse Basina Kar / Zarar 0,2376 0,46240 0,1543 0,2354
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fLiSKILi TARAF ACIKLAMALARI

Alacaklar 30.09.2011 31.12.2010
Is avanslar 15.936 3.774
Toplam -- 3.774
Ticari Borclar 30.09.2011 31.12.2010
San-Dora Bilgisayar Yaz. Donanim A.S. 103 2.311
Sanko Pazarlama Ithalat ve fhracat A.S. 4.267 7.474
Sanko Holding A.S. 0 --
BYD Bilgisayar Yazilim ve Donanim A.S. 0 450
Toplam 4.370 10.235

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Grup ici Ahmlar 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Siiper Sigorta A.S. 660 1.340 660 581
BYD Bilgisayar Yazilim ve Donanim A.S. 4515 10.018 452 886
Sanko Holding A.S. 2.750 5.039 4.965 --
Sanko Pazarlama A.S. 273.213 265.443 87.034 86.489
Sanko Oto Kiralama A.S. 41.290 17.974 23.713 5.793
Maisonette Paz. ith. Thr. A.S. - 267 - 117
Airfel Isitma Sogutma Sis. A.S. 624 720 624 720
San-Dora Bilgisayar Yazilim A.S. 60.043 12.649 11.994 8.847
AJK Yatirim Danis. Sanayi ve Ticaret A.S. 4.8300 - 1.800 --
Toplam 252.007 206.071 135.208 101.359
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Miskili Taraflardan Alinan Komisyonlar:

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010

Alinan Ucret ve Komisyonlar 611.824 359.638 382.490 132.054
Sanko Menkul Degerler A.S.
Yatirim Fonlar1 Fon Yo6netim Ucret Geliri 43.614 44.302 14.177 15.060

01.01.- 30.09.2011 hesap doneminde Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle iist diizey yoneticilere,
saglanan {icret ve benzeri menfaatler 186.750 TL’dir ( 01.01.-30.09.2010: 173.834 TL).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi Amac ve Politikalar:

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akinu faiz oran riski ve
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger
finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir.
Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve
hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli
donemlerde portféyiin yOnetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfoy
yoneticileri tarafindan bu ¢ercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore
bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine calisilmaktadir.

Faiz Oram Riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarhi varliklari
izerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen
varliklarin genellikle kisa vadeli elde tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 30.09.2011 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerini yeniden fiyatlandirmaya goére kalan vadeleri ile
likidite riskinde aciklanan kalan vadeleri biiylik oranda aynidir. Bu sebeple, finansal tablo notlarinda faiz
orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Fiyat Riski
Sirket portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol acacagi fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Kredi Riski

Finansal araglan elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.
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Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Likidite Riski
Likidite riski, uzun vadeli varliklarin kisa vadeli kaynaklarla fonlanmasinin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket’in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismini nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatirimlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini
asgari seviyede tutmaktadir.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar ve Finansal Risk Yonetimi
Sermaye Riski

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayr hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapist borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Not:27°de agiklanan ddenmis sermaye,
yedekler ve gecmis yil kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.
Sirket’in genel stratejisi 2008 yilindan beri ayni sekilde devam etmektedir.

30.09.2011 31.12.2010
Toplam Borglar 19.734.796 14.222.774
Hazir Degerler (-) (11.628.845) (2.707.127)
Net Bor¢ 8.105.951 11.515.647
Toplam Oz Sermaye 10.178.882 9.584.846
Toplam Sermaye 18.284.833 21.100.494

Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram 449 55%
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Piyasa Riski
Hisse Senedi:
30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle Sirket portfdyiinde hisse senedi bulunmamaktadir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil 6lctiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.

Faiz Oran1 Riski:

Faiz oranmi riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklari
tizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin
finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz orami riskiyle basa cikma
gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak
suretiyle yonetilmektedir. Sirket’in bilancosunda finansal varlik olarak sinifladig1 devlet tahvilleri sabit
faiz oranl oldugundan faiz degisimlerine bagl olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir. 30.09.2011 ve
31.12.2010 tarihleri itibariyle faiz oranlarinda %1’lik artis/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmas1 durumunda, 6zsermayedeki degisim 30.09.2011 tarihi itibariyle 48.432 TL azalis veya
49.187TL artig seklinde olugmaktadir. (31.12.2010: Faiz oranlarinda %1’lik artig/azalis olmasi ve diger
tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, 6zsermayedeki degisim 28.585 TL azalis veya 29.018 TL
artig seklinde olugmaktadir).

30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

Sabit faizli finansal araclar 30.09.2011 31.12.2010
Gergege uygun
deger farki
kar/zarara
yansitilan varliklar 1.813.658 7.568.326
Satilmaya hazir
Finansal varhklar finansal varliklar -- --
Finansal yiikiimliiliikler 9.637.660 -
Degisken faizli finansal araclar -- --
Finansal varliklar -- -
Finansal yiikiimliiliikler -- --
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Kur Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in yabanci para varlik ve

yiikiimliiliigii tablosu asagida yer almaktadir.

Déviz Pozisyonu Tablosu

30.09.2011

31.12.2010

TL Karsih@

ABD Dolan

TL Karsihg

ABD Dolan

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
hesaplar1 dahil)

269.045

145.800

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

269.045

145.800

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

10.518

5.700

8.812

5.700

8. Duran Varhklar (5+6+7)

10.518

5.700

8.812

5.700

9. Toplam Varlklar (4+8)

279.563

151.500

8.812

5.700

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilukler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin Net
Varlk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-
19b)

19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar:

19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1 Déviz
Cinsinden Tiirev Uriinlerin Tutar:

20. Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

279.563

151.500

8.812

5.700

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS
7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araclarm Toplam Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen
Kisminin Tutari

279.563

151.500

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen
Kismnin Tutari

25. ihracat-ithalat
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Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30.09.2011
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
Yabanci paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolar1 Kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 27.956 (27.956) -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim
(-) (28.822) 28.822 - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 2.547 (2.547) - -
Toplam -866 866 - -
Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2010
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
Yabanci paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolar1 Kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiliigii 881 (881) -- --
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim

() = = = =
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 881 (881) - -
Toplam 881 (881) -- --
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Kredi Riski

Kullandirilan krediler icin, karst tarafin anlagsma yiikiimliiliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in
kredi riski agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigi Tiirkiye’dedir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili
30.09.2011 Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski 221.291 11.925 255.265
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismu 108.082
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig

finansal varliklarin net defter degeri 113.209 11.925 255.265
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya

deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri 79.870
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu 79.870
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 1.486
- Deger diisiikliigii (-) (1.486)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikliigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnmig kism
E. Bilanco dig1 kredi riski iceren unsurlar
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili
31.12.2010 Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski 109.259 3.774 241.979
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismu 99.561
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig

finansal varliklarin net defter degeri 5.112 3.774 241.979
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri 4.586
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu 4.586
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 1.486
- Deger diisiikluigii (-) (1.486)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri)
- Deger diisiikluigii (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin agiklanmasinda, finansal arag
siniflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansal ara¢ siniflarina
iligkin siitunlar kaldirilmistir. (31.12.2010: Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi
risklerinin aciklanmasinda, finansal ara¢ siniflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski
bulunmadigindan diger finansal ara¢ siniflarina iligkin siitunlar kaldirilmistir.)

Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
almmanmustir. (31.12.2010: Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis
saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.)

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin yaslarina iliskin agiklamalar
asagidaki gibidir.

Alacaklar ..
30.09.2011 Ticari Diger B:‘Ki‘:vlgfg?k ATr‘;Z‘l’;r Diger
Alacaklar | Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢cmis 79.870 288.223
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis
Vadesi iizerinden 1-5 yi1l gegmis
Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis
Teminat, vs ile giivence altina alin kismu 79.870 288.223
Alacaklar . ..
31.12.2010 Ticari Diger Ba&kalgrdi‘k' AT e | Diger
Alacaklar | Alacaklar evdua raclar
Vadesi iizerinden 1-30 giin ge¢cmis 4.586
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis
Vadesi iizerinden 3-12 ay ge¢mis
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis
Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis
Teminat, vs ile giivence altina alin kismu 99.664

1.486 TL tutarindaki ticari alacaga daha dnceki donemlerde deger diisiikliigii karsiligr ayrilmistir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarin1 dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.



-37-

SANKO MENKUL DEGERLER A.S. )
30.09.2011 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

30.09.2011 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin ac¢iklamalar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sozlesme uyarinca Sozlesme 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
uyarinca nakit
vadeler Defter Degeri akislar toplamm kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka kredileri
Bor¢lanma senedi ihraglari
Diger Finansal Yiikiimliilikler
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri
Ticari borglar
Diger borg¢lar
Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplami kisa arasi arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka kredileri
Bor¢lanma senedi ihraglari
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri
Ticari bor¢lar 18.764.815 18.764.815 18.764.815 -- -- --
Diger borglar 189.654 189.654 189.654 - - -
Borg¢ Karsiliklari 329.321 329.321 329.321 - - --
Caliganlara Sag. Faydalara Il. Karsihiklar 286.947 286.947 - -- 286.947 -
Sozlesme
Beklenen (veya sézlegme uyarinca) uyarinca/Beklenen 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
nakit cikaglar
vadeler Defter Degeri toplam kisa arasl arasl uzun
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net)
Tiirev Nakit Girigleri
Tiirev Nakit Cikislar
31.12.2010 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin ag¢iklamalar asagida yer almaktadir.
Sozlesme uyarinca Sozlesme 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
uyarinca nakit
vadeler Defter Degeri akislar toplamm kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka kredileri
Bor¢lanma senedi ihraglari
Diger Finansal Yiikiimliilikler
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri
Ticari borglar
Diger borg¢lar
Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplami kisa arasi arasl uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Banka kredileri
Bor¢lanma senedi ihraclari
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri
Ticari bor¢lar 13.266.528 13.266.528 13.266.528 -- -- --
Diger borglar 126.994 126.994 126.994 - - -
Borg¢ Karsiliklari 285.626 285.626 285.626 - - --
Caliganlara Sag. Faydalara Il. Karsihiklar 237.628 237.628 - -- 237.628 -
Sozlesme
Beklenen (veya sézlegme uyarinca) uyarinca/Beklenen 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
nakit cikaglar
vadeler Defter Degeri toplam kisa arasi arasl uzun

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler (Net)

Tiirev Nakit Girigleri

Tiirev Nakit Cikislar
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Finansal Araclar
Finansal Araglarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikarilmast;

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstriimanin sdzlesmesine taraf oldugu
takdirde bilancosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismim1 sadece s6z
konusu varliklarin konu oldugu sdzlesmeden dogan haklar1 tizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman
kayittan cikartir. Sirket finansal pasifi sadece s6zlesmede tanimlanan yilikiimliiliigii ortadan kalkar,
iptal edilir veya zaman asgimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri;

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa
fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, gercege uygun deger tahmininde piyasa
verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug¢ olarak, burada sunulan tahminler, Sirketin cari
bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir. Asagidaki yontem ve
varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araclarin gercege uygun degerlerinin
tahmininde kullanilmistir.

Finansal Varliklar;

Doénem sonu kurlariyla ¢evrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Kasa ve banka ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli
ile gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak
kayiplarinin ihmal edilebilir olmas1 dolayisiyla kayitl degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.
Menkul kiymet yatirimlarin gercege uygun degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlari esas
almarak tahmin edilmistir. Isletme kaynakli krediler ve alacaklarin ve ilgili siipheli alacak

karsiliklarinin kayith degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi tahmin edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklarinin kayitli degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansittig1 tahmin edilmektedir.

Finansal Yukumliilikler;

Parasal yiikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolayr kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Ticari borglar, gercege uygun degerleri tizerinden gosterilmistir.
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Finansal Araclar Kategorileri

30.09.2011
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit
Benzerleri

Ticari Alacaklar
Finansal Varliklar

Finansal
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Ticari Borglar

31.12.2010
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit
Benzerleri

Ticari Alacaklar
Finansal Varliklar

Finansal
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Ticari Borglar

itfa
Edilmis Alm itfa Edilmis
Degerinden Satilmaya Satim Degerinden
Gosterilen Krediler Hazir Amach Gosterilen Gercege
Finansal ve Finansal Finansal Finansal Defter Uygun
Varliklar Alacaklar Varhklar  Varhklar Yiikiimliiliikler Degeri Degeri Not
11.628.845 11.628.845 11.628.845 6
15.582.232 - 15.582.232 15.582.232 10
- 1.813.658 1.813.658 1.813.658 7
- - - 8
18.764.815 18.764.815 18.764.815 10
2.707.127 2.707.127 2.707.127 6
12.679.258 - - 12.679.258  12.679.258 10
-- 126.121  7.568.326 7.694.447 7.694.447 7
- - - 8
13.266.528 13.266.528  13.266.528 10

BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur (31.12.2010: Yoktur).

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FIiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket, SPK’min Seri: V No:34 Sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine
lliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No:34”) uygun olarak sermayelerini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Sirket, 30.09.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterliligi
gereklerini yerine getirmektedir.



