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1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Sanko Menkul Degerler A.S.(“Sirket”) merkezi Evren Mah. Gllbahar Cad. No: 43 Kat: 8 34544
Giinesli / istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket’in, merkez adresinden baskaca Suadiye/istanbul,
Cankaya/Ankara, Konyaalti/Antalya ve Konak/izmir irtibat birolar: bulunmaktadir. Suadiye/istanbul
irtibat birosu Sirket yonetim kurulunun 26.03.2009 tarih ve 340 sayili karari ve SPK’nun izni ile
15.06.2009 tarihinde, Konak/izmir irtibat birosu Sirket yonetim kurulunun 28.02.2011 tarih ve 417
sayil1 karar ve SPK’'nunizni ile 17.05.2011 tarihinde, Cankaya/ Ankara irtibat birosu Sirket yonetim
kurulunun 11.04.2011 tarih ve 428 sayili kararn ve SPK’'nun izni ile 14.06.2011 tarihinde,
Konyaati/Antalyairtibat burosu ise Sirket yonetim kurulunun 29.04.2011 tarih ve 431 sayili karar ve
SPK’nun izni ile 24.06.2011 tarihinde faali yetl erine baslamistir.

Sirket, sermaye piyasasi araglarimn halka arz yoluyla veya ihragcilar tarafindan ¢ikarilhip hdka arz
edilmeksizin satisint ve daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araclarimin alim satinuna
aracilik etmek, menkul kiymetlerin repo veyaters repo taahhidi ile alim satim faaliyetlerini her ayn
faaliyet icin ilgili tebliglerde bdirlenen esadar cercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu' ndan yetki
belgesi amak suretiyle yapmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)' ndan asagidaki yetki belgd erini al mistir;
= Alim Satim Aracihig Y etki Belgesi (Alim Tarih/No: 01 Ocak 2002 - ARK/ASA-324)

= Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhidi ile Alim Satimu
Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 14 Mart 2002 - ARK/RP-229)

= Tlrev Araglarin Alim Satimina Aracilik Y etki Belgesi (Alim Tarihi/No: 03 Agustos 2011 -
ARK/TAASA-191)

= Portfoy Yoneticiligi Y etki Belgesi (Alim Tarihi/No: 14 Mart 2002 — ARK/PY -209)
= Yatinm Damgsmanligr Y etki Belgesi (Alim Tarihi/No: 02 Haziran 2003 — ARK/Y D-199)
= HakaArzaAracilik Yetki Belgesi (Alim Tarihi/No: 14 Mart 2002 — ARK/HAA-248)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1) Finansal Tablolarin Sunum Esadari

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” ile isleemder tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasinailiskin ilke, usul ve esaslar belirlemektedir. Bu Teblig,
1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak Uzere yurlrllge
girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart’'m (“UMS/UFRS’) uygularlar ve finansal tablolarin
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS 'lere gére hazirlachgi hususuna dipnotlarda
yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirt olmayan, Tlrkiye Muhasebe Standartlar
Kurulunca (“TMSK”) vyayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansa Raporlama  Standartlar
(“TMSITFRS") esas dinir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklarn TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolayi, ilisikteki finansa
tablolar SPK Seri: X1, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmis olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmas: zorunlu kilinan formatlara uygun olarak
sunulmustur.
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Finansal tablolar makul degerleri ile taginan finansal varliklar ve borclar disinda tarihse maliyet
esasina gére hazirlanms yasa kayitlarina dayandirilmis ve TUrk Lirasi cinsinden ifade edilmis olup
SPK’min Seri: X1, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ne gore
bir takim dizeltme ve simiflandirma degisiklikl erine tabi tutularak hazirlanmustir.

Y iksek Enflasyon Déneml erinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tlrkiye de fadiyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkderine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan eemistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01.01.2005
tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standarch (UMS 29) uygulanmarmstir.

Olcme ve Raporlama Para Birimi:

Sirket’in islevsd ve raporlama parabirimi TL' dir.

Finansd tablolarin onaylanmasi

Finansa tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 16.08.2012 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
cercevesinde Sirket’in yetkili kurullarinin finansa tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadhr.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansa tablolarda sunulandan daha 6nceki donemlere
iliskin toplam diizeltme tutar: bir sonraki donem birikmis karlara alinir. Onceki donemlereiliskin diger
bilgiler de yeniden dizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, Onceki
dénemlere veya birbirini izleyen dénemlerin faaliyet sonuclarina etkisi oldugunda; degisikligin
nedenleri, cari doneme ve oOnceki donemlere iliskin dizeltme tutari, sunulandan daha oOnceki
dénemlere iliskin dizeltme tutarlar ve karsilastirmali bilginin yeniden dizenlendigi ya da asir1 bir
maliyet gerektirdigi icin bu uygulamamn yapil madigi kamuya aciklanir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildigi
cari donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde,
ileriye yondik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Bir hatamin dizeltme tutarnn geriye donik olarak dikkate alimr. Bir hata, ortaya ciktigi onceki
dénemlere iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden dizenlenmesi veya bir sonraki raporlama
déneminden 6nce meydana gddiginde, stz konusu déneme ait birikmis karlar hesabimn yeniden
duzenlenmesi yoluyla dizdtilir. Bilgilerin yeniden dizenlenmes asiri bir maliyete neden oluyorsa
Onceki donemlere ait karsilastirmal1 bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis
karlar hesabi, s6z konusu dénem baslamadan Once hatarin kUimdilatif etkisiyle yeniden
duzenlenmektedir. 01.01 — 30.06.2012 hesap doneminde muhasebe tahminlerinde herhangibir
degisiklik yapilmamustir.
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2.4) Netlestirme

Finansa varlik ve yokimlulUkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimltlUkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmast veya valiklarin elde edilmesi ile yukumldliklerin yerine
getirilmesinin eg zamanl1 oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.5) Yeni ve Revize Edilmis Uludlararasi Finansal Raporlama Standartlari

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

a) Grup’un sunum ve dipnot agzklamal arn: etkileyen yeni ve revize edilmiy standartlar
Bulunmamaktadir.

b) Grup’un finansal performansn: velveya bilangosunu etkileyen yeni ve revize edilmig standartlar
Bulunmamaktadir.

) 2012 yilindan itibaren gegerli olup, Grup'un faaliyetleriyleilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 12 Gdlir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazamm (Degisiklik)

TMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngori olarak, TMS 40 kapsaminda gercege
uygun deger modediyle oOlgllen yatinm amagh gayrimenkuller GUzerindeki ertelenmis verginin
gayrimenkulUn tasinan degerinin satis yoluyla geri kazamlacag: esasiyla hesaplanmas: ve ii) TMS
16'daki yeniden degerleme modeliyle oOlcllen amortismana tabi olmayan varliklar (zerindeki
ertelenmis verginin her zaman sais esasina gore hesaplanmast gerektigine iliskin giincellenmistir.
Degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmas: gerekmektedir. Bu degisiklik hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans: Uzerinde etkisi
ol marmstir.

TFRS 7 Finansd Araclar: Aciklamaar — Gdistirilmis Bilanco Dis1 Birakma Aciklama
Y tkiimlGl Okl eri (Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularimn finansa varliklarin transfer islemlerini
(sekdritizasyon gibi) - finansal varlig1 transfer eden taraf Uzerinde kalabilecek muhteme riskleri de
icerecek sekilde - daha iyi anlamalarim saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik
transferi islemlerinin hesap doneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama
zorunluluklar: getirmektedir. Karsilastirmai agiklamalar verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece
aciklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in finansal durumunu veya performans: Uzerinde etkisi
ol marmstir.

Yaywinlanan ama yir Urlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ozet finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanms fakat cari raporlama donemi igin
henliz yararlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi bdirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin
yurirlige girmesinden sonra finansd tablolarim ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.
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TMS 1 Finansd Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. Y apilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen
kalemlerin sadece gruplamasimi degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri dondurilebilecek) kalemler hichir zaman gdir tablosuna siniflanamayacak kal eml erden ayri
gosterilecektir. Degisiklikler geriye donik olarak uygulanacaktir. Degisiklik sadece sunum esaslarim
etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi ol mayacaktir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesgp donemleri icin gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Baz1 istisnalar disinda uygulama geriye dénik olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan bircok degisiklikten en dnemlileri tazminat yukimldlUgl araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldirilmast ve kisa ve uzun vaddi persond sosya haklari ayriminin artik persondin
hak etmesi prensibine gore degil de yukimlGligin tahmini édeme tarihine gére beirlenmesidir.
Sirket, dizeltilmis standardin finansal durumu ve performans: Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10'nun ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, TMSK TMS 27’ de de degisiklikler
yapmustir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol
edilen isleemder, ve istiraklerin bireysd finansa tablolarda muhasebe estirilmesi konularim
icermektedir. Bu degisikliklerin gecis hukimleri TFRS 10 ile aynicir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumunu veya
performansi Uzerinde hicbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Y atirimlar (Degisiklik)

TFRS 11'in ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, TMSK TMS 28'de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirnmlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ileistiraklerin yam sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebe estirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gegis hikimleri TFRS 11 ile aymidir. Bu standart
henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansa
durumunu veya performans: Gzerinde hichir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borc¢larin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebd estirilen tutarlar netlestirme konusunda mevcut yasa bir hakkinin bulunmas”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplasma (takas birolart gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumunu veya performans: izerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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TFRS 7 Finansal Areclar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borclarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarinai) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi icin ve ii) TFRS ye goére ve diger gend kabul
gbrmis muhasebe ilkderine gore hazirlanms finansal tablolarin karsilastiriimas: ve analiz edil mesi
icin faydal1 bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklikler geriye donik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ve bu
hesap donemlerindeki ara donemler icin gecerlidir. Degisiklik sadece aciklama esaslarin
etkilemektedir ve Sirket’in finansal durumunu veya performans: tizerinde bir etkis ol mayacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gecerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardimin ilk safhast finansa
varliklarin ve yukimlulUklerin 6lgllmes ve siniflandiriimasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir.
TFRS 9a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin simiflama ve dlcimini ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olcilen olarak simiflandirilan finansal yokomlaluklerin
Olcimin etkileyecektir ve bu tir finansd yukimlUlUklerin gercege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iliskin olan kismumin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Standardinerken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmarmstir.  Sirket standardin finansal durumu ve performanst Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler
bazi farkli dizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. TFRS 11 Misterek Dizenlemeler ve
TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamaar standartlarimn da aym anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamayaizin verilmistir.

TMS 27 Konsolide ve Bireyse Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
amistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullamilacak yeni bir “kontrol” tammm
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin
Sirket’in finansal durumunu veya performans: Uzerinde hichir etkisi olmasi bekl enmemektedir.

TFRS 11 MUsterek Dlzenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler
bazi dizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatinmlarin Acgiklamaar standartlarimin da aym anda uygulanmast
sart1 ile erken uygulamayaizin verilmistir.

Standart misterek yonetilen is ortakliklarimn ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebe estiril ecegini
duzenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarimin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasinaiizin verilmemektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z
konusu standarcin Sirket’in finansal durumunu veya performanst Uzerinde hicbir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Y atinmlarin Agiklamalar:

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler
bazi dizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
TFRS 11 MUsterek Diizenlemder standartlarinin da aym anda uygulanmas: sarti il e erken uygul amaya
izin verilmistir.

TFRS 12 daha 6nce TMS 27 Konsolide ve Bireyse Finansal Tablolar Standardinda yer aan konsolide
finansal tablolarailiskin tiim agiklamalar ile daha énce TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve TMS 28
Istiraklerdeki Yatirnmlar da yer alan istirakler, is ortakliklari, baglh ortakliklar ve yapisa isleemeere
iliskin verilmes gereken tim dipnot aciklamaarim icermektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Yeni standart kapsaminda Sirket diger isletmelerdeki yatirnmlarina
iliskin dahafazla dipnot aciklamas: verecektir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimil

Yeni standart gercege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dlcllecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi velveya kullamlmas gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. TUm gercege uygun deger dlcimleri icin rehber nitdigindedir. Yeni
standart ayrica, gergege uygun deger dlctimleri ileilgili ek agiklama yukimlGltkl eri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemlerinde uygulanmast mecburidir ve
uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin
sadece TFRS 13’ Uin uygulamaya baslandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani énceki
dénemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler
geriye donik dizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapilmustir. Ilk uygulama tarihi “TFRS 10'un ilk defa uygulancig yillik hesap doneminin
baslangici” olarak tanimlanmustir. Kontroltin olup olmadigi degerlendirmesi karsilastirmali sunulan
dénemin bas1 yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger TFRS 10'a gore kontrol
degerlendirmesi TMS 27/TMSYK 12'ye gére yapilandan farkli ise geriye donik dizetme etkil eri
saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye donik dizdtme gerekmez. Eger birden
fazla karsilastirmali dénem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye donik dizetilmesine izin
verilmistir. TMSK, aynm sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik
yapmis ve gegis hukimlerini

kolaylastirmistir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket,
degisikligin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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TFRS deki iyilestirmeler

TMSK, mevcut standartlarda degisiklikler iceren 2009 — 2011 donemi Yillik TFRS lyilestirmd erini
yayinlamistir. Yillik iyilestirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayan degisiklikler yapilmaktadir.
Degisikliklerin gecerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleridir. Gerekli
aciklamalar verildigi sirece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, projenin finansal durumu ve performans: Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari karsilastirmal1 ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmal1 bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik taminuna uyan yedek parca ve bakim ekipmanlarimin stok olmadigi konusuna
aciklik getirilmistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine vyapillan dagitimlarnin  vergi  etkisinin @ TMS 12 kapsaminda
muhasebelestirilmes  gerektigine aciklik getirilmistir. Degisiklik, TMS 32'de bulun mevcut
yukimlUlUkleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her
tarld gdir vergisinin TMS 12 hikimleri cercevesinde muhasebe estirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara D6nem Finansal Raporlama:

TMS 34'de her bir faaliyet bolimine iliskin toplam bdlim varliklar ve borclar ile ilgili istenen
aciklamalara aciklik getirilmistir. Faaiyet bolumlerinin toplam varliklar: ve borclar sadece bu bilgiler
isletmenin fadiyetlerine iliskin karar dmaya yetkili merciine dizenli olarak raporlaniyorsa ve
aciklanan toplam tutarlarda bir o6nceki yillik mali tablolara gore ©6nemli degisiklik olduysa
aciklanmalidir.

2.6) Onemli M uhasebe Politikalarinin Ozeti

Ekteki mali tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe prensipleri asagidaki gibidir:
Hasilat

Gdlir ve Giderlerin Muhasebe estirilmesi

Sirket, portfoyindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis amnda tahsil edil ebilir hale geldiginde;
temettl ve benzeri gdlirleri ise bu gdirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale gddiginde gdir

kaydetmektedir.

Tum faiz tasiyan araglarailiskin faiz gelirleri ve giderleri ilk alim maliyeti Uzerinde etkin faiz oram
yontemi kullarilarak gelir tablosuna yansitil mistir.
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Faiz gdlirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar: Uzerindeki
birikmis faiz ve primi icermektedir. Ucret ve komisyon giderleri hizmet gerceklestigi veya 6deme
yapildigi esnada gider olarak kaydedilirler. Gdir ve giderler, tahakkuk esasina gore
muhasebe estirilmektedir.

Hisse senedi yatiriml arindan d de edilen temettl geliri, hissedarlarin temettl alma hakki oldugu zaman
kayda alnir.

2.6.1) Maddi Varhklar

Maddi varliklar maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve var ise birikmis deger distkltkleri
dustldikten sonraki net tutar Uzerinden gosterilirler. Amortisman bitin maddi varliklar igin
duzetilmis tutarlar Gzerinden dogrusal amortisman yontemi kullamilarak kist bazinda hesaplanmustir.

Maddi varliklarin amortisman doénemleri, tahmin edilen fayda: omirleri esas dinarak, asagida
bdirtilmistir:
Yil
Ddseme ve demirbaslar 315

2.6.2) Maddi Olmayan Varlhklar

Maddi olmayan varliklar maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve var ise birikmis deger
dusUklUkleri distldikten sonraki net tutar Gzerinden gosterilirler. Amortisman bitiin maddi varliklar
icin duzdtilmis tutarlar Uzerinden dogrusal amortisman yontemi kullamlarak kist bazinda
hesaplanmustir.

Maddi olmayan varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydal1 6mirleri esas dinarak, asagida
bdirtilmistir:
Yil
Maddi ol mayan duran varliklar 3-10

2.6.3) Varlhklarda Deger Dusuklugl

itfaya tabi olan varliklar icin, defter degerinin geri kazarmlmasimn mimkiin olmadig: durum ya da
olaylarin ortaya cikmasi halinde deger disUklUgl testi uygulamir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarim asmast durumunda deger distkltgi karsiligr kaydedilir.
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Geri kazamlabilir tutar, satis mdiyetleri distldikten sonra dde edilen gercege uygun deger veya
kullammdaki degerin buylk olamdir. Deger distkliginin degerlendirilmesi icin varliklar ayr
tanumlanabilir nakit akimlarimn oldugu en disiik seviyede gruplanir (nakit Ureten birimler). Serefiye
haricinde deger dusikligiine tabi olan finansa olmayan varliklar her rgporlama tarihinde deger
dusUkl iguniin olast iptali i¢in gozden gegirilir.

2.6.4) Borclanma Maliyetleri
Tam finansman giderleri, olustuklar donemlerde gdir tablosuna kaydedil mektedir.
2.6.5) Finansal Araglar

(1) Finansa varliklar

Finansa yatinmlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara dinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar disildikten sonra kalan tutar Uzerinden muhasebd estirilir. Yatinmlar,
yatinm araglarimin ilgili piyasa tarafindan beirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagl1 olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansa varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar ede tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve dacaklar” olarak
siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi veilgili faiz gdirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmas yontemidir. Etkin faiz orani; finansa aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmast durumunda daha kisa bir zaman dilimi slresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplamuinin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugtinkii degerineindirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklarileilgili gdirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadhr.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla ede
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman stz konusu kategoride simiflandirnlir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tirev Urinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilir. Bu kategoride yer aan varliklar,
donen varliklar olarak siniflandirilirlar.
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Vadesine kadar €de tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar dde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme
planina sahip, sabit vaddi borclanma araclar, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar € de tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine goére itfa edilmis maiyet
beddinden deger dustkligi tutar1 distlerek kayitlara alimir ve ilgili gdirler etkin faiz yontemi
kullamlmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar () vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6lculebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir.

Gergcege uygun degeri guvenilir bir sekilde dlclilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul
kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya
zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tir varliklarin makul degerinde
meydana gden degisiklikler 6zkaynak hesaplar1 icinde gosterilmektedir. Ilgili varligin eden
cikarilmas: veya deger dustkltgi olmast durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak
gdir tablosunatransfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak simflandirilan 6zkaynak araclarina
yonelik yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebe estirilen deger disis karsiliklari,
sonraki donemlerde gdir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak simiflandirilan 6zkaynak
araglan haricinde, deger disUklUgl zararn sonraki donemde azalirsa ve azalis deger disUklUgi
zararinin muhasebel estirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebe estirilen deger distiklUgl zarar gelir tablosundaiptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demel eri olan, piyasadaislem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandinilir. Krediler ve dlacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger distkl gl dusUlerek gosterilir.

Finansa varliklarda deger disikl gl

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger dustkligtine ugradiklarina iliskin gostergeerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansa  varhigin @ ilk
muhasebel estirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distkligline ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger distklUgl zarar olusur. Kredi ve alacaklar
icin deger diusuklugl tutart gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz
oran Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.



-11-

SANKO MENKUL DEGERLER A S.
30.06.2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bdirtilmedikce TUrk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

Bir karsilik hesabinin kullamimasi yoluyla defter degerinin azaltilcig: ticari alacaklar haricinde, bitln
finansal varliklarda, deger dustkligl dogrudan ilgili finansa varligin kayitlh degerinden dustltr.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan dusdlerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebe estirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger disUklUgl zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger dusUkligl zararimin muhasebdestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebe estirilen deger distklUgl zarar, deger dusUklGgunin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger dusUkligu hicbir zaman muhasebe estirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maiyet tutarim asmayacak sekilde gdir tablosundaiptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarimin gergege uygun degerinde deger disUklUgl sonrasinda meydana
gden artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebd estirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tari hinden itibaren vade eri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisavaddi yatirnmlardr.

(2) Finansa yukaml Gl okl er

Sirket’in finansd yukimlUlUkleri ve 6zkaynak araclari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansd bir
yukimlltgin ve 6zkaynaga dayal1 bir aracin tammlanma esasina gore siniflandirilir.

Sirket’in tim borclart distildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sbzlesme 6zkaynaga
dayal1 finansal aractir. Bdlirli finansal yukumllltkler ve dzkaynaga dayali finansal araglar icin
uygul anan muhasebe politikalar asagida bdlirtilmistir.

Finansal yukumlUlUkler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansa yukumi Gl Gkl er
veya diger finansal yukimldltkler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukiml il Gkl er

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukuml il Ukler, gercege uygun degeriyle
kayda ainir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gercege uygun degerlerindeki degisim, gdir tablosunda muhasebeestirilir. Gelir
tabl osunda muhasebe estirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yukimlGlUk icin ddenen
faiz tutarim da kapsar.

Diger finansal yukimlultkler

Diger finansad yukumldlUkler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebd estirilir.

Diger finansal yukumlultkler sonraki donemlerde etkin faiz oram Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebe estirilir.
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Etkin faiz yontemi, finansal yukimidltgin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz oram; finansa aracin beklenen
Omri boyunca veya uygun olmas: halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gel ecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yakimlUlugin net bugiinki degerine indirgeyen
orandir.

2.6.6) Kur Degisiminin Etkileri

Kur farklan, asagida bdirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda
muhasebe estirilirler:

Gelecege yondik kullamm amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borclar Gzerindeki faiz maliyetlerine dizeltme olarak ee ainan ve bu tir
varliklarin mdiyetine dahil edilen kur farklari,

Yabanct para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

Yurtdis1 faaiyetindeki net yatirimin bir par¢asim olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebe estirilen
ve net yatinmin satisinda kar ya da zararla iliskilendirilen, 6denme niyeti ya da olasiligi olmayan
yurtdis1 fadiyetlerden kaynaklanan parasa bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklar:.

2.6.7) HisseBasinaKazang

Hisse basina kazang, net donem karinin donem igindeki hisselerin agirlikli ortalamasina boliinmesiyle
hesaplarir. Donem icerisinde i¢csel kaynaklardan sermaye artirinu yapilmas: halinde, hisse adedinin
agirlikl ortalamasi hesaplarirken yeni bulunan degerin donem basi itibariyla da gegerli oldugu kabul
edilir.

2.6.8) Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansa
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangconun
yayimu igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki dizdtme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara anan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde dizdltir.

2.6.9) Karsiliklar, SartaBagh Yukumlulikler ve SartaBagh Varhklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukimldligin bulunmast;
yukimldligin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmast ve yukimldlik tutarimin gdvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi
durumlarinda karsilik mali tablolarda yer almaktadir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yokamltltge iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6énlinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yukimlUligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanmn tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanr.

Karsihigin, mevcut yukimidligin karsilanmast icin gerekli tahmini nakit akimlarim kullanarak
Olcllmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarimn buginki degerine
esittir.
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Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydamn bir kismi ya da tamaminin Gglincil taraflarca
karsilanmasimin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve glivenilir bir sekilde dlcllmesi halinde varlik olarak muhasebd estirilir.

2.6.10) iliskili Taraflar

Iliskili taraflar tammu, hissedarlik, sbzlesmeye dayal1 haklar, aile iliskis veya benzeri yollarla kars:
tarafi1 dogrudan ya da dolayl1 bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kurulus
olarak verilmistir. iliskili taraflara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili
taraf islemleri, bir fiyat uygulansin veya uygulanmasin, kaynaklarin ve yikimltlUklerin iliskili taraflar
arasinda transfer edilmesini icermektedir.

2.6.11) Finansal Bilgilerin Bolumlere Gore Raporlanmasi

Sirket, Turkiye' de ve sadece portfoy isletmeciligi alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini
boltiml ere gére raporlamanmustir.

2.6.12) Cahsanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlari

(1) Tammlanan Fayda Plan :

Sirket, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotl davrans
disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis persond e belirli miktarda kidem
tazminat1 6demekl e ylikiml tdur.

Sirket, ilisikteki mali tablolarda kidem tazminati Karsihgim “Ongorilen Birim Kredi Yontemi”
kullanarak ve Sirket'in persond hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda gegmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang oran ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitil mistir.

(2) Tammlanan Ek Planlar :

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’ na zorunlu olarak sosyd sigortalar primi ddemektedir. Sirket’in sbz
konusu primleri 6dedigi siirece baska yukimlaltugl kalmamaktadir. Bahse konu primler tahakkuk
ettirildikl eri donemde persone giderlerine yansitil maktadir.

2.6.13) Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tabl sounda yer alan nakit ve nakit benzerleri degerler, kasa ve bankalarda bul unan nakdi,
ters repo anlasmalarini ve banka ar arasi para piyasasinda degerlendirilen fonlar: icermektedir.

2.6.14) Sermaye ve Temettiler:

Adi hissder, 6zsermaye olarak siniflandinlir. Adi hissder Uzerinde dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.6.15) Ters Repo Alacaklarr:
Geri satim kaydiyla alinan menkul kiymetler (“Ters Repo”), satis ve geri ais fiyatr arasindaki farkin

ic iskonto oram yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suratiyle hazir degerl er hesabina ters repo alacaklar: olarak kaydedilir.
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3. ISLETME BIRLESMELERI
Yoktur (31.12.2011: Y oktur).
4. IS ORTAKLIKLARI
Yoktur (31.12.2011: Y oktur).
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Sirket, boltmlere gore raporlama yapmamaktadhr.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30.06.2012 31.12.2011
Kasa 12.186 5.064
Bankalar
-Vadesiz Mevduat 91.322 38.868
Para Piyasasindan Alacaklar 5.502.968 8.970.507
VOB Alacaklar 668.196 -
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar - 152.078
Toplam 6.274.672 9.166.517
7. FINANSAL YATIRIMLAR
Gercege Uygun Deger Farki Kar/(Zarara)
Yansaitilan Finansal Varhiklar 30.06.2012 31.12.2011
Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolar: 6.551.101 2.106.523
Toplam 6.551.101 2.106.523

30.06.2012 tarihi itibariyle Gercege Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna Y ansitilan Finansal Varlik
hesaplarinin detayr asagidaki gibidir;

Maliyet Ger cege Uygun
Tahvil Kodu Beddli Deger
TRT071112T14 596.574 387.444
TRT150513T11 6.050.365 6.163.657

Toplam 6.646.939 6.551.101
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31.12.2011 tarihi itibariyle Gergege Uygun Deger Farki Gdir Tablosuna Y ansitilan Finansal Varlik
hesaplarinin detayr asagidaki gibidir;

Maliyet Ger cege Uygun
Tahvil Kodu Beddli Deger
TRT071112T14 805.798 809.053
TRT150513T11 1.308.450 1.297.470
Toplam 2.114.248 2.106.523

Sirket’in 30.06.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle Satilmaya Hazir Finansal Varliklar Borsaya
Kote Olmayan Hisse Senetleri, istirak oran ve tutarlar asagidaki gibidir;

Sirket Oran % 30.06.2012 Oran % 31.12.2011
Gelisen Bilgi Teknolgjileri A.S. 0,05 2525 0,05 2525
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. 0,0005 123596 0,0005  123.596
Toplam 126.121 126.121

FINANSAL BORGLAR

Yoktur ( 31.12.2011: Y oktur).

DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Yoktur ( 31.12.2011: Y oktur).

TICARI ALACAK VE BORGLAR

Ticari Alacaklar 30.06.2012 31.12.2011
Kredili Musterilerden Alacaklar 341.979 125.731
Musterilerden Alacaklar 114.768 222.635
Vaddi islemler Misteri Takas Alacaklar 23.094.313 15.996.469
Diger KisaVaddi Ticari Alacaklar 115.869 4.768

Toplam 23.666.929 16.349.603
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Ticari Borclar 30.06.2012 31.12.2011
Saticilar 56.075 51.190
MUsterilere Borglar 2.468.026 1.494.217
Iliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 38) 44971 11.998
Vaddi Islemler MUsteri Takas Borglar 23.097.161 11.725.229
BPP Msteri Borclar - 4.284.731
Toplam 25.666.233 17.567.365
DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar (Kisa) 30.06.2012 31.12.2011
KisaVaddi Diger Alacaklar 46.476 22128
Toplam 46.476 22128
Diger Alacaklar (Uzun) 30.06.2012 31.12.2011
Verilen Depozito ve Teminatlar 617.690 251.924
Toplam 617.690 251.924
Verilen Depozitolarin detayr asagidaki gibidir;

ilgili Kurum 30.06.2012 31.12.2011
Kiralik Kasa Teminati 400 400
SPK Aracilik Teminatt 2.000 2.000
VOB Garanti Fonu Teminatt 599.178 232.942
Kira Depozitosu 15.297 15.767
Elektrik Depozitosu 576 576
Su Depozitosu 239 239
Toplam 617.690 251.924
Diger Borclar (Kisa) 30.06.2012 31.12.2011
Odenecek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 274.183 185.503
Toplam 274.183 185.503




12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

-17-

SANKO MENKUL DEGERLER A S.
30.06.2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bdirtilmedikce TUrk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

FINANS SEK TORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR

Yoktur ( 31.12.2011: Y oktur).

STOKLAR

Yoktur ( 31.12.2011: Y oktur).

CANLI VARLIKLAR

Yoktur ( 31.12.2011: Y oktur).

DEVAM EDEN INSAAT SOZL ESMELERINE iLiSKIN VARLIKLAR

Yoktur ( 31.12.2011: Y oktur).

OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur ( 31.12.2011: Y oktur).

YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur ( 31.12.2011: Y oktur).

MADDIi DURAN VARLIKLAR

Cari donem sabit kiymet hareketleri asagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2011 Giris Cikis  Transfer 30.06.2012
Ddseme ve Demirbaglar 388.625 48.636 -- -- 437.261
Toplam 388.625 48.636 - - 437.261
Birikmis Amortisman 31.12.2011 Giris Cikis  Transfer 30.06.2012
Ddseme ve Demirbaglar 258.290 30.458 -- 288.748
Toplam 258.290 30.458 - - 288.748
Net 130.335 -- - - 148.513




19.

-18-

SANKO MENKUL DEGERLER A S.
30.06.2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bdirtilmedikce TUrk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

Onceki donem sabit kiymet hareketleri asagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2010 Giris  Cikis Transfer 31.12.2011
Ddseme ve Demirbaglar 303.574 85.051 -- -- 388.625
Toplam 303.574 85.051 - - 388.625
Birikmis Amortisman 31.12.2010 Giris Cikis Transfer 31.12.2011
Ddseme ve Demirbaglar 189.387 68.903 -- -- 258.290
Toplam 189.387 68.903 - - 258.290
Net Defter Degeri 114.187 130.335
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Cari donem maddi ol mayan sabit kiymet hareketleri asagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2011  Giris Cikig  Transfer 30.06.2012
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar (*) 515.637 - - -- 515.637
Toplam 515.637 - - -- 515637
Birikmis Amortisman 31.12.2011  Giris Cikis Transfer 30.06.2012
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 440.720 17.088 - -- 457.807
Toplam 440.720 17.088 - - 457.807
Net 74.917 -- -- -- 57.830

(*) 30.06.2012 tarihi itibariyle 515.637 TL tutarindaki

harcamalari, Bilgisayar Programlarindan ol usmaktadir.

Diger Maddi Olmayan Duran varliklar
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Onceki dénem maddi ol mayan sabit kiymet hareketleri asagidaki gibidir;

Maliyet 31.12.2009 Giris Cikis Transfer 31.12.2011
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 466.295 68.085 (18.743) -~ 515.637
Toplam 466.295 68.085 (18.743) -- 515.637

Birikmis Amortisman 31.12.2009 Giris Cikis Transfer 31.12.2011
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 409.736 49.727 (18.743) -- 440.720
Toplam 409.736 49.727 (18.743) -- 440.720
Net Defter Degeri 56.559 - - -- 74.917
SEREFIYE
Yoktur ( 31.12.2011: Y oktur).
DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur ( 31.12.2011: Y oktur).

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bor¢ ve Gider Karsiliklari 30.06.2012 31.12.2011
Takas Komisyonlar: Karsiliklar 38.898 30.258
Hisse Senetleri Borsa Payi 4771 4.553
Tahvil Piyasasi Borsa Pay1 584 784
VOB Borsa Payi 252.045 121.089
MKK Saklama K omisyonu 2.896 2.487
Gdlisen Isletmeer Piyasas: Borsa Pay1 14 57
Toplam 299.208 159.228
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Verilen Teminatlar

ilgili Kurum Saklanan Kurum 30.06.2012 31.12.2011
Sermaye Piyasasi Kurulu Takasbank 400.000 400.000
Istanbul Menkul Kiymetler Borsast TCMB 1.600.000 1.750.000
Vaddi islemler Opsiyon Borsasi VOB 2.849.178 232942
SPK Aracilik TCMB 2.000 2.000
Oyakbank Oyakbank 400 400
Diger Diger 16.582 16.682
Toplam 4.868.160 2.402.024
Verilen Teminat Mektuplari
Piyasa Banka Adi 30.06.2012 31.12.2011
IMKB Tahvil Bono Piyasasi Y ap1 Kredi 600.000 600.000
IMKB Tahvil Bono Piyasasi Fortisbank 800.000 800.000
IMKB Tahvil Bono Piyasasi Ingbank 400.000 400.000
IMKB Tahvil Bono Piyasasi Denizbank 1.000.000 1.000.000
Vaddi islemler Opsiyon (Takasbank) Fortisbank 160.000 160.000
Vaddi islemler Opsiyon Borsasi Fortisbank 10.000 10.000
Sermaye Piyasasi Kurulu Fortisbank 500 500
Vaddi islemler Opsiyon (Takasbank) Denizbank 500.000 500.000
Toplam 3.470.500 3.470.500
TAAHHUTLER
Sirket’in Teminat/Rehin/ipotek (TRI) pozisyonu asagidadir:

30.06.2012  31.12.2011
Kendi Tiizel kisiligi acinavermis oldugu TRI'ler 8.338.660  5.872.524
Bagl Ortaklig1 acinavermis oldugu TRI'ler -- --
Olagan Ticari faaliyetlerin ylritilmesi amaciyla diger
3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'ler - -
Diger TRI'ler - -
-Ortaklar lehine verilen -- --
B ve C maddd eri kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine verilen TRi'ler - -
C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI'ler - -
Toplam 8.338.660 5.872.524

Sirket’in 30.06.2012 tarihi itibariyle mUsteriler adina gergeklestirdigi ters repo taahhitleri 1.606.150

TL degerindedir (31.12.2011: 8.267.829 TL).
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24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

25.

Kidem Tazminat1 Karsiligi

Kidem tazminat1 karsilig1 asagidaki aciklamalar cercevesinde ayril maktadhr:

Y riirl kteki Is Kanunu hilkiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekildeis
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukumldl g vardir.
Ayrica, haen yurdrlikte bulunan 506 sayili Sosya Sigortalar Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422
sayil1 ve 25.08.1999 tarih, 4447 sayilh yasaar ile degisik 60’'1nct maddesi hilkmi geregince kidem
tazminatint alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasa kidem tazminatlarim ddeme yukamldl Ggi
bulunmaktadir.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili icin 30 gunlik brit maas Uzerinden hesaplanmaktadir.
Ilgili bilango tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, 30.06.2012 tarihi itibariyle 2.917,27 TL/yil
tavaninatabidir (31.12.2011: 2.731,85 TL/yil). Sirket’in baska bir Glkede faaliyet gosteren banka bagl
ortakliginin personeline iliskin kidem tazminati ddemeleri Devlet Emeklilik Fonu tarafindan
karsilanmakta olup ilgili ortakhigin kidem tazminati 6deme veya fonlama yukumiUlGgu
bulunmamaktadir.

30.06.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle kidem tazminat1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

30.06.2012 31.12.2011
Donem bast 259.073 237.628
Donemeiliskin karsilik 48.317 28.881
Donem / Y1l icindeiptal edilen karsilik tutar - (7.436)
Donem sonu 307.390 259.073

Donem sonu itibariyl eistihdam edilen persond sayisi asagidaki gibidir:

30.06.2012 31.12.2011
Maasl Persone Sayisi (kisi) 38 35
Sozlesmdi Calisan Persond Sayisi (Kisi) - -
Toplam 38 35

EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur (31.12.2011: Y oktur).



-22-

SANKO MENKUL DEGERLER A S.

30.06.2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi bdirtilmedikce TUrk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

27.

Diger Dénen Varliklar 30.06.2012 31.12.2011
Gelecek Aylara Ait Giderler (*) 85.020 36.619
Yurtici Avanslar 18.328 18.000
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 19.212 10.340
Gecid Vergi 86.359 156.944
Persond den Alacaklar 10.527 8.458
Toplam 219.446 230.361
Diger Duran Varliklar 30.06.2012 31.12.2011

Gdecek YillaraAit Giderler --

Toplam --

(*) 30.06.2012 tarihi itibariyle 85.020 TL tutarindaki gelecek aylara ait giderlerin 46.438 TL'si
ofis kira giderlerinden, 14.296 TL'si sana ortam veri giderlerinden, 12.041 TL’Si promosyon
giderlerinden ve 7.270 TL'si de sigorta giderlerinden olusmaktadir. (31.12.2011 — 12.041 TL
promosyon giderlerinden veve 5.448 TL'si ise sanal ortam veri giderl erinden ol usmaktadir.)

OZKAYNAKLAR

Sirket’in 30.06.2012 ve 31.12.2011 tarihler itibariyle ortaklari, pay tutarlar ve pay oranlar1 asagidaki

tabl oda gosteril mistir.

30.06.2012 31.12.2011

Unvan Pay Oram Pay Tutar1 Pay Oram Pay Tutari

(%) (TL) (%) (TL)
Sanko Holding A.S. 99,99 2499.996 99,99984  2.499.996
Diger 0,01 4 0,00016 4
Tarihi Sermaye 100  2.500.000 100 2.500.000
Odenmemis Sermaye (-) -- -
Sermaye DUzetmesi Farklar 2.629.106 2.629.106
Yeniden Diizenlenmis Sermaye 5.129.106 5.129.106
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30.06.2012 31.12.2011
Yasa Yedekler 244.924 216.861
Toplam 244.924 216.861




28.

-23-

SANKO MENKUL DEGERLER A S.
30.06.2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bdirtilmedikce TUrk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

Gegmis Yillar Kar / Zararlari 30.06.2012 31.12.2011
Olaganistil Y edekler 4.210.816 2.927.061
Gegmis Yillar Karlarn 589.651 1.311.818
Toplam 4.800.467 4.238.879

Yasd yedekler Tirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinc tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi 6denmis sermayenin %20 sSine erisene
kadar, gegmis donem ticari karindan yillik %5 oraminda ayrlir. ikinc tertip yasal yedekler, birinci
tertip yasal yedek ve temettilerden sonra, ttim nakdi temettli dagitimlar Gzerinden yillik %10 oranminda
ayrilir. Statti yedekleri anasozlesme hikimleri gergevesinde ayrilir. Net dagitilabilir kardan birinci
tertip yasal yedek, bagli ortakliklardan gelen net dagitilabilir kar disdlUr, yardim ve bagislar ilave
edilir ve byl ece olusan matralin %20’ si statti yedegi olarak ayrilir.

Y ukanda bahis gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Y edekl er” igerisinde simiflandirilmast gerekmektedir.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2012  30.06.2011  30.06.2012 30.06.2011

Satis gdlirleri 1.930.736.303 189.895.019 914.457.914 65.610.800
Satiglarin maiyeti (-) (1.926.146.133) (186.257.214) (912.143.286) (63.814.872)
Toplam 4.590.170 3.637.805 2.314.628  1.795.928
Satis Gelirleri 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
Hizmet Gdirleri 4,073.656 3.480.072 2.155.649 1.715.194
Aracilik Komisyonlar 4,051.983 3.444.673 2145149 1.694.561
Diger Hizmet Gelirleri 21.673 35.399 10.500 20.633
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 37.072 4.520 24.895 12.283
Mdsterilerden Alinan Faiz Gdliri 58.153 4.520 35.658 418
Vaddi islemlerden Elde Edilen Gdir, (net) (21.081) - (10.763) 11.865
Satiglar 1.926.625.576 186.410.427 912.277.371 63.883.323
Hisse Senetleri Satislan 152.903 371.437 122.688 51.473
Y atirnm Fonu Satislar 2.587 - -- (1.350)
Devle Tahvili Satislan 1.926.470.086 185.518.906 912.154.683 63.825.198
Hazine Bonosu Satislar -- 520.084 -- 8.002

Toplam 1.930.736.303 189.895.019 914.457.914 65.610.800
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Satislarin Maliyeti

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2012  30.06.2011  30.06.2012 30.06.2011

Hisse Senetleri Satiglar Maliyetleri
Y atirnm Fonu Satislart Maliyetleri

Devlet Tahvili Satislar Maliyetleri
Hazine Bonosu Satiglart Maliyetleri

(155.725)  (344.789)  (124.105)  (51.339)

2,585 - 5.173 1.350
(1.891.989.060) (185.391.075) (878.020.419) (63.755.534)
(34.003.935)  (521.350) (34.003.935) (9.350)

Toplam

(1.926.146.133) (186.257.214) (912.143.286) (63.814.872)

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2012  30.06.2011 30.06.2012  30.06.2011

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

Gend Y 6netim Giderleri

1.836.713 1.404.647 974.360 669.182
2424211 2224694  1.162.499 1.091.327

4.260.924 3.6290.341  2.136.851 1.760.509

NITELiKLERINE GORE GIDERLER

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2012  30.06.2011  30.06.2012  30.06.2011

VOB Borsa Payi 1.480.623 1.166.845 797.652 560.289
Takas Komisyonlar 227.556 151.149 111.239 63.033
Promosyon Giderl eri 1.217 10.327 1.217 10.327
Aidatlar 14.154 12.768 1.834 1.668
MKK Saklama K omisyonu 19.342 16.832 19.342 16.832
Hisse Senedi Piyasas: Borsa Pay: 32.128 25.160 17.389 14.974
Wan Data Hatti Giderleri 4.803 3.963 4.803 3.963
BPP Satis Masrafi 18.031 1.520 5.641 (107)
BSMV Karsiliklan 9.182 5.554 3.146 2.326
DT-HB Alim Komisyonlar 28.101 9.496 28.101 9.496
Termina Kullamm Ucreti 1.463 1.033 1.463 1.033
Diger 113 - (17.467) (14.652)
Toplam 1.836.713 1.404.647 974.360 669.182
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01.01.-- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Gend Yonetim Giderleri 30.06.2012  30.06.2011  30.06.2012  30.06.2011
Personel Giderleri 1.096.352 1.028.279 523.989 485.098
Foreks Baglanti Giderl eri 323.589 348.094 177.508 198.064
Tamtim Reklam Giderlexi 13.241 24.763 13.241 24.763
Vergi Resim Harg ve Noter Giderleri 265.500 208.861 10.944 (22.918)
Haberlesme, Il etisim, Bilgi Islem Giderleri 74.534 79.012 74.534 79.012
Kira Giderl eri 173.337 138.342 29.120 37.723
Bakim Onarim Giderl exi 77.290 37.689 41.675 17.689
Amortisman Giderleri 47.546 76.030 26.785 63.402
Apartman Y 6netim Giderleri 86.282 65.904 86.282 65.904
Denetim ve Damsmanlik Giderleri 6.384 8.273 6.384 8.273
Kirtasiye Giderlexi 34.787 29.346 (5.282) 15.116
Kidem Tazminat1 Karsilik Giderleri 40.838 34.342 16.262 12.869
Arag Kiralama Giderl exi 58.138 32.134 47.326 23.928
Diger Gend Y 6netim Giderleri 126.393 113.625 113.731 82.404
Toplam 2.424.211 2.224.694 1.162.499 1.091.327
DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER
01.01.- 01.01.-- 01.04.- 01.04.-
Diger Faaliyet Gdlirleri 30.06.2012  30.06.2011  30.06.2012  30.06.2011
Faaliyetleilgili Diger Glirler ve Karlar 90.756 48.475 46.724 28.036
Onceki Donem Gdlirleri ve Karlar: - 4 - 4
Diger Olaganusti Gelirler ve Karlar 3.741 737 3.660 714
Toplam 94.497 49.216 50.384 28.754
01.01.- 01.01.- 01.01.-- 01.01.-
Diger Faaliyet Giderleri 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

Sabit Kiymet Satig Zarar

Toplam
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FINANSAL GELIRLER

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Finansal Gelirler 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
Istiraklerden Temettii Gelirleri 13.478 10.642 13.478 10.642
VOB Islem Teminat: Nemal andirma Gelirl eri 16.236 6.457 8.029 3.149
VOB Garanti Fonu Faiz Gdirleri 318.723 6.286 313.169 3.433
Faiz ve Diger Temettli Gelirleri 21.764 16.829  (160.745) 10.488
Finansa Yatinmlar Deger Artislarn 250.703 146.535 170.406 100.595
Toplam 620.904 186.749 344.337 128.307
FINANSAL GIiDERLER
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Finansal Giderler 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
KisaVaddi Finansman Giderleri 4.586 4.760 1.113 1.784
Kambiyo Zararlar 3.844 - 3.056 -
Finansa Yatinmlar Deger Azalislan 3.932 - (1.656) -
Diger - - (2.248) -
Toplam 12.362 4.760 265 1.784

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2011: Y oktur).

VERGI VARLIK VE YUKUMLUL UKLERI

Tarkiyede, kurumlar vergisi oram 2012 yili icin %20'dir (2011: %20). Kurumlar vergis oram
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalann geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasdarinda yer aan istisna (istirak kazanclar istisnasi, yatirim indirimi istisnast vb.)
ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulamr. Kar
dagitilmachg: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

5520 Sayil1 Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore kurumlarin en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer
alan istirak hissderinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan
dogan kazanglarimn %751 21.06.2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir.
Istisnadan yararlanmak igin sdz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siireile
isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis beddinin satisin yapilcigr yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmes gerekir.
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Tarkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsildsi aracilig: ile gdir dde eden dar mikellef kurumlar ile
Tarkiye de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettil er) stopg yapilmaz. Bunlarin disinda
kaan kisi ve kurumlara yapilan temettll 6demeleri %15 (2011: %15) oraninda stopgja tabidir. Karin
sermayeyeilavesi, kar dagitim sayil maz.

Sirketler Ucer aylik mali karlar Gzerinden %20 (2011: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o
doénemi izleyen ikinci ayin 14 tncli giiniine kadar beyan edip 17 (2011: 17) inci gini aksarmina kadar
Oderler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi
beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis
gecici vergi tutan kalms ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi deviete kars1 olan herhangi bir baska
mali borca da mahsup edilebilir.

Tarkiyede ddenecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameeri hesap déneminin kapandigi ayr takip eden dérdincii
ayin 25 inci guni aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incdemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceeyebilir ve hatal1 islem
tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyat: nedeniyle vergi miktarlar degisebilir. Tirk vergi mevzuatina gore
beyanname Uzerinde gosterilen mai zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergis Kanunu'nda kurumlara yonelik asagida agiklanan birtakim istisndar bulunmaktadir:

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetti
kazanclar1 (yatirim fonlarimin katilma bel geleri ile yatirim ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar
paylart hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riichan hakki kuponlarinin satisindan ede ettikleri kazanclarimin %75'lik kism ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklan sirada ¢ikardiklan hisse senetlerinin itibari
degerlerinin Gzerinde eden ¢ikanimasindan saglanan emisyon primi kazanclari kurumlar vergisinden
istisnadr.

Dolayisi ile ticari kar/ (zarar) rakam icinde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanclar/ (kayiplar)
kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmustir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer dan istisndar yamunda aynca Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hikminde belirtilen indirimler ile
birlikte Kurumlar Vergis Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinr.

Transfer fryatland:rmas

5520 say1li Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamas: ileilgili yeni diizenlemeler getiren 13.
maddesi 01.01.2007 tarihi itibariyle ydrirlige girmis bulunmaktacir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas alanilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ileilgili dizenlemd erde
ciddi degisiklikler yapilmstir. Bu ¢ercevede, kurumlarin iliskili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet
aim ya da satimlarinda emsalerine uygun olarak tespit edecekleri bede veya fiyat kullanmalar
gerekmektedir. Emsallere uygunliuk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet aim ya da
satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir iliskinin bulunmamas: durumunda
olusacak fiyat veya bedd e uygun olmasin ifade etmektedir.
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Kurumlar, iliskili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacek emsaine uygun fiyat veya
beddleri ilgili kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olamm kullanmak
suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere
iliskin hesaplamdara ait kayit, cetvel ve begderin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan
saklanmasi zorunlu kilinmustir. Ayrica, kurumlar bir hesap donemi icerisinde iligkili kisiler ile
yaptiklar islemlereiliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunl uk ilkesine aykir olarak tespit edilen bedd veyafiyat Gizerinden mal veya hizmet alim
ya da satiminda bulunulmas: halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla 6rttl G
olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortllt olarak
dagitilan kazang 13 Uncli maddede bdirtilen sartlarin gergeklestigi hesap doneminin son gint itibariyle
dagitilmis kar payr veya dar mikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer
fiyatlandirmas: yoluyla dagitilmus kar payimin net kar payr tutarn olarak kabul edilmesi ve brite
tamamlanmasi sonucu bulunan tutar Uzerinden ortaklarin hukuki niteligine gére belirlenen oranlarda
vergi kesintisi yapilacaktir. Daha 6nce yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan mikelefler nezdinde
buna gore dizdtilecektir. Ancak, bu dizetmenin yapilabilmesi icin ortll i kazang dagitan kurum adina
tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir. Ortiilii kazang dagitilan kurum
nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve ddenen tutar olacaktir.

30.06.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle, ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi
oranlart kullanmlarak hesaplanan ertelenmis vergi yokimlaliginin dagilim asagida 6zetlenmistir:

Ertelenmis Vergi Varliklar

Uzun Vaddi Varliklar 30.06.2012 31.12.2011
Ertelenmis Vergi Varliklar 55.864 45.019
Toplam 55.864 45,019

Donem Kar Vergi Y Uktmlalagi

Kisa Vadeli Yukuamlaltkler 30.06.2012 31.12.2011

Donem Kar1 Vergi Y ukumlalagu 216.023 157.785

Toplam 216.023 157.785
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Ertelenmis vergi hesaplamal arinda kullanilan vergi oram %20’ dir. (31.12.2011: %20).

Ertelenmis Vergi Varhiklary/(Yakamltltkleri) Matrahlar: 30.06.2012 31.12.2011
Kidem Tazminati Dizeltmesi 307.390 259.073
Menkul Kiymet Degerleme Farki 5.552 3.030
Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi (33.619) (37.007)
Ertelenmis Vergi Varhklary/(YUkimlilikleri) Matrahi, (net) 279.323 225.096
Kidem Tazminati Dizeltmesi 61.478 51.815
Menkul Kiymet Degerleme Farki 1.110 606
Amortisman ve itfa Pay1 Diizeltmesi (6.724) (7.402)
Ertelenmis Vergi Varhgy/(Y akimlalaga), (net) 55.864 45.019
30.06.2012 Dénemine Ait Ertelenmis Vergi Geliri 10.845 14.406

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Vergi Gdiri / Gideri (-): 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
Cari Gecici/Kurumlar Vergisi Gideri (-) (216.023)  (45.426) (129.664)  (35.286)
Ertd enmis Vergi Gdliri 10.845 14.122 5.807 11.284
Toplam (205.177)  (31.304) (123.857)  (24.002)

HISSE BASINA KAZANG

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ara donem net karimin, dénem boyunca piyasada
bulunan hisse senetl erinin agirlikl1 ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur. imtiyazl: ve adi hisse
senetleri icin hisse basina kar tutari aynichr.

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

Cari Kar/Zarar 827.108 208.364  448.369 166.693
Hisse Adedi 2.500.000 2.500.000 2.500.000 2.500.000

Hisse BaginaKar / Zarar 0,3308 0,0833 0,1793 0,0667




37.

-30-

SANKO MENKUL DEGERLER A S.

30.06.2012 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi bdirtilmedikce TUrk Lirast (TL) olarak ifade edilmistir)

ILISKILTI TARAF ACIKLAMALARI

Ticari Borclar 30.06.2012 31.12.2011
San-Dora Bilgisayar Yaz. Donamm A.S. 26.860 4.675
Sanko Pazarlama ithalat ve Ihracat A.S. 5.279 5.531
Sliper Sigorta A.S. -- 1.792
BYD Bilgisayar Y azilim ve Donamim A.S. 12.832 --
Toplam 44.971 11.998
01.01.-- 01.01.-- 01.04.- 01.04.-
Grup ici Ahmlar 30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
Sliper Sigorta A.S. 1.874 -- 1.816 --
BYD Bilgisayar Y azilim ve Donamim A.S. -- 3.614 -- 1.806
Sanko Holding A.S. 13.571 2.750 12.832 2.618
Sanko Pazarlama A.S. 193.634 178.705 98.202 84.025
Sanko Oto KiralamaA.S. 40.460 17.576 19.485 10.273
Airfel Isitma Sogutma Sis. A.S. -- 624 -- 624
San-Dora Bilgisayar Yazilim A.S. 91.376 45.739 65.171 33.463
AJX Yatirim Dang. Sanayi ve Ticaret A.S. 3.840 3.000 1.980 2.400
Toplam 344.755 252.008 199.486 135.209
Mliskili Taraflardan Alinan Komisyonlar:
01.01.- 01.01.-- 01.04.- 01.04.-
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011
Alinan Ucret ve Komisyonlar 1.547.179 229.334  929.844 161.151

Sanko Menkul Degerler A.S.
Y atirtm Fonlar: Fon Y 6netim Ucret Geliri

21.673 29.437 10.500

01.01.- 30.06.2012 hesap doneminde Yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle Gst diizey yoneticilere,
saglanan Ucret ve benzeri menfaatler 124.500 TL'dir ( 01.01.-31.12.2011: 166.536 TL).
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Y onetimi Amag ve Palitikalari

Sirket fadiyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz oram riski ve
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasariski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger
finansal sbzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket'i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir.
Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve
hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinlik olarak takip etmektedir. Sirket Y 6netim Kurulu' nca, belirli
dénemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratgiler ve limitler beirlenmekte; portfdy, portfdy
yoneticileri tarafindan bu cergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore
bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye
indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Faiz Oram RisKi

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gden dalgaanmaarin  Sirket'in faize duyarli varliklan
Uzerinde meydana getirebilecegi deger diistsl olarak tammlarir. Bu risk, faiz degisiml erinden etkilenen
varliklarin genellikle kisa vadeli dde tutulmas: suretiyle yonetil mektedir.

Sirket’in 30.06.2012 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerini yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadderi ile
likidite riskinde aciklanan kalan vade eri blylk oranda aynidir. Bu sebeple, finansal tablo notlarindafaiz
oran riski ileilgili ilave bir tablo sunulmanustr.

Fiyat RisKi

Sirket portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde ve devlet tahvillerinde meydana gelebilecek fiyat
degisimlerinin yol acacag fiyat riskine maruz kal maktadir.

Kredi Riski

Finansa araglar1 elinde bulundurmak, kars: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat darak karsilamaktadir.

Fonlamariski

Mevcut ve ilerideki muhtemed bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin sirekli kilinmas: suretiyle yonetilmektedir.

Likidite Riski
Likidite riski, uzun vaddi varliklann kisa vaddi kaynaklarla fonlanmasimin bir sonucu olarak ortaya
cikabilmektedir. Sirket'in faaliyeti geregi aktifinin tamamina yakin kismim nakit ve benzeri kalemler ile

finansal yatinmlar olusturmaktadir. Sirket yonetimi, aktifi 6zkaynak ile finanse ederek, likidite riskini
asgari seviyede tutmaktadr.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISK TEN KORUNMA MUHASEBESI CERGCEVESINDEKT ACIKLAMALAR)

Finansal Araglar ve Finansal Risk Y6netimi
Sermaye RisKi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karim artirmayr hedeflemektedir.
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Sirket’in sermaye yapisi borclar, nakit ve nakit benzerleri ve Not:27 de agiklanan 6denmis sermaye,

yedekler ve gecmis yil kazanglarini igeren 6zkaynak kal emlerinden ol usmaktadir.
Sirket’in gend stratgis 2008 yilindan beri aymi sekilde devam etmektedir.

30.06.2012 31.12.2011
Toplam Borglar 26.763.038 18.328.953
Hazir Degerler (-) (6.274.672) (9.166.517)
Net Borg 20.488.366 9.162.436
Toplam Oz Sermaye 11.001.605 10.174.497
Toplam Sermaye 31.489.971 19.336.933
Net Bor¢/Toplam Sermaye Orani 65% 47%
Piyasa RisKi
Hisse Senedi:

30.06.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle Sirket portfoyiinde hisse senedi bul unmamaktadir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig: piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri e ais yonteminde veya bu
riskleri nasil dlgtiigline dair kullandig: yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamustr.

Faiz Oram Riski:

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gden dalgalanmaarin Sirket’in faize duyarli varliklan
Uzerinde meydana getirebilecegi deger diislisti olarak tammlamir. Piyasa faiz oranlarindaki degismeerin
finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma
gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar: gendlikle kisa vaddi elde tutmak
suretiyle yonetilmektedir. Sirket’in bilancosunda finansal varlik olarak yer alan devlet tahvilleri sabit faiz
oranli oldugundan piyasa faiz oramindaki degisimlere bagli olarak fiyat riskine maruz ka maktadir.
30.06.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle faiz oranlarinda %1'lik artis/azalis olmasi ve diger tlim
degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, 6zsermayedeki degisim 30.06.2012 tarihi itibariyle 75.076 TL
azalis veya 73.774 TL artis seklinde olusmaktadir. (31.12.2011: Faiz oranlarinda %1'lik artis/azas
olmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmas: durumunda, 6zsermayedeki degisim 44.869 TL azais
veya44.110 TL artis seklinde olusmaktadhr).

30.06.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle faiz pozisyon tablosu asagida yer almaktadir.

Sabit faizli finansal araclar 30.06.2012 31.12.2011

Gercege uygun
deger farki
kar/zarara
yansitilan varliklar

6.551.101 2.106.523

Satilmaya hazir
Finansal var hklar finansal varliklar -- --

Finansal yukimlul Ukl er - -

Degisken faizli finansal araclar -- -

Finansd varliklar -- --

Finansal yukimlul Ukl er - -
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Kur Riski

Yabana para varliklar, yokimltlUkler ve bilanco dist yukumldliklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in yabana para varlik ve
yukiml Gl 0gh tabl osu asagida yer a maktadr.

Déviz Pozisyonu T ablosu

30.06.2012 31.12.2011

TL Karsihgr | ABD Dolar: | TL Karsihg | ABD Dolari

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka

hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger 134.522 74.466 -- --
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 134.522 74.466 -- --

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger 10.297 5.700 10.767 5.700
8. Duran Varhklar (5+6+7) 10.297 5.700 10.767 5.700
9. Toplam Varhiklar (4+8) 144.819 80.166 10.767 5.700

10. Ticari Borclar

11. Finansal Y UkUml Gl Okl er

12a. Parasal Olan Diger Y Ukiml Ul Gkl er

12h. Parasal Olmayan Diger Y Uk.ler

13. Kisa Vadeli Yakamlikler (10+11+12) -- -- -- -

14. Ticari Borclar

15. Finansal Y UkUml Gl Okl er

16 a Parasal Olan Diger Y tkuml Ul Gkl er

16 b. Parasal Olmayan Diger Y Uk.ler

17. Uzun Vadei Yukumlultukler
(14+15+16)

18. Toplam Yikumlilikler (13+17) -- -- - -

19. Bilanco Dis1 Tlrev Aracglarin Net
Varlik / (Yukimlulik) Pozisyonu (19a-
19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz
Cinsinden Turev Uriinlerin Tutar:

19b. Pasif Karakterli Bilan¢o Disi1 Doviz
Cinsinden Turev Uriinlerin Tutar:

20. Net Yabana ParaVarhk /
(YUkumlalik) Pozisyonu (9-18+19) 144.819 80.166 10.767 5.700

21. Parasal Kalemler Net Yabana Para
Varlhik / (Yukamluluk) Pozisyonu (UFRS
7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) -- - - -

22. DévizHedge'i Igin Kullarilan Finansal
Aragclarin Toplam Gercege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen
Kisminin T utari

24. Doviz Y ukumluluklerin Hedge Edilen
Kisminin T utari

25. Ihracat-ithalat
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Ddéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30.06.2012
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Y abanci Y abanci Y abanct
Y abanci paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolart Kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yukimliligi 14.482 (14.482) -- --
2- ABD Doalar1 riskinden korunan kisim
0 - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 14.482 (14.482) - -
T op lam 14.482 (14482) - -
Ddéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2011
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Y abanci Y abanct Y abanct
Y abanci paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi | kazanmasi | kaybetmesi
ABD Dolart Kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yukimliligi 1.077 (1.077) -- --
2- ABD Doalar1 riskinden korunan kisim

0 - - - -
3- ABD Dolar: Net Etki (1+2) 1077 (1.077) -- --
Top|am 1.077 (1077) - -

Kredi Riski

Kullandirillan krediler icin, kars1 tarafin anlasma yukimlUlUklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya bdli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden ainan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak ede tutulmas: suretiyle de yonetilmektedir. Sirket’in
kredi riski agirlikli olarak faaliyetlerini yurittiga Tarkiye dedir.
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Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili
30.06.2012 Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski 341.979

- Azami riskin teminat, vsile giivence atina ainms
Kismu 341.979

A. Vades gecmemis yadadeger diisiikl igline ugramanus

finansal varliklarn net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden gortsil mis bulunan, aks takdirde
vades gecmis veya

deger dustkligline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vades gegmis ancak deger disuklugiine ugramams
varliklarin net defter degeri 114.768

- Teminat, vsile givence altina ainmig kismu 114.768

D. Deger dustkl iigline ugrayan varliklarin net defter
degerl eri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger dusuklugi (-)

- Net degerin teminat, vsile giivence atina dinnmus kisnmu

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger dusukl gt ()

- Net degerin teminat, vsile giivence altina dinmig kismu

E. Bilango disi1 kredi riski iceren unsurlar

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili
31.12.2011 Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski 352.929 8.459

- Azami riskin teminat, vsile giivence dtina ainms
Kismu 125.731

A. Vades gecmemis yadadeger diistikl igline ugramanus

finansal varliklarn net defter degeri 4.564 8.459

B. Kosullar1 yeniden gortsil mis bulunan, aks takdirde
vades gecmis veya deger dusuklUgline ugrams sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vades gegmis ancak deger disuklugiine ugramams
varliklarin net defter degeri

- Teminat, vsile givence altina dinmig kismu 222.635

D. Deger dustkl iigtine ugrayan varliklarin net defter
degerleri 222.635

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger dusukl gt ()

- Net degerin teminat, vsile giivence altina dinmig kismu

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger dusuklugi (-)

- Net degerin teminat, vsile giivence altina dinmis kismu

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

Finansa ara¢ tirleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin aciklanmasinda, finansal arag
siniflarindan “ Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski bulunmadigindan diger finansd ara¢ simiflarina
iliskin sttunlar kaldirlmistir. (31.12.2011: Finansal arag tdrleri itibariyle maruz kalinan kredi
risklerinin aciklanmasinda, finansal arag simiflarindan “Alacaklar” disinda kalanlarda kredi riski
bulunmadigindan diger finansal ara¢ simiflarinailiskin situnlar ka dirtlmistir.)
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Tutarin belirlenmesinde, ainan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamistir. (31.12.2011: Tutarin bdirlenmesinde, ainan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis

saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.)

Vadesi gegcmis ancak deger distikllgiine ugramamus finansal varliklarin yaslarina iliskin agiklamalar

asagidaki gibidir.
Alacaklar . .
30.06.2012 Ticari Diger Ba&gjgﬂiak' ATr:;le;’r Diger
Alacaklar | Alacaklar
Vades lizerinden 1-30 glin gecmis 114.768
Vades lizerinden 1-3 ay gecmis
Vades lizerinden 3-12 ay gecmis
Vades Uzerinden 1-5 yil gecmis
Vadesini 5 yildan fazla gegmis
Teminat ile glivence altina ainan kismi 341.979
Alacaklar . .
31.12.2011 Ticari Diger Ba&gigtak' A-rrgg?;r Diger
Alacaklar | Alacaklar
Vades lizerinden 1-30 giin gecmis 222.635
Vades lizerinden 1-3 ay gecmis
Vades lizerinden 3-12 ay gecmis
Vades lizerinden 1-5 yil gecmis
Vadesini 5 yildan fazla gegcmis
Teminat ile glvence altinadinan kismi 125.731

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukUmldlUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puammn disUrdlmesi gibi fon kaynaklarimin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhteme yukomllUklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiylelikidite riskini yonetmektedir.
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30.06.2012 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin agiklamalar asagidaki tabloda yer al maktadir.

Sézlesme uyarinca Sozesme 3aydan 3-12ay 1-5wvl 5 yildan
uyarinca nakit
vadeler Defter Degeri cikiglar toplam kisa aras arasi uzun
Tirev Olmayan Finansal Y tkimlulikler
Banka kredil eri
Borclanma senedi ihraclan
Diger Finansal Yukumllukler
Finansal kiralama yukimllikleri
Ticari borclar
Diger borclar
Beklenen nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri cikiglar toplame kisa aras arasi uzun
Tirev Olmayan Finansal Y ikimlulikler
Banka kredil eri
Bor¢lanma senedi ihraglan
Finansal kiralama yukimllikleri
Ticari borglar 25.666.233 25.666.233 25.666.233 - - -
Borc Karsiliklan 299.208 299.208 299.208 - - -
Sozlegme
Beklenen (veya sbzlesme uyarinca) uyarinca/Beklenen 3 aydan 3-12ay 1-5 vl 5 yildan
nakit czkeglar
vade er Defter Degeri toplame kisa aras arasi uzun
Tirev Finansal Y ukiamlulukler (Net)
Turev Nakit Girisleri
Turev Nakit Cikislan
31.12.2011 tarihi itibariyle likidite riskine iliskin aciklamalar asagida yer al maktadir.
Sézlesme uyarinca Sozesme 3aydan 3-12ay 1-5wvl 5 yildan
uyarinca nakit
vadeler Defter Degeri cikiglar toplam kisa aras arasi uzun
Tirev Olmayan Finansal Y tkimlulikler
Banka kredil eri
Bor¢lanma senedi ihraglan
Diger Finansal Y ukimlalukler
Finansal kiralama yukimllikleri
Ticari borclar
Diger borglar
Beklenen nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri ckislar toplame kisa aras arasi uzun
Tirev Olmayan Finansal Y ikimlulikler
Banka kredil eri
Bor¢lanma senedi ihraglan
Finansal kiralama yukimlilikleri
Ticari borglar 17.567.365 17.567.365 17.567.365 - - -
Diger borclar 185.503 185.503 185.503 - - -
Borc Karsiliklan 159.228 159.228 159.228 - - -
Calisanlara Sag. Faydalarail. Karsiliklar 259.073 259.073 - - 259.073 -
Sozlegme
Beklenen (veya sbzlesme uyarinca) uyarinca/Beklenen 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
nakit czkeglar
vadeler Defter Degeri toplam: kisa aras arasi uzun

Turev Finansal Y ukiamlulukler (Net)

Turev Nakit Girisleri

Turev Nakit Cikiglan
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Finansal Araglar
Finansa Araglarin Kayda Alinmasi ve Kayittan Cikariimast;

Sirket, finansal aktif veya finansa pasifleri sadece finansal enstrimanmin sbzlesmesine taraf ol dugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece stz
konusu varliklarin konu oldugu sozlesmeden dogan haklar: Uzerindeki kontrolinl kaybettigi zaman
kayittan cikartir. Sirket finansal pasifi sadece szlesmede tammlanan yukimldlugu ortadan kalkar,
iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Finansa Araglarin Gergege Uygun Degeri;

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sartlar altinda € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa
fiyatiile eniyi sekilde belirlenir.

Finansa araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullamlarak belirlenmistir. Ancak, gergege uygun deger tahmininde piyasa
verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanlir. Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Sirketin cari
bir piyasa isleminde dde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir. Asagidaki yontem ve
varsayimlar, gercege uygun degeri bdirlenebilen finansal araclarin gercege uygun degerlerinin
tahmi ninde kullanl mustar.

Finansd Varliklar;

Donem sonu kurlaryla gevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir. Kasa ve banka ve banka mevduatlar: dahil, maliyet bedeli
ile gosterilen finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin, kisa vaddi olmalan ve aacak
kayiplarinin ihma edilebilir olmas: dolayisiyla kayitl degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.
Menkul kiymet yatinmlarinin gercege uygun degerleri bilanco tarihindeki piyasa fiyatlarn esas
alinarak tahmin edilmistir. Isletme kaynakli krediler ve alacaklarin ve ilgili suphdi alacak
karsiliklarimin kayitl: degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigi tahmin edilmektedir.

Ticari dacaklarin veilgili stpheli alacak karsiliklarimin kayitl degerlerinin gercege uygun degerlerini
yansittigi tahmin edilmektedir.

Finansad Y tkimlultkler;

Parasal yukimldlUklerin gercege uygun degerlerinin, kisa vaddi olmalarindan dolayr kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Ticari borclar, gergege uygun degerleri Uzerinden gosterilmistir.
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Finansa Araglar Kategoril eri

30.06.2012
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit
Benzerleri

Ticari Alacaklar
Finansal Varliklar

Finansal

Y ukimldlikler
Finansal Borglar
Ticari Borcglar

31.12.2011
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit
Benzerleri

Ticari Alacaklar
Finansal Varliklar

Finansal

Y ukiml dlikler
Finansal Borglar
Ticari Borclar

itfa
Edilmis Alim itfa Edilmis
Degerinden Satilmaya Satim Degerinden
Gosterilen Krediler Hazir Amach Gosterilen Gergege
Finansal ve Finansal Finansal Finansal Defter Uygun
Varhklar Alacaklar Varhiklar  Varhklar  Yikdmlultkler Degeri Degeri Not
- 6.274.672 - - - 6.274672  6.274.672 6
- 23.666.929 - - - 23.666.929 23.666.929 10
- - - 6.551.101 - 6551101  6.551.101 7
- - - - 25.666.233 25.666.233  25.666.233 10
- 9.166.517 - - - 9166517  9.166.517 6
- 16.349.603 - - - 16.349.603 16.349.603 10
- - - 2.106.523 - 2106523  2.106.523 7
- - - - 17.567.365 17.567.365 17.567.365 10

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur (31.12.2011: Y oktur).

FINANSAL TABLOLARI

ONEMLI

OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN AGIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREK LI OLAN DIGER HUSUSLAR

Sirket, SPK'nin Seri: V No0:34 Sayili Arac Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Y eterliligine
Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V N0:34”) uygun olarak sermayelerini tammlamakta ve
yonetmektedir. Sirket, 30.06.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterliligi
gereklerini yerine getirmektedir.



