Kamu Borglanma Araglani Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’mn ihrag ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Arac: (OSBA) (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gérenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikas: Katilim Fonlan

Hisse Senedi Yogun Fon

Degigken Fon
Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata konu olabilir.)

Doviz Blokesi — ABD Dolan

Ddviz Blokesi — Avro

Ddviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi Blokesi — TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katiima Hesabi b1 Blokesi - ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab: Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab: Blokesi — Sterlin

Para Piyasas: Fonu (Degigken)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Degisken)

TL DIBS (Degigken)

QNB Finans Yatinm
Menkul Degerler A.S.

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nin ihrag ettigi)
egigken) :
zel Sektdr Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir) (Degigken)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata konu olabilir.)
(Degigken)

Déviz Blokesi — ABD Dolan (Degisken)

Déviz Blokesi — Avro (Degigken)

Déviz Blokesi ~ Sterlin (Degisken)

}kullandmlmamaktadu_'} o

Para Piyasas: Fonu (Sadece QNB Finans Portf8y Para Piyasasi ,»ﬁ’f"’
Fonu - FI5) ( QNB Mobil’den alnan taleplerde bu teminat /, 7 o k.

Vadeli Mevduat/Katilma Hesab: Blokesi — TL _; H 3

QNB Finansbank A.S.

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabt Blokesi — ABD [Jola# _
(QNB Mobil’den alinan taleplerde bu teminat \ e 4 )
kullandin!mamaktadir) Xy )

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesab1 Blokesi — Avro (QNB ™
Mobil’den alinan taleplerde bu teminat kuflandirnlmamaktadir)

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi Blokesi ~ Sterlin (QNB
Mobil’den alinan taleplerde bu teminat kullandmlmama.ktaduj

Para Piyasas1 Fonu

Seker Yatirim Menkul

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu }'}?' o Jlankul PRiaioe LUp

Degerler A.S. %
!

T]'_' DIBS I-:i('I_'l'I‘ f
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Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata konu olabilir)

Dé6viz Blokesi — ABD Dolan

Déviz Blokesi — Avro

Ddviz Blokesi — Sterlin

{ Sekerbank T.A.§.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata konu olabilir.)

‘Déviz Blokesi — ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Degerler A.S.

Tacirler Yatinm Menicul

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

Qzel Sektor Borglanma Araclan Fonu

TL DIBS

Ozel Sekior Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da ilem gérenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon

 Degfigken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar teminata konu olabilir)

Déviz Blokesi — ABD Dolan

Doviz Blokesi ~ Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Odeabank A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

| Ozel Sektr Borglanma Araglan Fonu

TL DIiBS

| Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum sadece

ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gdrenleri

kabul edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon ' <o
Degisken Fon i

Fd >
Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata konu olabilir} o

Déviz Blokesi — ABD Dolart iS4

Ddviz Blokesi ~ Sterlin

Déviz Blokesi — Avro § % \ean
.

TEB Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu (TKM) S

Kisa Vadeli Borglanma Araclar Fonu (TNK)

Tiirk Ekonomi Bankas)
AS.

/)

Para Piyasasi Fonu (TKM) !

sa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (TNK). . / .
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Tera Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Déviz Blokesi — ABD Dolan - Yalmzca vadesiz ABD Dolan
DTH’lan kullanilabilecektir

Déviz Blokesi — Avro-Yalmzca vadesiz Avro DTHan
kuliamlabilecektir.

Vadeli Mevduat — TL- Ozellikli mevduat triinleri harig olmak
lizere vadesi tabsilat giintt ile aym: valdr giiniine sahip TL
mevduatlar kullan:labilecektir,

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Kamu Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

| Eurobord (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigt’nn ihrag ettifii)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi S
Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan

Hisse Senedi Yogun Fon

| Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi — ABD Dolan

Diviz Blokesi — Avro

Da&viz Blokesi — Sterlin

Trive Yatirirn Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece KIE Fonu)

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’mn ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her arac: kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

lar teminata konu olabilir.

Pay (BIST 30°da yer alan
Diviz Blokesi — ABD Dolan

Diviz Blokesi — Avro

Dé&viz Blokesi — Sterlin

Turkish Menkul Degerler
AS.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Kamu Bot¢lanma Araglart Fonu

| Ozel Sektdr Borglanma Araglar Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Mali%c Bakanhr’min ihrag ettigi
Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her arac: kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gérenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas:

L/
7
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Hisse Senedi Yogun Fon

Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata konu olabilir)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglan Fonu

'TL DIBS

(Ozel Sekttr Borclanma Araglan Fonu

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’mn jhrag ettifi)

Ozel Sekt6r Borglanma Araci (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Unlii Menkul Degerler

Kira Sertifikas: Katilim Fonlar

AS.

Hisse Senedi Yogun Fon

 Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan payiar)

Diviz Blokesi — ABD Dolan

Doviz Blokesi — Avro_ ]

Da&viz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat/Katilma Hesab: Blokesi — TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab: Blokesi — ABD Dolan

Vadeli Mevduat Blokesi/Katilma Hesabi Blokesi ~ Avro

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab: Blokesi — Sterlin

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy VakifBank Para Piyasas:
Fonu)

TL DIBS

Veakif Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Ozel Sekttr Borglanma Arac: ((5§BA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gérenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Diviz Blokesi — ABD Dolant

Vadeli Mevduat — TL (Internet Bankacilig ve Mobil Bankaczlzk

Harig)
/ Vadeli Mevduat ~ ABD Dolan (Imamelf Bankaciigs 92 Mobil
; J/\Bankacilik Harig) E. i “' Jiom Ml ?"."""is'r At
£ bty
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Ddgviz Blokesi — Avro ":_; ;

Para Piyasas: Fonu (Ziraat Portfby VakyfBank Para Pgm,sjm C «

Fonu) N\

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Ziraat Portfoy i?'akxw #Y =2

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu) 1- % \fya] &£

TL DIBS NI o 4
T. Vakiflar Bankast Déviz Blokesi ~ ABD Dolan (Internet Bankaciligt ve Mobk: " 4 &li 7
T.AO. Bankactiik Harig) :

Déviz Blokesi — Avro (Internet Bankaciligi ve Mobil Bankaciitk

Harig) N W




| Vadeli Mevduat — Avro (Internet Bankacilig1 ve Mobil Bankacilik |
Harig)

Para Piyasas: Fonu

| Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

[ Ozel Sektor Borglanma Araci (5SBA1 (her arac1 kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gdrenleri

Yatinim Finansman -
Menku! Degerler A.§. gbm“lszd‘?bﬁf lﬂ:
"P_Iisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata konu olabilir)
Déviz Blokesi — ABD Dolan

D3viz Blokesi — Avro

Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat PortfSy tarafindan kurulan)
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece Ziraat Portfgy

[z)g;:;l;a A Menlul | o rafindan lurulan)
Kira Sertifikas1 Katlim Fonlan (Sadece Ziraat Portity tarafindan
kurulan)

Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfy tarafindan kurulan)
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece Ziraat Portfsy

T.C. Ziraat Bankas1 A.§. |tarafindan kurulan) i
Kira Sertifikasi Katilim Fonlari (Sadece Ziraat Portfdy tarafindan

kurulan)

| Para Piyasas: Fonu (Sadece Ziraat Portfy tarafindan kurulan)

. . Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
}P\nsm Menkul Degerler tarafindan kurulan)

o Kira Sertifikasi Katilim Fonlar: (Sadece Ziraat Portfyy tarafindan
kurulan)
Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfty tarafindan kurulan)
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece Ziraat Portfty

Pay Menkul Degerler A.S. |tarafindan kurulan)
Kira Sertifikas) Katillim Fonlan (Sadece Ziraat Portf8y tarafindan

kurulan) .

Pl R,

d} Paylann dagitnn zamam ve yeri: P f . f:; :
Halka arzdan pay alan yatinmeilann sz konusu paylan; sermaye piyasas: mevzuati éercgv e,

=

o

MKK nezdinde ve hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir. Paylar, Sirket .
dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Eon?’o_
Uyeleri tarafindan yatiimeilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktanilacaktir, W i ‘\:;.@ ;

Talebi karsilanan yatinmeilarn paylan, kaydi sistem esaslan gergevesinde, dagmmxﬁlzgﬁﬁiﬂ =
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg lglincli tam ig glinG igerisinde ve pay f\'\"\}h
bedellerinin Gdenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir. Tam is giind hesabinda, 17 Mart_
1981 tarihli ve 2429 sayili Ulusal Bayram ve Genel Tatiller Hakkinda Kanun'da saat 13:0@‘\3
itibariyla tatil baglangic: olarak kabul edilmis olan yarim iy giinleri dikkate alinmayacaktir,

25.1.4. Halka arzin n a ertelenchilecegi
ile satig basladiktan




a) Talep toplama ¢ncesinde agagidaki durumlardan birisinin olugmas: hilinde, Konsorsiyum
Lideri ve/veya [hragci, karsihkli anlagmaya vararak, aralarnda imzalanan Aracihk ve
Konsorsiyum Sézlegmesi’ni derhal sona erdirip halka arzi durdurulabilecek ve/veya ileri bir tarihe
erteleyebileceklerdir.

* Yasama, ylriitme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iligkin yitkimlitliiklerin yerine
getirilmesini imkénsiz kilacak veya 6nemli Slgide giiglestirecek hukuki diizenlemeler
yapiimast,

* Halka arz: etkileyebilecek savas hali, yangin, salgin hastalik, deprem, su baskini gibi dogal
afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana gelmesi,

* Konsorsiyum Lideri tarafindan, diinyada ve/veya Tiirkiye’de 6nemli sonuglar doguran
ekonomik ve siyasi geligmeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya thragci’min faaliyet
gosterdigi sektdr ya da fhragei’mn mali bilnyesindeki gelismelerin, Halka Arz Edilecek
Paylar'in pazarlanmasma imkén vermeyecek durumda olmas: nedeniyle yeterli talebin
olusmayacafinin ve piyasalarm durumu itibanyla halka arzdan beklenen faydamn
gergeklesmeyeceginin 6ngoriilmesi,

o Ihraggs, Thrager’mn ysneticileri, dogrudan ve dolayl: ortaklar: veya bagh kuruluglan hakiinda
paylanin pazarlanmasim veya halka arz: etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava ve/veya
sair adli takip baglatilmas:,

o lhragg1 tarafindan halka arzdan vazgegilmesi,
e Nihai hatka arz fiyatnin veya halka arz yapisinin tespiti ile ilgili olarak (6zellikle Konsorsiyum

Lideri tarafindan &nerilen fiyat istikran ve/veya tegvikler) Konsorsiyum Lideri ve thrage
arasinda uzlagmaya varilamamas,

» SPK ve/veya Borsa istanbul izinlerinin verilmemesi.

b) Talep toplamamn baslamasindan dapitim listesinin Ihrag: tarafindan onaylanmasina kadar
gegen silre iginde asagidaki durumlardan birinin olugmas: hélinde, Konsorsiyum Lideri ve/veya
Ihrage: tarafindan Aracihik ve Konsorsiyum Stzlegmesi feshedilebilir.

¢ Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin fhrage: tarafindan onaylanmasina
kadar gegen siirecte, halka arzin tamamlanmasim engelleyebilecek 6nemli bir sebebin ortaya

¢ikmasi,
¢ Nihai halka arz fiyatinm veya halka arz yapisin tespiti ile ilgili olarak (5zellikle Konsgsst

Lideri tarafindan &nerilen fiyat istikran ve/veya tegvikler) Konsorsiyum Lideri

arasinda uzlagmaya vanlamamasi, 3

e Toplanan kesin talebin Halka Arz Edilecek Pay miktarindan az olmasi,

¢ Yasama, ylriitme veya sermaye piyasalan veya bankalar ile ilgili karar almaya - L Organah-
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Aracilk ve Konsorsiyum Sozlestgsdi st
kaynaklapan ytlkimliiliklerin yerine getirmesini imkinsiz lalacak veya Oneml

giglestirecek hukuki diizenlemeler yapiimasi, .-&'\)x
e
* Halka ara etkileyebilecek savas hali, yangmn, salgm hastahk, deprem, su baskim gibi dogal %\“‘f’
afetlerin ve miicbir sebeplerin meydana gelmesi, 1

i tarafindan, dinyada vefveya Tiirkiye’de énemki sonuglar doguran
ekonomik ve sifagi gelismeler ile dlinyada ve Tiirkiye’de para ve aye piyasalarmdaki
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ve/veya [hrager’mn faaliyet gbsterdiai sektsr ya da [hrager’nin mali biinyesindeki geligmelerin
paylann pazarlanmasma imkin vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin
olugmayacafinin ve piyasalann durumu itibartyla halka arzdan beklenen faydanmn
gergeklesmeyeceginin Sngdriilmest,

o lhragei, Thrager’min, yoneticileri, dogrudan ve dolayli ortaklan: veya baglh kuruluglan hakkinda
paylann pazarlanmasim veya halka arz etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava vefveya
sair adli takip baglatilmasi.

Yukarida (a) ve (b) maddelerinin uygulanmasinda “Snemli sebep”, halka arzin tamamlanmasim
engelleyebilecek nitelikte, uygulamada “6nemli sebep” olarak kabul edilen durumlar ile ditnyamn
herhangi bir yerinde veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar doguran geligmeleri de
icermektedir.

c) Dagitim listesinin lhrager tarafindan onaylanmasindan paylarm yatinmeilara teslimine kadar
gegen siiregte, dilnyanin baglica finans piyasalan veya Tilrkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve
siyasal sonuglar doguran geligmelerin olusmasi hilinde, Konsorsiyum Lideri vefveya Ihragg:
tarafindan aralarinda imzalanan Aracilik ve Konsorsiyum Stzlesmesi feshedilebilir ve halka arz
iptal edilir.

Yukanida (b) ve (¢) maddelerinde yer alan kogullar sebebiyle, talep toplama siirecinin
baglamasindan paylanin yatnmcilara teslimine kadar gegen siirede halka arzin iptali hilinde,
Ihragg1 nakit olarak talepte bulunan yatinmcilann talep bedellerinin TCMB gecelik faizi fizerinden
nemalandinlmug tutarlanm ilgili yatirimeilara 6deyecektir.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmeilar tarafindan satis fiyatimn
iizerinde denen tutarlarin iade gekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli, dagitum listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne
teslim edilmesini takiben derhal, satis1 gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, bagvuru
yerlerinde pay bedellerini nakden &deyen yatinmcilara iade edilecektir ve kiymet blokesi
ySntemiyle basvuran yatinmcilann da kiymetlerindeki blokajlar isbu izahnamenin “Halka arza
bagvuru siireci” baglikii 25.1.3.2 numarali blimiiniin “b) Pay bedellerinin denme yeri ve sekline
iligkin biigi” baglhikh kisminda anlatildif: sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkmda bilgi: P T
Talep adetlerinin 1 adet ve katlan geklinde olmasi sarttir. Tiim yatinmcilar 1sted1k1ery’takd1rde ‘{
talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt simr behrleyeblleccklerdu !

uyarinca yatinme: bazinda talepte bulunulabllecek pay tutart, s6z konusu yatmmcmmmtk.dl& ;
gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir. % K ‘ -.‘
"4 - AR

25.1.7. Yatirmcilanin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iliskin bilgi: TNz

{zahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baglamadan &nce veya satig siiresi iginde,
yatinmeilann yatinm kararm etkileyebilecek degigiklik veya yeni hususlarin ortaya gikmast f\%}
hélinde durum [hragg: tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir. W

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir. \

Degigtirilecek veya yeni eklenecek hususlar, bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is glinii iginde
SPKn’de yer alan gsaslar ¢ergevesinde Kurul’ca onaylamir ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara ffskin kismm yayimlanir. .
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Degisiklik veya yeni hususlarn yayimlanmasindan &nce pay satin almak igin talepte bulunmusg
olan yatinmeular, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki) is
gtintl i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Aynca, izahnamede herhangi bir deisiklik olmasa dahi yatinmcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8, Paylarin teslim ybntemi ve siiresi:

thrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar, dagitm listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden ii¢linci tam ig giiniine kadar teslim edilecektir.
Tam ig giinfi hesabinda, 17 Mart 1981 tarihli ve 2429 sayih Ulusal Bayram ve Genel Tatiller
Hakkinda Kanun’da saat 13:00 itibanyla tatil baglangic: olarak kabul edilmig olan yarim is giinleri
dikkate alinmayacaktir.

25.1.9. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurulacag hakknda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglaninin satigina iliskin diizenlemelerinde yer

alan esaslar gergevesinde dagiim listesinin kesinlegtigi giinil takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde
Kurul'un 6zel durumlann kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya

duyurulur,
25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina illiskin Bilgiler

Halka arz §irket’in 07.06.2024 tarihli ve 2024/12 Yénetim Kurulu karari gergevesinde, meveut
pay sahiplerinin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak gerceklegtirilecektir.

25.1.11. Satin alma tashhiidiinde bulunan gergek ve/veya tlizel kisilerin ads, is adresleri ve
bir paymn satin alma fiyati ile bu kigilerin ihracgi ile olan fligkisi hakkmda bilgi:
Yoktur,

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Pl ot
<

Yoktur. P GPT
4 P
25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp uemalm:dlr'l‘I;‘l:&/ay_acagl,..~ - ?
nemalandirilacaksa esaslar: oo f’(( “} -
Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandinlmayacaktir. ’:1 bl ~
25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kigilerin Jistesi: \ PRICE
Sirket’in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki b
ulagabilecek konumdaki idari sorumuiugu bulunan kisilerin, Sirket’in %5 ve iizerinde paya sahip ,&'\\)
ortaklanmun ve halka arz nedeniyle hizmet aldign difer kisi/kurumlann listesi asafida yer &
almaktadir: r\:\.s\
Ad-Soyad . Karum
Cem Okullu Cem Zeytin A.S,
Cengiz Okullu ) Cem Zeytin A.S.
Kagan Kaya Cem Zeytin A.S.
Gamze Emel Kendigelen (Muhasebe Madeiri) Cem Zeytin A.S.
Serkan Bayraktutan , Cem Zeytin A.S.
Billent Bircan /// CemZeytinAS. 4 .., ., .
Mehmet Olaully / [ S void ey
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Ad-Soyad Korom
Volkan Okullu Cem Zeytin A.S,
Burak Salman Bulls Yatirm
Mahir Can Ereren Bulls Yatmm
Sadik Murat Barigik Bulls Yatirmn
Gokay Yilmaz Bulls Yatirim
Tugba Balgik Aytan Bulls Yatinim
Burgkan Kaplan Bulls Yatinm
Ozkan Ozer Bulls Yatrim
Omer Karagam Bulls Yatinm
Fatma Zehra Cevik Bulls Yatinm
Mina Kogak Bulls Yatinm
Meltem Akol Akol Avukatlik Bilrosu
Denizhan Budak Akol Avukatlik Birosu
Onur Kiigiik Akol Avukatlik Bitrosu
Asena Fulya Seyrekbasan Akol Avukathk Biirosu
Mertcan Sami Yilmaz Akol Avukathk Bitrosu
Can Ata Unal Ako] Avukathk Biirosu
Hazal Sena Atalay Akol Avukatlik Blirosu
Pmar Toykan Akol Avukatlik Blrosu
Sarper Kilig Akol Avukatlik Biirosu
Harun Aktag Deneyim Bagimsiz Denetim ve Danigmenlik A.S.
Huseyin Serdar Tekin Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damismanlik AS.
Olcay Usta Bagkent Taginmaz DeZerleme A.S.
Havva Akarsaln Bagkent Taginmaz Degerleme A.S.
Nejat Dinger Bagkent Taginmaz Degerleme A.S,

25.2. Da@tim ve tahsis plan:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildif durumlarda, bu filkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Ihra¢einm bildigi dlciide, ihrageinin ana hissedarlar: veya ytnetim kurulu iyeleri ile
yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda igtirak taahhiidiinde bulunma i
olup olmadi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarmn yiizde besind

taahkhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagntim esaslar:

a) Yatirmme: grubu bazinda tahsisat oranlan;
Halka arz edilecek toplam 100.000.000 TL nominal degerli paylarm;
60.000.000 TL nominal degerdeki (%60)*lik kism Yurt I¢i Bireysel Yatirumcilar’a,
40.000.000 TL nominal degerdeki (%40)’lik kistm Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar’a,

gergeklestirilecek satgl

¢in tahsis edilmigtir.
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b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikligii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama stiresi sonucunda belirli bir yatirime: grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak
miktarda talep gelmemis olmasi durumunda o gruba tahsis edilen tutarin karsllanmayan kism
Sirket’in onay ile diger gruplara aktanlabilir.

SPK Kurul Karar Organi’mn i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarih ve 20/412 s.k.) sayih ilke Karan
uyarinca II-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigt Tebligi‘nin 18’inci maddesinin 5’inci
fikras1 htikmii kapsarminda talep toplama siiresi sonunda bir yatirime: grubuna tahsis edilen tutart
kargilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, amlan grubun tahsisat oranindan diger gruplara
kaydinna yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatirimect grubu olmasi durumunda ise o gruba
ait tahsisatin kargilanamayan kisnm Oncelikle varsa kargilanamayan taleplerin karsilanmasi
amaciyla Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar’a aktanlacaktir. Bu aktanm sonrasinda veya Yurt I¢i
Bireysel Yatinmeilar’a tahsis edilen kadar talep gelmemesi durumunda, kalan kistm serbestce
diger gruplara aktarilabilecektir,

¢) Bireysel yatinmcilar ve ihragemin ¢abiganlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak daftiva
yontemi/ydntemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar tahsisat grubunda tahsis edilen nominal degerden daha fazla talep
olmas: durumunda uygulanacak farkh bir yontem yoktur. Ihraggi’min galisanlarina iligkin bir
tahsisat grubu bulunmamaktadsr.

d) Tahsisatta belirli yattnmes gruplarma veya belirli diger gruplara tanmabilecek
ayricahklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Halka arzda herhangi bir yatinmer grubuna herhangi bir aynicalik taninmamakitadar.
e) Tek bir bireysel yatinmerya dagitilmas: dngériilen asgari pay tutar:

Yurt Igi Bireysel Yatmeilar igin toplam yatirimer sayisimn, bu yatiimer grubuna dagitilacak
toplam lot adedinden az veya esit oldugu durumlarda; o grupta bulunup da talebi bilgi
eksikliginden iptal edilmemis tim yatinmcilara (bir defadan fazla talepte bulunan yatrimcilara
yatirime: bagina olmak iizere) en az bir adet pay dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinme: grubu icin toplam yatinmer sayisinin, bu yatinmet grubug
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise, hangi yatinmelara birer adet lot &Emlaca 1
Konsorsiyum Lideri’nin dnerileri de dikkate alinarak fhragei tarafindan Kurul® \.P‘l Tisp.
Sermaye Piyasasi Araglanmn Satigi Teblii’nin 19’uncu maddesinde yer alaqa cqit
davranilmasi esasi gbzetilerek karar verilecektir. 's‘.\

f) Milkerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar: \W
Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar ve Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar igin, talep toplama son! ©
paylarin dagitim: swrasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatirumcilarin yalmzca en yiksek %\@’
miktarl: talep tutarian hesaplamada dikkate alinacaktir. Farkh konsorsiyum tiyelerinden esit

miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kalinan
durumlarda, dagitima konu olacak talep Bulls Yatirim tarafindan belirlenecektir.

Miikerrer taleplerin tespiti amactyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satiga sunulan
pay tutanndan az olmasi hélinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatinmcilann en yiksek
miktarl ikinci talep tutarlar: da hesaplamada dikkate alinacaktr. Satiga sunulan pay tutarnn

tamamuni kargilayacak belirlenj nceye kadar hesaplamaya bu. se{xﬁg 1{4:; vatlp edllegektlr{ . &
/ ?"t'-i\u_.."-"'
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g} Halka arz siiresinin erken sonlandinlma kosullan ve erken sonlandinlabilecek
tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma araci olan yetkili kurulug
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadijiz hakkinda bilgi;

Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi
miimkiindr.

252.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklan kesinlegmis pay miktarmm
bildirilme siireci hakkida bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmcilarin, dagitim listelerinin onaylandif giinii takip eden ig
gin; talepte bulunduklari Konsorsiyum Uyeleri’ne bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis
pay miktarlanm §3renmeleri miimkiindiir,

25.2.5. Ek satis iglemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarmmdan fazla olmas: halinde meveut
ortaklara ait paylarmn, ek sati5a konu olup olmayacag haklanda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarn azami nominal degeri ve oranlan ile satig yéntemi
ve silresi:

Yoktur.

¢) Ek satgin araci kurumca ortaklardan &diing alinacak paylarm satigi yoluyla
gergeklestirilmesinin planlandi kismi ile ilgili agiklama:

Yoktur.

d) Yatinmeilarmm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler: /.-;9"': ol

Yoktur. i g
25.3. Paylarin fiyatmn tespitine iligkin bilgi *j\\ 5,
25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satg fiyat: ile talepte bulunan ya _" :

katlanacaf maliyetler hakkmda bilgi kg
1 TL nominal degerli bir adet payin satig fiyatt 15,30 TL olarak belirlenmigtir.

SPK’mmn Sermaye Piyasas: Araglannin Satist Tebligi (II-5.2) hitkiimlerine uygun olarak satis fiyat
yapilacak bir 6zel durum agiklamasiyla talep toplama siiresinin baglangig tarihinden 6nce veya sbz

konusu stireler igerisinde izahname degisikligi gerektirmeksizin agapy yonlii revize edilebilir.‘\’

Fiyatin talep toplama stiresinin baglangi¢ tarihinden dnce revize edilmesi durumunda halka arza
en erken yapilacak 6zel durum agiklamasim takip eden ikinci giin baglanacak, revizenin talep
toplama siiresi igerisinde yapilmas: durumunda ise belirlenen halka arz siiresine en az 2 iy glni
ilave edilecektir.

Yy,
X

oy




Konsorsiyum ilyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatinmeilardan talep edecekleri komisyon

ve benzeri giderler agafitdaki tabloda g5sterilmistir.,
| 2 §’e_i;mmg Ye ! Yaormemw | .
LR f i o aska Araer Y botrs g R
Hessp Aqms | Arscmm | pooka Arac : | Damga |
Kurum Ocrefi | MKK'ya K;rul:stgki E].?l‘xﬂcreﬂ Vergisi Diger
. Virman Hesabina . : e . |
“Dereti 1 Virman Uereti oy . Biiehn] iy i
Bulls Yatirm
Menkul Degerler Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur
AS.
Al Capital
Yatinm Menkul - e 5 - - :
Degerler A.S.
Acar Menku!
| Degerler A.S. " ) B ) ” B
MKK’nin
MKK’nin MKK’mn
Ahlatci Yatinm | tarafimizdan Takasbank ,
Menkui Degerler | aldig: tcretler alimi lizerinden Lo so ] alm!s - L
oldugu oldugu EFT tcret. aldig:1 tcretler
AS. aynen almmaz.
yansilrr. ficret. aynen yansihilir.
Ak Yatmim Bgﬁ} (T';: 90,5 (min 14 TL
Menkul Degerler | Yoktur Yoktur €M | +BSMV, max. 78 TL + | Yoktur Yoktur
AS. sayist BSMV)
e izerinden)
ALB Yatinm 10,00 TL
Menkt;l‘ fs)f:gerler Yoktur Yoktur (islem bagina) Yoktur Yoktur Yoktur
1-10000 TL:
9,50+BSMV, i
10.000-50.000 TL:
Alnus Yatirim 18,50TL+BSMV,
50.000-200.000 TL:
M - - - -
enku:: l:s)egerler 50 TL 36,50TL+BSMYV,
- 200.000-1.000.000 TL:
76,50TL + BSMV,
1.000.000 TL ve Ozeri:
145TL+BSMV
Alternatif MKK -
Yatinm Menkul - Tarifesi + Ml:l;stdn\fl’eSI 4TL -
Degerler A.S. BSMV
Anadolu Yatinm
Menkul - MKK Tarifesi
Kiymetler A.S, MKK Kurum skalast
Tarifesi uygulanacaktir. -
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0-180.000 TL arast sabit | B
18,00 TL, 180.000- Halka arz
s MKK'nm s 1.800.000 TL aras sirecine iligkin
MKK nm MKK’nin K :
Ata Yatirim tarafimizdan e tarafimizdan i T LD . diger gider
Menkul aldi dicretler an aldigy aldhg icretler 1'890'000 Lo nzen. - bulmmuyor,
ler sabit 180,00 TL (Vergi yatinmel kurum
Krymetler A S. aynen floret aynen S R
yansilr. aynen ansotlir ytktimilalukleri harig). iligkisinin
* | yansitilir. y ’ {nternet igin 18,50 TL devaminda stz
sabit dcret (Vergi konusu olabilir.
yitklimiititikleri barig)
Halka arz
strasinda diZer
gider
. . bulunmamakia
Bizim Menkul MKK . Yazili Talimatlardan
Yoktur, ... . | MKK Tarifesi Yoktur. | olup, yattnmet
Degerler A.S. Terifest ahinmaktadir. kurum iligkisinin
devam etmesi
durumunda
. _ ___olabilir.
Burgan Yatiurim
Menkul Degerler - . B - - .
A.S.
Colendi Menkul
Degerler AS. - z ? 5 = E
MKK'nin
. misteri 6zelinde
Der;:lze:l;gnm TMI'(t‘fs‘ . N . . aldlglhl:‘mr
arifest yansih Ir
LT S | {virman (icretleri
vh.).
Dinamik Yatinm Hisse
Menkul Degerler - bagina Skalaya Gire Skalaya Géore - -
AS. 1,32 TL
| Ocretlendirme 5 Ocretlendirme
. Politikasi'nda cretlendirme Politikas1’nda yer
M(:fl% ;ztégxer - _ yer alan tarife | Politikasi’nda yer alan _ alan tarife
AS gegerlidir. tarife gecerlidir. gegerlidir.
a https://gdle vt/ | https:Hedk yt/JYQBRKP https:/{edk.yt/IY
0- 50.000 TL ARASI
TUTARLAR ICIN 33 TL+
BSMV
50.000 TL- 100.000 TL
ARASI TUTARLAR ICIN
50 TL + BSMV
Global Menkul MKK MKK ARASI TUTARLAR ICIN
obal Menku .o . | ARASI TUTARLAR
Degerler A.S. | Tarifess | Tarifesi | Mo 1870eSl | g5y o Bgmy “N | vokuur.
250.000 TL- 1.000.000 TL
ARASI TUTARLAR ICIN
290 TL + BSMV
1.000.000 TL
UZERINDEK!
4 TUTARLAR ICiN 415 TL
Al 1] +BSMY BRI LD T en)
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f MKK Tarifesi |
[ MKK MKK Uyeleraras: Istemlere ait
Haik Yatrim Tarifesi / Tarifesi Menkul Takasbank Tarifesi Diizenleyici
Menkul Degerler | Hesap Agma 13811 TL Virman Yiizbinde 5+BSMV kurulng
AS. 9,3922 TL + i BSMV Transferi Asgari 15 TL +BSMV masraflan
BSMV 6,9060 TL + almmaktadhr,
BSMV
ICBC Turkey
Yatim Menkul 8 LOSTL | PR ig‘?‘; - 5
Degerler A.5. gin 3,2
ING Y MKK'nin
Menkul Degerler | 213628 ! C .
AS. ticretler
| _vansiilir,
50.000 TL’ye
kadar yoktur.
Invest AZ 50.000 TL-
Yatwm Menkut | MK MK 100 000 TL i 2
Degerler AS. aras1 12,50 TL,
100.000 TL
dstl 19 TL.
| MKK tarafindan
nfo Yatrim alnan ficretier
MKK MKEK S .
Menkti Degerler Tarifesi Tarifesi MKK Tarifesi - miigteri
| 8. hesaplarina
yansitilmaktadir
Takasbank tarafindan
alinan deretler: Tutar
{lzerinden
%0,005(Ytzbinde
bes + BSMV) (300.600.-
/5.000.000.- TL
Integral Yatinm 420 TL + arasindaki tutarlar) Komisyon orant;
Menkul Degerler - - ,BSMV Asgari:15.00 TL + %0,1 (Binde 1) +
AS. BSMYV (300.000.- BSMV
TL'den az olan tutarlar
i¢in)
Azami:250.00TL+BSM
V (5.000.000.-TL'yi asan
tutarlar ‘
igin) N
USD %, |
havalelerde
525 TL +
. eﬁ";:‘g";ﬂ o | 939TL+ ) 6,91 TL + 7,50 TL + BSMV ticret
AS BSMV BSMV BSMV almmaktadr. TL
o havalelerden
{icret
alinmamaktadir. |
Tirkiye Is Gelen EFT izerinden | I;I:au;zg:
. Yo it an o L
Bankas1 A.S. masraf alinmamaktadir. ‘ A : Satricadan |
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herhangi bir
diger masraf
alinmayacak olup
izleyen donemde
Tarkiye {5
Bankas: A.$.’nin
yatirim hesabi

edilmektedir

saklama
komisyon tarifesi
gegerli olacakir.
Marbag Menkul
Degerler A.S. 5 5 H B B
Meksa Yatinm \
Menkul Degerler y - | MKK Tarifest, |  Yirwrlokteki EFT .
AS. Tarifesi.
Dijjital Kanallar
Aracihigi
0 TL - 15.000 TL arasi
20 TL,
15,001 TL - 65.000 TL
aras1 30 TL,
65.001 TL - 130.000 TL
aras1 40 TL ve 130.001
TL ve Nizeri 50 TL
Sube ve Temsilci
0TL -?;?gélég‘::L arast LA
Osmanh Yatirim 60 TL, L ——
Menkul Degerler : - | STL+BMV | 15.001 TL-65000 TL i
nlimenkul.com.tr
AS. arasi 90 TL, adresinde
65.001 TL - 130.000 TL )
arasi 120 TL ve 130,001 yaywmlanir.
TL ve tizert 150 TL
Ddviz Transfer Masrafi
Dijital kanallar Aracih:
Min 20 max 80 olmak
Ozere onbinde 2,4
Déviz Transfer Masrafi
Sube ve Temsilci
Aracilig:
Min 40 max 160 olmak
tizere onbinde 4,8
OYAK Yatinm
Menkul Degerler MKK . M]FK . - -
AS. Tarifesi Tarifesi
PhilipCapital Intemet subesinden
Menkul Degerler | 21,69 TL - 1595 TL 2.000.000 TL'ye kadar
AS. fcretsiz.
. 10 TL
Piramit Menkul R 10 TL (Pay
Kiymetler A.S. Bgl;:g’a} Bagina) G L i
MKK tarafindan :-.:3
QNB Finans alinan Gcretler
Yatinm Menkul . - miigterilerden
Degerler A.S. | tahsil

n r)'_:fl‘.‘fh's
1E
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0

Seker Yatinm | ]
Menkul Degerler - - 2625 TL 73,50 TL - -
AS.
0 TL- 25.000 TL ye
kadar 30 TL,
25.001-75.000 TL'ye
. kadar 50 TL,
;if‘ﬁ’g:gmr ) ) 8TL(Pay | 75.001-300.000TL'ye | )
AS Basina) kadar 85 TL,
o 301.000-1.000.000
TL'ye kadar 150 TL,
1.000.001 TL ve fizeri
250 TL ——
Saklamada olan
sermaye piyasasi
araglannin
TEB A.S. nezdindeki nominal degeri
Memcil Dogotec | < ) ] hesaplardan yapilack | | Uzerinden 3'er
AS EFT’lerden BSMV harig aylik dsnemlerde
ha azami 422,10 TL onbinde 2.1
oramnda saklama
komisyonu
| almmaktadir, |
MKK kurumu
Tera Yatirim tarafindan alman
Menkul Degerler TT:%(si Tﬁii MKXK Tarifesi - - Gicretler mitisteri
AS. hesaplanns
o yansihimaktadir.
Trive Yatinm MKK
Menkul Degerler Tarifesi - Kurum Skalas Kurum Skalas: - -
AS. arifesi
Internet
izerinden
yapilan
0-250.000 TL 250.001- poloody
Turkish Menkul 2'50'%300 EL i gg.ool 250.001-
url en ve Uzeri
Degerler A.S. - = | STEFBSMV | o BSMV 0,00012 B Sty
\ .500. ve
{onbinde 1,2}+BSMV Uzeri 26
350 TL+BSMV e
Unif Menkul . . Onbinde 1 {(Asgari 5 TL
Deperler A.S. e LS - e Azami lOOgTL) N
duyurular/
adresinde
- yaywnlanir,
Saklayic Miigteriden
Kurum Saklayic sadece yasal
Mentart Degoner | 986 TU#+ | Virman | Kurum Virman | Takasbank Terifesi | | olarak slvomass
AS BSMYV Tarifesi Tarifesi Yizbinde 10 + BSMV gereken
= uygulanac | uygulanacaktir masraflar
akiir. ahnacaldir. oy




Sy T Mgriden
sadece yas
T.Valaflar | O o | MKK Tarifesi | Yortriukteld EFT skelas: olarak alinmas:
Bankasi T.A.Q. gereken BSMV + BSMV uygulanacaktir gereken
masraflar aﬂla:raﬂl af_
alinacaktir. )
Vakif Katihm
>k .
Baﬂkﬂsl A~$. saklay“:l hddnstendm]
sadece yasa
**Halka arz olacak Kurum Saklayici
$irke£’in katihum . y. olarak alinmasi
endeksi kriterlerine - Viman-g| Kur MV irman - gereken
uygun olmsas: Wi{"’si t?nf&:;kt masraflar
durumunda uygulanac | uygulanai Ir.
gecerlidir, aktir. ahnacaktir,
Kuveyt Tiirk
Katilim Bankas)

A5 *¥ id
**Halka asrz olacak Sakday1ct sﬁ?f;az:n
Sirket’in katihm Kurum Saklayic1 olarak alinmas1
endeks! keiterlerine Virman | Kurum Virman
uygun olmas: - gt PP - gereken
durumunda tarifesi t?nfes: masrafiar
geserlidir. uygl;l:rnac uygulanacaktir. alinacaktir.

Musterilerden | 250:000 TL arasi: 20
ZYmIOr. | 250.000,01 TL-500.000 =]
Finansman TL arasi: 35 TL. + f'.‘-‘"'
A Mugteriler | Musterisi | 5 OOO%SIWOOO 000 %
Finansman Al 3 olmayanlardan; L e 'I'L. + f: Ly
Menkul Degerler INMIyor. en baska TL arasi: 75 f - _
AS alinmiyor. lurumtara hisse BSMYV 1.000.000,01 - 4 EARN
" e 1.500.000 arast 100 TL + %2 e 12
. BSMYV 1.500.000,01- b
‘;Amé‘;":n"t‘.‘;? 5.000.000: 150 TL + N
BSMYV ve 5.000.000,01 E
uygulanir.
- ve fizeri 250 TL+ BSMV .
MKXK tarafindan
Ziraat Yatinm fslem bagma alman ficretler §
Menkul Degerler - = 5,30 - migteti ¥
AS., TL+BSMV hesaplarina N
l yansitimaktadir |

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yéntemler ile satig fiyatimm belirli olmamas:
durnmunda halka arz fiyatmin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat

tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan y6ntemlere iligkin olarak Bulls Yatirim tarafindan
hazirlanan fiyat tespit raporu, yasal siiresi iginde KAPta ilan edilecektir. Halka arz fiyatinn
belirlenmesinde nihai sorumluluk [hrager’ya aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkann kisitlanmasindan dolay:

menfaat saglayanlar

Sirket’in meveut or

da bilgi:
eni pay alma haklan tamamen kisiflanmr
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Yeni pay alma haklan halka arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar icin talepte
bulunan yatinmeilar lehine tamamen kisitlanmuigtir. Yeni pay alma hakkimn kisitlanmasindan
dolay1 yalmzca Sirket menfaat saglayacaktir.

25.3.4. Ihrageinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kigilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarmn egleri ile birinci derecede kan ve sihri hissmlan) geemis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettifi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar
ihra¢gipaylan icin Gdedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatmn karsilastirilmass:

Yoktur.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik

25.4.1. Halka arza aracthik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iligkin bilgiler izahnamenin 25.1.3.2 {(c) bsliimiinde
yer almaktadir.

Yurt f¢i Kurumsal Yatinmeilara satig yalmzca Konsorsiyum Lideri aractlifiyla yapilacaktir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve §deme kuruluslarmin isimleri:
Tirkiye diginda bir halka arz gergeklestirilmeyecektir.
25.4.3. Aracihk tiirli hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri, “En Iyi Gayret Aracilig1” yoluyla satisa aracihk
edecektir. Bu nedenle satigta yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadur.

25.4.4. Aracihk sizlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve Konsorsiyum Lideri arasindaki yetkilendirme stzlesmesi, 27.05.2024 tarihinde
imzalanmugtir.

Sirket ve Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri arasnda Aracihk ve Konsorsiyum
Stzlesmesi 04.07.2024 tarihinde imzalanmigtir. 86z konusu sézlesme, taraflan tamtic1 bilgiler,
sozlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracilifin tiirii, satisin yapilacaf
yatinmcilar, Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket ve konsorsiyumun hak, ylikiimliilik v
taahhiitleri, araciik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, harg ve difer yikimlilQliér vaq.
dagrtima iligkin hiikiimler ile igbu izahnamenin 25.1.4. numarah bdliimiinde belirtilen aiacﬂlka ’ (, "
halka arz iptal kogullanina iligkin hiikiimler icermektedir. // & r{'_\
i 4 \ 5l &

". it v
25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri: L EpAS ‘ég
LT T
i
S

Sirket, sermaye artirtmu yoluyla halka arz edilecek paylar zerinden halka arz geliri elde‘&'gd'

Halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan Bulls Yatiim ile Sirket arasinda herhangi
¢ikar veya menfaat gatismas: bulunmamaktadir. Bulls Yatirim ile Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Bulls Yatirim’in halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi aracihik &
komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin baganisina baglanmis bir ekonomik ,\"\
¢ikan bulunmamaktadir, Bulls Yatim’in yahnim hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetler
kapsaminda sundupu hizmetlere iligkin sbzlegme/ler ve halka arza aracilik kapsaminda imzalanan
sbzlesme/ler diginda, Sirket ve Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri ile arasinda
herhangi bir anlagma yoktur. Bulls Yatinm, halka arza iligkin halka arza aracilik kapsaminda halka

arza aracilik komisyonu elde edecektir.

Sirket ile bagimsiz h u raporunu hazirlayan Akol Avukatlik Bilrosu arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat mastbul aktadir. Akol Awvukathik
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herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Akol Avukathik Bilrosu'nun dogrudan ya da dolayl: olarak
halka arzin basarisine baflanmig bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Akol Avukathk
Biirosunun Sirket’in dogrudan %S5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iliskin sunulan hukuki damgmanhik hizmetleri iginda bir hukuki damgsmanhk iligkisi
bulunmamaktadir. Akol Avukathk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki damigmanlik
hizmetleri igin damgmanlik dcreti elde etmektedir.

Sirket ile 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tariblerinde sona eren hesap
donemine ait finansal tablolarmn bafimsiz denetimini yapan Deneyim Bagimsiz Denetim ve
Damsmanlik A.$. arasinda gikar gatigmas: veya herhangi bir menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadr.
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik A.S.’nin dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin bagansina baglanms bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Deneyim Bagunsiz Denetim ve
Damgmanhk A.$.’nin, Sirket ile arasisnda bagimsiz denetim galigmalanmn yiiriitiilmesine iligkin
yapmus$ oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir anlagmasi bulunmamaktadir, Deneyim Bagimsiz
Denetim ve Damgmanlik A.$., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizietleri kapsaminda ficret
almaktadir.

Sirket ile 21.02.2024 tarihli ve SPK-2024-35 sayih degerleme raporu ile 23.02.2024 tarihli ve
SPK-2024-36 sayils degerleme raporunu hazirlayan Bagkent Taginmaz Degerleme A.S. arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat catigmasi bulunmamaktadir. Sirket ile Bagkent Taginmaz
Degerleme A.§. arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Bagkent Tasinmaz Degerleme
A.§.’nin dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin bagarisina bajlanmg bir ekonomik gikari
bulunmamaktadir. Bagkent Taginmaz Degerleme A.S.’nin, Sirket ile arasinda degerleme raporlari
¢aligmalarinin yiiriitiilmesine iligkin yaprmug oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir anlasmas:
bulunmamaktadir. Bagkent Tasinmaz Deferleme A.S., Sirket’e sunduu degerieme raporu
hizmetleri kapsaminda ticret almaktadur.

Bunlann diginda halka arzdan 6nemli menfaati olan damgmanlar vb. bulunmamaktadir.
26. BORSADA ISLEM GORMEYE IiLiSKiN BILGILER

26.1. Paylann Borsada iglem gdrmesi icin bagvoru yapihp yapilmadiga ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazan’nda islem gérmesi igin bagvuru yapilmstir.

Halka arz bu paylarin Borsa’da iglem gérecegi anlamina gelmemekte olup, Halka Arz Edllecek
Paylar’in sats tamamlandiktan sonra Borsa’da iglem goérebilmesi Borsa mevzuamyp.-' :
hiikiimleri gergevesinde Borsa’mn verecegi olumlu karara baghdir. ,'g' #* 1 {\

.f

Borsa’nin goriigline igbu izahnamenin I numarali bliimiinde yer verilmistir. w .;j L

26.2. Ibrageimn aymi grup paylarnn borsaya kote olup olmadlgmalborsad? lglén{ g{
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunan bulunup bulunma{hgum illy

1)

ts

bilgi: " e
“’\ A ,:‘ %
YOktUI. A EET)

26.3. Borsada iglem grmesi amaglanan paylarla eg zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlann tahsisli/nitelikli yatinmeilara sah&q\)@
alimmasunn taahhiit edilmesi veya,

bir grup paymnin veya sermaye piyasasi araclarnnin tahsisii!n'tehkh
a da halka arza konu edilmesi durumunda : ,__/
{VV
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bu iglemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasas: araglarimn sayisi,
nominal degeri ve §zellikleri hakkinda aynntih bilgi:
Yoktur.
26.4. Piyasa yapict ve piyasa yapicihfin esaslari:
Yoktur.
26.5. Fiyat istikran iglemlerinin planlantp planlanmadig:
Fiyat istikran iglemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadar.
26.5.1. Fiyat istikran iglemlerinin yerine getirilmesine ySnelik garantinin olmadigna iliskin
agiklama:
Bulls Yatinm, §irket paylarina yonelik olarak fiyat istikran islemlerinde bulunmay:
planlamaktadir. Ancak, Bulls Yatrim, fiyat istikran islemlerini kesin olarak yerine getirecegine
iligkin herhangi bir taahhiit vermemektedir.
Bulls Yatinm, fiyat istikran1 iglemlerine hi¢ baglamayabilecegi gibi, fiyat istikran islemlerinde
bulunmas) halinde de gerekgesini agiklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikvar iglemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman arahg:
Paylann borsada iglem gérmeye baglamasindan itibaren 15 gtindiir.
26.5.3. Fiyat istikrarina iligkin iglemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret tinvan:

Bulls Yatinm Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlanmn diigebilecegine
iligkin aciklama:

Fiyat istikrarini saglayic1 islemler en fazla 26.5.2. numarali bsliimde belirtilen siireyle suurlider.
Pay fiyat, fiyat istikrarim saglayic: iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden
sonra tekrar ditgebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarimi saplayici iglemlerin amaci:

Fiyat istikraim saglayic: islemlerde amag, pay fiyatimin halka arz fiyatinin altina diigmesi halinde
alimda bulunarak fiyat istikranna belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem, herhangi
bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikran islemlerinin gergeklestirildigi donemde
paymn piyasa fiyatr, piyasa kogullarina gbre olmasi gereken fiyata gore yiiksek olabilmektedir.
Fiyat istikrarim saglayic1 islemlerde halka arz fiyatinin {izerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikrar: iglemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamilacak {‘lynagm 'i#.g
niteligi: iog /‘,f-‘»%\“
[0 3
o

Fiyat istikran iglemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu iglemleri gergeklestiren Bulls Yanhm‘é.alilfﬁ'}:/" :1 i
ook NE '52

Bulls Yatinm, SPK’nin Pay Tebligi’nin 11°inci maddesi hitkmi gergevesinde, ihracg:l\h_gn',hiiﬂa w

arz gelirinden elde edecegi briit fon tutarinin %20’sine tekabiil eden 20.000.000 TL nomihal ! *

degerli fon kaynag ile “Fiyat Istikrant Saglayic1 Iglemler”i gergeklestirmeyi planlamaktadhr.

Y
26.5.7. Yatrmmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler: @'\%’
&
Yoktur, 7 ‘\;’g’
27. MEVCUT PA SATISINA ILISKIN BiLGILER iLE TAAHWR '\'
‘ A

/

27.1. Paylarmm h decek ortak/ortaklar hakkinda bilgi: 3\
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Yoktur.
27.2. Paylariu halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarm nominal degeri

Yoktur.
27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmin artinlmamasina iliskin taghhiitler:

a) Ihrage tarafindan verilen taahhiit:

Sirket 07.06.2024 tarihli ve 2024/15 sayih yonetim kurulu karartyla Sirket tarafindan halka arz
edilen paylann Borsa Istanbul’da iglem gérmeye bagladif tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca
bedelsiz ve bedelli sermaye artinm: yapilmayacagina, halka arz edilen paylarn Borsa Istanbul’da
islem gbrmeye bagladif: tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca halka arz edilen paylar diginda kalan
Sirket paylarmin dolagimdaki pay miktanmn artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza
konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagma ve/fveya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya
halka arz yapilacagnna dair bir agiklama yapilmayacagina iligkin taahhtitte bulunmusgtur.

b) Ortalkdar tarafindan verilen taahhittler:

Sirket’in mecvut pay sahiplerinden Cem Okullu 14.06.2024 tarihli taahhiitii ile Sirket paylannm
Borsa Istanbul’da iglem gdrmeye bagladigs tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, sahip oldugu halka
arza konu olmayan $irket paylarinin, dolagimdaki pay miktannin artmasma yol agacak sekilde
satiga veya halka arza konu etmeyecegini (Borsa Istanbul’dan ahm yoluyla edinilen ortaklik
paylan hari¢ olmak fizere), bu dogrultuda bir karar almayacagim ve / veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacafini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagma dair bir agiklama yapmayacagim ve ayrica, Borsa Istanbul’da veya Borsa
Istanbul diginda satmayacagum, bagka yatinmei hesaplanna virmanlamayacagini veya Borsa
Istanbul’da 6zel emir ile ve/veya toptan sahs islemlerine konu etmeyecegini, siipheye mahal
vermemek adina $irket paylanmin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye baglamasinin ardindan fiyat
istikrari iglemlerinden edinebilecefi paylann, yukandaki simrlamalardan harig tutulacagini kabul,
beyan ve taahhiit etmigtir.

Sirket’in meveut pay sahiplerinden Cengiz Okullu 14.06.2024 tarihli taabhiitii ile Sirket paylanmn
Borsa Istanbul’da iglem gérmeye bagladig tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, sahip oldugu halka
arza konu olmayan $irket paylarimn, dolagimdaki pay miktarinin artmasma yol agacak sekilde
satisa veya halka arza konu etmeyecegini (Borsa Istanbul’dan alim yoluyla edinilen I
paylan hari¢ olmak iizere), bu dogrultuda bir karar almayacagm: ve / veya Borsa I uyﬁieﬁ o
SPK’ya veya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici k borsa veyax
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagini ve bu siire boyunca ileride ye bi;’g@

halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacagin: ve aynca, Borsa Istanb l'dza.ﬁ /A’ é
Istanbul diginda satmayacafini, bagka yatrime: hesaplarina virmanlamay. n Veys Bope, ¢
Istanbul’da zel emir ile ve/veya toptan sati iglemlerine konu etmeyecegini, stiphoye meled -, f
vermemek admna §irket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baglamasimn aﬁmﬁ%
istikran iglemlerinden edinebilecegi paylarin, yukandaki simriamalardan harig tutulacagni Kabor, &
beyan ve taahhlit etmigtir. \(5,‘\'
¢) Sermaye piyasasi m at kapsaminda verilen ¢tahhiitler: ,\"\;\@

inde belirtilen taahhiit, sermaye piyasasi at
i
;l.

kapspminda verilmesi
gereken taahhildii de kapsam I. : uf dmarier S
! B #3173
L4 U
iz hoas U L

~
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d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen tashhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur,

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihrageinin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam ve
pay basma maliyet:
Sirket halka arzdan 1.530.000.000 TL briit gelir elde edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin; 25.966.825 TL’nin halka arz edilecek pay bagina maliyetin
ise 0,26 TL olacag tahmin edilmektedir.

Toplam halka arz maliyeti 25.966.825 TL’nin tamammn Sirket tarafindan kargilanmas
bekienmektedir.

Halka arz mahyetlennm kinhm asagldakx tabloda yer almaktadlr

: . T r AT T
Tabmini Maliyet | i TR L Karsllayan Taraf | STL
| Bagimsiz Denetim Slrket 1.500.000
Reklam, Pazariama ve Halkla Higkiler Sirket 5.000.000
MKK UOyelik Ucreti Sirket 402.000
SPK Kurul Ucreti* Sirket 804,000
(Sermayenin nominal degeri tzerinden)
SPK Kurul Ucreti .
(Ihrag Degeri ve nominal defer farks fizerinden) Virket 1430.000
Aracilik Komisyonu Sirket 15.000.000
Hukuki Damgmanlik Hizmeti . Sirket 1.200.000
Borsa Istanbul Islem Gorme Bagvuru Ucreti _ Sirket 90.825
Rekabet Kurulu Ugreti Sirket 40.000
Degerleme Hizmeti ; Sirket 500.000
h'l"oplam Maliyetler 25.966.825
Halka Arz Edllen Pay Bagina Maliyet (TL) 0,26
Sirket’in Elde Edecegi Halka Arz Geliri 1.530.000.000
Sirket Tarafindan Kargilanacak Maliyetler - 25.966.825
$irket’in Elde Edecegi Net Gelir N 1.504.0

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arz ile sermaye arti1 yoluyla kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirkét de@etinin.o
¢ikmas, bilinirlik ve tammirhgin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap venlebllu'h]{ il /
gliplit bir gekilde uygulanmasi, $irket’in kurumsal kimligini giiglendirmesi hedcwﬁ : «5”4 /

Sirket, sermaye artigt yoluyla ihrag edilecek paylann halka arz edilmesi kapsm{hr o
edecektir.

Sirket’in halka arz i




1. Isletme Kredilerinin Geri Odenmesi

Sirket’in olaan ticari faaliyetleri ile iligkili olarak kullanmis oldufu isletme kredileri
bulunmaktadir. Sirket halka arzdan elde edecegi fonun yaklagik %35-%40’hk kism ile meveut
igletme kredi borglarnin bir kismini kapatmay: planlamaktadir.

2. Meveut Yatirnmlar
2.1. Cat1 Uzeri GES Yatinm

Sirket, Edremit ve Mut Tesislerinin ¢atilar1 @zerinde yenilenebilir enperji kullaumma katka
saglamak amaciyla toplam 8,45 MWp kurulu gilce sahip toplam yatinm bedelinin 75.000.000 TL
olmasi dngoritlen ¢ah fizeri giines enetjisi sistemlerinin kurulmasim planlamaktadir. Toplam
yatirim bedeli, ekonomik vb. kogullara gére degiskenlik gosterebilecektir. Isbu yonetim kurulu
karar: ve ekinde yer alan fon kullamm yeri raporu tarihi itibartyla Sirket tarafindan bahsi gegen
yatinm kapsaminda 6denmig herhangi bir tutar bulunmamaktadir. Sirket halka arzdan elde edecegi
fonun yaklagik %5 — %10’luk kisminin igbu yatinm igin harcanmasim planlamaktadir. fgili
yatirim sayesinde $irket, enerji tasarrufu saglamay1 ve maliyetlerini diigiirmeyi hedeflemektedir.

2.2 Mut Tesisi

Sirket, 309 Ada 11 parseldeki yatinmini Haziran 2024 tarihinde tamamlanmg olup, 309 Ada 10
parselde ilave depolama alam yapilmasi hedeflenmektedir. Sirket bunun i¢in halka arzdan elde
edecegi fonun yaklagik %10 — %15°1ik kismum kullanmay1 hedeflemektedir.

2.3. Tesis ve Ekipman Modernizasyonu

Sirket, halka arzdan elde edecegi fonun yaklasik %5-%10 oramndaki kismi ile Havran,
Balkesir'de bulunan Edremit Tesisi’nin modernizasyonu i¢in harcamay: planlamaktadir.
Modemizasyon galismalan kapsaminda Edremit Tesisi’nin makine ve teghizatlarimn yenilenmesi
hedeflenmektedir.

3. isletme Sermayesi

Sirket’in genisleyen faaliyetleri ile artan satig hacmine paralel olarak isletme sermayesi igin
olusabilecek finansman ihtiyacinda faiz riskini diigiik seviyede tutmak ve finansal yapisim daha
da giiclendirmek amaciyla isletme sermayesi ihtiyacim halka arzdan elde edilecek fonun yaklagik
%30-%35 oramindaki kismiyla ile kargilamay: hedeflemektedir.

Kullanon Yeri s e epiama n«”ﬁrﬂfdml Arahi
Isletme Kredilerinin Geri Odenmesi 35-40
Mevcut Yatinmlar 20-30
- Cati Uzeri GES Yatirim L 5-10 c?
| ~ Mut Tesisi 10-15 Z . _
- Tesis ve Ekipman Modernizasyonu 5-10 7 o
Isletrne Sermayesi 3035 § & ) j,ﬁ..-;‘ui .
TR :
Halka arz neticesinde elde edilecek fonun yukanda belirtilen alanlarda kullamlmasl&-. ma LE] =
olup, déviz kuru, faiz oranlarmdaki yiiksek oynaklik seviyesi ve diger ekonom.lg_ 20 3

dikkate almarak $irket belirtilen tahsis oramim artirmak veya azaltmak durumunda kalabilege ]i".'f"

Sirket, halka arzdan elde edecegi fonu, yukanda yer alan alanlara kullanmaya baglayaita-kadar=*
Tiirk Liras: cinsinden vadeli mevduat, Eurobond, yatinm fonlar gibi menkul kiymet ahmlan @“
ve/veya fonun degerini k ak benzer korumay1 saglayabilecek herhangi bagka bir surette \.‘&\\L}@*
nemalandirabilecektir. Ak i u . ,\"‘.\,
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Tiim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlan: Sirket menfaatleri ve piyasa
kosullan dogrultusunda degiskenlik gdsterebilir. Sirket, halka arzdan elde edilecek net geliri
yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyac1 olmadi: ve/veya kullanamadifn 6lglide, Sirket
menfaatlerini gbzeterek kategoriler arasinda ge¢is yapabilecektir.

29. SULANMA ETKIsi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:
Sermaye artirimi y6ntemiyle yapilacak halka arz neticesinde, sermaye artisina katilmayan meveut
ortaklar i¢in mevcut hisse pay oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31.03.2024 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal
tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmg olup 29.2. numarah baglikta ayrntili sekilde yer

almaktadir.
(TL) Sk
Halka Arz Fiyat 15,30
Halka Arz Oncesi Defter Degeri (31.03.2024) 1.569.144.666,00
Halka Arz Oncesi Pay Adedi 302.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri 5,20
Sermaye Artinimi 100.000.000
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Briit Nakit 1.530.000.000
Halka Arz Masraflan 25.966.825
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Net Nakit 1.504.033.175
Halka Arz Sonrasi Defier Degeri 3.073.177.841
Halka Arz Sonrast Pay Adedi 402.000.000
Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Deperi 7,64
Mevcut Ortaklar Icin Pay Basina Sulanma Etkisi 2,4489
Mevcut Ortaklar Icin Pay Basina Sulanma Oram %47,1
Yeni Ortaklar I¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi -7,6553
-%50,0

Yeri Ortaklar Icin Pay Basina Sulanma Oram

29.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalann durumunda (yeni pay alma

haklarim kullanmamalarn durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yitzdesi:

Mevcut ortaklar icin %47,1 oraminda 2,4489 TL sulanma etkisi olacaktir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Sirket, paylanmn halka arzi srecinde Bulls Yatinm’dan damigmanhk ve arac

| Bulls Yatmm Menkul Degerler A.S

Akol Avukaﬂlk Bil_rosn o

| Bagimsiz Denetim Hizmetleri

Deneyim Bag:-m Denﬁhm ve Danumanhk A~$i A

| Bagkent Taginmaz me AS.

* I Degerleme Hizmetleri

30.2, Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile figiincii kisilerden ahinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bpgimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler,
ilgili raporlardan aynen alx Sirkét’in bildigi veya hazrlayan
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kanaat getirebildigi kadariyla yanliy veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksiklik
bulunmayacak sekilde izahnamede yer almaktadir. Bu raporlarin yayinlanmasiyla ilgili raporlan
hazirlayan kisilerin nzasi bulunmaktadir.

Bagimsiz Denetim Raporlan

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihinde sona eren hesap dénemine
ait solo finansal tablolarin 6zel bagimsiz denetimden gegiren kurulugun:

Unvam -_ . Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik A.S.
Sorumlu Denetei | Harun Aktas
Kizilirmak Mahallesi Muhsin Yazcioglu Caddesi No:39A/14 Cankaya

Adresi

Ankara
Telefon E 0(312)474 30 80
Faks 0(312)474 30 81

Bagimsiz denetim Sirketinin bagimsiz denetim goriigiiniin, izahname kapsaminda kamuya
agiklanmas: konusunda nzas: bulunmaktadir. Bagimsiz denetim $irketi, Sirket’in, 31.12.2021,
31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal tablolan ile ilgili olarak olumlu goriis
verilmigtir.

S6z konusu finansal tablolara iliskin 6zel bafimsiz denetim raporunda yer alan denetgi griigii ve
dikkat ¢eken husus agagidaki gibidir:

31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihli finansal rapora iligkin:

Giriigiin Dayana@

Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan bagims:z
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargas: olan Bafimsiz Denetim
Standartlarma (“BDS”) uygun olarak yiiriitilmiigtir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
Nigkin Sorumluluklan bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmmgtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolann bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Sirketten bagumsiz oldugumuzu beyan
ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsarmndaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmigtir. Baglmsm denetim sirasinda elde ettifimiz bagimsiz denetim kant
goriiglimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna mamy}c;gui a

Bafimsiz Hukukcu Raporu ¥
Uhven, Akol Avukatlik Biirosu ' B
i Levent Mahallesi, Kanyon Ofis Binas, Bitylikdere Cad. Nq.\l %ﬂ{%}f
Adresi | 34394 Sisli/Istanbul \
; T a a )
Telefon 0 (212) 264 6000 .

Diger Acitklamalar
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Yukarida bahsi gegen ve $irket’e aracilik hizmetleri, hukuki damigmanhik hizmetleri ve bagimsiz
defietim hizmetleri sunan higbir taraf, halka arz eden tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait
menkul kiymetleri ya da $irket’in menkul kiymetlerini elde etme hakk veren ya da taahhiit eden
opsiyonlara sahip degildir ya da s6z konusu menkul kiymetlerin ihrag edilmesinde gérev alan
yetkili kuruluglar, damgman ya da bagimsiz denetim kuruluglan degildir. Aym taraflarm Sirket ile
herhangi bir istihdam, ySnetim, denetim ya da sermaye baglantisi bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahnamenin genelinde muhtelif
sektSr raporlanindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli kaynakiardan
elde edilen bilgilere yer verilmigtir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alindif, Sirket’in
bildigi veya ilgili tigiincii sahsin yayinladigs bilgilerden kanaat getirebildigi kadartyla, agiklanan
bilgileri yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigt beyan ederiz.
Ugtineit kisilerden alinan s6z konusu bilgilerin kaynaklar: ilgili bélimlerde verilmekte olup, bu
bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim ti¢fincii kigilerden almnan bilgilerin giivenilir
oldugu diistiniilmekie birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemigtir.

Sirket, tigtincli kigilerden elde ettifi bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla agiklanan bilgileri
yanh§ veya yamitict héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadiin ve s6z konusu bilgilerin
aynen alindigim beyan eder,

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak i#izere ihraccmin finansal yatirmlan
haklanda bilgi:

$irket’in finansal yatirimi yoktur.

32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
32.1 Genel Bakig
32.1.1. Kigilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyannca, Tiirk hukukunda vergi mikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen 2 gesit vergi milkellefiyet statiisii mevcuttur. Ttrkiye'de yerlesik bulunan ("Tam
Miikellef") kisiler ve kurumlar Tilrkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlanin tamarm

lizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan ("Dar Mitkellef") kisiler ve kurumlar
sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

GVK uyannca, bir gergek kisinin Tam Mitkellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlegim
yerinin TMK hikiimlerine uygun olarak Ttirkiye’de olmasi veya (ii) bir takvim isinde
Tiirkiye’de devamh olarak 6 aydan fazla oturmas: gerekmektedir. Buna ek olaral

dairelere; (ii) resmi milesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil vedeseb

ba3l: olup ad: gegen daire, milessese, tegekkiil ve tegebbiislerin isleri dolayisiyla yabéincy e
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degierlendirilen sbz Kpnusm ‘t

Tirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlann tamam {izerinden ve g iiHl s 3
Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu sartlan saglamayan bir gergek kisi D {@H
olarak degerlendirilir, S
elden ¢ikanlmasindan kaynaklanan deger artig kazanglar1 ve Halka Arz Edilecek Paylar ile ilgili ",
dagitilan kar paylanndan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Tirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilmektedir.

Gergek kigilerin 2024

im yili igerjsi
oturan Tirk vatandaslan da Tam Miikellef yani siursiz vergi yﬁk&nﬁtﬂe@
Halka Arz Edilecek Paylar'a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilecek Paylar'in BIST'te %W‘
olarak vergilendirilir.

yilijcin gelir vergisine tabi gelirleri a
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GelirAralimi it e G%Y%%?!Qﬂm
110.000 TL’ye kadar 15
230.000 TL'nin 110.000 TL'si icin 16.500 TL, fazlas 20
380.000 TL'min 230.000 TL'si igin 40.500 TL (ticret
gelirlerinde 870.000 TL'nin 230.000 TL'si igin 40.500 TL), 27
fazlas1
3.000.000 TL'nin 580.000 TL'si i¢in 135.000 TL (iicret
gelirlerinde 3.000.000 TL'nin 870.000 TL'si igin 213.300 35
TL), fazlas:

3.000.000 TL'den fazlasirun 3.000.000 TL'si igin 982.000
TL (ticret gelirlerinde 3.000.000 TL'den fazlasimn 40
3.000.000 TL'si i¢in 958.800 TL), fazlas1

32.1.2. Kurumiarin Vergilendirilmesi

Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, ikdisadi kamu
kuruluglan, demek veya vakiflara ait ikdisadt iglemler, is ortakliklarm, kurum kazanglan iizerinden
kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin kin Vergi Usul Kanunu ve difer Tick Vergi
Kanunlanna gére belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi orant KVK'nun 32. maddesi uyarinea kurum
kazanci izerinden %25 olarak belirlenmigtir. Bununla birlikte, 22.04.2021 tarihli Resmfi Gazete’de
yayimlanan 7316 sayih Kanun degisikligi ile 2021 ve 2022 vergilendirme dénemi kurum
kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram strasiyla %425 ve %23 olarak belirlenmisgtir.

15.07.2023 tarih ve 32249 say1l1 Resmi Gazete’de yayinlanan 6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol Agtifn Ekonomik Kayiplarm Telafisi Igin Ek Motorlu Tagitlar Vergisi thdas: ile
Baz: Kanunlarda ve 375 Sayil: Kanun Hitkmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun ile KVK'da yapilan degisiklik uyanmca kurumlanin 2023 yili ve izleyen vergilendirme
dénemlerinde elde edilen kazanglanna uygulanacak kurumlar vergisi orant %25°tir. Ayrica,
17.11.2020'de Resmi Gazete'de yaymlanarak yirlirliife giren 7256 sayih Baz Alacaklarin
Yeniden Yapilandinlmas: ile Baz: Kanunlarda Degisiklik Yapiimas: Hakkinda Kanun ile KVK'da
degisiklik yapilarak, paylan Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere en az
%20 oraminda halka arz edilen kurumlann (bankalar, finansal kiralama girketleri, faktoring
sirketleri, finansman girketleri, 8deme ve elektronik para kuruluglar, yetkili déviz mitesseseleri,
varlik yOnetim sirketleri, sermaye piyasas: kurumlan ile sigorta ve reasiirans girketleri ve emeklilik
sitketleri hari¢) paylarinin ilk defa halka arz edildigi hesap dSneminden baglamak fizere beg;,l{fﬁ? s
olarak . C .
LY

dénemine ait kurum kazanglarna kurumlar vergisi orammn 2 (iki) puan indirimgi
uygulanmasina hillanedilmigtir. Indirimden yararlamilan hesap dénemleri siiresince gi etlerin
halka agikhk oramm saglayamamas: halinde ise zamaninda indirim sebcbiqulf el
ettirilmeyen vergiler vergi ziya: cezasi uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsi} edi;_uk.;‘;;
KVK’unda tam ve dar mikellefiyet olmak tzere iki tir vergi mitkellefiyeti tammlanmiggt, KeVigane s
uyarinca, bir kurumun Tam Mikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni meike; v ?
Tirkiye'de bulunmast veya (ii) kanuni merkezinin Tlrkiye diginda bulunmasma ragmen

4

%0

bakimindan islemlerin fiilen toplandigs ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de .\@“
bulunmas: gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu K sart: saglamayan bir ¢
kurum Dar Milkellef olarak degerlendirilir. Nl

Tam miikellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Titrkiye diginda elde etikleri kazanglarnmn
tamarm Uizerinden Tiipkiye'de vergilendirilirler. Dar mitkellef kurumlar ise sadece Tiirkiye'de elde
ettikleri kazanglan #zerinden vergflendirilirler.

-
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Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlannin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tilrkiye'de yatiilmig olmasi gerekmektedir. Dar
milkellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglanmn Tiirkiye'de elde edilmi olarak
kabul edilebilmesi igin s8z konusu deger artiy kazancim dojuran isin veya muamelenin Ttrkiye'de
ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir.

"“Tirkiye'de degerlendiritmesi” ifadesinden &demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya ddeme yabanci
bir iilkede yapilmus ise, Tiirkiye'de 6deyenin veya nam ve hesabina yamlamin Sdeme hesaplarina
intikal ettirilmesi veya kénndan aynlmas gerektigi seklinde anlagilmas gerekir.

32.2. Paylarin elden gtkarilmas; kargihinda saflanan kazanglarm vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada iglem giren paylarn vergilendirme esaslar:

2006 ve 2025 yillan arasinda Borsa'da islem goren paylann elden gikarilmas: sonucu saglanan
defer artiy kazanglanmin vergilendirilmesi GVK'un Gegici 67. maddesi gergevesinde
gergeklegtirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglar iglemlere
aracithk eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesinin ytirlirlitk silresinin 2025 yilindan sonraya
uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde kapsammin vergi mevzuatina déhil edilmemesi durumunda
2025 yihindan sonra agafida agiklandir fizere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alun Satim
Kazanglarmin Vergilendirilmesi (Yatinim Ortakligi Paylan Harig), BIST'te islem goren paylann
elden gikanlmasindan saglanacak deger artig kazanglan genel hilkilmler cerevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BIST'te igiem goren paylarmin alim satimina aracilik ettikleri yatinmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiik{imlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatim
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic1 kuruluglardir. Bankalar,
araci kururniar ve saklayici (saklamacr) kuruluglar tevkifat yitkiimliilikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarini, tiger ayhik ddnemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas:
A§-Merkezi Kayit Kurulusu A$ disinda saklayict koruluglardan saklama hizmeti alan
yatnmeilann iglemlerinde vergi tevkifatimin yapilmas: esasen ilgili saklayici kurulusun
sorumlulugundadir.

BIST'te iglem g&ren bir payin bagka bir banka veya arac1 kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kaymetle ilgili ali bedeli ve alis tarihini
naklin yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinm tespitinde
alty bedelinin ve alig tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi'a bildirilmesi gerekmek‘ggdﬁ:.r
Saklayicr kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak veri tevkifan ora_;ﬁ kanunen

dikkate alinacaktir. S6z konusu paylannm bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde
N

%15 olarak belirlenmigtir. Séz konusu tevkifat orani bankalar, aract kuruluglar F‘e TN L

kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir: i E :L\_* ] }

a.  Bankalar ve araci kurumlann ahim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetlg_r\ i g"d} ?_3 ‘\ﬂ-‘.? /
sermaye piyasas araglarinin ahs ve satig bedelleri arasindaki fark; \\\ & g‘;’;’;/

b.  Ahmuna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin Fasr="" o™
halinde abis bedeli ile ifa bedeli arasindaki fark, &

=

¢.  Bankalar ve araci kurumlann aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasx\v‘\,\
araglannin ddiing iglemlerinden saglanan gelirler,

d.  Aracihk ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araclanmin  6diing

iglemlerinden saj] elirler.
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Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem ve
opsiyon sbzlesmeleri, BIST'te iglem gdren araci kurulug varantlan déhil olmak {izere paylar
(menkul kiymetler yatinm ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarimn katilma belgelerinden
elde edilen (i) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasinn menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi arac: getirileri ile deger artigt kazanglan elde etmek ve bunlara bagl: haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Kanun a gére kurulan yatirim fonlan ve
yatim ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhifinca belirlenenler
i¢in %0; ve (iii) (ii) numaral alt kirthmda belirtilen gergek kisi ve kurumlar harig olmak tizere, (i)
numarah alt kinlimda belirtilen diginda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulamr.

Yatinmcilar yukanda belirtilen oranlann ileride degisiklige uyabilecefini g6z oniinde
bulundurmalidir,

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikanlmas halinde tevkifat matahimn
tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
alinacaknr. Paylann alimindan énce elden ¢ikarmas: durumunda, elden ¢ikarma tarihinden sonra
yapilan ilk alim iglemi esas alinarak s8z konusu tutar fizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir,
Ay giin iginde birden fazla alm satim yapilmas halinde o giin i¢indeki ahg maliyetinin tespitinde
afihikh ortalama yntemi uygulanabilecek, ancak tevkifati matrahi ilk giren ilk ¢1ikan y8ntemine
gore belirlenecektir. Alig ve satig islemleri dolayisiyla denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinn tespitinde dikkate alinar,

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Teblig uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasas:
arac¢lanna iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i) degisken getirili menkul kiymetler;
(iii) diger sermaye piyasast araglan ve (iv) yatinm fonlan katrlma belgeleri ve yatirm ortakhklar
paylan olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
ve opsiyon stzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu swuf iginde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sdzlesmeleri ile BIST'te
islem goren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrag edilen araci kurulus varantlan paylanmn
da déhil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
ahm satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir iglem
olarak dikkate alinur. Pay ve aymi tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan
zararlar takvim yih agiimamak kaydiyla izleyen @i¢ aylk déneme devredilir ve takip eden

dénemlerin tevkifat matahindan mahsup edilir. Takvim yilimmn son tig ayhk dﬁnemmdbﬂctﬁijar” 5

zarar tutanimin izleyen déneme aktanlmas: miimkiin degildir. 7 oty
Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST'te islem gtiren ve bir yildan fazla siireyle, T oy

ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden ¢ikanlmas da tﬁ
uygulanmaz. ¢ «\ G o/ &

Tevkifata tabi tutulan BIST'te islem goren paylara iligkin alim satim kazanglan ict gcw?f' L%
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger m_
dolayistyla verilecek yillik beyannameye déhil edilmez Ticari faaliyet kapsamimnda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar: seklinde @,'\Q}
tanimlanan ticari kazan¢ hikiimleri cergevesinde GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda <&
tevkifata tAbi tutulan kazanclar igin gercek kigilerce yillik veya mimferit beyanname verilmez,
Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S8z konusu
madde hiikiimleri uyannca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar mikellef gerg:ek kisi veya
kurumnlarca Hazine, 47 S&Yl[l anuna gére kurulan varhik kJraIama Sinkeglerj, ve tam n;ﬁkellef
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kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin
miinferit veya $zel beyanname verilmez,

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglanmn iiger aylk donemler itibanyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukanda belirtildigi
lizere) aym tiirden olmastna dikkat edilecektir. Kazanclar, bu tilrlere gore ayr ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir,

GVK'nun Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi mtikellefiyeti bulunup bulunmamas:, vergiden muaf olup olmamas ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrmtlan verilen vergilendirme
uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 say1h BKK ve 2012/3141 say1li BKK uyannca, halka arz tarihi
itibarryla tevkifat oram Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte stz konusu oranin
artinlmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir.
GVK'nun Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri
elde emis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirlitkte olan Cifte Vergilendirmeyi
Gnleme Anlagmas) hitklimleri 6nem arz etmektedir. $6z konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk Vergi
Kanunlanndan dnce uygulanacaktir.

Dar Milkellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfSy yonetim girketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras almabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlanimn noter
onayh bir 8megi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (ii) Dar
Miikellef kurumlann ise kendi titkelerinde gegerli kurulug belgesinin Ttrkiye'nin o #ilkede bulunan
temsilciligince onayl Tirkge bir Srnegini veya yabanci dilde onayl kurulug belgesinin terciime
biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir Smegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
KKTC vatandaglan i¢in niifus clizdammn ibraz: yeterli olacaktir.

Ayrnica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin, toplu olarak vergi
kimlik numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalar1 hiikiimlerinden yararlamlabilmesi i¢in ise ilgili ilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslimn ve terciime
bilrolarinca te dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi
gerekmektedir. Bir takvim yilma iligkin mukimlik belgesi izleyen yilin dﬁrdlincﬂ wﬁa 5 -_ gL
gegerli olup, stz konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir. {m] ‘
Bk

ki

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi }
Vergilendirmeyi Snleme Anlagmas: hitkitmleri dikkate alinmadan %15 (hélihaZirda @l
sayth BKK uyannca %0 oramnda uygulanmaktadir) oram uygulanmak Sufg tl.g;l’éh

Vergilendinneyi tnleme Anlagmas: hiikiimleri ve i¢ mevzuat hikiimleri dogrultu . Yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir. $,

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhy: gerekli gordiigi hallerde, Cifte Vergilendirmeyi 6nlem:€;
Anlagmalan hiikimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-sabmum yaptiklant veya
getirisini tahsil ettikleri Ttirk menku! kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine
gbre gergek hak sahibjfbenefical owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelenn ibrazzm da
isteyebilecektir. Bu i i i i : :




etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsi] edilmeyen vergiler iin vergi ziyan dogmusg sayilacaktir.
Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalann Tiirkge metinleri
Gelir idaresi Bagkanhifi'min www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadur.

32.2.2, Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Bu bélimde GVK'min Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel agtklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kigiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin mikerrer 80. maddesi uyannca gelir vergisine tabi olacaktir.
Ancak anmilan madde uyannca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden g¢ikarilmast
durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. GVK gegici madde 67°de yer alan
ozel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem gdren ve bir
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikarnlmasindan elde edilen gelirler de
GVK'mn mikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
¢ikanlmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’mn Milkerrer 81.
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gikanldig: ay hari¢ olmak tizere Devlet Istatistik Enstitiisii
tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artig oramnda artinlarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nin milkerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikanlmasinda iktisap bedeli,
elden gikanlan mal ve haklann, elden gikanldigy ay harig olmak fiizere Devlet Istatistik
Enstitiisiince belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artig oraminda artinlarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi igin artig oraninin %10 veya {izeri olmas: garttr.

GVK’nin madde 86/1 (¢} uyarinca tam mukellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmig
menkul sermaye iratlan GVK'nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar: agryor ise (bu
tutar 2024 yih i¢in 230.000 TL dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2,1.2, Dar Miikellef Gergek Kigiler

GVK madde 86/2 ¢ergevesinde dar mitkellefiyette vergiye tabi gelirin tamarm, Tirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazan¢lan, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yilhk beyannameye tabi degildir. Dar
miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
101/2 uyarinca, menkul mallann ve haklarn elden Qlkanlmasmdan dogan kazang ve iratlan_q; mal

ve haklann Tiirkiye’den elden gikanldiga yerin vergi dairesine miinferit beyanname yfﬁ’ﬁ
zorundadirlar. 4 * L 5 4 21 \{

32.2.2.2, Kurumlar pr / o f‘
32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarn Eldeu g W

¢ikarilmasmndan Saglanan Kazanglar ’;..\ S \"’23
Ticari faaliyete bagh olarak biinyesinde elde edilen alm satim kazanglar ticari kamih

beyan edilip vergilendirilecektir. PR
32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurum!lar

Ote yandan, KVK’mn 5/ 1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yul siireyle y¢ér
satigindan dogan kazancin %75k kismi kurumlar vergisinden istisna
bu istisnadan yararlanabilmek igin satiy kazancimm)sa yap digr yilh
izleyen 5. yiln g6puna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda t ‘bedelinin

L
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satigin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yih sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis1 yapan ve
dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticaret ile ujragmamas:
gerekmektedir,

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Ttirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devaml
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alim sam kazanglan ticari kazang olarak
vergiye tabi olacak vergileme Tam Milkellef kurumlarda oldugu sekilde gereklesecektir.
Yukarida belirtildigi tizere, devamh olarak menkul kiymet ticaret ile ugragtiklarindan %75k
kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.

Turkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet ahm sahm kazanci
clde eden Dar Miikellefler agismda da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlann vergilendirilmesi agismdan Tiirkiye'nin imzalams oldugu
ytriiriikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlagmalarinin hitkéimleri nem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hfikiimleri, Ttirk Vergi Kanunlarindan dnce uygulanacaktir,

322.2.2.4. Yabanc1 Fon Kazanglanmn ve Bu Fonlann PortfSy Youeticiliini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

01.01.2006 tarihinden itibaren SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirket sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardar. KVK'ya 6322 sayih
Kanunun 35, maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek iizere, "Yabanci fon
kazanglarinm vergilendirilmesi” baglikh 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanc: fonlar ile
bu fonlarmn aracihik islemlerini yilriiten portfSy yéneticilizi yetki belgesine sahip Tam Miikellef
portfSy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarn, yoneticisi sirketler aracihifiyla organize bir
borsada iglem gorsiin veya gérmesin, her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi araci; (ii) vadeli
islem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz (v) emtiaya dayal: vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhiklar; ve (vii) kiymetli maden borsalaninda yapilan
emtia iglerleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari i¢in KVK'nun 5/A maddesinde sayilan sartlann
saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi sirketler, bu fonlann daimi temsilcisi sayllmayacak ve
bunlarin i§ yerleri de bu fonlarin ig yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolay1siyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname verilmeyecek
ve diger kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir, i

Bu uygulamanin, yabanei fonlann Tilrkiye kaynakl: gelirleri fizerinden yapilacak vergjdt"eajﬂl&i
etkisi yoktur. / :

J:,/
Turkiye'de bulunan, aktif bilyiikligiiniin %S5 1'inden fazlas: tagmmazlardan 01“51?1 sl.ﬂ( c By
eleri, $lde 4
\.\\ “ .:‘:"'

Co
=

A,

paylar veya ortaklik paylar veya bunlara iliskin vadeli iglem ve opsiyon sOzlesm 5;']
‘.J

A

P

kazanclar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir, p
32.3. Paylara iliskin kir paylaruun ve kfir pay: avanslarinm vergilendirilmesi ", Yanr ”

e T &
GVK'mn 94/1-6-b maddesine 4842 say1l: Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kérn dagitilmasi .\@
agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK'nun 4842 sayih Kanunla degigik 94/1-6-b maddesi®\,
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (iiit) gelir ve kurumlar
vergisi milkellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar
Miikellef gerek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci
aracihyla kar payi£lde edepler haric); ve (v) gelir ve kurumilar vergi inden afuaf olan Dar

(]

&
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Miikelleflere dafitilan kér paylan tizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraninda
tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlan ve ortakhklan i¢in bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam Mitkellef kurumlarca; (i) Tam Mikellefler kurumlara ve (ii) igyeri ve daimt
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Mikellef kurumlara dagtilan kir paylan tevkifata tabi
degildir.

32.3.1. Gerg¢ek Kisiler

32.3.2.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ya 4842 sayih Baz Kanunlarda Degigiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumiardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve
(3) numaral: bentlerinde yazil: kdr paylarimin yarisi gelir vergisinden milstesnadir, flaveten,
GVK’ya 7491 sayih Baz Kanun ve Kanun Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun’la eklenen 22/4 maddesi uyarinca kanuni merkezleri Tiirkiye Cumhuriyeti
sinirlan igerisinde bulunmayan anonim ve limited girket niteliindeki, kurumlardan edinilen,
GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral: bentlerinde yazili kir paylannin yarist %50’si,
(i) ilgili sirketin 6denmis sermayesinin en az %50sine sahip olmak ve (ii) edinilen kar paylanm
ilgili kurumlar vergisi beyannamesi verilme siiresine kadar Tiirkiye'ye transfer etmek sartiyla,
kurumlar vergisinden istisnadur.

Kurumlar kir pay: dagiticken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yans1 (%50°si) déhil
olmak iizere dagitilan kér payinn tamarm (%100#) {izerinden 22.12.2021 itibariyla %10 oraninda
gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kér paymin yilik vergi beyannamesinde beyan edilmesi
halinde, s6z konusu vergi tevkifat: yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’mn (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif
yoluyla vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlan; 2024 yili gelirleri igin 230.000 TL’yi agan
kér paylan icin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir
vergisinden, kurum biinyesinde kérin dagitiru agamasinda yapilan %10 oramndaki vergi
kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim d#hil) mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan
tutar genel hiiklimier ¢ergevesinde red ve iade edilecektir.

Aynca, kinn sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz. Kéir pay: avanslan da kar paylari ile
ayn: kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler
GVK'nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam mitkellef kurumlarca dar mitkellef ger(,'ek kigilere dag

kér paylan Gzerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %}0'dus ; @"‘

tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlag annd
daha diistik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergllendumeylf H

anlagmalar1 hitkGmlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili titkenin yetkili makamlar thira
diizenlenerek imzalannmg mukimlik belgesinin ashmn ve noter veya ilgili iilkeddki
Konsolosluklarinca tasdikli Ttirkge terciimesinin ilgili vergi dairesinde, banka ve araci kg

vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin muki -.~.

belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin ddrdilncli ayma kadar gegerli olup, dar mikellef gergek
kigiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kigiler agisindan kér paylarnmn tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’'nin A01. maddesinin 5 numarah fikras1 geregince dar miikellef gergek
kigilerin vergisi tevkif
yerin vergi dairesine

RS .
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t1yle almmamls menkul sermaye iratlanim, Tl‘.lrkxye'de eldt ed11d1g1




32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir, KVK'mun 6. maddesinde kapsamindaki
"safi kurum kazanci, GVK'mn ticari kazanc: diizenleyen hilkmlerine gbre belirlenecektir.
Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci
iizerinden %20 oraninda uygulamr. Bununla birlikte, 22.04.2021 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 7316 sayilh Kanun degigikligi ile 2021 ve 2022 vergilendirme dénemi kurum
kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram sirasiyla %25 ve %23 olarak belirlenmigtir. 7456
sayith Kanun ile KVK'da yapilan degisiklik uyannca kurumlann 2023 yih ve izleyen
vergilendirme donemlerinde elde edilen kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram %25°tir.

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Milkellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle elde
edilen kér paylan, yatinm fonlarinin katilim belgeleri ile yatinm ortakliklarinin hisse senetlerinden
elde edilen kér paylan harig, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK'nun 94/6-b maddesi uyannca, tam miikellef kurumlarca dar mitkellef kurumlara dagitilan
kér paylan {izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %10'dur)
tevkifat yapilacaktir. Tilrkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi &nleme anlagmalannda
daha diigilk tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalan hiikimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili illkenin yetkili makamlan tarafindan
dilzenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslimin ve noter veya ilgili {ilkedeki Tirk
Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesinde, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik
belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin ddrdiincii ayma kadar gegerli olup, dar miikellef gergek
kigiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlann, Tilrkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci aracihi olmaksizin elde
ettikleri kér paylan i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar mikelleflerin bu
gelirler i¢in Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILG1

33.1. ikrage1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin veg
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylarin sonradan tekrar
kullandi51 izahnamenin igerifinden de ilgili kisilerin sorunilu olmay: kabul e
beyanlar:

Yoktur.
33.2. [zahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

N
33.3. Paylarmn yetkili karuluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi ddnem haklanda \@‘\%
bilgi: &
ilgi N
Yoktur. Y

33.4. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar sahsa sunulmas: krpsammda
izahnamenin kullamilabilecggi Gilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin garti olan diger aqik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satginin gergeklestirilmesi durumunda,
satigin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satig esnasinda yatirnmcilara
sunulacafina dair koyu harflerle yazilmg uyar: notu:

Yoktur,

33A IZABNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE

BILGILER

33A.1 fzahname kullanm izni verilen yetkili kuruluglarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret iinvanlan ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasi
duyurulacagy ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecedi hakkinda agiklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKILI KURULUSA VERILMES]
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili knrulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kogullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarna yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazlnns uyart:

Yoktur.
34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Caybas: Mahallesi, Aydin Caddesi No:51 Torbaly/fzmir adresindeki ihraggimin
merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi www.cemzeytin.com ile Kamuyu
Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadur:
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35. EKLER

EK 1: Sirket Esas Stzlesmesi

EK 2: Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihlerinde sona eren
donemlere iligkin Finansal Tablolan ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 3: §irket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 sona eren dénemlere
iligkin Finansal Tablolan ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu’na iliskin Bagimsiz Denetim
Kurulusu’ndan alinan Sorumluluk Beyam

EK 4: Bagkent Taginmaz Degerleme A.S. Degerleme Raporlan

EK 5: Bagkent Tagmnmaz Degerleme A.$. Sorumluluk Beyam

EK 6: Fon Kullamim Yerine liskin Y6netim Kurulu Karar: ve Fon Kullamim Yeri Raporu
EK 7: Akol Avukathk Biirosu’nun hazirladig: Bagimsiz Hukukgu Raporu ve Bagimsiz
Hukuk¢u Beyam

EK 8: §irket Tarafindan Halka Arz Kapsaminda Verilen Taahhiitler

EK 9: Sirket’in 30.06.2024 tarihlerinde sona eren dénemlere iligkin Finansal Tablolan ve

Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 10: 30.06.2024 tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin Finansal Tablolari ve Ozel
Bagimsiz Denetim Raporu’na iligkin Bagimsiz Denetim Kurulugu’ndan alman Sorumluluk
Beyam
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