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Konsolide Gelirler 2Y2024T7 20251 2026T 20277 2028T
Turkiye 16.852.020 46.686.146 62.919.853 82.442.835 96.462.570
Arnavutluk 673.100 2.996.244 5.047.623 5.668.985 5.803.892
Bosna 2.037.153  4.534.106 6.182.374 9.027.722 12.014.023
Bulgaristan 885.783 3.178.287 4.639.723 6.774.512 9.018.759
Diger Ulkeler - 22.369.646 50.246.700 67.718.482 86.662.496
Hirvatistan = 2.416.227 3.256.397 4.571.575 4.680.366
Makedonya 678.500  3.017.263 4.406.313 6.438.301 8.565.070
Toplam Gelirler 21.126.556 85.197.920 136.698.984 182.642.413 223.207.176

Asagidaki tablolarda ise farkli parametrelerin iilkeler bazinda gelisimi yer almaktadir.

Skuter Acilis Fiyat: ($) 2021 2022 2023 1¥24  2Y24T 2025T 2026T 2027T 20287
Tiirkiye 0,2048  0,1202  0,1103 0,1916 0,1800 0,1836 0,1875 0,1914 0,1954
Arnavutluk 0,0000  0,2800 0,2856 0,2916 0,2977 0,3040
Bosna 0,0000 0,0000 0,6700 0,6834 0,6978 0,7124 0,7274
Bulgaristan 0,6914  0,0000 0,6700 0,6834 0,6978 0,7124 0,7274
Diger Ulkeler 0,6700 0,6834 0,6978 0,7124 0,7274
Hirvatistan 0,6700 0,6834 0,6978 0,7124 0,7274
Makedonya 0,0000 0,0000 0,6700 0,6834 0,6978 0,7124 0,7274

Skuter Siiriis ($)/dk

Tiirkiye 0,0900 0,0900 0,1347  0,1938 0,1800 0,1836 0,1875 0,1914 0,1954
Arnavutluk 0,3000 0,3060 0,3124 0,3190 0,3257
Bosna 0,1604 0,1659 0,3000 0,3060 0,3124 0,3190 0,3257
Bulgaristan 0,1604  0,1833 0,3000 0,3060 0,3124 0,3190 0,3257
Diger Ulkeler 0,3000 0,3060 0,3124 0,3190 0,3257
Hirvatistan 0,3000 0,3060 0,3124 0,3190 0,3257
Makedonya 0,1575 0,1764 0,3000 0,3060 0,3124 0,3190 0,3257
Skuter Sayisi # 2021 2022 2023 1Y24 2Y241 2025T 2026T 20277 2028T
Tiirkiye 4.557 17.536 19.330 19.045 20.085 25.000 30.000 35.000 40.000
Arnavutluk 500 1.000 1.500 1.500 1.500
Bosna 679 1.081 1.340 1.350 1.350 1.639 2,131 2.770
Bulgaristan 700 660 660 660 1.064 1.383 1.798 2.338
Diger Ulkeler - 5.000 10.000 12.000 15.000
Hirvatistan - 1.000 1.200 1.500 1.500
Makedonya 500 550 500 999 1.299 1.690 2.196
Toplam 4,557 18.915 21.571 21.595 23.095 35.413 47.021 55.619 65.304

2026T

2021 2Y24T1 2025T

Glnliik Siiriis Sayisi1 / Skuter # 2022 1Y24

2027T

2028T

Tiirkiye 2,10 2,50 2,10 1,40 2,07 2,27 2,50 2,75 2,75
Arnavutluk 2,30 2,53 2,78 3,06 3,06
Bosna 2,20 2,30 1,90 2,43 2,67 2,94 3,23 3,23
Bulgaristan 0,80 0,90 0,90 1,75 1,93 2,12 2,33 2,33
Diger Ulkeler 2,70 2,97 3,27 3,59 3,59
Hirvatistan 2,00 2,20 2,42 2,66 2,66
Makedonya 2,60 1,80 2,50 2,75 3,03 3,33 3,33

Ortalama Siiriis Siiresi (dk) 2021 2022 1Y24 2Y24T 2025T 2026T

2027T

Tiirkiye 11,160 10,330 9,060 7,590 11,254 11,254 11,254 11,254 11,254
Arnavutluk 9,670 9,670 9,670 9,670 9,670
Bosna 8490 9260 8140 9,020 9,020 9,020 9,020 9,020
Bulgaristan 12,000 11,440 9,150 11,560 11,660 11,660 11,660 11,660

-
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Diger Ulkeler 11,254 11,254 11,254 11,254 11,254
Hirvatistan 7,600 7,600 7,600 7,600 7,600
Makedonya 7,440 6,500 7,600 7,600 7,600 7,600 7,600

Yeni Skuter # 2021 2022 2023

Tirkiye 8.715 10.565 - - - 4,915 5.000 5.000 5.000
Arnavutiuk 500 500 500 - -
Bosna 812 525 - - - 289 492 639
Bulgaristan - - - - 404 319 415 540
Diger Ulkeler S 5.000 5.000 2.000 3.000
Hirvatistan - 1.000 200 300 -
Makedonya 500 90 - 499 300 391 506
Toplam 500 12.318 11.608 8.598 9.685
Birim Fiyat, USD 1.000 1.020 1.041 1.063 1.086
Toplam Yatirim, USD 500.000 12.564.360 12.088.803 9.142.166 10.514.219

3.3.1.3. Gider&Maliyet&FAVOK Projeksiyonu

Sirket'in satiglarin maliyeti personel giderleri, bakim onarim giderleri, akaryakit giderleri, kira giderleri, yazilim
destek giderleri ve diger giderlerden olusmaktadir. Faaliyet giderleri ise danismanlik giderleri, personel giderleri,
ilan ve reklam giderleri ve diger giderlerden olusmaktadir.

Projeksiyon dénemindeki satislarin maliyetinin gelire orani 2022, 2023 ve 1Y2024 dénemindeki amortisman haric
maliyetlerin gelire oraninin ortalamasi baz alinarak %40,54 tahmin edilmistir. Ayni sekilde amortisman haric
faaliyet giderlerinin gelire orani da %27,77 olarak projeksiyonda kullanilmistir. Sirketin operasyon hacmi
biiylidikce sabit giderlerin gelirdeki payinin azalmasi beklenmesine ragmen projeksiyon déneminde maliyet ve
giderlerin gelire orani sabit kabul edilerek ihtiyatl bir yaklasim sergilenmistir,

Maliyet ve gider varsayimlari sonrasinda projeksiyon dénemine iliskin FAVOK marji %31,69 seviyesinde olusmus
olup 2021-2022-2023 ve 1Y2024 FAVOK marjlari sirasiyla %46,99 - %29,01 - %29,85 - %36,20 seviyesindedir.

Amortisman giderleri 30.06.2024 bilangosunda yer alan maddi duran varliklarin ve yeni alinacak olan skuterlerin
8 yilda amortisman ayrilacagi varsayimiyla hesaplanmistir.

Faaliyet karindan kurumlar vergisi hesaplanmis olup Sirket'in faaliyet gésterdigi Ulkelerdeki kurumlar vergisi
oranlan dikkate alinarak gelirdeki paylari nispetinde agirliklandiriimis ve efektif vergi orani her yil ayri ayri
hesaplanmigtir. Tirkiye’de kurumlar vergisi orani %25 iken Bulgaristan %10, Bosna Hersek %10, Kuzey
Makedonya %10, Hirvatistan %20, Arnavutluk %15 kurumlar vergisi uygulamaktadir.

Maliyet&Giderler&FAVOK, USD 2023 2Y24T 20257 2026T 20277

SMM, Amortisman Harig 3.161.544  8.523.276 7.991.867 4.475.613  8.565.633 34.542.976 55.423.767 74.051.249 90.497.984
SMIM/Gelir 42,86% 42,24% 38,91% 40,48% 40,54% 40,54% 40,54% 40,54% 40,54%
Briit Kar 4.215.192 11.654.130 12.548.724  6.579.706 12.560.923 50.654.945 81.275.217 108.591.164 132.709.192
Briit Kar Marji 57,14% 57,76% 61,09% 59,52% 59,46% 59,46% 59,46% 59,46% 59,46%

Faaliyet Giderleri, Amortisman Harig 748.940 5.801.624 6.417.209  2.577.261 5.866.639 23.658.634 37.959.978 50.718.022 61.982.462

Faaliyet Giderleri/Gelir 10,15% 28,75% 31,24% 23,31% 27,77% 27,77% 27,77% 27,77% 27,77%
FAVOK 3.466.251  5.852.505 6.131.515 4.002.444  6.694.284 26.996.311 43.315.238 57.873.142  70.726.729
FAVOK Marji 46,99% 29,01% 29,85% 36,20% 31,69% 31,69% 31,69% 31,69% 31,69%
Amortisman 551.248 3.088.876  3.673.372 2.017.064 1.091.603 3.753.751 5.264.851 6.407.622 7.721.899
Faaliyet Kari 2.915.003  2.763.629  2.458.143  1.,985.380 5.602.681 23.242.560 38.050.387 51.465.520 63.004.830
Faaliyet Kar Marji 39,52% 13,70% 11,97% 17,96% 26,52% 27,28% 27,84% 28,18% 28,23%
Kurumlar Vergisi Oram 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 22,12% 21,30% 21,00% 20,88% 20,70%
Odenecek Vergi * 1.239.557 4.951.745 7.991.634 10.748.082  13.045.020
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3.3.1.4. isletme Sermayesi Projeksiyonu

2021, 2022, 2023 ve 1Y2024 gergeklesen dolar bazl bilango ve gelir tablosu verileri iizerinden alacak, stok, pesin
ddenmis giderler, diger dénen varliklar, ticari borglar, ertelenmis gelirler ve diger kisa vadeli yiikiimluliikler icin
giin sureleri hesaplanmig ve sirket yénetimi ile yapilan gériismeler sonucunda her bir kalem icin glin streleri
projeksiyon donemi boyunca tahmin edilmistir. Tahmin edilen giin sirelerine gore isletme sermayesi
hesaplanmis ve her yil igin gerekecek ilave isletme sermayesi nakit akimlarindan distlmustir.

isletme Sermayesi, USD 2021 2022 2023 1v24 2Y24T 20257 2026T 20277 20287
isletme Sermayesi 11.207.444  4.102.741  1.412.925 4.408.877 4.377.761 8.827.188 14.163.111 18.923.218 23.126.053
isletme Sermayesi Degisimi - 7.104.703 - 2.689.816 2.995.952 -  31.116 4.449.426  5.335.923 4.760.108  4.202.835
Isletme Sermayesi/Gelir 151,93% 20,33% 6,88% 19,94% 10,36% 10,36% 10,36% 10,36% 10,36%
Ticari Alacaklar 1.280.138 3.259.557 527.635 2.018415 2471.268 4.982.991 7.8995.146 10.682.251 13.054.772
Stoklar 236.070 263.023 1.748.085 2562477 2.816.098 5.678.297 8.110.756 12.172.808 14.876.381
Pegin Odenmis Giderler 8.372.822 1.209.342 1.092.202 1927834 2,820.504 5.687.180 8.125.008 12.191.850 14.899.652
Diger Dénen Varliklar 875.905 1.144.272 207,558 227.944 463.048 833,676 1.458.071 2.001.561 2.446.106
Ticari Borglar 541.171 1.254.159 830.832 B66.470 1.5986.677 4.005.877 6.427.379 8.587.570 10.494.863
Ertelenmis Gelirler 477 193.172 199.652 225778 415.557 837917 1.344.427 1.796.278 2.185.231
ﬁerxv‘rﬂkfimmfﬁk}er 15.843 326,122 1.132.071 1.235.546 1.790.922 3.611.163 5.794.065 7.741.403 9.460.764
?ﬂn’ Alacak Gin Siresi 63 55 g 33 21 21 21 21 21
Stok Gin Siiresi 27 11 80 104 &0 60 60 60 60
Pesin Gdenmis Gider Giin Stresi 1.082 52 50 79 60 60 60 60 60
Digier Donen Varliklar Giin Siiresi 43 21 4 4 4 4 4 4 4
Ticari Borglar Giin Siiresi 62 54 38 35 42 42 42 42 42
Ertelenmis Gelirler Giin Siiresi (4] 3 4 4 4 4 4 4 4
Diger KV Yikiimlilikler Gin Stiresi 1 [3 20 20 15 15 15 15 L5
Nakit Déngii Siiresi 1.153 80 81 161 84 84 84 84 84
3.3.1.5. Yatirim Harcamalan
Projeksiyon dénemi igerisinde alinmasi planlanan Skuter adetleri ve maliyetleri asagida sunulmustur. 2024 yilinda
baz alinan Skuter basina 1.000 ABD Dolari maliyetin enflasyon orani ile paralel olarak artacag éngérilmiistiir.
Skuterlerin faydali 6mriintn 8 yil olacagi varsayilmistir.
Ug dénem degerinin hesaplanmasinda kullanilan yatinm harcamalari, amortisman siireleri ile paralel olarak
skuterlerin her 8 yilda bir yenilenecegi varsayimi baz alinarak hesaplanmaktadir.
Yeni Scooter # 2021 2022 2023 1Y24 2y2at 20257 2026T 2027T 2028T
Tiirkiye 8.715 10.565 = = - 4.915 5.000 5.000 5.000
Arnavutiuk 500 500 500 - -
Bosna 812 525 - - - 289 492 639
Bulgaristan - - - 404 319 415 540
Diger Ulkeler - 5.000 5.000 2.000 3.000
Hirvatistan - 1.000 200 300 -
Makedonya 500 50 - 499 300 391 506
Toplam 500 12.318 11.608 8.598 9.685
Birim Fiyat, USD 1.000 1.020 1.041 1.063 1.086
Toplam Yatirim, USD 500.000 12.564.360 12.088.803 9.142.166  10.514.219

3.3.1.6. indirgeme Orani Tespiti - Agirhikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM)

Sirketin faaliyetlerinden tiretmeleri beklenen nakit akimlari projeksiyon dénemi boyunca tespit edilerek Finansal
Varliklar Fiyatlama Modeli'ne (Capital Asset Pricing Model — CAPM) gére hesaplanan Agirlikli Ortalama Sermaye
Maliyeti (AOSM) ile indirgenmistir. Risksiz getiri orani olarak Tiirkiye Cumhuriyeti’nin uzun vadeli dolar bazli tahvil
getirilerinin degerleme tarihindeki oranlari %6,5 - %7,4 bandinda seyretmektedir. Bu bant géz 6niinde
bulundurularak ihtiyath tarafta kalmak adina risksiz getiri orani %7,40 kabul edilmistir. Risksiz getiri orani
hesaplamasinin alternatif metodu olarak uzun vadeli ABD devlet tahvili getirisinin {izerine Turkiye CDS'i eklenerek
risksiz getiri hesaplanabilmektedir. 30 yillik ABD devlet tahvilinin 20 Eyltil 2024 tarihindeki getirisi %4,08
seviyesindedir. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani ise 252,9 puan seviyesindedir. ABD'nin risksiz getiri
orani olan %4,08’in Uzerinde Ulke risk primi olarak kabul edilen %2,529 CDS orani eklendiginde %6,61
hesaplanmaktadir. Kullanilan %7,40 risksiz getiri orani bu metodla hesaplanan oranin da tzerinde yer almakta

olup ihtiyath bir yaklagim sergilenmistir.
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Uzun vadeli risksiz getiri ve hisse senedi getirilerinin farki olan Sermaye Piyasasi Risk Primi Tuirkiye gibi finansal
derinligi gelismis tilkelere gére nispeten daha az olan tlkelerde cok kolay hesaplanamamaktadir. ABD gibi finansal
tarihi oldukca eskiye giden ve halka acik sirket sayisi oldukga fazla olan bir ilkede bile bu risk priminin
hesaplanmasina dair konsensiis bulunmamaktadir. Piyasada genel temayiil %5-%6 bandinda sermaye piyasasi
risk priminin makul oldugu seklinde olmakla birlikte degerlemede, %5,5 olarak kabul edilmistir.

Ozsermaye maliyeti icin kaldiracli beta hesabi yapilmistir. Kaldiragsiz beta hesabi carpan analizinde dikkate alinan
biligim sirketlerinin 2019'dan bu yana kaldirag oranlari ve kaldiragh betalari analiz edilerek 0,65 kabul edilmistir.
Kaldirag orani sirketin 6niimiizdeki donemde vyapacagl yatinmlarin %50’sini 6zkaynak, %50'sini borcla
kargilayacagi 6ngorisiyle (borg/6zkaynak) 50/50 kabul edilmistir.

Kaldirach Beta = Kaldiragsiz Beta X (1 + (1 — Kurumlar Vergisi Orani) X (Borglanma Orani / Ozsermaye Orani))
formuliine gére 0,65 X (1 + (1 - 0,21) X 0,50/0,50 = 1,16 hesaplanmaktadir.

Ozsermaye maliyeti = Risksiz Getiri Orani + (Kaldiragh Beta X Sermaye Piyasasi Risk Primi)

formiiliine gore %7,40 + (1,16 X %5,5) = %13,79 hesaplanmaktadr.

Sirketin Dolar bazli borglanma maliyeti vergi etkisi oncesi %8,40 kabul edilmistir.

Ozsermaye ve borglanma maliyetleri hesaplandiktan sonra Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti

AOSM= (Ozsermaye maliyeti X Ozsermaye orani) + ((1- Kurumlar Vergisi) X Borglanma Maliyeti X Borg Orani)

formiiltine gore %10,21 hesaplanmaktadir.

Bin Ulagim AOSM, USD 20.09.2024

Risksiz Getiri Orani 7,4%
Kaldiragsiz Beta 0,65
Kaldirach Beta 1,16
Sermaye Piyasasi Risk Primi 5,5%
Ozsermaye Maliyeti 13,79%
Borg¢lanma Maliyeti 8,40%
Ortalama Vergi Orani 21,1%
Vergi Sonrasi Bor¢ Maliyeti 6,63%
Ozkaynak Agirhg 50,00%
Borg Agirlig 50,00%
AOSM 10,21%

3.3.1.7. Net Borg

Bin Ulasim’in 30.06.2024 itibariyle isletme sermayesinde dikkate alinmayan ve finansal varlik ve borg olarak
addedilen bilango kalemleri net borg hesaplamasinda dikkate alinmistir. Sirketin net nakit pozisyonu 30 Haziran
2024 tarihinde TCMB’nin saat 15:30'da belirledigi gosterge niteligindeki déviz alis kuru olan 32,8262 TL baz
alinarak 866.556 dolar olarak hesaplanmistir.

Bin Ulasim Net Borg Hesabi, USD 30.06.2024
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.014.616
Finansal Yatinmlar 483
Diger Alacaklar 5.550.301
Kisa Vadeli Borglanmalar 626.887
Kiralama islemlerinden borglar 932.796
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 2.097.006
Diger Borclar 4.095.207
Dénem Kari Vergi Yiukumliligi 45.230
Uzun vadeli borglanmalar 97.312
Kiralama Islemlerinden Borclar (UV) 804.405
Net Finansal Borg (Nakit) (866.556)
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3.3.1.8. INA Degeri

23 Eyliil 2024

Onceki maddelerdeki varsayimlar sonrasi 1 Temmuz 2024 tarihinden itibaren sirketin Giretmeyi planladigi FAVOK
rakamindan, Kurumlar Vergisi, sabit kiymet yatirimi ve her yil icin gerekecek ilave isletme sermayesi diistilerek

serbest nakit akimlari hesaplanmistir.

Serbest nakit akimlari %10,21 AOSM ile 30.06.2024 tarihine indirgenmis ve Sirket icin net bor¢ &ncesi
424.447.130 $ firma degeri hesaplanmistir. Firma degerine 866.556 $ net nakit eklenerek 30.06.2024 itibariyle
425.313.686 $ piyasa degeri hesaplanmistir. 30.06.2024 tarihli hesaplanan piyasa degeri 6zsermaye maliyeti ile
82 gl bilesiklendirilerek degerleme tarihi olan 20 Eyliil 2024'teki piyasa degeri 437.807.646 $ hesaplanmistir.
sirket icin, 20 Eylul 2024 giinii saat 15:30'da TCMB tarafindan belirlenen gésterge niteligindeki dolar alis kuru
olan 33,9531 TL baz alinarak, 14.864.926.795 TL piyasa degeri hesaplanmistir.

20.09.2024

Bin Ulasim iNA Degeri, USD
Uc Deger Blylime Orani

1%

Firma Degeri, USD 424.447.130
Net Borg (Nakit), USD -866.556
Piyasa Degeri @30.06.2024 425.313.686
Piyasa Degeri @20.09.2024 437.807.646
TCMB Dolar/TL Alis Kuru @20.09.2024 33,9531

Piyasa Degeri @20.09.2024, TL

14.864.926.795

Bin Ulasim INA, USD 2Y247 2025T

20277

2028T

2029T Ug Deger

Toplam Gelir 21.126.556 85.197.920 136.698.984 182.642.413 223.207.176 224.823.293
Yillik Degisim 164,7% 60,4% 33,6% 22,2% 0,7%
SMM, Amortisman Harig 8.565.633 34.542.976 55.423.767 74.051.249 90.497.984 91.153.229
SMM/Gelir 40,54% 40,54% 40,54% 40,54% 40,54% 40,54%
Briit Kar 12.560.923 50.654.945 81.275.217 108.591.164 132.709.192 133.670.064
Briit Kar Marji 59,46% 59,46% 59,46% 59,46% 59,46% 59,46%
Faaliyet Giderleri, Amortisman Harig 5.866.639 23.658.634 37.959.978 50.718.022 61.982.462 62.431.242
Faaliyet Giderleri/Gelir 27,77% 27,77% 27,77% 27,77% 27,77% 27,77%
FAVOK 6.694.284 26.996.311 43.315.238 57.873.142 70.726.729 71.238.822
FAVOK Marji 31,69% 31,69% 31,69% 31,69% 31,69% 31,69%
Amortisman 1.091.603 3.753.751 5.264.851 6.407.622 7.721.899 B8.840.715
Faaliyet Kan 5.602.681 23.242.560 38.050.387 51.465.520 63.004.830 62.398.107
Faaliyet Kar Marji 26,52% 27,28% 27,84% 28,18% 28,23% 27,75%
Kurumlar Vergisi Orani 22,12% 21,30% 21,00% 20,88% 20,70% 20,70%
ﬁdenecek\!ergi 1.239.557 4.951.745 7.991.634 10.748.082 13.045.020 12.919.399
isletme Sermayesi 4.377.761 8.827.188 14.163.111 18.923.218 23.126.053 23.293.495
i;letme Sermayesi Degisimi - 31.116 4.449.426 5.335.923 4.760.108 4.202.835 167.443
f;!etmeSermayesf/Ge-‘fr 10,36% 10,36% 10,36% 10,36% 10,36% 10,36%
Serbest Nakit Akimi 4.985.843 5.030.780 17.898.878 33.222.787 42.964.656 49.201.454 539.537.295
AOSM 10,21% 10,21% 10,21% 10,21% 10,21% 10,21% 10,21%
indirge me Dénemi 0,25 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 5,50
indirgenrnis Nakit Akimi 4.866.122 4.564.706 14.736.039 24.818.097 29.122.003 30.259.749 316.080.415
LY
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3.3.2. Garpan Degerlemesi

Carpan metodu Borsa istanbul veya yurt disindaki borsalarda islem géren ve Bin Ulagim ile benzer faaliyet alani
ile karsilastirilabilir oldugu dustinilen sirketlerin islem gordiikleri fiyat ve kamuya acikladiklari finansal verilerin
kullanilmasina ve kiyaslanmasina dayanan bir degerleme yéntemidir.

Firma Degeri / FAVOK carpan hesaplamasinda, sirketlerin cari hisse fiyatlar ile sermayesindeki toplam hisse
adedi carpilarak piyasa degeri bulunmus, en giincel tarihli bilangolarinda yer alan net borg veya net nakit
pozisyonlar hesaplanarak firma degerleri bulunmus ve Sirket’in en giincel tarihli finansal tablolarindaki FAVOK
verileri kullanilarak Firma Degeri / FAVOK carpanlari elde edilmistir. Yurt digi piyasalarda Marti Technologies Inc.,
Lime Technologies AB ve Bird Global Inc. gibi benzer alanlarda faaliyet gosteren sirketler incelenmis, ancak bu
sirketlerin yeterli bir érneklem grubu olusturacak sayida olmamalari, heniiz faaliyet kéri yaratmiyor olmalar
dolayisiyla anlamli sonug vermemesi ve faaliyet gosterilen tlkelerdeki regiilasyon farkhliklari gibi faktorler goz
dniinde bulundurularak, yurt disi FD/FAVOK carpanlarinin bu degerleme ¢alismasina dahil edilmemesine karar
verilmistir. Ayrica, Sirket’in operasyonlarinin belirli iilkelerde 2025 yilinda baslayacak olmasi ve mevcut finansal
tablolarinin Sirketin is potansiyelini heniiz tam anlamiyla yansitmiyor olmasi sebebiyle FD/FAVOK garpant igin 1)
Bin Ulasim’in 2024 yilinin ikinci yarisinda éngoriilen FAVOK tutarinin 30.06.2024 tarihine indirgenmesi ve 2024'lin
ilk yarisinda elde edilen FAVOK'le toplanmasiyla hesaplanan 2024T FAVOK'ii ve 2) 2025 yilinda éngbériilen
FAVOK iin 30.06.2024 tarihine indirgenmesiyle hesaplanan 2025T FAVOK'U dikkate alinmistir. Sirket'le birebir
ayni isi yapan BiST’te islem goren bir sirket olmamasi nedeniyle bilisim sektdriinde yer alan ve yazilim/teknoloji
alaninda faaliyet gosteren 31 adet sirketten olusan érneklemin 20 Eylil 2024 tarihinde Finnet Analiz Expert
programindan temin edilen USD bazl FD/FAVOK carpanlari incelenmistir. Bu carpanlar igin 5'ten kiigiik ve 40’tan
blylik garpanlar ug deger kabul edilip medyan hesaplamasina dahil edilmemistir.

Firma Degeri/Satislar (FD/Satislar) carpani oncelikli olarak nihai tiketiciye yonelik Griin gelistiren/satis
gerceklestiren; satis hacminin pazar payi kazaniminin énemli bir performans kriteri oldugu sektérler (e-ticaret,

perakende gibi) veya heniiz faaliyet kar yaratmayan sirketlerin operasyonlarinin degerlenmesi icin uygun bir
yontem oldugu diisiiniilmektedir. Bin Ulasim’in faaliyet karhihiginin éne ciktig bir sektérde bulunmasi sebebiyle
FD/Satis carpaninin, Sirket'in faaliyet karliligini ve nakit yaratma kabiliyetini dogru olarak yansitmamasi sebebiyle
Piyasa Carpanlari Analizi'nde dikkate alinmamistir.

Fiyat/Kazanc (F/K) carpani TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulamasi nedeniyle finansal tablolarda olusan
Parasal Kayip (Kazang), Parasal Olmayan Kalemler ve Sermeye Diizeltme Farklarindaki mevcut dagilimlar dikkate
alindiginda, her bir sirket icin yurt i¢i benzer sirketler arasinda secilen F/K carpanlarinin oldukga farklilagtigi
gozlemlenmektedir. Ayrica, TMS 29 enflasyon muhasebesi ile birlikte gelir tablosunda olusan net parasal kaybin
net kar lizerindeki etkisi nedeniyle F/K ¢arpaninin Sirket'in adil degerini ve operasyonel faaliyetlerini yansitmadigi
degerlendirilerek calismaya dahil edilmemektedir.

Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) carpani oncelikli olarak gayrimenkul yatirim ortakliklari gibi finansal
kuruluglar ve varlik agirlkh sirketlerin degerlemesi i¢in daha uygun oldugundan Bin Ulagim gibi ulagim
teknolojileri sektériinde yer alan bir sirket icin 6nemli olan faaliyet karlihgini dikkate almamasi sebebiyle uygun
degerleme yontemi olarak kabul edilmemistir.

Yurt ici benzer sirketler olarak, BiST'te islem géren, bilisim sektoriinde yer alan ve yaziim/teknoloji alaninda
faaliyet gbsteren 31 adet sirketten olusan érneklemin 20 Eyliil 2024 tarihinde Finnet Analiz Ekspert programindan
temin edilen USD bazli FD/FAVOK carpanlan asagida listelenmistir. Orneklemin FD/FAVOK carpanlarinin
ortalamasi 22,51x seviyesindeyken medyani 15,97x seviyesindedir. 5x’ten kiigiik ve 40x’tan biiylik ¢arpanlar harig
medyan ise 15,08 hesaplanmaktadir.

B etie sERLE L) = 0.09.2024

Carpan Mali Veri FD/FAVOK
ALCTL 2024/06 13,65
ALTNY 2024/03 550
ARDYZ 2024/06 5,67
ASELS 2024/06 15,97
ATATP 2024/06 24,44
AZTEK 2024/03 5,65
EDATA 2024/06 19,83
ESCOM 2024/06 St
FONET < 2024/06 24,74
FORTE e o | 2024/06 32,84
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HTTBT 2024/06 30,57

INGRM 2024/06 22,92

KFEIN 2024/03 6,24

KAREL 2024/03 6,66

KRONT 2024/06 10,93

LINK 2024/06 Set

LOGO 2024/06 12,35

MANAS 2024/06 13,55

MTRKS 2024/03 6,95

MIATK 2024/06 14,18

NETAS 2024/06 21,52

OBASE 2024/03 16,25

ODINE 2024/06 17,89

ONRYT 2024/06 17,34

PAPIL 2024/03 18655

PATEK 2024/06 [Enie)

PKART 2024/06 10,91

REEDR 2024/03 19,18

SDTTR 2024/06 26,33

SMART 2024/06 8,00

VBTYZ 2024/03 14,19

Medyan 15,97

Ortalama 22,51

Secilmis Medyan 15,08

Biiydik Esit 5

Ktiglik Esit 40
B 3 AVO D i 4 024 0
Nominal FAVOK 4.002.444 6.694.284 10.696.728 26.996.311
30.06.2024'e indirgenmis FAVOK 4.002.444 6.533.539 10.535.983 24.495.251
30.06.2024'e indirgenmis FAVOK 10.535.983 24.495,251
Benzer Sirketler FD / FAVOK Carpani 15,08 15,08
Carpan Degeri, USD 159.755.726 370.270.146
Agirhik 50,0% 50,0%
Ortalama Carpan Degeri, USD 265.012.936
TCMB Dolar/TL Alis Kuru @20.09.2024 33,9531
Ortalama Carpan Degeri, TL 8.998.010.705

Bin Ulagim’in 2024T FAVOK'(l 10.696.728 USD ve 2025T FAVOK'ii 26.996.311 USD’dir. 30.06.2024 tarihine
indirgenmis FAVOK'ler ise 2024T icin 10.535.983 ve 2025T icin 24.495.251 USD hesaplanmaktadir. Benzer sirket
carpanlarindan hesaplanan 15,08x FD/FAVOK ¢arpaniyla Bin Ulasim icin 2024T FAVOK’iinden 159.755.726 USD
ve 2025T FAVOK'iinden 370.270.146 USD piyasa degeri hesaplanmistir. Bu degerler esit agirliklandirilarak Bin
Ulasim icin 265.012.936 USD piyasa degeri hesaplanirken 20 Eyliil 2024 tarihli TCMB dolar/TL alisi kuru olan
33,9531 ile 8.998.010.705 TL piyasa degerine ulagiimistir.

3.3.3. Bin Ulagim Halka Arz Degeri

Bin Ulagim 6zelinde benzer sirket sayisinin diisitk olmasi ve bu sirketlerin heniiz pozitif faaliyet kari Uretemiyor
olmasi nedeniyle ¢arpan analizi yurtici bilisim sektorii sirketleri Gizerinden yapilmistir. UDS 105 40.2 maddesinde
“Asagida yer verilen durumlarda, gelir yaklagiminin uygulanmasi ve bu yaklasima énemli ve/veya anlamli agirhik
verilmesi gerekli gériilmektedir:

(a) varligin gelir yaratma kabiliyetinin katiimcinin géziiyle degeri etkileyen cok 8nemli bir unsur olmasi,

(b) degerleme konusu varlikla ilgili gelecekteki gelirin miktari ve zamanlamasina iliskin makul tahminler mevecut
olmakla birlikte, ilgili pazar emsallerinin varsa bile az sayida olmasi.” Denilmektedir. Bu madde degerlemeyi
gerceklestirenin gelir yaklagimina daha yiiksefagirlikaermesinin dniinii agsa da Bin Ulasim’in halka arz dncesi

BN

?irim Menkul
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degeri tespit edilirken iNA ve garpan metotlarindan hesaplanan degerlere %50’ser agirlik verilmis ve halka arz
iskontosu éncesi 11.931.468.750 TL deger hesaplanmistir. %23 halka arz iskontosu sonrasinda 9.187.230.937 TL
halka arz piyasa degerine ulagiimistir.

Sirket’in projeksiyon dngériileri icin vermis oldugu beyan kapsaminda gelir yaklagimi ve piyasa yaklasiminda
kullanilan varsayimlar neticesinde 1 TL nominal bedelli pay senedi icin halka arz talep toplama fiyati %23 halka
arz iskontosu sonrasi 91,85 TL hesaplanmaktadir.

Bin Ulasim Halka Arz Degeri, TL

Metodoloji iNA Carpan
Hesaplanan Deger 14.864.926.795 8.998.010.705
Agirlik 50% 50%
Nihai Deger 11.931.468.750
Halka Arz iskontosu 23,0%
Halka Arz Piyasa Degeri 9.187.230.937
Sermaye 100.000.000
Talep Toplama Fiyati 91,85
Sermaye Artirimi 12.000.000
Ortak Satisi 5.000.000
Halka Arz Miktar 17.000.000
Halka Arz Biiyiikligii 1.561.450.000

Halka Aciklik orani 15,18%
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4. Ekler
Ek1: Degerlemeyi Yapan Kisinin Beyani

ilker Sahin olarak, is bu degerleme calismasini gergeklestirebilmek icin gerekli olan akademik egitime, mesleki
bilgi ve tecriibeye, teknik nitelige ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dizey 3 Lisansi’'na sahip oldugumu;
degerlemeyi gerceklestirirken bagimsizlik ilkelerine uydugumu beyan ederim.

Ek2: Degerlemeyi Yapan Kisinin Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi

@DSPL

Tarih : 01.06.2016 No: 211071

SERMAYE PIYASASI FAALIYETLERI
DUZEY 3 LISANSI

Sermaye Piyasast Kurulu'nun "Sermaye Piyasasinda Faaliyette Bulunanlar icin
Lisanslama ve Sicil Tutmaya iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"i (VI1-128.7) uyarmea

Ilker SAHIN
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansini almaya hak
kazanmistir.
Levent HANLIOGLL Tuba ERTUGAY YILDIZ
LISANSLAMA VE SICIL MUDURI GENEL MUDUR

Ek3: Degerlemeye Konu Sirketin Degerlemeye Konu Mali Verileri

Sirket’in TMS/TFRS'ye gére hazirlanmis mali verileri tizerinden degerleme calismasi gergeklestirilmistir. Sirketin
mali verileri isbu raporun 2 numaral boltimii altinda gésterilmektedir.

m #ﬁizim Menkul D A.S. ﬂ
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Ek4: Bizim Menkul Degerler Bagimsizlik ve Teblig'e Uyum Beyani

Bizim Menkul Degerler A.S. olarak is bu degerleme raporunu hazirlarken;

sirket degerleme calismasinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I111-62.1 saylll “Sermaye Piyasasinda
Degerleme Standartlari Hakkinda Teblig”i geregi Uluslararasi Degerleme Standartlari (UDS) kapsaminda
ylrtildtguni ve tim yonleriyle ilgili standartlara uygun oldugunu olarak beyan ederiz.

sirket degerleme calismasinin Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birliginin 9 Ekim 2019 tarihli 42 no’lu
“Gayrimenkul Disindaki Varliklarin Sermaye Piyasasi Mevzuati Kapsamindaki Degerlemeleri icin
Hazirlanan Raporlarda Bulunmasi Gereken Asgari Hususlar” genelgesine uygun oldugunu olarak beyan
ederiz.

Degerleme Uzmani'nin degerleme raporunu olustururken tarafsizlik ilkesine bagl kaldigini beyan ederiz.
Raporun kapsaminin hicbir fayda sartina baglanmamis ve Gnyargisiz olarak hazirlanmig oldugunu beyan
ederiz.

Raporda sunulan bulgular ve kullanilan tiim bilgiler makul olclide degerlendirildiginde bariz sekilde
gercege aykiri olduguna iliskin bir siipheye ulasilamamistir. S6z konusu bilgilerin ve bulgularin sahip
oldugumuz tiim bilgiler cergevesinde tiim énemli yonleriyle gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin
anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her turlii makul 6zenin gésterildigini beyan
ederiz.

Pazar Degeri’'nin tespiti ve raporlanmasi siirecinde Sermaye Piyasasi Kurulunun 11.04.2019 tarih ve
21/500 sayili kararinda belirtilen

® Kurul'ca kismi veya genis yetkili olarak yetkilendirilen ve degerlemeyi yapacak “Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi” veya “Tiirev Araclar Lisansi”na sahip en az 10 kisiyi tam
zamanli olarak istihdam eden araci kurumlar

®  Ayri bir "Kurumsal Finansman Bolimii"ne veya degerleme hizmeti sunmak iizere olusturulmus
benzer nitelikteki 6zel bir birime sahip olmasi,

* Degerleme calismalar sirasinda kullaniimasi gereken prosedirlerin  bulundugu kurulus
genelgeleri, degerleme metodolojisi, el kitabi veya benzeri belirlenmis prosediirlerinin
bulunmasi,

* Musteri kabulli, galismanin yuritiilmesi, raporun hazirlanmasi ve imzalanmas sureclerinde
kullanilacak kontrol gizelgeleri veya benzeri dokiimanlara sahip olmasi,

* Degerleme calismalarinin teknik altyapisini olusturan vyeterli bilgi bankasi, i¢ genelge,
gelistirilmis know-how ve benzeri unsurlarin bulunmast,

* Degerleme calismalarinda ihtiya¢ duyulan bilgilerin elde edilmesi ile ilgili arastirma altyapisina
sahip olmasi

sartlarini haiz oldugumuzu beyan ederiz.

Saygilarimizla,
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Ek5: Bizim Menkul Degerler Sorumluluk Uyum Beyani

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili karan uyarinca Sermaye Piyasast Kurulu’nun
11.04.2019 ve 2019/19 sayil haftalik biilteninde ilan edilen duyuruya istinaden;

“Gayrimenkul Disindaki Varliklarin Sermaye Piyasasi Mevzuati Kapsamindaki Degerlemelerinde Uyulacak Esaslar
basliginin F maddesinin 9. Maddesi” gercevesinde verdigimiz bu beyan ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kararinda
belirtilen niteliklere sahip oldufumuzu ve bagimsizlik ilkelerine uydugumuzu, Sirket Degerleme Raporu’nun bir
parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gercevesinde, gergege uygun oldugunu
ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Ek6: Bizim Menkul Degerler Etik ilkeler’e Uyum Beyani

Sirket'in bu Fiyat Tespit Raporu'nda yer alan Degerleme Galismasinin, SPK'nin Sermaye Piyasasinda Degerleme
Standartlan Hakkinda Teblig (111-62.1) ve Uluslararasi Degerleme Standartlari dikkate alinarak asagidaki etik ilkeler
cercevesinde hazirlandigini beyan ederiz.

o Yapilan Degerleme Calismasi sirasinda diiriist ve dogru davraniimig ve calismalar Sirket ve Sirket
hissedarlarina zarar vermeyecek bir bicimde yiritiilmistir.

] Degerleme isini alabilmek igin bilerek yanlis, yaniltici ve abartili beyanlarda bulunulmamis ve bu
sekilde reklam yapiimamistir.

. Bilerek aldatici, hatali, 6nyargili goris ve analiz iceren bir rapor hazirlanmamis ve bildirilmemistir.

. Bizim Menkul, 6nceden belirlenmis fikirleri ve sonuglari iceren bir gérevi kabul etmemistir.
Degerleme isi gizlilik icerisinde ve basiretli bir sekilde yiiriitiilmustiir.

a Bizim Menkul, misterinin talimatlarini yerine getirmek icin zamaninda ve verimli sekilde hareket
etmistir.

. Gorev, bagimsizlik ve objektiflik icerisinde kisisel cikarlar gézetmeksizin yerine getirilmistir.

. Degerleme Ucreti, raporun herhangi bir yniine bagh degildir.

e Gorevle ilgili Gcretler, degerlemenin 6nceden belirlenmis sonuglarina yahut degerleme raporunda
yer alan diger bagimsiz, objektif tavsiyelere bagh degildir.

. Raporda kullanilan bilgiler talebimiz tizerine Sirket tarafindan saglanmis bilgilerden olusmaktadir.

Bizim Menkul Degerler olarak Degerleme Cahgmasnn&aki analizlerin dogru ve guvenilir oldugunu beyan
etmekteyiz.
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Ek7: Bin Ulagim projeksiyon beyani

Bizim Menkul Degerler A.S.'ye

Bin Ulagim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S.'nin halka arzinda talep toplama fivatinin belirlenmesi icin
Sirket Degeri'nin tespitine yénelik Bizim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit
raporunda kullaniimak Gzere tarafinizia paylasmis oldugumuz 2024-2028 dénemlerine iliskin gelir,
gider ve yatinm projeksiyonlarinda yer alan varsayimlarin Sirketimizce yapilan ve yaptirilan piyasa
arastirmalari ve fizibiliteleri ile Yonetimimizin éngdrillerini yansituini beyan ederiz.

2024 yimin ikinci yansi igin projeksiyonlarda ongdriilen skuter acihs fivati, dakika bagi surus
fivatlandirmasi, kullanimdaki toplam skuter, gunllk skuter sirQs sayisi ve ortalama suris dakika
engorilerinin Temmuz, Agustos ve Eylil ay gergeklesmeleriyle uyumiu oldugunu beyan ederiz.

2025 yilindan itibaren mevcut durumda faaliyet gosterilen lkelerdeki ongorilen skuter artis
miktarlarinin, sdrls ve fiyatlandirma varsayimlarinin sahip olduumuz know-how, gecmis ddnem
operasyonel veriler ve yapilan fizibilite calismalariyla uyumiu ve gergeklestirilebilir oldugiunu beyan
etmekteyiz.

2025 yilindan itibaren hali hazirda faalivet gosterilmeyen ve projeksiyonda diger lkeler olarak
siniflanan dlkeler igin gerekli altyap: ve calismalarin yapildigini, 2025 yilinda 5.000, 2026 vilinda 10.000,
2027 yindz 12.000 ve 2028 yilinda 15.000 skuter ile bu tlkelerde faaliyet gdsterilebilecegini
8ngbrdigumizu ve projeksiyonda bu rakamlanin kullaniimasinin makul ve uygun oldugunu beyan
etmekteyiz.

Yukaridaki varsayimiar altinda asagida Ulke bazinda asagidaki tablolarda yer verdigimiz projeksiyonun
gerceklesecegini ngdrmekteyiz. Sirketimiz bu projeksiyonda ongoriilen gelir, kar ve nakit akislannin
gerceklesecegini 6ngdrerek Is planlanni haziflamis olup projeksiyonda yasanacak sapmalarin
sorumiulufuny kabul etmekte ve bu projeksiyona dayali olarak hazirlanan fiyat tespit raporunu baz
alarak islem yapan bitdn taraflarn yaptigi/yapacag islemlerin sonucundaki tiim sorumlulugun Bin
Ulagim ve Akill: Sehir Teknolojileri A.S. olarak tarafimiza ait oldugunu ve Bizim Menkul Degerler A.5."nin
hicbir sekilde sorumiu tutulmayacagini beyan etmekteyiz.

Bin Ulagim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S.

20 Eylll 2024

Scooter Aqlis Fiyati (S) 20257 2028T

Tirkiye 0,1800 0,1836 0,1875 0,1914 0,1954
Arnavutluk 0,2800 0,2856 0,2916 0,2977 0,3040
Besna 0,6700 0,6834 0,6978 07124 0,7274
Bulgaristan 0,6700 0,6834 06978 0,7124 0,7274
Diger Ulkeler 0,6700 0,6834 0,6978 07124 0,7274
Hirvatistan 0,6700 0,6834 0,6978 60,7124 0,7274
Makedonya 0,6700 0,6834 0,6978 0,7124 0,7274

Scooter Siirlis (5)/dk 2Y24T

Turkiye 0.1800 0,1836 0.1875 0,1914 0,1954

Arnavutiuk £,3000 0,3060 0,3124 0,3190 0,3257

Bosna 0,3000 0,3060 0,3124 0,3190 0,3257
| Bulgaristan 0,3000 0,3060 0,3124 0,3190 0,3257
| Diger Ulkeler 0,3000 0,3060 03124 0,31%0 03257
| Hirvatistan 03000 03060 3.3124 0,3150 0,3257

Bizim Menkul D
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| Makedonya

0,3000

0,3080

03190

23 Eyliil 2024

03257 |

poter Sayis ¥

Tirkiye 20.085 25.000 30.000 35.000 40.000
Arnavutiuk S00 1.000 1.500 1.500 L500
Bosna 1350 1.350 1639 2131 2.770
Bulgaristan 660 1.064 1.383 1.798 2338
Diger Ulkeler 5.000 10.000 12.000 15,000
Hirvatistan - 1.000 1.200 1.500 1,500
Makedonya 500 9% 1293 1.690 2.1%
| Toplam 23.085 35.413 47.021 55.619 65.304

Gunlik Sdriis Says / Scooter 2

Tirkiye ] 2,75

| Arnavutluk 2.30 253 2,78 3,06 3,06

| Bosna 2,43 257 2,94 323 3,3
Bulgaristan 1,75 1,93 212 233 2,33 '
Diger Ulkeler 2,70 2,97 3,27 3,59 3,59
Hirvatistan 2,00 2,20 2,42 2,66 2,65

| Makedonya 2,50 2,75 3,03 3,33 3,33

Ortalama SGris Siresi (dk)

Turkiye 11,254
Arnavutiuk 9,670
Basna 9,020
Bulgaristan 11,660 11,660 11,680 11,660 11,660
Diger Ulkeler 11,254 11,254 11,254 11,254 11,254

| Hirvatistan 7,600 7,600 7,600 7.600 7,600

| Makedonya 7,600 7,600 7.600 7,600 7.600
Yeni Scooter # ZY24T
Turkiye § 5.000 5.000
Arnavutiuk 500 500 500 . -
Bosna - 289 492 639
Bulgaristan 404 319 418 540
Diger Ulkeler - 5.000 5.000 2.000 3.000
Hirvatistan 1.000 200 300 . |
Makedonya - 498  am0 391 506 |
Topiam 500 12.318 11.608 8.598 5.685
Birim Fiyat, USD 1.000 1.020 1041 1.063 1086
Toplam Yatinm, USD 500.000 12.564.360 12.088.803 9.142.166 10.514.219

Gelir, USD

20257

20267

20277

20287

Turkiye 16.852.020 46,686.146 52.919.853 82.442.835 96.462.570
Arnavistiuk 673.100 2.995.244 5.047.623 5668 985 5.803.892
Bosna 2 037 153 £.534.106 E.182.374 9.027.722 12.014.023
Bulgaristan 285783 3.178.287 4.639.723 5.774512 9.018.759

| Diger Ulkeler 22369646 50.246.700 67.718.482 86.662.496
Hirvatistan . 2.416.227 3.256.397 4571575 4.680.365
Makedonya 678.500 3.017.263 4,406,313 £.438.301 8.565.070 |
Toplam Gelir 21.126.556 £5.197.920 136.698.98¢  182.642.413  223.207.176
¥illik Degigim 164,7% £0,4% 33,6% 22,2%

Bizim Menkul D
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Bizim Menkul Degerler A.S.
Arastirma & Kurumsal Finansman
Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
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