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- MITRA

OZEL BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Bulls Girisim Sermayesi Yatirirm Ortakhgi Anonim Sirketi Genel Kurulu’na,
A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Bulls Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Eyliil 2024, 30 Eyliil 2023, 31 Aralik 2023,
31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablolari ile ayni tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait;
kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari, zkaynak dedisim tablolari ve nakit akis tablolari ile &nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de d&hil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorusimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 30 Eylil 2024, 30 Eylil 2023, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2022
ve 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait finansal
performansini ve nakit akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina ("TFRS’lere”) uygun olarak tim &nemli
yonleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagdi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlan’nin bir pargasi olan Badimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS’lere”) uygun olarak yuritilmustir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar béliminde ayrintil bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Grup‘tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettidimiz badimsiz
denetim kanitlarinin, gérisiimuziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz

3) Diger Husus

Rapor tarihi itibariyle portfdy sinirlamalarina uyum saglanmaktadir. Bu husus tarafimizca verilen gorisi
etkilememektedir.

4) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok
6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde
ve finansal tablolara iliskin gérisiimizin olusturuimasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris
bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Finansal yatirnmlarin gercege uygun degerinin
belirlenmesi icin yapilan degerleme calismalari

Sirket’in, 30 Eylil 2024 tarihi itibari ile finansal | Tarafimizca, yonetim tarafindan atanan vyatirim
tablolarinda gosterilen 3.188.237.397 TL dederindeki | dederleme uzmanlarinin, ehliyetleri, yetkinlikleri ve
uzun vadeli finansal yatinmlarinin gergede uygun dedgeri | tarafsizliklari degerlendirilmistir.

bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan belirlenmis olup,

Yaptigimiz denetimde, istiraklere ait dederleme
detaylar Dipnot 6’da agiklanmistir. PH9 ® 9

raporlarinda dederleme uzmanlarinca kullanilan

degerleme metotlarinin uygunlugu degerlendirilmistir.
Uzun vadeli finansal yatinmlarin Sirketin toplam 2 18 g o ¥

varliklarimin  nemli bir bdlimini olusturmasi ve | Dederleme raporlarinda takdir edilen degerlerin
uygulanan degerleme metotlarinin énemli tahmin ve Dipnot 6'da aciklanan tutarlarla mutabakati kontrol
varsayimlar icermesi sebebi ile, istiraklerdeki yatinmlarin | edilmistir.

degerlemesi tarafimizca bir kilit denetim konusu olarak | Uyguladigimiz  denetim  prosedirleri  arasinda,
degerlendiriimektedir. degderleme uzmanlarinin degerlemelerinde”
kullandiklar varsayimlarin gegerlilidinin incelengfesi

de bulunmaktadir. V- i
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4) Kilit Denetim Konulari (Devami)
Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigr
TMS 29 Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal | TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama Uygulamasi Raporlama" Standardi'nin  uygulamasina iliskin
asadidaki denetim prosedurleri uygulanmistir:
Grup'un gegerli para birimi olan Turk Lirasi'nin 30 Eyldl | - Grup'un giincel siirecleri ve muhasebe politikalari

2024 tarihi itibariyla yliksek enflasyonlu ekonomi para | yénetimle gériisiilmiis, TMS 29'un uygulanmasi
birimi  olarak degerlendiriimesinden dolayr Grup, | sirasinda yénetim tarafindan  dikkate alinan
konsolide finansal tablolarini hazirlarken TMS 29 "Yuksek | prensipler, tasarlanan ve uygulanan kontroller
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" | anlasiimis ve dederlendirilmistir.

Standardi'ni ("TMS 29") uygulamaya baslamistir. - TMS 29 uygulamasi kapsaminda yapilan

hesaplamalarda kullanilan genel fiyat endeksi

, lari, Tirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
TMS 29'a uygun olarak Grup, enflasyona duyarl oraniari, S o o
konsolide finansal tablolarini hazirlamak igin Tirkiye yaylnlapan Turkiye de,k’ Tuketici F.llya.t Endek5| nden
Tiiketici Fiyat Endeks'ini kullanmistir. TMS 29'un | €lde edilen katsayilar ile kontrol edilmistir.

uygulanmasi konsolide finansal tablolarda yaygin ve | - Parasal ve parasal olmayan kalemlerin dogru
tutarsal olarak 6nemli etkiye sahiptir. Konsolide finansal | belirlenip belirlenmedigi kontrol edilmistir.

tablolarin glincel satin alim gilcine goére hazirlanmasi,
dogru sonuglarin elde edilmesi igin karmasik prosediir ve
islemleri gerektirmektedir.

- Konsolide finansal durum tablosu, konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun ve
konsolide nakit akis tablosunun yeniden
dizenlenmesinde enflasyon etkilerine  yonelik
Konsolide finansal durum tablosundaki birgok hesabin ve | hesaplamalarin - matematiksel ~ dogrulugu  test
cari dénem islemlerinin yeniden duzenlenmesinde | €dilmistir.

kullanilan tahminlerin varligi, hesaplamadaki karmasiklik | - TMS 29'un uygulanmasinin konsolide finansal
ve yeniden dizenlemede kullanilan verilerin eksik veya | tablolara iliskin dipnotlarda yer alan aciklamalarinin

hatali olma riski nedeniyle, TMS 29'un uygulanmasi kilit | TFRS'lere gére yeterlilii degerlendirilmistir.

denetim konusu olarak belirlenmistir. TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal

Raporlama" uygulamasina iliskin gergeklestirdigimiz
Enflasyon  muhasebesi  diizeltmesinde  kullanilan blu calismalar neticesinde 6nemli bir bulgumuz
prensipler Dipnot 2.1'de agiklanmistir. olmamustir.

5) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir bigimde sunumundan

ve hata veya hile kaynakli énemli yanhslk icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdiigii ic kontrolden
sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yo6netim; Sirketin surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadigi sirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama sirecinin gdézetiminden sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanliglik icerip igcermedigine iliskin makul
glvence elde etmek ve gérisimizi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak yiiritiilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul glivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishdin her zaman tespit
edilecedini garanti etmez. Yanlislklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lciide
bekleniyorsa bu yanhghklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak yiritilen
bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki
supheciligimizi surdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve dederlendiriimekte;
bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériisimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege
aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishdi tespit edememe
riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlghgi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Sirketin ig kontroliniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla dedil ama duruma uygun denetim
proseddrlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol dederlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetine iligskin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadid: hakkinda ve yonetimin
isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz héalinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorts disinda bir goris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin strekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylari gercede uygun sunumu saglayacak sekilde vyansitip yansitmadigi
dederlendirilmektedir.

- Finansal tablolar hakkinda gériis vermek amaciyla, Sirket igerisindeki isletmelere veya faaliyet bolimlerine
iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Sirket denetiminin
ybénlendirilmesinden, gézetiminden ve yiritilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim gérisiinden de tek
basimiza sorumluyuz.
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