CW Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanayi A.S.
Halka Arzdan Elde Edilen Fonun Kullanim Yerlerine Iliskin Rapor-1

01.01.2023-30.06.2023 DONEMI

Isbu rapor Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun V11-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 33. Maddesi uyarinca hazirlanmistir.
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1. RAPORUN KONUSU
Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII.128-1 sayili Pay Tebligi (“Teblig”)’nin 33. maddesi
uyarinca hazirlanmig olup, sermaye artirnrmindan elde edilen fonun belirtilen sekilde kullanilip
kullanilmadigina iligkin degerlendirme ve tespitleri igermektedir.

Yonetim Kurulu’nun 02.03.2023 tarih ve 2023/15 sayili karar1 ile onaylanan halka arzdan elde edilen
fonun kullanim yerlerine iliskin raporda belirtilen sekilde kullanip kullanilmadigina iligkin
degerlendirmeleri igeren ilk rapordur.

2. RAPORA DAYANAK OLUSTURAN MALIi TABLOLAR

Rapora temel teskil eden finansal bilgiler 31.12.2022- 30.06.2023 donemine ait smirli bagimsiz
denetimden gegmis Sirket konsolide finansal tablolaridir. Finansal tablolar 21.08.2023 tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yayinlanmistir.

3. RAPORA DAYANAK OLUSTURAN HALKA ARZ iZAHNAMESi VE FON KULLANIM
RAPORU

Sirket’in 6denmis sermayesinin 105.000.000 TL'den 123.750.000 TL'ye arttirilmasi nedeniyle ihrag
edilen toplam 18.750.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina iliskin izahname ve fiyat tespit
raporu 14.04.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda yaymlanmistir. Halka arz iglemi pay
basina 108,6 TL satis fiyatindan 26-27-28 Mayis 2023 tarihlerinde gergeklestirilmistir. Halka arz
edilen Sirket paylar1 05.05.2023 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Yildiz Pazar'da 108,6 TL/pay
baz fiyat, "CWENE" kodu ve siirekli islem yontemiyle islem gérmeye baglamustir.

Yonetim Kurulu'nun 02.03.2023 tarihinde aldigir 2023/15 sayili karar ile halka arzdan elde edilecek
fonun asagidaki gibi kullanilmasi planlanmustir:

SERMAYE ARTIRIMININ GEREKCESI

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagsma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, Sirket’e
deger yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmasi, bilinirlik ve tanimirligin pekistirilmesi, seffaflik ve
hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin
giiclendirilmesi hedeflenmektedir.

ELDE EDILECEK FONUN KULLANIM YERI
Halka Arz gelirlerinin kullanimi kategoriler altinda sunulmustur:

Isletme Sermayesi Giiclendirme
Elde edilen fon toplaminda payi: % 44

Sirket orta ve uzun vadede; biiylimenin siirdiiriilebilir sekilde devam ettirilmesi, Finansman Giderleri
ile Kur Farki risklerinin asgari seviyeye indirilmesi ve ham madde tedariginde yapacagi pesin alimlar
ile avantajl fiyatlarin saglanmasi amaclariyla isletme sermayesini giliclendirmeyi hedeflemektedir.
Sirket’in artan iiretim ve satis hacmi ile birlikte, glines enerji panellerinin ham madde tedarik ve lojistik
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stireleri goz oniline alindiginda 6zellikle pesin ham madde alimlar1 yapilarak Finansman Gideri ve Kur
Farki Giderlerinin azaltilmasinin Sirket karliliginda olumlu etki yaratacagi degerlendirilmektedir.
Ayrica Sirket’in Tiirkiye ¢apinda yaygin satig ag1 araciligi ile faaliyet gosterdigi gilines enerjisi ile ilgili
olan tiim ticari mallarin satis1, bu mallara iligkin stok miktarlarinin da artan piyasa talebine bagli olarak
artirilmasini gerektirmekte ve bu ticari mallarin satisindan elde edilecek gelirler ile de sirket karliliginin
artacagi diistiniilmektedir. Sirket liretimini ve ticaretini gergeklestirdigi tirlinleri ayn1 zamanda (anahtar
teslim) EPC Projelerinde de kullanmaktadir. Bu itibarla giiglii isletme sermayesi ile saglanacak
avantajli fiyatlarin bu iskolunda da karlilig1 artiracagi 6ngoriilmektedir.

Yatirnm ve Modernizasyon Harcamalar:
Elde edilen fon toplaminda payi: %14

Sirket’in biiylime hedefine paralel olarak; is makineleri (forklift, transpalet, ving, kamyon, tir vb),
mevcut makine hatlarinin gelisen teknolojiye gore modernizasyonu ve talebe gore artirilmasi, lisans
sahibi oldugu Arac Sarj Istasyonu Agmin genisletilmesi ve deneme iiretimi baslayan EVA iiretim
kapasitesinin artirilmasi planlart bulunmaktadir. Bu yatirimlar ciro ve karlilik artisina olumlu yonde
katki saglayacak sekilde planlanacaktir.

Lisansh veya lisanssiz Isletmede olan GES Santral Alimlar
Elde edilen fon toplaminda payi: %12

Sirket mevcutta bulunan 10,55 MW (10 Adet) YEKDEM kapsaminda bulunan Lisanssiz Glines Enerji
Santrallerine ek olarak yaklagik 10 MW faaliyetine devam etmekte olan Lisansli veya Lisanssiz Glines
Enerji santrali satin almay1 planlamaktadir. Satin alinmasi planlanan bu santraller sirkete ilerleyen
yillarda sabit gelir imkan1 yaratacaktir.

Oz Tiiketime yénelik Cat1 ve Arazi Tipi GES Kurulmasi
Elde edilen fon toplaminda payi: %11

Sirket mevcut biiylimesine paralel olarak artan enerji ihtiyacin1 karsilamak amaciyla mevcut
kapasitesine ek olarak yeni satin alinacak tasinmazlarda arazi ve/veya ¢at tipi lisanssiz Giines Enerji
Santrali kurmay1 planlamaktadir. Kurulmasi planlanan yeni kapasite Sirket’in gelecek yillarda olusacak
ithtiyacin1 da karsilayacak biiytikliikte olacaktir. Bu kapsamda; arazi satin alinmasi ve sonrasindaki
yasal stiregler ile kurulum calismalari dikkate alinarak 2023 yi1l sonuna kadar tamamlanmasi
hedeflenmektedir. Sirket’in kendi enerjisini iiretmesi, nakit akis ve karlilia 6nemli oranda katki
saglayacaktir.

Depolama Alanlarimin Genisletilmesi
Elde edilen fon toplaminda payi: %9

Sirket’in giines paneli liretim kapasitesi yapilan yatirimlar sonucunda 2023 ilk yarisinda 1.800 MW’a
ulagmasi1 planlanmaktadir. Artan kapasiteyle uyumlu olarak gerek ham madde, gerek tiretilen Giines
Enerjisi Panelleri ve gerekse ticari lriinlerin depolanmasi i¢in depolama alanlarmin genisletilmesi
gerekmektedir. Bu kapsamda (Mevcut Ana Fabrikasina ek C Blok 17.000 m2 ve Ek binaya ek 6.000

Finansman maliyetinin azaltmasi
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Elde edilen fon toplaminda payi: % 6

Doviz riski ve finansman giderini azaltma ve finansal rasyolari iyilestirme amacli olarak doviz
cinsinden krediler kapatilacaktir. Bu baglamda, halka arzdan elde edilecek net gelirin yaklasik %5-7si

mevcut kredilerin geri 6demesinde kullanilacaktir.

Anahtar Teslim Proje Gelistirme Amach olarak Arazi Satin Alimlari
Elde edilen fon toplaminda payi: %4

Sirket faaliyet konusu olarak yatirimcilara sunmak tizere GES Santrali kurulumlari i¢in Tiirkiye
genelinde kapasite, imar, tesvik ve Cagri Mektubu uyumlu proje gelistirme faaliyetleri yapmaktadir.
Bu faaliyetler kapsaminda projenin gerceklestirilecegi arazilerin satin alimimi yapmaktadir. Mevcut
gelistirilmekte olan projelerin arazilerinin satin alimi i¢in halka arzdan elde edilen net gelirin yaklagik
%3-5’inin bu kapsamda kullanilmas1 planlanmaktadir.

HALKA ARZ SONUCU ELDE EDILEN FON VE KULLANIMI

Sirket’in halka arz1 sonucu elde edilen fon ve halka arz maliyeti asagidaki gibidir:

Halka Arz Geliri

2.036.250.000

2.036.250.000

Halka Arz Maliyeti

73.272.865

71.929.323

Net Gelir

1.962.977.135

1.964.320.677

30 Haziran 2023 tarihine kadar halka arz gelirinin kullanimina iligkin bilgileri iceren tablo asagidaki

gibidir:
Planlanan | Planlanan Gerceklesen | Gergeklesen Kalan Kalan
Fon Kullamm Yeri Kullanim | Kullanim Kullanim Kullanim Kullannom  Kullanim
Oram Tutar1 (TL) Tutar1 (TL) | Oram Tutar1 (TL) Oram
Isletme Sermayesini 44,0%  864.301.098  864.352.257 100% -51.159 0%
Giiclendirme
Yatirim ve
Modernizasyon 14,0% 275.004.895  256.285.251 93% : 18.719.644 7%
Harcamalari
Lisansh veya
Lisanssiz Isletmede 12,0% 235.718.481 0 0% 235718481  100%
olan GES Santral
Alimlari
Oz Tiiketime
Yonelik Cati ve 11,0%  216.075.274 0 0% 216075274  100%
Arazi Tipi GES ’ R R
Santrali Kurulumu
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Depolama

Alanlarinin 9,0%: 176.788.861  136.354.641 77%  40.434.220 23%
Genisletilmesi
Finansman
Maliyetinin 6,0% 117.859.241  118.175.857 100% -316.617 0%
Azaltilmasi

Anahtar Teslim
Proje Gelistirme

. 4,0% 78.572.827 25.258.757 32% 53.314.070 68%
Amacli Arazi Satin
Alimlar
TOPLAM 100,09%  1.964.320.677 1.400.426.764 71% 563.893.913 29%

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan 14.04.2023 tarih itibariyle onaylanan halka arza iliskin izahname
“de belirtildigi iizere, elde edilen net gelir fon kullanim yerlerine iliskin Sirket yonetiminin taahhtit
ettigi lizere rapor tarihi itibari ile yaklasik 864 milyon TL isletme sermayesini giiclendirmek, 256
milyon TL yatirim ve modernizasyon harcamalari, 136 milyon TL depolama alanlarinin genisletilmesi,
118 milyon TL finansman giderlerinin azaltilmast ve 25 milyon TL anahtar teslim proje gelistirme
amagli araz1 satin alimlar1 amaci ile olmak iizere toplam 1.400 milyon TL harcanmustir.

Kamuya duyurulan, 01.01.2023 — 30.06.2023 dénemine ait sinirli bagimsiz denetimden gegmis Sirket
konsolide finansal tablolarinda, Nakit ve Nakit Benzerleri tutarlar1 igerisinde halka arzdan gelen ve
halihazirda kullanilmayan fon yer almaktadir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri mevcudu asagidaki
gibidir.

30.06.2023
‘ Nakit ve Nakit Benzerleri- Halka Arz Gelirlerinden Olusan Kisim 263.056.548 TL

**30.06.2023 denetim raporunda nakit ve nakit benzerleri bakiyesi 477.275.615 TL ve finansal yatmm/ar bakiyesi 217.707.938 TL olmak lizere toplam
689.983.553 TL’dir. Bankalar hesabinin 270.251.013 TL’si blokeli mevduat hesaplardan olusmaktadir.

SONUC

Sirket’in halka arz ile sermaye artirimdan elde ettigi fonun belirtilen amaglara uygun olarak kullanildig:
ve heniiz kullanilmayan fonun, mevduat ve fon hesaplarinda degerlendirildigi tespit edilmistir.

Yukaridaki tabloda detayli olarak belirtilmis olan toplam 1,400 milyon TL harcama sonrasi1 geriye kalan
yaklasik 564 milyon TL ise onayli izahnamede belirtildigi tizere 6z tiiketime yonelik ¢at1 ve arazi tipi
GES Santrali kurulumu, lisansli veya lisanssiz isletmede olan GES Santral alimlar1 ve depolama
alanlarinin genisletilmesi amaci ile cesitli fonlarda nemalandirilarak avantajli piyasa arastirmasi
yapilmaya devam edilmektedir.

Fon kullanim raporunda belirtilen Lisansli veya Lisanssiz isletmede olan GES Santral Alimlari, Oz
Tiiketime Yonelik Cat1 ve Arazi Tipi GES Santrali Kurulumu ve Anahtar Teslim Proje Gelistirme
Amagli Arazi Satin Alimlarina iligkin fon tutari, piyasa kosullart dogrultusunda nemalandirilmis ancak

heniiz avantajli bir yatirim firsat1 yakalanamamastir.

Bununla birlikte, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda daha 6nce duyuruldugu tizere, Antalya Organize
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Sanayi Bolgesi 1.Kisim'da yer alan Antalya ili, Désemealt: ilgesi, Koémiirciiler Mahallesi, 27638 Ada
1 Parsel numarali Betonarme Fabrika ve Arsa niteligindeki tasinmazin KDV Dahil toplam
847.000.000,00 TL (SekizYiizKirkYediMilyonTirkLiras1) bedel iizerinden 6zkaynaktan karsilanmak
tizere Sirketimiz tarafindan satin alinmis ve s6z konusu satin alim bedelinin yaklagik 301 milyon TL’lik
kismi1 halka arz gelirinden karsilanmustir.

S6z konusu tasinmazin mevcut ana tesisimize lokasyon olarak yakin olmasi, potansiyel kapasite olarak
gelecek yatirim planlarimiz ile uyumlu olmasi, hizla degisen piyasa kosullari ve kur hareketliligi,
gilinlimiiz kosullarinda satis bedelinin ticari bakimdan oldukc¢a avantajli degerlendirilmistir.

Sirket faaliyetlerinin genis alanlara yayilmasiin yatirimei nezdinde olumlu sayilmasi nedeniyle sz
konusu taginmaz yatirimi gergeklestirilmistir. Bununla birlikte, s6z konusu tasinmazin kullanim amaci
halihazirda kesinlesmemis ve s6z konusu tasinmaz, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu kapsaminda Ziraat Katilim Bankas1 AS’ne, Sat-
Geri Kirala yontemi ile satilip, geri Kiralanmis, varliklarin satisi yontemi yerine, sirket ¢ikarlar
cergevesinde bu sekilde finansman saglanmasina karar verilmistir.

Sirketimiz yeni yatirimlarla faaliyetlerini genis alanlara yayarak hem kapasite hem de verimlilik artig1
yoluyla 6nemli 6l¢iide katma deger yaratmay1 hedeflemektedir. Sirket s6z konusu taginmazin satin
alimi i¢in halka arz gelirlerinden kullanmis oldugu yaklagik 301 milyon TL bakiyeyi tasinmazin
kullanim alani kesinlesmediginden yeniden fon bakiyesine dahil etmistir.

Halka arzdan elde edilen fonun bakiye kismin kullanimina ise Sirket yOnetiminin taahhiit ettigi
cergevede 2023 yilinda devam edilecektir.

Saygilarimizla
Denetimden Sorumlu Komite
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