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1. GIRIS
CATES Elektrik Uretim A.S ile Kaan Bulut Karabulut arasinda 29/01/2025 tarihinde “Rezerv
Degerleme Veri Glncelleme Raporu” hazirlanmasi isi protokolli imzalanmustir.
Is bu rapor Kaan Bulut Karabulut tarafindan, CATES Elektrik Uretim Anonim Sirketi igin, sirket
uhdesinde bulunan 5768 ruhsat numarali IV.Grup (b) linyit kémdri ruhsatinin; 10.07.2023
degerleme tarihli Rezerv Degerleme Raporunun ve 07.05.2024 tarihli ek raporunun veri
guincellenmesi amaciyla hazirlanmis olup yayinlandigi tarih itibariyle yuriirlige girmistir.
Veri giincellenmesinin amaci; 16.03.2023 tarihli halihazir Glgimine gére hazirlanan
07.05.2024 tarihli ek raporun, 16/02/2025 tarihli hali hazir élcimi ve (retim/dekapaj
miktarlarina bagl, giincel maliyetler géz 6ntinde bulundurularak degerleme yaklagimlarinin
yeniden yapilmasidir.
Calismalar, CATES'in i¢ kullanimna yonelik yapilmis olup, isletmeye esas parametrelerin ortaya
konularak, yatirim ve isletme giderlerinin belirlenmesi ile sirketi “Finansal/Mali Tablolarina
Destek Verilmesi” amaciyla yapilmaktadir.
Mevcut haliyle amaci diginda kullanimi veya (guncii sahislar ile paylasimi CATES'in
sorumlulugundadir.
2. RUHSAT HUKUKU

2.1. Yer Bulduru Haritasi
Ruhsat sahasi, i¢ Anadolu Bélgesinde, Cankiri ilinin batisinda ve Orta ilgesinin giineydogusunda
yer almaktadir. Cankiri ilini Ankara’ya baglayan karayolunun yaklasik 5. Kilometresinden saga
(batiya) dénilir ve yaklasik 28 kilometre kadar gidilerek Sabanézii ilgesine ulasilir. Buradan
kuzeye Orta ilgesine dogru yonelen yola doniilerek yaklasik 22 km kadar gidilerek Orta ilgesine

ulagilmadan ruhsatl sahanin 3-4 sinir gizgisinden igeri girmektedir. Ruhsatli sahanin yol sorunu
yoktur.
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2.2. Ruhsat Sahibi
2.2.1. isletme Ruhsati
Cankir ili, Orta ilgesi, 5768 ruhsat numarali IV.b Grubu 1316,16 hektarlik ruhsatin yirirlik
tarihi 12.02.2017 tarihinden baslama Uzere 12.02.2027 tarihine kadar 10 yillik siire uzatimi
yapilmistir.
2.2.2. isletme izin Belgesi
Cankiriili, Orta ilgesi, S.5768 numarali IV. Grup isletme ruhsatina 12.02.1999 tarihinde diatomit
ve maden kémirl isletme izni dizenlenmistir. Diatomit isletme izni 22.07.2020 tarihinde
ekonomik olmadigi Pazar kosullarinin olusmadigi gerekgesi ile 10.11.2020 tarihinde iptal
edilmis olup, maden Kémdirii (Linyit) isletme ruhsat siiresi boyunca halen yiirirliiktedir.
355,2 ha lik Linyit isletme izin alani genisletilmis olup, 4.02.2019 tarihli 402,80 hektarlik isletme
izni yariarluktedir.
2.2.3. Ruhsat Sahasi Ortaklik Yapisi
Cankiri ili, Orta ilcesinde bulunan S. 5768 numarali isletme ruhsati 19.12.2022 tarihinden
itibariyla CATES Elektrik Uretim A.S. ye aittir.
2.3. izin Durumlari
Cankiri ili, Orta ilgesinde bulunun S. 5768 numarali isletme ruhsatl saha icin Maden Kanunun
7. Maddesinde alinmasi zorunlu olan izinler, CED, GSM, Miilkiyet izinlerinin alinmasi
zorunlulugu kapsaminda gerekli olan zorunlu izinler alinmistir.
2.3.1. Cevresel Etki Degerlendirme
Cankiri ili, Orta ilgesinde S.5768 (iR:5224) numarali isletme ruhsatl saha icin Proje Tanitim
Dosyasi sunularak gevre ye olasi etkileri Cevre ve Orman Bakanligi tarafindan incelenmis olup,
04.10.2006 tarih ve 8144 sayili yazi ile Ced Yonetmeligin 17. Maddesi kapsaminda “Cevresel
Etki Degerlendirmesi Gerekli Degildir karari” verilmistir.
2.3.2. Igyeri Agma ve Calisma Belgesi
Cankiri ili, Orta ilgesinde S.5768 (iR:5224) numarali isletme ruhsatli saha icin Cankiri
Kaymakamliginca 10.08.2007 tarih ve 455 sira numarasi ile 2. Gayri Sthhi Miyesserler (GSM)
Ruhsati diizenlenmistir.
2.3.3. Miilkiyet izinleri
5768 numarali ruhsat sahasi ¢alisma alani 6zel sahis parsellerin olusmakta olup; isletme
alanindaki bu parseller kiralanmustir.
2.4. Telif Hakki, Rédovans Sozlesmeleri, Teminat Bilgilendirme
Gankiri ili, Orta ilgesinde bulunan Sicil: 5768 ruhsat numarali sahada 6nceki ruhsat sahibi
Tumas Mermer A.$ ile Maztas Mad. Ltd. Sti. imzalanan rédévans sézlesmesi 29.01.2021
tarihinde sicil kayitlarina serh edilmis olup, 08.03.2022 tarihinde feshedilmistir. Daha sonra
Timas Mermer A.S. Turkuaz Linyit Kémir isletmeleri A.S. ile yapmis oldugu rédévans
sézlesmesi 17.08.2022 tarihinde sicil kayitlarina serh edilmis olup, 19.12.2022 tarihinde

ruhsatin Cates Elektrik Uretim A.S. rédévansei ile devir alindigi igin rédévans sézlesmesi devam
etmektedir.

Rédbvans Sozlesmesi Durumu;

Sicil No| Maden Saha Unvani Baslangic | Bitis Tarihi Rédovans
Grubu | Madenleri Tarihi Durumu

5768 | IV. Grup Linyit |MAZTAS MADENCILIK TICARET LIMITED| 29.01.2021 | 12.02.2027 | 08.03.2022

SIRKETI Fesih Edildi
5768 | IV. Grup Linyit | TURKUAZ LINYIT KOMUR ISLETMELERI | 17.08.2022 | 12.02.2027 Normal
ANONIM SIRKETI Yiirtiyor

v 4
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Turkuaz Madencilik ile yapilan 15.03.2022 tarihli réd6vans sozlesmesi 01.06.2022 tarihli ek
protokol imzalanmistir.
isletmeci Maden Sahasi igerisinde 2022 yilinda en az 100.000 ton kémiir: 2023 ve bunu takip
eden yillarda en az 150.000 ton kémir (isbu maddede sayilan miktarlar her bir yil icin gecerli
olacak sekilde “Asgari Sevk Miktari” olarak anilacaktir.) sevk yapmayi taahhiit eder. Bu
miktardan daha fazla sevk yapilirsa 6demeye baz olacak miktar o yilki toplam sevk miktaridir.

2.5. Ozel izin Alanlan

e 3366644 erisim nolu Ozel izin Sahalari(Bilgilendirme) (Diger)

e 3271272 erisim nolu Yasak Saha (imar Plani onaylanmis alanlar)

e 3322952 erisim nolu Ozel izin Sahalari(Bilgilendirme) (Termik Santral)

e 3415804 erisim nolu Silinen Saha (EiH)

e 3410019 erisim nolu izin Alinarak Calisilacak Sahalar (EiH)

e 3282403 erisim nolu izin Alinarak Calisilacak Sahalar (1. Derece Arkeolojik Sit)

e 3410019 erisim nolu Ozel izin Sahalari(Bilgilendirme) (EiH)

e 3282403 erisim nolu Yasak Saha (I. Derece Arkeolojik Sit)

e 3190656 erisim nolu izin Alinarak Galisilacak Sahalar (Diger Yatirim Alanlari)

e 3322952 erisim nolu izin Alinarak Calisilacak Sahalar (Termik Santral)

e 3271272 erisim nolu izin Alinarak Calisilacak Sahalar (imar Plani onaylanmis alanlar)
3. TEKNiK VE VERi DOGRULAMA GCALISMALARI

3.1. Yetkin Kisi Saha Ziyareti
Yetkin Kisi tarafindan rezerv degerleme veri giincelleme calismalari kapsaminda, 01-02 Subat
2025 tarihlerinde iki glin yerinde saha incelemesi calismalari yapiimistir.
Bu galismalar sirasinda; s6z konusu agik ocaktaki giincel durum goézlemlendi, alt yapi ve
tesislerin durumlari incelendi, stok alanlar incelendi ve 25.01.2023 tarihinden itibaren
yapilmis Uretim alanlari, iretim/dekapaj/stok miktarlari temin edildi.

E

5 metrelik Agik Kémiir Aynash X
511,464/4,495 553 \-
71267

A

Uretim Alani, Agik Kémur Aynasi
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3.2. Halihazir Olgiimleri
10.07.2023 degerleme tarihli Degerleme Raporu ve 07.05.2024 tarihli ek rapor 16/03/2023
tarihli halihazira gére hazirlanmistir.
SOz konusu 01.01.2025 Degerleme tarihli veri glincelleme raporu ise glincel 16/02/2025 tarihli
hali hazir temel alinarak gerekli hesaplamalar yapilarak hazirlanmistir.

5768 Ruhsat Numarali Sahaya Ait Vaziyet Haritasi ve Kesit Hatti
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4. MADEN KAYNAK TAHMINi

4.1. Veri Tabani Giincellemesi
16/03/2023 tarihli halihazir dlgimine goére hazirlanmis 07.05.2024 tarihli ek rapordan
itibaren, 16/02/2025 tarihli halihazir dlgimiine kadar yapilmis Uretimler goéz o6niinde
bulundurularak veri tabani glincellemeleri yapilmistir.

4.2, Jeolojik Model Giincellemesi
16/02/2025 tarihli halihazir 6lgiimiine goére jeolojik modeller giincellenmis olup, Yetkin Kisi ve
CATES veritabanlarinda saklanmaktadir.

4.3. Komiir Kaynak Tahmininde Kullanilan Kriterler ve Limit Degerler
UMREK, NI 43-101 ve JORC uluslararasi maden kaynak ve rezerv raporlama kodlarinda agik bir
sekilde, “Maden Kaynagi, yer kabugu icinde veya lzerinde bulunan, ekonomik énemi olan,
tenor (veya kalite) ve blyikligi ile nihai olarak ekonomik makul ¢ikariima beklentisi bulunan
kati malzeme konsantrasyonu veya olusumudur.” olarak tanimlanmistir.
Bu tanim dogrultusunda sahada bulunan komir damarlarinin geometrisi ve icerdigi kalite
verilerinin ekonomik deger tasimasi, uygulanacak olan limit degerler ile belirlenmistir.
Bu limit degerlerin belirlenmesinde ilk unsur, sahadaki kdmiirlerin olasi acik isletme yontemi
ile isletilmesi olarak distndlmesidir. Bu raporlama kapsaminda kémir kaynak tahmininin
sinirlarini belirleyen en 6nemli etken toplam dekapaj (m3)/kémiir (ton) orani olmustur.
Bu cercevede komir kaynak tahmininde kullanilan sinir degerler ve kriterler asagida
listelenmistir;

° Minimum kémir damar kalinhigi 2 0,2 m
. Minimum havada kuru bazda Alt Isil Deger > 500 kcal/kg
o Toplam dekapaj (m3)/toplam kémiir (ton) orani < 10:1

4.4. Kaynak Siniflandirmasi
4.4.1. Siniflandirma-Genel

Sondaj veri grubunun, tim kaynaklarin konum bakimindan siniflandiriimasina imkan verecek
kadar dagildigi distiniimektedir.
Degerlendirilen birinci parametre, komir sahasinda faal bir sekilde madencilik faaliyetinin
yuratultp yuritilmedigi veya burasinin terkedilmis bir alan olup olmadigidir.
S6z konusu faal olan maden sahasindaki kaynak siniflandirma sinirlarina iliskin ek husus,
halihazirda kazilmis olan kaynagin kenarlarini belirleyen, CATES tarafindan belirtilmis
poligonlardir.
Proje alanindaki madencilik uygulamasi, linyit zonunun tamamini hedeflemek ve daha sonra
kazimaktir ve bu nedenle kaynak tahmininde, bu uygulamanin devam edecegi
varsayllmaktadir.
Nihai olarak ekonomik makul gikarilma beklentisi dogrultusunda hazirlanan maden kaynak
tahmini calismalari, artan giivenirlilik ya da azalan jeolojik belirsizlik diizeyine gére, UMREK
Kodu 2.Versiyon'da belirtildigi gibi Miimkiin, Belirlenmis ve Olciilmis Kaynaklar olmak iizere
asagidaki sekilde gosterildigi gibi G¢ sinifa ayrilmistir.
Ug kaynak siniflandirmasini (Olciilmiis, Belirlenmis, Miimkiin) tanimlamak icin kullanilan ana
parametre, linyit zonunun kalinligi ve sondaj kuyusu yogunlugudur.
S6z Konusu siniflandirma, UMREK Kodu’na gére asagidaki sekile gére yapilir.
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Sekilde bazi 6zellikler gdsterilmektedir. Kaynak siniri ile ilgili; Olgiilmiis ve Belirlenmis Kaynak
sinirlari gosterilmistir.

Olgilmiis sinir, teyit edilen kalinliklarda kuyudan kuyuya devam etmektedir. Bu hattin
kuzeybatisinda bulunan kenar alan, linyit zonuyla kesismeyen SJ-17B gibi kuyularin mevcut
olusu ile kontrol edilen kaynak sinirinin disinda birakilmistir.

Bu ani azalisin jeolojik nedeni, dogal incelme - yani linyit zonunun hizh bir sekilde ezilmesi veya
SJ-17B ile SK29A kuyular arasinda bilinmeyen bir noktada faylanmis olmasi - olabilir. Bu
nedenle zon, Mimkiin kaynak olarak siniflandirilabilir. Ancak bu asamada Mimkin Kaynak
Tahmini yapilmamuistir.

Olgiilmiis kaynak zonunun kenarinin étesinde kuyularin bulunmadigi alanlarda, kavramsal bir
hizli incelme gecerli olmaktadir ve ayrica zon, yukaridaki sekilde gosterildigi gibi olctilmus
kaynak zonundan sonra kisa bir mesafe icin belirlenmis kaynak zonu olur.

Sonuc olarak komr kaynak siniflandirmasi, jeolojik hakimiyet eksenli yapilmistir. Bu kriterlerin
genis acilimi ve kaynak tahmininde kullanilan unsurlar asagida belirtilmistir.

e Kémir damarlarinin kalinlik, derinlik ve egimlerindeki tutarlilik ve devamlilik,
° Kémir damarlarinin kalite verilerindeki tutarlilik ve devamlilik,
. Kémiir maden aramaciligi veri tabaninin degerlendirilmesi ve dogrulanmasinin

kaynak tahmini Gizerine olan negatif ve pozitif yonleri, mevcut jeolojik yapi Gizerindeki
glvenilirlik dazeyi,
° Tespit edilen tektonizma,
. Havza kenarlarindaki kdmdurin pargalanmalari.
Yukarida anlatilan program cercevesinde genel olarak kaynak siniflandirilmasinda uygulanan
mesafe araliklari asagidaki gizelgede verilmistir.
Kaynak siniflamasinda uygulanan mesafe araliklari,

Damarlar Olgiilmiis Kaynak Belirlenmis Kaynak
Min. (m) Max. (m) Min. (m) Max. (m)
A-B-C 25 250 75 300
D 25 250 75 300
E 25 200 50 300
F 25 200 50 300
G 25 200 50 300

Yukarida belirlenen alanlar icerisinde bazi bdlgelerde yumusatma yapilmis, disarida kalan
kiiglik alanlar ayni siniflamanin icerisinde degerlendirilmislerdir. Kdmiir kaynak siniflamasi,
kaynak tahmini calismasi esnasinda uygulanan sinir degerler géz 6niinde bulundurularak
yapilmistir. Kaynak tahmini sirasinda uygulanan limit degerleri bu mesafelere olabildigince
uygun yapilmaya ¢ahsiimistir.
Olctlmiis kaynak tahmini sinirlarimizi jeolojik giivenilirligin en yiiksek, belirlenmis kaynak
sinirlarimizda ise jeolojik olarak kémurin yanal devamhligin gézlendigi ancak kisitli sondaj
miktarlarinin olmasi géz 6niinde bulundurularak cgizilmistir.
CATES'in UMREK Kodu’na uygun yeni sondajlar yapmasi ile belirlenmis kaynak tahmin sinirlari
OlctilmUise donustlrilebilecektir.

4.5. Komiir Kaynak Tahmininde Kullanilan Yontemler
Komir kaynak tahmini ¢alismalari, bilgisayar tabanh kdmir damarlarinin iki ve (¢ boyutlu
modelleme esasina gore yuritilmustir. Oncelikli olarak sahadaki tiim kdmiir damarlari, nihai

]



5768 RUHSAT NUMARALI LINYIT MADENI RUHSAT SAHASI
REZERV DEGERLEME VERI GUNCELLEME RAPORU

olarak ekonomik makul beklentisi tagimadan iki ve U¢ boyutlu olarak kémiir yayilim alani
icerisinde modellenmistir.
Bu galigmalar sirasinda her bir sondaj igin ilgili damara ait giris ve ¢ikis derinlikleri belirlenmistir.
Bu derinlikler icerisinde kalan numunelere ait kalinlik ve yogunluk degerleri kullanilarak kalite
verileri i¢in kompozitleme yapilmistir. Bu kompozitleme islemi her sondaj ve her damar igin
ayn ayri yapilmis ve sonug olarak her bir sondajdaki komir damarlarina ait giris ve cikis
derinlikleri, kalinlk, orijinal ve havada kuru bazda kalite ortalamalari hesaplanmustir.
Kémir kaynak tahmininde kullanilan tim iki ve ¢ boyutlu modellemeler ve kémir kaynak
kestirimi uygun bilgisayar programinda (Gizlilik nedeniyle program ismi paylasiimadi)
gerceklestirilmistir. Kaynak tahmin sonuglarinin homojen temsiliyeti agisindan ve kaynak
tahmin alaninin geometrisi disintlerek farkli grid boyutlar ile gercek (kompozit) degerler
karsilastirilmis ve aralarinda bir korelasyon saglanmistir.
Olusturulan U¢ boyutlu kdmir damarlarina ait grid ytzeyleri, derinlik girislerinde sehven
yapilan hatalar veya olusturulan gridlerin birbirleri ile cakismasi durumu dikkate alinarak test
edilmis ve dogrulanmistir.
Gergeklestirilen 2 boyutlu voronoi metoduna dayali hesaplamalar, olusturulan (¢ boyutlu
gergek konumlu kémir damar modellemesi ile karsilastiriimistir. iki sistem arasindaki tonaj
farki yaklasik %5 olarak belirlenmistir. Bu oran kabul edilebilir diizeyde bir hata payini
icermektedir.
Dogrulamasi yapilan kdmir damarina ait yapisal ve kalite verileri 2B voronoi algoritmasi
kullanilarak kaynak tahmini gerceklestirilmistir. Son asama olarak da kaynak disi birakilan
alanlar ve bir sonraki bolimde anlatilacak olan limit degerlere ait filtreler uygulanmasi ile
komur kaynak tahmini tamamlanmistir.
Kémir kaynak tahmini sonuglarinin, 3 boyutlu blok model ve 2 boyutlu voronoi metotlarinda
dogrulamasi yapilmis ve yontemler arasindaki sonuglarin birbirilerine ¢ok yakin olduklari tespit
edilmistir. S6z konusu degerlemede 3 boyutlu modellerden elde edilen veriler esas alinmistir.
4.6. Komiir Kaynak Tahmini
16.03.2023 tarihli halihazir 6lcimine gore hazirlanmis 07.05.2024 tarihli ek raporda belirtilen
kaynak tahmini tablosu asagidaki gibidir;

Uretilen
16.03.2023 Ol¢iilmiis Orijinal Bazda (Mart 2023-
DAMAR Subat-2025)
ADI (Mart
Bigiimis | Belirienmis ;f::‘t :f;;; “{';’;’ Y';’f/‘;::;“
2025)
A-DAMARI | 5,997,635 346,442 953 29.00 | 48.17 | 1.33 13,256.94
B-DAMARI | 6,751,781 361,369 874 28.64 | 49.91 | 1.31 29,080.06
C-DAMARI | 6,865,444 266,925 814 30.42 | 48.43 | 1.32
D-DAMARI | 4,783,400 220,047 898 3139 | 48.76 | 1.28
E-DAMARI | 3,240,213 257,496 894 31.65 | 46.22 | 1.33
F-DAMARI | 3,066,098 115,780 934 30.68 | 46.49 | 1.27
G-DAMARI | 1,950,903 385,846 949 3199 | 46.17 | 1.33
TOPLAM | 32,655,472 | 1,983,906 891,51 30.17 48.20 | 1.31 42,337.00
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16/02/2025 tarihli halihazir 6lgiimine gére yapilan jeolojik modeller giincellenmis olup
toplamda 42,337 tonluk Uretim miktarlarin distlmesi ile asagidaki glincel kaynak miktarlar
hesaplanmistir;

16.02.2025 Orijinal Bazda
DAMAR ADI
AID Kiil Nem Yogunluk
Olgiilmiis Belirlenmis

(keal/kg) | (%) (&) (t/m3)
A-DAMARI | 5,984,378 346,442 953 | 29.00 | 48.17 1.33
B-DAMARI | 6,722,701 361,369 874 | 28.64 | 45.91 1.31
C-DAMARI | 6,865,444 266,925 814 |[30.42 | 48.43 1.32
D-DAMARI | 4,783,400 220,047 898 | 31.39 |48.76 1.28
E-DAMARI | 3,240,213 257,496 894 | 31.65 | 46.22 1.33
F-DAMARI | 3,066,098 115,780 934 | 30.68 | 46.49 1.27
G-DAMARI | 1,950,903 385,846 949 | 31.99 | 46.17 1.33
TOPLAM |32,613,137| 1,983,906 891,51 | 30.17 | 48.20 1.31

S6z konusu ruhsat sahasindaki galisma alanimizda; toplamda 32,613,137 ton ol¢ulmis +
1,983,906 belirlenmis kaynak tahmini yapilmistir.
5.  REZERV TAHMINI

5.1. Rezerv Tahmin Parametreleri
Maden Rezervi, Olgiilmis ve/veya Belirlenmis Maden Kaynaginin ekonomik olarak isletilebilen
kismidir.
So6z konusu rezerv degerleme raporumuzun ekonomik analiz kisminda, UMREK Kodu’na gore,
Olgilmiis Maden Kaynak Tahmini miktarlarinin, asgari on fizibilite projesi kapsaminda
hazirlanan isletme projelerine istinaden, donusturict faktorlerin - uygulanmasiyla
hesaplanacak Gorlinlir Rezerv miktarlar esas alinacaktir.
28.07.2023 tarihli rapor igeriginde de belirtilen jeoteknik verilere uygun hazirlanmis isletme
projelerine goére itfa oranlarinin gok diisiik olmasi nedeniyle, gerekli tim izinlerin alinmasi ile
6lgulmas kaynak miktarlarinin tamaminin dretilmesi hedeflenmistir.
Rezerv tahmin miktarlarina esas on fizibilite kapsaminda yapilan isletme projeleri, Yetkin Kisi
kontrol ve denetiminde, CATES uzman teknik ekibi ile yapiimistir.
Yetkin Kisi, CATES uzman teknik ekibinin bilgi ve tecriibesine glivenmistir.
Agik ocak ydntemi ile isletilen kémdrlerin, zenginlestirme islemlerine tabi tutularak tamaminin
piyasaya satisi s6z konusudur.
Zenginlestirme islemleri; tiivenan olarak stoklara gelen kémiirtin, kirma, eleme ve kurutma
tesisine alinarak kalorifik degerlerin  ylkseltilerek satisi  yapiimaktadir/yapilmasi
planlanmaktadir.
Ancak mevcut durumda kurutma tesisi sahada yerinde incelenmis olup kurulumu heniiz
tamamlanmamistir, aktif olarak kirma ve eleme tesisi ¢alismaktadir.

5.2. Rezerv Tahmini Déniistiiriicii Faktorler

10



5768 RUHSAT NUMARALI LINYIT MADENi RUHSAT SAHASI
REZERV DEGERLEME VERI GUNCELLEME RAPORU

Dénistaruch faktoérler; maden kaynaklarini maden rezervlerine dénlstiirmek icin kullanilan
bilgilerdir. Bunlar madencilik, jeolojik, cevher zenginlestirme, metalurji, altyapi, pazarlama gibi
faktorleri icerebilir ve bunlarla sinirl degildir.

S6z konusu yaklagik 100 hektarlik kémirli ¢aligma alanimizdaki tim kdmdirin Gretimi soz
konusu olmasi ve gerekli tim izinlerin alinacagl géz 6ninde bulunduruldugunda; bu sahada
madencilik yontemlerinden ve jeolojik durumlarda ortaya ¢ikabilecek kayiplar
degerlendirilerek, asagidaki Ozet tablodaki tahmini seyrelme oranlari hesaplanarak
uygulanmuistir.

Tim bu rezerv tahmin parametreleri goz 6niinde bulunduruldugunda, asagidaki dénisttrici
faktorler uygulanarak, glivenli tarafta kalmak hedeflenmistir;

2 Seyrelme Oranlarn
pamar api | BIRIM HACIM 0333:25 y Sheinflr
AGIRLIGI TAHMINi | DOniistiiriicii Faktér | Rezerv
Yiizdeleri
t/ m3 Ton % Ton
A-DAMARI 1.33 5,984,378 5 5,685,159
B-DAMARI 1.31 6,722,701 10 6,050,431
C-DAMARI 1.32 6,865,444 15 5,835,627
D-DAMARI 1.28 4,783,400 15 4,065,890
E-DAMARI 1.33 3,240,213 15 2,754,181
F-DAMARI 1.27 3,066,098 20 2,452,878
G-DAMARI 1.33 1,950,903 20 1,560,722
TOPLAM 1.31 32,613,137 28,404,889

Damarlara Ait 16/02/2025 Tarihli Rezerv Tahmin Tablosu
5.3. Kémiir Rezerv Tahmini

Ruhsat sahasi icerisinde isletme faaliyetleri devam eden sahalarda tretimi gerceklestiriimemis
bdlgede kalan rezerv tahmini asagidaki tabloda sunulmaktadir;

BLCOLMUS Gorilinir I.Re.zerv
DAMAR ADI | KAYNAK TAHMINi Toherin
(16/02/2025) (16/02/2025)
Ton Ton
A-DAMARI 5,984,378 5,685,159
B-DAMARI 6,722,701 6,050,431
C-DAMARI 6,865,444 5,835,627
D-DAMARI 4,783,400 4,065,890
E-DAMARI 3,240,213 2,754,181
F-DAMARI 3,066,098 2,452,878
G-DAMARI 1,950,903 1,560,722
TOPLAM 32,613,137 28,404,889

Olglilmis kaynak tahmin miktarlari 32,613,137 ton hesaplanmis olup, jeolojik giiven ve
madencilik dénustirict faktorlerinin uygulanmasiyla ortalama %.13 azalmis ve 28,404,889
ton gorundr rezerv tahmini hesaplanmistir.

11
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6. MADEN OMRU PLANLARI
Kalan 28,400,000 ton gorinir rezervin 2025-2039 yillarinda dretilerek bitirilmesi planlanmustir.
7. MALIYETLER

7.1. Yatinnm Giderleri
Bu calisma kapsaminda yapilmig olan yatirim giderlerinin belirlenmesine yonelik hesaplamalar
CATES tarafindan saglanan veriler kullanilarak ve bu verilerin dogrulugu kabul edilmek suretiyle
ylrtttilmastar.
Sahadaki yatirnmlar rédovansgi firma tarafindan yapilarak tretimler stirdirtimektedir.

7.2. isletme Giderleri
Bu ¢alisma kapsaminda yapiimis olan isletme giderlerinin belirlenmesine yonelik hesaplamalar
CATES tarafindan saglanan ve beyan edilen bazi veriler kullanilarak ve bu verilerin dogrulugu
kabul edilmek suretiyle yuruttlmdstar.

7.2.1. Kabuller, isletme Maliyetleri

CATES tarafindan 2024 yil sonuna ait gider kalemleri saglanmistir. Bu kalemler asagidaki
tabloda verilmektedir. isletme giderlerinin belirlenebilmesine yonelik CATES tarafindan baska
bir veri Yetkin Kisi ile paylasiimamistir.
Yetkin Kisi, ekonomik analiz kisminda modele girdi olan bazi parametreleri, CATES tarafindan
saglanan 2024 yil sonuna ait olan bu maliyetlerden olusturmustur.
CATES tarafindan iscilik, rodovans bedeli, arazi bedeli, dekapaja aktarilan bedel vb. gibi
miktarlar Yetkin Kisi’ye saglanmistir. Yetkin Kisi, tiim girdiler ile (kendi hesapladigi ve saglanan)
ekonomik model olusturmustur ve bu birim fiyatlar izerinden de yillik tGretim miktarlarina
bagli toplam maliyetlerin projeksiyonu seklinde hesap yapilmistir.

Toplam Dekapaj 61,280,000 |m3
Toplam Komiir 28,400,000 |ton

Toplam Is Miktarlari Tablosu
7.2.2. Birim Maliyetler
Asagidaki tabloda komir Uretim maliyeti tim isletme siiresi boyunca, 2024 yil sonu birim
maliyetleri géz 6nunde bulundurularak, eskalasyon ve enflasyondan arindiriimis olarak
hesaplanmistir.
Bu maliyetlerin ana bagliklarina ait toplam birim maliyet kalemleri asagidaki Tabloda verilmistir.

CANKIRI_ORTA

Maliyet Birim| Miktar | Maliyet Toplam tutar (TL Bir?m
konulari ) Maliyet
Dekapaj m3 |61,280,000| 58.00 3,554,305,816 124,98
Kémiir Uretim | ton |28,400,000| 32.08 910,941,681 32.03
Komir Tasima | ton |28,400,000| 380 10,792,000,000 379.47
Arazi Kiralama | yil 10 890,000 8,900,000 0.31
Devlet Hakki ton |28,440,000| 5.05 143,714,099 5.05
Rehabilitasyon | ton |28,440,000| 0.35 9,954,000 0.35
Ara Toplam 15,419,815,596 542.19
Beklenmeyen Gider 5% 770,990,780 2741
Toplam (TL) 16,190,806,376 569.30
Rodovans Bedeli (TL/ton) 57.23

Genel Toplam (TL/ton) 626.53




5768 RUHSAT NUMARALI LINYIT MADENI RUHSAT SAHASI
REZERV DEGERLEME VERiI GUNCELLEME RAPORU

Toplam Dekapaj

61,280,000

m3

Toplam Kémiir

28,440,000

ton

YILLARA GORE KOMUR URETIM MIiKTARLARI
BiRIM MALIYETLERI
UI.'EtIm Toplam Tutar | Birim Maliyet
Yillar Miktari (TL) (TL/ton)
(ton)

2025 1,500,000 | £337,661,800 £225
2026 1,500,000 | £348,866,133 £233
2027 2,000,000 | £396,710,067 £198
2028 2,000,000 |+397,066,067 £199
2029 2,000,000 | £397,303,400 £199
2030 2,000,000 |4397,659,400 £199
2031 2,000,000 | £398,015,400 £199
2032 2,000,000 | £398,371,400 £199
2033 2,000,000 | +£398,608,733 £199
2034 2,000,000 | £398,846,067 £199
2035 2,000,000 | £399,083,400 £200
2036 2,000,000 | £399,439,400 £200
2037 1,500,000 | £352,188,800 £235
2038 2,000,000 | 400,270,067 £200
2039 1,900,000 | £391,223,413 £206

28,400,000 |5,811,313,547 £205

8. DEGERLEME YAKLASIMI

8.1. Degerleme Yaklasimi Genel Bilgilendirme
UMVAL Kodu kapsaminda, genel olarak kabul gérmis ic Degerleme Yaklasimi bulunmakta
olup, bunlar; Gelir Yaklasimi, Piyasa Yaklasimi ve Maliyet Yaklagimidir.
Bu yaklagimlarin uygulanmasi ruhsat sahasinin asamasina bagh olup genel kabuller asagidaki

Tablo'daki gibidir;
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DEGERLEME | snama :‘:f::m GELISTIRME | URETiM
VAKLASIMI | SAHALARI | o o1 | BAHALARI | SAHALARI
_ Genelile | Bazi

Gel

- kullanimaz | durumlarda | SV et
Piyasa Evet Evet Evet Evet
Maliyet Evet g Hayir Hayr

durumilarda -

Tablo; UMVAL Kodu, Tablo-1; Farkli Evrelerdeki Maden Ruhsat Sahalari icin Degerleme Yaklagimlari
Yukarida verilen Tabloya gore séz konusu Rezerv Degerleme Raporu icerisinde 2 farkli yaklasim
yapilmalidir.

Yetkin Kisi tarafindan, Gelir ve Piyasa Degerleme Yaklasimlari hesaplanmis olup, séz konusu
kémirin satiginin termik santrale yapiimasi nedeniyle; Rezerv Degerleme Raporu’nda “Piyasa
Yaklagimi” esas alinmistir.

Gunkd gelir yaklagimlari yapilirken, santral maliyetleri ve elektrik satis fiyatlari esas alinmig ve
maden sahasi degerlemesinin disinda birim maliyet ve fiyatlar ortaya ¢ikmis, serbest piyasada
bu maliyetlerin yeri bulunmamaktadir. Ayrica santrale bir ¢cok tedarikciden alinan kémiiriin

CATES kémurl ile pacallanarak beslenmesiyle elektrik Gretimi gerceklestirip, gelir elde
edilmektedir.

8.2. Piyasa Yaklasimi
Piyasa Yaklagimi, "Satis Karsilastirma Yaklagimi" olarak da bilinir ve oncelikle ikame ilkesine
dayanmaktadir. Degerlemesi yapilan Maden Sahasi, acik bir piyasada islem géren benzer
Maden Sahalarina atfedilen islem degeri ile karsilastirilir. Yontemler; karsilastirilabilir islemleri,
Piyasa Degeri analizini ve opsiyon veya anlasma kosullari analizini igerir.
Gergeklesmis islemlerin yani sira istenen fiyatlar ve verilen teklifler de veri olarak dikkate
alinabilir. Emsal olarak alinan satis bedelleri, satis tarihleri ve piyasa kosullari géz éniinde
bulundurularak Degerleme Tarihine uyarlanir. Emsal olarak segilen her bir saha, Degerleme
konusu saha ile degeri belirleyen 6zellikler agisindan karsilastirilir ve gerekli diizeltmeler
yapilarak deger tespit ve takdir edilir. Piyasa Yaklagimina dayanan yontemlere; karsilastirilabilir
islemler, piyasa kapitalizasyonu analizi (redevans gelirlerinin kapitalizasyonu analizi) ve opsiyon
veya ortak girisim sozlesmeleri kosullarinin analizi dahildir.
S6z konusu “Rezerv Degerleme Raporu” icin en dogru yaklasimin Piyasa Yaklagimi oldugu kabul
edilmistir.
Bu yaklasimdaki en énemli iki ana baslk; kdmdirin birim maliyeti ve degerleme tarihindeki
piyasa satis degeridir.
Tam bu parametreler kanitlanmig, imza altina alinmis ve degerleme tarihindeki giincel maliyet
ve satis fiyatlaridir.
Degerlemede iskonto uygulanmamis ancak beklenmeyen gider uygulanmistir.
Tim bunlara istinaden, asagidaki Tabloda da gorilecegi lizere;
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5768 ruhsat numarali linyit madeni sahasinin Rezerv Degerleme Toplam Net Nakit Akis Miktari 5,562,886,453 TL'sidir.

(Besmilyarbesytzaltmisikimilyonsekizylizseksenaltibindértyizellitic Turk lirasi)

PiYASA YAKLASIMI NET NAKiS AKISLARI TABLOSU (31.12.2024 maliyetleri baz alinarak, Eskalasyon ve Faiz Artislar Uygulanmadan Hesaplanmistir)

Kémur Miktari 28,400,000.00 ton Dekapaj Maliyet 58.00 TL/m3
Dekapaj Miktan 61,280,000.00 m3 Ara Kesme Maliyet 41.70 TL/m3
Komur Maliyet 32.08 TL/ton
Komur Piyasa Birim Fiyati
e 5 . 4 - A 49, TU/m3
{Aralik 2024 Or im. Sozles. Br. fiyati) 045 THtroalle | Ot DekiAm Kes 0.5
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 Toplam
Komur Miktan 1,500,000 1,500,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 1,500,000 2,000,000 1,900,000 £28,400,000
Dekapaj Miktar 3,880,000 4,100,000.00 4,100,000.00 4,100,000.00 4,100,000.00 4,100,000.00 4,100,000.00 4,100,000.00 4,100,000.00 4,100,000.00 4,100,000.00 4,100,000.00 4,100,000 4,100,000.00 4,100,000.00 £61,280,000
Komir Uretim Maliyeti £48,120,000 | £48,120,000 64,160,000 64,160,000 £64,160,000 +64,160,000 64,160,000 64,160,000 +£64,160,000 64,160,000 +64,160,000 64,160,000 £48,120,000 +64,160,000 £60,952,000 £911,072,000
Dekapaj Maliyeti +£193,418,000 | 204,385,000 +204,385,000 £204,385,000 £204,385,000 £204,385,000 +204,385,000 +£204,385,000 £204,385,000 +£204,385,000 £204,385,000 +£204,385,000 +£204,385,000 204,385,000 £204,385,000 +£3,054,808,000
Devlet Hakki £7,579,800 7,679,800 +10,106,400 +10,106,400 10,106,400 +£10,106,400 +£10,106,400 +10,106,400 £10,1086,400 £10,106,400 +10,106,400 +10,106,400 +7,579,800 +£10,106,400 £9,601,080 £143,510,880
Kamulastirma/Arazi Kiralama 1,424,000 +£1,661,333 +1,898,667 +2,254,667 £2,492,000 +£2,848,000 +£3,204,000 +£3,560,000 3,797,333 4,034,667 £4,272,000 £4,628,000 +£4,984,000 £5,458,667 £5,933,333 £52,450,667
Dere Deplase +0
Orta-Sabanozu Karayolu Deplasmani +750,000 +£750,000 +£1,000,000 1,000,000 +£1,000,000 +£1,000,000 +1,000,000 +1,000,000 +1,000,000 41,000,000 +£1,000,000 +1,000,000 £750,000 1,000,000 £950,000 £14,200,000
Rehabilitasyon +£525,000 £525,000 +£700,000 +£700,000 +700,000 £700,000 +700,000 +£700,000 +£700,000 +700,000 +700,000 £700,000 525,000 £700,000 £665,000 £9,940,000
Rodovans +85,845,000 | 85,845,000 114,460,000 +£114,460,000 +£114,460,000 £114,460,000 £114,460,000 £114,460,000 £114,460,000 114,460,000 +£114,460,000 +£114,460,000 85,845,000 +£114,460,000 +£108,737,000 +£1,625,332,000
TOPLAM +£337,661,800 | £348,866,133 +£396,710,067 +397,066,067 +£397,303,400 +£397,659,400 +398,015,400 £398,371,400 398,608,733 £398,846,067 £399,083,400 +399,439,400 +352,188,800 400,270,067 £391,223413 £5,811,313,547
Birim Maliyet £225 £233 £198 +199 £199 £199 +£199 £199 £199 £199 £200 £200 +£235 £200 +206 +£205
Beklenmeyen Maliyet (%5) £11 £12 +£10 +10 £10 +£10 +£10 +10 £10 £10 +£10 +£10 £12 £10 £10 £10
Toplam Birim Maliyet £236 £244 208 £208 £209 £209 £209 £209 +209 £209 £210 £210 247 £210 £216 £215
Uretilen Kémiir Ort. Kalorisi 890 890 890 8390 890 890 890 890 890 890 890 890 8390 8390 8390 £890
Komur Piyasa Satis Degeri £401 £401 £401 +401 £401 £401 £401 £401 £401 £401 £401 +£401 401 £401 +401 £401
Kamiir Piyasa Deger ‘ +600,750,000 NL&DU,?!:{J,ODD I £801,000,000 ‘ £801,000,000 ‘ +801,000,000 ‘ +801,000,000 l 801,000,000 | +£801,000,000 ] +801,000,000 ‘ +£801,000,000 ] 801,000,000 ‘ +801,000,000 +600,750,000 ‘ +801,000,000 ‘ +760,950,000 ‘ £11,374,200,000
NAI('ITAI(1$I I £263,088,200 |L251.883.867 ‘ +404,289,933 ‘ 403,933,933 [ +£403,696,600 | £403,340,600 ’ 402,984,600 ‘ 402,628,600 ‘ 402,391,267 ‘ £402,153,933 l 401,916,600 I +£401,560,600 248,561,200 | +£400,729,933 ‘ +369,726,587 ‘ £5,562,886,453
ANA YATIRIM [ w [ w ] £0 | £0 £0 £0 £0 | £0 L0 L0 | L0 \ £0 £0 \ £0 | £0 £0
NET NAKIT AKISI l +263,088,200 [b251,883,86? ' +£404,289,933 l +403,933,933 \ +£403,696,600 l £403,340,600 ‘ £402,984,600 ‘ £402,628,600 ‘ +£402,391,267 l £402,153,933 ‘ +401,916,600 ‘ +401,560,600 +248,561,200 l +400,729,933 ‘ 3369,?26,58?—‘ £5,562,886,453
Kumulatif Nakit Akisi | 263,088,200 |i.514,9?2,06? ‘ 919,262,000 | £1,323,195,933 l +£1,726,892,533 ‘ +2,130,233,133 ‘ $2,533,217,733 \ +£2,935,846,333 l £3,338,237,600 ‘ +3,740,391,533 | +4,142 308,133 | 4 543 868,733 l +4,792,429,933 It.5.193,159,86? l £5,562,886,453 l
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8.3. Gelir Yaklagimi

Gelir Yaklagimi; faydalarin 6ngoérilmesi ilkesine dayanir ve maden varliginin gelir veya nakit
akigl yaratma potansiyeline dayanan tim yontemleri icerir. Bu yéntemde; Maden Sahasinin
gelir ve harcama verileri dikkate alinarak belirlenecek yillik net nakit akislari belli bir indirgeme
(iskonto) orani vasitasiyla indirgenerek Deger bulunur. indirgeme orani piyasa verileri 151ginda
belirlenir. Bu iskonto kémir Gretim maliyetlerinde beklenmeyen gider olarak uygulanmistir.
Tum bunlara istinaden, asagidaki Tabloda da gorilecegi tizere, s6z konusu ruhsat sahasindan
tretilecek kdémir miktarlarina ve kalitesine bagli, santral maliyetinin ve elektrik satis
fiyatlarinin da gbz 6ninde bulundurularak “Gelir Yaklasimi Net Nakit Akislari Tablosu”
hazirlanmistir.

Ancak s6z konusu Rezerv Degerlemenin bu yaklasimdan yapilmasi dogru olmayacaktir.

CUnku dretilen kdmrdn santrale satisi ile elektrik tretimlerinden gelir elde edilmekte ve bu
gelir birgok farkli tedarikgiden elde edilen kdmdrin santrale beslenmesiyle saglanmaktadir.
Santral Bazli Gelir Yaklagimi Net Nakit Akislari Toplami; 14,048,860,435 TUsi olarak
hesaplanmistir.

Santral bazh gelir yaklasimi net nakit akislari tablolari asagidaki Tablolarda verilmistir.

Santral baz degerleri;

Santral CATES Ortalama/Toplam
Baz Degerler (kcal/kg) 3,300 3,300
Yakilan Komir Miktar (ton/yil) 2,000,000 2,000,000

Santral baz liretim kapasiteleri;

SANTRAL BAZ URETIM KAPASITELERI
2,386,000,000 | KWh/yil
CATES
2,386,000 MWh/yil
TOPLAM 2,386,000 MWh/yil
TOPLAM GERGCEKLESEN (2024) 1,732,412 MWh/yil
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SANTRAL BAZLI GELIR YAKLASIMI NET NAKIT AKISLARI TABLOSU (31.12.2024 maliyetleri baz alinarak, Eskalasyon ve Faiz Artislari Uygulanmadan Hesaplanmistir)
ACIKLAMALAR 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 Toplam
Gelen Kamir Miktar
o 1,500,000 1,500,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 1,500,000 2,000,000 1,900,000 28,400,000
Urm"ec?:c':’lmg; Kalitesi 890 890 890 890 890 890 890 890 890 890 890 890 890 890 890 890
GATES ?&aﬁlfk‘;?ege“e' 3,300 3,300 3,300 3,300 3,300 3,300 3,300 3,300 3,300 3,300 3,300 3,300 3,300 3,300 3,300 3,300
R gl YO O TN D 371 371 371 371 371 a7 371 371 371 371 371 371 371 371 371 371
(ton/MWh)
CATES 'f’ie‘{”;f;iof}”m Maliyeti £236 £244 £208 £208 £209 £209 £209 £209 £209 £209 £210 £210 £247 £210 £216 £215
ke Na(';lgfo?]i}”m Maliyeti £380 £380 £380 £380 £380 £380 £380 £380 £380 £380 £380 £380 £380 £380 £380 £380
AL 'stet";;’fj;&’h?'r"m SN £1,256 1,285 £1,152 £1,153 £1,153 £1,154 11,155 £1,155 £1,156 11,156 £1,157 1,158 £1,294 £1,159 £1,182 £1,177
Santral Net Birim Maliyeti
1
P g £816 816 £816 £816 £816 816 £816 £816 £816 £816 £816 £816 £816 £816 £816 £816
Top‘agﬁiﬂv”ma”m £2,073 £2,102 £1,969 £1,969 £1,970 £1,971 £1,971 £1,972 £1,972 £1,973 £1,973 £1,974 £2,111 £1,976 £1,998 £1,993
E“"‘““‘;E‘,gg&”’ Flyah £2,539 12,539 £2,539 £2,539 £2,539 £2,539 £2,539 £2,539 £2,539 £2,539 £2,539 £2,539 £2,539 £2,539 £2,539 £2,539
Net Na':’;ﬁi{ﬁ:;m fiyati £466 £437 £570 £569 £569 £568 £568 £567 £566 £566 £566 £565 £428 563 £541 1546
CATES ELEKT&L’:\';:IF;ET'M MIKTAR 1,732,412 1,732,412 1,732,412 1,732,412 1,732,412 1,732,412 1,732,412 1,732,412 1,732,412 1,732,412 1,732,412 1,732,412 1,732,412 1,732,412 1,732,412 1,732,412
CATES Gelir Net Nakit Akislar
i £807,205,846 | £756,915,716 | £987,736,464 | £986,535,903 | £985,735,528 | £984,534,966 | £983,334,404 | £982,133,843 | £981,333,468 | £980,533,093 | £979,732,719 | £978,532,157 | £741,975,391 | £975,730,846 | £936,800,091 | £14,048,860,435
CATES SANTRALLERI 2024 ORTALAMA ELEKTRIK URETIM MIKTARLARI VE BIRIM SATIS FIYATLARI TABLOSU
Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim Aralik Ti:?;rt
CATES Net Uretim MWh 172,276 166,681 79,618 69,882 122,818 155,295 184,238 182,716 169,942 104,341 133,755 190,851 1,732,412
CATES Ort. Santral Maliyeti* TL/MWh £615 £478 £1,251 +£1,640 £854 £578 £582 £615 £735 £1,319 £1,326 £842 £816
Kalori basina maliyet TL/kcal 0.44 0.45 0.45 0.47 0.45 0.47 0.47 0.45 0.44 0.43 0.42 0.40 0.45
Elektrik Satis Fiyati** TL/MWh £2,122 £2,070 +£2,326 £2,215 £2,267 £2,377 £2,894 £2,885 +£2,707 £2,632 +£2,832 +£2,757 £2,539
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9.  YETKIN Kisi GORUS VE ONERILER

9.1. Calismanin Amaci ve Kapsami
CATES Elektrik Uretim A.S ile Kaan Bulut Karabulut arasinda 29/01/2025 tarihinde “Rezerv
Degerleme Giincelleme Raporu” hazirlanmasi isi protokoll imzalanmistir.
Is bu rapor Kaan Bulut Karabulut tarafindan, CATES Elektrik Uretim Anonim Sirketi icin, sirket
uhdesinde bulunan 5768 ruhsat numarali IV.Grup (b) linyit kémdrd ruhsatinin; 10.07.2023
degerleme tarihli Degerleme Raporunun ve 07.05.2024 tarihli ek raporunun veri
glncellenmesi amaciyla hazirlanmigs olup yayinlandig tarih itibariyle yurirlige girmistir.
Veri glncellenmesinin amaci; 16.03.2023 tarihli halihazir 6lgimiine goére hazirlanan
07.05.2024 tarihli ek raporun, 16/02/2025 tarihli 6lgim ve Uretim/dekapaj miktarlarina bagli,
glincel maliyetler gbz 6niinde bulundurularak degerleme yaklasimlarinin yeniden yapilmasidir.
Calismalar, CATES'in i¢ kullanimna ydnelik yapilmis olup, isletmeye esas parametrelerin ortaya
konularak, yatinm ve isletme giderlerinin belirlenmesi ile sirketi “Finansal/Mali Tablolarina
Destek Verilmesi” amaciyla yapiimaktadir.
Mevcut haliyle amaci disinda kullanimi veya Gglincli sahislar ile paylasimi CATES'in
sorumlulugundadir.
Bu rapor, CATES tarafindan saglanmis bilgi ve belgeler temel alinarak hazirlanmistir. Bu bilgi ve
belgelerin yanlishgindan ve/veya eksikliginden kaynakli olusabilecek hata ve risklerden
DANISMAN sorumlu degildir.
Rapor calismasinda UMREK Maden Sahalari Degerleme Kodu olan UMVAL Kodu’'nun
kapsamina, asgari standartlarina, amacina ve rapor yazim dizinine uygun ¢alisma yapiimis olup,
kodlarin etik kurallarina sadik kalinmistir.

9.2. Veri Dogrulama
Yetkin Kisi tarafindan 10.07.2023 degerleme tarihli Degerleme Raporunun ve 07.05.2024
tarihli ek raporun hazirlanma stirecinde teknik agidan bir ¢ok veri dogrulama galismasi yapilimis
olup, sahada teyit sondajlari da yapilmistir.
S6z konusu veri glincelleme raporu stirecinde de 01-02.02.2025 tarihlerinde de saha ziyaretleri
yapilarak, sahadaki giincel durum incelenerek tretim alanlari tespit edilmistir.
Ayrica uUretime konu sevk figleri temin edilmis ve buradaki miktarlarin teyidi amaciyla giincel
hali hazir 16.02.2025 tarihinde alinarak bu dlglimlere gore kaynak miktari teyidi yapilmistir.

9.3. Kaynak ve Rezerv Tahmini
10.07.2023 degerleme tarihli Degerleme Raporunda ve 07.05.2024 tarihli ek raporda Yetkin
Kisi ve diger uzmanlar ile birlikte kaynak/rezerv hesaplamalari yapiimistir.
Bu hesaplamalar igin Yetkin Kisi kontrol ve denetiminde, kisith imkanlar nedeniyle sadece 4
adet teyit sondaji yapilmisti ve jeolojik glivenin arttinlabilmesi amaciyla yetkin kisi
kontrol/denetiminde yeni sondajlarin yapilmasi énerilmisti, bu éneri mevcut durumda da
gecerliligini korumaktadir.
S6z konusu glincelleme raporunda ise gecmiste yapilmis bu kaynak/rezerv miktarlarindan,
yaplan Gretimler diistilmis ve veri dogrulama amaci ile de glincel hali hazir alinarak 3B jeolojik
model ile teyidi yapilarak bu miktarlar glincellenmistir.

9.4. Madencilik Yontemi
Rapor kapsaminda isletmede olan sahadaki madencilik aktiviteleri temel alinarak ileriye dontik
kabuller Gizerinden madencilik yéntemi degerlendirilmis ve raporlanmistir.
Isletmede agik ocak uretim calismalari 2039 yilinda kadar devam etmesi planlanmaktadir. Bu

planlama CATES tarafindan tim izinlerin (CED-GSM-Milkiyet vb.) alinacag ongorilerek
yapilmistir.
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Ancak, her ne kadar éngdrllen maden dmri boyunca projeksiyonlar yapiimis olsa da bu
projeksiyonlarin daha somut temellere (izin sireglerinin plan ve projelendirilmesi gibi)
dayandiriimasi onerilmektedir. Bu baglamda, yillik bazda maden planlarinin yapilarak, bu
planlara esas maliyetlerin gikarilmasi ve bu maliyetler (izerinden degerlendirme calismalari
yapilmistir.
Projelerin geriye doniik fiili rakamlar Gizerinden degerlendirilmesinden ziyade ileri déniik proje
planlama calismalari (gercege esas fiyat tekliflerinin alinmasi, izin plan-projelerinin
hazirlanmasi, izin sdreglerinin hazirliklari) gerceklestirilerek gelecege yonelik 6ngori
saglanmaldir.
Yetkin Kisi, CATES tarafindan, gecmiste vyapilan detayli maden omri planlarinin
onfizibilite/fizibilte galismalari ile yeniden yapilmasini, bunlara esas maliyet kalemlerinin ve
maliyetlerin belirlenmesini ve proje ekonomisinin bu temelde yeniden degerlendirilmesini
dnermektedir.
Bu baglamda, bu raporun mevcut haliyle amaci disinda kullanimi veya Gglinct sahislar ile
paylagimi CATES'in sorumlulugundadir.
Ancak bu asamada mevcut agik ocak madencilik yontemlerinin (kirma-eleme) amacina uygun
oldugu teyit edilmistir.

9.5. Yatinm ve isletme Giderleri
S6z konusu 5768 ruhsat numarall sahada komir Gretim faaliyetleri yaklasik 15 yildir devam
etmektedir. Mevcut durumda, Yetkin Kisi tarafindan yapilan gézlemler sonucunda; dekapaj ve
kémir Gretim calismalari rédovansgi firma tarafindan yapilimakta ve Uretilen komdrin
¢ogunlugu CATES'e satilmaktadir.
Dekapaj ve kémir dretim birim maliyetleri rodovansg firma ile yapilan sozlesmeler
kapsaminda isletme giderleri hesaplanmistir.
Tum bu giderler rezervin Uretim siresince her yil icin ayri ayri hesaplanmis ancak eskalasyon
ve faiz artislari uygulanmamistir.

9.6. Degerleme Yaklagimi
S6z konusu “Rezerv Degerleme Raporu” igin en dogru yaklasimin Piyasa Yaklasimi oldugu kabul
edilmistir.
Bu yaklasimdaki en 6nemli iki ana baslik; kdmuriin birim maliyeti ve degerleme tarihindeki
piyasa satig degeridir.
Tim bu parametreler kanitlanmis, imza altina alinmis ve degerleme tarihindeki giincel maliyet
ve satis fiyatlaridir.

9.7. Tarihler

Veri Giincelleme Tarihi :31.12.2024
Hali Hazir Tarihi :16.02.2025
Rapor Tarihi :26.02.2025

9.8. Goriis ve Onerileri

9.8.1. Kaynak/Rezerv sinirlari dahilinde, havza kenarlarinda Yekin Kisi kontrol ve
denetimin isletme sondajlari yapilarak, jeolojik glvenilirlik arttirlmali ve buna
bagli kaynak/rezerv miktarlari, tenor degerleri glincellenmelidir.

9.8.2. Isletmenin ilerleme yoniinde, mevcut durumda heyelanli bir bolge
bulunmaktadir ve {retim alanlari kapsaminda sev stabilitesi raporu
bulunmamaktadir. Uretimlerin ilerlemelerine bagh mutlaka jeoteknik ¢alismalar
ile sev stabilitesi hesaplari yapilarak ocak planlarina dahil edilmelidir.
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9.8.3. isletme planlari dahilinde gerekli tim izinlerin alinmasi icin termin planlari
hazirlanarak, 3213 sayili maden kanunu kapsaminda 7.madde izin basvurulari
yapiimalidir.

9.8.4. Dondstirici faktorlerin netlestirilebilmesi icin UMREK Kodu’na uygun fizibilite
projesi hazirlanmalidir.

10. YETKINLIK BILGILERI

10.1. isim, Adres, Meslek, iletisim
Yetkin Kisiye Ait Bilgiler;
Adi-Soyadi : Kaan Bulut KARABULUT

Adres : Cankaya/Ankara
Meslek : Jeoloji Miihendisi
iletisim :0532412 76 02
E-Posta : bulutkaan@hotmail.com
10.2. Egitim, Deneyim, Uye Oldugu Profesyonel Kuruluslar
Egitim : Stileyman Demirel Universitesi/Jeoloji Mithendisligi
Deneyim : 16 yil, Maden Arama, Kaynak/Rezerv Tahminleri, Rezerv Degerleme
Raporlamalari, Kapsam/Fizibilite Stiregleri
Uyelik : Yerbilimleri Maden ve Metallirji Profesyonelleri Birligi (“YERMAM”)

Profesyonel Uyesi

10.3. Maden Sahasi Ziyaretleri
Yetkin Kisi séz konusu ruhsatin bulundugu kémdir havzasinda, cesitli 6zel sirketlere ait
ruhsatlarda, farkli dénemlerde vyaklasik 15 vyildir arama, kaynak, fizibilite ve rezerv
¢alismalarinda bulunmustur.
S6z konusu 5768 ruhsati igin, Rezerv Degerleme ¢alismalari kapsaminda; 8-9-10 Temmuz 2023,
23-24 Eylul 2023, 30 Eylul-1Ekim 2023 ve en son bu rapor kapsaminda, veri glincelleme
amaciyla 01-02 Subat 2025 tarihlerinde yerinde saha incelemesi, arama ve etiit ¢alismalari
yapmistir.

10.4. Sorumluluk Sinirlan
Yetkin Kigi s6z konusu Rezerv Degerleme Raporu’nu, 29/01/2025 tarihinde CATES ile
aralarinda imzaladiklar protokol kapsaminda; CATES tarafindan saglanmis bilgi ve belgeler
temel alinarak hazirlamistir. Bu bilgi ve belgelerin yanlishgindan ve/veya eksikliginden kaynakli
olusabilecek hata ve risklerden Yetkin Kisi sorumlu degildir.
Yetkin Kisi, s6z konusu rapor igerigindeki kaynak, rezerv, tenor ve ekonomik analizini CATES'in
sundugu 07.05.2024 tarihindeki verileri esas alarak gerekli veri dogrulama galismalarini yapmis
ve bu verileri glincellemistir.
Calisma CATES'in i¢ kullanimina yonelik olup UMVAL Kodunda belirtilen kural ve standartlara
uygun olarak hazirlanilmasi hedef alinmis bu raporda, Yetkin Kisi tarafindan rapor igerigi ile
ilgili UMVAL Kodu 3.5.2 maddesi kontrol listesi gore gdzden gegirilerek, raporun 9.8
maddesinde goris ve onerilerini sunmustur.
Rapor calismasinda UMREK Maden Sahalar Degerleme Kodu olan UMVAL Kodu'nun son
versiyonu kapsamina ve rapor yazim dizinine uygun calisma yapilmis olup, kodun etik
kurallarina sadik kalinmustir.
Mevcut haliyle amaci diginda kullanimi veya dgiinci sahislar ile paylasimi CATES’in
sorumlulugundadir.

10.5. Bagimsizlik Durumu
Yetkin Kisi, S6z konusu rapor kapsamindaki ruhsat sahibi biinyesinde hizmet vermemektedir,
bagimsiz olarak ¢alismaktadir.
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Calisma kapsaminda, Yetkin Kisi olarak 29/01/2025 tarihinde CATES ile imzalamis oldugu
protokole istinaden bu ¢alismay! yapmistir.
Raporun CATES e imzali teslim edilmesi ile protokol kapsamindaki isini tamamlayacaktir.

10.6. Maden Sahasi Ge¢mis iliskileri
Yetkin Kisi s6z konusu ruhsatin bulundugu kémir havzasinda, cesitli 6zel sirketlere ait
ruhsatlarda, farkll doénemlerde yaklasik 15 yildir arama, kaynak, fizibilite ve rezerv
calismalarinda bulunmustur.
S6z konusu 5768 ruhsati igin, Rezerv Degerleme galismalari kapsaminda; 8-9-10 Temmuz 2023,
23-24 Eylul 2023, 30 Eylal-1Ekim 2023 ve en son bu rapor kapsaminda, veri giincelleme
amaciyla 01-02 $ubat 2025 tarihlerinde yerinde saha incelemesi, arama ve etiit ¢alismalari
yapmistir.

10.7. Onaylar ve /veya Rizalar
is bu rapor iki orijinal imzali rapor olarak diizenlenmis olup, orijinalinin disindaki kopyalarinin
kullanimlari halinde ortaya gikabilecek sonuglardan Yetkin Kisi sorumlu degildir.
Orijinal raporlarinin biri CATES'te digeri Yetkin Kisi’de bulunmaktadir.
Calisma, isletmeye esas parametrelerin ortaya konularak, yatirm ve isletme giderlerinin
belirlenmesi ile sirketin “Finansal/Mali Tablolarina Destek Verilmesi” amaciyla yapilmaktadir.
Bu calismaya temel olan, agik ocak madenciligi metoduyla isletilmesi stirmekte olan maden
sahasina iligkin veriler CATES tarafindan saglanmistir.
Bu rapor, CATES tarafindan saglanmis bilgi ve belgeler temel alinarak hazirlanmistir. Bu bilgi ve
belgelerin yanlighgindan veya eksikliginden kaynakli olusabilecek hata ve risklerden Yetkin Kisi
sorumlu degildir.
Yetkin Kisi tarafindan, raporun ilgili maddelerinde de belirtildigi Gizere gesitli veri dogrulama
calismalari yapilarak kaynak miktarlari (Olgiilmiis kaynak) degerlendirilmis ve iretimler goz
onunde bulundurularak 01.01.2025 tarihli kaynak/rezerv miktarlari glincellenerek rapor
iceriginde belirtilmistir.
Bilindigi Uzere s6z konusu maden sahasinin degerlemesi ¢ok cesitli disiplinler/uzmanliklar
gerektirmektedir. Buna istinaden, Yetkin Kisi, raporun hazirlanmasi ile ilgili bazi basliklarda
CATES'in uzmanlarindan teknik destek almistir. Yetkin Kisi, UMVAL Kodu 2.1.1 ve 2.10.d
maddeleri kapsamina gore diger uzmanlara glivenmistir.
Calisma CATES’in i¢ kullanimina yodnelik olup UMREK Maden Sahalarinin Degerleme
Standartlari (UMVAL Kodu) ile uyumlu bu raporda, Yetkin Kisi tarafindan UMVAL Kodu (UMREK
Maden Sahalari Degerleme Kodu) 3.5.2 maddesi kontrol listesine gore gozden gegirilerek,
madde 9.8’de goriis ve onerilerini sunulmustur.
is bu rapor, sadece Rezerv Degerleme Veri Giincelleme amaciyla hazirlanmistir.
Mevcut haliyle amaci diginda kullanimi veya Uglincl sahislar ile paylasimi CATES’in
sorumlulugundadir.

10.8. Yetkinlik Beyani
Ben Kaan Bulut Karabulut, s6z konusu rezerv degerleme raporuna konu “Linyit” madeni ile
ilgili, 16 yildir; arama galismalari, arama sonuglarinin degerlendirilmesi, maden kaynak tahmin
hesaplamalarinin yapilmasi ve raporlanmasi, rezerv tahmin hesaplamalarina katkida
bulunulmasi ve fizibilite siireglerinin yonetilmesi, maden isletme jeoteknik calismalarinin
yapilmasi ve sev stabilitelerinin hesaplanmasi, isletme projelerinin hazirlanmasi, maliyet
hesaplarinin yapilmasi ve rezerv degerleme raporlarinin hazirlanmasi konularinda yetkin
oldugumu beyan ederim.
Arama Sonuglarinin, Maden Kaynak ve Rezerv Tahminlerinin Raporlanmasi ile ilgili UMREK
Kodu 'nu okudum ve anladim.
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UMREK Kodu’nda tanimlanan Yetkin Kisi oldugumu, raporda yer alan ilgili cevherlesme tiirii ve
maden yatagi konusunda 16 yillik deneyime sahip oldugumu beyan ediyorum.

UMREK tarafindan resmi olarak taninmis profesyonel kurulusun (YERMAM) 272 numarali
dyesiyim.

S6z konusu rezerv degerleme veri giincelleme raporunun hazirlanabilmesi amaciyla Ulusal
Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu, Maden Sahalari Degerleme Standartlarini
(UMVAL KODU) okudum, anladim ve kodun etik kurallarina sadik kaldim.

Raporun tim bagliklarinin hazirlanma sureci tarafimca yénetildi ve yazildi. Bilindigi Gzere birgok
disiplinden farkli uzmanliklara ihtiyag duyulmasi nedeniyle bazi basliklarda CATES’in teknik
uzman ekibine giivendim, teknik bilgi ve destek aldim.

Raporun 3.2, 5 ve 7.madde basliklarinda CATES’in uzmanlarindan bilgi, veri ve teknik destek
aldim.

TUm rapor icerigi; bilgim ve tecriibeme istinaden, derlenip, degerlendirilip ve saha ziyaretleri
ile cesitli veri dogrulama galismalari yapilarak tarafimca hazirlanmistir.

10.9. imza Tarihi ve imzalar

26/02/2025
CATES imzalar;

ficer dzEr. T

Maden My
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