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Numarasi Tarihi
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Bu belge ile Dogusan Boru Sanayii ve Ticaret A.S.’nin
25.06.2010 tarih ve 2010/06/01 sayili yénetim kurulu toplantisinda
alinan karara istinaden 25.000.000,- (Yirmibesmilyon) TL'lik kayith
sermaye tavam igerisinde ¢ikarilmig sermayesinin 15.800.000,-
(Onbesmilyonsekizyiizbin) TL'den 20.000.000,- (Yirmimilyon)
TL'ye artirllmasi nedeniyle ihra¢ ve halka arz edilecek 4.200.000,-
(Dortmilyonikiytizbin) TL nominal degerli paylar, 2499 sayihi
Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine gore Kurul kaydina
alinmagtir.
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DOGUSAN BORU SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETINDEN

Ortakhg@imizin ¢ikarilmis sermayesinin 15.800.000 TL’den 20.000.000 TL’ye artirilmasi
nedeniyle ihrac¢ edilecek 4.200.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina iliskin izahnamedir.

S6z konusu paylar, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (SPKn) 4’iincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca (SPKr) 23 /M. 1200, tarih ve .JOLS20. say1 ile kayda
alinmigtir. Ancak kayda alinma ortakhgmzin ve paylarimim Kurul veya kamuca tekeffiilii
anlamina gelmez.

SPKn uyarinca izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gerg¢egi diiriist bir bicimde
yansitmasindan asagida unvanlari belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar: temsile yetkili Kisiler
sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni gdstermeyen araci kuruluslara da zararin
ihraccilara tazmin ettirilemeyen kismi icin miiracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar ise,
denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin olarak hazirladiklar raporlardaki yanhs ve
yaniltic1 bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Dogusan Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve halka arzda araci kurum olarak yer alan Seker
Yatinm Menkul Degerler A.S. izahnamenin tamamindan, Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Miisavirlik A.S. izahname ekinde yer alan ve izahname icerisinde yer alan finansal
bilgilerin kaynag: olan 30.06.2010, 31.12.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihli finansal tablolar
ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarindan sorumludur.

“Bu  izahname, ‘“diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki éngdriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ortakliginuzin gelecege yonelik
actklamalarin éngoriilenden ¢cok daha farkl sonuclanmasina yol acabilecektir.”

I. BORSA GORUSU: Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Bagh Ortakligi konumunda bulundugumuz Ozellestirme Idaresi Bagkanli’gindan sermaye artirimi igin
goriis ve uygunluk istenmistir. Ozellestirme idaresinden uygun goriis alindiktan sonra 25.06.2010 tarih
ve 2010.06.01 sayil1 yonetim kurulu karariyla sermaye artirimina baglanmigtir.
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1. OZET
a) Ortaklik hakkinda bilgiler (ortakhgin tarihcesi, gelisimi ve faaliyetleri vb.),

1974 yilinda Yurt disinda ¢alisan 180 isginin ortakligi ve 940.000 TL ile Erzincan’da kurularak
1974-1982 yilina kadar gergek kisi ortak sayisi 3.500°e ulagt. ller Bankasi Tiirkiye Sinai Kalkinma
Bankasi Erzincan Il Ozel Idaresi Erzincan Belediyesi ve Erzincan Ticaret Odasi ortaklar arasina katildi
daha sonra zaman i¢inde Iller Bankas1 disindaki kamu kurumlarinin ortakliklari sona erdi. 1982 yilinda
Kayith Sermaye Sistemine gegilerek Alman Wehrhahn teknolojisi ile ¢imento bazli boru iiretilmesi
i¢in yatinmlar tamamland1 ve 25.000 ton/yil kapasite ile 100- 700mm arasi ¢apta basinca dayanikh
asbest karisimli boru iiretimine baslandi. Boru firetiminin tamamina yakininin Iller Bankas tarafindan
belediyelere satilmak amaci ile satin alinmasi sayesinde karli sekilde galisti. Asbestli boru hakkinda
insan sagligina zarar verdigi yoniinde ¢ikan olumsuz haberler sebebiyle boru pazarinda yasanan
daralma nedeniyle alternatif iiretim arayigina girildi. Italyan Vortex Hydra patentli makinelerin
kurulmasiyla Diinya’da ilk defa perlitten renkli beton kiremit iiretimine 8 milyon adet/y1l kapasite ile
baslayarak halen iiretimine devam etmektedir.

Sirket giiniimiizde, portlant ¢imentosu, dogal perlit agregasi, demir oksit boya ve su ilavesi ile imal
edilen Roma Tipi Perlit Beton Kiremit ve Perlit Yer Karolan ile ilgili ticari ve endiistriyel faaliyetleri
yuriitmektedir.

Sirket’in, merkezi Erzincan — Sivas Karayolu, 14. Km. PK. 74 24070 Erzincan, Tiirkiye adresinde
kayithdir. Sirket’in sube ya da irtibat biirosu bulunmamaktadir.

Sirket paylar1 SPKr kaydinda olup, hisseleri 1984 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda ("IMKB") iglem goérmektedir. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, Sirket'in %43.91 oraninda
hissesi IMKB'de islem gormektedir. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, Sirket'in hisselerinin
¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar asagidaki gibidir.

Ad-Soyad/ Unvan Pay Oram Pay Tutan

(%) (TL)

Ozellestirme Idaresi Bagkanlig1 56,09 8.862.098
Diger (halka agik kism1) 43,91 6.937.902
GENEL TOPLAM 100,00 15.800.000

b) Risk faktorleri,

Ortaklik asbestli boru ve eklentileri ile renkli beton kiremit sektoriinde faaliyet gostermekte olup,
ortakhigin i¢inde faaliyette bulundugu sektore ve ortakhigin kendisine iliskin baslica riskler agagida

belirtilmigtir.
I) Sektore iliskin Riskler
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Ortakligin ve iginde bulundugu sektdriin yasayabilecegi en dnemli sorun pazarlamadan kaynaklanan
sorunlardir. Piyasa Renkli Beton kiremit sektoriinii tam tammadigindan dolay1 beton kiremide karsi
diger bildik tiriinleri tercih edebilmekte beton kiremit {irlinlerine kars: bir direng olugmaktadir. Bayiler
aracilifiyla ve sirketimizin tamtim, CD, reklam ve diger arglimanlar kullanarak piyasadaki bu direnci
kirmak i¢in gayret gdstermekte, ancak pazarlamaya yonelik reklama Tamitim ve Fuarlarda katilmalarda
ayiracak kaynaklarin kisithi olusundan dolay1 bu direnci kirmaya yeterli gelmemektedir.

IT) Ortakhga iliskin Riskler

a) Kredi Riski:
Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliikklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
simrlandirilmasiyla yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittigii
Tiirkiye’dedir. Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri 30.06.2010 tarihi itibariyle
176.134 TL’si Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 266.547 TL’si Siipheli alacaklar karsiligi 44.916 TL. s
Kisa Vadeli Alacaklar ile Verilen Depozito ve teminatlardan olugmaktadir.

b) Faiz Orani Riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklan
tizerinde meydana getirebilecegi deger diigiisii olarak tamimlamr. Piyasa faiz oranlarindaki
degismelerin finansal ara¢larin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in faiz oram riskiyle
basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 genellikle kisa
vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir. Ayrica sirketin aleyhine agilmis davalarin kazanilmasi
sonucunda bir faiz riski ile kars1 karsiya kalinmasi s6z konusudur.

30.06.2010 ve 31.12.2009 tarihleri itibariyle faiz pozisyon tablosu gosterildigi {izere 1.537.982 TL’si
Ozellestirme idaresinden alinan borg paradir.

¢) Asbestli Borularin Artik Kullanilmamasa:
Sirket, faaliyet kollarindan biri olan asbestli ¢cimento boru ve eklentileri tiretimini 2005 yilindan bu giine
durdurmus olup, 2005 yilindan sonra agirligi diger iiretim kolu olan renkli perlitli beton kiremit ve yer
karosuna liretimine vermistir. Sirket stokta kalan boru ve eklentileri piyasaya satarak kalan boru stokunu
eritmektedir.

d) Sirketin Zamaninda Odeyemedigi Bor¢larinin Bulunmas:
Sirketimizin tiretim faaliyetlerinden kaynaklanan 200.873 TL’s1 kisa vadeli borcu bulunmakta olup, bu
borcun ddenmesi gerekmektedir. Bu borglarin 6denmemesi durumunda hem sirketimizin piyasadaki
itibar1 zedelenmis olacak hem de gelecekte iiretim faaliyetlerini durma noktasina getirecektir.
Ayrica Ortaklara borglar hesabimin bakiyesinin 1.537.982 TL kismimin Ozellestirme Idaresinden 1
yilligina kisa vadeli bor¢ olarak alinan anapara borcu 1.423.650 TL’sidir. Bu borcun tahakkuk etmis
114.332 TL’s1 ise bu borca ait faizlerden olugmaktadir. Ozellestirmede alinan paralarin 729.328 TL’si
Vergi Dairesi’ne; 133.618 TL’si Sosyal Giivenlik Kurumu’na; 329.000 TL’si Anadolu Endiistri
Mineralleri’ne; 181.974 TL’si personel ddemelerine ve 49.730 TL’si diger ddemelere harcanmigtir.
Personele Borglar kisminda yer alan 71.477 TL’lik kisim Calisan Personelin 05.07.2010 tarihinde
Odenmesi gereken maas tutari olup 1.114 TL’lik kisim ise Dogu Halk Holding A.S. 6nceki donemlerden
kalan bakiyesidir.

02.10.2009 446.500,00
14.12.2009 254.000,00
29.01.2010

OZELLESTIRME IDARESI
OZELLESTIRME IDARESI




OZELLESTIRME IDARESI 15 26.02.2010 125.000,00
OZELLESTIRME IDARESI 15 30.03.2010 180.000,00
OZELLESTIRME IDARESI 15 30.04.2010 190.000,00
OZELLESTIRME IDARESI 15 31.05.2010 146.500,00
TOPLAM 1.423.650,00 |

e) Dogu Halk Holding A.S.’ye Degerleme Yapilmamasi:

Sirketimizin Mali Tablolarinda “Istirakler” hesabinda yer alan Dogu Halk Holding A.S. fon aktarim
gliciinii kaybetmesinden dolayi, finansal tablolarda elde etme maliyeti ile gosterilmistir. Dogu Halk
Holding A.S.’nin faaliyetlerinin durma noktasinda oldugundan dolay1 tesisler kiraya verilmigtir. Bu
nedenle, kayitlarda 4.120.509 TL olarak yer alan Dogu Halk Holding A.S. istirakinin deger diigtikliigi
tespitinin yapilmasi gerekmektedir. Istirakler hesabina herhangi bir deger diisiikliigii hesaplanmadigindan
dolay1 Dogu Halk Holding A.S. deger diigtikligii hesaplandiginda finansal tablolara olumsuz
yansiyacaktir.

III) ihrag¢ Edilen Paylara Iligkin Riskler:
Anonim ortakliklar tarafindan ¢ikarilan, belirli ortaklik sermayesine katilma payini temsil eden yasal
sekil sartlarina uygun olarak diizenlenmis kiymetli evraka pay denir. Pay sahipleri temel olarak iki
tirlti gelir elde ederler. Sirketin gegmis yil zarar1 bulundugundan dolay: bir siire sermaye kazanci ve
kar pay:1 elde edilemeyecektir. Bundan dolay1 borsada fiyat hareketlerinde dalgalanmalar olabilecektir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket’in tasfiye
edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda igtirak eder. Ortakligin
tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli demeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir
O6deme yapilabilir.

¢) Ortakhigin yonetim ve denetim Kurulu iiyeleri, iist yoneticileri ile bagimsiz
denetim kurulusu hakkinda temel bilgiler:

Yonetim Kurulu Uyeleri ,
—
Son 5 Yilda '
Adi Soyadi Gorevi Temsil Ettigi Ortakhkta
Tiizel Kisilik Ustlendigi
. Gorevler
T Ozellestirme i
Adnan TAYLAN Yonetim Kurulu - Yoénetim Kurulu
Basgkam “ Baskani
Bagkanhif
. Ozellestirme —
Seyit Ahmet ESMEDERELI Yonetim Kurulu II - Yoénetim Kurulu 11
Bask. < Bask.
Bagkanlhig1
_ Ozellestirme .
Ozlem CORTOGLU ¥onckim Rumbn idaresi Yoot Kunily
Uyesi N Uyesi
Baskanlig
- Ozellestirme N
Cemil DOGAN 502::“111(};}:.]“4&% Idaresi Yone%me[;umlu
YSL# JE " "y Baskanlhig Y




_— Ozellestirme — [
Sidika TURHAN Yo Rl idaresi TaeumEen:
y Bagkanligi Y
Denetim Kurulu Uyeleri
o ; o Son 5 Yilda Ortakhkta
Adi Soyadi Gorevi Temsil Ettigi Kurulus Ustlendigi Gorevier
Onder Geng Denetim Kuralu Uyesi Ozellestirme dearem Denetim Kurulu Uyeligi
Bagskanligi
Hilal Oztiirk Dot Kl Uy Ozellestirme I-darem Denetim Kurulu Uyeligi
Bagkanlifi
Yonetimde S6z Sahibi Personel
T ; . Son 5 Yilda Ortakhkta
Adi Soyad: Gorevi Is Adresi Uslendigi Gorevier
Sezgin POLAT Genel Miid. Erzincan Sivas Karayolu Genel Miidiir Yard. ve
i Vekili 14 Km Pk 74 Erzincan Genel Miidiir Vekili
Fevzi BOZ Erzincan Sivas Karayolu
Muhasebe Sefi 14 Km Pk 74 Erzincan Muhasebe Sefi
Yavuz OZKAYA Erzincan Sivas Karayolu
Muhasebe Sefi 14 Km Pk 74 Erzincan Muhasebe Sefi
Kenan ALKAN : s Erzincan Sivas Karayolu ; i
Isletme Miih. 14 Km Pk 74 Erzinean Isletme Miih.
Aysegiil OKSUR . Erzincan Sivas Karayolu .
Kal. Kont. Miih 14 Kn Ple T4 Brzincan Kal. Kont. Miih

Bagimsiz Denetim Kurulusu

Dogusan A.S’nin 2007, 2008, 2009 ve 30.06.2010 ara donemi finansal tablolarina iligkin bagimsiz
denetim raporlarini hazirlayan bagimsiz denetim kurulusu Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miigavirlik A.S.’dir. Bu donemlere iliskin bagimsiz denetim kurulusu olumlu goriis bildirmistir.

d) Secilmis finansal bilgiler, finansal tablolara iliskin 6zet veriler ve bunlara
iliskin 6nemli degisiklikler ile sermaye yapisi ve bor¢luluk durumu
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VARLIKLAR

Dénen Varliklar 2.408.949 | 1.877.859 1.754.797|  3.133.885 1.826.403

Duran Varliklar 10.273.537 | 10.115.227 10.191.044 | 10.353.177 10.535.573
TOPLAM VARLIKLAR 12.682.486 | 11.993.086| 11.945.841| 13.487.062 12.361.976
YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.408.041] 1.916.939] 1.415.358 1.444.588 4.147.857

Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 623.244 742.962 687.357 961.958 611.142

OZKAYNAKLAR 10.651.201 | 9.333.185| 9.843.126| 11.080.516 7.602.978

Sermaye 15.800.000 | 15.800.000| 15.800000| 15.800.000| 11.173.366
Gegmis Yillar Zaran (9.817.763)| (11.055.151) | (9.817.763) | (8.648.860) | (7.386.155)
TOPLAM OZ SERMAYE VE _ f
vOKOMLULOKLER 12.682.486 | 11.993.086| 11.945.841| 13.487.062| 12.361.976
BRUT KAR/ZARAR (45.063) 82.003 (70.765) |  (201.732) 541.349
FAALIYET KARI/ZARARI (502.252) | (441.965)| (1.334.835)| (1.053.037)| (1.153.193)
SURDURULEN FAAL.
DONEM KARIUZARARI (415.253) | (501.905)| (1.215.540)| (1.126.386) | (1.141.0412”
DONEM KARI/ZARARI (429.314) | (509.941) | (1.237.390)| (1.168.903)  (1.262.705)

Sirket’in 9 ayli bagimsiz denetimden gegmemis finansal tablolar1 www.kap.gov.tr ve Sirket’in internet
sayfasi olan www.dogusan.com.tr’de yer almaktadir.

2008 yilinda donen varliklarda ki artig sermaye artirnmindan kaynaklanmakta olup, Duran Varliklarda
yillar itibariyle 6nemli bir degisiklik olmamistir. Kisa Vadeli Yiikiimliiliiklerde ki bor¢ miktarinin
onemli bir kismi Ozellestirme Idaresinden 1 yilligina kisa vadeli borg olarak alinan anapara borcu
1.423.650 TL’s1dir. Bu borcun tahakkuk etmis 114.332 TL’s1 ise bu borca ait faizlerden olusmaktadlr
Son dénemlerdeki mali kriz neticesinde ingaat sektoriinde 6nemli bir daralma olmasi ve

gesitli  kiiglik firmalarin  olugmasi neticesinde satis fiyatlarindaki  istenilen am
ulagilamamasindan dolay1 zararla sonuglanmigtir. 23 KASIM 201
Sirket’in sermayesinde 2007 ile 2010/06 dénemleri arasinda goriilen sermaye kaybi Tiirk Ticaret Kanunu’n 32‘;m( I mac dﬁesh 'ﬁ

kapsamina girmemektedir. ﬁzel!esﬁme Idaresi Bagkanhgi’ndan Ahnan Borg Para Tablo 5

OZELLESTIRME IDARESI 18 02.10.2009
OZELLESTIRME IDARESI 18 14.12.2009 254.000,00
OZELLESTIRME IDARESI 18 29.01.2010 81.650,00
OZELLESTIRME IDARESI l 15 26.02.2010 125.000,00
OZELLESTIRME IDARESI 15 30.03.2010 180.000,00
OZELLESTIRME IDARESI 15 30.04.2010 190.000,00
OZELLESTIRME IDARESI 15 31.05.2010 146.500,00
TOPLAM 1.423.650,00

e) Ihracin gerekgesi ve hall%mdan .elde edilecek net nakit girisinin kullanim
yerleri

DOGUSANY
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a) Thracin Gerekgesi:
Sirketimizin bu giinkii mevcut mali durumu ile kiremit, mahya, yardimci elemanlarinin ve karo
{iretiminin rantabl bir sekilde yapilabilmesi miimkiin degildir. Isletmenin verimli bir sekilde tiretim
faaliyetlerini siirdiirebilmesi ancak sgirketin finansman ihtiyacimin karsilanmasi ile miimkiin
olabilecektir.

b) Elde edilecek nakit girislerinin kullanim yerleri:

Halka arzdan elde edilecek nakit Ozellestirme Idaresine olan borcun 6denmesi, sirket alehine agilan
davalar i¢in kargihk ayrilmasi 2010 yilinda emekh olacak personel kidem tazminati 6demeleri ile

isletme sermayesi olarak kullanilacaktir. a? 3 K AS\M 2010
Sira Sermaye Artirnmdan Elde Edlle(emakglp K"ullamm
No Yerleri g; ;\: FL0 g i TUTAR (TL.)
1 Net igletme sermayesi ‘ ihfigacs '\'w!'at(u 152 | 1.609.590.-
2 Ozellestirme Idaresine olan borg tutarfy,_« 1.702.099.-
3 Davalara ait risk tutari : - 418.311.-
4 Odenecek kidem tazminati tutari 470.000.-
TOPLAM SERMAYE ARTIRIM TUTARI 4.200.000.-

Net isletme sermayesi ihtiyaci 30.09.2010 tarihi itibariyle belirlenmis olup, s6z konusu tutar sermaye
artinmindan elde edilecek fonun kullanim tarihi itibariyle degisebilecektir.

f) Finansal durum ve faaliyet sonu¢larn hakkinda bilgiler

Dogusan A.S.’i igme suyu ve kanalizasyon alt yapisinin ingaatinda kullanilmak {izere asil faaliyet
konusu olan asbest elyafli ¢imento boru {iretimi yapmakta olup, asbestli borulara yonelik talebin
ortadan kalkmasi neticesinde 2005 yilinda faaliyetini yonetim kurulu karari ile durdurarak siparise
gore tiretim karar1 almigtir.

Yillara Gore Satig Cirosu (TL)

illars Ssbre 2007 2008 2009 30.06.2010
Boru Ciro
Boru Satislar 92.151 21.894 18.702 5531
Degisim -57% -76% -14% -71%

Halen g¢esitli belediyelerden ve Iller Bankasi’ndan gelen asbestli boru talepleri, stoklardan
karsilanmaktadir. Sirket Yonetim Kurulu'nun aldig1 karar ile irliniin siparis iizerine liretimine karar
verilmistir.

_Yillara Gore Satig Cirosu (TL)

2007 2008 2009 30.06.2010
*S‘;{f;f;; 1.997.018 1106850 1.369.302 539.403
_—Degisim -19% ¥ g
ammgdde 171 ]




Satiglan
Degisim 171% 316% 595% -96%
Palet Satiglari 179.655 74.367 82.610 29.624
Degisim -15% -59% 111% -64%
Diger Yardimci
Malz. Satiglan . 0 104 0 |
Ticari Mal
Sabislan 0 0 58.530 11.514
Degisim 0 0 -80%
TOPLAM 2.268.995 1.203.652 1.532.470 586.185
Degisim -09% -46% 127% 122%

Sirketin ana iiriinii olan kiremit ve mahya satiglar1 2009 y1l1 sonu itibariyle 123% biiylime gostermigtir.
Kiremit satiglar1 2009/6 ile 2010/6 donemlerini karsilagtinldiginda 119% artiy gézlemlenmektedir.
Sirketin {iriinlerinin toplam satislar i¢indeki paylar1 2009 yil1 itibariyle 89,3% diir.

Sirket giiniimiizde, portlant ¢imentosu, dogal perlit agregasi, demir oksit boya ve su ilavesi ile imal
edilen Roma Tipi Perlit Beton Kiremit ve Perlit Yer Karolan ile ilgili ticari ve endiistriyel faaliyetleri
yiiriitmektedir. Sirket’in, merkezi Erzincan — Sivas Karayolu, 14. Km. PK. 74 24070 Erzincan, Tiirkiye
adresinde kayithidir. Sirket’in gube yada irtibat biirosu bulunmamaktadir.

I. Faaliyet gosterdigi sektor ve sektordeki yeri:

Sirketimiz, perlit igerikli beton gati, yer ve duvar kaplama malzemeleri iiretmektedir. Hammaddesinde
kum yerine perlit kullanilan beton kiremit iiretimi diinyada ilk kez 1992 yilinda Dogusan A.S.
tarafindan gergeklestirilmistir. Bilisiminde %75 oraninda silisyum bulunan volkanik camsi dokuda bir
malzemeden olusmaktadir. Diinya perlit rezervlerinin %60’1 Tiirkiye’dedir. Diinyada perlit 1940°h
yillardan beri kullanilmakta olup Tiirkiye’de perlit kullanimi ise 1980°li yillarda baglamigtir. Erzincan
perlit agisindan zengin bir bolgede bulunmaktadir. Dogusan A.$.’in iiretiminde kullandig: perlit il
siurlan i¢indeki ocaklardan tedarik edilmektedir. Sirketin tirettigi kiremit tirtinleri, Seraper markasiyla
pazarlanmaktadir. Kiremit sektorii ise kiremit yapiminda kullanilan hammaddesine gére segmentlere
ayrilmistir.

1. Kil esash Kiremit sektorii

2. Bitiim esash kiremit sektorii

3. Metal esasli kiremit sektorii

4. Beton kiremit sektorii

5. Sentetik Plastik Esasli

6. Diger (Cam, Tas )Cat1 Kaplamalar
Sektor Adi m2/Yil |
Metal Esashi Cat1 Kaplama 32.865.000 |
Kil Esash Kiremit Cat1 Kaplama 27.000.000
Cimento Esash Cat1 Kaplama 4.700.000
Bitiim Esash Cat1 Kaplama 39.500.000
Sentetik ve Plastik Esash Cat1 Kaplama 8.400.000
Diger (cam, tas, ) Cat1 Kaplama 215.000
Toplam 112.680.000

et d—‘xu‘h

Sirketin faaliyet kollarindan biri olan ASbe tlig 'glm%nto boru ve eklentileri 2005 yilindan bu giine
tiretimini_durdurmus olup, 2005 yllmc{an Sotira aglrllg1 diger tiretim kolu olan Renkli Perlitli Beton

s
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Kiremit ve Yer karosuna iiretimine yer vermigtir. Sirket stokta kalan boru ve

satarak borudaki kalan stok eritmektedir.

eklentileri piyasaya

Yillara Gore Satig Cirosu (TL) 2007 2008 2009 2010/6

Boru Satiglar 92.151 21.894 18.702 5.531
Kiremit Satiglari 1.997.018 1.106.850 1.369.302 539.403
Toplam 2.091.176 1.130.752 1.390.013 544.934

2007 yilina goére kiremit satiglarinda distisler yasanmakta olup diisiislerin nedeni sektordeki diger
firmalarin piyasaya girmek i¢in satig fiyatlarim diigiirmesi ve hammadde girdilerinin artmasina ragmen
yogun rekabetten dolay: fiyatlarda artis yapilamamasidir. Ancak 2009 yilinda yogun rekabet ve
hammadde girdilerin artigina ragmen 2008 yilina gore artig elde edilmistir. Kiremit satis cirosu
tablosunda da bu durum agikc¢a gériilmektedir.

Yillara Gére Ek Malzeme Satis

Cirosu (TL) 2007 2008 2009 2010/6
Hammadde Satiglari 171 541 3222 113
Palet Satiglar 179.655 74.367 82.610 29.624
Diger Yardimec1 Malz. Satiglar 104

Ticari Mal Satiglar 58.530 11.514
Toplam 181.833 76.916 146.475 41.251

Ana faaliyet konusu disinda kiremitlerin ve karo dose esmde kullamlmak lizere boya satig1 ve palet
satig1 yapilmakta olup, Ticari mal olarak ¢atida k 11an (;au penceresi, baca dibi bandi, mahya
havalandirma bandi gibi ek ¢atis malzemeleri de harlgl oﬁrafk satllmaktad‘ir

:':‘__2-3_._1*’\%nw iy

I1. Yapilmakta olan yatirnmlar: Y .5

B, s /
Yapilmakta Olan Yatirimlar Toplam tutar1 olan 3.189.800 > Ehigrdit. 2005 yil1 igerisinde gergeklesen
birlesme sonucu, birlesme yolu ile devralinan, Doguser Yap: Geregleri Sanayi ve Ticaret A.$.’ye ait
yatirnmlardan kaynaklanmaktadir.

ithal Makine ve Techizatlar 2.988.612
Tagima ve Sigorta Giderleri 49.521
Ithalat ve Giimriikleme Giderleri 74.262
Diger Vergi ve Harglar 39.850
Gazete ve Ilan Giderleri 1.143
Miisavirlik Giderleri 18.089
Diger Giderler 18.323
Toplam Yapilmakta Olan Yatirnm Tutar1 3.189.800

III.  Ortakhkla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar ile bunlarin kosullar::

Sirketimiz 2005 yilinda gergeklestirdigi Doguser Yap1 Geregleri Sanayi Ticaret A.S. ile olan birlesme
isleminden &tiiri 25 Subat 1998 tarih ve” 3%67m01u yatinm Tegvik belgesi bulunmaktadir. Ancak
yararlanilabilecek yatirim mdlrlmme’lhgklﬁk yhsal enlemelere gore, belgesiz yatirim indirimi
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olan 3.189.800 TL’nin, 2.956.897 TL’lik kismindan, yasal zamam igerisinde dilek¢e ile tercih
bildirmedigi i¢in yararlanamayacaktir.

31.12.2008 tarihi itibariyle yeniden degerleme c¢alismasimin ardindan Sirket’in yararlanabilecegi
belgesiz yatirim indirimi tutar1 119.055 TL dur.

2008 Yatirnm Indirim Cizelgesi

Yatirim Yatirim Yatiriom Yatirim Indirim
Tiirii Tutan indirim Tutar
Oram
Tesvik Belgeli 2.411.830 TL %100 2.411.830 TL
Tesvik Belgesiz 297.637 TL % 40 119.055 TL
TOPLAM 2.709.467 TL 2.530.885 TL

2009 yil1 ve 2010/6 sonu itibariyle tesvik ve subvansiyan bulunmamaktadir.

IV.  Ortakhgin yénetim orgam tarafindan gelecede yodmelik onemli yatirnmlar1 ve
ortakhg baglayici sozlesmeler:

Ortakhigin yonetim orgami tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda ortakligi baglayici
olarak alinan kararlar bulunmamaktadir. 2010 yilinda Sirketimizin {iriinlerini ¢esitli bdlgelerde
satilmak {iizere 1’er yillik il bayilikleri olusturulmus ve bayilerle yapilan anlasma her yil
yenilenmektedir. Uriinlerinizi pazarlayan bayilerle yapilan anlagmalar1 diginda her hangi bir ortaklig:
baglayici s6zlesme anlagma ve diger girisimler bulunmamaktadir.

V. Arastirma ve gelistirme siireci ve gelinen asama:

1974 Yilinda kurulmug olan Dogusan A.S.’ti Asbestli Boru iiretimine devam ederken, teknolojideki
gelismeleri takip ederek mevcut tliretim tesislerinin diginda farkli bir sektdrde fabrika kurum
islemlerine baglamig ve 1992 yilinda Renkli Perlitli Beton Kiremit biitiinlesmis tesisini agmigtir. 2006
yilinda arastirma ve Gelistirme birimi agarak bu faaliyetleri aragtirma ve gelistirme ile destekleme
¢abasi igerisine girmis, ancak yeterli kaynak bulunmamasindan dolay: teknolojideki en son gelismeler
uygulama firsati bulamamigtir. Aragtirma ve gelistirme ile ilgili yillara gore egilim asagidaki gibidir.

Yillara Gére Aragtirma Geligtirme Giderleri

Arastirma Gelistirme Giderleri (TL) 2007 2008 2009 2010/6
Stok Malzeme Giderleri 188 284 342 192
Personel Ucret Giderleri 16.389 20.001 34.479 20.812
Patent Giderleri 2.165 - 3.415 -
Diger Ar-Ge Giderleri - - 350 -
TOPLAM 18.742 20.285 38.586 21.004

VI.  Ortakh@in patent, lisans, anlasma, finansal durumunun ne dl¢iide bu anlagmalara
bagh olduguna iliskin bilgi:

Ortakhigin faaliyetleri ve finansal durumu sadece bayilerle yapilan anlagmalarla sinirhidir. Ortaklik
tarafindan olusturulan “seclm dagitim 51stem1 1§:ensmde Seraper markal: triinlerin ( Perlit kiremit ve
"""" ve Uretebilecegi yem markal {irtinler 11e her tiirlt

malzemenin bdlgelerde alim satlm vfé dafglﬁmmm
olarak gerceklestirilmesine 111$k1n S
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VII. Son hesap donemi itibariyle ortakhigin sahip oldugu maddi varhklara iliskin bilgi:

Son hesap donemi itibariyle yonetim kurulu karari uyarinca Sirketimiz tarafindan planlanan 6nemli bir
maddi varlik bulunmamakta olup Sirketimizin maddi duran varliklarina iliskin TL cinsinden
hazirlanan tablo asagidaki gibidir.

K Yeralt: Diger
: ve Tesis Makine 7 Maddi
Maliyet " Ve Yeriistii Binalar Cihazlar Tasitlar  Demirbaslar Biran Toplam
rsalar . .
Diizenleri Varhklar
31.12.2009 32.540  437.967 3.666.197 22.166.053 791.415 559.860 30,995 27.685.027
Girig 3.800
30.06.2010 32540  441.767 3.666.197 22.166.053 791.415 559.860 30.995 27.688.827
31.12.2009 (431.729) (1.311.826) (21.877.702) (780.822) (545.342) (30.995) (24.978.416)
Giris (352)  (72.234) (19.380) (5.778) (1.930) (99.674)
30.06.2010 (432.081) (1.384.060) (21.897.082) (786.600) (547.272)  (30.995) (25.078.090)
%L.;:r.izoosv NetDefter 3,540 6238 2354371 288.351 10.593 14.518 - 2.706.612
Yapil. Olan Yatiriml. 3.189.800
31.12.2009 TOPLAM 5.896.412
30.06.2010 Net Def. Deg.  32.540 9.685 2.282.138 268.971 4.816 12.589 2.610.739
Yapil. Olan Yatirimlar 3.189.800
30.06.2010 TOPLAM 5.800.540

VIII. Son durum itibariyle belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bdlge itibariyle
dagihma:

1992 yilinda Alman Wehrhahn teknolojisi ile ¢imento bazli boru iiretilmesi i¢in yatirimlar tamamlandi
ve 25.000 ton/yil kapasite ile 100- 700 mm aras1 ¢apta basinca dayanikli asbest karigimli boru
tiretimine baslandi. Boru iiretiminin tamamina yakinini Iller Bankas: tarafindan belediyelere satilmak
amaci ile satin alinmasi sayesinde karli sekilde ¢aligti. Asbestli boru hakkinda insan sagligina zarar
verdigi yoniinde ¢ikan olumsuz haberler sebebiyle boru pazarinda yasanan daralma nedeniyle alternatif
liretim arayigina girildi. Italyan Vortex Hydra patentli makinelerin kurulmasiyla Diinya’da ilk defa
perlitten renkli beton kiremit iiretimine 8 milyon adet/y1l kapasite ile baglayarak halen iiretimine
devam etmektedir.

Sirket giiniimiizde, portlant ¢imentosu, dogal perlit agregasi, demir oksit boya ve su ilavesi ile imal
edilen Roma Tipi Perlit Beton Kiremit ve Perlit Yer Karolar ile ilgili ticari ve endiistriyel faaliyetleri

yuriitmektedir.
VIIL. 1. Egilim Bilgileri:

a) Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve hakkinda bilgi:
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