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DOGUSAN BORU SANAYi VE TICARET ANONIM SIRKETINDEN

Ortakligimizin ¢ikariimis sermayesinin 20.000.000 TL'den 25.000.000 TL’ye artiriimasi
nedeniyle ihra¢ edilecek 5.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina iligkin

izahnamedir.

S6z konusu paylar, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun (SPKn) 4’lincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (SPKr) ................... tarih ve ............ say! ile kayda
alinmistir. Ancak kayda alinma ortakligimizin ve paylarinin Kurul veya kamuca tekeffili

anlamina gelmez.

SPKn uyarinca izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gergegi dirist bir bicimde
yansitmasindan asagida unvanlar belirtilen kuruluglar ile bu kuruluslari temsile yetkili kisiler
sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni gostermeyen araci kuruluglara da zararin
ihraggilara tazmin ettirilemeyen kismi igin muracaat edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslari
ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin olarak hazirladiklari raporlardaki yanls ve

yaniltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dodabilecek zararlardan hukuken sorumiudur.

Dogusan Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ve halka arzda araci kurum olarak yer alan
Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. izahnamenin tamamindan, Ulusal Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Miusavirlik A.$. izahname ekinde yer alan ve izahname igerisinde yer alan
finansal bilgilerin kaynagi olan 31.12.2009, 31.12.2010, 31.12.2011 ve 30.09.2012 tarihli

finansal tablolar ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarindan sorumludur.

‘Bu izahname, ‘ddsdndimektedir’, ‘planlanmaktadir’, ‘hedeflenmektedir’, ‘tahmin
edilmektedir’, ‘beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yénelik agiklamalar
igcermektedir. Bu tir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki ongdriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, ortakligimizin gelecege

yonelik agiklamalarin 6ngdrdlenden cok daha farkli sonuglanmasina yol agabilecektir.”

|. BORSA GORUSU: Yoktur.



Il. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Bagli Ortakhd konumunda bulundugumuz Ozellestirme idaresi Baskanl’'gindan sermaye

artirimi icin gériis ve uygunluk istenmistir. Ozellestirme idaresinden uygun géris alindiktan

sonra 01.11.2012 tarih ve 2012/25 sayili yonetim kurulu karariyla sermaye artirrmina
baslanmistir.
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1. OZET

a) Ortaklik hakkinda bilgiler (ortakhdin tarihgesi, gelisimi ve faaliyetleri vb.),

1974 yilinda Yurt disinda calisan 180 is¢inin ortakligi ve 940.000 TL ile Erzincan’da
kurularak 1974-1982 yilina kadar gercek kisi ortak sayisi 3.500’e ulasti. iller Bankasi Tiirkiye
Sinal Kalkinma Bankasi Erzincan il Ozel idaresi Erzincan Belediyesi ve Erzincan Ticaret
Odas! ortaklar arasina katildi daha sonra zaman icinde iller Bankasi disindaki kamu
kurumlarinin ortakliklari sona erdi. 1982 yilinda Kayitl Sermaye Sistemine gecilerek Alman
Wehrhahn teknolojisi ile ¢cimento bazli boru dretilmesi icin yatinnmlar tamamlandi ve 25.000
ton/yil kapasite ile 100- 700mm arasi ¢apta basinca dayanikl asbest karisiml boru tretimine
baslandi. Boru retiminin tamamina yakininin iller Bankas! tarafindan belediyelere satiimak
amaci ile satin alinmasi sayesinde karli sekilde calisti. Asbestli boru hakkinda insan
saghgina zarar verdigi yéoninde ¢ikan olumsuz haberler sebebiyle boru pazarinda yasanan
daralma nedeniyle alternatif tiretim arayisina girildi. italyan Vortex Hydra patentli makinelerin
kurulmasiyla Dinya’'da ilk defa perlitten renkli beton kiremit Gretimine 8 milyon adet/yil

kapasite ile baslayarak halen uretimine devam etmektedir.

Sirket glinimuzde, portlant ¢cimentosu, dogal perlit agregasi, demir oksit boya ve su
ilavesi ile imal edilen Roma Tipi Perlit Beton Kiremit ve Perlit Yer Karolar ile ilgili ticari ve

endustriyel faaliyetleri ylritmektedir.

Sirket'in, merkezi Erzincan — Sivas Karayolu, 14. Km. PK. 74 24070 Erzincan, Turkiye

adresinde kayitlidir. Sirket’'in sube ya da irtibat blrosu bulunmamaktadir.

Sirket paylari SPKr kaydinda olup, hisseleri 1984 yilindan beri istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda ("IMKB") islem gérmektedir. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, Sirket'in %43.91
oraninda hissesi IMKB'de islem goérmektedir. 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle, Sirket'in

hisselerinin cogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki gibidir.



Ad-Soyad/ Unvan Pay Pay Tutari

Orani (%) (TL)

Ozellestirme idaresi Baskanligi 56,09 11.217.845
Diger (halka agik kismi) 43,91 8.782.155
GENEL TOPLAM 100,00 20.000.000

b) Risk faktérleri,

Ortaklik asbestli boru ve eklentileri ile renkli beton kiremit sektérinde faaliyet gostermekte
olup, ortakligin iginde faaliyette bulundugu sektére ve ortakligin kendisine iliskin baslica

riskler asagida belirtilmistir.

) Sektore lliskin Riskler

Ortakhgin ve iginde bulundugu sektérin yasayabilecegi en 6nemli sorun pazarlamadan
kaynaklanan sorunlardir. Piyasa Renkli Beton kiremit sektorint tam tanimadigindan dolayi
beton kiremide karsi diger bildik Grtnleri tercih edebilmekte beton kiremit Grlnlerine karsi bir
diren¢c olusmaktadir. Bayiler aracihgiyla ve sirketimizin tanitim, CD, rekldam ve diger
argumanlari kullanarak piyasadaki bu direnci kirmak icin gayret gdstermekte, ancak
pazarlamaya yonelik reklama Tanitim ve Fuarlarda katilmalarda ayiracak kaynaklarin kisitli

olusundan dolayi bu direnci kirmaya yeterli gelmemektedir.

1) Ortakliga iliskin Riskler

a) Kredi Riski:
Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlasma yukumlulUklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan
kredinin sinirlandiriimasiyla yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski agirlikli olarak faaliyetlerini
yarattagu Tarkiye’dedir. Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri 30.09.2012
tarihi itibariyle 460.037TL’si Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 324.717 TL’si Supheli alacaklar
karsiigi 49.799 TL.'si Kisa Vadeli Alacaklar ile Verilen Depozito ve teminatlardan

olusmaktadir.



b) Faiz Orani Riski

Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli
varliklari Gzerinde meydana getirebilecegi deger disusi olarak tanimlanir. Piyasa faiz
oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir. Ayrica sirketin aleyhine
acllmis davalarin kazanilmasi sonucunda bir faiz riski ile karsi karsiya kalinmasi sz
konusudur.

30.09.2012 tarihi itibariyle faiz pozisyon tablosu gosterildigi Gzere 80.853 TL.’dir.

c) Asbestli Borularin Artik Kullanilmamasi:
Sirket, faaliyet kollarindan biri olan asbestli cimento boru ve eklentileri Gretimini 2005 yilindan bu
gune durdurmus olup, 2005 yilindan sonra agirlig1 diger uretim kolu olan renkli perlitli beton
kiremit ve yer karosuna Uretimine vermistir. Sirket stokta kalan boru ve eklentileri piyasaya

satarak kalan boru stokunu eritmektedir.

d) Sirketin Zamaninda Odeyemedigi Bor¢larinin Bulunmasi:
Sirketimizin Uretim faaliyetlerinden kaynaklanan 70.657 TL’sI kisa vadeli borcu bulunmakta
olup, bu borcun 6denmesi gerekmektedir. Bu borglarin 6denmemesi durumunda hem
sirketimizin piyasadaki itibari zedelenmis olacak hem de gelecekte Uretim faaliyetlerini durma

noktasina getirecektir.

e) Dogu Halk Holding A.S.’ye Degerleme Yapilmamasi:

Sirketimizin Mali Tablolarinda “istirakler” hesabinda yer alan Dogu Halk Holding A.S. fon
aktarim guicunu kaybetmesinden dolayi, finansal tablolarda elde etme maliyeti ile gosterilmistir.
Dogu Halk Holding A.S.'nin faaliyetlerinin durma noktasinda oldugundan dolayi tesisler kiraya
verilmistir. Bu nedenle, kayitlarda 4.120.509 TL olarak yer alan Dogu Halk Holding A.S.
istirakinin deger diisikligl tespitinin yapilmasi gerekmektedir. istirakler hesabina herhangi bir
deger dusukligu hesaplanmadigindan dolayr Dogu Halk Holding A.S. deger dusuklagu

hesaplandiginda finansal tablolara olumsuz yansiyacaktir.

1) ihrag Edilen Paylara lligkin Riskler:
Anonim ortakliklar tarafindan ¢ikarilan, belirli ortaklik sermayesine katilma payini temsil eden

yasal sekil sartlarina uygun olarak dizenlenmis kiymetli evraka pay denir. Pay sahipleri temel



olarak iki tarli gelir elde ederler. Sirketin ge¢mis yil zarari bulundugundan dolayi bir sire
sermaye kazanci ve kar payl elde edilemeyecektir. Bundan dolaylr borsada fiyat

hareketlerinde dalgalanmalar olabilecektir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket’in
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye payl oraninda
istirak eder. Ortakh@in tasfiyesi halinde diger tum alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan

sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

c) Ortakhdin yonetim ve denetim Kurulu tyeleri, Gst yoneticileri ile bagimsiz

denetim kurulusu hakkinda temel bilgiler:

Yénetim Kurulu Uyeleri
Adi Soyadi Gorevi Temsil Ettigi Son 5 Yilda
Ttizel Kisilik Ortaklikta
UletlanAidi
Ozellestirme
. Yoénetim Kurulu , Yoénetim Kurulu
Seyit Ahmet ESMEDERELI Idaresi
Baskani Baskani
Baskanlhgi
Ozellestirme
Yénetim Kurulu I _ Yo6netim Kurulu
Adnan TAYLAN Idaresi
Bask. Il Bask.
Baskanlhgi
Ozellestirme
. . . Yoénetim Kurulu , Yoénetim Kurulu
Ozlem CORTOGLU . Idaresi .
Uyesi Uyesi
Baskanligi
Ozellestirme
Yonetim Kurulu _ Yoénetim Kurulu
Metin KATAR . Idaresi y
Uyesi Uyesi
Baskanhgi
Ozellestirme
Yoénetim Kurulu _ Yénetim Kurulu
Ebru AKCAY . Idaresi .
Uyesi . Uyesi
Baskanhgi

Denetim Kurulu Uyeleri

Adi Soyadi Gorevi Temsil Ettigi Kurulus Son 5 Yilda Ortaklikta




Ustlendigi Gérevler

isletme Miih.

Mizeyyen Denetim Kurulu Uyesi Ozellestirme idaresi Denetim Kurulu Uyeligi
EKMEKCI Baskanhgi
" _ Denetim Kurulu Ozellestirme idaresi Denetim Kurulu Uyeligi
Ozlem CENGIZ ;
Uyesi Baskanhgi
Yoénetimde S6z Sahibi Personel
Son 5 Yilda
Adi Soyadi Gérevi is Adresi Ortaklikta Uslendigi
Gorevler
Genel Madar
Genel Mud. Erzincan Sivas Karayolu 14
Sezgin POLAT Yard. ve Genel
Vekili Km Pk 74 Erzincan
Mudur Vekili
Fevzi BOZ Erzincan Sivas Karayolu 14
Muhasebe Sefi Muhasebe Sefi
Km Pk 74 Erzincan
Yavuz OZKAYA Erzincan Sivas Karayolu 14
Muhasebe Sefi Muhasebe Sefi
Km Pk 74 Erzincan
Kenan ALKAN Erzincan Sivas Karayolu 14

Km Pk 74 Erzincan

isletme Miih.

Bagimsiz Denetim Kurulusu

Dogusan A.$’nin 2009, 2010, 2011 ve 30.09.2012 ara dénemi finansal tablolarina iliskin

bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan bagimsiz denetim kurulusu Ulusal Bagimsiz

Denetim ve Yeminli Mali Masavirlik A.S.’dir. Bu dénemlere iliskin bagimsiz denetim kurulusu

olumlu gorus bildirmistir.

d) Secilmis finansal bilgiler, finansal tablolara iliskin 6zet veriler ve bunlara

iliskin 6Gnemli degisiklikler ile sermaye yapisi ve borgluluk durumu

2012/9

2011/9 2011

2010 2009

VARLIKLAR

Doénen Varliklar

2.483.909

3.157.466

2.850.530

4.244.220

1.754.797



Duran Varliklar 9.744.933 9.898.525 9.852.086 | 10.045.150 10.191.044
TOPLAM VARLIKLAR 12.228.842 13.055.991 12.702.618 | 14.289.370 11.945.841
YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli YukumlutlUkler 544.493 225.674 273.285 480.008 1.415.358

Uzun Vadeli Yukimlalikler 841.377 745.469 755.676 826.319|  687.357

OZKAYNAKLAR 10.842.972 12.084.848 11.673.657 12.983.043 9.843.126

Sermaye 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000| 15.800.000
Gecmis Yillar Zarari (13.448.173) (12.138.787) | (12.138.787) | (11.055.153) | (9.817.763)
TOPLAM OZ SERMAYE VE
YOKOMLOLOKLER 12.228.842 13.055.991 12.702.618 14.289.370 | 11.945.841
BRUT KAR/ZARAR (166.834) (24.614) (8.558)| 168.985 (70.765)
FAALIYET KARI/ZARARI (867.047) (976.883)| (1.402.918)| (989.432)| (1.334.835)
SURDURULEN FAAL.

D ONEM KARIZARARI (858.551) (879.983)| (1.295.558) | (1.118.723)| (1.260.972)
DONEM KARI/ZARARI (830.684) (898.195)| (1.309.386) | (1.083.634) | (1.237.390)

Sirket'in 9 aylik bagimsiz denetimden gegmemis finansal tablolari www.kap.gov.tr ve Sirket'in

internet sayfasi olan www.dogusan.com.tr'de yer almaktadir.

2010 yilinda donen varliklarda ki artis sermaye artirrmindan kaynaklanmakta olup, Duran
Varliklarda vyillar itibariyle dnemli bir degisiklik olmamistir. Kisa Vadeli Borglar Uretim
Faaliyetlerinden kaynaklanmistir. Son dénemlerdeki mali kriz neticesinde insaat sektériinde
onemli bir daralma olmasi ve piyasada cgesitli kiiguk firmalarin olusmasi neticesinde satis

fiyatlarindaki istenilen rakamlara ulasilamamasindan dolayi zararla sonuglanmistir.

e) Ihracin gerekgesi ve halka arzdan elde edilecek net nakit girisinin kullanim

yerleri

a) ihracin Gerekgesi:
Sirketimizin bu glinkt mevcut mali durumu ile kiremit, mahya, yardimci elemanlarinin ve karo
uretiminin rantabl bir sekilde yapilabilmesi mimkin degildir. isletmenin verimli bir sekilde
uretim faaliyetlerini sUrdUrebilmesi ancak sirketin finansman ihtiyacinin karsilanmasi ile

mUmkin olabilecektir.
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http://www.dogusan.com.tr'de/

b) Elde edilecek nakit girislerinin kullanim yerleri:
Halka arzdan elde edilecek nakit Ozellestirme idaresine olan borcun édenmesi, sirket alehine
acilan davalar igin karsilik ayriimasi 2012 yilinda emekli olacak personel kidem tazminati

O0demeleri ile isletme sermayesi olarak kullanilacaktir.

Sira Sermaye Artirnmdan Elde Edilen Nakdin Kullanim
No Yerleri TUTAR (TL.)
1 Net isletme sermayesi tutari 2.500.000
2 Uretim Kapasitesi ve satislarin Artiriimasi 1.500.000
3 Davalara Ait Risk Tutari 250.000
4 Odenecek Kidem Tazminati Tutari 750.000
TOPLAM SERMAYE ARTIRIM TUTARI 5.000.000

Net isletme sermayesi ihtiyaci 30.09.2012 tarihi itibariyle belirlenmis olup, s6z konusu tutar

sermaye artirrmindan elde edilecek fonun kullanim tarihi itibariyle degisebilecektir.

f)  Finansal durum ve faaliyet sonuglar hakkinda bilgiler

Dogusan A.S.’i icme suyu ve kanalizasyon alt yapisinin insaatinda kullaniimak Uzere asil
faaliyet konusu olan asbest elyafli ¢cimento boru Uretimi yapmakta olup, asbestli borulara
yonelik talebin ortadan kalkmasi neticesinde 2005 yilinda faaliyetini yénetim kurulu karari ile

durdurarak siparise gore uretim karari almistir.

Yillara Gére Satis Cirosu (TL)

Yillara Gére Boru
] 2009 2010 2011 30.09.2012
Ciro
Boru Satislari 18.702 14.778 14.176 10.286
Degisim -14% -21% -4% -27%
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Halen cesitli belediyelerden ve iller Bankasi’'ndan gelen asbestli boru talepleri, stoklardan

karsilanmaktadir. Sirket Yonetim Kurulu’nun aldigi karar ile Grindn siparis Uzerine Uretimine

karar verilmistir.

Yillara Gére Satis Cirosu (TL)

Yillara Gére Toplam
Ciro 2009 2010 2011 30.09.2012
Kiremit Satislari 1.369.302 1.287.336 1.312.900 1.065.424
Degisim 123% -6% 2% -19%
Hammadde Satislari 3.222 286 287 482
Degisim 595% -91% 0% 68%
Palet Satislari 82.610 73.870 81.190 62.217
Degisim 111% -11% 10% -23%
Diger Yardimci Malz. Satislari 104 -100% 0 0
Ticari Mal Satislari 58.530 17.168 1.953 7.299
Degisim 0% -71% -89% 274%
TOPLAM 1.532.470 1.378.660 1.396.330 1.135.421
Degisim 127% -10% 1% -19%

Sirket ginimuzde, portlant ¢cimentosu, dogal perlit agregasi, demir oksit boya ve su ilavesi ile
imal edilen Roma Tipi Perlit Beton Kiremit ve Perlit Yer Karolari ile ilgili ticari ve endustriyel
faaliyetleri yuratmektedir. Sirket'in, merkezi Erzincan — Sivas Karayolu, 14. Km. PK. 74 24070

Erzincan, Turkiye adresinde kayithdir. Sirket'in sube yada irtibat birosu bulunmamaktadir.

I. Faaliyet gosterdigi sektor ve sektérdeki yeri:

Sirketimiz, perlit icerikli beton cati, yer ve duvar kaplama malzemeleri Uretmektedir.
Hammaddesinde kum yerine perlit kullanilan beton kiremit Uretimi dinyada ilk kez 1992
yihinda Dogusan A.S. tarafindan gerceklestirilmistir. Bilisiminde %75 oraninda silisyum

bulunan volkanik camsi dokuda bir malzemeden olusmaktadir. Dinya perlit rezervlerinin
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%60’ Turkiye’dedir. Dinyada perlit 1940’li yillardan beri kullaniimakta olup Turkiye'de perlit
kullanimi ise 1980’li yillarda baslamistir. Erzincan perlit agisindan zengin bir bdlgede
bulunmaktadir. Dogusan A.S.in Uretiminde kullandigi perlit il sinirlari i¢indeki ocaklardan
tedarik edilmektedir. Sirketin Grettigi kiremit Grinleri, Seraper markasiyla pazarlanmaktadir.

Kiremit sektori ise kiremit yapiminda kullanilan hammaddesine gore segmentlere ayriimistir.

1. Kil esash Kiremit sektoru

2. Bitim esasli kiremit sektoru

3. Metal esasli kiremit sektoru

4. Beton kiremit sektori

5. Sentetik Plastik Esasli

6. Diger (Cam, Tas )Cati Kaplamalari
Sektér Adi m2/Yil
Metal Esasli Cati Kaplama 32.865.000
Kil Esasli Kiremit Cati Kaplama 27.000.000
Cimento Esasli Cati Kaplama 4.700.000
Bitiim Esash Cati Kaplama 39.500.000
Sentetik ve Plastik Esasli Cati Kaplama 8.400.000
Diger (cam, tas, ) Cati Kaplama 215.000
Toplam 112.680.000

Sirketin faaliyet kollarindan biri olan Asbestli ¢gimento boru ve eklentileri 2005 yilindan bu
gune dretimini durdurmus olup, 2005 yilindan sonra agirligi diger Uretim kolu olan Renkli
Perlitli Beton Kiremit ve Yer karosuna Uretimine yer vermistir. Sirket stokta kalan boru ve

eklentileri piyasaya satarak borudaki kalan stok eritmektedir.
2007 yihna goére kiremit satislarinda dususler yasanmakta olup disuslerin nedeni sektordeki
diger firmalarin piyasaya girmek icin satis fiyatlarini disirmesi ve hammadde girdilerinin

artmasina ragmen yogun rekabetten dolayi fiyatlarda artis yapilamamasidir.

Yillara Gére Satis Cirosu (TL)

Yillara Gore Toplam

_ 2009 2010 2011 30.09.2012
Ciro
Kiremit Satislari 1.369.302 1.287.336 1.312.900 1.065.424
Degisim 123% -6% 2% -19%
Hammadde 3.222 286 287 482
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Satislar

Degisim 595% -91% 0% 68%
Palet Satislar 82.610 73.870 81.190 62.217
Degisim 111% -11% 10% -23%
Diger Yardimci

Malz. Satislari 104 ~100% ° °

Ticari Mal Satislari 58.530 17.168 1.953 7.299
Degisim 0% -71% -89% 274%
TOPLAM 1.532.470 1.378.660 1.396.330 1.135.421
Degisim 127% -10% 1% -19%

Ana faaliyet konusu disinda kiremitlerin ve karo désemesinde kullaniimak Uzere boya satisi
ve palet satisi yapilmakta olup, Ticari mal olarak c¢atida kullanilan Cati penceresi, baca dibi

bandi, mahya havalandirma bandi gibi ek ¢atis malzemeleri de harici olarak satilmaktadir.
Il. Yapiimakta olan yatirimlar:
Yapilmakta Olan Yatirrmlar Toplam tutari olan 3.189.800 YTL’sidir. 2005 yili igerisinde

gerceklesen birlesme sonucu, birlesme yolu ile devralinan, Doguser Yapi Geregleri Sanayi ve

Ticaret A.S.’ye ait yatinmlardan kaynaklanmaktadir.

ithal Makine ve Techizatlar 2.988.612
Tasima ve Sigorta Giderleri 49.521
ithalat ve Glimriikleme Giderleri 74.262
Diger Vergi ve Harclar 39.850
Gazete ve ilan Giderleri 1.143
Musavirlik Giderleri 18.089
Diger Giderler 18.323
Toplam Yapilmakta Olan Yatirnm Tutar 3.189.800

ll. Ortaklikla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar ile bunlarin kosullari:

Sirketimiz 2005 yilinda gergeklestirdigi Doguser Yapi Geregleri Sanayi Ticaret A.S. ile olan

birlesme isleminden &6tliri 25 Subat 1998 tarih ve 55067 nolu yatirm Tesvik belgesi
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bulunmaktadir. Ancak yararlanilabilecek yatirrm indirimine iliskin yasal dizenlemelere gore,
belgesiz yatirrm indirimi tutari olan 3.189.800 TL’nin, 2.956.897 TL’lik kismindan, yasal

zamani igerisinde dilekge ile tercih bildirmedigi igin yararlanamayacaktir.

31.12.2008 tarihi itibariyle yeniden degerleme c¢alismasinin ardindan Sirket’in

yararlanabilecegi belgesiz yatirim indirimi tutari 119.055 TL'dir.

2008 Yatirim indirim Cizelgesi

Yatirim Yatirim Yatirim indirim Yatirim indirim
Tard Tutari Orani Tutar
Tesvik Belgeli 2.411.830 TL %100 2.411.830 TL
Tesvik 297.637 TL % 40 119.055 TL

Belgesiz
TOPLAM 2.709.467 TL 2.530.885 TL

2009 yil ve 2010-2011- 2012/9 sonu itibariyle tesvik ve subvansiyan bulunmamaktadir.

IV.  Ortakhidin ydnetim organi tarafindan gelecede yonelik énemli yatirnmlari ve

ortakligi baglayici sézlesmeler:

Ortakligin ydnetim organi tarafindan gelecege yonelik énemli yatinmlar hakkinda ortakhgi
baglayici olarak alinan kararlar bulunmamaktadir. 2011 yilinda Sirketimizin Grinlerini gesitli
bdlgelerde satilmak Gzere 1’er yillik il bayilikleri olusturulmus ve bayilerle yapilan anlasma
her yil yenilenmektedir. Uriinlerinizi pazarlayan bayilerle yapilan anlasmalari disinda her

hangi bir ortaklig1 baglayici sdzlesme anlasma ve diger girisimler bulunmamaktadir.

V. Arastirma ve gelistirme sireci ve gelinen asama:

1974 Yilinda kurulmus olan Dogusan A.S.’ti Asbestli Boru uretimine devam ederken,
teknolojideki gelismeleri takip ederek mevcut Uretim tesislerinin disinda farkli bir sektérde
fabrika kurum islemlerine baslamis ve 1992 yilinda Renkli Perlitli Beton Kiremit butlinlesmis
tesisini agcmistir. 2006 yilinda arastirma ve Gelistirme birimi acarak bu faaliyetleri arastirma
ve gelistirme ile destekleme ¢abasi igerisine girmis, ancak yeterli kaynak bulunmamasindan
dolay teknolojideki en son gelismeler uygulama firsati bulamamistir. Arastirma ve gelistirme

ile ilgili yillara gore egilim asagidaki gibidir.
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Yillara Gére Arastirma Gelistirme Giderleri

Arastirma Gelistirme Giderleri (TL) 2009 2010 2011 2012/9
Stok Malzeme Giderleri 342 385 365 77
Personel Ucret Giderleri 37.897 38.033 55.385 21.084
Diger Ar-Ge Giderleri 350 - - -
TOPLAM 38.586 38.418 55.750 21.161
VI.  Ortakhgin patent, lisans, anlasma, finansal durumunun ne O&lgiide bu

anlasmalara bagli olduguna iligkin bilgi:

Ortakligin faaliyetleri ve finansal durumu sadece bayilerle yapilan anlasmalarla sinirhdir.
Ortakhk tarafindan olusturulan “segici dagitim sistemi” icerisinde Seraper markali UrGnlerin (
Perlit kiremit ve yardimci elemanlari ile perlit yer ve duvar karosu) ve Uretebilecegi yeni
markal Urdnler ile her turli malzemenin bdlgelerde alim satim ve dagitiminin Rekabet
Kurumu'nun 2002/2 nolu tebligine uygun olarak gerceklestiriimesine iliskin hukumleri

kapsamaktadir.

VII.  Son hesap dénemi itibariyle ortakligin sahip oldugu maddi varliklara iliskin bilgi:

Son hesap doénemi itibariyle yonetim kurulu karari uyarinca Sirketimiz tarafindan planlanan

6nemli bir maddi varlik bulunmamakta olup Sirketimizin maddi duran varliklarina iliskin TL

cinsinden hazirlanan tablo asagidaki gibidir.

. Diger
Arazi Yeralti ve
Tesis Makine Maddi
Maliyet Ve Yeristi Binalar . Tasitlar  Demirbaslar Toplam
Cihazlar Duran
Arsalar Diizenleri
Varliklar
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31.12.2011 32.540 441.767 3.666.197  22.166.053 791.415 561.470 30.995 27.690.438

Giris 1.568 1.568
30.09.2012 32.540 441.767 3.666.197 22.166.053 791.415 563.038 30.995 27.692.005
Birikmis Amortismanlar
31.12.2011 (431.729) (1.600.762) (21.955.039) (791.415)  (553.781) (30.995) (25.365.318)
Giris (662)  (108.351) (28.783) (2.659) (140.415)
30.09.2012 (433.948) (1.709.113) (21.983.822) (791.415)  (556.440) (30.995) (25.505.733)
31.12.2011 Net Defter
Degeri 32.540 8.441 2.065.435 211.014 7.689 - 2.325.121
Yapll. Olan Yatiriml. 3.189.800
31.12.2011 TOPLAM 32.540 8.441 2065.435 211.014 7.689 5.514.921
30.09.2012 Net Def.
Deg. 32.540 7.819 1.957.084 182.231 6.599 2.186.274
Yaplil. Olan Yatirnmlar 3.189.800
30.09.2012 TOPLAM 32.540 7.819 1.957.084 182.231 6.599 5.376.074
VIIl. Son durum itibariyle belli basl faaliyet alanlari ve cografi bdlge itibariyle
dagilimi:

1992 yilinda Alman Wehrhahn teknologjisi ile ¢cimento bazli boru Uretiimesi icin yatirnnmlar
tamamlandi ve 25.000 ton/yil kapasite ile 100- 700 mm arasi gapta basinca dayanikli asbest
karisimli boru Uretimine baslandi. Boru Uretiminin tamamina yakinini iller Bankasi tarafindan
belediyelere satiimak amaci ile satin alinmasi sayesinde karli sekilde ¢alisti. Asbestli boru
hakkinda insan sagligina zarar verdigi yonunde c¢ikan olumsuz haberler sebebiyle boru
pazarinda yasanan daralma nedeniyle alternatif diretim arayisina girildi. italyan Vortex Hydra
patentli makinelerin kurulmasiyla Dinya’da ilk defa perlitten renkli beton kiremit Uretimine 8

milyon adet/yil kapasite ile baslayarak halen tretimine devam etmektedir.
Sirket ginimuzde, portlant cimentosu, dogal perlit agregasi, demir oksit boya ve su ilavesi ile
imal edilen Roma Tipi Perlit Beton Kiremit ve Perlit Yer Karolari ile ilgili ticari ve endustriyel
faaliyetleri yUrttmektedir.

VIII. I. Egilim Bilgileri:

a) Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve hakkinda bilgi:
Dogusan A.S. ilk faaliyet konusu olan asbestli ¢cimento boru ve eklentileri Gretimi, asbestli

borulara yoénelik talebin ortadan kalkmasi neticesinde 2005 yilinda durdurdurmustur. Halen
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cesitli belediyelerden ve iller Bankasi'indan gelen asbestli boru talepleri, stoklardan

karsilanmaktadir.

2005 yilindan agirlik faaliyet konusu Renkli Perlitli Kiremit ve Karo Uretimi olmus ancak son
yillarda gerek ekonomik daralma gerekse piyasadaki cesitli yeni alternatif malzemelerin
cilkmasi ve bu sektorde birgok kuglk isletmelerin kurulmasi neticesinde beton kiremit

sektorinde daralmalara yol agmistir.

b) Ortakh@in finansal durumunu énemli élgtide etkileyebilecek egilimler:

Sirketimizin Uretilen mallari yillar itibariyle orantili oranda satilmasina karsilik 2009 yilindaki
ekonomik kriz sektordeki daralmaya yol acmis bunun neticesinde 2010-2011-2012 Gretim
planina alinan UrUnlerin satisinda dnemli derecede azalmalar s6z konusu olmustur. Yillar
itibariyle donen varliklarda ve 06z kaynaklarinda 2010 yilinda sermaye artinmindan
kaynaklanan artis s6z konusu olmusa da kisa ve uzun vadeli yukumluliklerdeki borg
O0demeleri ve UrlUnlerin tanitim rekldam ve pazarlama sikintilari asilamamasi sonucu dénen

varliklarda ve 6z kaynaklarda azalislar s6z konusu olmustur.

g) Personel hakkinda bilgi:

Dogusan A.S.nin merkezi Erzincan’da olup subesi bulunmamaktadir. Sirket, siparislerin

yogun oldugu donemlerde veya ek malzemelerin Uretiminde kullanilmak Uzere bir veya birkag

ayhgina gecici personel calistirmaktadir. Gegici personel ihtiya¢ oldukga ise alinmak ve dénem

sonlarinda isten cikarilmak suretiyle calistirimaktadirlar. Asagidaki tablodaki degisimler yillar

itibariyle personel degisimi emekliligini hak etmis personelin yilin ¢esitli aylarinda emekii

olmalarindan kaynaklanmaktadir.

Son Durum
2009 2010 2011 30.09.2012
(30.09.2010)
D6nem Basi
27 26 25 21 21
Personel
Dénem
Sonu 26 25 21 20 20
Personel
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h) Ortaklik yapisi ve iliskili taraf islemleri hakkinda bilgiler

30 Eyldl 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2012 2011 2010 2009
iligkili Taraflara Kisa Vadeli Diger
Borglar
istiraklere Borglar (Dogu Halk
Holding A.S.) - - 1.114 1.114
Personele Borglar 45.800 24.166 20.057 29.479
Sirket Personeli Teminat Kesintisi - - - -
Ortaklara Borglar 485 485 485 722.635
46.285 24.651 21.656 753.228

30 Eyliil 2012 tarihinde iliskili taraflara olan borcun 45.800 TL si personele olan borg 485 TL

ise ortaklara borgtur.

Yénetim Kuruluna Ve Ust Diizey Yéneticilere Verilen Ucretler:

Yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel muidir, genel koordinatér, genel mudur
yardimcilari gibi tst ydneticilere 2009- 2010- 2011 ile 30.09.2012 dbénemlerinde saglanan
Ucret ve benzeri menfaatlerin tutarlari asagida yillar itibariyle g¢ikariimis olup, tutarlarin

tamami galisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir.

Odeme Tri (TL) 2009 2011 2012 30.09.2012
Yonetim ve Denetim Kuruluna Verilen
. 143.566 156.129 | 167.389 133.020
Ucretler
Ust Diizey Yéneticilere verilen Ucretler 132.850 163.215 | 159.840 132.489
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TOPLAM 276.416 319.344 | 327.229 265.509

i) Ihraca ve borsada islem gdrmeye iliskin bilgiler (satis ve dagitim esaslari, mevcut

paylarini satan ortaklar, inrag maliyeti

Sirketin 02.11.2012 tarih ve 2012/26 Yonetim Kurulu Karari ile Sirket Sermayesinin
20.000.000 TL'den 25.000.000 TL’ye artirnimasina ve artirilan 5.000.000 TL nominal degerli
paylarin halka arz edilmesine karar verilmistir.

Ayrica Bagh Ortakligi konumunda bulundugumuz Ozellestirme idaresi Baskanli’gindan
sermaye artirimi igin goriis ve uygunluk istenmistir. Ozellestirme idaresinden uygun goriis
alindiktan sonra 02.11.2012 tarih ve 2012/26 sayili yonetim kurulu karariyla sermaye artirmi

calismalarina baslanmistir.

Satisi yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

. o . .| NAMA/HAMILINE | PAY NOMINAL TOPLAM
TERTIP GRUBU |IMTIYAZ TURU .
OLDUGU DEGERI (TL.) (TL.)
19 - - Hamiline 0,01 5.000.000
TOPLAM 5.000.000

Yeni pay alma haklarinin kullanim suresi 15 gundiur. Bu sUrenin baslangi¢ ve bitis tarihi ilan
edilecek sirkllerde belirtilecektir. Yeni pay alma hakki kullanim siresi, bitis tarihinin resmi
tatile rastlamasi halinde, izleyen isgunu aksami sona erecektir. Ortaklarin ¢ikariimis
sermayede mevcut paylara gére yeni pay alma orani %25 Pay bedellerinin 6denme yeri
olarak Sekerbank Erzincan Subesinde Sirket adina actirilan
TR980005900300130030078848 iban nolu 6zel hesap.

Paylarin satisinda “Borsada Satis” yéntemi kullanilacak ve paylar IMKB Birincil Piyasada
satisa sunulacaktir. Pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siresi
iginde

IMKB islem yapmaya yetkili Borsa Uyesi araci kurumlardan birine basvurmalari
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gerekmektedir. IMKB de islem yapmaya yetkili araci kurumlarin listesi IMKB

(www.imkb.gov.tr) internet sitesinden yer almaktadir. Tasarruf sahipleri pay bedellerini

basvurduklari araci kurumlara nakit olarak ddeyeceklerdir.

Yuklenimde Bulunulan
Araci Kurulus Araciigin Niteligi Pay Tutar (TL) Pay Orani
(%)

Seker Yatirnm

Borsada Satis
Menkul Degerler - -

En iyi Gayret
A.S.

Araci Kurulusa 6denen Ucret 12.600 toplam halka arz maliyeti igindeki payl %53 dir. Aracilik
Sozlesmesi 07/12/2012 tarihinde imzalanmistir. Aracilik sézlesmesinin konusu, Sirket’'in ana
s6zlesmesinin 7. maddesi uyarinca gikariimis sermayesinin 5.000.000.-TL (%25 oraninda)
artirllarak 20.000.000-TL'den 25.000.000-TL’ye yuUkseltiimesine iliskin islemlere ve satisina
aracilik hizmetinin verilmesidir.

Halka Arz esnasinda 6denmesi gereken toplam maliyet 24.000 TL olarak tahmin

edilmektedir.

Aracilik S6zlesmesi 12.600
Yasal Ucretler 8.000
Diger 3.400
Toplam 24.000

Halka arz edilecek pay basina maliyet: (24.000 / 5.000.000) = 0,0048 TL. Halka arz Borsada
satis slresi icerisinde halka arzi etkileyebilecek boyutta sel, yangin, deprem gibi dogal
afetlerin ve genis kapsamli toplumsal olaylarin meydana gelmesi sebebiyle; olumsuz siyasi
gelismeler veya yurtici yurtdisi piyasalarda ekonomide meydana gelebilecek olumsuz
gelismeler sebebiyle piyasa sartlarinda 6nemli olgide kotllesmesi sebebiyle halka arz
edilmesi planlanan paylara vyatiricilardan yeterli talep olmayacaginin anlasiimasi gibi
durumlarda satis slresi baslamadan 6nce veya yukaridaki sebepler nedeniyle satis siresi

boyunca yeterli talep gelmemesi durumda satis siresinin sonunda iptal edilebilir.
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j)  Ek bilgiler (Sermaye tutari, esas s6zlesmenin énemli hikkiimleri, incelemeye agik

belgeler

Sermaye Artirrmi slreci boyunca incelemeye acgik belgeler, Erzincan Sivas Karayolu 14 km
pk. 74 Erzincan adresindeki ortakligin merkezinde veya 9. Bdlimde belirtilen basvuru
yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir. izahnamede yer alan
bilgilerin dayanagini olusturan (faaliyet raporu ve bagimsiz denetim raporlari ile esas

sOzlesme incelemeye acik tutulmaktadir.

2. RISK FAKTORLERI

2.1 Ortakliga ve icinde Bulundugu Sektére iliskin Riskler
Ortakhk, renkli beton kiremit sektorinde faaliyet gostermekte olup, ortakhgin iginde

bulundugu sektdre ve ortakliga iliskin baslica riskler asagida belirtilmistir.

) Sektore iligkin Riskler:

1982 yilinda Wehrhahn teknolojisi ile ¢cimento bazl boru Uretilmesi baslanarak 25.000
ton/yil kapasite ile 100- 700 mm arasi ¢apta basinca dayanikl asbest karisimli boru
tretimine baslandi. Boru Uretiminin tamamina yakininin iller Bankasi tarafindan belediyelere
satilmak amaci ile satin alinmasi sayesinde karli sekilde cgalist. Ancak asbestli boru
hakkinda insan sagligina zarar verdigi yonunde c¢ikan olumsuz haberler sebebiyle boru
pazarinda yasanan daralma nedeniyle alternatif Gretim arayisina gecilmistir.

italyan Vortex Hydra patentli makinelerin kurulmasiyla Diinya’da ilk defa perlitten renkli
beton kiremit Gretimine 8 milyon adet/yil kapasite ile baslayarak halen Uretimine devam
etmektedir. Ortakligin ve igcinde bulundugu sektdrin (asbestli cimento boru ve eklentileri ile
renkli beton kiremit sektdrii) yasayabilecegi en énemli sorun pazarlamadan kaynaklanan
sorunlardir. Piyasa Renkli Beton kiremit sektorini tam tanimadigindan dolayi beton kiremide
karsi diger bildik GrGnleri tercih edebilmekte beton kiremit Urlnlerine karsi bir direng
olusmaktadir. Bayiler aracihgiyla ve sirketimizin tanitim, CD, reklam ve diger argimanlari

kullanarak piyasadaki bu direnci kirmak i¢in gayret gostermekte, ancak pazarlamaya yonelik

22



reklama, tanitim ve fuarlara katilmaya ayiracak kaynaklarin kisith olusundan dolayi
calismalar bu direnci kirmaya yeterli gelmemektedir. Sirketin Uretim faaliyetlerinden
kaynaklanan ve ham madde alinan firmalara olan mevcut durumdaki borglarin 6édenmesi
gerekmektedir. Bu  borglarin  zamaninda 6denememesi durumunda, tedarikler

yapilamayacagi gibi, sirketin Uretim faaliyetlerini ¢cikmaza sokmasi olasidir.

I) Ortakhiga iliskin Riskler

a) Kredi Riski:

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlasma yukumldltklerini yerine getirememesinden

kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan

kredinin sinirlandiriimasiyla yonetiimektedir. Sirket'in kredi riski agirhkh olarak faaliyetlerini

yarattagu Turkiye'de dir. Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kredi risklerinin 30.09.2012
tarihi itibariyle 460.037 TL’si kisa vadeli ticari alacaklar; 324.717 TL’si sUpheli alacaklar karsilgi;

49.799 TL’si kisa vadeli alacaklar ile verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir.

Sirketimizin  Uretim faaliyetlerinden kaynaklanan kisa vadeli borglarin  6denmesi
gerekmektedir. Sirketimizin Ozellestirme kapsam ve programina alinmasiyla birlikte gegici ve
mevsimlik iscilerin isten ¢ikartiimasi sonucu sirketimize karsi agtiklari davalardan aleyhimize
sonucglanmistir. Ancak Yargitay asamasinda olan davalar, alacaga iliskin yurGtilen faiz

davasinin da muhtemel aleyhimize sonuc¢lanmasi durumunda yine bir risk teskil etmektedir.

b) Faiz Orani Riski
Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarli
varliklari Gzerinde meydana getirebilecegi deger dislUsu olarak tanimlanir. Piyasa faiz
oranlarindaki degismelerin finansal aracglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket'in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklari genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir. Ayrica sirketin alehine
acilmis davalarin kazanilmasi sonucunda bir faiz riski ile karsi karsiya kalinmasi s6z

konusudur.
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30.09.2012 31.12.2011

Sabit faizli finansal araglar

Gergege uygun deger farki kar/zarara
Finansal 80.853 455.774
yansitilan varliklar

varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar

Finansal yukumlaltkler

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varliklar

Finansal yukumlaltkler

c) Asbestli Borularin Artik Kullaniimamasi:
Sirket, faaliyet kollarindan biri olan asbestli cimento boru ve eklentileri tretimini 2005 yilindan bu
glne durdurmus olup, 2005 yilindan sonra agirligi diger Uretim kolu olan renkli perlitli beton
kiremit ve yer karosuna Uretimine vermistir. Sirket stokta kalan boru ve eklentileri piyasaya

satarak kalan boru stokunu eritmektedir.

d) Sirketin Zamaninda Odeyemedigi Borglarinin Bulunmasi:
Sirketimizin Uretim faaliyetlerinden kaynaklanan 70.657 TL’si kisa vadeli borcu bulunmakta
olup, bu borcun 6denmesi gerekmektedir. Bu borglarin 6denmemesi durumunda hem
sirketimizin piyasadaki itibari zedelenmis olacak hem de gelecekte Uretim faaliyetlerini durma

noktasina getirecektir.

e) Dogu Halk Holding A.S.'ye Degerleme Yapilmamasi:

Sirketimizin Mali Tablolarinda “istirakler” hesabinda yer alan Dogu Halk Holding A.S. fon
aktarim guicunu kaybetmesinden dolayi, finansal tablolarda elde etme maliyeti ile gosterilmistir.
Dogu Halk Holding A.S.'nin faaliyetlerinin durma noktasinda oldugundan dolay: tesisler kiraya
verilmistir. Bu nedenle, kayitlarda 4.120.509 TL olarak yer alan Dogu Halk Holding A.S.
istirakinin deger dusiikligl tespitinin yapilmasi gerekmektedir. Istirakler hesabina herhangi bir
deger dusukligu hesaplanmadigindan dolayr Dogu Halk Holding A.S. deger dusukliga

hesaplandiginda finansal tablolara olumsuz yansiyacaktir.
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2.2 ihrag edilen Paylara iliskin Riskler:

Anonim ortakliklar tarafindan ¢ikarilan, belirli ortaklik sermayesine katilma payini temsil eden
yasal sekil sartlarina uygun olarak dizenlenmis kiymetli evraka pay denir. Pay sahipleri temel
olarak iki turli gelir elde ederler. Sirketin gegmis yil zarari bulundugundan dolay! bir sire
sermaye kazanci ve kar payl elde edilemeyecektir. Bundan dolayr borsada fiyat

hareketlerinde dalgalanmalar olabilecektir.

1. Kar payi (Temettl) geliri: Sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin dagitiimasindan
elde edilen gelirdir. Borsa Sirketleri, karini nakden veya temettiinin sermayeye ilavesi

suretiyle pay ihra¢ ederek dagitabilir.

2. Sermaye Kazancl: Zaman iginde hisse senedinin degerinde meydana gelen artistan

elde edilen gelirdir.

2.2.1 ihrag edilen Paylarin Kar Payi Gelirine iliskin Riskler:

SPK’nin Seri IV No: 27 sayili “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Halka Ag¢ik Anonim
Ortakhiklarin Temettii ve Temettli Avansi Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Teblig’e
gbre halka acik ortakliklarin birinci temettt tutari, hesap dénemi karindan kanunlara gore
ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali 6demeler ve varsa ge¢cmis yil zararlari
dusuldukten sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden az olamaz. Sirket genel kurulu s6z

konusu karin nakden veya hisse senedi olarak dagitilmasina karar verebilir.

Sirket, yasal olarak temettl dagitim zorunlulugu bulunmadigi durumlarda dahi, dagitilabilir

kar oldugu dénemlerde kendi inisiyatifi ve genel kurul onayiyla kar dagitabilecektir.

Sirket'in gecmis yil zarari bulundugundan, bu zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket
tarafindan kar dagitimi yapilamayacaktir.

2.2.2 ihrag edilen Paylarin Sermaye Kazancina lligkin Riskler:

Halka arz sonrasi IMKB’de olusacak fiyat halka arz sirasindaki fiyatlardan farklilik
gOsterebilir. Ayrica paylar ihrag edildikten sonra ekonomideki ve Sirket'in mali yapisindaki
gelismelere bagl olarak, paylarin fiyati piyasada belirlenecektir. Sirket'in finansal
performansinin bekletilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasasi kosullarinin kétilesmesi

durumunda Sirket paylarinin fiyati disebilir. Yatirimcilar riskinin farkinda olarak yatirim karari
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almahdir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket'in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay
sahibi Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye payi
oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tim alacaklilara gerekli 6édemeler
yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket’in
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye payi oraninda
istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan

sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

3. ORTAKLIK HAKKINDA BILGILER

3.1. Tanitici Bilgiler

Ticaret Unvani : Dogusan Boru Sanayi ve Ticaret A.S.

Merkez Adresi : Erzincan Sivas Karayolu 14 Km pk 74
Erzincan

Fiili Yonetim Adresi : Erzincan Sivas Karayolu 14 Km pk 74
Erzincan

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili : Erzincan Ticaret Sicil Memurlugu

Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi : 2443

Ticaret Siciline Tescil Tarihi : 09/05/1974

Sireli Olarak Kuruldu ise Siresi : Slresiz

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat : 4046 Ozellestirme Uygulamalari Hakkinda

Kanun ve 2499 Sermaye Piyasasi Kanununu
ile 6102 Turk Ticaret Kanununa Tabidir.
Esas Sézlesmeye Gére Amag ve : Sirket esas sozlesmesinin 3. maddesinde yer
Faaliyet Konusu aldigi Uzere Sirket'in konusu asbest elyafli
basinch ¢cimento boru ve eklentileri ile renkli
perlitli beton kiremit ve yardimci elamanlari

ile renkli perliti beton yer/duvar karolari

aretimi.
Telefon ve Faks Numaralari : 0446 236 24 01 — 0446 236 25 66
internet Adresi : www.dogusanas.com.tr
Bilinen Ortak Sayisi : Sirket’in paylari Borsa’da islem goérdigunden,
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ortak sayisi tam olarak bilinememektedir.

3.2. Ortakligin Tarihgesi ve Geligimi

1974 yilinda yurtdisinda galisan 180 isginin ortakligi ve 940.000 TL ile Erzincan’da kurularak
1974-1982 arasi dénemde gercek kisi ortak sayisi 3.500’e ulasti. iller Bankasi, Tirkiye Sinai
Kalkinma Bankasi, Erzincan il Ozel idaresi, Erzincan Belediyesi ve Erzincan Ticaret Odasi
ortaklar arasina katildi. Daha sonra zaman iginde iller Bankasi disindaki kamu kurumlarinin
ortakliklari sona erdi. 1982 yilinda Kayitli Sermaye Sistemine gecilerek Alman Wehrhahn
teknolojisi ile gimento bazli boru Uretilmesi igin yatirimlar tamamlandi ve 25.000 ton/yil kapasite
ile 100-700 mm arasi ¢apta basinca dayanikh asbest karisimli boru Uretimine baslandi. Boru
uretiminin tamamina yakininin iller Bankasi tarafindan belediyelere satiimak amaci ile satin
alinmasi sayesinde karli sekilde calisti. Asbestli boru hakkinda insan sagligina zarar verdigi
yoninde c¢ikan olumsuz haberler sebebiyle boru pazarinda yasanan daralma nedeniyle
alternatif Gretim arayisina girildi. italyan Vortex Hydra patentli makinelerin kurulmasiyla perlitten
renkli beton kiremit Uretimine 8 milyon adet/yil kapasite ile baslandi. faaliyet konusu olan renkli

beton kiremit Uretimine devam edilmektedir.

3.3. Esas Sozlesmeye lliskin Bilgiler

Esas Sozlesme Sirket'in www.dogusanas.com.tr adresli web sitesinde ve www.kap.gov.tr

internet sitesinde yayimlanmaktadir.

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda bilgi:
Herhangi bir imtiyaz:
Yoktur.

3.3.2. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Sirket’in paylarinin devir ve temliki Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili

mevzuat hiukimlerine tabidir.

3.3.3. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistiriimesine iligkin esaslar:
Yoktur.
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3.3.4. Olagan ve olaganisti genel kurulun toplantiya c¢agrilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullari hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplantilarina, Yoénetim Kurulu Baskani, yoklugunda Yonetim Kurulu Baskan Vekili
baskanlik eder. Genel Kurul, hissedarligi sart olmayan bir katip ile iki oy toplayici seger. Baskan,
toplantinin Kanuna uygunlugunu teminle yukimluddr. Genel Kurul toplantilarina ait tutanaklar

yalnizca Genel Kurul Baskani, katip, oy toplayicilari ve hikimet komiseri tarafindan imzalanir.

Genel Kurul toplantilarinda verilen kararlarin gegerli olabilmesi i¢cin T.T.K.’nun 378 ve 297.
Maddelerinin emrettigi tutanaklarin usuline goére tutulmasi ve muhaliflerin muhalefet
sebeplerinin de tutanaklara yazilmasi gereklidir. Bu tutanaklari kongre divani ve Ticaret
Bakanligi Komiseri’'nin imzalamasi sarttir. Toplantiya ¢agirmanin usuline gore cereyan ettigini

gOsteren belgelerin bu tutanaklara eklenmesi gereklidir.

Genel Kurul, Ana Sdzlesmenin bir cok maddelerinde Genel Kurul'a atfedilen hususlari karara
baglamaya yetkilidir. Genel Kurul sirketin en yetkili organidir. Genel Kurul; esas sdzlesmenin
batin hukdmlerini degistirmeye yetkilidir. Esas s6zlesme konusundaki toplanti ve karar nisaplari
Sermaye Piyasasi Kanunu madde 11 fikra 7’deki hikUmlere tabidir. Ana sdzlesmede
degistiriimek istenen maddeler i¢in 6nceden Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan ve GUmrik ve
Ticaret Bakanlig'ndan izin alinmasi mecburidir. Usuline uygun olarak yapilan degisiklikler

tasdik ve Ticaret Siciline Tescil ettirildikten sonra ilanlari tarininden itibaren muteberdirler.

Genel Kurulda oylama acik oyla yapilir. Ancak, hazir bulunan hissedarlarin temsil ettikleri

sermayenin yuzde 25’ini temsil edenlerin talebi ile gizli oya basvurulabilir.

Hissedarlar, Genel Kurul'un sahsen veya T.T.K.’nun 374. Maddesinde sayilan yakinlarinin ilgili
olduklari kararlarda oy kullanamazlar. Ancak dinleyici olarak Genel Kurul'a katiimalari

mUmkindar.

Yoénetim Kurulu ve Denetim Kurulu faaliyet raporlar ile yillik bilangcodan Genel Kurul Karar
zaptinda ve Genel Kurul toplantisinda hazir bulunan hissedarlarin ad, soyadi ve hisse miktarini
bildirir cetvelden Ucger niisha, Genel Kurul'un toplanti glintinden itibaren en gec¢ ¢ giin zarfinda
Ticaret Bakanligi’'na gonderilmesi veya toplantida hazir bulunan Ticaret Bakanligi Komiseri'ne
verilmesi sarttir. Ayrica Kurulca dizenlenmesi dngoérulen mali tablo ve raporlar ile Bagimsiz
Denetim Kurulu raporu Kurulca belirlenen usul ve esaslar dahilinde Kurula goénderilir ve

kamuoyuna duyurulur.
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3.3.5. Ortakh@in yoénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

3.3.6. Sermayenin artiriimasina veya azaltimasina iliskin esas s®zlesmede &6ngoérilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler hakkinda
bilgi: Yoktur.

3.3.7. Yonetim ve denetim kurullarina iliskin hikimlerin 6zetleri:

Ortakh@in Ana soézlesmesinin 32. maddesinde de belirtildigi Uzere “Yonetim Kurulu
dyelerinin gorev sureleri 1 (bir) yildir. Ayrilan veya goérev slresi dolan Uye tekrar segilebilir.
Yonetim Kurulu'nun sorumlulugu. T.T.K. Sermaye Piyasasi Kanunu ve 4046 sayili Kanunun
emredici hikimleri cercevesinde Genel Kurul Karari ile belirlenebilir. Yonetim Kurulu Gyeleri

T.T.K.’nun 313. Maddesi uyarinca Sirkete teminat vermek zorundadir.”

Yonetim Kurulunun Yetki ve Gorevleri

Yoénetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan segilen 5(bes) Uyeden olusur.Yonetim Kurulu Gyelerinin
gorev sureleri 1 (bir) yildir. Ayrilan veya gérev suresi dolan Uye tekrar segcilebilir. Yonetim
Kurulu'nun sorumlulugu,T.T.K., Sermaye Piyasasi Kanunu ve 4046 sayili Kanun’un emredici
hikimleri gergcevesinde Genel Kurul Karari ile belirlenebilir. Yonetim Kurulu Gyeleri T.T.K.’nun

313 Maddesi uyarinca sirkete teminat vermek zorundadir.

Yonetim Kurulu Sirket isleri gerektirdikge ve herhalde en az ayda bir defa toplanir. Toplanti yeri

sirket merkezidir.Yonetim Kurulu karari ile baska bir yerde de toplanilabilir.

Yonetim Kurulu en az 4 (Doért) Gyenin katihmi ile toplanir. Yénetim Kurulu kararlari en az 3 (Ug)
uyenin mutabakati ile alinir. Yonetim Kurulu Gyeleri kendi arasinda bir baskan ve ikinci baskani

seger.

Baskan ve ikinci baskanin bulunmadigi toplantilarda, Yoénetim Kurulu'na kendi arasinda
sececegi bir Uye baskanlik yapar. Sirket adina yazilan belge ve yazilarin gecerli olabilmesi ve
sirketi bagliyabilmesi i¢in bunlarin Yénetim Kurulu’'nca (Derece, sekilleri belirtilerek) imza yetkisi
verilen ne suretle imza edecekleri usuline uygun olarak tasdik ve ilan olunan kimseler
tarafindan sirketin ticari unvani altinda imzalari ile mamkundur. Sirket Yonetim Kurulu, islerini iyi
ve YoOnetim Kurulu'nun kontrolinde yuritilmesi igin kendi arasinda bir veya birden ¢ok

Murahhas Uye secebilir.
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Denetim Kurulu Yetki Ve Gorevleri
Denetleme Kurulu Genel Kurulca segcilen 2 (iki) kisiden tesekkiil eder.

Denetleme Kurulu Uyelerinin gorev sureleri 1 (Bir) yildir Ayrilan veya goéreve slresi dolan
denetci tekrar secilebilir. Denetgiler, T.T.K.’nin ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nun kendilerine
yukledigi gorevlerin yapilmasindan sorumlu olmaktan baska, sirket cikarlarinin korunmasi
hususunda gerekli gorecekleri bitin tedbirlerin alinmasi i¢in Yonetim Kurulu'na onerilerde
bulunmaya ve gerekli hallerde Genel Kurulu toplantiya ¢agirmaya, gorevlerini en iyi sekilde
yapabilmek icin sirketin butin defterleriyle haberlesme belgelerini ve tutanaklarini yerinde gorup
incelemeye, oylamaya katilmaksizin istedikleri zaman Yonetim Kurulu toplantilarinda

bulunmaya yetkilidirler.

3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

3.4.1. Son ¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ana Uriin/hizmet kategorilerini de icerecek
sekilde ortaklik faaliyetleri hakkinda bilgi:

Dogusan Boru Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket’i icme suyu ve kanalizasyon alt yapisinin
insaatinda kullaniimak Uzere asil faaliyet konusu olan asbest elyafli ¢imento boru Uretimi
yapmakta olup, asbestli borulara yénelik talebin ortadan kalkmasi neticesinde 2005 yilinda
faaliyetini yonetim kurulu karari ile durdurarak siparise goére uretim karari almistir. Halen cesitli

belediyelerden ve iller Bankasi’ndan gelen asbestli boru talepleri stoklardan karsilanmaktadir.

Sirket’in yillara gore satis cirosu ve degisim oranlari asagidaki gibidir.

Yillara Gére Satis Cirosu (TL)

Yillara Gére Boru
] 2009 2010 2011 30.09.2012
Ciro
Boru Satislari 18.702 14.778 14.176 10.286
Degisim -14% -21% -4% -27%

Asagida yer alan tablodan da gorilecegi Uzere, Sirket'in kiremit ve mahya satislari 2011 yili
sonu itibariyle 1% buylme gostermistir. Kiremit satislari 2012/9 ile 2011/9 ddénemlerini

karsilastirildiginda 17% artis gdézlemlenmektedir.
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Yillara Goére Satis Cirosu (TL)

Yillara Gére Toplam
Giro 2009 2010 2011 30.09.2012
Kiremit Satislar 1.369.302 1.287.336 1.312.900 1.065.424
Degisim 123% -6% 2% -19%
Hammadde Satislari 3.222 286 287 482
Degisim 595% -91% 0% 68%
Palet Satislar 82.610 73.870 81.190 62.217
Degisim 111% -11% 10% -23%
Diger Yardimei Malz. Satislari 104 -100% 0 0
Ticari Mal Satislari 58.530 17.168 1.953 7.299
Degisim 0% -71% -89% 274%
TOPLAM 1.532.470 1.378.660 1.396.330 1.135.421
Degisim 127% -10% 1% -19%

Sirket ginimuzde, portlant gimentosu, dogal perlit agregasi, demir oksit boya ve su
ilavesi ile imal edilen Roma Tipi Perlit Beton Kiremit ve Perlit Yer Karolar ile ilgili ticari ve

endustriyel faaliyetleri yuritmektedir.

Sirket'in merkezi, Erzincan — Sivas Karayolu, 14. Km. PK. 74 24070 Erzincan, Turkiye

adresinde kayitlidir. Sirket'in sube ya da irtibat blirosu bulunmamaktadir.

Sirket paylari SPKr kaydinda olup, hisseleri 1984 yilindan beri istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi'nda (IMKB) islem gérmektedir. 2009- 2010-2011 ve 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle,
Sirket'in %43,91oraninda hissesi IMKB de islem gérmektedir. 30 Eylul 2012 tarihi itibariyle,
Sirket'in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari asagidaki

gibidir.

30 Haziran 2010 Sonu itibariyle Ortakligin Hisse Dagilimi

Ad-Soyad/ Unvan Pay Orani Pay Tutar

(%) (YTL)

Ozellestirme idaresi Baskanlig 56,09 11.217.845
Diger (Borsa’da islem gdren) 43,91 8.782.155
GENEL TOPLAM 100,00 20.000.000
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3.4.2. Faaliyet gb6sterilen sektorler/pazarlar ve ortakligin bu sektérlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:
Sirketimiz, perlit igerikli beton c¢ati, yer ve duvar kaplama malzemeleri Uretmektedir.
Hammaddesinde kum yerine perlit kullanilan beton kiremit Gretimi 1992 yilinda Dogusan A.S.
tarafindan gerceklestiriimistir. Bilesiminde %75 oraninda silisyum bulunan volkanik camsi
dokuda bir malzemeden olusmaktadir. Dinya perlit rezervlerinin %60’1 Turkiye’dedir. (kaynak:
Turkiye Perlit Enstitisi) DUnyada perlit 1940’11 yillardan beri kullaniimakta olup, Tlrkiye'de perlit
kullanimi 1980’li yillarda baslamistir. Erzincan perlit agisindan zengin bir bdlgede
bulunmaktadir. Dogusan’in Uretiminde kullandigi perlit il sinirlari igindeki ocaklardan tedarik
edilmektedir. Sirketin Urettigi kiremit Grlnleri, Seraper markasiyla pazarlanmaktadir. Kiremit
sektoru ise kiremit yapiminda kullanilan hammaddesine gore segmentlere ayrilmistir.

1.Kil esasl Kiremit sektori

2.Bitim esasli kiremit sektoéru

3.Metal esasl kiremit sektorl

4 .Beton kiremit sektori

5.Sentetik Plastik Esasli

6.Diger (Cam, Tas )Cati Kaplamalari

Cati Sektori Dagilimi

45.000.000 20,0%
40.000.000 + T 18,0%
35.000.000 + T 16.0%
=+ 0,
30.000.000 + 14,0%
T 12,0%
25.000.000 + = m2/YI
T 10,0% 0
20.000.000 + ——%
T 8,0%
15.000.000 + 1 6.0%
10.000.000 + 4 4.0%
5.000.000 + T 2,0%
0 - 0,0%
Metal Esash Kil Esasli  Cimento Bitim Esasli Sentetik ve Diger (cam,
Cati Kiremit Cati Esasli Cati Cati Plastik  tas, ) Cati
Kaplama Kaplama Kaplama Kaplama Esasli Gati Kaplama
Kaplama

Kaynak :Cati Der

Sirketimiz beton kiremit sektériinde yer almaktadir.
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Sirketimizin faaliyet gdsterdigi sektdérdeki konumuna iliskin avantajlari ve dezavantaijlari

asagidaki gibidir.

Avantaijlar

a) Cati Kaplama Sektoriindeki Bliyiime potansiyeli :

2001 yilinda yasanan ekonomik kriz ve 1999 depremi sonrasinda ortaya ¢ikan ve geng nufus
nedeniyle yildan yila buyudyen konut acigi yilda 650.000 adet konut Uretimini zorunlu
kilmaktadir. Bu baglamda, cati kaplama sektorl de insaat sektorintn tim alt sektorleri gibi

buylk potansiyel arz etmektedir.

b) Bélgedeki Diisiik isgiicli Maliyeti:
Erzincan ve gevresi sanayi kuruluslarinin az olmasi sebebiyle blyuk bir issizlik sorunu ile

karsi karsiya olup, bu da isgucl maliyetlerinin artmasini engellemektedir.

c) T 60 hattinin ¢alismasiyla artasi beklenen kapasite:

Halihazirdaki yillik 8 milyon adet kapasiteli T-120 beton kiremit Uretim hattina eklenmesi
planlanan 7.500 adet/vardiya kapasiteli T-60 hattinin Gretime alinmasiyla Dogusan A.S., beton
kiremit kapasitesi itibarl ile sektordeki liderligini saglamlastiracaktir. Artan kapasite ayni

zamanda Dogusan’in tedarik ve satis faaliyetlerinde pazarlik gticinG artiracaktir.

¢) Hammadde Kaynaklarina Yakinlik:
Dogusan A.S. tesisleri, kiremit Gretimi icin ihtiyaci olan ¢imento, perlit, akrilik boya ve su gibi

onemli hammaddelere yakin bir konumda bulunmaktadir.

d) Kapasite artirrmi ve yeni projeler igin uygun platform:

Dogusan A.S. tesisleri hem atil durumdaki boru Uretim hattinin iginde oldugu fabrika binasi,
hem yeni yatinmlar igin insaat yapilabilecek bos arsalar, hem de tesisi blyuk olgide kendi
kendine yeterli kilan yardimci tesisleri (jeneratorler, takim tezgahlari, kompresorler gibi) ile

yeni yatirim projeleri ve kapasite artirimlari icin ideal bir platform olarak dne ¢ikmaktadir.

33



e) Ustiin Kaliteli Uriin Portfoyii:
Dogusan A.S. tarafindan Uretilen perlitli kiremit ve yer karolari, hafiflik, mukavemet, neme
dayaniklilk ve disuk 1si iletkenligi gibi parametrelerde ikame Urtnlere dnemli Gstlnliklere

sahiptir.

Dezavantajlari

a) Pazarlama tecriibesi ve organizasyonu eksikligi:
Kuruldugu giinden bu yana boru satislari iller Bankasi’nca kiremit, mahya ve karo satislari ise
cesitli distribatorlikler araciligiyla gergeklestirildiginden pazarlama departmani yeterince

guclendirilememistir.

b) Bliyik Yurtici Pazarlara Uzaklik:
Erzincan konumu itibariyle istanbul, izmir, Ankara ve Bursa gibi biiyiik kiremit pazarlarina
uzaktir. Bu da drun fiyatinin navlun maliyetini de icermesi sebebiyle artmasina ve rekabette

geride kalmasina yol agmaktadir.

c) Mevzuat ile ilgili sorunlar:

30 derece ve daha fazla ¢ati egimine izin vermeyen mevzuat nedeniyle Dogusan icin blyulk
potansiyel arz eden Dogu Anadolu Bdlgesi'nde metal esasli ¢ati kaplama malzemeleri agirlik
olarak kullaniimaktadir. Standardizasyon eksikligi de sektoriin gelecegi icin énemli bir tehdit

unsuru olarak 6ne ¢ikmaktadir.

d) Sektérde kayit disi satislar ve istihdam sebebiyle olusan haksiz rekabet:
Ozellikle kil esasli kiremit Greticilerinin énemli bir kisminin kayit altina alinmamis olmasi,

sektorde dzellikle fiyat konusunda haksiz rekabete yol agmaktadir.

3.4.3. Son g yil ve ilgili ara dénem itibariyle ortakligin net ciro tutarinin faaliyet alanina ve
pazarin cografi yapisina gore dagihmi hakkinda bilgi:

Sirketimizin 2009- 2010- 2011 ve 30.09.2012 tarihleri arasinda Asbestli ¢imento boru ve
eklentileri, renkli beton kiremit ve eklentileri ile karo ve satis cirolari TL cinsinden asagida

gOsterilmektedir.
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Sirket, faaliyet kollarindan biri olan asbestli cimento boru ve eklentileri Gretimini 2005 yilindan bu
glne durdurmus olup, 2005 yilindan sonra agirhigi diger Uretim kolu olan renkli perlitli beton
kiremit ve yer karosuna Uretimine vermistir. Sirket stokta kalan boru ve eklentileri piyasaya

satarak kalan boru stokunu eritmektedir.

Kiremit Satiglar

1.400.000,00 ~
1.200.000,00 -
1.000.000,00 -
800.000,00 -

600.000,00 -

400.000,00 -

200.000,00 -

0,00

H Kiremit Satiglan

2009 yilina gore kiremit satislarinda dususler yasanmakta olup dususlerin nedeni sektordeki
diger firmalarin piyasaya girmek igin satis fiyatlarini distirmesi ve hammadde girdilerinin
artmasina ragmen yogun rekabetten dolayi fiyatlarda artis yapilamamasidir. Kiremit satis cirosu
tablosunda da bu durum agikga gorilmektedir.
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Ana faaliyet konusu disinda kiremit ve karo désemesinde kullaniimak (zere boya satisi ve palet
satisi yapilmakta olup, ticari mal olarak ¢atida kullanilan ¢ati penceresi, baca dibi bandi, mahya
havalandirma bandi gibi ek c¢ati malzemeleri de harici olarak satilmaktadir. Yukarida TL

cinsinden hazirlanan tabloda satislarla ilgili bilgi veriimektedir.

3.4.4. Son (g yil ve ilgili ara dénem itibariyle ortakligin tamamlanmis énemli yatinmilari ve bu
yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:
Yoktur.

3.4.5. Ortaklik tarafindan yapilmakta olan yatinmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yapilmakta olan yatirrmlarin toplam tutari olan 3.189.800 TL'dir. 2005 yili igerisinde
gerceklesen birlesme sonucu, birlesme yolu ile devralinan, Doguser Yapi Geregleri Sanayi ve
Ticaret A.S.’ye ait yatirrmlardan kaynaklanmakta olup, 30.09.2012 tarihi itibariyle yapiimakta
olan yatirnm tutar 3.189.800 TL’dir.

Yapilmakta Olan Yatirimlar (TL)

ithal Makine ve Techizatlar 2.988.612
Tasima ve Sigorta Giderleri 49.521
ithalat ve Giimriikleme Giderleri 74.262
Diger Vergi ve Harglar 39.850
Gazete ve ilan Giderleri 1.143
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Musavirlik Giderleri 18.089

Diger Giderler 18.323
Toplam Yapilmakta Olan Yatirim 3.189.800
Tutan

3.4.6. Ortaklikla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullari hakkinda bilgi:

Sirket, 2005 yilinda gercgeklestirdigi Doguser Yapi Geregleri Sanayi Ticaret A.S. ile olan
birlesme isleminden 6tlirt 25 Subat 1998 tarih ve 55067 nolu yatinnm Tesvik belgesine sahiptir.
Ancak yararlanilabilecek yatirim indirimine iliskin yasal dlizenlemelere goére, belgesiz yatirm
indirimi tutar olan 3.189.800 TL’nin, 2.956.897 TL'lik kismindan, yasal suresi i¢erisinde dilekce

ile tercih bildirmedigi igin yararlanamayacaktir.

31.12.2008 tarihi itibariyle yapilan yeniden degerleme c¢alismasinin ardindan Sirket’in

yararlanabilecegi belgesiz yatirim indirimi tutar1 119.055 TL'dr.

2008 Yatirim indirim Cizelgesi

Yatirnm Yatirnm Yatirim indirim Yatirim indirim
Taru Tutar Orani Tutar
Tesvik Belgeli 2.411.830 TL %100 2.411.830 TL
Tesvik Belgesiz 297.637 TL % 40 119.055 TL
TOPLAM 2.709.467 TL 2.530.885 TL

2010/9 sonu itibariyle tesvik ve sibvansiyon bulunmamaktadir.

3.4.7. Ortakligin yénetim organi tarafindan gelecege yoénelik 6nemli yatinmlar hakkinda
ortakligi baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Ortakligin ybnetim organi tarafindan gelecege ydnelik 6énemli yatinmlar hakkinda ortakligi
baglayici olarak alinan kararlar bulunmamaktadir. 2011 yilinda sirketimizin Grunlerini cesitli
bolgelerde satilmak Uzere birer yilik il bayilikleri olusturulmustur. Bayilerle yapilan bu
anlasmalar her yil yenilenmektedir. Sirket’in Grlnlerini pazarlayan bayilerle yapilan anlasmalar

disinda ortakligi baglayici herhangi bir s6zlesme, anlasma ve diger girisim bulunmamaktadir.
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3.4.8. Son Ug yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakligin arastirma ve gelistirme politikalari ile
sponsorluk yaptidi arastirma ve gelistirme etkinlikleri igin harcanan tutarlar da dahil olmak
Uzere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

1974 Yilinda kurulmus olan Dogusan A.S., asbestli boru tretimine devam ederken, teknolojideki
gelismeleri takip ederek mevcut Uretim tesislerinin disinda farkl bir sektdrde fabrika kurum
islemlerine baslamis ve 1992 yilinda renkli perlitli beton kiremit entegre tesisini agmistir. 2006
yilinda arastirma ve gelistirme birimi agarak bu faaliyetleri arastirma ve gelistirme ile destekleme
¢cabasi igerisine girmis, ancak yeterli kaynak bulunmamasindan dolayi teknolojideki en son
gelismeleri uygulama firsati bulamamistir. Arastirma ve gelistirme igin harcanan son ug¢ yillik

toplam giderlerin yillar gore dagilimi asagidaki gibidir.

Yillara Gére Arastirma Gelistirme Giderleri

Arastirma Gelistirme Giderleri (TL) 2009 2010 2011 2012/9
Stok Malzeme Giderleri 342 385 365 77
Personel Ucret Giderleri 37.894 38.033 55.385 21.084
Diger Ar-Ge Giderler 350 0 0

TOPLAM 38.586 38.418 55.750 21.161

3.4.9. Arastirma ve gelistirme slreci devam eden 6nemli nitelikte trtiin ve hizmetler ile s6z
konusu urin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme sirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr agida ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

3.4.10. Ortakligin ticari faaliyetleri ve karliligi agisindan 6énemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
mali vb. anlasmalar ile ortakhgin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne olglide bu
anlasmalara bagl olduguna iligkin 6zet bilgi:

Ortakligin faaliyetleri ve finansal durumu sadece bayilerle yapilan anlasmalarla sinirhdir.
Ortakhk tarafindan olusturulan “secici dagitim sistemi” icerisinde Seraper markali Grtnlerin
(Perlit kiremit ve yardimci elemanlari ile perlit yer ve duvar karosu) ve Uretebilecegi yeni markali
artnler ile her turli malzemenin bélgelerde alim satim ve dagitiminin Rekabet Kurumu’nun

2002/2 nolu tebligine uygun olarak gerceklestiriimesine iliskin hikimleri kapsamaktadir.

3.4.11. Son hesap ddénemi itibariyle ortakligin finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar

dahil olmak Uzere sahip oldugu veya yénetim kurulu karari uyarinca ortaklikgca ediniimesi
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planlanan énemli maddi varliklara iliskin bilgi: Ortakligin son durum itibariyle devam etmekte
olan yatirimi :

Son hesap dénemi itibariyle yonetim kurulu karari uyarinca Sirket tarafindan planlanan énemli
bir maddi varlik bulunmamakta olup Sirket'in maddi duran varliklarina iliskin TL cinsinden

hazirlanan tablo asagidaki gibidir.

Diger
Arazi  Yeralti ve
Tesis Makine Maddi
Maliyet Ve Yeriistii Binalar . Tagitlar  Demirbaslar Toplam
Cihazlar Duran
Arsalar Duzenleri
Varliklar
31.12.2011 32540 441.767 3.666.197 22.166.053 791.415 561.470 30.995 27.690.438
Giris 1.568 1.568
30.09.2012 32.540 441.767 3.666.197 22.166.053 791.415 563.038 30.995 27.692.005
Birikmis Amortismanlar
31.12.2011 (431.729) (1.600.762) (21.955.039) (791.415) (653.781) (30.995) (25.365.318)
Giris (662) (108.351) (28.783) (2.659) (140.415)
30.09.2012 (433.948) (1.709.113) (21.983.822) (791.415) (5656.440) (30.995) (25.505.733)
31.12.2011 Net Defter
32.540 8.441 2.065.435 211.014 7.689 - 2.325.121
Degeri
Yapil. Olan Yatiriml. 3.189.800
31.12.2011 TOPLAM 32.540 8.441  2065.435 211.014 7.689 5.514.921
30.09.2012 Net Def.
De 32.540 7.819 1.957.084 182.231 6.599 2.186.274
eg.
Yapil. Olan Yatinmlar 3.189.800
30.09.2012 TOPLAM 32.540 7.819 1.957.084 182.231 6.599 5.376.074

3.4.12. Maddi varliklarin rayig/gercede uygun dedgerinin bilinmesi halinde rayig/gercede
uygun deger ve dayandidi deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

3.4.13. Maddi varliklar Gzerinde yer alan kisittamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlari hakkinda
bilgi:
Yoktur.

3.4.14. Ortakhdin maddi varliklarinin kullanimini etkileyecek gevre ile ilgili tim hususlar

hakkinda bilgi:
Yoktur.
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3.4.15. Son ug yil, ilgili ara donem ve son durum itibariyle, ortakligin veya grup sirketlerinden
herhangi birinin taraf oldugu, olagan ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan sézlesmeler harig
olmak Uzere, ortakhidin ilgili oldugu énemli s6zlesmelerin 6zeti:

Yoktur.

3.4.16. Son g yil, ilgili ara donem ve son durum itibariyle personel sayisi, belli basl faaliyet
alanlari ve cografi bélge itibariyle dagihmi ile bu sayida gériilen énemli degisiklikler hakkinda
aciklama:

Dogusan A.S.’nin merkezi Erzincan’da olup subesi bulunmamaktadir. Sirket, siparislerin yog

oldugu donemlerde veya ek malzemelerin Uretiminde kullaniimak Uzere bir veya birka¢ aylgi

un

na

gecici personel calistirmaktadir. Gegici personel ihtiya¢g olduk¢ca ise alinmak ve dénem

sonlarinda isten ¢ikarilmak suretiyle calistirlmaktadirlar. Asagidaki tablodaki degisimler yil

lar

itibariyle personel degisimi emekliligini hak etmis personelin yilin gesitli aylarinda emekli

olmalarindan kaynaklanmaktadir.

Son Durum
2009 2010 2011 30.09.2012
(30.09.2010)
Donem Basi
27 26 25 21 21
Personel
Dénem
Sonu 26 25 21 20 20
Personel

3.4.17. Personelin ortakliga fon saglamasini mimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:
Yoktur.

3.4.18. Son 12 ayda mali durumu 6nemli élgtide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iliskin bilgi:

Yoktur.

3.4.19. Ortakligin ve grubun son hesap dénemi ve son durum itibariyle finansal durumunu ya
da faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek uyusmazliklar ile bunlarin
niteligi hakkinda 6zet bilgi:

Dogusan A.S. nin son hesap dénemi ve son durum itibariyle finansal durumunu ve

faaliyetlerini 5nemli derecede etkileyen uyusmazliklar asagida gosterilmistir.
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Verai Diger Resmi | Diger Gergek
ergi
Ortaklarla | Personelle 9 Kurum ve ve Tuzel
Dairesiyle o
Kuruluslarla | Kisilerle
28 Adet Personel
38.589 - - -
Davalari

3.4.20. Son (¢ yildaki finansal yatirim politikalari:
Dogusan A.S. 2009- 2010- 2011 ve 30.09.2012 ara ddéneminde portfoyinde bulunan nakit

varliklarini bankalarda kisa doénemli faizde degerlendirmis olup, Sirket'in bunun disinda

herhangi bir finansal yatirnmi bulunmamaktadir.

3.5. Egilim Bilgileri

3.5.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda gériilen énemli en son egilimler

hakkinda bilgi:

Dogusan A.S. ilk faaliyet konusu olan asbestli ¢cimento boru ve eklentileri Gretimi, asbestli

borulara yoénelik talebin ortadan kalkmasi neticesinde 2005 yilinda durdurdurmustur. Halen

cesitli belediyelerden ve iller Bankasi’'ndan gelen asbestli boru talepleri,

karsilanmaktadir.

20.000

15.000

10.000

5.000

Yillara Gore Boru Satis Cirosu

M Boru Satiglan

2009

2010

2011 30.09.2012

stoklardan
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2005 yiindan sonra agirlik faaliyet konusu Renkli Perlitli Kiremit ve Karo Uretimi olmus,
Ancak son yillarda gerek ekonomik daralma gerekse piyasadaki cesitli yeni altarnatif
malzemelerin ¢gikmasi ve bu sektdrde bir cok kuguk isletmelerin kurulmasi neticesinde beton
kiremit sektdriinde daralmalara yol agmistir. Konuya iliskin TL cinsinden hazirlanan tablolara

asagida yer verilmistir.

Yillara Goére Kiremit Uretim Grafigi
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3.5.2. Ortakhdin finansal durumunu ve faaliyetlerini dGnemli digiide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirketimizin Uretilen mallar yillar itibariyle orantili oranda satilmasina karsilik 2009 yilindaki
ekonomik kriz sektordeki daralmaya yol acmis bunun neticesinde 2010-2011-2012 Uretim
planina alinan drdnlerin satisinda onemli derecede azalmalar s6z konusu olmustur. Yillar
itibariyle dénen varliklarda ve 6zkaynaklarinda 2010 yilinda sermaye artirmindan kaynaklanan
artis s6z konusu olmussa da kisa ve uzun vadeli yukumluliklerdeki bor¢ 6demeleri ve Uranlerin
tanitim reklam ve pazarlama sikintilari asilamamasi sonucu doénen varliklarda ve 6z
kaynaklarda azalislar s6z konusu olmustur. Yillara iliskin finansal tablo bilgileri TL cinsinden

hazirlanmis olup, asagidaki grafikte yer almaktadir.

3

14.000.000
12.000.000 |~
10.000.000 |~
8.000.000
=
6.000.000
4.000.000
2.000.000 L
0
Donen Uzun
Varliklar Varlik ; ( Vadeli OZKAYNAK
Yikiimlili | vikimlili LAR
kler kler
= 2009 1.754.797 10.191.044 1.415.358 687.357 9.843.126
= 2010 4.244.220 10.045.150 480.008 826.319 12.983.043
w2011 2.850.530 9.852.088 273.285 755.676 11.673.657
®30.09.2012| 2.483.909 9.744.933 544.493 841.377 10.842.972 j
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Detayli finansal bilgiler sirketin www.dogusanas.com.tr adresli internet sitesinde veya

www.kap.gov.tr adresinde bulunmaktadir.

Yillara Gére Bilango Tablosu

2012/9 2011/9 2011 2010 2009
Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden Bagimsiz
VARLIKLAR ’ Gegmemis ’ Gegmemis ’ Gegmis ’ Gegmis Denetim(gien Gegmis
Doénen Varliklar 2.483.909 3.157.466 2.850.530 4.244.220 1.754.797
Duran Varliklar 9.744.933 9.898.525 9.852.088 10.045.150 10.191.044
TOPLAM VARLIKLAR 12.228.842 13.055.991 12.702.618 14.289.370 11.945.841
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yukimlulikler 544.493 225.674 273.285 480.008 1.415.358
Uzun Vadeli YUkimlilikler 841.377 745.469 755.676 826.319 687.357
OZKAYNAKLAR 10.842.972 12.084.848 11.673.657 12.983.043 9.843.126
Sermaye 20.000.000 20.000.000 20.000.000 20.000.000 15.800.000
Gecmis Yillar
(13.448.173) (12.138.787) (12.138.787) (11.055.153) (9.817.763)
Kar/Zararlari
TOPLAM OZSERMAYE
e 12.228.842 13.055.991 12.702.618 14.289.370 11.945.841
VE YUKUMLULUKLER
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Yillara Gore Gelir Tablosu

2012/9 2011/9 2011 2010 2009
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
SURDURULEN FAALIYETLER Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis Gegmis Gegmis Gegmis
Satis Gelirleri 1.136.428 970.274 1.392.231 1.414.811 1.632.470
Satislarin Maliyeti (-) (969.594) (994.888) (1.400.789) (1.245.826) (1.603.235)
BRUT KAR/ZARAR 166.834 (24.614)  (8.558)  168.985 (70.765)
Pazarlama, Satis ve Dag. Gid. (-) (8.220) (5.171) (5.533) (10.147) (38.125)
Genel Yénetim Giderleri (-) (559.239) (644.989) (821.303)  (603.647)  (697.200)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (21.161)  (43.398) (55.750) (38.418) (38.586)
Diger Faaliyet Gelirleri 71.267 211.002 246.439 65.830 77.813
Diger Faaliyet Giderleri (-) (516.528) (469.713) (758.213) (522.035) (567.972)
FAALIYET KARI/ZARARI (867.047) (976.883) (1.402.918) (939.432) (1.334.835)
Finansal Gelirler 15.237 105.396 117.784 44.209 154.873
Finansal Giderler (-) (6.741)  (8.496)  (10.424)  (223.500) (81.010)
SURDURULEN FAAL. VER.
) (858.551) (879.983) (1.295.558) (1.118.723) (1.260.972)
ON. KAR / ZARAR
Sirdirilen Faaliyetler Vergi
32501  (3.786) 2.392 43.352 45.432
Gelir/Gideri
SURDURULEN FAAL. DONEM
(826.050) (883.769) (1.293.166) (1.075.371) (1.215.540)
KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER  (4.634) (14.426)  (16.220) (8.263) (21.850)
DONEM KARI/ZARARI (830.684) (898.195) (1.309.386) (1.083.634) (1.237.390)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (830.684) (898.195) (1.309.386) (1.083.634) (1.237.390)
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5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PIYASASI ARAGLARI HAKKINDA BILGILER

5.1

5.2

5.3

Kayith Sermaye Tavani : 25.000.000
Cikariimis Sermayesi : 20.000.000

Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam
oy hakki icindeki paylari dogrudan veya dolayli olarak %5 ve fazlasi olan
gercek ve tizel kisiler ayri olarak gosteriimek kaydiyla ortaklik yapisi:

Sirket paylari Sermaye Piyasasi Kurulu kaydinda olup, 1984 yilindan beri
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem gérmektedir. 2009- 2010- 2011 ve
30 Eyliil 2012 tarihleri itibariyle Sirketin %43,91 oraninda payi IMKB’de islem
gbrmektedir. 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle Sirket'in paylarinin ¢ogunlugunu

elinde bulunduran pay sahipleri ve pay oranlari asagidaki gibidir:

Ad-Soyad/ Unvan Pay Orani Pay Tutari

(%) (TL)

Ozellestirme idaresi Baskanligi 56,09 11.217.845
Halka Agik Kisim 43,91 8.782.155
GENEL TOPLAM 100,00 20.000.000

Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylari %5 ve fazlasi olan gergek
kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:
Yoktur.
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5.4

5.5

5.6

5.7

Ortakligin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,

yénetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giciin kétlye kullaniimasini engellemek

icin alinan tedbirler:

14 Temmuz 2007 tarih ve 26582 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve
12/07/2007 tarih ve 2007/49 sayili Ozellestirme Yiiksek Kurulu karariyla iller

Bankasi Genel Mudurlugu’nin Dogusan A.S.deki hisselerinin Ozellestirme

kapsam ve programina alinmis olup Ozellestirme idaresine ait hisselerin

sermayedeki payi asagida ¢ikariimistir.

Sermayede Kontroliin Alinan
Ortak _ _
ki Payi (%) Kaynagi Tedbirler
Ozellestirme idaresi
11.217.845 - -
Baskanhgi
Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:
Grubu | Nama/ imtiyazlari Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline | (Kimin sahip | Nominal (TL) Orani
Oldugu | oldugu, tiirl) |Degeri (TL) (%)
- Hamiline - 0,01 20.000.000 %100
TOPLAM 20.000.000 %100

Ortakligin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina

tutulan veya bagli ortakliklarinin sahip olduklari ortaklik paylarinin adedi,

defter degeri ve nominal degeri:

Yoktur.

Ortakhdin ydnetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagmalar

hakkinda bilgi:

Yoktur.
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5.8

5.9

5.10

5.11

5.12

Son U¢ yil iginde yapilan sermaye artinmlari ve kaynaklar ile sermaye
azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol
acan diger islemlere iligkin bilgi:

Ortakligimiz tarafindan 25.06.2010 tarih ve 2010/06/01 sayil Yénetim Kurulu
toplantisinda alinan karara istinaden 25.000.000 TL.’lik Kayith sermaye tavani
icerisinde c¢ikarilmis sermayesinin 15.800.000 TL.’den 20.000.000 TL'ye
artinlmasi nedeniyle ihra¢ ve halka arz edilecek 4.200.000 TL nominal degerli
paylar 23.11.2010 tarih ve 80/920 numara ile kurul kaydina alinarak sermaye
islemi baslatiimis, Sermaye Piyasasi Kurulu 23.03.2011 tarih ve 571 numara
ile sermaye artirmi tamamlama belgesi alinmis olup 15 Nisan 2011 tarih ve

7795 sayi ile Ticaret Sicil Gazetesine ilan edilmistir.

Son 3 yilda sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak édenmisse konu
hakkinda bilgi:
Yoktur

Ortakligin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay
ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin say! ve niteliklerine ve tahsisli satis yapilan gergek ve/veya tuzel
kisilere iliskin agiklamalar:

Yoktur

Varantli sermaye piyasasi araglari, oydan yoksun paylar, hisse senedine
donustirilebilir tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye
piyasasi araglarinin miktari ve doénustirme, dedisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir
anlasma ile opsiyona konu olmasi kararlastiriimis sermaye piyasasi araglari
ve sO0z konusu opsiyon hakkinda iligkili kisileri de igeren bilgi:

Yoktur

48



5.13

5.14

5.15

5.16

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarin sayisi ve
niteligi hakkinda bilgi:
Yoktur

Ortakhdin ayni grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
gériip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup

bulunmadigina iliskin bilgi:

Dogusan Boru Sanayi Tic. A.S.’ye ait paylarin 8.782.155 TL'lik kismi Borsa’da

islem goérmektedir. Bu tutar, toplam paylarin %43,91’ine karsilik gelmektedir.

Borsada islem gérmesi amaglanan sermaye piyasasi araglariyla es zamanl
olarak,

- S6z konusu araglarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli satisa konu edilmesi
veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- S6z konusu araglarin baska bir grubunun tahsisli satisa ya da halka arza
konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi
araglarinin sayisi ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur

izahnamenin hazirlandigi yil ve bir énceki yilda eger ortaklik hali hazirda
halka acik bir ortaklik ise;

- Ortakhigin paylari Uzerinde {glnct kisiler tarafindan gergeklestirilen ele
gecirme teklifleri,

- S6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglari

hakkinda bilgi:

Yoktur
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6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILISKIN BILGILER

6.1 Ortakhigin genel organizasyon semasi:

YONETIM KURULU

[ GENEL MUDUR ]J

[ FINANSMAN SEFi T[ PAZARLAMA SEFI ]

URETIM SEFI ]
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6.2 Ortakligin yonetim kurulu Gyelerine iligkin bilgi:

Ortakhg@in yénetim kurulu tyelerine iliskin asagidaki tabloda g&sterilmistir.

Gorev Temsil Ettigi Kurulusun
Temsil Son5Yilda | Suresi/ | Toplam Sermaye Pay:
. : . s Gorev
Gorevi Is Adresi Ettigi Ortaklikta .
Adi Soyadi . . .| Stresinin
Tuzel Ustlendigi Doldugu
Kisilik Gorevler Tarih (TL) (%)
Ziya Gokalp
Seyit Ahmet Yénetim Cad. No: 80 Ozellestirme | Yonetim v
. I
ESMEDERE Kurulu Kurtulus idaresi Kurulu 2013 11.217.845| 56,09
Li Bagkani 06600 Baskanhgi Bagkani
/Ankara
Ziya Gokalp
Ydnetim Cad. No: 80 Ozellestirme Ydnetim
Adnan ) 1Y/
Kurulu Il Kurtulus idaresi Kurulu 1 11.217.845| 56,09
TAYLAN 2013
Bask. 06600 Bagkanhgi Bagk.
/Ankara
Ziya Gokalp
. Ydnetim Cad. No: 80 Ozellestirme Ydnetim
Ozlem . 1Y/
. ) Kurulu Kurtulus idaresi Kurulu 11.217.845| 56,09
CORTOGLU . . 2013
Uyesi 06600 Baskanhgi Uyesi
/Ankara
Ziya Gokalp
Yénetim Cad. No: 80 Ozellestirme Yénetim
Metin . 1Yl
Kurulu Kurtulus idaresi Kurulu 11.217.845| 56,09
KATAR . . 2013
Uyesi 06600 Baskanhgi Uyesi
/Ankara
Ziya Gokalp
Yénetim Cad. No: 80 Ozellestirme | Yénetim v
. I
Ebru AKCAY Kurulu Kurtulus idaresi Kurulu 2013 11.217.845 56,09
Uyesi 06600 Baskanlig Uyesi
/Ankara
6.3 Yoénetim kurulu Gyelerinin ortaklik paylarina yénelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:
Yoktur
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6.4

Onemli olmasi durumunda yénetim kurulu iyelerinin son bes yilda yénetim ve
denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu bitiin sirketlerin unvanlari,
bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu ybénetim ve denetim kurullarindaki

Uyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Son 5 Yilda
L Temsil Ettigi
Yodnetim ve
Mevcut Durumda Kuruluglarin
Denetim veya Temsil ettigi
Adi Soyadi Devam Eden Toplam Sermaye
Ortagi Oldugu Kuruluglar
Gorevler Payi
Sirketler ve
%
unvanlar
Seyit Ahmet Yénetim Kurulu Ozellestirme
. Dogusan A.S. . 56,09
ESMEDERELI Baskanl Idaresi Bagkanlig
Basak Sigorta
A.S. Yonetim Devam etmiyor - -
Kurulu Uyesi
Adnan TAYLAN "
Ozellestirme
. Yonetim Kurulu , .
Dogusan A.S. Idaresi 56,09
Il Baskani
Baskanlhgi
Meybuz A.S.
Yénetim Kurulu | Devam etmiyor - -
Ozlem Uyeligi
CORTOGLU _ Ozellestirme
5 Yonetim Kurulu , _
Dogusan A.S. o Idaresi 56,09
uyesi
Baskanhgi
Yarimca Porselen
A.S. Denetim Devam etmiyor - -
Kurulu Uyesi
Ebru AKGAY Dogusan Boru Ozellestirme
_ Yoénetim Kurulu . )
Sanayi ve o Idaresi 56,09
dyesi
Ticaret A.S. Baskanhgi
5 Ozellestirme
) Dogusan Yonetim . _
Metin KATAR o Idaresi 56,09
A.S. Kurulu Gyesi §
’ Baskanligi
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6.5

6.6

Ortakligin denetim kurulu tiyelerine iliskin bilgi:

Goérev | Temsil Ettigi |
Unvan Adi Soyadi o Is Adresi
Siresi Kurulus
, Ziya Gokalp
Ozellestirme
Muzeyyen 1Yl , Cad. No: 80
Denetim Kurulu , Idaresi
EKMEKCI 2013 Kurtulus 06600
Baskanligi
/Ankara
, Ziya Gokalp
, Ozellestirme
Ozlem 1Yil , Cad. No: 80
Denetim Kurulu . Idaresi
CENGIz 2013 Kurtulus 06600
Baskanligi
/Ankara
Denetim kurulu Gyelerinin ortaklik paylarina yénelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:
Yoktur
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6.7

Onemli olmasi durumunda denetim kurulu {iyelerinin son bes yilda yénetim ve
denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu bitiin sirketlerin unvanlari

ve bu ydnetim ve denetim kurullarindaki tyeliginin veya ortakliginin halen

devam edip etmedigine dair bilgi:

Son 5 yilda
Yo6netim ve Mevcut Temsil Ettigi
Denetim Durumda R Kuruluslarin
. Temsil ettigi
Adi Soyadi veya Ortagi Devam Sermaye
. Kuruluslar
Oldugu Eden Payi
Sirketler ve Gorevler %
unvanlari
Mizeyyen Ozellestirme
EKMEKGI Dogusan Denetim idaresi 56,09
AS. Kurulu Uyesi Baskanligi
" Ozellestirme
Ozlem Dogusan Denetim , .
. o Idaresi 56,09
CENGIZ AS. Kurulu Gyesi
Baskanhgi
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6.8

6.9

6.10

Yodnetimde s6z sahibi olan personele iligkin bilgi:

Son durum itibariyle

Son 5 Yilda Ortaklk
. . ) Ortaklikta disinda | Sermaye
Adi Soyadi Gorevi Is Adresi . . .
Uslendigi aldigi Payi
Gorevler gorevler
Genel Madar

Genel Erzincan Sivas
Sezgin Yard. Ve

Mad. Karayolu 14 Km - -
POLAT Genel Madar

Vekili Pk 74 Erzincan

Vekili

Fevzi BOZ Muha Erzincan Sivas

sebe Karayolu 14 Km Finans Sefi -

Sefi Pk 74 Erzincan
Yavuz Muha Erzincan Sivas
" Pazarlama
OZKAYA sebe Karayolu 14 Km Sefi - -

efi
Sefi Pk 74 Erzincan |

Kenan ALKAN isletm Erzincan Sivas

e Karayolu 14 Km isletme Sefi - -

Mdah. Pk 74 Erzincan

Onemli olmasi durumunda yénetimde s6z sahibi olan personelin son bes yilda

yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu butin

sirketlerin unvanlari ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki tyeliginin veya

ortakliginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Yoktur.

Yo6netimde s6z sahibi olan personelin ortaklik paylarina yonelik sahip olduklari

opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur
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6.11

6.12

Ortakligin yonetim ve denetim kurulu Uyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan

personelin yonetim ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Varsa
L Ogrenim ] Sermaye
Adi Soyadi Gorevi Unvani Meslegi )
Durumu Piyasasi
Lisans Tird
Ozellestirme
) . Yoénetim - . ; .
Seyit Ahmet ESMEDERELI Universite | Idaresi -
Kur.Bas
uzman
Ozellestirme
Yon.kur. Bas. . . . ]
Adnan TAYLAN Vard Universite | Idaresi -
ara.
uzman
Ozellestirme
Ozlem CORTOGLU Yén.Kur.Uyesi | Universite | idaresi -
avukat
Yén.Kur.Uyesi Ozellestirme
Ebru AKCAY Universite | idaresi -
uzman
Yon.Kur.Uyesi Ozellestirme
Metin KATAR Universite | idaresi -
uzman
Ozellestirme
. . Denet.kurl .o ) . .
Mizeyyen EKMEKGCI vesi Universite | idaresi -
yesi
uzman
Ozellestirme
.. . Denet.kurl T . . )
Ozlem CENGIZ vesi Universite | Idaresi -
tyesi
Avukat
Sezgin POLAT Gen.Mud. V Universite | isletme -
Fevzi BOZ Muhasebe Sefi | Universite isletme -
Yavuz OZKAYA Muhasebe Sefi | Lise Muhasebe -
Kenan ALKAN isletme Mah. | Universite | Endustri Miih. -

Ortaklik son 5 yil igerisinde kurulmus ise ortakligin kurucularina iligkin bilgi:

Yoktur.
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6.13

6.14

6.15

6.16

6.17

Ortakligin mevcut yonetim, denetim kurulu Gyeleri ve yénetimde s6z sahibi
olan personel ile ortaklik son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle
akrabalik iligkileri hakkinda bilgi:

Yoktur.

Son 5 yilda, ortakligin mevcut yénetim ve denetim kurulu tyeleri ile ydnetimde
s6z sahibi olan personel hakkinda yuz kizartici suglardan dolay! alinmis cezai
kovusturma ve/veya hikimliliginin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hikim bulunup
bulunmadidi hakkinda bilgi:

Yoktur.

Son 5 yilda, ortakligin mevcut yénetim ve denetim kurulu tyeleri ile yénetimde
s6z sahibi olan personelin, yonetim ve denetim kurulu lyesi veya yénetimde
s6z sahibi oldudu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda

ayrintil bilgi: Yoktur.

Son 5 yilda, ortakligin mevcut yénetim ve denetim kurulu tyeleri ile ydnetimde
s0z sahibi olan personele iligkin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya
meslek kuruluglarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve
yaptirimlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

Son 5 yilda, ortakligin mevcut yénetim ve denetim kurulu tyeleri ile ydnetimde
s6z sahibi olan personelin yonetim ve denetim organlarindaki tyeliklerine veya
ortakliktaki yonetim gorevilerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintili bilgi:

Yoktur.
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6.18

6.19

- Yonetim ve denetim kurulu tyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ortaklik
son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin ortakliga karsi gorevleri ile sahsi
cikarlari arasindaki ¢ikar gatismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

- Bu kisilerin yonetim veya denetim kurullarinda veya lst yonetimde goérev
almalan igin, ana hissedarlar, musteriler, tedarikciler veya baska Kkisilerle
yapilan anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

- Bu kisilere belirli bir siire ortakligin sermaye piyasasi araglarinin satisi
konusunda getirilmis sinirlamalar hakkinda ayrintil bilgi:
Yoktur.

Ortakligin denetimden sorumlu komite Uyeleri ile diger komite Uyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin goérev tanimlari:

Ortakhgin Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati geregince denetim komitesi
olusturulmus olup, ortaklik blinyesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri X, No
22 sayih Tebligi uyarinca kurulan Denetimden Sorumlu Komitesi, Yénetim
Kurulu'nun finansal ve operasyonel gérev ve sorumluluklarini saglikli bir sekilde
yerine getirmesini teminen gérev yapmaktadir. Ortakligin denetimden sorumlu
komitesi Adnan TAYLAN ve Metin KATAR’dan olusmaktadir.

Denetimden sorumlu komite; Ortakligin muhasebe sistemi, finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasi, bagimsiz denetimi ve ortakligin i¢ kontrol sisteminin
isleyisinin ve etkinliginin gdzetimini yapar. Bagimsiz denetim kurulusunun
secimi, bagimsiz denetim sdézlesmelerinin hazirlanarak bagimsiz denetim
surecinin baslatilmasi ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamadaki

calismalari denetimden sorumlu komitenin gézetiminde gerceklestirilir.
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6.20

Seri:lV, No:41 sayih “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim

Ortakliklarin Uyacaklar Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca kurulmasi zorunlu

olan ortakligin pay sahipleri ile iligkiler birimi ydneticisi hakkinda bilgi:
Sirketimizde, Ortaklar Genel Kurul toplantilarinin yapilmasi, pay sahipligi
haklarinin kullanilmasi ve hisse senedi islemleri ile Yonetim ve Denetim
Kurullari toplantilarinin dizenlenmesi ve kayitlarinin tutulmasi, basta Sermaye
Piyasas! Kurulu ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi olmak (zere, Sirketin
konu ile ilgili diger kurum ve Kkuruluslar nezdinde temsil edilmesi ve
hissedarlarin bilgi taleplerinin karsilanmasi amaciyla, “Hissedar iliskileri Birimi”
kurulmustur. Bu birim, sermaye piyasasi duzenlemelerinin takibi ile pay
sahipleriyle iliskilerin saglanmasi dogrultusunda, sermaye artislarindan pay
sahiplerine iliskin kayitlarin tutulmasina kadar, mevzuat kapsaminda kamunun
aydinlatiimasi, Sirket ile ilgili bilgi taleplerinin karsilanmasi gibi hususlarda
gbrev yapar. S6z konusu birimde, Sn. Fevzi BOZ vyetkili olup

borsa@dogusanas.com.tir adresinden e-mail ile veya (0446) 236 24 01

numaradan ulasilarak bilgi alinabilir.

Ayrica bu birim sermaye artislarinin yapilmasi ve temettid dagitimi
duzenlemelerinden, yonetim kurulu toplantilari ve denetgi kararlarinin takibi ve
kayitlarinin tutulmasi ile sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda kamunun
aydinlatiimasi ve yatirimcilarin internet sitesi dahil bilgi talepleriyle ilgili

konularin takibini yapmaktadir.
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6.21 Seri:lV, No:41 sayilh “Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim
Ortakliklarin Uyacaklar Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca ortakligin sermaye
piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yukimlillklerinin yerine getiriimesinde
ve kurumsal yodnetim uygulamalarinda koordinasyonu saglayan gérevli
personelin adi, soyadi ve iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet

lisanslarinin tira:

Adi Soyadi Fevzi BOZ

Goérevi / Unvani Muhasebe Sefi

Ogrenim Durumu Lisans

Meslegi isletme

Sermaye Piyasasi Lisansi Yok

Adresi Erzincan Sivas Karayolu 14 Km Pk 74
Erzincan

Telefon (0446) 236 24 01

Faks (0446) 236 25 66

e-Mail fevzi@dogusanas.com.tr

6.22 Son hesap dénemi itibariyle ortakligin yonetim ve denetim kurulu lyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personeline;
- Ortaklik ve badh ortakliklarina verdikleri her turlii hizmet igcin 6denen ve
saglanan sarta bagli veya ertelenmis 6demeler de dahil olmak Uzere her thrli
Ucret ve faydalarin tutari ve tiri:
Ydnetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel mudir, genel koordinator, genel
muadur yardimcilari gibi Ust yoOneticilere cari ddonemde saglanan ucret ve
benzeri menfaatlerin toplam tutari 265.509 TL'dir. Tutarin tamami c¢alisanlara
saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir.
- Emeklilik ayligi, kidem tazminati veya benzeri faydalarn &édeyebilmek igin
ortaklik veya bagl ortakliklarinin 6dedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:
Ortakh@in Kidem tazminati olarak tahakkuk ettirdigi 30.09.2012 tarihi itibariyle
toplam tutar 841.377 TL'dir.



6.23

Son hesap doénemi itibariyle ortaklik ve bagh ortakliklar tarafindan, yonetim ve
denetim kurulu Uyelerine ve yonetici personele, is iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak 6demeler/saglanacak faydalara iliskin s6zlesmeler hakkinda bilgi:

is Kanunundan dogan yikimlilikler haric her hangi bir ek &deme

yapllmasina ve fayda saglanmasina dair s6zlesme yoktur.
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6.24

Ortakligin kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair
aciklama, kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumu ve kurumsal yénetim
ilkelerine uyulmuyorsa bunun nedenine iliskin gerekgeli agiklama:

IMKB’de islem gdren sirketlerin faaliyet raporlarinda ve internet sitelerinde
Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne uyumla ilgili beyanlara yer vermeleri, SPK’nin
10.12.2004 tarih ve 48/1588 sayili toplanti karari geregince uygun gorulmuas ve
bu cergcevede gectigimiz yil itibariyle dizenlenen genel kurul toplanti sonrasi
Kurumsal Yénetim ilkeleri Beyani ve Uyum Raporu, Sirketimizce hazirlanarak

internet adresimizde (www.dogusanas.com.tr.) yayinlanmistir.

Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yoénetim
ilkeleri’ne uymayi ve gelisen kosullara bagh olarak uyum saglanacak konularda
dizenlemeler yapmayi, sermaye piyasalarinin gelisimi  c¢ercevesinde
degerlendirmektedir. Pay sahiplerinin haklari, kamunun aydinlatimasi ve
seffafligin saglanmasi ile menfaat sahipleri ve Ydnetim Kurulu’nu ilgilendiren
karar ve islemlerde, Kurumsal Yo&netim Uygulamalarina iliskin gerekili
calismalarin yapilmasini hedefler. Bu dogrultuda Sirketimiz tim paydaslarin esit
islemlere tabi olmalar, bilgilendirme sorumlulugu ve kurumsal ydnetim
prensiplerine bagli olarak, s6z konusu ilkelerin yaratilmesini gbzetmekte ve bunu
saglamayl amacglamaktadir. Bu anlamda sermaye piyasalarinin gelisimi ve halka
acik sirketlerin etkinligi dogrultusunda Kurumsal Yénetim ilkeleri uygulamalari,
Ulkemiz ve uluslar arasi piyasalar ¢cercevesinde Sirketimiz agisindan belirleyici bir

Onem tasimaktadir.

Bu dénem ve gelecek doénemler icinde Kurumsal Yoénetim ilkeleri ve
uygulamalarinin, sermaye piyasalari agisindan 6nemli faydalari kapsaminda,
daha yaygin ve kalici sonuglarinin hayata gegcirilmesi igin sirketimizce gerekli
calismalar yapiimis olup bu ilkelerin sorumlulugu dogrultusunda hareket

edilmektedir.
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7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1

7.2

7.3

Ortakligin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ortaklikla olan iligkileri ve ortakligin grup igindeki yeri:
Yoktur

Unvani, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlari gibi bilgiler dahil olmak
Uzere ortakhgin dogrudan ya da dolayl tim bagl ortakliklarinin dékimui:
Yoktur

Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak (zere ortakligin finansal
yatinmlari hakkinda bilgi:

Sirketin istiraki olan Dodu Halk Holding A.S., Erzincan il Ozel idaresi
onculiginde 1978 yilinda Erzincan’da ve yurtdisinda 5.000’den fazla hissedara
sahip halka agik bir sirket olarak 1.346.000 TL sermaye ile kurulmustur. Dogu
Halk Holding A.S. mermer ve granit isleme tesisleri 1997 yilinda faaliyete
gecmistir. Onceleri bu tesisi kendisi isletmeyi diisiinen Dogu Halk Holding A.S.
bunun verimli olmadigi dislncesiyle tesisleri kiralama yoluna gitmistir. Sirket’in

46.350 m2 arsasi ve 10.417 m2 kapali alani bulunmaktadir.

Firma Unvani :  Dogu Halk Holding A.S.
Erzincan Sivas Karayolu 15 Km Pk 75
Adres .
Erzincan
Kurulus Tarihi : 07.07.1978
Ticaret Sicil No : 2998
Vergi Dairesi ve Nosu :  Fevzipasa VD. 3090017648
Madencilik- Mermer Blok isleme ve
Faaliyet Alani

Mermer Levha imalati
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Dogu Halk Holding A.$. Ortaklik Yapisi

Adi Soyadi Unvani Pay Orani Pay Tutari
Erzincan il Ozel idaresi 52,94 1.058.898
Dogusan A.S. 40,08 801.662
Halka Acik Kismi 6,98 139.440
TOPLAM 100 2.000.000

8. ILISKILI TARAF VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA BILGILER

31 31
30 Eylul 31 Aralik
Aralik Aralik
2012 2009
2011 2010
iligkili Taraflara Kisa Vadeli
Diger Borglar
istiraklere Borglar (Dogu Halk
- 1.114 1.114
Holding A.S.)
Personele Borglar 45.800 24.166 20.057 29.479
Ortaklara Borglar 485 485 485 722.635
46.285 24.651 21.656 753.228

Yénetim Kuruluna Ve Ust Diizey Yéneticilere Verilen Ucretler:

Yonetim kurulu baskan ve Uyeleriyle genel muidir, genel koordinatér, genel mudur
yardimcilari gibi Ust yodneticilere 2009-2010-2011 ile 30.09.2012 dénemlerinde saglanan
Ucret ve benzeri menfaatlerin tutarlari asagida yillar itibariyle c¢ikarilmis olup, tutarlarin

tamami galisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir.

Odeme Tiiri (TL) 2009 2011 2012 30.09.2012
Yonetim ve Denetim Kuruluna Verilen
. 143.566 156.129 167.389 133.020
Ucretler
Ust Diizey Yéneticilere verilen Ucretler 132.850 163.215 | 159.840 132.489
TOPLAM 276.416 319.344 | 327.229 265.509
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9. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

9.1 Yetkili organ kararlari:
Sirketin 02.11.2012 tarih ve 2012/26 Yonetim Kurulu Karari ile Sirket
Sermayesinin 20.000.000 TL’den 25.000.000 TL'ye artirilmasina ve artirilan
5.000.000 TL nominal deg@erli paylarin halka arz edilmesine karar verilmistir.
Ayrica Bagh Ortakh@ konumunda bulundugumuz Ozellestirme idaresi
Baskanl’gindan sermaye artirnmi igin goéris ve uygunluk istenmistir.
Ozellestirme idaresinden uygun goriis alindiktan sonra 02.11.2012 tarih ve
2012/26 sayili yonetim kurulu karariyla sermaye artirrmi ¢alismalarina

baslanmistir.

9.2 Satisi yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Satisi yapilacak paylar ile ilgili tablo asagida ¢ikariimistir.

Tertip Grubu |imtiyaz tirii Nama/hamiline | Pay nominal Toplam
oldugu degeri (TL) (TL)
19 - - Hamiline 0,01 5.000.000
TOPLAM 5.000.000

9.3. Paylarini satacak olan ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.4 a) Ig kaynaklardan yapilan sermaye artinminin kaynaklari hakkinda bilgi:
Yoktur.
b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara da@itilacak
paylar ile ilgili bilgi:
Yoktur.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari: yoktur.

i) Ortaklarin édenmis/gikariimis sermayede mevcut paylarina gore bedelsiz
pay alma orani:

Yoktur.



9.5

if) Basvuru sekli:
Yoktur.

Satisi yapilacak paylarin yatirnmcilara sagladigi haklar:

Satisi yapilacak paylar icin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine taninmis
olan kardan pay alma hakki (SPKn md.15), tasfiyeden pay alma hakki (Yeni
TTK Mad. 507, Eski TTK md. 455), bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md.
15), yeni pay alma hakki (Yeni TTK. Mad.461, Eski TTK md. 394), kayitl
sermaye sistemindeki ortakliklar icin SPKn md. 12), genel kurula katiima
hakki (Yeni TTK Mad. 414 Eski TTKn md. 360), oy hakki (Yeni TTK Mad.
434, Eski TTK md.373,374), bilgi alma hakki (SPKn md. 16, Yeni TTK
madde 437 EskiTTK md. 362), inceleme ve denetleme hakki (Yeni TTK.
Mad. 437 Eski TTK md. 363), iptal davasi agma hakki (Yeni TTK Mad 445-
446, Eski TTK md. 381-384), kayith sermaye sistemindeki ortakliklar icin
SPKn md. 12) azinlik haklar (Eski TTK. 341,356,359 Yeni TTK. Da ikamesi
gindeme getirilmeyerek kaldiriimistir. Bunun vyerine Eski TTK md.
348,366,367,376 Yeni TTK da sirayla 438,411,412 ve 417 olarak
duzenlenmigtir. ve ortaklik esas so6zlesmesi ile ortaklara taninmis olan diger
haklarin her biri hakkinda aciklamali 6zet bilgiye izahnamenin bu bélimunde

yer verilecektir.
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9.6

Kardan Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi:

a) Hak kazanilan tarih:

ihrac edilen paylar, yeni pay alma hakkina iliskin sirkiilerin yayimlandigi
hesap donemi itibariyle temettiie hak kazanir. S6z konusu paylar, kar elde
edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmasi halinde ilk
kez 2013 yilinin karindan temetti hakki elde eder. Ancak paylarin satis
suresi icinde yeni pay alma hakkina iliskin sirktlerin yayimlandigi hesap
dénemi sona ererse, hesap déneminin son guninu takip eden tarihten sonra
satilan paylar 2014 yihinin karindan temetti alabilecektir. Ortakhgin son Ug¢
mali donemi de =zararla sonuglandigindan, gecmis donem zararlari
kapatilana kadar gecen surede halka arza katilarak pay alan yatirrmcilara

kar dagitimi yapilamayacaktir.

b) Zamanasimi:

Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temetti avansi bedelleri
dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman asimina
ugrayan temettl ve temettl avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin
Miruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin

Hazineye intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir.

c) Hakkin kullanimina iligkin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik
pay sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:
Yoktur.

d) Kar payi orani veya hesaplanma yontemi, édemelerin dénemleri ve
kimdlatif mahiyette olup olmadigi:
Kar payi orani veya hesaplanma yéntemi, SPKr diizenlemeleri ¢gergevesinde

belirlenir.
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9.7

a) Bu artinmda ihrag edilecek paylara iligkin zorunlu ¢agri, satin alma

ve/veya satma haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

istege bagl olarak yapilan kismi c¢agri, blok veya miinferit alimlar ya da
diger herhangi bir yéntemle, tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle
beraber, dogrudan veya dolayli olarak bir ortakligin ydnetim kontrolinu
saglayan paylarini iktisap edenler, diger ortaklara ait paylari da satin almak
Uzere c¢agrida bulunmak zorunda olup, halka agik anonim ortakliklarin pay
sahiplerine yapilacak ¢agriya iliskin esaslar Kurul’un Seri:lV, No:44 sayili
Cagr Yoluyla Ortaklik Paylarinin Toplanmasina iliskin Esaslar Tebliginde

duzenlenmistir.

b) Son yil hesap dénemi ve cari hesap yili iginde yapilan ¢agn yoluyla
ortakligin paylarini toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme
sartlari ve bu tekliflerin sonucu hakkinda bilgi:

Yoktur.
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9.8

Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi

a) Yeni pay alma haklarinin kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa
kisitlanma nedenlerine iligkin bilgi:
Yoktur.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayri tutar ve sayisi:
Yoktur.

c) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar igin tahsis
karan alinip alinmadigi:
Yoktur.

d) Yeni pay alma haklarinin kullanim siresi:

Yeni pay alma haklarinin kullanim siresi 15 gunddr. Bu surenin baslangic¢ ve
bitis tarihi ilan edilecek sirkllerde belirtilecektir. Yeni pay alma hakki kullanim
suresi, bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi halinde izleyen isgiini aksami sona

erecektir.

e) Ortaklarin 6denmis/gikariimig sermayede mevcut paylarina gére yeni pay
alma orani:

Ortaklarin ¢ikarilmis sermayede mevcut paylara gére yeni pay alma orani
%25

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi :

Pay bedellerinin édenecegi banka hesabi, Sekerbank Erzincan Subesi’nde
Sirket adina actirilan TR980005900300130030078848 iban nolu 6zel hesaptir.
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9.9

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

31 Aralik 2007 tarihine kadar kaydilestiriimemis hisse senetlerine bagh mali
haklar, bu tarihten sonra Merkezi Kayit Kurulusu A.S.de (MKK) kayden
izlenmeye baslanmistir. Bu cergcevede, halen ellerindeki hisse senetlerini
kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma haklarini kullanabilmek igin
oncelikle richan hakki kullanim siresi iginde tamamlanacak sekilde Dogusan
Boru Sanayi ve Ticaret A.S. Sivas Karayolu 14. km PK 74 Erzincan ve Seker
Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir subesine muracaat ederek, hisse
senetlerini kaydilestirme taleplerini iletmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestiriimemis
hisse senetleri borsada islem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem
goérebilmesi, kaydilestiriimeleri amaciyla teslim edilerek, Merkezi Kayit

Kurulusu’nda hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina baglidir.

Kaydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

i) Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimiz, ortaklikla da
mutabik kalinan yeni pay tutarini Sekerbank Erzincan subesinde agilan
TR980005900300130030078848 iban numarali hesaba yeni pay alma hakki
kullanim siresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim sUresi iginde pay bedellerinin
6denmemesi halinde, dnceden yapilmis islemler iptal edilecektir.

iii) Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen

ortaklarimiz, yeni pay alma hakki kullanim suresi icinde bu hakkini satabilirler.

h) Yeni pay alma sirkilerinin ilan edilecegi yerler:
Yeni pay alma sirkileri, SPKrnun Seri: | No: 40 sayili Tebligi'nin 17.

maddesine gdre Ortakligin internet sitesinde (www.dogusanas.com.tr) ve

(www.kap.gov.tr) adresinde yayinlanacaktir.

Satin alma taahhiidinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is
adresleri ve bir payin satin alma fiyati:
Yoktur
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9.10

9.11

9.12

9.13

9.14

9.15

Halka arz tutari:
5.000.000 TL lik nominal degerli yeni paylara iliskin yeni pay alma haklarinin

kullanimindan sonra kalan kisim halka arz edilecektir.

Halka arz siresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka arz siresi 3 is gunl gun olup, halka arzin tahmini olarak 25.01.2013

tarihinde baslamasi 6n gorulmektedir.

1 TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile s6z konusu fiyatin tespitinde
kullanilan yéntemler:
1 TL nominal degerli bir payin yeni pay alma fiyati 1 TL'dir.

Halka arz Borsa’'da yapilacagi icin, o gin gecerli borsa fiyati esas alinacaktir.

Yonetim veya denetim kurulu tyeleri ile Ust dizey yoOneticilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) son yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar halka arz
konusu paylar icin 6édedikleri veya 6deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin
karsilastiriimasi:

Yoktur.

Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Paylarin Satisinda “Borsa da Satis” yéntemi kullanilacak ve paylar IMKB Birincil

Piyasa’da satisa sunulacaktir.

Pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis suresi iginde

IMKB’de islem yapmaya vyetkili borsa Uyesi araci kurumlardan birine

basvurmalari gerekmektedir.

IMKB’de islem yapmaya yetkili araci kurumlarin listesi IMKB (www.imkb.gov.tr)

internet sitesinde yer almaktadir.

Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Yoktur.
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9.16

9.17

9.18

Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:
Tasarruf sahipleri pay bedellerini basvurduklari araci kurumlara nakit olarak

Odeyeceklerdir.

Basvuru yerleri:

IMKB’de islem yapmaya yetkili tim borsa tyesi araci kurumlardir. Araci

kurumlarin listesi IMKB (www.imkb.gov.tr) internet sitesinde yer almaktadir.

Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonugclari, Seri:VIll, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin
Halka Arzinda Satis Yéntemlerine iliskin Esaslar Tebligi’nde yer alan esaslar
cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi gunlt takip eden ilk is guni
Kurulun 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin dizenlemeleri

uyarinca kamuya duyurulur.
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9.19 Aracilik ve yiklenim hakkinda bilgi:
a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar
(konsorsiyum lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracihdin niteligi ve

yiklenimde bulunulan paylarin tutar ile satisa sunulan toplam paylara orani:

Yiklenimde Bulunulan
Aracihi@in Pay Tutari Pay Orani
Araci Kurulug _
Niteligi (TL) (%)
Seker Yatirnrm Menkul Borsada Satis
Degerler A.S. En iyi Gayret

b) Araci kurulus/kuruluglara ve gise hizmeti veren kuruluslara édenecek
toplam (icret tutari ve bunun toplam ihrag maliyeti icindeki payi:

Araci Kurulusa 6denen Ucret 12.000 TL. toplam halka arz maliyeti igindeki
pay! %50 dir.

c¢) Yiiklenimde bulunan paylarin tutari: Yoktur

Aracilik s6zlesmesinin tarihi ve bu s6zlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Aracilik Sézlesmesi 07.12/2012 tarihinde imzalanmistir. S6zlesmenin konusu,
Sirketin ana so6zlesmesinin 7. maddesi uyarinca c¢ikarilmis sermayesinin
5.000.000.-TL (%25 oraninda) artirilarak, 20.000.000 TL'den 25.000.000
TL’ye yukseltiimesine iliskin islemlere ve satisina aracilik hizmetinin verilmesi

olarak belirlenmistir.

Araciig@in Yiklenimde Bulunan Yiklenimde
Araci Kurulus
Niteligi Nominal Pay Tutarnn | Bulunan Pay Orani

Seker Yatirim
5 Borsada Satis
Menkul Degerler . - -

En lyi Gayret
AS.

9.20 Paylarin dagitim zamani ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari sermaye piyasasi
mevzuatl cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.$.(MKK) nezdinde hak

sahipleri bazinda kayden izlenecektir.



9.21

9.22

9.23

Halka arza iligkin olarak ortakligin 6demesi gereken toplam maliyet ile halka
arz edilecek pay basina maliyet:
Halka Arz esnasinda 6denmesi gereken toplam maliyet 24.000 TL olarak

tahmin edilmektedir.

Aracilik S6zlesmesi ;| 12.600
Yasal Ucretler . 8.000
Diger : 3.400
Toplam 24.000

Halka arz edilecek pay basina maliyet: (24.000 / 5.000.000) = 0,0048 TL.

Talepte bulunan yatirrmcinin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

Halka arzdan pay alacak yatirimcilardan islem yaptiklari araci kurumlardaki
hesaplarda taniml hisse senedi alim-satim komisyonu Uzerinden islem
yaptiklari araci kurumca alinacak olan hisse alim komisyonu disinda herhangi

bir Ucret talep edilmeyecektir.

Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin mimkin olup olmadigina

dair agiklama:

Halka arz Borsa’da satis suresi igerisinde halka arzi etkileyebilecek boyutta sel,
yangin, deprem gibi dogal afetlerin ve genis kapsamli toplumsal olaylarin
meydana gelmesi sebebiyle; olumsuz siyasi gelismeler veya yurtici yurtdisi
piyasalarda ekonomide meydana gelebilecek olumsuz gelismeler sebebiyle
piyasa sartlarinin 6nemli Olgide kotlulesmesi sebebiyle halka arz edilmesi
planlanan paylara yatirimcilardan yeterli talep olmayacaginin anlasiimasi gibi
durumlarda satis suresi baslamadan dnce veya yukaridaki sebepler nedeniyle

satis suresi boyunca yeterli talep gelmemesi durumda satis suresinin sonunda

iptal edilebilir.
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9.24

Yatinmcilar tarafindan satis fiyatinin Gizerinde 6denen tutarlarin iade esaslari
hakkinda bilgi:

“‘Borsada satis” ydontemi ile paylar satisa sunulacagi icin halka arzdan pay
almak isteyen Kisilerin, yetkili araci kuruluslar vasitasiyla alim talebinde
bulunmalari gerekmekte olup dagitim fiyat ve zaman o6nceligi kuralina goére

yapilacaktir.
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9.25

Halka arzin gerekgesi ve ortakligin saglayacagi tahmini net nakit girisi ile
kullanim yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri igin yeterli degil
ise, gereken diger fonlarin tutari ve kaynagi hakkinda detayl bilgi:

Sirketimizin  buglnkii mevcut mali durumu ile kiremit, mahya, yardimci
elemanlarinin ve karo uretiminin rantabl bir sekilde yapilabilmesi mumkin
degildir. isletmenin rantabl bir sekilde lretim faaliyetlerini siirdiirebilmesi ancak
sirketin finansman ihtiyacinin karsilanmasi ile mamkun olabilecektir. Finansman

ihtiyacina iliskin gerekgeler asagida siralanmistir.

Perlitten, cimentolu renkli kiremit ve yardimci elemanlari ile kalip degistirmek
suretiyle ayni sartlarda dretilen yer karosu UrlUnlerinin, ¢imentolu Urln
olmasindan kaynakli bir mukavemet sureci bulunmaktadir. Bu slreg¢ en az bir ay
olmalidir. Bu nedenle bir aylik bir strede uretilecek Urunlerin stokta bekletilerek
mukavemet sirecini tamamlamasi gerekmektedir. Bu durum bir aylik surede
uretilecek miktarin ham madde alimlarina ait tedarikinin zamaninda yapilmasini
gerekli kilmaktadir. Mevcut durum itibariyle isletme sermayesi bulunmayan
sirketimizde henlz satisi yapilmamis Urlnlerin stokta bekletiimek Uzere
Uretilmesi mumkuin gorilmemektedir. Gerekli bekletiime slrecini tamamlamak
Uzere yapilacak Uretimin gercgeklestirilebilmesi, isletme sermayesi ihtiyacinin

bUyudk bir bolimunu olusturmaktadir.

Bulundugumuz sektérde rekabet edebilmek icin hammadde tedariklerinin daha
dusuk fiyatlarla temin edilmesi saglanmalhdir. Bunun i¢in ana girdilerimiz olan
¢imento, boya, vb. alimlarin direkt fabrikalardan yillik baglanti seklinde yapiimasi
gerekmektedir. Bu durum hammadde girdilerinin maliyetinin ve dolayisiyla
Uretim maliyetinin dismesine neden olacagindan fiyat rekabetinde Ustinlik
saglamamiza ve satislarin artmasina neden olacaktir. Ancak hammadde
girdilerinin yillik baglanti seklinde yapilabilmesi igin isletme sermayesinin temin

edilmesi gereklidir.
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Sirketimizde yapilmakta olan Uretim faaliyetlerinin karlihk ve verimlilik esasina
gbre yapilabilmesi icin Uretim kapasitesinin artirilmasi gerekmektedir. Ancak
artirllan kapasitede yapilacak Uretimin satisinin yapilmasi, insaat sezonunun
yogun yasandigi yaz ve sonbahar aylarinda gergceklesmektedir. Diger
zamanlarda satislarda blylk oranda disme yasandigi gibi kis aylarinda
nerdeyse durma noktasina gelmektedir. Bu durumda isletmemizin Uretimine ara
verimeden devam edebilmesi ancak isletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanabilmesiyle mumkin olabilecektir. Satis sezonu baslayinca stoktaki
drtnlerin ek bir maliyet olusturmadan satisinin yapilmasi igin, Uretimin ve
kapasitenin artirlmasina paralel olarak satislarin da artirlmasi gerekmektir.
Satislarin artinlmasi ise Urdnlerin pazarlanmasi, tanitimi ve satisi igin ciddi bir

reklam kampanyasi ve pazarlama faaliyetleriyle mimkin olabilecektir.

Sirketimizin 6zellestirme kapsam ve programina alinmasiyla birlikte, gegici ve
mevsimlik iscilerin isten ¢ikartilmasi sonucu sirketimize karsi agtiklari davalar
aleyhimize sonug¢lanmis ancak Yargitay asamasinda olan davalar muhtemelen
aleyhimize sonuglanmasi durumunda, Sirketimiz parasal bir risk altinda
olacagindan bu davalara iliskin bir karsilik ayrilmasi finansman ihtiyacini zorunlu
kilmaktadir.

Sirketimizde emeklilige hak kazanmis toplam 3 personel ve yakin bir tarihte
emekli olmasi muhtemel personelin emekliliklerini talep etmeleri durumunda
kidem tazminatlarinin 6denmesi, sirketi gelecekte ddeme gugligu igine
sokabilir. Bu nedenle kidem tazminati 6demeleri icin bir karsilik ayriimasi

finansman ihtiyacini zorunlu kilmaktadir.
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9.26

Sirketin isletme sermayesi ihtiyaci, borglarinin 6denmesi, davalara ait karsilik
ayrilmasi, pazarlama, satis faaliyetleri ile karlilik ve verimliginin artirilmasi icin
ciddi bir finansman ihtiyacinin karsilanmasini zorunlu kilmaktadir. Bunun igin
dusuk maliyetli bir finans kaynaginin teminine ihtiya¢ vardir. Bu ihtiya¢ dusuk
faizli ve uzun vadeli bir kaynak temini ile saglanabilir. Ancak bodylesi bir kaynagin
isletmenin buglnkd sartlarinda ve mali yapisiyla temini mimkin olmadigindan,
kayitl sermaye tavani iginde olmak sarti ile oldukga dusik maliyeti olan bedelli
sermaye artirrmi yapmak tek ¢ikar yol olarak gortulmektedir. Asagida sermaye

artinminin gerekgelerini olusturan finansman ihtiyaci kalemleri basliklar halinde

belirtilmistir.
Sira | Sermaye Artirrm Gerekgesine Ait
No |Kalemler TUTAR (TL.)
1 Net igletme sermayesi tutari 2.500.000, -
Uretim Kapasitesi ve satislarin
2 |artirlmasi 1.500.000.-
3 |Davalara ait risk tutari 250.000.-
4 | Odenecek kidem tazminat tutari 750.000.-
TOPLAM SERMAYE ARTIRIM TUTARI 5.000.000.-

Ozet: Sirketimizin bugiinkii mevcut mali durumu ile kiremit, mahya, yardimci
elemanlarinin ve karo uUretiminin rantabl bir sekilde yapilabilmesi mimkin
degildir. isletmenin rantabl bir sekilde iretim faaliyetlerini sirdirebilmesi
ancak sirketin finansman ihtiyacinin karsilanmasi ile mimkin olabilecektir.
Bulundugumuz sektérde rekabet edebilmek icin hammadde tedariklerinin
daha dustuk fiyatlarla temin edilmesi saglanmalidir. Bunun icin ana girdilerimiz
olan ¢imento, boya, vb. alimlarin direkt fabrikalardan yillik baglanti seklinde

yapilmasi gerekmektedir.

Ayrica Sirketin isletme sermayesi ihtiyaci, borglarinin 6denmesi, davalara ait
karsilik ayrilmasi, pazarlama, satis faaliyetleri ile karlihk ve verimliginin
artinlmasi i¢cin ciddi bir finansman ihtiyacinin karsilanmasini zorunlu
kilmaktadir.

Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip
nemalandiriimayacagi, nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandiriimayacaktir.
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9.27

9.28

Yatinmcilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iligkin bilgi:

Yoktur.

Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Halka arzda i¢sel bilgiye, Dogusan Boru San. Tic. A.S. Sirket Yonetim Kurulu
Baskani S. Ahmet ESMEDERELI, Yénetim Kurulu Il. Baskani Adnan TAYLAN,
Genel Mudur V. Sezgin POLAT, ve Muhasebe Sefi Fevzi BOZ ulasabilir.

Ayrica Bagimsiz Denetim yetkilisi olarak da Ciineyt MORGUL Denetim Muduirii
ve Ulas Taylan AYDEMIR Mali Misavir bagimsiz denetim raporu ve mali

tablolar hakkinda bilgiye ulasilabilecek kisilerdir.
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9.29

9.30

Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslari:

a) Nitelikli yatinmcilar, bireysel yatirmcilar, ortakligin galisanlan ve diger

yatirimci kategorilerine tahsis edilen oranlar:

Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, bulylkligli ve tahsisat
degisikliginde munferit dilimler igin uygulanabilir ylizdeler:

Yoktur.

c) Bireysel yatinmcilar ve ortakhdin g¢alisanlarina iliskin tahsisat grubunda

asir talep olmasi halinde uygulanacak dagitim yontemi/yontemileri:
Yoktur.

d) Tahsiste belirli yatirrmci gruplarina veya belirli diger taninabilecek
ayricaliklar, s6z konusu gruplara tahsis edilen ylizdeler ve bu gruplara

dahil edilme kriterleri:
Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatinmciya dagitiimasi planlanan asgari pay tutari:
Yoktur.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Borsa'da satis yéntemi uygulanacagindan mukerrer talep durumu ortaya

cikmayacaktir

g) Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay

miktarinin bildirilme streci hakkinda bilgi:

Yatirrmcilar kesinlesmis pay miktarini Borsa Birincil Piyasa’ya girdikleri alim

emrinin gerceklestigi anda 6grenmis olacaktir.

Satisin birden fazla llkede ayni anda yapildigi durumlarda, bu {lkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:
Yoktur.
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9.31

9.32

9.33

9.34

9.35

9.36

Halka arz edilecek paylar lizerinde, paylarin devir ve tedavilini kisitlayici
veya pay sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur

Borsada islem gérme:

Halka arz edilen paylarin satisi tamamlandiktan sonra borsada islem
gorebilmesi, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Hisse Senedi Piyasasi
Yénetmeligi gergevesinde istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nin verecegi

olumlu karara baglidir.

Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirnimamasina iligkin
taahhutler:
Yoktur.

Halka arz sirkilerinin ilan edilecegi yerler:

Sirketin internet sitesi (www.dogusanas.com.tr ) ve Kap’'ta (www.kap.gov.tr)

de yayinlanacaktir.
Ek satis islemlerine iligkin bilgi:
Yoktur.

Piyasa yapici ve piyasa yapiciligin esaslari ile fiyat istikrarina iliskin iglemler:
Yoktur
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9.37

Sulanma Etkisi
a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve ylzdesi:

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar yapilirken 30.09.2012 tarihli finansal
veriler dikkate alinmistir.
Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamini  kullanmalari

durumunda olusacak sulanma etkisi asagidaki gibi hesaplanmistir.

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ozkaynak (Defter Degeri) 10.842.972 10.842.972
Nakit Sermaye Artisi 5.000.000
Halka Arz Masraflari 24.000
Ozkaynak Defter Degeri 15.818.972
Odenmis Sermaye 20.000.000 25.000.000
Pay Basina Deger 0,54 0,63
Mevcut Ortaklar igin Sulanma 141
Etkisi

b) Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda sulanma

etkisinin miktar1 ve yluzdesi:

Halka arz fiyati: 1,67TL*

Halka arz dncesi pay basina Defter Degeri: 10.842.972 / 5.000.000 = 2,17 TL
Halka arz sonrasi pay basina Defter Degeri: 19.168.972 / 25.000.000 = 0,76 TL
(10.842.972 + 5.000.000%1,67 — 24.000 = 19.168.972 TL Defter Degeri)
(20.000.000 + 5.000.000 = 25.000.000 hisse)

Mevcut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi: 1,41 TL

Yeni ortaklar icin sulanma etkisi: 0,91 TL

*Borsa’'da islem gérdiginden, 23.11.2012 Tarihli islem gunundeki agirlikh

ortalama fiyatidir.
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9.38 Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu
menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:
Yoktur

10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUGLARI
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10.1

Ortakligin son Gg yil ve ilgili ara dénem itibariyle finansal durumu, finansal
durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Ortakhg@in son u¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle finans durumu sdéyle
Ozetlenebilir.  Ortakligin finansal ihtiyaci satis gelirleriyle karsilanmaktadir.
Ancak satis gelirleri ile isletme sermayesi ihtiyaci basta olmak Gzere bir¢ok nakit
O0demeleri karsilanamadigindan, finansal durumda yildan yila meydana gelen
degisiklikler, satis gelirlerinin Glkenin insaat sektorindeki daralma, sektdrdeki
rekabetten, pazarlama stratejileri ile yontemlerinin yeniden yapilandiriimasindan
ve JUretilen UrinUn satislari insaat sezonuna bagl olarak yukselmesi ve

dismesinden kaynaklanmaktadir.
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10.2

Ortakligin son g yil ve ilgili ara donem itibariyle faaliyet sonuglarina iliskin
bilgi:

- Olaganiisti olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak tzere ortakhdin gelirlerini
ve net satislarini énemli 6lglide etkilemis olan faktérler ile séz konusu
faktorlerin geliri ve net satislar etkileme derecesi hakkinda bilgi:

Ortakh@in son ug¢ yil ile ilgili ara donem itibariyle faaliyet sonugclarina iliskin
olarak; ortaklik son u¢ yilda, yilin en soguk gecen aylari olan Ocak ve Subat
aylarinda asir soguklar nedeniyle Uretim yapilamamasi ve bu ddnemlerde
fabrikanin genel bakiminin yapilmasi disinda istikrarli bir Uretim sireci
yasamistir. Satis faaliyetleri her dénem insaat sektériindeki faaliyetlere orantili
olarak yaz ve sonbahar aylarinda yukselis trendine girmis, kis ve ilkbahar
aylarinda disiik seviyede seyretmistir. Ozellestirme kapsam ve programinda
olmasi nedeniyle ortakligin son U¢ yilinda personel hareketi 6nemli bir degisiklik
gostermemistir.

Ortakhg@in gelirlerini ve net satislarini, olaganistlu olaylar ve gelismeler da
dahil olmak Uzere 6nemli dlcide etkilenmemekle birlikte, sektdre yeni dahil
olan firmalarin pazarda énemli pay edinme faaliyetleri ve bunun sonucunda
yasanan rekabet nedeniyle ortakligin gelirleri ve net satislari énemli dlgide
dismaustdr.

-Son Yillarda tim diinyada yasanan kuresel ekonomik kriz sektérde daralmaya
neden olmus, bircok isletmeyi oldugu gibi Ortakhgin faaliyetlerini de énemli
derecede etkilemistir. Gelecekte kamusal, ekonomik, mali veya parasal
politikalar, insaat sektorinde yaratacagl etkinin sonucuna gore dolayli olarak

ortakh@r dnemli dlgctde etkileyecektir.
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10.3

Ortakligin igletme sermayesinin yeterli olup olmadigi ve yeterli degilse gerekli
ek isletme sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:

2012 Eylul sonu itibariyle Ortakhgin dénen varliklari toplami 2.483.909 TL, kisa
vadeli borglari ise 544.493 TL dluzeyindedir. Bilangoda isletme sermayesi yeterli
gorinmesinin sebebi stoklarin yliksek olusundan kaynaklanmaktadir. Yasanan
sektor daralmasi ve piyasada rekabet ortaminin hizli yasanmasi nedeniyle Kisa
vadede stoklarin eritilmesi mumkin gérinmemektedir. Sirket'in gelecek dizenli
Uretim ve satis faaliyetlerini genisletebilmesi igin isletme sermayesine ihtiyag
bulunmaktadir. Ortakhigin ihtiyag duydugu isletme sermayesi bedelli sermaye
artisinin  halka arzindan beklenen 5.000.000 TL tutarindaki gelirden
karsilanacaktir.

Sirketimizin  isletme sermayesi yeterli olmadigindan, Uretim ve satis
faaliyetlerinin karlihik ve verimlilik esaslarina gére yurutllebilmesi kapsaminda,
isletme sermayesi ihtiyacini karsilamak Gzere sermaye artirrminda elde edilecek

finansman kaynagi ile ek isletme sermayesi karsilanacaktir.

insaat sektériine ydnelik Uriinlerimizin satislari bu sektérde faaliyet gdsteren
firmalarin faaliyetlerine ara vermelerinden dolayr Kis aylarinda durma
noktasina gelmektedir. Ancak sirketin karlihk ve verimlilik esasina gore
devam etmesi icin Uretime ara veriimemesi gerekir. isletme sermayesinin
karsilanmasiyla birlikte kis aylarinda yapilan Uretim faaliyetlerinin isletme

giderlerinin karsilanmasi mamkun olabilecektir.
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Sirketin karhlik ve verimligini artirmak Gzere, Uretim kapasitesini % 60 — 70
seviyelerine ulastirmak igin Uretimi yapilacak UrUnlerin satis, pazarlama ve
tanitimini yapmak amaciyla, ciddi bir reklam kampanyasi yuratulmesi, sektore
hitap eden vyurt ici ve yurt disi fuarlarda yer alinabilmesi, pazarlama
faaliyetlerini aktif hale getirerek en kisa slrede yurt icinde bayilikler, yurt
disinda distribatorlikler olusturulmasi galismalari isletme sermayesi

ihtiyacinin karsilanmasi sonucunda yapilabilecektir.

Sirketimizin Uretim faaliyetlerinden kaynaklanan ve ham madde aldigimiz
firmalara olan mevcut durumdaki borglarimizin 6denmesi gerekmektedir. Bu
borclarin zamaninda 6denememesi durumunda, tedarikler yapilamayacagi
gibi, sirketin Uretim faaliyetlerini gcilkmaza sokmasi kacginilmazdir. Bu borglarin
odenmesi, gerek sirket itibarini kazanmasi ve gerekse gelecekte yapilacak
Uretime yoénelik ham madde ve diger tedariklerin zamaninda ve dusuk

fiyatlarla yapilmasi sermaye temini sonucunda yapilabilecektir.
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10.4

Ortakligin son durum itibariyle finansman yapisi ve borgluluk (garantili -

garantisiz, teminatli - teminatsiz ayrimi yapilmis ve dolayl ve sarta bagli

ylkimlilikler dahil) durumu hakkinda bilgi:

30.09.2012 Finansman Yapisi ve Borgluluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yukimlilikler 544.493
Garantili
Teminatl
Garantisiz/Teminatsiz 544.493
Uzun vadeli yikimlilikler (uzun vadeli borglarin kisa 841.377
vadeli kisimlari harig)

Garantili

Teminatl

Garantisiz/Teminatsiz 841.377
Ozkaynaklar 20.000.808
Odenmis/gikariimis sermaye 20.000.000
Yasal yedekler 808
Diger yedekler

TOPLAM 21.386.678

Net Borgluluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 87.056
B. Nakit Benzerleri 19.985
C. Alim Satim Amagch Finansal Varliklar 119
D. Likidite (A+B+C) 107.160

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi

H. Diger Finansal Borglar

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H)

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D)

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M)

O. Net Finansal Borgluluk (J+N)

OO0l ojloj0ojl0Oj0o|O0|O|O
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11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

11.1

Ortakhgin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Ortakhgin son ¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle finansal durumu sdyle 6zetlenebilir.
Ortakligin finansal ihtiyaci satis gelirleriyle karsilanmaktadir. Finansal durumda yildan
yila meydana gelen degisiklikler, satis gelirlerinin tlkenin insaat sektoriindeki daralma,
sektordeki  rekabetten, pazarlama  stratejileri ile  ybntemlerinin  yeniden
yapilandiriimasindan ve duretilen Urdnidn satislari insaat sezonuna bagh olarak

yukselmesi ve dismesinden kaynaklanmaktadir.
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11.2

Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Ortakhgin nakit akim tablosunda déneme iliskin nakit akimlari isletme ve finansman
faaliyetleri, isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, sirketin esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, sirketin finansman faaliyetlerinden
kullandigi kaynaklar ve bu kaynaklari. Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki

nakit, bankadaki vadesiz mevduatlar ve kredi karti sliplerinden olusmaktadir.

2009- 2010- 2011 ve 2012/9 donemler itibariyle isletme sermayesindeki degisim ve
onceki donem faaliyet zararla sonuglanmistir. Yatirnm faaliyetlerinden kaynaklanan
net nakit maddi /maddi olmayan varlik satin alimlarindan kaynaklanmaktadir. Esas
faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ticari musterilerden alacaklardaki artis ve
azalis, stoklardaki artis ve azalis, ticari borglardaki artis azalis diger pasiflerdeki

artis- azalis ve 6denen kidem tazminatindan olusmaktadir.

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI (TL)

2009 2010 2011 2012/9

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NET
NAKIT

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

ODENEN SERMAYE 4.223.551
D. NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA
GELEN NET ARTIS/AZALIS (-)

E. DONEM BASINDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
MEVCUDU

F. DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI MEVCUDU

isletme Sermayesindeki Degis. Onceki Faaliyet Kari (923.627) | (773.452) | (1.011.165) | (614.793)
ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NET NAKIT (1.557.944) | (2.161.300) | (1.665.904) | (358.310)

(7.779) (8.959) 12| (3.440)

(1.565.723) | 2.053.292 | (1.665.892) | (361.750)

1.647.114 81.391| 2.134.683 | 468.791

81.391| 2.134.683 468.791| 107.041
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11.3

11.4

11.5

Fon durumu ve borglanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Dogusan Boru Sanayi ve Ticaret A.S. ticari faaliyetleri ve 6z sermayesi ile fon
yaratmaktadir. Ortakhgin finansal ihtiyaci satis gelirleri karsilanmaktadir.

Finansal durumda yildan yila meydana gelen degisiklikler, satis gelirlerinin Glkenin
insaat sektorindeki daralma, sektordeki rekabetten, pazarlama stratejileri ile
yontemlerinin yeniden vyapilandiriimasindan ve dretilen Grindn satislarl insaat

sezonuna bagh olarak yukselmesi ve dismesinden kaynaklanmaktadir.

Sirketin yapmayi planladigi kapasite artirrmi halka arzdan saglanacak net nakit girisi

ile finanse edilmesi planlanmaktadir.

Faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iligkin sinirlamalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

- Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar, yoktur.

- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak Uzere mevcut ve
edinilmesi planlanan énemli maddi varliklar igin 6ngériilen fon kaynaklari hakkinda
bilgi:

Yoktur.

12. GEGMIS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

12.1

Ortakhdin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan
son Ug yil ve son ara dénem finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporiari:

Ortakligin Kurul'un muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan
2009- 2010- 2011 ve 2012/9 ara dbénem finansal tablolar ile bunlara iliskin

bagimsiz denetim raporlari Kap’'ta (www.kap.gov.tr) yer almaktadir.
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12.2

Son u¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denetimi gergeklestiren kuruluslarin
unvanlari, bagimsiz denetgi gorisi ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas
denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Son dg¢ yil ve ilgili ara dénemde bagimsiz denetimi gergeklestiren kurulus Ulusal
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Masavirlik A.S. olup 2009- 2010- 2011- yillara ait
Sorumlu Ortak Bas denetgi Hakverdi YARADILMIS olmustur. Bagimsiz Denetci

gorusleri asagida yillar itibariyle sunulmustur.

2009 Hesap Ddnemine iliskin Bagimsiz Denetci Gériisii

Gorusumize gore, ilisikteki finansal tablolar, Dogusan Boru Sanayi ve Ticaret
A.S ’'nin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle gercek finansal durumunu, ayni tarihte sona
eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan finansal raporlama standartlari ¢cergcevesinde dogru ve dirtst bir bigimde

yansitmaktadir.

2010 Hesap Ddnemine iliskin Bagimsiz Denetci Gériisii

Gorusumize gore, ilisikteki finansal tablolar, Dogusan Boru Sanayi ve Ticaret
A.S 'nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle gercek finansal durumunu, ayni tarihte sona
eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akimlarini, uluslararasi
finansal raporlama standartlari c¢ercevesinde dogru ve dirist bir bicimde

yansitmaktadir.

2011 Hesap Ddnemine iliskin Bagimsiz Denetci Goériisii
Gorusumize gore, ilisikteki finansal tablolar, Dogusan Boru Sanayi ve Ticaret A.S
'nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle gergek finansal durumunu, ayni tarihte sona
eren doneme ait finansal performansini ve nakit akimlarini, uluslararasi finansal

raporlama standartlari ¢cergevesinde dogru ve dirUst bir bigimde yansitmaktadir.
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12.3 Son 12 ayda ortakligin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihgi Gzerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar (Ortakligin
bilgisi dahilinde olan heniiz agilmamis, ancak agilabilecek davalar dahil olmak

Uzere):

Sirket tarafindan acilmis ve halen devam eden davalar:

Dava Tarihi Son Durum
Ve Dosya No Davali Dava Konusu Dava Tutari Hakkinda Acgiklame
22/09/2000

2000/417 Esas  Recep Yazicioglu ve 24 Sirketi zarara ugratan Fazlaya iliskin haklar Ol davallara  ait

. . . veraset ilamlar vs. Bazi
dava arkadasi. yonetim-denetim sakl kalmak kosulu

kurulu  Gyeleri ve ile 1.000,00 TL

bilgilerin sunulmasi
konusunda tarafimiza
sorumlu ? md.den siire verildi.

tazminat talebi.
Karar Sonug¢lanmis
2004/505 Zeki OZBEK Alacak 45.182 Teblig islemlerine

baslanmistir.

icra islemlerine
2010/4256 Dogan Grup Ahsap Alacak 109.517,20
baslanmistir.

Mal varhgina Haciz

17/09/2010 Aygiin ins Nakl. Tic Itd.  Alacak 20.955,39
Konuldu.
Takip Devam
2011/963 Yavuzer Nakliyat Alacak 33.431,92
Etmekdir.
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Sirket aleyhine agilmis ve halen devam eden davalar:

Dava Tarihi

Ve Dosya No

2007/720 Esas

23/11/2007
.2007/732 Esas

23/11/2007
2007/735 Esas

23/11/2007
2007/739 Esas

23/11/2007
2007/740 Esas

23/11/2007
2007/741 Esas

23/11/2007
2007/736 Esas

Davaci

Mehmet CELIKLI

Ali GELIKLI

Susember DEMIR

Enver CIMEN

Engin SUNMEZ

Hisni KALMAN

Yasin TOK

Dava Konusu

Isci alacagi

isci alacag!

Isci alacagi

Isci alacagi

isci alacag

Isci alacagi

Isci alacagi

Dava Tutari

Son Durum

Hakkinda Agiklama

4.245,00 TL

2.366,91 TL

4.151,10 TL

1.450,00 TL

4.602,19 TL

4.526,00 TL

3.774,75

Davanin kismen
kabulliine karar
verilmis olup, karar
halen temyiz

incelemesinde.

Davanin kismen
kabuliine karar
verilmis olup, karar
halen temyiz

incelemesinde

Davanin kismen
kabullne karar
verilmis olup, karar
halen temyiz

incelemesinde.

Dosya bilirkisi
incelemesinde olup,
durusma gunu
06/09/2010

Davanin kismen
kabuliine karar
verilmis olup, karar
halen temyiz

incelemesinde.

Davanin kismen
kabuline karar
verilmis olup, karar
halen temyiz

incelemesinde.

Davanin kismen
kabulline karar
verilmis olup, karar

halen temyiz
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2007/744 Nihat DEMIR Isci alacagi 4.399,91 TL Davanin kismen
kabulline karar
verilmis olup, karar
halen temyiz

incelemesinde.

23/11/2007

2009/974 Muslim BULUT Isci alacagi 2.600,00 TL Davanin kismen
kabuliine karar
verilmis olup, karar
halen temyiz
incelenmesinde.

12.4 Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakligin ve grubun finansal

durumu veya ticari konumu lizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler:

Yoktur.

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FINANSAL BILGILERI"

13.1 Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

13.2 Proforma finansal bilgilere iliskin 6zel amagli bagimsiz denetim raporu:
Yoktur.

! Proforma Finansal Bilgi: Toplam varliklar, satiglar gibi ortakligin faaliyetleri ve finansal durumu i¢in 6nemli

gostergelerde %25 veya daha fazla oranda 6nemli bir degisikligin s6z konusu olmasi durumda, bu degisikligin finansal tablo
donemi basindan itibaren veya finansal tablo doneminin son giinii itibariyle oldugu varsayilarak séz konusu degisikligin
ortakligin briit geliri, toplam aktifi ve kari/zarar1 tizerindeki etkisine iligkin finansal bilgi.
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14. KAR PAY| DAGITIM ESASLARI

Ortakligin esas s6zlesmesi ile kamuya agikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
payl dagitim esaslar ile son 3 yil igerisinde kar dagitimi konusunda almis oldugu
kararlara iliskin bilgi:

Sirket ana s6zlesmesinin 46 maddesine gore karin taksimi asagidaki gibidir.

Sirketin bir bilango dénemindeki islemlerinde elde edilen gelirlerinden vergiler, varsa
gecgmis yil zarari, dustikten sora butin amortismanlar, karsiliklar, Yénetim Kurulu
Uyelerine ve denetcilere 6denen lcretler, sirkete herhangi bir anlasma sonucu is iliskisi
kurmus bulunanlara, herhangi bir nedenle genel ve kismi karlardan veya cirolardan
6denmesi gerekli belgeler dahil her tirli masraf indirildikten ve sirketin tabi bulundugu
mali yukumlalikler karsiligi ayrildiktan sonra geriye kalan tutar sirketin safi karini
olusturur. Sirket son 3 yil ve 30.09.2012 tarihi itibariyle zarar ettiginden dolayi her hangi

kar dagitimi s6zkonusu olmamistir.

0
200000
-400000
600000
-800000
~1000000
~1200000
- S - «—

-1400000

Dénem 2009 2010 2011 30.09.2012

Zarari
| m Seri 1 i iii iﬁ i iﬁé 634 | -1309.386 | _-830.684

Sirket, son G¢ mali yilda kar dagitiminda bulunmamis olup, Kurulca belirlenen formatlara gére

hazirlanmis son 3 yillik kar dagitim tablolari Kap’ta (www.kap.gov.tr) yer almaktadir.
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15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI2

15.1 Ortakligin kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap
dénemlerine iligkin kar tahminleri:
Yoktur.

16.2 Ortakligin kar tahminleri ve beklentilerine iliskin varsayimiar:
Yoktur.

156.3 Kar tahmin ve beklentilerine iliskin 6zel amagl bagimsiz denetim raporu:
Yoktur.

15.4 Daha énce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin 15.1 no’lu bélimde
verilmis olan tahminlerden farkli olmasi durumunda farkhihdin nedenleri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

16. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

A) Hisse senetlerinin elden ¢ikariimasi karsiliginda saglanan kazanglarin vergilendiriimesi

1. 01.01.2006 Tarihinden itibaren iktisap Edilen ve Borsada islem Géren Hisse Senetleris:

Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tigcer aylik dénemileri itibariyle;
i.Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,
ii. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler izerinden %06 oraninda vergi

tevkifati yapacaklardir. Dar mukellef gercek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

2 Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap donemleri i¢in muhtemel kar veya zarar seviyesine iliskin bir rakamin

veya asgari veya azami bir rakamimin agik¢a ya da dolayli olarak veya gelecekte elde edilebilecek kar veya ugranabilecek
zararlarin hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir.

Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglart heniiz yayinlanmanus olan bir hesap dénemi i¢in kar ya da zarar
rakaminin tahmin edilmesidir.
%193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’na 01.01.2006 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere Gecici Madde 67’ nin eklenmesi suretiyle menkul
kiymetlerin vergilendirilmesinde 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri arasinda uygulanmak {iizere degisiklik yapan 5281 sayih “Vergi
Kanunlarmin Yeni Tiirk Lirasina Uyumu ile Bazi1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun” 31.12.2004 tarihli ve 25687 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Ote yandan, 22.12.2005 tarihli ve 5436 sayih “Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu
ile Bazt Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun”la Gegici 67’nci madde ile yapilan
diizenlemelerde bazi degisiklikler ve ilaveler yapilmis ve s6z konusu Kanun, 24.12.2005 tarihli ve 26033 sayili Resmi Gazete’de
yayimmlanmugtir. Ayrica, 27.06.2006 tarihli ve 5527 sayih “Gelir Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasina Iliskin Kanun” ile Gegici 67 nci
maddede baz: degisiklikler yapilmis ve degisiklikler 07.07.2006 tarihli ve 26221 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu konuda, ayrica
257, 258, 259, 260, 263, 266, 269, 270, 273 Seri No’lu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliglerine de bakilabilir.
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Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden c¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan dénce elden ¢ikariilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden
sonra yapllan ilk alim islemi esas alinarak Uzerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde
birden fazla alim satim yapilmasi halinde o gln igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikl ortalama
ydntemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla édenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta

Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Ucer aylik dénem icerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin
gerceklestiriimesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim satimindan dogan

zararlar takvim yili asiimamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (IMKB) islem géren ve 1 (bir)
yildan fazla sireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam
mikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikariimasindan elde edilen gelirler icin 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK)

Mdikerrer 80’inci maddesi hikimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanclar igin gercek kisilerce yillik veya munferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.
Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang¢ hiikiimleri ¢cercevesinde kazancin tespitinde
dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 madde kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hikimler gercevesinde tevkifata tabi kazanclarin beyan edildigi beyannamelerde

hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayni takvim yili icinde licer aylik dénemlerde olusan kar ve
zararlar i¢in yillik beyanname verebileceklerdir. Bu gergevede, beyan edilen gelirden yil icinde olusan
zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir Gzerinden %15 (2006/10731 sayih BKK ile bu
oran %10 olarak uygulanirken, 2008/14272 sayili BKK ve 2010 /926 sayili BKK ile bu oran %0 olarak
uygulanir) oraninda vergi hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif edilen vergiler mahsup edilir,
mahsup edilemeyen tutar genel hikimler ¢cercevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen

zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin Gger aylik ddénemler
itibariyle tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin ayni
tirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tlrlere gére ayri ayri tespit edilip tevkifata tabi

tutulacaktir.
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Gegici Madde 67'nin (5) numarall bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tlizel kisi ya da dar veya
tam mikellef olmasi, vergi mukellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen vergilendirme uygulamasini

etkilememektedir.

2. 01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve iIMKB'de islem Géren ve Gdrmeyen Hisse

Senetleri:

01.01.2006 tarihinden 6nce# iktisap edilip de daha sonra satilan tam miukellef sirketlerine ait hisse

senetlerinin alim satim kazanglari tevkifata tabi olmayacaktir.

2.1. Gergek Kisiler
2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanclari, GVK'nun 4842 sayili Kanun ile degisik Mikerrer 80’inci maddesi
uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca,”ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Turkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goéren ve 3 (li¢) aydan fazla sireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam mukellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla sireyle elde tutulan hisse
senetlerinin® elden c¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse
senetlerinin elden c¢ikartiimasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun
Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden cikarildigi ay hari¢c olmak lizere DIE tarafindan

belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Mdukerrer 80’inci maddesine gore, indirim orani dusuldikten (endeks orani uygulandiktan)
sonra kalan tutarin 2009 yili igin 18.000-TL’yi (2010/654 sayili BKK) asan kismi beyanname verilmesini
gerektirecektir. Buna gbre, alim tarihinden itibaren U¢ aylik slre iginde satilanlardan elde edilen
kazang,’deger artis kazanci” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Ahm satim siresi (¢

ayl asanlar vergiden istisna olacaktir.

#01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 5281 sayili Kanun’un
27°nci maddesi ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, anilan madde uyarinca, 01.01.2006
tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak {izere, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki (2)
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmast durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacakt1r4[3].
Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca
iktisap bedeli, elden gikarildig1 ay hari¢ olmak iizere TUIK (DIE) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate
alinabilecektir.
GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orani diisiildiikten (endeks orani uygulandiktan) sonra kalan tutarm 2006 yili igin
6.000,-TL’yi (2007 y1l1 i¢in 6.400,-TL-259 sayili GVK Genel Tebligi, 2008 yil1 igin 6.800,- TL — 266 sayili GVK Genel Tebligi, 2009 yil
icin 7.600 TL-270 sayili GVK Genel Tebligi, 2010 yili igin 7.700 TL-273 sayili GVK Genel Teblig) asan kismu beyanname verilmesini
gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren 2 yillik siire i¢inde satilanlardan elde edilen kazang, “deger artig kazanci” olarak gelir
vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi iki yili asanlar vergiden istisna olacaktir.01.01.2006 tarihinden sonra iktisap
edilen hisse senetlerinden Tiirkiye’deki banka veya araci kurumlar aracilifiyla elde edilen veya Tiirkiye’de GVK gegici madde 67 uyarinca
stopaja tabi tutulan kazanglar ise beyan edilmeyecektir.
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2.1.2. Dar Mikellef Gergek Kisiler:

Tam mukellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) cercevesinde dar mikellefiyette
vergiye tabi gelirin tamami Turkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan Ucretler, serbest meslek
kazanclari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa ve stopaja
tabi kazanclari yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanclari varsa yillik beyannameye
tabidir. GVK madde (101/2) uyarinca, dar mukellef gercek kisiler menkul mallarin ve haklarin elden
cikarilmasindan dogan kazang¢ ve iratlarini mal ve haklarin Tlrkiye'de elden cikarildigi yerin vergi

dairesine muinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

2.2. Kurumlar

2.2.1. Kurumlar Vergisi Mikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanglar:
Ticari faaliyete bagli olarak isletme bilinyesinde elde edilen alim satim kazanclari ticari kazang olarak

beyan edilip vergilendirilecektir.

2.2.2. Dar Mikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar mukellef kurum, TUrkiye’'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci
vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statlstinde ise alim satim kazanglari
ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Mikerrer 81’inci maddesi uyarinca, dar muikellef
kurumun alim satim ile devamh olarak ugrasmasi halinde kur farklarindan dogan kazanglar ticari

kazancin tespitinde dikkate alinir.

3. Gercek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve IMKB’de islem Gérmeyen
Hisse Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, IMKB disindaki tam miikellef sirketlerine ait hisse
senetlerinin 2 yil gectikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu

tr senedin 2 yil dolmadan satiimasi halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan edilecektir.

B) Hisse senetleri kar paylarinin ve temettl avanslarinin vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylan igcin GVK Gegici madde 67

kapsaminda tevkifat yapilmamasi diginda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gegerli olan esaslar
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aynen gecerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarinin ve temettl avanslarinin

vergilendiriimesinde 31.12.2005 ve dncesi diizenlemeler ise asagidaki gibi olacaktir.

1. Gergek Kisiler

1.1. Tam Mikellef Gergek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 4842
sayili Kanun’un 9’uncu maddesine gore 2005 yih gelirleri igin 15.000,-TL'yi® (gelir vergisinin ikinci dilimi)
asan menkul sermaye iratlari dahil kurumlardan elde edilen kar paylari beyanname verilmesini

gerektirecektirs.

GVK’'nun 94’Gncu maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. GVK’'nun 4842 sayili
Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mukellef kurumlarca;’tam mikellef gergek kisilere, gelir
ve kurumlar vergisi mukellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar mikellef gercek kisilere, dar
mukellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mukelleflere”dagitilan kar paylari

tzerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat” (%15) yapilacaktir.

GVK’ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22’nci maddenin ikinci fikrasina gore tam mukellef kurumlardan
elde edilen, GVK’'nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazili’kér
paylarinin yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. istisna edilen bu tutar lizerinden GVK’'nin 94’tincii
maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar payinin yillik beyanname ile beyan
edilmesi durumunda yillik beyanname (zerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, gercek Kisi
ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin’menkul sermaye
iradi” olarak beyan edilmesi gerekmemektedirs.

Temettl avanslar da kar paylari ile ayni kapsamda vergilendiriimektedir.

1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler:
GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mukellef kurumlarca; tam mukellef

gercek Kkisilere, gelir ve kurumlar vergisi mikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar

®Bu tutar 2006 i¢in 18.000,-TL, 2007 igin 19.000,-TL, 2008 i¢in 19.800,- TL; 2009 i¢in 22.000,- TL; 2010 i¢in 22.000,- TL dirr.

® Kar paylarinin vergilendirilmesi konusunda 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle “vergi alacagi sistemi” kaldirilmms ve kurum
biinyesinde yapilan vergi tevkifatinin tamaminin kar paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi halinde yillik beyanname iizerinden
hesaplanan vergiden mahsup edilmesine olanak saglanmustir.

" Kar paylarinda tevkifat orani, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) geregince 23.07.2006 tarihinden
itibaren %15 olarak belirlenmis olup, tiim miikellef gruplar1 igin ayni oran gegerlidir. Oran, anilan BKK 6ncesinde %10 idi.

8 Bu konunun esast sOyledir: Maliye Bakanligi’nin 06/02/2000 tarih ve 23956 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 231 seri numarali Gelir
Vergisi Genel Tebligi uyarinca, gercek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul
sermaye irad1” olarak Gelir Vergisi Kanunu’nun 85 ve 86’nc1 maddeleri hiikiimleri ¢ergevesinde beyan edilmesi gerekmekte idi. Ancak
konuya iliskin olarak Danistay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar No:2000/5053 say1l1 karar1 ile GVK’nun 94’tincii
maddesinin birinci fikrasinin (6/b-i) numarali bendinde karin sermayeye ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagindan bahisle ortaklar agisindan
da elde edilmis bir kar payindan s6z edilemeyecegi belirtilerek bu gelirlerin beyanina iliskin 231 seri numaral: tebligin iptaline karar vermis
olup, bu karar Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunun 08/06/2001 tarih ve Esas No: 2001/180, Karar No: 2001/224 sayil karari ile
kesinlesmis bulunmaktadir.
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mukellef gercek Kkisilere, dar mukellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
mukelleflere” dag@itilan kar paylar Uzerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat

yapilacaktir®.

GVK madde (86/2) uyarinca; dar mikellefiyette tamami Turkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan
Ucretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang¢ ve

iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) cergevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar mukelleflerin terk ettikleri isleri
ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki bir faaliyete hi¢
girisiimemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsiliginda elde ettikleri diger kazang
ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini ve her turli kazang ve iratin

Tarkiye'de yapildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

2. Kurumlar

21. Ticari igletmeler ve bir ticari igletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde

edilen kar paylari

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam mukellef kurumlarca; tam mukellef
gercek Kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mukellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar
mukellef gercek kisilere, dar mukellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
mukelleflere’dagitilan kar paylari {izerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat
yapilacaktir. Ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme blinyesinde elde edilmesi halinde s6éz konusu
gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. 55620 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
(KVK) 6'nci maddesine gore kurum kazanci, GVK’'nun ticari kazang¢ hukimlerine gére saptandigindan,
ticari isletme icin gecerli olacak ve bu kazanclar kurum kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde
(5/1) uyarinca, tam mukellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar paylari, yatirim fonlarinin
katilm belgeleri ile yatirnrm ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari hari¢, kurumlar

vergisinden mustesnadir10

o Diger yandan, GVK’ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62’ye gore; kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha
onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarmin dagitimi halinde gergek kisilerce elde edilen kar paylar1 gelir
vergisinden miistesnadir. Kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde
ettikleri kazanglarinin diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha Onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar
vergisinden istisna edilmis kazanglarinin dagitimi halinde, gergek kisilerce elde edilen kar paylariin net tutarina elde edilen kar paymin
(1/9)’u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi
halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

10 Diger yandan, GVK’ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62’ye gore;

1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin,

b) (a) bendi kapsami disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha Onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar
vergisinden istisna edilmis kazanglarinin,

Dagitimi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kar paylar1 gelir vergisinden miistesnadir.

102



2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

Tam mikellef kurumlara iligkin agiklamalar aynen gecerlidir. Diger taraftan, KVK uyarinca
yillik veya 6zel beyanname veren dar mikellef kurumlarin, GVK’'nun 75'inci maddesinin
ikinci fikrasinin (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze

aktarilan tutari Gzerinden tevkifat yapilacaktir.

C) Vergi stopajinin ihraggi tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agiklama

Vergi mevzuati uyarinca 2005 yili ve 6ncesi igin bu bolim kapsaminda kesilmesi gereken
tevkifatlarin tima ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 déneminde ise hisse
senetlerinin elden c¢ikartilimasi karsiliginda elde edilen kazanglar icin tevkifat bankalar ve

aracl kurumlarca, hisse senedi kar paylarinda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

17. UZMAN RAPORLARI VE UGUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Erzincan Sivas Karayolu 14.km PK 74 Erzincan adresindeki
ortakhigin merkezi ve 9. Boélimde belirtilen basvuru vyerlerinde tasarruf sahiplerinin

incelemesine acik tutulmaktadir:

19. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gdrevimiz gercevesinde bu izahname
ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gergcege
uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik

bulunmamasi icin her turli makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

3. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kar paylarinin net tutarina elde edilen kar paymin (1/9)’u
eklendikten sonra, bulunan tutarin yarist vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi
halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)'i beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

4. Kurumlar vergisi miikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciligiyla, bu maddenin (1) numarali fikrasinda belirtilen nitelikte kar pay1
elde etmeleri halinde, bu kar paylarinin dagitimi ve kar payi elde eden gergek kisilerce bu kar paylarin beyan ile ilgili olarak (1), (2) ve (3)
numarali fikra hitkkiimleri uygulanir.

5. Bu madde kapsamindaki kar paylar icin GVK madde 22 hiikiimleri uygulanmaz.
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20. EKLER

DOGUSAN BORU SANAYI VE
TICARET A.S. Yetkilisi

Adi, Soyadi, Gérevi, imza

Sorumlu Oldugu Kisim:

Fevzi BOZ Sezgin POLAT

Muhasebe Sefi Genel Mudiir V.

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Aracli
Kurulus’un Ticaret Unvani ve Yetkilisi'nin

Adi, Soyadi, Gérevi, imza

Sorumliu Oldugu Kisim:

Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$.

Hale DERELI Banu YARGILI

Ydnetmen Operasyon Mudurt

IZAHNAMENIN TAMAMI
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