Sermaye Piyasas1 Kurulu’na yapilan basvuru incelenmekte olup, izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayini takiben
kesinlesen Izahname ayrica ilan edilecektir.

DOGUSAN BORU SANAYii VE TICARET A.S.
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ....../...../ ....... tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhgimizin c¢ikarilmis/6denmis sermayesinin 20.000.000 TL’den 30.000.000 TL’ye
c¢ikarilmasi nedeniyle artirillacak 10.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya
da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@mzin www.dogusanas.com.tr ve halka arzda satisa aracihik
edecek Invest-AZ Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin www.investaz.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye ac¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10°’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihragc¢i sorumludur. Zararin ihraccidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a
belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa
garantor ve ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore
zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger kisimlari
ile birlikte okundugu takdirde 6zetin_yamiltici, hatali veya tutarsiz_olmasi durumu hari¢
olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlart hazirlayan Kkisi ve kurumlar da
hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs, yaniltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik aciklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin
yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor, ihra¢cimin
gelecege yonelik aciklamalarinin oOngoriillenden ¢ok daha farklhh sonuclanmasmna yol
acabilecektir.”
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AS.

Anonim Sirket

BORSA/BIST/BIAS

Borsa Istanbul AS.

Dogusan Boru Sanayii Ve
Ticaret A.S.

“Sirket”, “Ortaklik” , “Dogusan Boru veya Dogusan”,ihragc1

BSMV

Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Gayri Safi Yurt I¢i Hasila

“GSYIH”

GMY

Genel Miudur Yardimecisi

GVK

Gelir Vergisi Kanunu

InvestAZ/Aract Kurum

Invest -AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.

TL Tiirk Lirast

KAP Kamuyu Aydinlatma Plalformu

KDV Katma Deger Vergisi

KURUL/SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

KVK 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PP Pay Piyasasi

SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
TTK 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari
UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
YMM Yeminli Mali Miisavir




I. BORSA GORUSU:

Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Ihraca
Dogusan Boru Sanayii Ve Ticaret A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Invest-AZ Yatirnm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
IZAHNAMENIN TAMAMI
E. Alper CELIK Kenan ULUC
Kurumsal Finansman Dir. Genel Miidiir Yrd.

izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.



Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Tlgili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarim1 Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvani ve
Yetkilisinin
Adi, Soyadi, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

ULUSAL.BAGIMSI"Z DENET.iM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

Hasan YUCEER
Sorumlu Ortak, Basdenetci

ULUSAL BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLi MALI MUSAVIRLIK A.S.

Hakverdi YARADILMIS
Sorumlu Ortak, Basdenetci

31.12.2018 / 31.12.2017
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

31.12.2016
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l | Giris ve uyarilar e Bu 0zet izahnameye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasasi araclarina iligkin yatirim
kararlart izahnamenin  bir biitiin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasinmasi durumunda, davaci
yatirnmci, halka arzin gerceklestigi iilkenin
yasal dlizenlemeleri ¢ergevesinde, izahnamenin
cevirisine 1iligkin maliyetlere yasal slirecler
baslatilmadan  once  katlanmak  zorunda
kalabilir.

e Ozete bagl olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak 6zetin
izahnamenin diger kisimlar1 ile birlikte
okundugu takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz
olmas1 veya yatinmcilarin yatirim kararimni
vermesine yardimci olacak oOnemli bilgileri
saglamamas1 durumunda gidilir.

A.2 | izahnamenin sonraki Yoktur.
kullanimina iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ihracemin ticaret | Dogusan Boru Sanayii Ve Ticaret Anonim Sirketi
unvani ve isletme
adi
B.2 | ihraccinin hukuki | Hukuki Statii: Anonim Sirket
statu§ U tabi Tabi Oldugu Mevzuat: Tirkiye Cumhuriyeti Kanunlari
oldugu mevzuat, .
kuruldugu iilke | Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumhuriyeti
ve adresi Merkez Adresi: Erzincan Sivas Karayolu 14 KM PK 74 Erzincan
Internet adresi: www.dogusanas.com.tr
Telefon ve faks numaralari: 0 446 236 24 01 — 0 446 236 25 66
B.3 | Anaiiriin/hizmet | Dogusan Boru Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket’i igme suyu ve
kategorilerini de | kanalizasyon alt yapisinin ingaatinda kullanilmak {izere asil faaliyet
icerecek sekilde | konusu olan asbest elyafli ¢imento boru iiretimi yapmakta olup,
ihraccimin mevcut | asbestli borulara yonelik talebin ortadan kalkmasi neticesinde 2005
faaliyetlerinin ve | yilinda faaliyetini yonetim kurulu karari ile durdurarak siparise
faaliyetlerine etki | gore iiretim karar1 almistir. Halen cesitli belediyelerden ve Iller
eden onemli | Bankasi’ndan  gelen asbestli boru talepleri stoklardan




faktorlerin tanimi
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

karsilanmaktadir. 2005 yilindan agirlik faaliyet konusu Renkli
Perlitli Kiremit ve Karo {iretimi olmus ancak son yillarda gerek
ekonomik daralma gerekse piyasadaki c¢esitli yeni alternatif
malzemelerin ¢ikmasi ve bu sektdrde bir¢ok kiigiik isletmelerin
kurulmasi neticesinde beton kiremit sektoriinde daralmalara yol
agcmuistir.

Sirket giinlimiizde, portlant ¢cimentosu, dogal perlit agregasi, demir
oksit boya ve su ilavesi ile imal edilen Renkli Perlit Beton Kiremit
ve Renkli Perlit Yer Karolar1 ile ilgili ticari ve endiistriyel
faaliyetleri ylriitmektedir. Sirket’in, Merkezi Erzincan — Sivas
Karayolu 14 km PK. 74 24070 Erzincan, Tiirkiye adresinde
kayithdir. Sirket’in sube ya da irtibat biirosu bulunmamaktadir.

Sirket, perlit igerikli beton ¢ati, yer ve duvar kaplama malzemeleri
tiretmektedir. Hammaddesinde kum yerine perlit kullanilan beton
kiremit dretimi 1992 yilinda Dogusan A.§. tarafindan
gerceklestirilmistir. Bilesiminde %75 oraninda silisyum bulunan
volkanik cams1 dokuda bir malzemeden olusmaktadir. Diinya perlit
rezervlerinin  %60°1 Tirkiye’dedir. (Kaynak: Tiirkiye Perlit
Enstitiisti) Diinyada perlit 1940’11 yillardan beri kullanilmakta olup,
Tiirkiye’de perlit kullanim1 1980°1i yillarda baslamistir. Erzincan
perlit acgisindan zengin bir bdlgede bulunmaktadir. Dogusan’in
tiretiminde kullandigi perlit il sinirlar i¢indeki ocaklardan tedarik
edilmektedir. Sirketin iirettigi kiremit {irlinleri, Seraper markasiyla
pazarlanmaktadir. Kiremit sektorii ise kiremit yapiminda kullanilan
hammaddesine gore segmentlere ayrilmistir.

B.4a

Thracciyr ve
faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Dogusan A.S. ilk faaliyet konusu olan asbestli ¢imento boru ve
eklentileri {iretimi, asbestli borulara yonelik talebin ortadan
kalkmas1 neticesinde 2005 yilinda durdurdurmustur. Halen gesitli
belediyelerden ve Iller Bankasi’ndan gelen asbestli boru talepleri,
stoklardan karsilanmaktadir.

2005 yilindan sonra agirlik faaliyet konusu Renkli Perlitli Kiremit
ve Karo iiretimi olmus, Ancak son yillarda gerek ekonomik
daralma gerekse piyasadaki cesitli yeni altarnatif malzemelerin
c¢ikmast ve bu sektdrde bir ¢ok kiiciik isletmelerin kurulmasi
neticesinde beton kiremit sektoriinde daralmalara yol agmustir.

B.5

Ihraccimin  dabhil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Sirket’in ana ortagi % 56,09 pay oraniyla Ozellestirme Idaresi
Bagkanligr’dir

Sirket bir grup sirketi degildir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki paylan
dogrudan  veya
dolayh olarak %5

Ortagin Ad1 Soyadi Sermaye Pay Yiizdesi
Pay/Oy Hakki (%)

Ozellestirme Idaresi

Bagkanlig1 11.217.845 56.09

Gergek Kisi ve Borsa 8.782.155 43,91

Toplam 20.000.000 100,00




ve fazlas1 olan
kisilerin
isimleri/unvanlar
ile her birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

fhraccimin  hakim
ortaklarimin
farkh oy
haklarina sahip
olup olmadiklar
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihraccinin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihracgciyr
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlari
ile bu kontroliin
kayna@ hakkinda
bilgi

Sirketin 6denmis sermayesi 20.000.000 TL olup, s6z konusu
cikarilmis sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir.
Cikarilmis sermaye, her biri 1 (bir) Kurus nominal degerde
2.000.000.000 adet paydan olusmaktadir. Paylar hamiline yazilidir.

Paylarda grup ayrimi ve imtiyaz bulunmamaktadir.

Sirket’in en bilylk ortagi %56,09 oy hakkina sahip olan
Ozellestirme Idaresi Baskanlig1’dr.

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
ihraggcimin
finansal
durumunda  ve
faaliyet
sonuclarinda
meydana  gelen
onemli
degisiklikler

. Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

FINANSAL DURUM TABLOSU (Bilango) Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gegmis Gecmis

(TL) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Donen Varhklar 3.130.278 3.478.945 2.620.704
Nakit ve Benzerleri 119.259 127.146 17.366
Finansal Yatirimlar 0 0 0
Ticari Alacaklar 814.427 1.307.330 1.115.123
Diger Alacaklar 6.559 5.439 7.970
Stoklar 2.122.230 1.819.775 1.394.099
Diger Donen Varliklar 67.803 219.255 86.146
Duran Varhklar 17.712.493 17.825.692 17.954.023
Maddi Duran Varliklar 15.393.101 15.563.427 15.732.753
Ozkaynak Yon. Degerlenen Yatirimlar 2.299.558 2.258.601 2.217.606
Diger Duran Varliklar 19.834 3.664 3.664
Aktif Toplam 20.842.771 21.304.637 20.574.727




Kisa Vadeli Yiikiiml. 9.889.504 7.920.066 5.934.162
Finansal Borglar 0
Ticari Borglar 550.077 361.308 167.396
Diger Borglar 7.855.907 6.451.306 4.862.626
Borg Karsiliklar 253.630 211.584 162.919
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 1.229.890 895.868 741.221
Uzun Vad. Yiikiiml. 2.153.765 1.424.805 1.368.468

Finansal Borglar

0

Uzun Vadeli Karsiliklar 1.261.941 1.181.541 1.072.118
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 767.855 243.264 296.350
Diger Uzun Vadeli Yiukiimliilikler 123.969 0
Ozkaynaklar 8.799.502 11.959.766 13.272.097
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 8.799.502 11.959.766 13.272.097
Odenmis Sermaye 20.000.000 20.000.000 20.000.000
Hisse Senedi ihrag Primleri 1.737.418
Kardan Ayrilan Kisitlanmisg Yedekler 808 808

Gegmis Yillar Kar/Zararlar -23.601.520 -22.141.169 -20.867.541

Donem Net Kar/Zarart -2.182.700 -1.236.020 -1.273.628

Diger Ozsermaye Kalemleri 14.582.914 15.336.147 13.675.040

Azmlik Paylari 0

Pasif Toplamm 20.842.771 21.304.637 20.574.727

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden

Gelir Tablosu (TL) Gecmis Gecmis Gecmis
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Net Satiglar 4.271.551 3.663.711 3.119.391

Satiglarin Maliyeti -3.880.522 -2.632.968 -2.339.918

Briit Kar/Zarar 391.029 1.030.743 779.473

Briit Kar Marji 9,2% 28,1% 25,0%

Pazarlama Satig Dagitim Giderleri -144.742 -87.418 -71.959

Genel Yonetim Giderleri -1.634.573 -1.303.574 -1.299.762

Esas Faal. Diger Gelirler 442.329 184.035 121.305

Esas Faal. Diger Giderler -694.633 -614.978 -546.768

Faaliyet Kiry/Zarari -1.640.590 -791.192 -1.017.711

Faaliyet Kar Marj1 -38,4% -21,6% -32,6%

Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar 40.957 40.995 70.070

Finansal Giderler Net -687.482 -519.831 -365.150

Siirdiiriilen Faaliyet Kari/Zarari -2.287.115 -1.270.028 -1.312.791

Siir. Faal. Vergi Geliri /Gideri 104.415 34.008 39.163




Donem Kér/Zarari -2.182.700 -1.236.020 -1.273.628

Belirtilen finansal tablo doneminde veya sonrasnda ihragginin
finansal durum ve faaliyet sonuclarina iliskin énemli degisikliklere
is bu izahnamenin 4-10-22 numarali boliimlerinde ayrintili olarak
yer verilmistir.

Sirket’in ayrintili finansal tablolar1 ve bunlara iligkin bagimsiz

denetim raporlar1 www.kap.org.tr internet sitelerinde yer
almaktadir.
B.8 | Se¢ilmis onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | izahnamede yer | Sirketin izahnamede yer alan 2016, 2017 ve 2018 yillarina iliskin
alan finansal | bagimsiz denetim raporlarinda bagimsiz denetim sonucunda
tablolara iliskin | olumlu goriis verilmistir.
denetim
raporlarindaki
olumlu goriis
disindaki
hususlarin icerigi
B.11 | Thragcinin isletme (TL) 31.12.2018
sermayesinin Donen Varliklar 3.130.278
m_?l‘(’,‘?“tl,,l,,kl | | Kusa Vadeli Yiikiimliiliikler 9.889.504
yiikiimliiliiklerini . . _
kargilayamamas: Net Isletme Sermayesi 6.759.226
Kamuya en son agiklanan bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2018
tarithli finansal tablolara gore, Sirket’in 12 aylik bir dénem i¢in
yeterli isletme sermayesi yoktur.
C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 | ihrac edilecek | Sirketin Kayitli Sermaye tavani 30.000.000 Tiirk Lirast’dir.
ve/veya borsada | Bu sermaye her biri 1,00 Kr (Bir Kurus) nominal degerde
islem gorecek | 3.000.000.000 adet paya bdoliinmiistiir. Sirketin ¢ikarilmis
sermaye piyasas1 | sermayesi 20.000.000 TL’dir. Bu sermaye, her biri 1 Kr
aracinin menkul | nominal degerde 2.000.000.000 adet paya boliinmiistiir.
kiymet tanm}lglll;a 30.000.000 Tiirk Lirast kayithh sermaye tavami igerisinde
gull:}la rasi ti ( ) 20.000.000 Tiirk Lirast olan ¢ikarilmis sermayenin tamami
a ll ur i k"’e nakden (bedelli) karsilanmak suretiyle 10.000.000 Tiirk Lirasi
grlu plarina TISKIN | arttirilarak 30.000.000 Tiirk Lirasi'na gikarilacak, ve sermaye
19l artis1, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari (riichan haklart)
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kisitlanmadan  yapilacaktir. s bu sermaye artiriminda
TRADOGUB92F9 ISIN kodlu pay sahiplerine hamiline pay
verilecektir.

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamis

olup, mevcut ortaklarimizin %50 oraninda yeni pay alma
hakki bulunmaktadir.

C.2

Sermaye piyasasi
aracinin ihrac
edilecegi para birimi

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

C3

Ihrac  edilmis ve
bedelleri  tamamen
o0denmis pay sayisi ile
varsa bedeli tam
0denmemis pay sayisi

Her bir
nominal degeri

payin

Ortakligimizin 6denmis sermayesi 20.000.000 TL, bir payin
nominal degeri 0,01 TL olup, Sirket sermayesini temsil eden
bedeli tam ve nakten 6denmemis pay bulunmamaktadir.

Sermaye arttirrminda 1 lot (100 adet) pay, yeni pay alma
hakki kullanim fiyat1 1 TL dir.

Yeni pay alma haklarinin Kullandirilmasindan sonra arta kalan
pay olursa, nominal deger olan 1 TL’den asagi olmamak
sartiyla birincil piyasada olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

C4

Sermaye
aracinin
haklar
bilgi

piyasasi
sagladig1
hakkinda

-Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19-TTKn. Md.507)

-Yeni Pay Alma Hakki (TTKn.md.461, kavitli sermave
sistemindeki ortakliklar icin SPKn.md.18)

-Bedelsiz Pay Alma Hakki (SPKn.md.19-TTK.md.462)

-Ortakliktan Avyrilma Hakki (SPKn.md.24)

-Satma Hakki (SPKn.md.27)

-Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn.md.507)

-Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn.md. 29-
30, TTKn.md. 414-415-419-425-1527)

-Oy Hakki (SPKn.md.30, TTKn.md.432-433-434-435-
436)

-Iptal Davasi Acma Hakki
SPKn.md.18/6,20/2)

(TTKn.md. 445-451,

-Azinlik Haklar1 (TTKn.md.411.412,420,439)

-Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn.md.438.439)

-Bilegi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn. md.14,




TTKn.md.437)

C.5

Sermaye piyasasi
aracinin  devir ve
tedaviiliinii kisitlayici
hususlar hakkinda

bilgi

Yoktur.

C.6

Halka edilen
sermaye piyasasi
araclarinin  borsada
islem gormesi icin
basvuru yapilip
yapilmadigi veya
yapilip
yapilmayacagi
hususu ile
goriilecek
iliskin bilgi

arz

islem
pazara

Mevcut paylar BIST Ana Pazarda islem gérmektedir. Sermaye
artinmi nedeniyle c¢ikarilacak paylar da bu pazarda islem
gorecektir.

Sermaye arttirrminda ihra¢ edilen paylar, yeni pay alma
haklarinin kullandirilmaya basladigi birinci giin itibariyle,
MKK’da gerekli islemlerin yapilmasina miitakip BIST’de
islem gérmeye baslayacaktir.

C.7

Kar
politikasi
bilgi

dagitim
hakkinda

Sirketin karna katilim ve kar pay1 dagitimina iliskin imtiyaz
s06z konusu degildir. “Karin Tevzine iliskin Ana S6zlesme’nin
46-47-48. maddesi tatbik olunur. Kar payr dagitimiyla ilgili
olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri esas
alinarak, Genel Kurulun tasvibine ve belirlenen yasal siirelere
uyulur. Kar dagitim politikas1 cergevesinde, temettiiler hesap
donemi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve
intisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Bu
husus, Ana S6zlesme’nin ilgili maddesinde yer almakta olup,
Genel Kurul hiikmii ifade ettigi i¢in pay sahiplerinin bilgisine
sunulmus durumdadir.

D—RISKLER

D.1

hakkinda bilgi

Ihracqiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore
iliskin 6nemli risk faktorleri

a) Kredi Riski:

Kullandirilan krediler ig¢in, karsi tarafin anlagsma
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan  bir risk  mevcuttur. Bu  risk
derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan

kredinin siirlandirilmasiyla yonetilmektedir.
Sirket’in kredi riski agirlikli olarak faaliyetlerini
yuriittiigl Tirkiye’dedir.

b) Faiz Oran1 Riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen
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dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar
tizerinde meydana getirebilecegi deger diislisli olarak
tanimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin
finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
acmasi, Sirket’in faiz orami riskiyle basa ¢ikma
gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden
etkilenen varliklar1 genellikle kisa vadeli elde tutmak
suretiyle yonetilmektedir. Ayrica sirketin aleyhine
ac¢ilmis davalarin kazanilmasi sonucunda bir faiz riski
ile kars1 karsiya kalinmasi s6z konusudur.

c¢) Asbestli Borularin Artik Kullanilmamasi:

Sirket, faaliyet kollarindan biri olan asbestli ¢imento
boru ve eklentileri tiretimini 2005 yilindan bu giine
durdurmus olup, 2005 yilindan sonra agirligi diger
iiretim kolu olan Renkli Perlitli Beton Kiremit ve yer
karosuna tiretimine vermistir. Sirket stokta kalan boru
ve eklentileri piyasaya satarak kalan boru stokunu
eritmektedir.

Ortakligimm  ve  iginde  bulundugu  sektdriin
yasayabilecegi en Onemli sorun pazarlamadan
kaynaklanan sorunlardir. Piyasa Renkli Beton kiremit
sektorlinii tam tanimadigindan dolayr beton kiremite
kars1 diger bildik iriinleri tercih edebilmekte beton
Kiremit diriinlerine karst bir diren¢ olusmaktadir.
Bayiler araciligiyla ve sirketimizin tanitim, CD,
reklam ve diger argiimanlari kullanarak piyasadaki bu
direnci kirmak i¢in gayret gdstermekte, ancak
pazarlamaya yonelik reklama Tanitim ve Fuarlarda
katilmalarda ayiracak kaynaklarin kisitli olusundan
dolayi1 bu direnci kirmaya yeterli gelmemektedir.

D.2

Sermaye piyasas1 aracina
iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Anonim ortakliklar tarafindan ¢ikarilan, belirli ortaklik
sermayesine katilma paymi temsil eden yasal sekil
sartlarina uygun olarak diizenlenmis kiymetli evraka
pay denir. Pay sahipleri temel olarak iki tiirlii gelir elde
ederler. Sirketin ge¢mis yil zarart bulundugundan
dolayr bir siire sermaye kazanci ve kar payr elde
edilemeyecektir. Bundan dolayr borsada fiyat
hareketlerinde dalgalanmalar olabilecektir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve
zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket’in tasfiye
edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, soz
konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak eder. Ortakligin
tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli
O0demeler yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir
O6deme yapilabilir.




E—HALKA ARZ

E.1 | Halka arza iliskin | Yeni pay alma haklarinin tamamen kullanilmis olacagi
ihraccinin/halka arz | varsayimiyla, halka arz sonucunda saglanacak tahmini
edenin elde edecegi net | briit nakit girisi: 10.000.000 TL dir.

%e:]lr. .llf Ikaﬂa“alc.ag; Halka arzla ilgili tahmini toplam maliyet: 77.500
ahmini toplam Mallyet | 1 »4i pay bagt birim maliyet: 0,0078 TL’dir.
ve talepte bulunan
yatirnmcilardan  talep | Halka arz sonucunda saglanacak tahmini net nakit
edilecek tahmini | girisi: 9.922.500 TL
maliyetler hakkinda
bilgi
Pay ihracina iliskin giderler
Kurul ~ Ucreti (ihrag  degeri
iizerinden %0.2) 20.000 TL
Borsa Istanbul A.S. Kota Alma
Ucreti (%0.03) (BSMV Harig) 3.000 TL
Rekabeti Koruma Fonu (%60.04) 4.000 TL
MKK Thragct Hizmet Bedeli
(%0.005) (BSMV haric) 500 TL
Arac1 Kur.Od.Tutar (BSMV harig) 40.000 TL
Diger giderler 10.000 TL
Tahmini Toplam Maliyet 77.500 TL
1 TL Nominal Degerli
10.000.000 TL
Paylarin Toplami
Pay Basina Maliyet 0,0078 TL
E.2a | Halka arzin gerekgesi, | Sirketimizin Uretim ve satis faaliyetlerinin rantabl

halka arz gelirlerinin
kullanim yerleri ve elde
edilecek tahmini net
gelir hakkinda bilgi

yiritiilebilmesi i¢in 6nemli bir finansal kaynaga
ihtiya¢ duymaktadir. Sirketimizin mevcut mali yapisi
ile kiremit, mahya ve tamamlayict elemanlarinin
rantabl bir sekilde yapilabilmesi miimkiin degildir.
Isletmenin rantabl bir sekilde iiretim faaliyetlerini
stirdiirebilmesi ancak sirketin finansman ihtiyacinin
karsilanmasi1 ile miimkiin olabilecektir.

Bu giinkii mevcut durum itibariyle sirketin finansal
ihtiyac1 satis gelirlerinden, satis gelirlerinin yetersiz

kaldigi  durumlarda ise  Ozellestirme  Idaresi
Baskanligi’'ndan  alinan faizli bor¢ para ile
karsilanmaktadir.

Sirketimizin ihtiyac1 olan finansal kaynagin siirekli
OIB’dan alman faizli borg para ile yiiriitiilemeyecegi
gibi, uygulanan faiz dolayisiyla sirketimize biiyiik bir
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finansal yiik getirmesi sirketin zararinin daha da
yiikselmesine neden olmaktadir.

Bu nedenle bu bor¢larin en kisa siirede 6denmesi
gerekmektedir. Bor¢larimizin 6denmesi ancak sermaye
artirimi1 yapmamiz ile miimkiin olabilecektir.

Siwra| SERMAYE ARTIRIM TUTAR
No | GEREKCESINE AIT KALEMLER (TL.)
1 | Ozellestirme Idaresi Bagkanligi borcu | 8.344.605.-
2 | Kamu Kurumlarina olan bor¢lar 312.000.-
3 | Net isletme sermayesi tutari 688.000.-
4 | Yapilmas: gereken yatirimlarin tutar: 475.000.-
5 | Odenecek kidem tazminat: tutar: 180.395.-

TOPLAM SERMAYE ARTIRIM TUTARI
: 10.000.000.-

E.3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullar:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 10.000.000
TL olup, mevcut paylarin % 50°si kadardir.

Yeni pay alma haklarinm kullanimina Izahname’ nin
ilanindan sonra en ge¢ 10 is glinli icerisinde
baslanacak olup, mevcut ortaklar i¢in yeni pay alma
hakki kullanim siiresi 15 (onbes) giin olarak
belirlenmistir. Yeni pay alma hakki kullanimindan
kalan paylar Borsa Birincil Piyasa’da halka arz
edilecek olup, arz siiresi 2 isgiinii olarak belirlenmistir.
Halka arzin baglangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Ihra¢ edilecek paylar, yeni pay alma hakk:
kullaniminda 1 lot (100 adet) 1 TL’den, yeni pay alma
hakki kullanimindan kalan paylar i¢in nominal
degerden diisiik olmamak iizere Borsa Istanbul A.S.'de
olusacak fiyattan Borsada satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satista SPK’nin II- 5.2, sayili
Sermaye Piyasast Araglarinin Satis1 Tebligi’nde yer
alan “Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir.

Bu sermaye artirnminda pay almak isteyen tasarruf
sahiplerinin, BIST’de islem yapmaya yetkili
kurumlardan olusan borsa iiyelerinden  birine
bagvurmalart  gerekmektedir.  Sozkonusu  yetkili
kurumlarin sunmus oldugu kanallar dahilinde pay
alimi yapabileceklerdir.

E.4

Catisan menfaatler de

Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gercek veya




dahil olmak iizere halka

tiizel kisi yoktur. Sirket paylarinin halka arzindan

arza iliskin ilgili | Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren Invest-AZ
kisilerin onemli | Yatinm Menkul Degerler A.S. ise aracilik komisyonu
menfaatleri elde edecektir.

E.5 | Sermaye piyasasi | Thracci: Dogusan Boru Sanayii Ve Ticaret A.S.
aracimi halka arz eden
kisinin/ihra¢¢cinin
ismi/unvam
Kim tarafindan ve ne | YoKtur.
kadar siire ile taahhiit
verildigi hususlarim
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarinin
artirilmamasina iliskin
verilen taahhiitler
hakkinda bilgi

E.6 | Halka arzdan
kal‘z/naklanan kSUIanma Sulanma Etkisi 31.12.2018
tKisini ikt
e.. 1s1n1-n miktanve Halka Arz Oncesi Ozkaynaklar 8,799,502 TL
yiizdesi

Yeni pay alma hakk

kullaniminin SOz
Kkonusu olmasi
durumunda, mevcut
hissedarlarin halka

arzdan pay almamalar:
durumunda  sulanma
etkisinin miktar1 ve
yiizdesi

Odenmis Sermaye 20,000,000 TL

Pay Basina Defter Degeri 0.4400 TL

Nakit Sermaye Artisi 10,000,000 TL

Halka Arz Masraflari 77,500 TL

Halka Arz Sonrasi Ozkaynak 18,722,002 TL

Halka Arz Sonrasi Sermaye 30,000,000 TL

Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri 0.6241TL

Mevecut Ortaklar igin (Pozitif) Sulanma Etkisi | 0-1841 TL (%41,84)

Bu boliimde yapilan hesaplamalar gergeklestirilecek
olan %50 oraninda bedelli sermaye artirminda tim
yatirnmcilarimizin yeni pay alma haklarinin tamamini

kullanacaklar1 ~ varsayim1  ile  yapilmis  olup,
gergeklesmelerde  farklilk  olmasi  durumunda,
yapilacak hesaplamalarda bazi farkliliklar
olusabilecektir.

Mevcut hissedarlarin  yeni pay alma haklarin

kullanmamalar1 ve kullanilmayan paylarin tamaminin
BIAS birincil piyasada satilmasi  durumunda
dolasimdaki pay miktar1 satist yapilan pay miktari
kadar artacaktir. Mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklarinda herhangi bir kisitlama yoktur. Bu nedenle
bu durum hesap edilememektedir.
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E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirimcilar basvurduklart aract

yatirimcilardan  talep | kurumlarin  {icretlendirme politikalarina  tabi
edilecek tahmini | olacaklardir.

maliyetler hakkinda

bilgi

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

Doénem Bagimsiz Sorumlu Uye Olduklar1 | Adres
Denetim Sirketi | Denetgi Profesyonel
Meslek
Kuruluslar

2018 ULUSAL Hasan YUCEER ISTANBUL Istanbul Vizyon Park C2
BAGIMSIZ SERBEST Blok K : 6 No : 611
DENETIM VE MUHASEBECI Kuyumcular Sk. Merkez
YEMINLI MALI MALI Plaza Yenibosna
MUSAVIRLIK MUSAVIRLER Bahgelievler / Istanbul
AS. ODASI

2017 ULUSAL Hasan YUCEER ISTANBUL Istanbul Vizyon Park C2
BAGIMSIZ SERBEST Blok K : 6 No : 611
DENETIM VE MUHASEBECI Kuyumcular Sk. Merkez
YEMINLI MALI MALI Plaza Yenibosna
MUSAVIRLIK MUSAVIRLER Bahgelievler / istanbul
AS. ODASI
ULUSAL ISTANBUL , .
BAGIMSIZ SERBEST ISth‘b‘l?lX e P aglflcz

o016 | DENETIM VE Hakverdi MUHASEBECI Kuyl?mculé r Sko Morkez
YEMINLI MALI YARADILMIS _ MALI Plaza Yenibosna
MUSAVIRLIK MUSAVIRLER Bahgelievler / Istanbul
AS. ODASI

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasa,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.




4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER
Sirket'in 31.12.2018, 31.12.2017, 31.12.2016, donemlerine iliskin konsolide finansal durum

tablolar1 asagida yer almaktadir.

s puR TABLOSU | | Bk | b
Gecmis Gecmis Gecmis
(TL) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Doénen Varhklar 3,130,278 3,478,945 2,620,704
Nakit ve Benzerleri 119,259 127,146 17,366
Ticari Alacaklar 814,427 1,307,330 1,115,123
Diger Alacaklar 6,559 5,439 7,970
Stoklar 2,122,230 1,819,775 1,394,099
Diger Donen Varliklar 67,803 219,255 86,146
Duran Varhklar 17,712,493 17,825,692 17,954,023
Maddi Duran Varliklar 15,393,101 15,563,427 15,732,753
Ozkaynak Yon. Degerlenen Yatirimlar 2,299,558 2,258,601 2,217,606
Diger Duran Varliklar 19,834 3,664 3,664
Aktif Toplanm 20,842,771 21,304,637 20,574,727
Kisa Vadeli Yiikiiml. 9,889,504 7,920,066 5,934,162
Finansal Borglar 0 0 0
Ticari Borglar 550,077 361,308 167,396
Diger Borglar 7,855,907 6,451,306 4,862,626
Borg Karsiliklar1 253,630 211,584 162,919
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1,229,890 895,868 741,221
Uzun Vad. Yiikiiml. 2,153,765 1,424,805 1,368,468
Finansal Borglar 0 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 1,261,941 1,181,541 1,072,118
Ertelenmis Vergi Yikimliiligii 767,855 243,264 296,350
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 123,969 0 0
Ozkaynaklar 8,799,502 11,959,766 13,272,097
Odenmis Sermaye 20,000,000 20,000,000 20,000,000
Hisse Senedi ihrag: Primleri 0 0 1,737,418
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 808 808 808
Gegmis Yillar Kar/Zararlari -23,601,520 -22,141,169 -20,867,541
Donem Net Kar/Zarari -2,182,700 -1,236,020 -1,273,628
Diger Ozsermaye Kalemleri 14,582,914 15,336,147 13,675,040
Pasif Toplami 20,842,771 21,304,637 20,574,727
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Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
. Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gelir Tablosu (TL) Gecmis Gegcmis Gegcmis
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Net Satiglar 4,271,551 3,663,711 3,119,391
Satiglarin Maliyeti -3,880,522 -2,632,968 -2,339,918
Briit Kar/Zarar 391,029 1,030,743 779,473
Briit Kar Marji 9.2% 28.1% 25.0%
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri -144,742 -87,418 -71,959
Genel Yonetim Giderleri -1,634,573 -1,303,574 -1,299,762
Esas Faal. Diger Gelirler 442,329 184,035 121,305
Esas Faal. Diger Giderler -694,633 -614,978 -546,768
Faaliyet Kéari/Zarari -1,640,590 -791,192 -1,017,711
Faaliyet Kar Marj1 -38.4% -21.6% -32.6%
Ozkaynak Yén. Deg. Yat. Kar 40,957 40,995 70,070
Finansal Giderler Net -687,482 -519,831 -365,150
Siirdiiriilen Faaliyet Kari/Zarari -2,287,115 -1,270,028 -1,312,791
Siir. Faal. Vergi Geliri /Gideri 104,415 34,008 39,163
Doénem Kar/Zarari -2,182,700 -1,236,020 -1,273,628

“Yatirnmel, yatirnm kararimi vermeden oOnce ihraccinin finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI
5.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
a) Kredi Riski:

Kullandirilan krediler i¢in, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan
kredinin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Sirket’in kredi riski agirlikl olarak faaliyetlerini
yiriittiigli Tirkiye’dedir.

b) Faiz Oram Riski

Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli
varliklar1 {izerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanir. Piyasa faiz
oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Sirket’in
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklart genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir. Ayrica sirketin aleyhine
acilmis davalarin kazanilmasi sonucunda bir faiz riski ile karsi karsiya kalinmasi soz
konusudur.

¢) Asbestli Borularin Artik Kullanilmamasi:



Sirket, faaliyet kollarindan biri olan asbestli ¢imento boru ve eklentileri {iretimini 2005
yilindan bu giline durdurmus olup, 2005 yilindan sonra agirligi diger iiretim kolu olan Renkli
Perlitli Beton Kiremit ve yer karosuna iiretimine vermistir. Sirket stokta kalan boru ve
eklentileri piyasaya satarak kalan boru stokunu eritmektedir.

5.2. Ihraccinin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

Ortakligin ve icinde bulundugu sektoriin yasayabilecegi en Onemli sorun pazarlamadan
kaynaklanan sorunlardir. Piyasa Renkli Beton kiremit sektoriinii tam tanimadigindan dolay1
beton kiremite karsi diger bildik iirlinleri tercih edebilmekte beton kiremit iiriinlerine kars1 bir
diren¢ olusmaktadir. Bayiler araciligiyla ve sirketimizin tanittm, CD, reklam ve diger
arglimanlar1 kullanarak piyasadaki bu direnci kirmak icin gayret gdstermekte, ancak
pazarlamaya yonelik reklama Tanmitim ve Fuarlarda katilmalarda ayiracak kaynaklarin kisitl
olusundan dolay1 bu direnci kirmaya yeterli gelmemektedir.

5.3. ihrac edilecek paylara iliskin riskler:

Anonim ortakliklar tarafindan ¢ikarilan, belirli ortaklik sermayesine katilma paymni temsil
eden yasal sekil sartlarina uygun olarak diizenlenmis kiymetli evraka pay denir. Pay sahipleri
temel olarak iki tiirlii gelir elde ederler. Sirketin gegmis y1l zarar1 bulundugundan dolay1 bir
siire sermaye kazanct ve kar payr elde edilemeyecektir. Bundan dolay1r borsada fiyat
hareketlerinde dalgalanmalar olabilecektir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi
Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay1
oraninda istirak eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli ddemeler
yapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

5.4. Diger riskler:

Sirket, ekonomik daralma, rekabet, iklim ve mevsimsel degisiklerinden kaynakli risklere de
maruz kalmaktadir. Sirket faaliyetleri Tiirkiye’de siiregelen mevzuat ve kanunlarda,
yonetmeliklerde, politikalarda ve bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerin etkileri de dahil
olmak iizere, mevzuat riskine tabidir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihragg1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihraccinin ticaret unvam ve isletme adi:

Dogusan Boru Sanayii Ve Ticaret Anonim Sirketi

6.1.2. Thraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:
Merkez Adresi: Erzincan Sivas Karayolu 14 KM PK 74 Erzincan
Ticaret Sicil Miidiirliigii: Erzincan
Ticaret Sicil Numarasi: 2443

6.1.3. Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ongoriilen siiresi:

09.05.1974, Siiresizdir.
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6.1.4. Thraceimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccimin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks
numaralar::

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu yasal mevzuat: Tirkiye Cumhuriyeti Kanunlari

Kuruldugu {ilke: Tiirkiye Cumbhuriyeti

Merkez adresi: Erz!ncan Sivas Karayolu 14 KM PK 74
Erzincan

Internet adresi: www.dogusanas.com.tr

Telefon ve faks numaralart: 0446 236 24 01 — 0 446 236 25 66

6.1.5.1hracci faaliyetinin gelisiminde 6nemli olaylar

Kurulus sermayesi 9 Mayis 1974 tarihinde tescil edilen Sirket, Bati Almanya ve Avrupa’nin
diger iilkelerinde ¢alismakta bulunan Tiirk isgilerinin tasarruflarim1 bir araya getirerek,
yurdumuzun Diinya ekonomik toplulugu i¢indeki durumunu ve yatirim bolgesi olan Dogu
Anadolu’nun 6zelliklerini nazara alarak Devlet Planlama Tegkilati’nin bu sahadaki goriis,
tavsiye ve prensiplerinin 15181 altinda kurulmustur. Sirketimizin hissedarlar1 1 Tiizel kisi ve
yurt disinda calisan isciler ile yurt i¢i ortaklar olmak iizere tahminen 4.000 hissedardan
olusmaktadir. Ozellestirme Yiiksek Kurulu'nun 12.07.2007 tarih ve 2007/49 sayili karar1 ile
Sirketimizin Iller Bankasi Genel Miidiirliigiine ait hisseleri Ozellestirme kapsam ve
programina Alinmis olup 14.07.2007 tarih ve 26582 sayili Resmi Gazetede yaymlanmastir.

Dogusan Boru Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket’i igme suyu ve kanalizasyon alt yapisinin
ingaatinda kullanilmak {izere asil faaliyet konusu olan asbest elyafli ¢imento boru iiretimi
yapmakta olup, asbestli borulara yonelik talebin ortadan kalkmasi neticesinde 2005 yilinda
faaliyetini yonetim kurulu karar1 ile durdurarak siparise gore tiretim karar1 almistir. Halen
cesitli belediyelerden ve Iller Bankasi’ndan gelen asbestli boru talepleri stoklardan
karsilanmaktadir. 2005 yilindan agirlik faaliyet konusu Renkli Perlitli Kiremit ve Karo
iretimi olmus ancak son yillarda gerek ekonomik daralma gerekse piyasadaki gesitli yeni
alternatif malzemelerin ¢ikmasi ve bu sektorde birgok kiiclik isletmelerin kurulmasi
neticesinde beton kiremit sektoriinde daralmalara yol agmustir.

Sirket glinlimiizde, portlant ¢cimentosu, dogal perlit agregasi, demir oksit boya ve su ilavesi ile
imal edilen Renkli Perlit Beton Kiremit ve Renkli Perlit Yer Karolar ile ilgili ticari ve
endiistriyel faaliyetleri yiiriitmektedir. Sirket’in, Merkezi Erzincan — Sivas Karayolu 14 km
PK. 74 24070 Erzincan, Tiirkiye adresinde kayithidir. Sirket’in sube ya da irtibat biirosu
bulunmamaktadir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirimlar:


http://www.dogusanas.com.tr/

6.2.1. Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin
onemli yatirnmlar1 ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

2018 yil1 itibariyle Yapilmakta Olan Yatirnmlar Toplam tutar1 14.846.704 TL’dir. Bu yatirimlar
2005 yili igerisinde gerceklesen birlesme sonucu, birlesme yolu ile devralinan, Doguser Yapi
Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait yatirimlardan kaynaklanmaktadir.

Ithal Makine ve Techizatlar 2.970.662
Tagima ve Sigorta Giderleri 49.521
Ithalat ve Giimriikleme Giderleri 74.262
Diger Vergi ve Harglar 39.850
Gazete ve Ilan Giderleri 1.143
Miisavirlik Giderleri 18.089
Diger Giderler 18.323
Finansman Giderleri 11.674.854
Toplam Yapilmakta Olan Yatirnm 14.846.704
Tutan

6.2.2. Thracc1 tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Birlesme yaptigimiz Doguser Yapr Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S intikal eden kiremit
fabrikas1 demonte vaziyette olup sirketin Ozellestirme Kapsam ve programindan dolay1 bu
sermaye artiriminda yatirimin tamamlanmasi diisiiniilmemektedir.

6.2.3. Thragcinin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihracciy1 baglayicr olarak aliman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkindabilgi:

Yoktur.
6.2.4. Thracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Perlit Kiremit Yatirimi Tegvik Belgesi:

Tesvik Uygulama Genel Miidiirliigii'nce 05.09.1991 tarih ve 30747 no’lu Tesvik Belgesi
verilmis olan “ Perlit Beton Kiremit Tesisi” 18 Ekim 1992 tarihinde deneme iiretimine
alimmistir. 1993 yilindan bu yana da {iretimine devam etmektedir.

Sirket, 2005 yilinda gergeklestirdigi Doguser Yapi Geregleri Sanayi Ticaret A.S. ile olan
birlesme isleminden Gtiirii 25 Subat 1998 tarth ve 55067 nolu yatinnm Tesvik belgesine
sahiptir. Ancak yararlanilabilecek yatirnm indirimine iligkin yasal diizenlemelere gore,
belgesiz yatirim indirimi tutar1 olan 3.189.800 TL’nin, 2.956.897 TL’lik kismindan, yasal
stiresi icerisinde dilekge ile tercih bildirmedigi i¢in yararlanamayacaktir.

31.12.2008 tarihi itibariyle yapilan yeniden degerleme c¢aligmasinin ardindan Sirket’in
yararlanabilecegi belgesiz yatirim indirimi tutar1 119.055 TL dir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

7.1. Ana faaliyet alanlari:
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7.1.1. Izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrag¢i faaliyetleri hakkinda bilgi:

1992 yilinda Alman Wehrhahn teknolojisi ile ¢imento bazli boru iiretilmesi i¢in yatirimlar
tamamlandi ve 25.000 ton/yil kapasite ile 100- 700 mm aras1 ¢apta basinca dayanikli asbest
karisimli boru iiretimine baslandi. Boru iiretiminin tamamina yakinmni Iller Bankas1 tarafindan
belediyelere satilmak amaci ile satin alimmasi sayesinde karli sekilde calisti. Asbestli boru
hakkinda insan sagligina zarar verdigi yoniinde ¢ikan olumsuz haberler sebebiyle boru pazarinda
yasanan daralma nedeniyle alternatif iiretim arayisina girildi. Italyan Vortex Hydra patentli
makinelerin kurulmasiyla Diinya’da ilk defa perlitten renkli beton kiremit {iretimine 8 milyon
adet/y1l kapasite ile baglayarak halen iiretimine devam etmektedir.

Sirket giiniimiizde, portlant ¢imentosu, dogal perlit agregasi, demir oksit boya ve su ilavesi ile
imal edilen Roma Tipi Perlit Beton Kiremit ve Perlit Yer Karolar ile ilgili ticari ve endiistriyel
faaliyetleri yiiriitmektedir.

NET SATISLAR (TL) | 31.12.2016 % 31.12.2017 % 31.12.2018 %
Boru Fab.Satislan 10.329,66 0,33 [9.617,11 0,27 1.605,49 0,04
Boru 4.836,85 0,16 719,38 0,02 453,98 0,01
Normal Mangon 114,74 0,00 14,00 0,00 81,61 0,00
Prizli Manson
Arizali Boru 5.378,07 0,17 8.883,73 0,25 1.069,90 0,02
SK;[;T;leab' 3.109.061,73 | 99,67 |3.567.714,74 [99,73 |4.353.709,06 | 99,96
Kiremit 2.461.772,35 7892 |2.828.599,39 79,07 3.430.959,44 78,78
Mahya 315.881,67 10,13 | 417.659,21 11,68 555.255,12 12,75
Duvar Karolari 246,24 0,01 133,00 0,00
Yer Karolari 6.829,09 0,22 11.213,42 0,31 7.705,26 0,18
Nakliye Gelirleri 1.100,00 0,04 722,00 0,02
Vade Farki Gelerleri | 9.925,42 0,32
Mamul Fiyat Farki 8.286,66 0,27 3.772,50 0,11 6.465,25 0,15
Ticari Mallar 121.162,50 3,88 68.735,92 1,92 61.069,79 1,40
Hammadde Satiglar1 | 3.340,00 0,11 6.502,69 0,18 8.811,00 0,20
Sa;{;rdlmm Malzeme 17.742.40 0,41
Kiremit Paletleri 169.788,90 5,44 214.684,01 6,00 247.996,80 5,69
Mahya Paletleri 10.149,90 0,33 14.799,40 0,41 17.164,00 0,39
Yer Karosu Paletleri | 579,00 0,02 893,20 0,02 540,00 0,01
TOPLAM 3.119.391,39 |100,00 |3.577.331,85 | 100,00 |4.355.314,55 | 100,00

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:



7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Avantajlan

a) Cati1 Kaplama Sektoriindeki Biiyiime potansiyeli :

2001 yilinda yasanan ekonomik kriz ve 1999 depremi sonrasinda ortaya ¢ikan ve geng niifus
nedeniyle yildan yila biiyiiyen konut agigi yilda 650.000 adet konut iiretimini zorunlu
kilmaktadir. Bu baglamda, ¢at1 kaplama sektorii de insaat sektoriiniin tiim alt sektorleri gibi
bliyiik potansiyel arz etmektedir.

b) Bolgedeki Diisiik Isgiicii Maliyeti:
Erzincan ve ¢evresi sanayi kuruluslarinin az olmasi sebebiyle biiyiik bir igsizlik sorunu ile
kars1 karsiya olup, bu da isgiicli maliyetlerinin artmasini engellemektedir.

¢) T 60 hattinin calismasiyla artasi beklenen kapasite:

Halihazirdaki yillik 8 milyon adet kapasiteli T-120 beton kiremit iiretim hattina eklenmesi
planlanan 7.500 adet/vardiya kapasiteli T-60 hattinin iiretime alinmasiyla Dogusan A.S.,
beton kiremit kapasitesi itibari ile sektordeki liderligini saglamlastiracaktir. Artan kapasite
ayn1 zamanda Dogusan’in tedarik ve satis faaliyetlerinde pazarlik giiciinii artiracaktir.

¢) Hammadde Kaynaklarina Yakinhk:
Dogusan A.S. tesisleri, kiremit tiretimi i¢in ihtiyaci olan ¢imento, perlit, akrilik boya ve su
gibi 6nemli hammaddelere yakin bir konumda bulunmaktadir.

d) Kapasite artirim ve yeni projeler icin uygun platform:

Dogusan A.S. tesisleri hem atil durumdaki boru iiretim hattinin i¢inde oldugu fabrika binasi,
hem yeni yatirimlar i¢in insaat yapilabilecek bos arsalar, hem de tesisi biiylik 6l¢iide kendi
kendine yeterli kilan yardime: tesisleri (jeneratorler, takim tezgahlari, kompresorler gibi) ile
yeni yatirim projeleri ve kapasite artirimlari i¢in ideal bir platform olarak 6ne ¢ikmaktadir.

e) Ustiin Kaliteli Uriin Portfoyii:

Dogusan A.S. tarafindan {iretilen perlitli kiremit ve yer karolari, hafiflik, mukavemet, neme
dayaniklilik ve diistik 1s1 iletkenligi gibi parametrelerde ikame {irlinlere 6nemli Uistlinliiklere
sahiptir.

Dezavantajlan

a) Pazarlama tecriibesi ve organizasyonu eksikligi:

Kuruldugu giinden bu yana boru satislar Iller Bankasi’nca kiremit, mahya ve karo satislari ise
cesitli distribiitorliikler araciligiyla gergeklestirildiginden pazarlama departmani yeterince
giiclendirilememistir.

b) Biiyiik Yurtici Pazarlara Uzakhk:

Erzincan konumu itibariyle Istanbul, Izmir, Ankara ve Bursa gibi biiyiik kiremit pazarlarina
uzaktir. Bu da iirlin fiyatinin navlun maliyetini de igermesi sebebiyle artmasina ve rekabette
geride kalmasina yol agmaktadir.

¢) Mevzuat ile ilgili sorunlar:
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30 derece ve daha fazla cat1 egimine izin vermeyen mevzuat nedeniyle Dogusan i¢in biiylik
potansiyel arz eden Dogu Anadolu Bolgesi’nde metal esasli ¢ati1 kaplama malzemeleri agirlik
olarak kullanilmaktadir. Standardizasyon eksikligi de sektoriin gelecegi i¢cin 6nemli bir tehdit
unsuru olarak 6ne ¢ikmaktadir.

d) Sektorde kayit disi satislar ve istihdam sebebiyle olusan haksiz rekabet:

Ozellikle kil esasl kiremit iireticilerinin énemli bir kismimin kayit altma alinmamis olmasi,
sektorde ozellikle fiyat konusunda haksiz rekabete yol agmaktadir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Sirket satiglarin1 genellikle Dogu Anadolu boélgesi ile Marmara bdlgesine yapmaktadir.
Karadeniz ve Ege Bolgesine ise bliyliyecek pazarlar icerisinde yer almaktadir.

Bolgelere Gore Kiremit Satislar:

m DOGU ANADOLU

® KARADENIZ
MARMARA

B EGE BOLGESI

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Ulkenin ekonomik konjektdriine uygun olarak ekonomik dalgalanmalardan etkilenmektedir.

7.4. Thragccinin ticari faaliyetleri ve karhlii acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Ortakligin faaliyetleri ve finansal durumu sadece bayilerle yapilan anlagsmalarla sinirlidir.
Ortaklik tarafindan olusturulan “secici dagitim sistemi” igerisinde Seraper markali {iriinlerin
(Perlit kiremit ve yardimci elemanlar: ile perlit yer ve duvar karosu) ve iiretebilecegi yeni
markal1 {Urtinler ile her tirlii malzemenin bdlgelerde alim satim ve dagitiminin Rekabet



Kurumu’nun 2012/2 nolu tebligine uygun olarak gergeklestirilmesine iliskin hiikiimleri
kapsamaktadir.

7.5. Thragccimin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig aciklamalarin dayanagi:

4054 sayili Rekabetin Korunmas1 Hakkinda Kanunun 27 nci maddesinin birinci fikrasinin (f)
bendi uyarinca hazirlanmistir.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli 6lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Sirketin son 12 aydan finansal durumu Onemli Olclide etkilemis ise ara vermeler
bulunmamaktadir.

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER
Yoktur.
9. MADDIi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER

9.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragccimin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karari uyarinca ihrag¢r tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi

duran varhklara iliskin bilgi:

31.12.2018 31.12.2017
Arazi ve Arsalar 10.870.000 10.870.000
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri 312.000 312.000
Binalar 3.680.227 3.680.227
Tesis, Makine ve Cihazlar 22.189.478 22.189.478
Tasitlar 791.416 791.416
Demirbaglar 596.104 590.934
Diger Maddi Duran Varliklar 30.995 30.995
Yapilmakta Olan Yatirimlar 3.171.850 3.171.850
Yeralt1 ve Yeriistii Diizenleri Amortismani (-) (81.900) (66.300)
Binalar Amortismani (-) (2.615.458) (2.470.435)
Tesis, Makine ve Cihazlar Amortismani (-) (22.153.811) (22.143.258)
Tasitlar Amortismant (-) (791.416) (791.416)
Demirbaglar Amortismant (-) (575.389) (571.069)
Diger Maddi Duran Varliklar Amortismani (-) (30.995) (30.995)
TOPLAM 15.393.101 15.563.427

9.2. Thraccinin maddi duran varhiklarimin kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim

hususlar hakkinda bilgi:

Boru fabrikasi artigi olan asbestli parcalar fabrika sahasinin bir boliimiine dokiilmiis
sonrasinda gomiilerek izole edilmis daha sonra bu bolgenin {stli agaclandirilarak
kapatilmistir. 2005 yilindan bu yana asbestli boru iiretimi yapilmamaktadir.
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Kiremit fabrikasinin g¢evreyi onemli Glgiide kirletecek bir atigi bulunmamaktadir. Kiremit
atiklar1 fabrika arsasi i¢inde yer alan stok sahasi olusturmak amaciyla dolgu malzemesi olarak
kullanilmaktadir.

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Arsalar ile yeralt1 ve yertistii diizenleri 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, bagimsiz profesyonel
degerleme sirketi Alan Tasinmaz Degerleme ve Damigmanlik A.S. tarafindan yapilan
degerleme ¢aligmalarinda tespit edilen makul degerleri tizerinden finansal tablolara
yansitilmistir. {lgili arsalar ile yer alt1 ve yeriistii diizenlerinin 31.12.2012 tarihi itibariyle
maliyet degerleri 40.151 TL olup, Alan Tasinmaz Degerleme ve Danmigmanlik A.S.
tarafindan 31.12.2012 tarihli finansal tablolar i¢in hazirlanan bagimsiz profesyonel
degerleme raporuna gore 8.962.000 TL dir.

Ayrica Arsalar 31.12.2016 tarihi itibariyle bagimsiz profesyonel degerleme sirketi Adres
Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan yapilan yeniden degerleme
calismalarinda tespit edilen (02.02.2017 tarihli degerleme raporu) 10.870.000 TL degeri ile
finansal tablolarda yer almistir.

Maddi duran varliklarin rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢/gercege
uygun deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi verilecektir. Deger tespitinin
Kurul diizenlemeleri uyarinca degerleme hizmeti veren sirketler tarafindan yerine getirilmesi
gerekmektedir. Gayrimenkul yatirnm ortakliklar1 aktiflerinde bulunan yatirnm amach
gayrimenkuller ile stoklara iligkin bilgilere ayrica yer vereceklerdir.

Maddi Duran Varhklarin Rayi¢c Degeri Hakkinda Bilgi

MDYV Degerleme
Ekspertiz Fon
Raporu | Simflandirilmasi| Tutary/Deger
Maddi Duran | Edinme Ekspertiz | Tarihive | (Yatirnm amagh Diisiikliigii
Varlik Cinsi Tarihi Degeri Nosu olup olmadigy) Tutan (TL)
Arazi ve Yatirim amaglt
Arsalar 1974 10.870.000 | 31.12.2016 degil

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thrageimmmizahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:



s DU TABLOSU | | bk | b
Gecmis Gecmis Gecmis
(TL) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Dénen Varhklar 3.130.278 3.478.945 2.620.704
Nakit ve Benzerleri 119.259 127.146 17.366
Ticari Alacaklar 814.427 1.307.330 1.115.123
Diger Alacaklar 6.559 5.439 7.970
Stoklar 2.122.230 1.819.775 1.394.099
Diger Donen Varliklar 67.803 219.255 86.146
Duran Varhklar 17.712.493 17.825.692 17.954.023
Maddi Duran Varliklar 15.393.101 15.563.427 15.732.753
Ozkaynak Yon. Degerlenen Yatirimlar 2.299.558 2.258.601 2.217.606
Diger Duran Varliklar 19.834 3.664 3.664
Aktif Toplami 20.842.771 21.304.637 20.574.727
Kisa Vadeli Yiikiiml. 9.889.504 7.920.066 5.934.162
Finansal Borglar 0 0 0
Ticari Borglar 550.077 361.308 167.396
Diger Borglar 7.855.907 6.451.306 4.862.626
Borg Karsiliklart 253.630 211.584 162.919
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler 1.229.890 895.868 741.221
Uzun Vad. Yiikiiml. 2.153.765 1.424.805 1.368.468
Finansal Borglar 0 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.261.941 1.181.541 1.072.118
Ertelenmis Vergi Yikimliiligi 767.855 243.264 296.350
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 123.969 0 0
Ozkaynaklar 8.799.502 11.959.766 13.272.097
Odenmis Sermaye 20.000.000 20.000.000 20.000.000
Hisse Senedi Thrag¢ Primleri 0 0 1.737.418
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 808 808 808
Gegmis Yillar Kar/Zararlari -23.601.520 | -22.141.169 | -20.867.541
Donem Net Kar/Zarari -2.182.700 -1.236.020 -1.273.628
Diger Ozsermaye Kalemleri 14.582.914 15.336.147 13.675.040
Pasif Toplami 20.842.771 21.304.637 20.574.727

2017 yilinda %33 artigla 3,5 milyon TL’ye ylikselen toplam donen varliklar, 2018 sonu
itibariyle %10 azalarak 3,1 milyon TL’ye inmistir. Bu artis biiyilk oranda stoklardan
kaynaklanmaktadir. Bu donemde sirketin stok seviyesi artmis olmasina karsilik ticari
alacaklarinda gerileme yasanmustir.
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Duran varliklar tarafinda ise 2016-2018 yillar1 arasinda kayda deger bir degisim yasanmamis
olup, 2016 yilinda 18 milyon TL seviyesinde bulunan duran varliklar, 2018 yilinda 17,7
milyon TL seviyesinde bulunmaktadir. 2018 yilinda duran varliklarin aktiflere orani1 %85
seviyesinde gergeklesmistir.

Sirketin izahname igerisinde yer alan 2016, 2017, ve 2018 yili finansal tablolarinda kisa ve
uzun vadeli borcu bulunmazken, diger borglar kalemi 2016 yilindaki 4,9 milyon TL’den, 2018
yilinda 7,9 milyon TL seviyesine kadar yiikselmistir. Diger borglar altindaki en 6nemli kalem
ortaklara borglardir. Sirketin ihtiyact olan finansal kaynak sirketin hakim ortagi olan
Ozellestirme Idaresi Baskanligindan alinan faizli bor¢ paradir. Bu tutar 2018 sonu itibariyle
7,85 milyon TL seviyesindedir.

Sirketin 2018 12 aylik sonuglar1 itibariyle Ozkaynaklar1 8,8 milyon TL seviyesinde
bulunmaktadir. Sirketin yine 2018 yili itibariyle 23,6 milyon TL ge¢mis yil zarar
bulunmaktadir. Son durum itibariyle 6denmis sermayesi 20 milyon TL seviyesindedir.

10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. Thraccimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
] Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gelir Tablosu (TL) Gegcmis Gecmis Gecmis
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Net Satiglar 4.271.551 3.663.711 3.119.391
Satislarin Maliyeti -3.880.522 -2.632.968 -2.339.918
Briit Kar/Zarar 391.029 1.030.743 779.473
Briit Kar Marj1 9,2% 28,1% 25,0%
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri -144.742 -87.418 -71.959
Genel Yo6netim Giderleri -1.634.573 -1.303.574 -1.299.762
Esas Faal. Diger Gelirler 442.329 184.035 121.305
Esas Faal. Diger Giderler -694.633 -614.978 -546.768
Faaliyet Kari/Zarari -1.640.590 -791.192 -1.017.711
Faaliyet Kar Marj1 -38,4% -21,6% -32,6%
Ozkaynak Yén. Deg. Yat. Kar 40.957 40.995 70.070
Finansal Giderler Net -687.482 -519.831 -365.150
Siirdiiriilen Faaliyet Kari/Zarari -2.287.115 -1.270.028 -1.312.791
Siir. Faal. Vergi Geliri /Gideri 104.415 34.008 39.163
Dénem Kéar/Zarari -2.182.700 -1.236.020 -1.273.628

Sirketin net satiglar1 2017 yilinda 2016’ya gore %17,4 artigla 3,7 milyon TL seviyesinde
gerceklesirken, 2018 yilinda da 2017 yilina gore %16,6 biiylimeyle 4,3 milyon TL net satis
seviyesine ulasilmistir. 2017 yilinda sirketin briit karliligi 2016°daki %25 seviyesinden %28
seviyesine yiikselirken, 2018 yilinda ise sirketin briit karliligi %9,2 seviyesine kadar



diismiistiir.

Sirketin 2017 yilinda genel yonetim gideri 2016 yilina yakin seviyede gerceklesirken, 2018
yilinda ise bu gider %25.,4 oraninda yiikselmistir. Sirketin 2016-2018 yillar1 arasinda faaliyet
zarar1 bulunurken, 2017 yilinda hafif iyileserek 2016 yilindaki 1,27 milyon TL net zarardan
1,23 milyon TL seviyesine gerileyen net zarar, 2018 yilinda 2,18 milyon TL seviyesine
cikmigtir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirketin net satiglar1 izahnamede yer alan finansal tablo donemlerinde 2017°de 2016’ya gore
%17,4, 2018 yilinda 2017 yilina gore %16,6 artis kaydetmistir. Satiglarin tamami yurtigine
gerceklestirilmistir.

10.2.3. Thraccimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

Sirket, portlant ¢cimentosu, dogal perlit agregasi, demir oksit boya ve su ilavesi ile imal edilen
Renkli Perlit Beton Kiremit ve Renkli Perlit Yer Karolar1 ile ilgili ticari ve endiistriyel
faaliyetleri yiirtitmektedir. Sirketin satiglarinin tamami yurtiginde oldugu i¢in dogal olarak
iilkenin ekonomik durumundan etkilenmektedir. Talebi etkileyebilecek ekonomi tarafindaki
tiim gelismeler, olumlu ya da olumsuz olarak sirket tarafina da yansimaktadir.

10.3. Thraccinin bor¢luluk durumu
Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyle bor¢luluk durumu asagidaki gibidir:

Borg¢luluk Durumu (31.12.2019) Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 9.889.504

Garantili

Teminatl

Garantisiz/Teminatsiz 9.889.504

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borg¢larin kisa 2.153.765

vadeli kisimlar1 haric)

Garantili

Teminatlh

Garantisiz/Teminats1z 2.153.765

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 12.043.269
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Ozkaynaklar 8.799.502
Odenmis/cikarilmis sermaye 20.000.000
Yasal yedekler 808
Diger yedekler

TOPLAM KAYNAKLAR 20.842.771
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 119.259

B. Nakit Benzerleri

C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar
D. Likidite (A+B+C) 119.259
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 7.853.529
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 7.853.529
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 7.734.270
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M)
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 7.734.270

11. THRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. isletme sermayesi beyan:

(TL) 31.12.2018
Donen Varliklar 3.130.278
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9.889.504
Net Isletme Sermayesi -6.759.226

Kamuya en son agiklanan bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2018 tarihli finansal tablolara
gore, sirket mevcut cari yiikkiimliiliiklerini karsilayamamaktadir. Net isletme sermayesi negatif
6.759.226 TL dir.

Perlit madeninden “Cimentolu Renkli Kiremit” ve tamamlayici {irlinlerin ¢imento esasli iiriin
olmasindan kaynakli bir mukavemet alma siireci bulunmaktadir. Bu siire¢ en az bir ay



olmalidir. Bu nedenle bir aylik bir siirede tiretilecek tirtinlerin stokta bekletilereck mukavemet
stirecini tamamlamas1 gerekmektedir. Bu durum bir aylik siirede iiretilecek tiretim miktarinin
ham madde alimlarina ait tedarikinin zamaninda yapilmasini gerekli kilmaktadir. Mevcut
durum itibariyle isletme sermayesi ve hazir kaynagi bulunmayan sirketimizde {irlinlerin
stokta bekletilmek tiizere iiretilmesi miimkiin goriilmemektedir. Bu kapsamda stokta gerekli
bekletilme siirecini tamamlamak iizere yapilacak iiretimin gergeklestirilebilmesi, isletme
sermayesi ihtiyacinin biiylik bir boliimiinii olusturmaktadir.

Uretimin aksamamasi, sektdrdeki rekabet giiciimiizii korumak ve teknolojik gelismelere
uyum saglamak i¢in zamaninda yedek parca temini yapilarak stokta hazir bulundurulmasi,
isletmemizde iiretimi yapilamayan (Cat1 su yalitm ortiisii, ¢at1 penceresi, mahya bandi, cati
deresi vb.) iirlinlerin ise piyasadan temini ve tedariki suretiyle optimal bir stok yapilmasi
isletme sermayesi ihtiyacinin diger bir boliimiinii olusturmaktadir.

Bulundugumuz sektoérde rekabet edebilmek icin ham madde tedariklerinin daha diisiik
fiyatlarla temin edilmesi saglanmalidir. Bunun i¢in ana girdilerimiz olan Perlit, Cimento,
Boya, vb. alimlarin direkt fabrikalardan yillik baglanti seklinde yapilmasi gerekmektedir. Bu
durum ham madde girdilerinin maliyetini ve dolayisiyla liretim maliyetinin diismesine neden
olacagindan fiyat rekabetinde istiinliikk saglamamiza ve satiglarin artmasina neden olacaktir.
Ancak ham madde girdilerinin yillik baglanti seklinde yapilabilmesi icin sirketin isletme
sermayesi ihtiyacinin temin edilmesi gerekmektedir.

Sirketimizde yapilmakta olan iretim faaliyetlerinin karlilik ve verimlilik esasina gore
yapilabilmesi igin iiretim kapasitesinin ve satislarin artirilmasi gerekmektedir. Uretilen
tirtinlerin satisinin yapilmasi insaat sezonunun yogun yasandigl yaz ve sonbahar aylarinda
gerceklesmektedir. Diger zamanlarda satiglarda biiylik oranda diisme yasandigi gibi Kis
aylarinda nerdeyse durma noktasina gelmektedir. Bu nedenle satiglarin yapilmadigi ve satig
gelirlerinin olmadig1 donemlerde isletmemizin iiretimine ara verilmeden devam edebilmesi
ancak finansman ihtiyacinin karsilanabilmesiyle miimkiin olabilecektir.

Isletme sermayesinin temin edilmesi durumunda ilave kalip almarak % 20-25 oranlarinda
olan iiretim kapasitesi % 50-60 seviyesine yiikselecek ve bu nedenle iiretim maliyetleri
diiserek buna bagl olarak verimlilik, iirlin satislar1 ve karlilik artacaktir.

Isletme sermayesinin temin edilmesi sonucunda iiretimin ve satisin artirilmasi ve buna paralel
sitketin karlilikk ve verimlilik esaslar1 dahilinde faaliyetlerini siirdiirebilmesi miimkiin
olabilecektir.

12. EGILIM BILGILERI
12.1.Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Uretim

Dogusan A.S. ilk faaliyet konusu olan asbestli ¢cimento boru ve eklentileri iiretimi, asbestli
borulara yonelik talebin ortadan kalkmasi neticesinde 2005 yilinda durdurdurmustur. Halen
cesitli belediyelerden ve Iller Bankasi’ndan gelen asbestli boru talepleri, stoklardan
karsilanmaktadir.

2005 yilindan sonra agirlik faaliyet konusu Renkli Perlitli Kiremit ve Karo tiretimi olmus,

Ancak son yillarda gerek ekonomik daralma gerekse piyasadaki ¢esitli yeni altarnatif
malzemelerin ¢ikmasi ve bu sektdrde bir ¢ok kiiciik isletmelerin kurulmasi neticesinde beton
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kiremit sektoriinde daralmalara yol agmistir. Konuya iliskin TL cinsinden hazirlanan tablolara
asagida yer verilmistir.

NET
SATISLAR 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2018
(TL)
Boru
17.627,22 10.32 617,11 1. 4
Fab.Satislar1 627, 0.329,66 9.617, 605,49
Boru 16.429,75 4.836,85 719,38 453,98
Normal 114,74 14,00 81,61
Manson
Prizli
Mangon
Arizal 1.197,47 5.378,07 8.883,73 1.069,90
Boru

B Boru Fab.Satislar
H Boru

= Normal Manson
M Prizli Manson

® Arizal Boru

Kiremit Fab. Satislar

1.987.315,40 3.109.061,73 3.567.714,74 4.353.709,06
Kiremit 1.600.824,68 2.461.772,35 2.828.599,39 3.430.959,44
Mahya 247.386,45 315.881,67 417.659,21 555.255,12
Duvar 0,00 246,24 133,00
Karolar1
Yer
11.334,27 6.829,09 11.213,42 7.705,26
Karolar1
Nak“.ye 2.014,03 1.100,00 722,00
Gelirleri
Vade
Farki 0,00 9.925,42
Gelerleri
. Mamul 660,27 8.286,66 3.772,50 6.465,25
Fiyat Farki
Ticari 21.072,63 121.162,50 68.735,92 61.069,79
Mallar
Hamma 1.286,89 3.340,00 6.502,69 8.811,00




dde

Satiglar
Yardimc
1 Malzeme 1.035,00 17.742,40
Satisi
K"efT“‘ 94.177,03 169.788,90 214.684,01 247.996,80
Paletleri
Mahya 6.604,07 10.149,90 14.799,40 17.164,00
Paletleri
Yer
Karosu 920,08 579,00 893,20 540,00
Paletleri
H Kiremit
B Mahya

B Duvar Karolari

M Yer Karolan

B Nakliye Gelirleri

m Vade Farki Gelerleri
B Mamul Fiyat Farki
H Ticari Mallar

Hammadde Satislari

B Yardimci Malzeme Satisl

12.2. Thraccinin beklentilerini 6nemli olciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,

talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

[zahnamenin 5. maddesinde belirtilen sirkete ve sermaye piyasalarina iliskin riskler disinda
cari hesap yili i¢inde ortakligin finansal durumunu ve faaliyetlerini Onemli Olgiide

etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar yoktur.

13. KAR TAHMINLERIi VE BEKLENTILERI

Yoktur.

14. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICIiLER

14.1. Thraccinin organizasyon semast:
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YONETIM KURULU

GENEL MUDUR

SEKRETER

AVUKAT

GENEL MUDUR YRD.

idari ve Mali isler

MUHASEBE MUDURU TICARET MUDURU

4‘ MUHASEBE SEFI

‘ KALITE KONTROL MUHENDISI
KALITE KONTROL ELEMANI

PERSONEL VE iDARI
ISLER MUDURU

SATIN ALMA ELEMANI —
PERSONEL VE EGITiM SEFi

GENEL MUDUR YRD.
Teknik isler

I

ISLETME MUDURU

ISLETME MUHENDISI

SATIS VE PAZARLAMA

URETIM KISMI ‘

‘ YARDIMCI iSLETMELER ‘

ELEMANI

—‘ PERSONEL ELEMANI ‘

MUHASEBE SEFi ‘

FORMEN

URETIM SORUMLUSU ‘ ‘

MEKANIK ATOLYE
ELEMANLARI

ELEMANLARI

YEMEKHANE
—‘ MUHASEBE ELEMANI AMBAR ELEMANI ‘

GUVENLIK TESKILATI

T
MALZEME HAZIRLAMA
OPERATOR VE DUZ ISCi

ELEKTRIK ATOLYE
ELEMANLARI

BAHCE - BAKIM

URETIM VE KUR
OPERATORLER VE DUZ
ISCILER

BURO HIZMETLISI

CIKIS
OPERATOR VE DUZ

sTok
VE FORKLIFTCILER

14.2. idari yapa:
14.2.1. ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

KAZAN DAIRESI
ELEMANLARI

MARANGOZ ATOLYE
ELENIANLARI
TEMIZLIK ELEMANI

. Son 5 Yilda
Temsil Ortakhkta Gorev Kalan Sermaye Pay1 Sermaye
Ad1 Soyadi Gorevi Ettigi Tiizel | - ore .. Gorev y ¥ Pay1
T ere Ustlendigi Siiresi . TL
Kisilik . Siiresi %
Gorevler
.. Yonetim | .
Melek Giilden ¢,y | Ozellestirme . Iyl 2ay | 11.217.845 | 56,09
CINAR Idaresi
Baskani
. Yonetim | . Yo6netim
Seyit Ahmet Ozellestirme
ESMEDERELI I§uru!u idaresi I"<uru'luu' 1yil 2 ay 11.217.845 56,09
Uyesi Uyeligi
" Yonetim | . Yonetim
Omer Faruk Ozellestirme
OZKAN I§uru!u idaresi [.<uru.luu. 1yl 2 ay 11.217.845 56,09
Uyesi Uyeligi
Yonetim Ozellestirm Yonetim
Hilal OZTURK | Kurulu ZEVCSIIME | e yryly 1 yil 2 ay 11.217.845 56,09
. Idaresi
Uyesi Bagkani
Yonetim Ozellestirme Yo6netim
Miijdat EKIN | Kurulu o estir Kurulu 1yl 2 ay 11.217.845 56,09
. Idaresi 1w
Uyesi Uyeligi

14.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:




Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Sirkette Ustlendigi Gorevler

Sezgin POLAT | Genel Miidiir V. Genel Miidiir V.
Fevzi BOZ Muhasebe Miidiirii Muhasebe Sefi, Muhasebe Miidiirii
Kenan ALKAN | isletme Miidiirii Isletme Miidiirii

14.2.3.1hrage1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragcinin kurucular: hakkinda bilgi:
Yoktur.

14.2.4.1hragceinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihracggi son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri, en iist diizeyde etki ve etkinlik saglayacak sekilde olusur.
Kurumsal Yonetim Ilkelerinde yer alan hususlar gozetilerek, bu niteliklerle Ortiisen ve
yonetim konusuna hakim yetkinlikteki kisilerden miitesekkil bir Yonetim Kurulu esas
alinmigtir. Yonetim Kurulu Uyeligine atanacak sahislarda aranan nitelikler itibariyle bu
Ozellikleri sahip yoneticilerin gerekli bilgi birikimlerine sahip olacak sekilde donanimli
olmalarma dikkat edilir.

14.4. Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagl oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhi@inin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Yoktur.

14.5.Son 5 yilda, ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih
Bankacihik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotitye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarimin kotiiye kullamlmasi, kacakeilik, vergi kacake¢ihigl veya
haksiz mal edinme suclarindan dolay1 alinnms cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.
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14.6. Son 5 yilda, ihraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7.Son 5 yilda, ortakhi@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8.Son 5 yilda, ortakhi@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim Kkurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrac¢ci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihragciya karsi gorevleri ile sahsi c¢ikarlar1 arasindaki cikar
catismalarna iliskin bilgi:

Yoktur

14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde so6z sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalari icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur

14.9.2. ihrageimin ¢ikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihraggi son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarmin satis1 konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis sinirlamalar hakkinda
ayrintil bilgi:

Yoktur
15. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s0z sahibi personelinin; ihrag¢i ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
soz konusu Kkisilere d0denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Yoénetim Kurulu Baskan ve Uyelerine Bagbakanlik Yiiksek Planlama Kurulu tarafindan
belirlenen iicret haricinde herhangi bir menfaat saglanmamaktadir. Yonetim Kurulu’na
yonelik olarak performansa veya Odillendirmeye dayali herhangi bir uygulama
yapilmamaktadir.

Yonetim kurulu bagkan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir
yardimcilar1 gibi {ist yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutar1 briit 660.246 TL’dir. Tutarin tamami calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar
kapsamindadir

Ayrica dénem icinde herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesine ve Sirket Ust Ydneticisine borg
verilmemis, kredi kullandirilmamus, ii¢lincii bir kisi araciligiyla kredi adi altinda menfaat
saglanmamis ve lehlerine kefalet gibi teminatlar verilmemistir.



16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1.1hraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan personelin gérev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déoneme iliskin bilgiler:

Gorev
Adi Soyadi . Son S yllda . o Kalan Gorev
Ihragcida Ustlendigi Siiresi Siiresi
Gorevler
Melek Giilden CINAR Yonetim Kurulu Bagkani 1 yil 2 ay
Seyit Ahmet ESMEDERELI Y6netim Kurulu Uyesi 1yl 2 ay
Omer Faruk OZKAN Yo6netim Kurulu Uyesi 1 yil 2 ay
Hilal OZTURK Yonetim Kurulu Uyesi 1 yil 2 ay
Miijdat EKIN Y6netim Kurulu Uyesi 1 yil 2 ay

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihracci ve bagh ortakhklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgiveya bulunmadigina dair ifade:

Yonetim kurulu iiyeleri gorev siiresi sona erdiginde herhangi bir fayda saglanmayacaktir.
Yonetimde s6z sahibi personele is iligkisi sona erdiginde hak ettigi kidem tazminati,licret, izin
ve vb yasal alacaklar1 hesaplanarak 6denecektir.

16.3. Thraceimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin gorev tammmlari:

Yonetim kurulunun goérev ve sorumluluklarini saglikli olarak yerine getirmek amaciyla
Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyumu bizzat Yonetim Kurulu Baskanligi'nca takip
edilmektedir. S6z konusu Komitelerde gorev dagilimina gore yapilan caligmalar Yonetim
Kurulu’na aktarilir. Gerek duyuldugunda Yo6netim Kurulu liyesi olmayan, konusunda uzman
kisilere de Komitelerde gorev verilebilir. Komiteler sorumluluklar1 dahilinde hareket eder ve
Yonetim Kurulu’na tavsiyelerde bulunur. Nihai karar Yonetim Kurulu tarafindan verilir.

16.4. Thragemmm Kurulun kurumsal yoénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

BIAS’ de islem goren sirketlerin Faaliyet Raporlarinda ve Internet sitelerinde Kurumsal
Yonetim Ilkelerine uyumla ilgili beyanlara yer vermeleri, SPK’ mmn 10.12.2004 tarih ve
48/1588 sayil1 toplant1 karari geregince uygun goriilmiis ve bu cergevede gectigimiz yil
itibariyle diizenlenen Genel kurul toplanti sonrast Kurumsal Yonetim ilkeleri Beyani ve
Uyum Raporu Sirketimizce hazirlanarak Internet adresimizde yayinlanmustir.

Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yoénetim ilkelerine
uymayi ve gelisen kosullara bagl olarak uyum saglanacak konularda diizenlemeler yapmayzi,
sermaye piyasalarinin gelisimi ¢ercevesinde degerlendirmektedir. Pay sahiplerinin haklari,
kamunun aydinlatilmasi ve seffafligi saglanmasi ile menfaat sahipleri ve Yonetim Kurulu’nu
ilgilendiren karar ve islemlerde, Kurumsal Yonetim Uygulamalarina iligkin gerekli
caligmalarin yapilmasini hedefler. Bu dogrultuda sirketimiz tiim paydaglarin esit islemlere tabi
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olmalari, bilgilendirme sorumlulugu ve kurumsal yonetim prensiplerine bagli olarak, soz
konusu ilkelerin yiiriitiilmesini gézetmekte ve bunu saglamayi amaglamaktadir. Bu anlamda
Sermaye Piyasalarinin gelisimi ve halka agik sirketlerin etkinligi dogrultusunda Kurumsal
Yénetim Ilkeleri uygulamalarini, iilkemiz ve uluslar aras1 piyasalar cercevesinde sirketimiz
acisindan belirleyici bir 6nem tagimaktadir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrac¢inin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Sirketimizde, Ortaklar Genel Kurul toplantilarinin yapilmasi, pay sahipligi haklarinin
kullanilmas1 ve hisse senedi islemleri ile Yonetim ve Denetim Kurullar1 toplantilarinin
diizenlenmesi ve kayitlarmin tutulmasi, basta Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Borsa Istanbul A.S.
olmak iizere, Sirketin konu ile ilgili diger kurum ve kuruluslar nezdinde temsil edilmesi ve
hissedarlarin bilgi taleplerinin karsilanmasi amacryla, Hissedar iliskileri birimi nin gérevini
muhasebe birimine verilmis olup, sermaye piyasast diizenlemelerinin takibi ile pay
sahipleriyle iligkilerin saglanmasi dogrultusunda, sermaye artiglarindan, pay sahiplerine
iligkin kayitlarin tutulmasina kadar, mevzuat kapsaminda kamunun aydinlatilmasi, Sirket ile
ilgili bilgi taleplerinin karsilanmasi gibi hususlarda gorev yapar. S6z konusu birimde, Sn.
Fevzi BOZ yetkili olup borsa@dogusanas.com.tr adresinden e-mail ile veya (0446) 236 24 01
Pbx numaradan ulagilarak bilgi alinabilir.

Ayrica bu birim sermaye artiglarinin yapilmasit ve temettii dagitimi diizenlemelerinden,
Yonetim kurulu toplantilar1 ve denetgi kararlarinin takibi ve kayitlarinin tutulmasi ile sermaye
piyasasi mevzuati kapsaminda kamunun aydinlatilmasi ve yatirimcilarin internet sitesi dahil
bilgi talepleriyle ilgili konularin takibini yapmaktadir.

17. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi icin ortalama olarak veya
donem sonlar: itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen onemli degisiklikler ile
miimkiin ve onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin
dagilim hakkinda ac¢iklama:

Sirketin Izahnamede yeralan finansal tablo dénemleri itibariyle donem basi ve donem sonu
personel sayilar1 asagida verilmektedir.

Yil Donem Basi Personel | Donem Sonu Personel
2016 16 16
2017 16 16
2018 15 13

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:
17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihraccimin paylarina yonelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde so6z sahibi olan personelin ihragcinin paylarina yoénelik sahip
olduklar: opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.



17.2.3. Personelin ihragc¢iya fon saglamasin1 miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.
18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Thraccimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlas1 olan gercek ve tiizel Kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisiveya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Ortagin Sermaye Payi
Ticaret Unvany/ Son Durum itibariyle Olagan Genel Kurul
Adi Soyadi (17/01/2019) (08/05/2018)
(TL) (%) (TL) (%)
Ozellestirme Idaresi Baskanlig 11.217.845 56,09 11.217.845 56.09
Gergek Kisi ve Borsa 8.782.155 43,91 8.782.155 43,91
TOPLAM 20.000.000 100,00 20.000.000 100,00

rmayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan gerg¢ek ve
tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar: farkh oy haklarina iliskin bilgi veya bulunmadigina
dair ifade:

Yoktur.
18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarm tiirii Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline |(Kimin sahip oldugu)) Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
Yok Hamiline Yoktur 0,01 20.000.000 100,00
TOPLAM 20.000.000 100,00

18.4. Thraccimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccimin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullamlmasim1 engellemek
icin alinan tedbirler:

Ortakligin ydnetim hakimiyeti %56,09 pay ile Ozellestirme Idaresi Baskanligi’na aittir.

Ortaklikta yonetim hakimiyetine sahip olanlarin bu giicli kotiiye kullanmasint engelleyici
olarak Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu'nda diizenlenenler haricinde
baskaca bir tedbir bulunmamaktadir.

18.5. Ihragcinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:
Yoktur.
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18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintili aciklama:

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar (TL) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Ortaklara Borg¢lar 7.853.045 TL| 6.447.781 TL| 4.857.953 TL
Toplam 7.853.045 TL | 6.447.781 TL | 4.857.953 TL

Sirket, ortag1 olan Ozellestirme Idaresi Baskanligi’ndan onceki dénemde kullandig: kredileri
dolayisiyla 31.12.2018 itibariyle 715.263,47 TL finansman giderine katlanmig ve bu tutar
gelir tablosunda kisa vadeli finansman gideri olarak raporlanmstir.

19.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Yoktur.

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin en son tescil edilen sermayesi 20.000.000 TL olup, tamami1 6denmistir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirketin Kayitli Sermaye Tavani1 30.000.000 TL’dir.

20.3.Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.4. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artinnmlar1 ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

20.5. Thrageinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satis
suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araclar1 ve soz konusu opsiyon
hakkinda iligkili Kisileri de iceren bilgi:

Yoktur



20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlar ve kaynaklarn ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

20.8. Thraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmeciya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur

20.9. ihraccimin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Thragcinin 20.000.000 TL olan sermayesinin %43,91’ine karsilik gelen 8.782.155 TL nominal
degerli paylar1 mevcut durum itibariyle Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da DOGUB koduyla
islem gdrme hakkina sahiptir. Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gérenler disinda mevcut
durumda Ihragcinin; ihrag ettigi, borsalarda islem goren herhangi bir sermaye piyasasi araci
veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir. Isbu izahname kapsaminda ihrag
edilecek paylar da Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem gorecek olup, ilave kotasyon
basvurusu yapilacaktir.

20.10. izahnamenin hazirlandig yil ve bir énceki yilda eger ihracci halihazirda halka acik
bir ortakhk ise ihraccimin paylar iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.11. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Ihragginin  Esas Sézlesmesine kurumsal internet sitesi www.dogusanas.com.tr’den veya
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun internet sitesi www.kap.org.tr’den ulasilabilir.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrag¢cinin amag ve
faaliyetleri:

Ihragcinin amag ve yatirim alanlar1 bashikli Esas Sézlesme’nin 3. maddesinde amac ve
faaliyetleri diizenlenmistir. Buna gore:

a) Modern ingaat teknolojisinin gelismesi Olgiisiinde ve amaglarina uygun olarak her tiirlii
izolasyon malzemeleri, prefabrike ve, her tiirlii ¢cat1 geregleri kisaca insaata gerekli biitiin yap1
gereglerinin imal edilmesi ve ticaretinin yapilmasi.

b) Ilk yatirim olarak Dogu Anadolu’nun ve yurdumuzun ihtiyaci olan Asbest borunun imal ve
ticaretini yapmak.

¢) Dogu Anadolu bolgesinin sulama ihtiyaci olan kanalet ihtiyacini karsilayacak yatirimlarda
bulunmak.

d) Her tiirlii kanalizasyon araglarini ve insaat yapi ici borularini yapmak.

e) Insaat araclarinin malzemesine, hammaddesine dayanmasi bakimindan elektrik diregi ve
tastyicilarin1 yapmak.

f) Yukarida sayilan amaglarin tahakkuku icin liizumlu menkul ve gayrimenkulu satin almak,
satmak ve bunlar iizerinde ayn1 haklar1 tesis etmek ayrica bu amaclarin elde edilmesi maksadi
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ile gerekli biitiin fabrika ve tesisleri kurmak, icabinda kurulu olanlar1 satin almak, imal edilen
mamullerin pazarlamasini en iyi sekilde organize etmek, ihracatini toptan veya yari toptan,
perakende satisini yapmak, burada sayilmayan yukaridaki amacglara uygun olarak kanunen
sakinca bulunmayan her tiirlii tasarrufu yapmak.

g) Sirketin yatirim bolgesi Dogu Anadolu‘dur. Ulasim elverisliligi ve cografi konusu
bakimindan merkezi durumunda olmasi hesabiyle sirketin tesisleri Once FErzincan’a
yapilacaktir. Sirketin yatirnmlar1 genis bir bolgeyi i¢ine alacagindan yatinmlar Once
Tunceli’den baslanarak Dogu Anadolu’nun diger boliimlerine yapilacaktir.

h) Her tiirlii yap1 gereglerini yapmak.
20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Esas sozlesmenin 31. Maddesine gore Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan segilen 5(bes)
tiyeden olusur.

Esas sozlesmenin 32. Maddesine gore Yonetim Kurulu {iyelerinin gorev siireleri 1 (bir) yildir.
Ayrilan veya gorev siiresi dolan tiye tekrar segilebilir. Yonetim Kurul’nun sorumlulugu T.T.K.
Sermaye Piyasasi Kanunu ve 4046 sayili Kanunun emredici hiikiimleri c¢ergevesinde Genel
Kurul Karart ile belirlenebilir. Yonetim Kurulu tyeleri T.T.K.’nun 313 Maddesi uyarinca
sirkete teminat vermek zorundadir.

Esas sozlesmenin 33. Maddesine gore Yonetim Kurulu sirket isleri gerektirdik¢e ve herhalde en
az ayda bir defa toplanir. Toplant1 yeri sirket merkezidir. Yonetim Kurulu karari ile baska bir
yerde de toplanilabilir. Yonetim Kurulu en az 4 (Dort) tiyenin katilimi ile toplanir. Yonetim
Kurulu kararlar1 en az 3 (ii¢) liyenin mutabakati ile alinir.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

20.15. Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplantilarina iliskin hiikiimler Esas Sozlesmenin 18., 19., 20., 21., 22., 23., 24.,
25., 26., 27., ve 28. maddelerinde diizenlenmistir.

Genel Kurul ortaklarin toplamindan meydana gelir. Sirket hissedarlar1 en az yilda bir defa
Genel Kurul halinde toplanirlar. Kanuna ve ana sozlesme hiikiimlerin gore toplanan genel
kurullarda alinan kararlar, gerek muhalif kalanlar ve gerekse toplantida hazir bulunmayanlar
hakkinda da gegerlidir. Genel Kurullar olagan ve olaganiistii olmak iizere toplanirlar. Genel
Kurul en az yilda bir defa olagan olarak toplanir. Olagan Genel Kurul toplantis1 sirketin hesap
devresinin sonunda baslayarak ilk ii¢ ay i¢inde toplanir. Bu toplantida sirketin yillik genel
islemleri, hesaplart ve giindemdeki deger konular incelenerek gerekli kararlar verilir.
Olaganiistii Genel Kurul, sirket islemlerinin gerektirdigi durumlarda ve zamanlarda T.T.K.’nun
hiikiimlerine gore toplanir ve kararlarini alir.

Genel Kurul toplantilar sirket merkezinin bulundugu yerde yapilir.

Genel Kurul toplantilart ile ilgili ilanlar ve sirkete ait ilanlar T.T.K.’nun 37. Maddesinin
4.fikras1 hiikiimleri mahfuz kalmak suretiyle sirket merkezinin bulundugu yerde ¢ikan bir



gazete ile en az onbes giin onceden yapilir. ilanlara iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri saklidir. Sirketin nama yazili hisse senedi ¢ikarmasi halinde ve bunlarin Borsada
islem gormesi halinde Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 11 fikra 6 hiikiimleri uygulanir.

Genel kurul toplantilarinda hissedarlar kendilerinin kanuni temsil hakkina sahip bir vekil
araciligi ile de temsil ettirebilirler. Genel Kurul’lar da kendilerini bir baskasi araciligi ile temsil
ettirmek isteyen pay sahipleri, Yonetim Kurulu’nun seklini Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerin uygun olarak saptayacagi bir yetki belgesi ile saglayabilirler. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun vekaleten oy vermeye iligkin diizenlemeleri saklidir.

Toplantt nisabinin mevcut olup olmadigimmin anlasilabilmesi i¢in Genel Kurul’da hazir
bulunacak hamiline yazili hisse senedi sahipleri, gerek kendileri gerekse temsil ettikleri hisse
senetlerini veya bunu ispat edecek belgelerini en ge¢ toplant1 giinlinden bir hafta 6nce ortaklik
merkezine veya Yonetim Kurulu’nca gosterilen yere birakilarak karsiliginda hisse senetlerinin;
adet ve numaralarin1 gosterir bir giris kart1 alacaklardir. Ancak sirket nama yazili hisse senedi
cikardig taktirde pay defterine kayitli olan nama yazili hisse senedi sahiplerinin dogrudan
genel Kurul’a katilma hakki saklidir. Onemli mazeret durumunda toplanti giiniiniin sabahina
giris kart1 verilebilir. Bu kartlar birinci toplantida ¢cogunluk hasil olmazsa ikinci toplanti iginde
gegerlidir. Toplanti gogunluk hasil olmazsa ikinci toplant1 iginde gegerlidir.

Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunacak hissedarin vekil veya miimessillerinin ad ve
soyadlarint ve hisse miktarin1 gosteren bir cetvel Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenerek,
goriismeler baslanmadan 6nce hissedarlarin gérebilecekleri bir yere asilmasi ve bir 6rneginin
Genel Kurul Kongre Baskanligina verilmesi gereklidir.

Genel Kurul toplantilarina, Yonetim Kurulu Bagkani, yoklugunda Yo6netime Kurulu Bagkan
Vekili bagkanlik eder. Genel Kurul, hissedarlig1 sart olmayan bir katip ile iki oy toplayici seger.
Baskan, toplantinin Kanuna uygunlugunu teminle yiikiimliidiir. Genel Kurul toplantilarina ait
tutanaklar yalnmizca Genel Kurul Bagkan, katip, oy toplayicilari ve hiikiimet komiseri tarafindan
imzalanir.

Genel Kurul toplantilarinda verilen kararlarin gegerli olabilmesi i¢in T.T.K.’nun 378 ve 297.
Maddelerinin emrettigi tutanaklarin usuliine goére tutulmasi ve muhaliflerin muhalefet
sebeplerinin de tutanaklara yazilmasi gereklidir. Bu tutanaklar1 kongre divani ve Ticaret
Bakanligi Komiserinin imzalamasi sarttir. Toplantiya ¢agirmanin usuliine gore cereyan ettigini
gosteren belgelerin bu tutanaklara eklenmesi gereklidir.

Genel Kurul, Ana S6zlesmenin bir ¢ok maddelerinde Genel Kurul’a atfedilen hususlar1 karara
baglamaya yetkilidir. Genel Kurul sirketin en yetkili organidir.

Genel Kurul; esas sozlesmenin biitiin hiikiimlerini degistirmeye yetkilidir. Esas sozlesme
konusundaki toplant1 ve karar nisaplar1 Sermaye Piyasasi Kanunu madde 11 fikra 7’deki
hiikiimlere tabidir. Ana sozlesmede degistirilmek istenen maddeler i¢in Onceden Sermaye
Piyasasit Kurulu’nda ve Ticaret Bakanligi’ndan izin alinmasi mecburidir. Usuliine uygun olarak
yapilan degisiklikler tasdik ve Ticaret Siciline Tescil ettirildikten sonra ilanlar1 tarihinden
itibaren muteberdirler.

Genel Kurulda oylama acik oyla yapilir. Ancak, hazir bulunan hissedarlarin temsil ettikleri
sermayenin ylizde 25’ni temsil edenlerin talebi ile gizli oya bagvurulabilir.

20.17. Thraccimin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.18. Paylarin devrine iliskin esaslar:
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Esas Sozlesme’nin “hisse senetlerinin devri ve yeni hisse alma hakki” baslikli 14. maddesi
gercevesinde;

Nama yazili Hisse Senetlerinin devri, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine ve Borsa da islem
gorme kurallarima uygun olarak yapilir. Hamiline yazili hisse senetlerinin devri, hisse
senetlerini devir alana teslimi ile hiikiim ifade eder.

Esas Sozlesme’nin “hisse senetlerinin ortakliga devri” baglikli 15. maddesi ¢ergevesinde;

Hisse senetlerinin sirket tarafindan devir alinmasi ancak T.T.K m.329 6ngordiigii istisnalar
¢ercevesinde miimkiindiir.

20.19. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarin yasamin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur
21. ONEMLIi SOZLESMELER
Yoktur.

22. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. Thragemm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar1 ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlari:

Sirket'in Kurul'un muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan bagimsiz
denetimden gegcmis 31.12.2018, 31.12.2017, 31.12.2016 hesap donemlerine ait finansal
tablolart ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarina Sirket internet sitesi
(www.dogusanas.com.tr) ve  Kamuoyu Aydinlatma  Platformu internet  sitesi
(www.kap.org.tr)'den ulasilabilir.

22.2.1zahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 31.12.2016, 31.12.2017 ve 31.12.2018 donemlerine iliskin finansal tablolarinin
bagimsiz denetimlerini gerceklestiren kuruluslarin unvani ve bagimsiz denetim goriisleri
asagida verilmektedir.

Bagimsiz Denetim Sorumlu Ortak
Tarih Kurulusu ADRES BasDenetci Goriis

Istanbul Vizyon Park C2 Blok
K: 6 No: 611 Kuyumcular
Sk. Merkez Plaza Yenibosna
Bahgelievler / Istanbul

Ulusal Bagimsiz
31.12.2018 | Denetim Ve Yeminli
Mali Misavirlik A.S.

Hasan YUCEER |Olumlu

Istanbul Vizyon Park C2 Blok
K: 6 No: 611 Kuyumcular
Sk. Merkez Plaza Yenibosna
Bahgelievler / Istanbul

Ulusal Bagimsiz
31.12.2017 | Denetim Ve Yeminli
Mali Miisavirlik A.S.

Hasan YUCEER |Olumlu




Istanbul Vizyon Park C2 Blok
K: 6 No: 611 Kuyumcular Hakverdi

Sk. Merkez Plaza Yenibosna | YARADILMIS
Bahgelievler / Istanbul

Ulusal Bagimsiz
31.12.2016 | Denetim Ve Yeminli
Mali Miisavirlik A.S.

Olumlu

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrag¢¢inin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Yoktur.

22.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. ihraccinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payr dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirketin karina katilm ve kar payr dagitimina iliskin imtiyaz s6z konusu degildir. “Karin
Tevzine iligkin Ana S6zlesme’nin 46-47-48. maddesi tatbik olunur. Kar payr dagitimiyla ilgili
olarak Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri esas alinarak, Genel Kurulun tasvibine ve
belirlenen yasal siirelere uyulur. Kar dagitim politikasi gercevesinde, temettiiler hesap donemi
itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve ihtisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit
olarak dagitilir. Bu husus, Ana S6zlesme’nin ilgili maddesinde yer almakta olup, Genel Kurul
hiikmii ifade ettigi i¢in pay sahiplerinin bilgisine sunulmus durumdadir.

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yeterli kar olusmadigindan
kar dagitimi1 konusunda herhangi bir karar alinmamastir.

22.7. Son 12 ayda ihraccinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleriveya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Sirketin aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte dava
bulunmamaktadir.

22.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. Thrag edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul kiymet
tamimlama numarasi) veya baska benzer tammmlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina
iliskin bilgi:
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Grubu| Nama/ |imtiyazlar| Pay Sayisi Pay Bir Payin Toplam [Sermayeye
Hamiline Sayisin| o) (TL) Oram
Grup (%)
Oldugu Pay | Degeri (TL)

Sayisina

Oram

(%)
Yok | Hamiline | Yoktur | 1.000.000.000 | Yok 0,01 10.000.000 | %50
TOPLAM |10.000.000| %50

Ortakligimizin 20.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi 10.000.000 TL tutarinda bedelli
olarak artirllmak suretiyle toplam 30.000.000TL’ye yiikseltilecektir. Nakit karsilig1 artirilan
1,00 TL tutarindaki 100 adet TRADOGUB92F9 ISIN Kodlu sermayeyi temsil eden paylar
halka arz edilecektir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamis olup, mevcut ortaklar %50
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Sirket’de imtiyazli pay bulunmamaktadir.

23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Paylar Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda olusturulmustur.
23.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylart kaydilestirme esaslari ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.

23.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

23.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

fhrac edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar
saglamaktadir:

Kar payr haklar1i (SPKn. madde 19); Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan
pay alma hakkini ifade eder.

Hak kazanilan tarih; halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin
tiimline, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
Yatirimcilar kar payi riskinin farkinda olarak yatirim karart almalidir.

Zaman asimi; Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans bedelleri dagitim tarihinden
itibaren 5 y1lda zaman asimina ugrar.

Hak kullanimina iliskin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii,
yurti¢inde ve yurtdisinda yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

Esas sozlesmenin Kar’in tespiti ve dagitimi bagslikli 28. Maddesine gore Sirketin faaliyet
donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi
sirketce 0denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan



0denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonar geriye kalan ve yillik bilangoda goériilen donem
kar1, varsa ge¢mis yil zararlarinin diistilmesinden sonra tesbit olunan karindan; %5’i Kanuni
yedek akgeye ayrilir. Kalan kardan, varsa yil i¢inde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile
bulunacak meblag iizerinden, Sermaye Piyasast mevzuatina uygun olarak genel kurul
tarafindan belirlenecek oran ve miktardaki kismi, birinci kar pay1 olarak dagitilir. Birinci kar
paymna halel gelmemek kaydiyla net kar’in %10’u (A) Grubu hisse senedi sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Birinci kar payma halel gelmemek kaydiyla net kar’in %5’i Yonetim
Kurulu iiyelerine esit olarak dagitilir. Geriye kalan net kar’in kismen veya tamamen dagitilip
dagitilmamasina, kismen veya tamamen olaganiistii yedek akc¢eye ayrilmasina Genel Kurul
yetkilidir.

Oy haklar1 (SPKn. madde 30); Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy
hakkina haizdir. Pay sahipleri oy haklarin1 genel kurulda paylarinin toplam itibari degerleriyle
orantil1 olarak kullanir.

Esas sozlesmenin oy hakk: ve kullanilmasi baglikli 21. maddesine gore Olagan ve Olaganiistii
Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hisse sahiplerinin veya vekillerinin, A Grubu herbir
hisse senedi i¢in 10 (On) oy hakki, B Grubu herbir hisse senedi i¢in 1 (Bir) oy hakk: vardir.
Oy hakkinin kullanilmasi, hisse sahibi olan veya olmayan bir vekile tevdi edilebilir. Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun vekaleten oy vermeye iliskin diizenlemeleri saklidir.

Pay sahibi kiiciikleri ve mahcurlari, veli veya vasileri temsil eder. Bir hisse senedinin intifa
hakki ile miilkiyet hakki baska baska kisilere ait ise, oy hakki intifa hakki sahibine aittir. Bir
hisse senedine, birden fazla kisi sahipse, aralarinda sececekleri temsilci tarafindan oy hakki
kullanilir.

Hamiline yazili bir hisse senedinden dogan oy hakki, o senede zilyed olan kimse tarafindan
kullanilir.

Yeni pay alma haklar1 (Kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar icin SPKn. Madde 18);
Her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore alma
hakkina sahiptir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri
0denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay cikarilamaz.

Esas sozlesmenin sermaye ve hisse senetleri baslikli 6. maddesine gore Yonetim Kurulu,
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve buna iligkin diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak gerekli
gordligli zamanlarda kayitli sermaye tavanina kadar imtiyazli ve itibari degerinin iizerinde
yeni pay ¢ikarmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma (riichan) haklarim1 sinirlandirmaya veya
imtiyazli pay sahiplerinin haklarin1 kisitlayici nitelikte karar almaya ve pay ihrag¢ ederek
cikarilmis sermayeyi artirmaya yetkilidir. Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas1 Mevzuati hiikiimleri g¢ergevesinde artirilabilir veya
azaltilabilir.

Tasfiye halinde tasfiye bakiyesine katihhm hakki (TTKn madde 507); Sirketin sona ermesi
halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren sirketin mal varliginin kullanilmasina
iliskin baska bir hiikiim bulunmadig: taktirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda
katilir.

Satma hakki (SPKn. Madde 27); Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
dahil olmak tizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin Kurulca belirlenen orana
veya daha fazlasina ulagsmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan, azinlikta kalan
pay sahiplerini sirketten ¢ikartma hakki dogar. Bu kisiler SPK tarafindan belirlenen siire
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igerisinde, azinlikta kalan ortaklarin paylariin iptalini ve bunlar karsiliginda ¢ikarilacak yeni
paylarin kendilerine satilmasini sirketten talep edebilirler.

Ortakliktan ayrilma hakki (SPKn. Madde 24); Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina
isleten pay sahipleri, paylarini sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Bedelsiz pay edinme hakki (SPKn. Madde 19); Sirketin sermaye artirimlarinda, bedelsiz
paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel kurula davet ve katilma hakki (SPKn. Madde 29,30); Genel kurula katilma ve oy
kullanma hakki1, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina
baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka acik ortakliklarin genel kurul toplantilarina,
yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi
bulunan pay sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Bilgi alma ve inceleme hakki (SPKn. Madde 14); Finansal tablolar, yonetim kurulunun
yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kar dagitim Onerisi, genel
kurul toplantisindan en az 3 hafta once, sirketin merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir yil siire ile merkezlerde ve
subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait
olmak flizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim
kurulundan sirketin isleri, denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi
isteyebilir. Bilgi verme yiikiimliiligi sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler,
hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege uygun olmalidir.

iptal davasi acma hakki (SPKn. Madde 18/6,20/2, TTK madde 445-451); Kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yliklenebildigi dl¢lide yonetim kurulu
tiyeleri ve hazirladiklar: raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem
finansal tablolarin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe
ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1 avansinin
dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve
ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlagtirildigi veya 6dendigi hesap
donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki sorumluluk
dogan hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri tarafindan kararin
ilanindan itibaren 30 giin igerisinde iptal davasi agilabilir. Genel kurul toplantisinda hazir
bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gecirten, toplantida hazir
bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin, ¢agrinin usuliine gore
yapilmadigmi, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini genel kurula katilma yetkisi
bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan
aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri,
kanun veya esas sdzlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul
kararlar1 alehine, karar tarihinden itibaren 3 ay icerisinde iptal davasi acabilirler.

Azinhk haklarn (TTK Madde 411, 412, 439); Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri, yonetim kurulundan yazili olarak gerektirici sebepleri ve glindemi belirleyerek,
genel kurulu toplantiya c¢agirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasini istedikleri konular1 glindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr1 ve
giindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya
isteme 7 is giinii igerisinde olumlu cevap verilmedigi taktirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu



tizerine, genel kurulun toplantiya cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye
ticaret mahkemesi karar verebilir.

Ozel denetim isteme hakki (TTK Madde 438); Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin
kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu taktirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once
kullanilmissa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya herbir pay
sahibi 30 giin icerisinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden
bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

23.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Sirketimizin 03.12.2015 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Sirket Ana
S6zlesmesinin 7. maddesindeki kayitli sermaye tavani 30.000.000.- TL'ye arttirilmis, bu
Karar 18.12.2015 tarih ve 2905 sayi ile Erzincan Ticaret tescil'nde tescil olunarak 24.12.2015
tarith 8975 sayili T.Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir., Genel Miidiirliigiin 16.01.2019
tarih ve 2019/006 sayili yazisi ve eklerinin degerlendirilmesi neticesinde 08.02.2019 tarihli
Yonetim Kurulu’nda;

1- Sirket Ana sozlesmesinin 7. maddesinin verdigi yetkiye istinaden, Sirket sermayesinin
20.000.000.-TL'dan 30.000.000.-TL'sina ¢ikarilmasina;

2- Nakit karsilig1 ¢ikartilan. 10.000.000.- TL'nin Yeni Pay Alma ( Riighan) hakkina mahsuben
kullandirilmasina;

3- Arttirilacak sermayeyi temsilen satigi yapilan her biri 0,01.- TL nominal degerli ve
hamiline yazili 10.000.000.- TL.tutarindaki paylara ait hisse senetlerinin, Merkezi Kayit
Kurulusu nezdindeki kaydi islemleri ile Sermaye Piyasast Mevzuati ¢ercevesinde Sermaye
Piyasasi Kurulu ve diger ilgili kuruluslar nezdinde gerekli isleri yapmak {izere Genel
Miidiirlik Makamina Yetki verilmesine

4- Ortaklarin 6denmis sermayedeki mevcut pay tutarinin % 50 oraninda yeni pay alma
(Riighan) haklarinin bulunduguna,

5- Yukarida belirtilen hususlarin " Izahname, Yeni Pay Alma ve Halka Arz" sirkiilerinde
belirtilmesine;

Oy birligi ile karar verilmistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

24. HALKA ARZA iLIiSKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sermaye Piyasas1 Kurulu diginda halka arz 6ncesi onay alinmasi gereken baska bir makam
bulunmamaktadir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 10.000.000 TL olup, mevcut paylarin % 50°si
kadardir.

o1



24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
24.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarinin kullanimma Izahname’nin ilanindan sonra en ge¢ 10 is giinii
icerisinde baslanacak olup, mevcut ortaklar i¢in yeni pay alma hakki kullanim siiresi 15
(onbes) giin olarak belirlenmistir. Yeni pay alma hakki kullanimindan kalan paylar Borsa
Birincil Piyasa’da halka arz edilecek olup, arz siiresi 2 is glinii olarak belirlenmistir. Halka
arzin baglangic ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Ihrac edilecek paylar, yeni pay alma hakki kullaniminda nominal degerden (bir adet payin
nominal degeri 0,01 TL olup, 1 lot (100 adet) pay 1 TL’den satisa sunulacaktir), yeni pay
alma hakki kullanimindan kalan paylar i¢in nominal degerden diisiik olmamak iizere Borsa
Istanbul A.S.'de olusacak fiyattan Borsada satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satista SPK’min II- 5.2, sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis
Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satis” yontemi kullanilacaktir.

Bu sermaye artiriminda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin, BIST de islem yapmaya
yetkili kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalar1 gerekmektedir. S6zkonusu
yetkili kurumlarun sunmus oldugu kanallar dahilinde pay alimi1 yapabileceklerdir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, seklive siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri .......ccooovviiiiiiiiiii e, Subesinde bulunan ............ccccooiiiiiiii,
no’lu TL hesaba yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ve paylart MKS’de yatrum kuruluslar1 nezdinde
yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay tutarini yukarida
belirtilen banka subesinde agilan hesaba, MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma
hakki kullanim siiresi igerisinde tam ve nakit olarak yatinm kuruluglart nezdindeki
hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artirrminda yeni pay almna hakkini kullanmak istemeyen pay sahiplerimiz, yeni
pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu haklarini satabilirler. Riighan hakki kullanimindan
kalan pay olmasi halinde, bu paylar, 2 is giinii siire ile riighan hakki bedelinden asagi
olmamak iizere BIST Birincil Piyasa’da olusan fiyattan satisa sunulacaktir.

Bu sermaye artirnminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahipleri nin satis
siiresi iginde, BIAS iiyesi banka veya aract kurumlardan birine bagvurmalar1 gerekmektedir.
Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten Borsa Uyesi, INVEST AZ Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan tahsil edildikge ..., Subesinde  bulunan
.......................................... no’lu TL hesaba yatirilacaktir.

¢) Basvuru yerleri:

Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili arac1 kuruluslarin listesi, Borsa Istanbul A.S‘nin
aylik biilteninde ve web sitesi www.borsaistanbul.com, iiyeler baslikli boéliimiinde yer
almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati
cer¢evesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.



24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Halka arzin iptal ya da ertelenmesi diisiiniilmemektedir. Satig bagladiktan sonra halka arz iptal
edilmeyecektir. Riichan hakki kullanilmayan ve borsa birincil piyasasinda nominal degerden
az olmamak kaydyla satilamayan paylar kadar kisim iptal olabilir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanmayan talebe iliskin bedel Odemesi sozkonusu degildir. Birincil Piyasa’da
gerceklesecek satis fiyati izerinden 6denecek bedelin iizerinde bir tutar olmayacaktir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Sirketimiz pay sahipleri, mevcut paylarmin azami %50°si oraninda yeni pay alma hakkina
sahiptir. Yeni pay alma hakkindan kalan paylarin borsada satisinda herhangi bir kisitlama
yoktur.

24.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazge¢cme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’'nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan Once veya satis siiFresi i¢inde yatirimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrag¢1r veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda yer alan esaslar c¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak i¢in talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki i gilinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar ayn1 giin
igerisinde teslim edilecektir..

24.1.9. Halka arz sonugclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is glinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarnmn kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklar1 kisitlanmamustir.
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayr1 ayr1 nominal deger ve sayisi:
Yoktur.
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¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar
alimp alinmadig:

Yoktur.

d) Yeni pay alma haklari, asagida belirtilen basvuru yerlerinde Sirket tarafindan
daha sonra KAP araciligr ile (www.kap.org.tr) duyurulacak olan tarihler arasinda, 15
giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 0,01 TL olup, 1 lot (100 adet) pay, 1 TL’den satisa sunulacaktir.

e) Ortaklarin, 6denmis/cikarilmis sermayedeki mevcut paylarina gore yeni pay
alma oranai:

Yeni pay alma orani %50’dir.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri ..., Subesi nezdinde miinhasiran bu sermaye artirrminda
kullanilmak i¢in Sirket adina ac¢ilmis olan ................................. no’lu TL hesaba
yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylar1 MKS’de aract kurum/kuruluglar
nezdinde muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, paylarinin bulundugu aract kurum nezdindeki
hesaplaria hak kullanim bedellerini yatirmak ve haklarini kullanmak suretiyle yeni paylarini
alabileceklerdir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:

Kaydilestirilmemis Paylara iliskin Esaslar

Halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay alma haklarim
kullanabilmek i¢in Oncelikle riichan hakkir kullanim siiresi iginde tamamlanacak sekilde
Sirketimizin merkezinin bulundugu Erzincan Sivas Karayolu 14 KM PK 74 Erzincan adresine
miiracaat ederek, hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri
borsada islem goremeyecektir. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi, kaydilestirilmeleri
amaciyla teslim edilerek, MKK nezdinde hak sahipliklerine iliskin kayitlarin olusturulmasina
baghdir.

SPKn’nun 13 {incli maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca kaydilestirilmesine karar verilen
sermaye piyasasi aracglariin Kurulca belirlenen esaslar gergcevesinde teslimi zorunludur. Teslim
edilen sermaye piyasasi araclar1 kendiliginden hiikiimsiiz héale gelir. Teslim edilmeyen sermaye
piyasasi araglari ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem géremez, aract kurumlarca bu
sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik edilemez. SPKn’nun yayimi tarihinden once
kaydilestirilen ve teslim edilen paylar ile kaydilestirme kararinin alinmasina ragmen heniiz teslim
edilmemis paylar hakkinda da SPKn’nun 13 {incii maddesinin dordiincii fikras1 uygulanir.

Kavdilestirilmis Paylara Iliskin Esaslar

1)  Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylar1 dolasimda olmayanlar yeni pay tutarim1 hesaplarinin bulundugu aracit kurumlar
veya ihragel araciligiyla


http://www.kap.org.tr/

b. Paylar1 dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
araciliiyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iii)) Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini1 kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullanim siiresi iginde bu hakkini satabilirler.

h) Kullamlmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar, 2 is giinii siireyle nominal
bedelin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasasi'nda olusacak fiyattan satisa
sunulacaktir.

Bu agamada satilamayan pay olursa, kullanilmayan ve /veya satilamayan pay kadar
sermaye arttirmi tutari 6 i giinii i¢inde iptal edilecek ve TTSG’de ilan edilecektir.

24.1.11.Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracci ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Satinalma taahhiidii bulunmamaktadir.
24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Adi Soyadi Kurum Adi

Melek Giilden CINAR Yonetim Kurulu Baskani

Seyit Ahmet ESMEDERELI Yonetim Kurulu Uyesi

Omer Faruk OZKAN Yénetim Kurulu Uyesi

Hilal OZTURK Yonetim Kurulu Uyesi

Miijdat EKIN Yonetim Kurulu Uyesi

Sezgin POLAT Genel Miidiir V.

Fevzi BOZ Muhasebe Miidiirii

Kenan ALKAN Isletme Miidiirii

Hasan YUCEER Bagimsiz Denet¢i

Kenan ULUC Invest AZ — Genel Miidiir Yardimcisi
E. Alper CELIK Invest AZ — Kurumsal Finansman Y 6neticisi

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. ihraccimin bildigi 6l¢iide, ihraccinin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadigr veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:
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Yoktur.

24.2.2. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar Borsada Satis yontemi ile halka
arz edileceginden, halka arzdan alinan paylarin kesinlesmis miktar1 T+2’de yatirimcilarin
hesaplarina gegecektir.

24.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmcimin
katlanacag: maliyetler hakkinda bilgi

Paylar, yeni pay alma kullaniminda 1 TL nominal degerli 100 adet pay 1 TL’den,
kullanimdan kalan paylar ise borsa birincil piyasada 1 TL’den asagi olmamak iizere
satilacaktir. Talepde bulunan yatirnmcilar, ilgili araci kurulusun, komisyon vb iicret
politikalarina tabidir.

24.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklar1 1 TL nominal degerli 100 adet pay i¢in 1 TL’den kullandirilacaktir.
Kullanilmayan yeni pay alma haklar1 borsa birincil piyasada nominal diisiik olmamak iizere
borsada olusan fiyattan 2 is giinii i¢inde satisa sunulacaktir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

24 4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik

24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
Ticaret Unvant: INVEST-AZ Yatirnm Menkul Degerler A.S

Merkez Adresi: Biiyiikdere Cad.Ozsezen is Merkezi, C Blok, No:126 Esentepe, Sisli/Istanbul
Telefon: (0212) 238 88 88

24.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimin
isimleri:

Halka arz sadece yurt i¢cinde yapilacaktir.
24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Bulunulmayan
Paylarin Paylarin
Yetkili Olusturl_llmussa_ Araciligin No[nir]al Halka No[nir]al Halka
Kurulus KOI’!SOI’SIyumdakI Tiirii Degeri Arz Degeri Arz
Pozisyonu (TL) Edilen (TL) Edilen




Paylara Paylara
Oram Oram
(%) (%)

Invest-AZ

Yatirim Konsorsiyum En iyi

Menkul gayret - - 10.000.000 | %100

N yoktur 9
Degerler araciligl
A.S

24.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirketimiz ve Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda 21.02.2019 tarihli Sermaye
Artirimi Aracilik Sozlesmesi yapilmistir. Sozlesme, “En iyi gayret araciligi” yontemi ile
riichan hakki kullanimindan kalan paylarin satisgini kapsamaktadir. Satis, Borsa Istanbul
birincil piyasada 2 is giinii ile paylarin halka arz edilmesidir. Kullanilmayan riighan
haklarinin satisindan kalan paylara iligkin olarak Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler
A.S.‘nin herhangi bir taahhiidii bulunmamaktadir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan onemli tutarda menfaati olan gerg¢ek veya tiizel kisi yoktur. Sirket paylarinin
halka arzindan Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren Invest AZ Yatirim Menkul Degerler
A.S. ise aracilik komisyonu elde edecektir. Yetkili kurulusun sermaye artirimi nedeniyle elde
edecegi komisyon haricinde, dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina bagh
ekonomik menfaati bulunmamaktadir. Thragcinin sermayesinin %5 ve daha fazlasma sahip
pay sahipleriyle yetkili kurulus arasinda herhangi bir anlasma bulunmamaktadir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BiLGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gormesi i¢in basvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Sirket paylar1 da borsada islem gordiigli i¢in, yeni paylar yeni pay alma hakk: kullaniminin
birinci giinii gerekli MKK islemlerini miiteakip BIST de islem gorebilecektir.

25.2. Thragginin aym grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Mevcut paylar BIST Ana Pazar’inda islem gormektedir. Sermaye artirrmi nedeniyle

cikarilacak B grubu paylarin da bu pazarda islem gorebilmesi igin gerekli bagvurular
yapilacaktir.

25.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- So6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihraccimin baska bir grup paymmn veya sermaye piyasasi araclarimn
tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi1 araglarinin
sayisi, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
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25.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari:

Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BILGILER ILE TAAHHUTLER
Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIiRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihraccimin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Pay ihracina iliskin giderler

Kurul Ucreti (Thra¢ degeri iizerinden %0.2) 20.000 TL
Borsa Istanbul A.S. Kota Alma Ucreti (%0.03) (BSMV Harig) 3.000 TL
Rekabeti Koruma Fonu (%0.04) 4.000 TL
MKK ihrac¢1 Hizmet Bedeli (%0.005) (BSMV Harig) 500 TL
Arac1 Kur.Od.Tutar (BSMV Haric) 40.000 TL
Diger giderler 10.000 TL
Tahmini Toplam Maliyet 77.500 TL
1 TL Nominal Degerli Paylarin Toplami 10.000.000 TL
Pay Basina Maliyet 0,0078 TL

27.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirketimizin Uretim ve satis faaliyetlerinin rantabl yiiriitiilebilmesi i¢in onemli bir finansal
kaynaga ihtiyag¢ duymaktadir. Sirketimizin mevcut mali yapist ile kiremit, mahya ve
tamamlayict elemanlarinin rantabl bir sekilde yapilabilmesi miimkiin degildir. Isletmenin
rantabl bir sekilde liretim faaliyetlerini stirdiirebilmesi ancak sirketin finansman ihtiyacinin
karsilanmasi ile miimkiin olabilecektir.

Bu giinkii mevcut durum itibariyle sirketin finansal ihtiyaci satis gelirlerinden, satis
gelirlerinin yetersiz kaldigi durumlarda ise Ozellestirme Idaresi Bagkanligi’ndan alinan faizli
borg para ile karsilanmaktadir.

Sirketimizin ihtiyact olan finansal kaynagin siirekli OiB’dan alinan faizli bor¢ para ile

yiirlitilemeyecegi gibi, uygulanan faiz dolayisiyla sirketimize biiyiilk bir finansal yiik
getirmesi sirketin zararinin daha da ylikselmesine neden olmaktadir.

Bu nedenle bu borglarin en kisa siirede 6denmesi gerekmektedir. Bor¢glarimizin 6denmesi
ancak sermaye artirimi1 yapmamiz ile miimkiin olabilecektir.

Sirketimizin mevcut durumu itibariyle sermayesinin yaklasik % 49’ini kaybettigi, boyle
devam etmesi halinde sermaye kaybinin % 50°nin iizerine ¢gikmasinin kaginilmaz olacagindan,
Sermaye Piyasasi1 Kurulu kanunlari geregince sermaye artirimi yapmamizi zorunlu hale
getirmistir. Bu durum Mali tablolarimizda ve bilangomuzda agikca goriilmesi nedeniyle,
Sayistay Baskanligi miifettislerince 2016 ve 2017 yili denetim raporunda sirketin en kisa



siirede sermaye artirimi yapmasini denetleme raporlarinda yerine getirilmesi gereken ana
oneri olarak yazilmistir. Bu &nerilere Kamu iktisadi Tesebbiisleri (KIT) Komisyonundaki
yapilan gorismelerde, sirketimizce verilen cevapta bu Onerinin yerine getirilmesi ig¢in
caligsmalara baslandig1 ve islemlerin en kisa siirede tamamlanacagi belirtilmistir. Bu durum
sermaye artirimini zorunlu hale getirmektedir.

Baska bir husus ise sirketimizin teknolojik gelismelere ayak uydurmasi, iiriin yelpazesinin
genisgletilmesi ve rakip firmalarla rekabet edebilmek i¢in yapilmasi gereken yatirimlar,
finansal ihtiyacin karsilanmasi sonucunda gercgeklesebilecektir.

Diger bir konu Sirketin gelecekte emekli olmasi muhtemel personel i¢in kidem tazminati
O0denmesi gerektiginde odeme giicliigii ¢ekilmesini onlemek {izere hazir kaynaga ihtiyag
duyulmasidir.

Ozetle; Sirketimizin diisiik maliyetli finansman ihtiyacinin karsilanabilmesi diisiik faizli ve
uzun vadeli bir kaynak temini ile saglanabilir. Ancak bdylesi bir kaynagin bu giinkii sartlarda
sirketimizin mali yapist itibariyle temin edilmesi miimkiin olmadigindan, en diisiik maliyetle
0z kaynak yaratmak i¢in ¢ikarilmis sermaye tavani icinde olmak {izere sermaye artirimi en
rasyonel ¢6zlim olarak goriilmektedir.

Gereksinim duyulan finansal kaynagin nedenleri ve esaslar1 asagida basliklar halinde ayrintili
olarak sunulmustur.

1- Borglarin Odenmesi :

Sirketimizde isletme sermayesi yetersizligi nedeniyle gereksiz stok maliyetine sebebiyet
vermemek i¢in iiretimin diisiik kapasite ile yapilmasi, iiretim maliyetlerinin yiikselmesine ve
bunun sonucu olarak {iriin satiglarinin istenilen seviyeye ulasamamasina neden olmaktadir.
Satiglarin, dolayisiyla satis gelirlerinin  yetersiz olmasi sirket giderlerinin tiimiinii
karsilayamamaktadir. Bu nedenle bir kisim finansal ihtiyaglarin temini i¢in bor¢lanma yoluna
gidilerek Ozellestirme Idaresi Baskanligi’ndan faizli borg para almak suretiyle bu ihtiyaglarin
karsilanmasi yoluna gidilmistir.

Ozellestirme Idaresi Baskanligi’na 20.11.2018 tarihi itibariyle faizlerle birlikte 8.344.605.-
TL, diger kamu kuruluslarina ise 312.000.- TL’ olmak iizere toplam 8.656.605.- TL. borg
bulunmaktadir. Bu borglarin mevcut iiretim ve satig faaliyetleriyle 6denmesinin yakin bir
tarthte yapilmasinin nerede ise imkénsiz oldugu goéz Oniine alinarak, ancak yapilacak bir
sermaye artirimindan elde edilecek finans kaynagi ile 6denmesi miimkiin olabilecegi
gorilmektedir.

Yapilacak bor¢ 6demelerinin sonucunda sirketin ciddi bir faiz yiikiinden ve finansal
giderlerinden kurtularak sirketin zararinin azaltilmasi saglanmis olacaktir. Bununla birlikte
sirketin gelecegini tehlikeye sokan ciddi bir riski de bertaraf etmis olacaktir.  Sirketin
Odenecek borglar i¢in toplam finans ihtiyaci 8.656.605.- TL d1r.

2- Net isletme Sermayesi Thtiyaci:
Perlit madeninden “Cimentolu Renkli Kiremit” ve tamamlayici iiriinlerin ¢imento esasli iiriin

olmasindan kaynakli bir mukavemet alma siireci bulunmaktadir. Bu silire¢ en az bir ay
olmalidir. Bu nedenle bir aylik bir siirede iiretilecek {iriinlerin stokta bekletilerek mukavemet
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siirecini tamamlamasi gerekmektedir. Bu durum bir aylik siirede iiretilecek iiretim miktarinin
ham madde alimlarina ait tedarikinin zamaninda yapilmasii gerekli kilmaktadir. Mevcut
durum itibariyle isletme sermayesi ve hazir kaynagi bulunmayan sirketimizde {iriinlerin stokta
bekletilmek tiizere iiretilmesi miimkiin goriilmemektedir. Bu kapsamda stokta gerekli
bekletilme siirecini tamamlamak tizere yapilacak iiretimin gerceklestirilebilmesi, isletme
sermayesi ihtiyacinin biiyiik bir boliimiinii olusturmaktadir.

Uretimin aksamamasi, sektdrdeki rekabet giiciimiizii korumak ve teknolojik gelismelere uyum
saglamak icin zamaninda yedek par¢a temini yapilarak stokta hazir bulundurulmasi,
isletmemizde iiretimi yapilamayan (Cat1 su yalitim Ortiisii, ¢at1 penceresi, mahya bandi, cati
deresi vb.) lriinlerin ise piyasadan temini ve tedariki suretiyle optimal bir stok yapilmasi
isletme sermayesi ihtiyacinin diger bir boliimiinii olusturmaktadir.

Bulundugumuz sektérde rekabet edebilmek icin ham madde tedariklerinin daha diisiik
fiyatlarla temin edilmesi saglanmalidir. Bunun igin ana girdilerimiz olan Perlit, Cimento,
Boya, vb. alimlarin direkt fabrikalardan yillik baglant1 seklinde yapilmasi gerekmektedir. Bu
durum ham madde girdilerinin maliyetini ve dolayisiyla iiretim maliyetinin diigmesine neden
olacagindan fiyat rekabetinde iistlinliik saglamamiza ve satiglarin artmasina neden olacaktir.
Ancak ham madde girdilerinin yillik baglanti seklinde yapilabilmesi i¢in sirketin isletme
sermayesi ihtiyacinin temin edilmesi gerekmektedir.

Sirketimizde yapilmakta olan {iiretim faaliyetlerinin karlilik ve verimlilik esasina gore
yapilabilmesi i¢in {iretim kapasitesinin ve satislarin artirilmasi gerekmektedir. Uretilen
tirtinlerin satiginin yapilmasi insaat sezonunun yogun yasandigl yaz ve sonbahar aylarinda
gerceklesmektedir. Diger zamanlarda satiglarda biiyilk oranda diisme yasandigi gibi Kis
aylarinda nerdeyse durma noktasina gelmektedir. Bu nedenle satislarin yapilmadigi ve satis
gelirlerinin olmadigi dénemlerde isletmemizin {iretimine ara verilmeden devam edebilmesi
ancak finansman ihtiyacinin karsilanabilmesiyle miimkiin olabilecektir.

Isletme sermayesinin temin edilmesi durumunda ilave kalip alinarak % 20-25 oranlarinda olan
tiretim kapasitesi % 50-60 seviyesine yiikselecek ve bu nedenle tiretim maliyetleri diiserek
buna bagli olarak verimlilik, iiriin satislar1 ve karlilik artacaktir.

Isletme sermayesinin temin edilmesi sonucunda iiretimin ve satisin artirilmas1 ve buna paralel
sitketin karlililk ve verimlilik esaslar1 dahilinde faaliyetlerini siirdiirebilmesi miimkiin
olabilecektir. Bunun igin ihtiyag duyulan net isletme sermayesi 688.000.- TL. olarak
Ongorilmistiir.

3- Sirketin sermayesinin Korunmasi

Sirketimizin 30.09.2018 tarihli bilangosunda 20.000.000.- TL. olan sermayemiz 9.799.820.-
TL. ye diigmiistiir. Diger bir ifadeyle sermayemizin % 49 Yitirmis oldugumuz goriilmektedir.

Sirketin bilangosunda ki bu durum i¢in 2016 yili Sayistay raporunda “Mevcut durumun
devami halinde sirketin sermaye kaybt biiyiiyecegi gibi, finansal yapinin giderek
kotiilesmesi karsisinda kamu hisselerinin satisi da miimkiin olmayacaktir. Sirketin sermaye
artirtmi ile 07 kaynak olusturarak finansal ihtiyaclarinin giderilmesi ile kapasite kullanim
oranmimn yiikseltilmesi yanin da pazarlama faaliyetlerine agirlik verilerek karli bir iiretim
siirecinin bagsarilmasi gerekmektedir.” 2017 yil1 Sayistay raporunda ise “Sirketin borg¢larini
odeyerek finansal giderlerden kurtulmasi icin sermaye artirimina gidilmesi onerilir.”



Seklinde ifade edilerek sirketin sermaye artirimini yapmasi gerektigi raporlara ana Oneri
olarak yazilmistir.

4- Yapilacak Yatirimlar

Tamamlayict iiriinlerimiz olan Sag ve Sol Yan Kiremit, Havalandirma, Antenlik, Mahya
Sonlama vb. iirlinler sirketimizce mantiiel olarak iiretilmektedir. Bu durum bu {iriinlerin birim
maliyetlerin yiikselmesine neden oldugu gibi seri iiretim yapilamadigi i¢in yeterli stok
miktarina ulasmamamiza neden olmaktadir. Ayrica, istenilen stoka ulasabilmek icin yeterli
sayida elamaniniz olmadigindan ana {iretimimiz olan kiremit iiretiminden de vazge¢memizi
zorunlu kilmaktadir. Bu gerekgelerle tamamlayici iirlinlerin seri liretimini yapacak olan
makine ve techizatlarin temin edilmesine ve kiremit kalip sayisinin artirilmasin ihtiyag
duyulmaktadir.

Uriinlerinin tasinmasinda fazla agir olmasi nedeni ile siirekli sikdyete konu olan Paketleme
Unitesindeki 8’li paketleme makinesinin, 5°li paketleme makinesine doniistiiriilmesini
saglayacak revizyonun yapilmasi rekabet edebilmemiz agisindan biiyiikk bir Onem arz
etmektedir.

Tamamlayic iiriinleri seri iireterek yeterli stoka ulasmak ve iscilik maliyetlerinden kurtulmak,
ve paketleme iinitesinin revizyonu i¢in bliylik capta yatarim gerektirmeyen makine ve
techizatlarin ve kiremit {retim kaliplarinin zamaninda satin alinmasi suretiyle iiriin
yelpazesinin ¢ogaltilmas1 gibi benzer faaliyetlerin yapilabilmesi finansman ihtiyacinin
kargilanmasi ile olanakli olabilecektir. Bahsi gegen yatirimlar i¢in ihtiyag duyulan finans
thtiyact 475.000.- TL’sidir.

5- Kidem Tazminati Odemeleri :

Sirketimizde 1-2 yil igerisinde emeklilige hak kazanmasi muhtemel olan personelin
emekliliklerini talep etmeleri durumunda kidem tazminatlarinin 6denmesi, sirketi gelecekte
o0deme giicliigii icine sokabilir. Bu nedenle kidem tazminati 6demeleri i¢in hazir kaynaga
ihtiya¢ duyulmaktadir. Bu ihtiyaca iliskin hazir tutulmasi gereken yaklasik tutar 180.395.TL.
olarak diisliniilmistir.

Ozetle; Yukarida sayilan gerekgelerle, sirketimizin gelecekteki iiretim ve satis faaliyetlerini
verimli ve rantabl yiiriitiilebilmek amaciyla, en az maliyetli bir finans kaynaginin teminine
ithtiyag vardir.

Bu ihtiyag diisiik faizli ve uzun vadeli bir kaynak temini ile saglanabilir. Ancak boylesi bir
kaynagin isletmenin bu giinkii sartlarinda ve mali yapisiyla temini miimkiin olmadigindan,
cikarilmis sermaye tavani i¢inde olmak tizere 20.000.000.- TL. olan 6denmis sermayemizin %
50 oraninda 10.000.000.- TL. bedelli artirim yapmak suretiyle d6denmis sermayemizin
30.000.000.-TL.sma ¢ikarilmasinin planlanmasi sirketimiz agisindan en rasyonel yol olarak
goziikmektedir.

Sermayenin % 50 oraninda bedelli artirim olarak yapilmasi ile birlikte Ozellestirme Idaresi
Bagkanligi’nin % 56,09 oranindaki ortaklik payima diisecek miktar 5.609.000.- TL. olacaktir.
(11.218.000 x 0,50 = 5.609.000) Borsa ve Gergek kisilerin % 43,91 ortaklik payimna diisecek
miktar ise 4.391.000.- TL. (8.782.000.- x % 43,91 = 4.391.000.-) olmak tizere Toplam
10.000.000.- TL. finansal kaynak saglanmig olacaktir.
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Bu finansal Kaynak ile basta Ozellestirme Idaresi Baskanhigi’na 8.344.605.- TL borcu
O0denecek, geriye kalan 1.655.395.- TL. kaynagin ise isletme sermayesi ve diger ihtiyaclar i¢in

kullanilacaktir.

Bu Cergevede; Yukarida basliklar halinde izah etmeye calistigimiz ve ekte yer alan tabloda
tutarlastirilan, basta bor¢larin 6denmesi olmak iizere, Sayistay Baskanligi’nin raporlarinda yer
alan Onerilerin yerine getirilerek, sermaye kaybinin dnlenmesi, isletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanarak bazi makine ve cihazlarin temin edilmesi, iiretim kapasitesinin ve satislarin
artirtlmasi, emekli olacak personelin kidem tazminatlarinin 6denmesi i¢in; sermaye artirrmina
gidilerek ve bu yolla bir 6z kaynak yaratilmasi ve finansman ihtiyacinin karsilanmasi gerekir.

Sira
No | SERMAYE ARTIRIM GEREKCESINE AIT KALEMLER TUTAR (TL.)
1 | Ozellestirme Idaresi Baskanhgi borcu 8.344.605.-
2 | Kamu Kurumlarina olan bor¢lar 312.000.-
3 | Net isletme sermayesi tutart 688.000.-
4 | Yapilmasi gereken yatirimlarin tutart 475.000.-
5 | Odenecek kidem tazminat: tutar: 180.395.-
TOPLAM SERMAYE ARTIRIM TUTARI : 10.000.000.-
28. SULANMA ETKIiSI
28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:
Sulanma Etkisi 31.12.2018
Halka Arz Oncesi Ozkaynaklar 8.799.502 TL
Odenmis Sermaye 20.000.000 TL
Pay Basina Defter Degeri 0,4400 TL
Nakit Sermaye Artist 10.000.000 TL
Halka Arz Masraflar1 77.500 TL
Halka Arz Sonras1 Ozkaynak 18.722.002 TL
Halka Arz Sonras1 Sermaye 30.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri 0,6241 TL
Mevecut Ortaklar I¢in (Pozitif) Sulanma Etkisi 0,1841 TL (%41,84)




Bu boliimde yapilan hesaplamalar gerceklestirilecek olan %50 oraninda bedelli sermaye
artiriminda tim yatirimcilarimizin yeni pay alma haklarin1 kullanacaklar1 varsayimi ile
yapilmis olup, gerceklesmelerde farklilik olmasi durumunda, yapilacak hesaplamalarda bazi
farkliliklar olusabilecektir.

28.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarim1 kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarin1 kullanmamalar1 ve kullanilmayan paylarin
tamaminin BIAS birincil piyasada satilmasi durumunda dolasimdaki pay miktar1 satis1 yapilan
pay miktar1 kadar artacaktir. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinda herhangi bir
kisitlama yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihracciya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler A.S., Sirket’e sermaye artirrmi ve halka arz ile ilgili
olarak aracilik hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Sirket’in 31.12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018 tarihleri itibariyle finansal tablolarinn bagimsiz
denetimini yapan ve bagimsiz denetim raporunu imzalayan Bagimsiz Denetim Kuruluglarinin
bilgileri asagida sunulmustur.

Bagimsiz Denetim Sorumlu Ortak

Tarih Kurulusu ADRES BasDenetgi Goriis

Istanbul Vizyon Park C2 Blok
K: 6 No: 611 Kuyumcular
Sk. Merkez Plaza Yenibosna
Bahgelievler / Istanbul

Ulusal Bagimsiz
31.12.2018 | Denetim Ve Yeminli
Mali Musavirlik A.S.

Hasan YUCEER | Olumlu

Istanbul Vizyon Park C2 Blok
K: 6 No: 611 Kuyumcular
Sk. Merkez Plaza Yenibosna
Bahgelievler / Istanbul

Ulusal Bagimsiz
31.12.2017 | Denetim Ve Yeminli
Mali Miisavirlik A.S.

Hasan YUCEER |Olumlu

Istanbul Vizyon Park C2 Blok
K: 6 No: 611 Kuyumcular Hakverdi

Sk. Merkez Plaza Yenibosna | YARADILMIS
Bahgelievler / Istanbul

Ulusal Bagimsiz
31.12.2016 | Denetim Ve Yeminli
Mali Misavirlik A.S.

Olumlu

llgili bagimsiz denetgiler tarafindan séz konusu yillik finansal tablolara olumlu gbriis
verilmistir.

30. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

30.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccimin finansal yatirnmlari
hakkinda bilgi:
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Sirketin istiraki olan Dogu Halk Holding A.S., Erzincan il Ozel Idaresi onciiliigiinde
1978 yilinda Erzincan’da ve yurtdisinda 5.000’den fazla hissedara sahip halka acik bir
sirket olarak 1.346.000 TL sermaye ile kurulmustur. Dogu Halk Holding A.S. mermer
ve granit isleme tesisleri 1997 yilinda faaliyete gegmistir. Onceleri bu tesisi kendisi
isletmeyi diistinen Dogu Halk Holding A.S. bunun verimli olmadigi diisiincesiyle
tesisleri kiralama yoluna gitmistir. Sirket’in 46.350 m2 arsasi ve 10.417 m2 kapali alani
bulunmaktadir.

Firma Unvam . Dogu Halk Holding A.S.
Erzincan Sivas Karayolu 15 Km Pk 75
Adres .
Erzincan
Kurulus Tarihi :07.07.1978
Ticaret Sicil No : 2998
Vergi Dairesi ve Nosu :  Fevzipasa VD. 3090017648

Madencilik- Mermer Blok Isleme ve Mermer

Faaliyet Alam Levha imalati

Dogu Halk Holding A.S. Ortakhk Yapisi

Adi Soyadi Unvam Pay Oram Pay Tutar
Erzincan 11 Ozel Idaresi 52,94 1.058.898
Dogusan A.S. 40,08 801.662
Halka Ag¢ik Kismi 6,98 139.440
TOPLAM 100 2.000.000

31. PAYLAR iLE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida 6zetlenmekte olan vergilendirmeye iliskin esaslar, BIAS'ta islem gorecek paylarm
elde tutulmasi ve elden c¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin
vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla yiiriirliikte bulunan vergi
mevzuatt dikkate alinarak hazirlanmistir. Vergi mevzuatinin ileride degisebilecegini hatta
mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin goéz Oniinde bulundurulmasimi ve
ozellikli durumlarda yatirimcilarin vergi danismanlarina danismast gerektigini hatirlatmak
isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimcilarin gergek kisi
veya kurum olmasiin yaninda tam mikellef veya dar miikellef olmalar1 da 6nem arz
etmektedir.

(1) Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrimi
Gercgek Kisiler Acisindan

GVK fiiglincii ve takip eden maddelerinde Tiirkiye'de yerlesik gercek kisilerin ve resmi daire
ve miiesseselere veya merkezi Tirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi
gecen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanct memleketlerde



oturan Tiirk vatandaglarinin Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
tizerinden vergilendirilecegi belirtilmistir.

GVK uygulamasinda Medeni Kanuna gore ikametgahi Tiirkiye'de bulunanlar ile bir takvim
yilt i¢inde Tiirkiye'de devamli olarak alt1 aydan fazla oturanlar (gegici ayrilmalar Tiirkiye'de
oturma siiresini kesmez) yerlesik sayilmakta ve tam miikellef esasinda Tiirkiye iginde ve
Tiirkiye disinda elde ettikleri gelirlilerin tamamu {izerinden vergilendirilmektedirler.

Tirkiye'de yerlesik olmayan gercek kisiler ise sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve
iradlar iizerinden dar miikellefiyet esasinda vergilendirilirler. Bir kazang ve iradin Tiirkiye'de
elde edip edilemediginin belirlenmesi GVK'nin 7. maddesindeki esaslara gore belirlenir.

Kurumlar Ac¢isindan

KVK'nin 1. maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is merkezi Tiirkiye'de bulunanlar
tam miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye i¢cinde gerekse Tiirkiye disinda elde
ettikleri kazancglarin tamamu lizerinden vergilendirilirler.

Kanuni merkezleri ve is merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye'de bulunmayanlar ise dar miikellef
olarak degerlendirilir ve sadece Tirkiye'de elde ettikleri kazanglar1 {izerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye'de elde edilen kazanglarin belirlenmesinde GVK'nin ilgili
hiikiimleri uygulanir.

(ii) Paylarin Elden Cikarilmasi Karsihginda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi 1
Ocak 2006 Tarihinden Itibaren iktisap Edilen ve BIAS'ta islem Goren Hisse Senetleri:

GVK'nin gegici 67. maddesi uyarinca 31 Aralik 2015 tarihine kadar uygulanmak {izere,
bankalarca araci kurumlar takvim yilinin iiger aylik dénemleri itibariyla BIAS ta islem goren
hisse senetlerinden (menkul kiymetler yatirnm ortakliklar1 hisse senetleri hari¢) elde edilen
kazanglar iizerinden %0 oraninda vergi tevkifati yapacaklardir. Bu oran tim tam ve dar
miikellef gercek kisi ve kurumlar i¢in gecerlidir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden c¢ikarilmasi halinde
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk
¢ikar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda
elden c¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
icindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis
islemleri dolayisiyla 6de 'en komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Ucger aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi
alim satimin an dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS'ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara
ait olup, BIAS'ta islem gdren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
cikarilmasindan elde edilen gelirler icin GVK'min Miikerrer 80. maddesi hiikiimleri
uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanclar i¢in gercek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikiimleri
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cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Bu kazanclar icin tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler, tevkifata tabi kazang¢larin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK Gegici 67. maddesinin 5 numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi
ya dar veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf o
olmamas1 ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

BiAS'tan Islem Gormeyen Hisse Senetleri ile 1 Ocak 2006 Tarihinden Once Iktisap
Edilen ve BiAS'ta Islem Goren Hisse Senetlerinin Elden Cikartilmasindan Saglanan
Gelirler:

BiAS'ta islem gormeyen hisse senetleri ile 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen ve
BiAS’ta islem goren tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin alim satim kazanglari
tevkifata tabi olmayacaktir. S6z konusu hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan
kazanlarin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir:

Gercek Kisiler
Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK'nin Miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine
tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarmmca 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren elde edilen
gelirlere uygulanmak {iizere, "ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait
olan ve 2 yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasit durumunda
elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.

GVK'nin Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklarm, elden cikarildigi ay hari¢ olmak iizere TUIK tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig oraninda artirilarak tespit edilir.

Dar Miikellef Gercek Kisiler:

GVK'nin 86. maddesinin 2. fikrasi ¢ercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin
tamami, Tirkiye'de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari,
menkul ve gayrimenkul sermaye Iratlar1 ile dier kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik
beyannameye tabi degildir. Dar miikellef gercek kisilerin Tiirkiye'de elde ettigi ve tevkif
sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK'nin 101. Maddesinin 2. fikrasi
uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarini mal
ve haklarin Tirkiye'de elden ¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan
etmek zorundadirlar.

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar:

Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar1 ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir. Ancak KVK'nin 5. maddesinin 1. fikrasinin (e) bendi
de belirtilen sartlarin mevcut olmast halinde menkul kiymet alim satimi ile siirekli
ugrasmayan kurumlarin bu kazanglarini % 75'i kurumlar vergisinden Istisnadur.

Dar Miikellef Kurumlar



Dar miikellef kurum, Tirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
faaliyet gosteren bir kurum statiisiinde ise, alim satim kazanclar1 kur farklar1 da dahil ticari
kazan¢ olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satisindan elde edecegi
kazanglar KVK'nin 5. maddesinin 1. fikrasinin (e) bendinde belirtilen istisnadan yararlanir.

Dar miikellef kurumun Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi yoksa elde ettigi kazang
vergiye tabi olacaktir. Ancak, dar miikellef kurumun mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye arasinda
cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi varsa anlagma hiikiimleri uygulanacaktir.

(iii) Hisse Senetleri Kar Paylarinin Vergilendirilmesi:

Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarinin vergilendirilmesi asagidaki gibi olacaktir.
Gercek Kisiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK'nm 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendine gore, kar paylar1 iizerinden yapilacak
tevkifat, karin dagitilmasi1 asamasina birakilmistir. GVK'nin 94. maddesinin 6. fikrasinin (b)
bendi uyarinca, tam miikellef kurumlarca tam miikellef gercek kisilere, dagitilan kar paylan
tizerinden % 15 oraninda tevkifat yapilacaktir.

GVK'nin 86. maddesinin 1. fikrasinin (¢) bendi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis
bulunan ve gayrisafi tutarlart; 2015 yili gelirleri i¢in 29.000 TL'yi (GVK'nin 103. maddesinde
yer alan gelir vergisi tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen
kar paylar i¢cin beyanname verilmesi gerekecektir.

Tam miikellef gercek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri "kar paylarinin yaris1”
GVK'nim 22. maddesine gore gelir miistesnadir. Istisna edilen bu tutar da dahil olmak iizere
briit kar paymin tamami iizerinden GVK'nin 94. Maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif
edilen verginin tamami, kar paymin, yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik
beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ayrica, GVKInin 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendine gore karin sermayeye ilave
edilmesi kar dagitimi sayilmadigindan, karin sermayeye ilavesi nedeniyle gercek Kkisi
ortaklara verilen bedelsiz hisse senetleri lizerinden tevkifat yapilmayacagi gibi bu hisse
senetleri  karsiligi olan kar paymin "menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi
gerekmemektedir.

Dar Miikellef Gercek Kisiler:

GVK'nin 94. maddesinin 6. fikrasinin (b) bendi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; dar
miikellef gercek kisilere, "dagitilan kar paylan iizerinden” %15 oraninda tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmenin 6nlenmesi anlagmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Kurumlar
Tam Miikellef Kurumlar

KVK'nin 6.maddesine gore kurum kazanci, GVK'nin ticari kazang hakkindaki hiikiimlerine
gore saptandigindan, kar paymin ticari faaliyete baglh olarak ticari isletme biinyesinde elde
edilmesi halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir,

Ancak, Tirkiye'deki bir kurumun Tiirkiye'de kurumlar vergisi miikelleflerine yaptig1 kar
dagitimi tevkifata tabi degildir.

Diger taraftan KVK’nin5. Maddesinin 1. Fikrasi uyarinca, bir kurumun tam miikellef baska
bir kuruma istiraki nedeniyle elde ettigi kar pay1 ( bu kar paymi dagitan kurum nezdinde

67



kurumlar vergisine tabi tutuldugu gerekgesi ile kar paymi elde eden kurum nezdinde),
kurumlar vergisinden miistesnadir (tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirrm fonu
katilma paylar1 ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 dahil, diger fon ve yatirim
ortakliklarinin katilma paylar1 ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 harig).

Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlar tarafindan Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracilif ile kar
pay1 elde edenler hari¢ olmak tizere dar miikellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf
olan dar miikellef kurumlara dagitilacak kar paylari tizerinden KVK’nin 30. Maddesinin 3.
Fikras1 geregi (bu giin i¢in bu oran % 15 tir) tevkifat yapilir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi
cifte vergilendirmenin Onlenmesi anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar
belirlenebilmektedir.

32. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BILGI

Yoktur.
33. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Erzincan Sivas Karayolu 14 km PK 74 Erzincan adresindeki ortakligin merkezi
ve basvuru yerlerinde ve ortakligin www.dogusanas.com.tr adli internet sitesinde tasarruf

sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar1 ile araci

kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

2) Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 yil itibariyle finansal tablolar1

34. EKLER


http://www.dogusanas.com.tr/

