EGE GUBRE SANAYii A.S.

30 Eylul 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Ege Gibre Sanayii A.S.’nin (Sirket) ana faaliyet konusu; kompoze gubre ve organik cozuculer
uretimi ve satisidir. Sirket ayrica iskele yikleme, bosaltma ve depolama hizmeti de
sunmaktadir. Tank Ciftligi Tesisleri’nde lclincli sahislara petrol Uriinleri depolama hizmeti
verilmektedir. Sirket 11 Ocak 1973 tarihinde kurulmus ve Tirkiye’de tescil edilmistir.

Sirket’in merkez adresi asagidaki gibidir:

25. Cadde No:2 Cakmakli Aliaga 35801/izmir - Tiirkiye

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK)’ya kayitlidir ve hisseleri 6 Ocak 1986 tarihinden beri
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem gérmektedir. 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle

Sirket’in IMKB’ye kayitl %41,71 oraminda hissesi mevcuttur. Ayni tarih itibariyle Sirket’in
ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Adi Pay Oram Pay Orani
Gencer Holding A.S. %38,29 %38,29
Recep Gencer %20,00 %20,00
Halka acik kisim %41,71 %41,71
Toplam %100,00 %100,00
Sirket’in bagh ortaklig asagidaki gibidir:

Bagli Ortaklik: Faaliyet Konusu
Ege Giibre Ozel Antrepoculuk Tahmil Tahliye Ltd. Sti * Yiikleme ve bosaltma hizmetleri

*

istirak oram %94’tiir. Sirket finansal tablolari acisindan dnemlilik teskil etmemesi sebebiyle
konsolide edilmemistir ve maliyet bedeli Uzerinden finansal yatinmlar olarak
siniflandinlmistir.

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle donem icinde calisan personelin ortalama sayis1 158’dir (31 Aralik
2009 - 172).
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

(i)

Sunuma iliskin Temel Esaslar :

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve kanuni defterlerini yururlukteki ticari ve mali mevzuati esas
alarak Tiirk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK), Seri: XI, No: 29 sayii “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi”ne gore hazirlanmistir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirlige girmis olup, 5. Maddesinde SPK’ya
tabi isletmelerin Avrupa Birligi (AB) tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’ni uygulayacagi ve bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykin olmayan, Tirkiye Muhasebe Standartlarn Kurulu (TMSK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS)’nin esas
alinacagi hiikmii yer almaktadir.

Diger taraftan, aym Teblig’in Gecici 2. Maddesinde, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararast Muhasebe Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlananlardan farklarn
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’nin uygulanacagi ve bu kapsamda
benimsenen standartlara aykirn olmayan, TMSK’ca yayimlanan TMS/TFRS’nin esas alinacagi
belirtilmektedir.

Ancak, Tirkiye Muhasebe Standartlarn Kurulu (“TMSK”) heniiz AB tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  Uluslararast  Muhasebe Standartlarn  Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklarini ilan etmedigi icin, ilisikteki finansal tablolar, UMS/UFRS’ye gore
hazirlanmis olup, bu kapsamda, belirlenen standartlara aykin olmayan, TMSK’ca yayimlanan
TMS/TFRS’ler esas alinmistir. TFRS 1 geregi, karsilastirmali finansal tablolar da ayni esaslara
gore hazirlanmistir. ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda asagida aciklandig1 izere,
TMS/TFRS’ye uyum saglamak amaciyla belli diizeltme ve siniflandirma kayitlan yapilmistir.

ilisikteki finansal tablolar, SPK’mn 14-18 Nisan 2008 tarihli ve 2008-16 sayili Haftalik
Biilteni’nde yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve bazi dipnot
gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur. 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan finansal donemler icin gecerli olan TMS 1’deki degisikliklere uygun olarak bilanco,
finansal durum tablosu adiyla ve kar/zarar bolimleri tek bir kapsamli gelir tablosunda
sunulmustur.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tirk Liras1 (TL) olup, ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar
Turk Liras1 (TL) cinsinden sunulmustur.

Sirket’in Seri: X1/29 nolu Teblig’e gore hazirlanan 30 Eyliil 2010 tarihli finansal tablolar1 21
Ekim 2010 tarihinde Sirket Yonetimi tarafindan Yonetim Kurulu’na sunulmak Uzere
onaylanmistir.

Sirket’in Yonetim Kurulu ile SPK’nmin ara donem finansal tablolar, Genel Kurul ile SPK’nin
yillik finansal tablolan degistirme giicii vardir.
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(ii) Yuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

(iff)

TMS 29’a gore, yiiksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir iilkenin para birimini
kullanarak finansal tablolarin1 hazirlamakta olan kuruluslarin bu tablolardaki kalemleri
raporlama tarihi itibariyle endekslenen birim degerleri ile gostermeleri ve ayn1 uygulamayi
gecmis donemlere de yansitmalar gerekmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nin 17
Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar uyarinca, 2005 yilinda finansal tablolarin enflasyona
gore duzeltilmesi uygulamasi sona ermistir. Bu nedenle, finansal tablolar, 31 Aralik 2004
tarihindeki Turk Lirasi’min satin alma giicu cinsinden ifade edilmistir. Parasal olmayan
kalemlere 1 Ocak 2005 tarihinden sonra yapilan girisler nominal degerleriyle gosterilmistir.

Dizeltmeler :

ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS’ye gore hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda yer
almayan asagidaki diizeltmeleri icermektedir:

Sabit kiymet amortismaninin faydali omiurlerine gore diizeltilmesi
Aktiflestirilen kur farki diizeltmesi
Ertelenmis vergi duzeltmesi

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

30 Eylul 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerindeki finansal durum tablolar ve bunlara iliskin
dipnotlar ile 30 Eylul 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemlere ait
kapsamli gelir, nakit akis ve ozkaynak degisim tablolan ve ilgili dipnotlar karsilastirmali
olarak sunulmustur. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi
acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden siniflandirilmistir.

Maddi duran varliklarda yer alan iskele ile ilgili kullanma hakki dolayisiyla itfa sliresine
iliskin olarak diizeltmeler ve doviz cinsinden alinan avanslarin kur degerlemesine liskin
olarak duzeltmeler yapilmis ve TMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” uyarinca s6z konusu diizeltmeler geriye yonelik olarak finansal
tablolara yansitilmistir.

Maddi olmayan duran varliklarda yer alan ve ekonomik omri 20 yil olarak dikkate alinmis
olan 14.887.932 TL tutarindaki izmir ili, Aliaga ilcesi, Cakmakli Kdyii, Nemrut Koyu
Mevkiindeki iskele Hazine ile yapilan Kullanma izni Sézlesmesi (Taahhiit Senedi)’ne
istinaden ozel maliyet olarak siniflandirilmis olup itfa siiresi de soz konusu sozlesmeye gore
38 yil olarak yeniden belirlenmistir. Soz konusu degisikligin 31 Aralik 2009, 30 Eyliil 2009 ve
31 Aralik 2008 tarihli finansal durum tablolarindaki gecmis yillar kar/(zararlar1) ve donem
kan uzerindeki etkileri asagidaki gibi olmustur (TL):
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(iv)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devam):

31 Aralik 2009 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Cari donem karina etkisi 352.609 264.457 352.609
Ertelenmis vergi etkisi (_70.522) (_52.891) (_70.522)
Cari donem karinm arttirici net etki 282.087 211.565 282.087

31 Aralik 2009 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Gecmis yillar kar/(zarar) etkisi 1.792.429 1.792.429 1.439.820
Ertelenmis vergi etkisi (_358.486) (_358.486) (_287.964)
Gecmis yillar kaninm arttirci net etki 1.433.943 1.433.943 1.151.856

Diger alacaklar hesabinda yer alan ve doviz niteliginde alinan avanslarin kur
degerlemesinden olusan kur farki giderlestirilmis olup, s6z konusu degisikligin 31 Aralik
2009, 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli finansal durum tablolarindaki gecmis yillar
kar/(zararlar1) ve donem kar iizerindeki etkileri asagidaki gibi olmustur (TL):

31 Aralik 2009 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Cari donem karina etkisi (33.000) (56.500) (1.512.500)
Ertelenmis vergi etkisi 6.600 11.300 302.500
Cari donem karini azaltic1 net etki (26.400) (45.200) (1.210.000)
31 Aralik 2009 30 Eyliil 2009 31 Aralik 2008
Gecmis yillar kar/(zarar) etkisi (1.512.500) (1.512.500)
Ertelenmis vergi etkisi 302.500 302.500
Gecmis yillar kaninm azaltici net etki (1.210.000) (1.210.000)

30 Eylil 2010 tarihli finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi icin 31 Aralik 2009
tarihli finansal durum tablosunda, 30 Eylil 2009 tarihlerinde sona eren donemlere ait
kapsamli gelir tablolarinda gerekli simflandirmalar yapilmistir. Bu simiflandirmalar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 tarihli finansal durum tablosunda “diger kisa vadeli yiikiimliliikler”
icerisinde yer alan, 13.551.300 TL tutarindaki alinan avans “diger uzun vadeli
yukumlulukler” hesabina siniflandinlmistir.

31 Aralik 2009 tarihli finansal durum tablosunda “maddi duran varliklar” icerisinde yer
alan, sirasiyla 77.326.852 TL ve 12.504.557 TL tutarlarinda net defter degerine sahip ozel
maliyetler “maddi olmayan duran varliklar” hesabina sinmiflandirilmistir.
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(v)

(vii)

Netlestirme:

Finansal varlik ve borclarin netlestirilmesi, sadece hukuken miimkiin olmasi ve isletmenin
bu yonde bir niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukiumliliklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda miimkiindiir.

Muhasebe Politikalarn, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Sirket muhasebe politikalarim1 bir onceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe
politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan
geriye donik olarak uygulanmir ve onceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenir
(Dipnot 2(iv)). Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise,
degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig:
donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlari :

Sirket, cari donemde TMSK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren
gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlan

uygulamistir.

31 Aralik 2010 tarihinden sonra gecerli olan standartlar ile onceki standartlara getirilen
degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir.

TMS 24 (Degisiklik) - “iliskili Taraf Aciklamalan”

TFRS 1 - “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmas1”
TFRS 9 - “Finansal Varliklarin Simflamasi ve Olciilmesi”

TFRS Yorum 14 (Degisiklik) - “Asgari Fonlama Kosullarinin Erken Odenmesi”

(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri

@)

Finansal Araclar :

Finansal araclar asagidaki finansal varlik ve borclardan olusmaktadir :

i. Nakit ve Nakit Benzerleri
Kasa, bankalar ve alinan cekler, nakit ve nakit benzerlerini olusturmaktadir.

Kasadaki paralar Turk Liras1 bakiyelerden olusmaktadir. Turk Lirasi bakiyeler kayith
degeriyle kayitlarda gosterilmektedir.

Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin faizlerinden
olusmaktadir. Tiirk Lirast mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplan ise
raporlama tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru kullanilmak suretiyle Tirk
Lirasi’na cevrilmis degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir.

Alinan ceklerin vadesi raporlama tarihini asanlar ticari alacaklar icinde gosterilmis olup
raporlama tarihinde yurirlikte olan Hazine tarafindan belirtilen i¢c borclanma
senetlerinin ilgili vadeye isabet eden oram Uzerinden reeskonta tabi tutulmustur.
Yabanci para cinsinden cekler Libor oranlarn kullanilarak reeskont islemine tabi

tutulmustur.
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(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yéntemleri (devam)

(@)

Finansal Araclar (devam):

i.

iii.

Nakit ve Nakit Benzerleri (devam)

Gercege Uygun Deger

Yabanc1 para cinsinden nakit ve nakit benzerlerinin, raporlama tarihindeki gecerli
kurlardan Tirk Lirasi’na c¢evrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gercege uygun
degerlerinin kayitli degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlari, kasa ve alinan ceklerin kayitli degerlerinin, bu varliklarin kisa
vadelerde elden c¢ikarilmalan ve deger dusiikliigli riski olmamasi nedeniyle, gercege
uygun degerleriyle aym oldugu varsayilmaktadir.

Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, alicilara dogrudan mal satmak suretiyle yaratilan finansal varliklardir.
Alacak senetleri, vadeli cekler ve alicilar reeskonta tabi tutulmustur. Sipheli ticari
alacaklara iliskin karsiliklar, Sirket Yonetimince tahsil edilemeyen alacaklarin tutan,
alinan teminatlar, gecmis tecriibeler ve mevcut ekonomik kosullar g6z oniinde
bulundurularak aynlir. Ticari alacaklarin ortalama vadesi on bes ginddur.

Gercege Uygun Deger

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve siipheli alacak karsiigi ayrilmis degerlerinin,
varliklarin gercege uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

Ticari Borglar
Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal ve hizmet almak suretiyle olusan finansal
borclar olup iskonto edilmis tutarlan ile kayitlarda gosterilmektedir. Ticari borg¢larin

ortalama vadesi on bes gunddur.

Gercege Uygun Deger

Ticari borclarin iskonto edilmis maliyet degerleri gercege uygun degerleri olarak kabul
edilmistir.

iv. Kisa ve Uzun Vadeli Banka Kredileri

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve raporlama donemi sonu itibariyle
tahakkuk eden faiz giderlerinin toplanmasi sonucu olusan degerlerin etkin faiz orani
yontemi ile iskonto edilmis tutarlan ile kayitlarda gosterilmektedir.

Gercege Uygun Deger

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin gercege uygun degerinin; bahse konu finansal
borclarin maliyetine, etkin faiz oran lizerinden hesaplanip raporlama tarihleri itibariyle
tahakkuk etmis faiz borglarinin eklenmesi suretiyle olusturulan kayitli degerlerine
esdeger oldugu varsayilmaktadir.
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(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yéntemleri (devam)

(b)

(©)

iliskili Taraflar

iliskili taraflar; Sirket’i dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden, Sirket ile ortak kontrol
altinda bulunan, Sirket Uzerinde onemli etkileri bulunan, tizel veya gercek Kkisiler ile,
Sirket’in bagli ortaklig1, istiraki veya Sirket’in ortak girisimci oldugu is ortakligindaki diger
ortaklardir. Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personeli, yukarida tanimlanan
taraflarin herhangi bir yakin aile iUyesi, ve Sirket ya da Sirket ile iliskili taraf olan bir
isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarim temsil eden
taraflar da, iliskili taraf olarak tanimlanmaktadir.

Stoklar

Stoklarin degerlenmesinde elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olan
esas alinmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli
tahmini satis giderleri toplaminin dusulmesiyle elde edilen tutardir.

Maliyet, aylik hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi kullamlarak belirlenmekte ve
hammadde, malzeme, iscilik ve genel Giretim giderlerinin makul bir payin1 kapsamaktadir.

Finansal Yatirimlar
Sirket finansal yatirnmlarini satilmaya hazir finansal yatinmlar olarak simflandirmistir.

Satilmaya hazir finansal yatinmlar, isletme kaynakli krediler ve alacaklar, vadeye kadar
elde tutulacak ve alim-satim amacli finansal yatinmlar disinda kalan finansal yatinmlardan
olusmaktadir.

Sirket’in dogrudan ve dolayli olarak toplam oy haklarimn %20’nin altinda oldugu veya
%20’nin iizerinde olmakla birlikte onemli bir etkiye sahip olmadig1 veya finansal tablolar
acisindan onemlilik teskil etmeyen, teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen ve gercege
uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar,
maliyet bedelleri lizerinden, varsa, deger kayb ile ilgili karsilik disiildiikten sonra 31 Aralik
2004 tarihi itibaryla Turk Lirasi’min cari alim gucine gore dizeltilmis olarak finansal
tablolara yansitilmistir. Bunun yani sira, aktif piyasalarda kote pazar fiyatlan olan ve rayic
degerleri glivenilir bir sekilde hesaplanabilen satilmaya hazir finansal varliklar, rayic
(gercege uygun) degerleriyle finansal tablolara yansitilmistir.

Finansal yatinmlarin borsa rayici olmayip, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenen birim
degerleriyle, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra gosterilmistir.
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(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yéntemleri (devam)

(e)

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis amortismanlarin ve, eger varsa, deger
disiikliigtiniin indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek raporlama tarihindeki
Turk Liras’min alim gucune getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmistir. 1 Ocak
2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle gosterilmistir. Maddi duran varliklar
icin amortisman, enflasyon muhasebesine gore duzeltilmis tutarlarn ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri lizerinden varliklarin tahmini faydali 6miirleri
esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Varliklarin tahmini faydali émiirlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Yeralt1 ve yeriisti diizenleri 5-50 yil
Binalar 5-50yil
Tesis, makine ve cihazlar 4 - 40 yil
Tasit aracg ve gerecleri 5 yil
Doseme ve demirbaslar 5-50 yil

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis itfa paylarinin ve, eger
varsa, deger disiiklugiiniin indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek raporlama
tarihindeki Turk Lirasi’mn alim giicune getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate
alinmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle gosterilmistir. Maddi
olmayan duran varliklar, enflasyon muhasebesine gore diizeltilmis tutarlarn ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri Uzerinden, asagida belirtilen siirelerde
faydali omurlerine gore itfa edilmislerdir:

Haklar 5 yil
Ozel maliyetler 32 -38 yil

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borg¢lar

Finansal durum tablosunda yer alan yabanci paraya bagl varliklar raporlama tarihindeki
T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru, borclar ise doviz satis kuru kullanilarak Turk Lirasi'na
cevrilmektedir. Donem icinde gerceklesen yabanci paraya bagl islemler, islem tarihindeki
fiili kurlar kullamlarak Tiirk Lirasi'na cevrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve
giderleri kapsamli gelir tablolarina dahil edilmektedir. Sirket’in raporlama tarihi itibariyle
degerlemede kullandigi, T.C. Merkez Bankasi doviz kurlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Alis Satis Alis Satis
ABD Dolan 1,4512 1,4582 1,5057 1,5130
Euro 1,9754 1,9849 2,1603 2,1707
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30 Eylul 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
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(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam)

(h) Varliklarin Deger Diisiikliigii

Bir varligin defter degeri geri kazanilabilir tutarindan fazla oldugunda, deger diistkligi
karsiigi ayirmak suretiyle, varligin kayith degeri geri kazanilabilir tutarina indirilir ve
karsiik kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit lreten varliklanin geri kazanilabilir tutar, varligin gercege uygun
degerinden satis gideri cikanlarak bulunan degeri ile kullamm degerinden biiyiik olamdir.
Bahse konu varliklarin kullanim degeri, varliktan elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit
akislarinin bugiinkii degeridir. Kullamim degeri hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akislari, paranin zaman degerini ve varliga 0zgii riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani
kullanlarak bugiinkii degerine indirilir.

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, yukumlulik metodu kullanlarak, varliklarin ve yukiumliliklerin
indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayitli tutarlari arasinda olusan
gecici farklar izerinden hesaplanmaktadir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin
TMS/TFRS ile vergi kanunlarina gore degisik finansal tablo donemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi yikimliliigu vergiye tabi tiim
gecici farklar icin hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanclarin olacagi varsayimiyla
hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmas1 durumunda ertelenmis vergi varliklarnn ve ertelenmis vergi yukumlulikleri,
karsiikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Vergiler

Turk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Turkiye’de bulunan kurumlar,
kurumlar vergisine tabidir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup
edilebilmekte olup, onceki yillar kazanclarindan (geriye doniik) mahsup miimkiin degildir.

Kurum kazanclan %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Istisna kaynakli olsun olmasin
tam mukellef gercek kisiler ile dar mikellef gercek kisi ve kurumlara ve vergiden muaf olan
kurumlara nakit olarak dagitilan kar paylan izerinden ayrica %15 oraninda gelir vergisi
stopaji hesaplanmaktadir. Bununla birlikte kar dagitiminin 1998 ve 6ncesi karlar ile 1999,
2000, 2001 ve 2002 yillarina ait istisna kaynakli karlardan veya lzerinden %19,8 stopaj
yapilmis yatinnm indirimlerine tekabul eden karlardan yapilmasi durumunda gelir vergisi
stopaji dogmaz. Cari yil ve gecmis yil karlarinin sermayeye ilavesi suretiyle yapilan kar
dagitimlarinda da gelir vergisi stopaji hesaplanmaz. Diger yandan tam miikellef kurumlara
yapilan kar dagitimlarinda da stopaj yapilmaz.
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30 Eylul 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam)

§)

Vergiler (devam)

Aynica, kurumlar vergisine mahsup edilmek uzere yil icinde ara donemlerde beyan edilen
matrahlar lzerinden %20 oraninda gecici vergi 6denmektedir.

Vergi Usul Kanunu’nun 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek iizere 5024 sayili
Kanunla degistirilen miikerrer 298 inci maddesine gore, kazanglar bilanco esasina goére
tespit edilen mikellefler, fiyat endekslerindeki artisin icinde bulunulan donem dahil son uc¢
hesap doneminde % 100’den ve icinde bulunulan hesap doneminde % 10’dan fazla olmasi
halinde finansal tablolarin1 enflasyon duizeltmesine tabi tutarlar. 2010 ve 2009 hesap
donemlerinde de UFE’de %100 ve % 10 sartlan birlikte gerceklesmedigi icin enflasyon
dizeltmesi uygulamasi yapilmamistir.

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle vergi matrahi olusmadigindan vergi
karsiig1 ayrilmamistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

is Kanununa gore, Sirket, bir senesini doldurmus olup, Kanun’un 25/1l. maddesinde
belirtilen hakli nedenler olmaksizin sirketle iliskisi kesilen, askere cagnlan, evlenip bir yil
icinde isten aynlan (kadinlar icin), emekli olan veya vefat eden personeli icin kidem
tazminati1 6demekle miikelleftir. Odenecek tazminat, calisilan her sene icin bir aylik maas
tutarn olup, bu tutar 30 Eylul 2010 tarihi itibariyle her hizmet yili icin 2.517,02 TL ile
sinirlandintmistir (31 Aralik 2009 - 2.365,16 TL).

ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliiliigiini TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar”da belirtilen finansal tablolara alma ve degerleme esaslarina gore hesaplamistir.
Kidem tazminati yukumliliklerinin, ozellikleri agisindan, bu kissimda tanimlanan ‘Calisma
Dénemi Sonrasina lliskin Belirli Fayda Planlar’yla 6zdes olmasi nedeniyle, bahse konu
yikimliilikler, asagida aciklanan ‘Ongériilen Birim Kredi Yontemi’ ve bazi varsayimlar
kullamlarak hesaplanmis ve finansal tablolara alinmistir.

- Calisanlarin gecmis yillardaki personel hizmet sureleri dikkate alinarak, mevcut sosyal
glivenlik yasalarina gore emeklilik haklarin1 kazanacaklan tarihler belirlenir.

- Calisanlarin emekli olmalan veya isten cikarilmalan durumunda gelecekte odenecek
yukimliligin bugiinkii degeri hesaplanirken, calisanlarin mevcut maaslar veya devlet
tarafindan saptanan kidem tazminati tavanindan kicuk olam alinarak 30 Eylil 2010
degerinin, enflasyon etkisinden arindirilmasi amaciyla sabit kalacagi varsayilmis ve
daha sonra bu deger Devlet ic Borclanma Senetlerinin ortalama faiz oram olarak
ongorilen %11’inin (31 Aralik 2009 - %11), ongorulen enflasyon orani %4,8’e (31 Aralik
2009 - %4,8) oranlamasi suretiyle hesaplanan yillik %5,92 (31 Aralik 2009 - %5,92) reel
iskonto oran ile indirgenerek kidem tazminati yiukimliliginiin raporlama tarihindeki
net bugiinkii degeri hesaplanmistir.
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30 Eylul 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam)

(k) Calisanlara Saglanan Faydalar (devam):

~

30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, kidem tazminati yiUkimliligi
hesaplamak icin kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
iskonto orani %5,92 %5,92
Gecmis yillarda kidem tazminatina
hak kazanan calisanlarin toplam
calisanlara orani % 93 % 100

Gelir ve Giderler

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esas1 uygulanmaktadir. Buna gore
hasilat, gelir ve karlar ayn1 doneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirnlacak sekilde
muhasebelestirilmektedir.

Satis hasilati, alinan veya alinacak bedelin gercege uygun degeri ile 6lciilmektedir.

Mal satisina iliskin hasilat, mallarin sahipliginden dogan risk ve getirilerin 6nemli dlciide
aliciya devredilmis olmasi, mallar uzerinde sahiplikten kaynaklanan yonetimsel veya fiili
kontroliin olmamasi, hasilat tutarinin giivenilir sekilde olciilebilmesi, hasilattan dogacak
ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi ve
hasilata iliskin yiiklenilen veya yiklenilecek maliyetin givenilir bicimde olcllebiliyor olmasi
durumunda gelir olarak kaydedilmektedir.

Faiz gelirleri, etkin faiz oran lizerinden hesaplanarak tahakkuk ettirilir.

Gayrimenkuller ile ilgili kira gelir ve giderleri faaliyet kiralamalarindan olusmaktadir.
Faaliyet kiralamasindan dogan kira gelir / giderleri, dogrusal (esit) olarak kiralama siiresi
boyunca gelir / gider olarak muhasebelestirilerek finansal tablolara yansitilir.

Temettii gelirleri, tahsil edilme hakki ortaya ciktiginda finansal tablolara alinmaktadir.
Hisse Basina Kazanc/(Zarar)

Hisse basina kazanc/(zarar), donem net kan veya zararinin cari donemde adi hisse senedi
sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina boliinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.

Turkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve o©zkaynak enflasyon
diizeltme farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini
arttirabilirler. Hisse basina kazanc/(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler cikarilmis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazanc/(zarar) hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler acisindan geriye doniik olarak uygulanmak
suretiyle elde edilir.
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EGE GUBRE SANAYii A.S.

30 Eylul 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yéntemleri (devam)

(n) Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin TMS/TFRS’ye gore hazirlanmasi sirasinda Yonetim, raporlama tarihi
itibariyle finansal tablolarda yer alan varliklar ve yiikiimliiliiklerin bilanco degerini, bilanco
dis1 yukumluliklere iliskin aciklamalari, donem icerisinde olusan gelir ve giderlerin
tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunabilmektedir. Ancak, gercek
sonuclar, bu sonuclardan farkliik gosterebilmektedir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde dizeltilmekte, raporlama
doneminden sonra ortaya ¢ikan dizeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise onemli
olmasi durumunda ilgili donemde aciklanmaktadir.

Kosullu Varlik ve Yukumlulukler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mumkun yukumlulukler ve varliklar finansal tablolara
alinmamakta ve kosullu varlik ve yiikiimliiliikler olarak degerlendirilmektedir.

Borclanma Maliyetleri

Borclanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iliskili borclanma
maliyetleri dogrudan ilgili bulundugu ozellikli varigin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir
varligin amaclandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli
faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borclanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine
son verilir. 1 Ocak 2010 tarihinde 6zellikli varlik amaclandig1 sekilde kullanima hazir hale
gelmis oldugu icin bu tarihte borclanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilmistir ve
30 Eylil 2010 tarihinde sona eren donemde borclanma maliyetleri gider olarak
kaydedilmistir. 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yilda yapilmakta olan yatinmlar ile
dogrudan ilgili 1.687.251 TL tutarindaki borclanma maliyetleri ilgili varlik maliyetine
eklenmistir.
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30 Eylul 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait

EGE GUBRE SANAYii A.S.

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam)

(s)

Finansal Bilgilerin Bolumlere Gore Raporlamasi

Sirket’in is faaliyetleri, sagladigi iriin ve hizmetlerin icerigine bagh olarak yonetilmekte ve
organize edilmektedir. Sirket’in is alanlar1 hakkindaki bilgiler, 30 Eylul 2010 ve 2009

tarihleri itibariyle elde edilen faaliyet kar bilgilerini icermektedir (TL):

30 Eylul 2010

Satis Gelirleri (net)

Satislarin Maliyeti (-)

Brut Kar/(Zarar)

Pazarlama, Satis
ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Faaliyet Kari/(Zarar1)

30 Eylul 2009

Satis Gelirleri (net)

Satislarin Maliyeti (-)

Briit Kar/(Zarar)

Pazarlama, Satis
ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

Faaliyet Kari/(Zarar1)

Kimyevi Organik iskele Tank
Giibre Cozicller Hizmetleri  Ciftligi Diger Toplam
113.134.705 13.014.591 1.416.958 3.812  127.570.067
(97.168.294) (6.688.504) (252.108) (2.836) (104.111.742)
15.966.412 6.326.087 1.164.850 976 23.458.324
(7.953.114) - (7.953.114)
(4.466.658) ( 336.200) - (4.802.858)
1.304.218 - 1.304.218
(1.801.371) - (1.801.371)
3.049.486 5.989.887 1.164.850 976 10.205.199
Kimyevi Organik iskele Tank
Glbre Coziciler Hizmetleri  Ciftligi Diger Toplam
133.773.849 152 7.954.822 1.056.973  184.279 142.970.075
(147.233.264) (180) (3.888.067) (236.134) (151.308) (151.508.953)
( 13.459.415) ( 28) 4.066.755 820.839 32.971  ( 8.538.878)
( 8.999.718) - - ( 8.999.718)
( 3.949.996) (297.311) - - ( 4.247.307)
398.663 - - 398.663
(_1.879.182) - - - (L1.879.182)
(27.889.648) (_28) 3.769.444 820.839 32.971  (23.266.422)
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EGE GUBRE SANAYii A.S.

30 Eylul 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Kasa 63.446 150.513
Banka mevduati 19.277.341 22.305.931
- Vadeli 17.773.823 17.610.850
- Vadesiz 1.503.518 4.695.081
Alinan cekler 70.200
Toplam 19.410.987 22.456.444

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle bankalarda bulunan vadeli $ mevduatin faiz oram % 2,75 olup,
ortalama vade tarihi 30 Kasim 2010°dur (31 Aralik 2009 - ortalama faiz oran1 %3; vade tarihi
15 Ocak 2010).

Kasa ve alinan ceklere ait bakiyeler toplami Kredi Risk Tablosunda “Diger” olarak
belirtilmistir (Dipnot 25 (i)).

Finansal Yatinnmlar

Finansal yatirimlar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylul 2010 31 Aralik 2009
istirak istirak istirak istirak
orani tutan orani tutan

Satilmaya hazir finansal varliklar;
Ege Giibre Ozel Antrepoculuk
Tahmil Tahliye Ltd. Sti. * %94 9.730 %94 9.730

*

ilisikteki finansal tablolar1 énemli dlciide etkilememesi nedeniyle konsolide edilmemis ve
maliyet bedeli ile gosterilmistir.
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EGE GUBRE SANAYii A.S.

30 Eylul 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Finansal Borclar

Finansal borclar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Kisa vadeli banka kredileri 43.713.112 46.638.000
Uzun vadeli kredilerin

ana para taksitleri ve faizleri 11.310.059 11.981.836

Kisa vadeli finansal borclar 55.023.171 58.619.836

Uzun vadeli finansal borglar 26.247.600 27.234.000

Toplam finansal borclar (Dipnot 25(ii)) 81.270.771 85.853.836

Uzun vadeli yatinm kredisinin vadesi 17 Aralik 2013’tlr ve faiz oram %6,15’tir (31 Aralik 2009 -
vade tarihi 17 Aralik 2013; faiz oram % 6,15).

30 Eyldl 2010 tarihi itibariyle kisa vadeli ABD Dolan isletme kredilerinin faiz oram %3,25 ile %3,30
arasinda degismektedir (31 Aralik 2009 - %3,25 - %3,30).

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle kisa vadeli TL banka isletme kredilsinin faiz oram 7,65 dir.

Ticari Alacak ve Borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Ticari alacaklar 5.601.125 1.957.025
Alacak senetleri 2.361.994 1.211.244
Alacak reeskontu (-) ( 26.216) ( 9.054)
Suipheli alacaklar - 115.201
Siipheli alacak karsiligi (-) - (__115.201)
Toplam 7.936.903 3.159.215
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EGE GUBRE SANAYii A.S.

30 Eylul 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Ticari Alacak ve Borclar (devam)

Suipheli ticari alacak karsiiginin, 30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde sona eren hesap
donemleri icindeki hareketleri asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
1 Ocak itibariyle bakiye 115.201 115.201
Yil icinde artis
Yil icinde yapilan tahsilatlar (-)
Tahsili imkansiz olup finansal tablolardan c¢ikarilan (-) (115.201) -
Toplam - 115.201
Kisa vadeli ticari bor¢lar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Saticilar 28.509.379 65.295.514
Bor¢ reeskontu (-) ( 38.146) ( 266)
iliskili taraflara ticari borclar 1.970.887 1.007.284
iliskili taraflara borc reeskontu (-) ( 5.395)
Toplam (Dipnot 25(ii)) 30.436.725 66.302.532
Diger Alacak ve Borclar
Kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009
Verilen depozito ve teminatlar 2.374 2.014
Siparis avanslar 44.158
Diger - 239.650
Toplam (Dipnot 25(i)) 2.374 285.822
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EGE GUBRE SANAYii A.S.

30 Eylul 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait

Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

Diger Alacak ve Borclar (devam)

Kisa vadeli diger borclar asagidaki gibidir (TL) :

Alinan depozito ve teminatlar

Personele borclar

Ortaklara temettii bor¢lar1 (Dipnot 24(b))
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri
Odenecek vergi ve fonlar

Diger

Toplam

Stoklar

Stoklar asagidaki gibidir (TL) :

ilk madde ve malzeme
Mamuller

Ticari mallar

Diger stoklar

Toplam

30 Eylul 2010

31 Aralik 2009

93.895
49.892
102.596
152.407
366.521
189.555

954.866

30 Eylul 2010

174.212

18.145
121.506
145.406
190.682
937.465

1.587.416

31 Aralik 2009

6.300.937
2.963.445
2.950.525

150.104

12.365.011

6.711.921
7.240.310
24.099.527
124.500

38.176.258
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EGE GUBRE SANAYii A.S.

30 Eylul 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

11. Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle;

Maliyet;

Arazi ve arsalar
Yer alt1 ve yerusti
dizenleri

Binalar

Tesis, makine ve cihazlar

Tasit arac ve gerecleri
Demirbaslar

Diger maddi duran varliklar
Yapilmakta olan yatinmlar

Toplam

Birikmis amortisman (-);

Yer alt1 ve yerusti
diizenleri

Binalar

Tesis, makine ve cihazlar

Tasit arac ve gerecleri
Demirbaslar

Diger maddi duran varliklar

Toplam

Net defter degeri

30 Eylul 2010 tarihi

bulunmamaktadir.

1 Ocak 2010 30 Eylal 2010
bakiyesi ilaveler Cikislar (-)  Transferler bakiyesi

67.489.277 67.489.277
24.140.664 196.716 24.337.380
28.170.669 34.373 28.205.042
77.924.169 (418.375) - 77.505.794
2.112.529 79.026 2.191.555
1.936.600 8.958 1.945.558
174.483 30.120 204.603
10.000 974.466 984.466
201.958.391  1.323.659  (418.375) - 202.863.675

1 Ocak 2010 30 Eylal 2010

bakiyesi ilaveler Cikislar (-)  Transferler bakiyesi

( 15.014.390)  (425.362) ( 15.439.752)
( 13.277.437)  (378.132) - ( 13.655.569)
( 74.106.362)  (155.102) ( 418.375) - ( 73.843.089)
( 1.906.508) ( 43.839) ( 1.950.347)
( 1.549.651) ( 92.433) ( 1.642.084
(105.854.348) (1.094.868) _ (418.375) - (106.530.841)
96.104.043 228.791 96.332.834

itibariyle maddi

duran varliklar iizerinde ipotek yada teminat
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11. Maddi Duran Varliklar (devam)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle;

Maliyet; 1 Ocak 2009 31 Aralik 2009
bakiyesi ilaveler Cikislar (-)  Transferler bakiyesi
Arazi ve arsalar 67.489.277 - - - 67.489.277
Yer alt1 ve yerustu
diizenleri 23.401.077 739.587 - - 24.140.664
Binalar 27.893.483 277.186 - - 28.170.669
Tesis, makine ve cihazlar 77.466.542 457.627 - - 77.924.169
Tasit arac ve gerecleri 2.078.280 34.249 - - 2.112.529
Demirbaslar 1.915.116 21.484 - - 1.936.600
Diger maddi duran varliklar 118.818 55.665 - - 174.483
Yapilmakta olan yatinmlar 46.762.651 30.574.201 - (77.326.852) 10.000
Toplam 247.125.244 32.159.999 - (77.326.852) 201.958.391
Birikmis amortisman (-); 1 Ocak 2009 31 Aralik 2009
bakiyesi ilaveler Cikislar (-)  Transferler bakiyesi
Yer alt1 ve yerusti
diizenleri (14.490.288) ( 524.102) ( 15.014.390)
Binalar (12.782.379) ( 495.058) ( 13.277.437)
Tesis, makine ve cihazlar (73.855.540) ( 250.822) ( 74.106.362)
Tasit arac ve gerecleri ( 1.843.326) ( 63.182) ( 1.906.508)
Demirbaslar ( 1.425.675) ( 123.976) ( 1.549.651)
Diger maddi duran varliklar
Toplam (104.397.208)  (_1.457.140) - - (105.854.348)
Net defter degeri 142.728.036 30.702.859 - (77.326.852) 96.104.043

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Uzerinde ipotek yada teminat
bulunmamaktadir.
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12. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir (TL):

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle;

1 Ocak 2010 30 Eyliil 2010
bakiyesi ilaveler Cikislar (-) Transferler bakiyesi
Haklar 152.332 22.646 174.978
Ozel maliyetler 92.214.784 92.214.784
Toplam 92.367.116 22.646 92.389.762
1 Ocak 2010 30 Eyliil 2010
bakiyesi ilaveler Cikislar (-) Transferler bakiyesi
Haklar ( 125.357) ( 9.295) ( 134.652)
Ozel maliyetler (2.383.375) (2.109.088) - (14.492.463)
Toplam (2.508.732) (2.118.383) - (4.627.115)
Net defter degeri 89.858.384 (2.095.737) - 87.762.647
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle;
1 Ocak 2009 31 Aralik 2009
bakiyesi ilaveler Cikislar (-) Transferler bakiyesi
Haklar 151.192 1.140 152.332
Ozel maliyetler 14.887.932 77.326.852 92.214.784
Toplam 15.039.124 1.140 77.326.852 92.367.116
1 Ocak 2009 31 Aralik 2009
bakiyesi ilaveler Cikislar (-) Transferler Bakiyesi
Haklar ( 112.964) ( 12.393) ( 125.357)
Ozel maliyetler (1.991.587) (391.788) (2.383.375)
Toplam (2.104.551) (404.181) (2.508.732)
Net defter degeri 12.934.573 (403.041) - 77.326.852 89.858.384
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13. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikimlilikler

Kosullu varlik ve yiikiimliilikler asagidaki gibidir (TL) :

a) Sirketin kendi tiizel kisiligi adina lciincli sahislara vermis oldugu teminat, rehin ve
ipoteklerin (TRI) toplam tutarlarn donemler itibariyle asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylul 2010 31 Aralik 2009

Verilen teminatlar 10.921.177 18.212.291

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle Sirket’in vermis oldugu TRi’lerin 6zkaynaklara oram % 14’tiir
(31 Aralik 2009: % 21).

b) Sirket’in almis oldugu teminat mektuplarinin toplam tutar dénemler itibariyle asagidaki
gibidir (TL) :

30 Eylul 2010 31 Aralik 2009

Alinan teminat mektuplan 13.906.550 11.724.750
c) Rekabet Kurulu tarafindan Sirket’e 436.015 TL tutarinda idari para cezasi verilmis ve Sirket
tarafindan soz konusu ceza odenmistir. Sirket, Danistay 13. Daire’de 2006/2222 E. sayil

kars1 dava acmistir. ilgili hukuki siirec devam etmektedir.

14. Calisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin yikiimliliikler kidem tazminat1 karsiliklarindan olusmakta
olup asagidaki gibidir (TL):

30 Eylul 2010 31 Aralik 2009
Donem bas1 kidem tazminati karsiligi 2.061.446 1.891.321
Donem icinde ayrilan karsiliklar 468.532 431.278
Donem icerisindeki odemeler/kapatilan karsiliklar (_1.034.967) (__261.153)
Donem sonu kidem tazminati karsiligi 1.495.011 2.061.446
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15. Diger Varlik ve Yukimlulikler

Diger donen varliklar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylul 2010

31 Aralik 2009

Gelecek aylara ait giderler 709.431
Gelir tahakkuklar 96.612
Devreden KDV 3.911.635
lade alinacak KDV 72.181
Pesin ddenen vergi ve fonlar 45.019
Verilen is avanslar 19.450
Verilen siparis avanslar 337.228
Toplam 5.191.556

Diger kisa vadeli yiikimliilikler asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylul 2010

233.819
284.539
7.867.860
306.122
108.976

524.201

9.325.517

31 Aralik 2009

Alinan siparis avanslar * 4.353.600
Bayilerden alinan avanlar 1.041.201
Toplam 5.394.801

Diger uzun vadeli yikiimlilikler asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylal 2010

4.517.100
454.515

4.971.615

31 Aralik 2009

Alinan siparis avanslar * 13.060.800

Toplam 13.060.800

*

13.551.300

13.551.300

TCE Ege Konteyner Terminal isletmeleri A.S.’den alinan siparis avansi tutaridir.
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16. Ozkaynaklar

@)

Odenmis Sermaye

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in 6denmis sermayesi asagidaki
gibidir (TL):

30 Eylul 2010 31 Aralik 2009

Ortaklik Ortaklik

pay1 (%) Tutar (TL) pay1 (%) Tutan (TL)
Gencer Holding A.S. 38,29 769.716 38,29 769.716
Recep Gencer 20,00 401.760 20,00 401.760
Halka acik kisim 1,71 837.324 41,71 837.324
Odenmis sermaye 100,00 2.008.800 100,00 2.008.800
Sermaye duizeltme farklan 67.495.762 67.495.762
Toplam sermaye 69.504.562 69.504.562

Sirket’in kayitl sermaye tavam 10.000.000 TL’dir. 30 Eylul 2010 tarihi itibariyle, Sirket’in
odenmis sermayesi her biri 0,1 kr nominal degerde 200.880.000 adet (31 Aralik 2009:
200.880.000 adet) hisseden meydana gelmektedir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan aynlan kisitlanmis yedekler asagidaki gibidir (TL):

30 Eylul 2010 31 Aralik 2009

Yasal yedekler 1.881.804 1.881.804

Turk Ticaret Kanunu (TTK)’na gore yasal yedekler I. Tertip ve Il. Tertip olmak uzere
asagidaki sekilde ayrilmaktadir :

a) I. Tertip Yedek : Net karin %51 odenmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar |. Tertip
yedek akce olarak ayrilir.

b) Il. Tertip Yedek : Safi kardan I. Tertip yedek akce ve pay sahipleri icin sermayenin %5'i
tutarinda kar payr ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin %10'u Il. Tertip
yedek akce olarak ayrilir.

Yasal yedek akceler sermayenin yarisin1 gecmedikce, munhasiran zararlarin kapatilmasinda

veya islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmenin idamesine, issizligin oniine gecmeye veya
sonuclarini hafifletmeye yonelik onlemler alinmasi amaciyla kullanilabilir.
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16. Ozkaynaklar (devam)

(c) Gecmis Yil Kar/(Zararlar)

Gecmis yil kar/(zararlar) dagilimi asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylil 2010 31 Aralik 2009
Gecmis yil zararlan (22.120.632)
Ozkaynak enflasyon diizeltmesi farklari 17.667.099 17.667.099
Duizeltmelerin etkisi (Dipnot 2(iv)) 223.943 223.943
Olaganiisti yedekler 18.032.379 18.032.379
13.802.789 35.923.421

Seri: XI, No:29 sayili Teblig uyarinca “Odenmis Sermaye, Hisse Senedi ihrac Primleri, ve
Kardan Aynilan Kisitlanmis Yedekler” kalemleri yasal kayitlardaki tutarlan Uzerinden
gosterilmekte olup, TMS/TFRS cercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya cikan farkliliklar
gecmis yillar kar/(zaranyla) iliskilendirilmistir. Yine bu Teblig uyarinca, net donem kar
disindaki birikmis kar/(zararlar), ozleri itibariyle birikmis kar/(zarar) niteliginde olan
olaganiistii yedekler ile birlikte “Gecmis Yillar Kar/(Zararlar)” kaleminde gosterilmistir.

17. Satislar ve Satislarin Maliyetleri

Satislar asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2010 - 1 Temmuz 2010 1 Ocak 2009 - 1 Temmuz 2009 -
30 Eyliil 2010 30 Eylil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
Yurtici satislar 119.410.168 36.980.740 142.985.050 46.247.503
Yurtdis1 satislar 8.208.565
Satislardan iadeler (-) ( 34.079) ( 5.153) ( 11.065)
Satis indirimleri (-) ( 14.588) ( 3.910)
Satis gelirleri, net 127.570.066 36.975.587 142.970.075 46.247.503
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17. Satislar ve Satislarin Maliyetleri (devam)

Satislarin maliyeti asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2010 - 1 Temmuz 2010 1 Ocak 2009 - 1 Temmuz 2009 -
30 Eylul 2010 30 Eylul 2010 30 Eylul 2009 30 Eylual 2009
Satilan mamullerin
maliyeti 56.200.812 25.088.968 65.412.023 30.343.029
Satilan ticari
mallar maliyeti 40.967.482 2.361.976 81.821.420 26.637.412
Satilan hizmet maliyeti 6.940.612 2.507.072 4.124.202 1.685.191
Diger satislarin maliyeti 2.836 831 151.308 61.445
Satislarin maliyeti 104.111.742 29.958.847 151.508.953 48.727.077
1 Ocak 2010 - 1 Temmuz 2010 1 Ocak 2009 - 1 Temmuz 2009 -
30 Eylul 2010 30 Eylul 2010 30 Eylul 2009 30 Eylul 2009
itk madde ve
malzeme giderleri 47.210.233 23.910.765 37.993.329 20.086.300
Dogrudan
iscilik giderleri 1.170.119 983.094 1.295.606 1.149.380
Genel Uretim giderleri 3.543.594 1.533.833 3.911.871 1.560.015
Yar1t mamul
stoklarindaki degisim
Mamul
stoklarindaki degisim 4.276.866 ((1.338.661) 22.211.217 7.547.324
Satilan mamullerin
maliyeti 56.200.812 25.088.968 65.412.023 30.343.029
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18. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ve Genel Yonetim Giderleri

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2010 - 1 Temmuz 2010 1 Ocak 2009 - 1 Temmuz 2009 -
30 Eylul 2010 30 Eylul 2010 30 Eylul 2009 30 Eylul 2009
Personel giderleri 273.511 108.739 235.843 95.127
Disaridan saglanan
fayda ve hizmetler 40.020 13.661 26.979 4.865
Vergi, resim ve har¢
gideri 18.507 323
Nakliye ve haberlesme
giderleri 7.446.178 2.154.572 8.593.216 3.567.488
Seyahat ve ulasim
giderleri 11.963 2.757 27.309 10.603
Bakim ve onarim gideri 6.250 1.686 4.467 1.687
Diger 156.685 13.507 111.581 29.591
Toplam 7.953.114 2.294.922 8.999.718 3.709.361
Genel yonetim giderleri asagidaki gibidir (TL) :
1 Ocak 2010 - 1 Temmuz 2010 1 Ocak 2009 - 1 Temmuz 2009 -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
Personel giderleri 1.804.157 699.888 1.681.582 659.829
Kira giderleri 25.913 9.038 24.469 8.156
Disaridan saglanan
fayda ve hizmetler 204.531 71.251 234.757 99.308
Amortisman giderleri 188.959 60.737 206.902 67.073
Vergi, resim ve har¢
gideri 401.943 17.550 280.345 118.249
Nakliye ve haberlesme
giderleri 90.391 24.964 79.232 19.523
Sigorta gideri 52.408 18.898 44.901 12.247
Seyahat ve ulasim
giderleri 244.523 42.838 265.978 72.820
Bakim ve onarim gideri 101.925 34.085 68.158 21.320
Misavirlik giderleri 360.934 90.237 404.963 146.654
Kidem tazminati
karsilik gideri 468.532 236.688 182.771 109.300
Diger 858.642 416.710 773.249 232.320
Toplam 4.802.858 1.730.888 4.247.307 1.566.799
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19. Niteliklerine Gore Giderler

Amortisman giderleri asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2010 - 1 Temmuz 2010 1 Ocak 2009 - 1 Temmuz 2009 -
30 Eylul 2010 30 Eylul 2010 30 Eylul 2009 30 Eylul 2009
Satislarin maliyeti 2.877.524 1.020.017 1.585.266 810.162
Genel yonetim gideri 188.959 60.737 196.167 56.338
Calismayan kisim gideri 197.108 41.996
Toplam 3.263.591 1.122.750 1.641.604 866.500
Calisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir (TL) :
1 Ocak 2010 - 1 Temmuz 2010 1 Ocak 2009 - 1 Temmuz 2009 -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
Satislarin maliyeti 974.090 787.065 1.026.823 880.597
Genel yonetim gideri 1.505.349 169.236 1.681.582 586.358
Pazarlama, satis ve
dagitim gideri 230.764 65.992 235.843 95.127
Calismayan kisim gideri 631.198 127.773 1.073.146 406.621
Toplam 3.341.401 1.122.750 4.017.394 1.968.703
20. Diger Faaliyet Gelirleri ve Giderleri
Diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir (TL) :
1 Ocak 2010 - 1 Temmuz 2010 1 Ocak 2009 - 1 Temmuz 2009 -
30 Eylul 2010 30 Eylul 2010 30 Eylual 2009 30 Eylul 2009
Sigorta tazminat geliri 112.122 18.035 189.363 7.269
Konusu kalmayan
karsitiklar 714.729 63.507
Sayim fazlas1 geliri 117.294 33.471
Diger gelirler 360.073 260.029 209.300 54.858
Toplam 1.304.218 375.042 398.663 62.127
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20. Diger Faaliyet Gelirleri ve Giderleri (devam)

Diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir (TL) :

Calismayan kisim
giderleri

Sayim eksigi gideri

Degersiz alacaklar

Diger

Toplam

Finansal Gelir ve Giderler

Finansal gelirler asagidaki gibidir (TL) :

Kambiyo karlar

Kredi kur farki gelirleri

Faiz gelirleri

Reeskont faiz gelirleri

Diger

Toplam

Finansal giderler asagidaki gibidir (TL) :

Kredi faiz giderleri

Kredi kur farki giderleri

Kambiyo zararlan

Reeskont faiz giderleri

Diger

Toplam

1 Ocak 2010 - 1 Temmuz 2010 1 Ocak 2009 - 1 Temmuz 2009 -
30 Eylal 2010 30 Eylil 2010 30 Eylul 2009 30 Eyliil 2009
1.562.825 283.611 1.879.182 180.977
33.968
85.840
118.738
1.801.371 283.611 1.879.182 180.977
1 Ocak 2010 - 1 Temmuz 2010 1 Ocak 2009 - 1 Temmuz 2009 -
30 Eylal 2010 30 Eylil 2010 30 Eylul 2009 30 Eyliil 2009
1.989.983 872.463 2.138.358 1.635.727
4.128.723 4.128.723 1.275.750 1.089.000
182.716 41.046 542.359 289.975
70.673 18.772 41.694 31.665
6.372.095 5.061.004 3.998.161 3.046.367
1 Ocak 2010 - 1 Temmuz 2010 1 Ocak 2009 - 1 Temmuz 2009 -
30 Eylal 2010 30 Eylal 2010 30 Eylil 2009 30 Eyliil 2009
2.670.116 863.423 3.641.422 1.038.650
3.421.770
2.463.408 125.743 2.180.787 1.368.338
44,559 (25.806) 54.670 11.064
47.411 9.137 105.795 50.756
5.225.494 12.667.421 5.982.674 2.468.808
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22. Vergi Varlik ve Yikimlilikleri

a) Kurumlar Vergisi

Turkiye’de kurumlar vergisi oran1 2010 yili icin %20’dir (2009-%20). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin dusiilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir.

Kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida 6zetlenmistir (TL):

1 Ocak 2010 - 1 Temmuz 2010 1 Ocak 2009 - 1 Temmuz 2009 -
30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
Cari donem
kurumlar vergisi
Ertelenmis vergi
geliri/(gideri) 203.311 117.667 20.286 28.092
Toplam 203.311 117.667 20.286 28.092

Kapsamli gelir tablosunda yer alan kurumlar vergisi karsiligi hesaplamasi asagida
ozetlenmistir (TL):

1 Ocak 2010 - 1 Ocak 2009 -
30 Eyliil 2010 30 Eylil 2009
Ticari bilanco kari/(zaran) 11.148.489 (25.515.391)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 1.223.726 687.629
Vergiye tabi olmayan gelirler (-) ( 2.236.225) ( 405.766)
Mahsup edilen gecmis villar zararlan (-) (21.961.970)
Ara toplam
Vergi Oran (%) 20 20

Vergi karsiligi
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22. Vergi Varlik ve Yikimlilikleri (devam)

b) Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi varliklan, yukumlilikleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi
hesaplamalarina temel teskil eden gecici farklar asagidaki gibidir (TL):

Ertelenmis Vergi
Toplam Gecici Farklar Varligi/ (Yukumlilugi)
30 Eylal 2010 31 Aralik 2009 30 Eylal 2010 31 Aralik 2009

Alacak reeskontu
diizeltme kaydi 26.215 - 5.243

Aktiflestirilen kur
farki dizeltmesi 891.500 1.545.500 178.300 309.101

Kidem tazminati

karsiig1 kaydi 1.495.011 2.061.446 289.002 412.289
Doviz alis - satis kuru

degerleme kayd1 466.948 - 93.390 -
Ertelenmis Vergi Varligi 2.879.674 3.606.946 575.935 721.390

Maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin kayitli
degerleri ile vergi

matrahlarindaki net fark (3.065.377) (2.883.223) (613.075) (576.645)
Kredi iskontosu

diizeltme kaydi ( 63.587) - ( 12.717)
Borc reeskontu

diizeltme kaydi (_ 43.541) - (__8.708)
Ertelenmis Vergi

(Yukumlulugi) (3.172.505) (2.883.223) (634.501) (576.645)
Ertelenmis Vergi Varligi/(

Yiikimlilagi), Net (292.831) 723.723 ( 58.566) 144.745

30 Eylul 2010 30 Eylul 2009

Cari donem ertelenmis vergi

varligi/ (yukimlulugi) (58.566) 208.768
Onceki dénem ertelenmis vergi

(yUkimlulagl)/varlig iptali (144.745) (188.482)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (203.311) 20.286
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23. Hisse Basina Kazanc / (Zarar)

Hisse basina kazanc/(zarar) olusumu asagidaki gibidir;

1 Ocak 2010 - 1 Temmuz 2010 - 1 Ocak 2009 - 1 Temmuz 2009 -
30 Eylil 2010 30 Eylil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
Cari donem
kar1/(zarar) 11.148.489 10.690.571 (25.230.649) ( 7.297.025)
Agirlikli ortalama
hisse adedi* 200.880.000 200.880.000 200.880.000 200.880.000
Hisse basina kazanc /
(zarar) 0,055 0,053 ( 0,125) ( 0,036)

e 0,1 Kr nominal deger

24. lliskili Taraf Aciklamalar

(a) iliskili taraflara ticari borclar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Bagfas Bandirma Glibre Fabrikalan A.S. 1.389.181 32.403
Badetas Bandirma Deniz Tagimaciligi A.S. - 97.879
Bagasan-Bagfas Ambalaj Sanayii A.S. 419.056 724.164
Badetas Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 21.631
Ege Giibre Ozel Antrepoculuk

Tahmil Tahliye Ltd. Sti. 141.019 152.838
iliskili taraf reeskontu (-) (_5.395)
Toplam 1.965.492 1.007.284

(b) iliskili taraflara ticari olmayan borclar asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylul 2010 31 Aralik 2009

Ortaklara temettu borclar (Dipnot 9) 102.596 121.506
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24. lliskili Taraf Aciklamalan (devam)

(c) 30 Eylul 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemlerde iliskili taraflardan
yapilan mal alislar asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2010 - 1 Temmuz 2010 1 Ocak 2009 - 1 Temmuz 2009 -
30 Eyliil 2010 30 Eylil 2010 30 Eyliil 2009 30 Eyliil 2009
Bagasan-Bagfas
Ambalaj Sanayii A.S. 2.585.156 768.254 3.534.660 1.320.503
Bagfas Bandirma Gubre
Fabrikalar A.S. 1.414.700 1.389.182 10.831.463 65.590
Toplam 3.999.856 2.157.436 14.366.123 1.386.093

(d) 30 Eylul 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemlerde iliskili taraflardan
yapilan hizmet alislar asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2010 - 1 Temmuz 2010 1 Ocak 2009 - 1 Temmuz 2009 -
30 Eylal 2010 30 Eylil 2010 30 Eylil 2009 30 Eyliil 2009

Badetas Bandirma

Deniz Tagimaciligi A.S. 684.653 84.089 965.386 144.490
Ege Giibre Ozel

Antrepoculuk Tahmil

Tahliye Ltd. Sti. 1.088.921 353.229 1.217.759 533.797

Toplam 1.773.574 437.298 2.183.145 678.287

(e) 30 Eylul 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donemlerde iliskili taraflara
mal ve hizmet satis1 bulunmamaktadir.

(f) 30 Eylul 2010 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu baskan ve uyeleriyle genel mudur, genel
midir yardimcilan gibi ist diizey yoneticilere saglanan (cret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutar 535.000 TL'dir (30 Eylul 2009 - 424.000 TL).

(g) 30 Eylul 2010 tarihi itibariyle iliskili taraflardan alinms yada iliskili taraflara verilmis
teminat mektuplan, teminat cek ve senetleri ile ipotekler bulunmamaktadir (30 Eylul 2009 -
Yoktur).
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi

ic ve dis piyasalar ve ekonomik veriler isletme yonetimi tarafindan detayli olarak takip
edilmekte ve degerlendirilmekte; belirlenen strateji, plan ve politikalar cercevesinde risk
yonetimi gerceklestirilmektedir. Sirkette kurulmus bulunan etkili bir raporlama sistemi ile en alt
kademeden en iist yonetim kademelerine kadar ic kontrol saglanmakta olup, ileri bilgisayar
programlan ile desteklenen anlik veri transferi ile ic kontrol gerceklestirilmektedir.

Sirket’in kars1 karsiya bulundugu finansal riskler kredi riski, likidite riski, faiz haddi riski ve
yabanci para riskini kapsamaktadir.

i.  Kredi Riski

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket yonetimi,
ticari alacaklarim gecmis tecribeler ve cari ekonomik durumu goz oniine alarak
degerlendirmekte ve gerekli goriildiigii durumlarda uygun oranda siipheli alacak karsiligi
ayirmaktadir. Sirket yonetimi ayrilan karsitiklar disinda Sirket’in ticari alacaklan ile ilgili ek
risk ongormemektedir.
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi (devam)

i. Kredi Riski (devam)

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle Sirket’in alacaklarimin ve nakit ve nakit benzerleri degerlerinin vade asimi ve teminat yapisina iliskin bilgiler asagidaki gibidir

(TL):
Alacaklar
Cari Donem Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf Mevduat Diger*
30.09.2010 tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) ** (Dipnot 5,8,9) - 7.936.903 - 2.374 19.277.341 133.646
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - (894.494 ) - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger disiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 7.042.409 2.374 19.277.341 133.646
B. Kosullarn yeniden gorusilmus bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disiikligline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 723.013
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - (139.694)
D. Deger disiikligline ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)
- Deger diisukluigu (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger diisukluigu (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

* Nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan kasa ve alinan cekler toplamindan olusmaktadir.
** Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Kredi Riski (devam)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket’in alacaklarinin ve nakit ve nakit benzerleri degerlerinin vade asimi ve teminat yapisina iliskin bilgiler asagidaki

gibidir (TL) (devam) :

Alacaklar
Onceki Dénem Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
iliskili Taraf | Diger Taraf | iliskili Taraf | Diger Taraf Mevduat Diger*

31.12.2009 tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) ** (Dipnot 5,8,9) 3.159.215 285.822 | 22.305.931 150.513

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi (221.562)
A. Vadesi gecmemis ya da deger disiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 3.159.215 285.822 | 22.305.931 150.513
B. Kosullar yeniden gorisiilmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giuivence altina ainmis kismi
D. Deger diisiikligiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger diisikliigu (-) 115.201

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (115.201)
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) -

- Deger diisuikliigu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

*  Nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan kasa ve alinan cekler toplamindan olusmaktadir.
** Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Kredi Riski (devam)

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin

yaslandirilmasi asagidaki gibidir (TL):

Alacaklar

Nakit ve Nakit

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Benzerleri

Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis 630.613
Vadesi uzerinden 1-3 ay gecmis -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis 92.400

Vadesi uizerinden 1-5 yil gecmis -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis -

Toplam 723.013
Teminat vb. ile glivence altina
alinmis kismi (-) ( 39.694)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle vadesi gecmis ancak deger disukliigiine ugramamis varliklarin

yaslandirilmasi asagidaki gibidir (TL):

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Vadesi uzerinden 1-30 gun gecmis
Vadesi lzerinden 1-3 ay gecmis
Vadesi uzerinden 3-12 ay gecmis
Vadesi uzerinden 1-5 yil gecmis
Vadesini 5 yildan fazla gecmis
Toplam
Teminat vb. ile giivence altina
alinmis kism (-)

Nakit ve Nakit

Benzerleri
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

Likidite Riski

Sirket’in, kisa vadeli yukumluluklerinin cari varliklarimin uzerinde olan kisimlari, 30 Eylul 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle sirasiyla
46.902.732 TL ve 58.078.143 TL’dir. Dolayisiyla likidite riski bulunmaktadir.

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle Sirket’in finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimi asagidaki gibidir (TL):

Sozlesme uyarinca nakit
Sozlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri  cikislar toplami (I+11+111+1V) 3 aydan kisa (1) 3-12 ay arasi (1) 1-5 yil aras1 (1) 5 yildan uzun (V)

Tirev Olmayan
Finansal Yikumlilikler 81.270.771 87.052.287 29.727.750 26.229.771 31.094.766

Banka kredileri (Dipnot 7) 81.270.771 87.052.287 29.727.750 26.229.771 31.094.766

Beklenen nakit
Beklenen Vadeler Defter Degeri  cikislar toplami (I+l1+111+1V) 3 aydan kisa (1) 3-12 ay arasi (1) 1-5 yil aras1 (1) 5 yildan uzun (V)

Tirev Olmayan

Finansal Yikumlilikler 31.391.591 31.442.132 5.389.116 26.053.016
Ticari borclar (Dipnot 8) 30.436.725 30.487.266 4.630.741 25.856.525
Diger borclar (Dipnot 9) 954.866 954.866 758.375 196.491
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

ii.

Likidite Riski (devam)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket’in finansal yiikiimliliklerinin vade dagiimi asagidaki gibidir (TL):

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Turev Olmayan
Finansal Yukumlulukler

Banka kredileri (Dipnot 7)

Beklenen Vadeler

Turev Olmayan
Finansal Yukumlulukler
Ticari borclar (Dipnot 8)

Diger borglar (Dipnot 9)

Defter
Degeri
85.853.836

85.853.836

Defter
Degeri

67.889.948
66.302.532

1.587.416

Sozlesme uyarinca nakit
cikislar toplami (I+11+[11+1V)

3 aydan kisa (I)

3-12 ay aras (ll)

1-5 yil arasi (ll)

5 yildan uzun (1V)

89.283.486

89.283.486

Beklenen nakit
cikislar toplami (I+11+1+1V)

28.090.748

28.090.748

3 aydan kisa (I)

30.556.228

30.556.228

3-12 ay aras (ll)

30.636.510

30.636.510

1-5 yil arasi (ll)

5 yildan uzun (1V)

67.890.214
66.302.798

1.587.416

67.890.214
66.302.798

1.587.416
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

iii.

Faiz Haddi Riski

Sirket’in, finansal kredi sozlesmeleri sabit ve sifir faizli isletme ve yatinm kredileri
niteligindedir. Bu nedenle faiz oram riski bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir
(TL):

30 Eyliil 2010 31 Aralik 2009

Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar Vadeli mevduatlar 17.773.823 17.610.850
Finansal yukumlilukler Banka kredileri 81.270.771 85.853.836

30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle degisken faizli finansal arac
bulunmamaktadir.

. Yabanci Para Riski

isletme, yatinm ve finansal faaliyetlerden dogan dovizli islemlerin rapor tarihi itibariyle
bakiyeleri asagidaki tabloda aciklanmistir. Yabanci para riski, doviz cinsinden alacak ve
borclarin surekli analiz edilmesi suretiyle sinirlandirilmaktadir. Sirket’in 30 Eylul 2010 tarihi
itibari ile net yabanci para noksanm 94.925.771 TL’dir (31 Aralik 2009 - 139.307.592 TL
yabanci para noksani).
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

N

No U N ow

9

iv. Yabanci Para Riski (devam)

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle doviz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

. Ticari Alacaklar
. Parasal Finansal
Varliklar

. Donen Varliklar (1+2)
. Toplam Varliklar (3)
. Ticari Borclar

. Finansal Yukumlulukler

. Parasal Olan Diger
Yikumlilikler

. Kisa Vadeli Yukumliikler
(5+6+7)

. Finansal Yukumlulikler

10. Parasal Olan Diger

1

Yukumlilikler
1. Uzun Vadeli
Yikimlilukler (9+10)

12. Toplam Yukiumlilukler

(8+11)

30 Eylal 2010

31 Aralik 2009

13. Net Yabanci Para Varlik

/(Yukimlulik) Pozisyonu

(4-12)
14. Parasal Kalemler Net

Yabanci Para Varlik /
(Yikimliliik)
Pozisyonu (4-12)

15. ihracat
16. ithalat

(94.925.771)

(94.925.771)

8.208.565
57.334.401

(65.081.676)

(65.081.676)

5.410.000
37.768.832

(Fonksiyonel ABD (Fonksiyonel ABD
Para Birimi) Para Birimi)
TL Karsiig Dolar Avro TL Karsiligi Dolar Avro
3.405.744 2.346.847 21.955.698 14.581.721
18.915.673 13.034.505
22.321.417 15.381.352 21.955.698 14.581.721
22.321.417 15.381.352 21.955.698 14.581.721
25.965.949 17.806.850 61.492.890 38.867.578 1.237.500
47.619.239 32.656.178 54.468.000 36.000.000
4.353.600 3.000.000 4.517.100 3.000.000
77.938.788 53.463.028 120.477.990 77.867.578 1.237.500
26.247.600 18.000.000 27.234.000 18.000.000
13.060.800 9.000.000 13.551.300 9.000.000
39.308.400 27.000.000 40.785.300 27.000.000
117.247.188 80.463.028 161.263.290 104.867.578 1.237.500

(139.307.592)  (90.285.857) (1.237.500)

(139.307.592)  (90.285.857) (1.237.500)
1.779.755 1.181.400

122.129.797  78.939.631
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

iv. Yabanci Para Riski (devam)

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagidaki gibidir (TL):

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar net

varlik/yukimluligu (14.349.479) 14.349.479
2- ABD Dolan riskinden korunan

kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (14.349.479) 14.349.479

Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yukimliligu

5- Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5)

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net
varlik/ytkiumluligi
8- Diger ddviz kuru riskinden
korunan kisim (-)
9- Diger Doviz Varliklar Net Etki
(7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) (14.349.479) 14.349.479
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

iv. Yabanci Para Riski (devam)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagidaki gibidir (TL):

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar net

varlik/ytkiumluligi (12.187.268) 12.187.268
2- ABD Dolar riskinden korunan

kisim (-)
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (12.187.268) 12.187.268

Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yukimliligu
( 267.337) 267.337

5- Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro Net Etki (4+5) ( 267.337) 267.337

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net
varlik/ylkimlulugi
8- Diger ddviz kuru riskinden
korunan kisim (-)
9- Diger Doviz Varliklan Net Etki
(7+8) - -
TOPLAM (3+6+9) (12.454.605) 12.454.605

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle yatinmlarin finansmaninda kullanilan ABD Dolan cinsinden
kredilerin kuru, TL karsisinda % 10 deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger tiim degiskenler
sabit kalsaydi, aktiflesen finansman maliyeti sebebiyle aktif biylikliigi 1.476.154 TL daha
yilksek/dusuk olacakti.

v. Sermaye Riski Yonetimi

Sirket’in sermaye yonetimindeki hedefleri; faaliyetlerinin devamliigin saglayarak ortaklara
getiri ve diger hissedarlara fayda saglayabilmek ve hizmetleri risk seviyesine uygun bir
sekilde fiyatlandirarak karliigini arttirmaktir.

Sirket sermaye miktarini risk dizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve
varliklarn risk karakterine gore Sirket ozkaynaklarin yapisin1 diizenlemektedir.

Sirket, sermaye yonetimini borc/sermaye oramini kullanarak izlemektedir. Bu oran, net
borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin
toplam bor¢ (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yukumlulukler
toplam1) tutarindan dusiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.
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25. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

v. Sermaye Riski Yonetimi (devam)

30 Eylul 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle toplam sermayenin net borclara oram
asagidaki gibidir (TL) :

30 Eylul 2010 31 Aralik 2009
Toplam borg 132.610.426 174.328.145
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (_19.410.987) (_22.456.444)
Net borg 113.199.439 151.871.701
Toplam sermaye 96.342.540 85.192.013
Borc/sermaye oram %175 %178

26. Finansal Tablolann Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle aktif degerler iizerindeki toplam sigorta teminat tutar1 96.358.285
ABD Dolarrdir (31 Aralik 2009 - 62.409.912 ABD Dolan).

27. Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

30 Haziran 2010 tarihinde 2.427,04 TL olan kidem tazminati tavan1 1 Temmuz 2010 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere 2.517,01 TL’ye yiukseltilmistir (31 Aralik 2009 - 2.365,16 TL).
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