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_ FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETGI SINIRLI DENETIM RAPORU

Ege Giibre Sanayii A.S.
Yonetim Kurulu’na

Giris

Ege Gubre Sanayii A.S. (“Sirket”)’in 30 Haziran 2016 tarihli ilisikteki finansal durum tablosunun, aym
tarihte sona eren alt1 aylik donemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak
degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin 6zetinin ve diger
aciklayicr dipnotlarinin - simirli denetimini yiriutmus bulunuyoruz. Sirket Yonetimi, soz konusu ara
donem finansal bilgilerin Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standardi 34 "Ara Donem Finansal Raporlama” Standartrna
("TMS 34") uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur.
Sorumlulugumuz, yaptigimiz simirli denetime dayanarak soz konusu ara donem finansal bilgilere
iliskin bir sonuc bildirmektir.

Sinirl1 Denetimin Kapsam

Yaptigimiz sinirll denetim, Simirli Bagimsiz Denetim Standardi’na (“SBDS”) 2410 (“Ara Donem
Finansal Bilgilerin, isletmenin Yiluk Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiriiten Denetci
Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi’ne”) uygun olarak yiritilmistiir. Ara donem finansal bilgilere
iliskin simirli denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili
kisilerin sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger simirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan
bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla onemli olclide dardir. Sonuc olarak ara donem finansal
bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli
hususlara vakif olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
gorusu bildirmemekteyiz.

Sonuc

Simirll denetimimize gore, ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Ege Gubre Sanayii A.S.
(“Sirket”)’in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla finansal durumunun, alti aylik ara doneme ait finansal
performansinin ve nakit akislarinin, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak, dogru ve
gercege uygun bir goriinimiini saglamadig1 kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi cekmemistir.

Dikkat Cekilen Husus

Sonucu etkilememekle birlikte, ilisikteki finansal tablolarda goriilecegi lizere, 30 Haziran 2016 tarihi
itibanyla, Dipnot 27°de ayrica belirtildigi gibi, Sirket'in kisa vadeli yiikiimliliikleri donen varliklarim
47.768.972 TL asmakta olup, bu durum, calisma sermayesi eksikligini gostermektedir.

istanbul,
28 Temmuz 2016

BDO Denet Bagimsiz Denetim
ve Danmismanlik A.S.
Member, BDO International Network

Erdal Aslan
Sorumlu Ortak Basdenetci



EGE GUBRE SANAYiIi A.S.

30 Haziran 2016 Tarihi itibaryla
Finansal Durum Tablosu
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras1 “TL” olarak gosterilmistir.)

VARLIKLAR
Dipnot 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 39.574.257 21.697.333
Ticari Alacaklar 15.051.879 6.254.298
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 7-25 78.617 38.940
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 14.973.262 6.215.358
Diger Alacaklar 2.319 2.319
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 2.319 2.319
Stoklar 9 35.286.161 57.123.644
Pesin Odenmis Giderler 13 2.884.475 1.223.087
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar 23 623.817 422.003
Diger Donen Varliklar 14 12.657.777 11.944.771
Toplam Donen Varhklar 106.080.685 98.667.455
DURAN VARLIKLAR
istirakler, is Ortakliklan ve Bagli Ortakliklardaki
Yatinmlar 5 24.430 24.430
Maddi Duran Varliklar 10 109.632.340 104.753.384
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 74.016.300 75.484.006
Pesin Odenmis Giderler 13 1.760.945
Toplam Duran Varliklar 183.673.070 182.022.765
TOPLAM VARLIKLAR 289.753.755 280.690.220

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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EGE GUBRE SANAYiIi A.S.

30 Haziran 2016 Tarihi itibaryla
Finansal Durum Tablosu
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Tuirk Liras1 “TL” olarak gosterilmistir.)

KAYNAKLAR
Dipnot 30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borclanmalar 70.143.073 97.243.263
- Banka Kredileri 6 70.143.073 97.243.263
Ticari Borglar 81.686.242 56.733.029
- Iligkili Taraflara Ticari Borglar 7-25 36.758.216 11.268.589
- Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 44.928.026 45.464.440
Diger Borclar 247.144 645.763
- Iliskili Taraflara Diger Bor¢lar 8-25 77.161 77.161
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 8 169.983 568.602
Ertelenmis Gelirler 270.341 46.086
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 14 270.341 46.086
Donem Kari Vergi Yukumliiluigi 23 815.954 588.129
Kisa Vadeli Karsiliklar 686.903 556.577
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 15 599.648 499.062
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 15 87.255 57.515
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 153.849.657 155.812.847
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Karsitiklar 3.325.418 2.640.012
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 15 3.325.418 2.640.012
Ertelenmis Vergi Yiukumliligi 23 139.479 261.901
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.464.897 2.901.913
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 16 10.000.000 10.000.000
Sermaye Duzeltme Farklan 16 67.495.762 67.495.762
Paylara iliskin Primler 1.727.741 1.727.741
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
-Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olciim Kazanclar1 (Kayiplari) (627.353) (295.534)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2.841.482 2.640.787
- Yasal Yedekler 16 2.841.482 2.640.787
Diger Yedekler 16 211.386 -
Gecmis Yillar Kar/ (Zararlar) 16 38.606.009 38.560.751
Net Donem Kari/ (Zarar1) 12.184.174 1.845.953
Toplam Ozkaynaklar 132.439.201 121.975.460
TOPLAM KAYNAKLAR 289.753.755 280.690.220

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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EGE GUBRE SANAYiIi A.S.

30 Haziran 2016 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Doneme Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge Tuirk Liras1 “TL” olarak gosterilmistir.)

1 Ocak 2016 - 1 Nisan 2016 - 1 Ocak 2015 - 1 Nisan 2015 -
Dipnot 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015
SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat 17 197.405.605 63.967.062 113.574.521 58.494.317

Satislarin Maliyeti 17 (165.346.177) (49.721.882) (93.503.733) (48.457.654)
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT
KAR / (ZARAR) 32.059.428 14.245.180 20.070.788 10.036.663

Genel Yonetim Giderleri 18 (7.657.765) (4.364.106) (5.128.881) (2.580.193)

Pazarlama, Satis ve Dagitim

Giderleri 18 (7.978.922) (2.794.524) (4.191.168) (2.215.742)

Esas Faaliyetlerden Diger

Gelirler 20 7.774.289 2.735.337 2.038.173 752.045

Esas Faaliyetlerden Diger

Giderler 20 (8.255.905) (5.511.208) (11.497.803) (3.194.333)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 15.941.125 4.310.679 1.291.109 2.798.440

Finansman Giderleri (-) 22 (693.623) (176.622) (11.019.055) (3.384.440)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI /

(ZARARI) 15.247.502 4.134.057 (9.727.946) (586.000)

- Donem Vergi Gelir / (Gideri) 23 (3.102.791) (865.285)

- Ertelenmis Vergi Gelir /

(Gideri) 23 39.463 (28.867) (66.286) (97.776)
Siirdiiriilen Faaliyetler

Vergi Gelir / (Gideri) (3.063.328) (894.152) (66.286) (97.776)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) 12.184.174 3.239.905 (9.794.232) (683.776)
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya zararda yeniden
siniflandirilmayacaklar (331.819) (391.791) 8.276 (107.726)

- Tammlanms Fayda Planlan

Yeniden Ol¢iim Kazanglar

(Kayiplar) (414.774) (489.739) 10.345 (134.658)

- Ertelenmis Vergi Gelir /

(Gideri) 82.955 97.948 (2.069) 26.932
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 11.852.355 2.848.114 (9.785.956) (791.502)
Siirdiiriilen faaliyetlerden

hisse basina kazang/(zarar) 24 0,012 0,003 (0,010) (0,001)

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



EGE GUBRE SANAYiIi A.S.

30 Haziran 2016 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Doneme Ait
Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 “TL” olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler ve
Giderler

Birikmis Karlar

Paylara Tanimlanmis Fayda Kardan
B Sermaye Iliskin Planlar Yeniden Ayrilan
Odenmis | Diizeltmesi | Primler Ol¢iim Kazang ve | Kisitlanmisg | Diger Gegmis Y1l | Net Donem _Toplam
Dipnot | Sermaye Farklar1 | (Iskontolar) Kayiplan Yedekler |Yedekler | Kari/(Zarar) | Kari/(Zarar1) | Ozkaynak
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla bakiye 16 10.000.000 67.495.762  1.727.741 (295.534) 2.640.787 38.560.751 1.845.953  121.975.460
Transferler - - - 200.695 1.645.258  (1.845.953) -
Kar paylan - (1.600.000) (1.600.000)
Diger Yedekler 16 - 211.386 - - 211.386
Toplam kapsamli gelir (331.819) - 12.184.174 11.852.355
30 Haziran 2016 tarihi itibaryla bakiye 10.000.000 67.495.762 1.727.741 (627.353) 2.841.482 211.386 38.606.009 12.184.174 132.439.201
Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler ve
Giderler Birikmis Karlar
Paylara Tanimlanmis Fayda Kardan
B Sermaye Iliskin Planlar Yeniden Ayrilan
Odenmis | Diizeltmesi | Primler Ol¢iim Kazang ve | Kisitlanmisg | Diger Gecmis Y1l | Net Donem _Toplam
Dipnot | Sermaye Farklar1 | (Iskontolar) Kayiplarn Yedekler |Yedekler | Kari/(Zarar) | Kar/(Zarar1) | Ozkaynak
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla bakiye 16 10.000.000 67.495.762  1.727.741 (161.427)  2.483.278 29.825.816  10.192.444 121.563.614
Transferler - - - 157.509 10.034.935 (10.192.444) -
Kar paylan - - (1.300.000) - (1.300.000)
Toplam kapsamli gelir 8.276 (9.794.232)  (9.785.956)
30 Haziran 2015 tarihi itibaryla bakiye 10.000.000 67.495.762 1.727.741 (153.151) 2.640.787 - 38.560.751 (9.794.232) 110.477.658

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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EGE GUBRE SANAYiIi A.S.

30 Haziran 2016 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Doneme Ait
Nakit Akis Tablosu
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce “TL” olarak gosterilmistir.)

Dipnot 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
A. i$LETM_E FAALIYETLERDEN
NAKIT AKISLARI
Donem Kar1 /(Zarar1) 15.247.502 (9.727.946)
Déonem Net Kari (Zarar1) Mutabakati Ile Ilgili Diizeltmeler
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 10,11,19 2.767.324 2.587.149
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 20 143.815 98.892
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazamlmamis Finansman Geliri 20 (99.359) (51.485)
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar (Iptali) ile llgili Diizeltmeler 20 29.740 -
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali)
ile Ilgili Diizeltmeler ) ) 15 685.406 361.551
Alacaklarda Deger Distikligl (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 7,18 - 31.024
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler
18.774.426 (6.700.815)
!li§kil1’ Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 (39.677) (43.967)
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 (8.794.824) (6.422.330)
Stoklardaki Azalislar (Artislar) Ile Ilgili Dizeltmeler 9 21.837.483 19.595.612
Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis)
ile Ilgili Dizeltmeler 14 (713.006) 685.954
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 13 99.557 (3.163.789)
Iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 7 25.444.285 8.121.704
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢clardaki Artis (Azalis) 7 (498.612) (35.915.077)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
~ Borclardaki Artis (Azalis) ) 15 (314.188) 101.793
Iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili
Diger Borglardaki Artis (Azalis) 8,15 (398.619) 480.938
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 14 224.255 (318.618)
Vergi Odemeleri (3.076.780) (557.105)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit 52.544.304 (24.135.701)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 16 211.386 -
Maddi Duran Varlik Amindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 10 (6.178.574) (2.901.841)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislan 11 - (8.356)
Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (5.967.188) (2.910.196)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI
Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislar 6 (27.100.190) -
Kredilerden nakit girisleri 6 - 1.183.629
Odenen Temettiiler (1.600.000) (1.300.000)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (28.700.192) (116.371)
Nakit ve Nakit Benzerlerinde
Meydana Gelen Artis / (Azalis) 4 17.876.924 (27.162.268)
Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 4 21.697.333 31.672.875
Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 4 39.574.257 4.510.607

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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EGE GUBRE SANAYiIi A.S.

30 Haziran 2016 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Doneme Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 “TL” olarak gosterilmistir.)

Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Ege Gubre Sanayii A.S.’nin (Sirket) ana faaliyet konusu; kompoze giibre ve organik coziiciiler
uretimi ve satisidir. Sirket ayrica, iskele yikleme, bosaltma ve depolama hizmeti de
sunmaktadir. Tank Ciftligi Tesisleri’nde Ugiincii sahislara petrol Uriinleri depolama hizmeti
verilmektedir. Sirket, 11 Ocak 1973 tarihinde kurulmus ve Tiurkiye’de tescil edilmistir.

Sirket’in merkez adresi asagidaki gibidir:
25. Cadde No:2 Cakmakli Aliaga 35801 /izmir - Tirkiye.
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’ya kayitlidir ve hisseleri 6 Ocak 1986 tarihinden beri Borsa

istanbul A.S.’de islem gérmektedir. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Sirket’in ortaklik yapis
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arabik 2015
Adi Pay Oram Pay Oram
Gencer Holding A.S. %38,37 %38,37
Recep Gencer %15,52 %15,52
Diger (*) %46,11 %46,11
Toplam %100,00 %100,00

(*) Halka acik kisim ile %1’den az pay oranina sahip hissedarlar kapsamaktadir.

Sermayeyi olusturan hisse senetleri A ve B grubu olmak uzere iki gruba ayrilmakta olup, A grubu
hisse senedi sahiplerinin Genel Kurul toplantilarinda tcer oy kullanma hakki bulunmaktadir.

Sirket’in bagl ortaklig1 asagidaki gibidir:

Bagh Ortaklik ve Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik Faaliyet Konusu
Ege Giibre Ozel Antrepoculuk Tahmil Tahliye Ltd. Sti * Yukleme ve bosaltma hizmetleri
Key Ege Ticaret Ltd. Sti ** Gubre alim satim
Nemrut Klavuz ve Romorkor Hizmetleri A.S.*** Klavuz ve romorkor hizmetleri

* [stirak oram %94’tiir. Sirket, finansal tablolar acisindan 6nemlilik teskil etmemesi sebebiyle
konsolide edilmemistir ve maliyet bedeli Uzerinden finansal vyatinmlar olarak
simflandintmstir.

= [stirak oram %50°dir. Sirket, finansal tablolarn acisindan onemlilik teskil etmemesi sebebiyle
konsolide edilmemistir ve maliyet bedeli Ulzerinden finansal yatinmlar olarak
simflandintmstir.

“ [stirak oram %17’dir. Sirket, finansal tablolar agisindan énemlilik teskil etmemesi sebebiyle
konsolide edilmemistir ve maliyet bedeli uzerinden finansal yatinmlar olarak
simflandintmstir.

30 Haziran 2016 tarihi itibarnyla donem icinde calisan personelin ortalama sayis1 174’tir (31
Aralik 2015 - 168).



EGE GUBRE SANAYiIi A.S.

30 Haziran 2016 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Doneme Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 “TL” olarak gosterilmistir.)

2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

(i)

(if)

(iii)

Sunuma iliskin Temel Esaslar :

Sirket, muhasebe kayitlarin1 ve kanuni defterlerini yurirlukteki ticari ve mali mevzuati esas
alarak Tiirk Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas
Kurulu’nun (SPK) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayii Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il,
14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (Teblig)
hiikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yiriirliige konulmus olan
Turkiye Muhasebe Standartlan / Turkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin
ek ve yorumlan (TMS/TFRS) esas alinmistir.

TFRS 1 geregi, karsilastirmali finansal tablolar da aymi esaslara gore hazirlanmistir.
Ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda asagida aciklandigi lizere, TMS/TFRS’ye uyum
saglamak amaciyla belli diizeltme ve simflandirma kayitlar yapilmistir.

ilisikteki finansal tablolar, SPK’mn 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayii Haftalik
Biilteni’nde yayimladigi duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot
gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Turk Lirast (TL) olup, ilisikteki finansal tablolar ve
dipnotlar Turk Liras1 (TL) cinsinden sunulmustur.

Finansal tablolar 28 Temmuz 2016 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.
Sirket’in, Yonetim Kurulu ile SPK’nin ara donem finansal tablolari, Genel Kurul ile SPK’nin
yillik finansal tablolan degistirme glici vardir.

Yuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

TMS 29’a gore, yiiksek enflasyon ekonomisinin hakim oldugu bir {ilkenin para birimini
kullanarak finansal tablolarin1 hazirlamakta olan kuruluslarin bu tablolardaki kalemleri
raporlama tarihi itibariyla endekslenen birim degerleri ile gostermeleri ve ayni uygulamayi
gecmis donemlere de yansitmalar gerekmektedir. Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’mn 17
Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karari uyarinca, 2005 yilinda finansal tablolarin enflasyona
gore duzeltilmesi uygulamasi sona ermistir. Bu nedenle, finansal tablolar, 31 Aralik 2004
tarihindeki Turk Lirasi’min satin alma gucu cinsinden ifade edilmistir. Parasal olmayan
kalemlere 1 Ocak 2005 tarihinden sonra yapilan girisler nominal degerleriyle gosterilmistir.

Duzeltmeler :

ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS’ye goére hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda yer
almayan asagidaki diizeltmeleri icermektedir:

Maddi ve maddi olmayan varliklarin ekonomik omurlerine iliskin olarak amortisman ve
itfa pay1 duzeltmesi

Kidem tazminati karsiiginin diizeltilmesi

Vadeli cekler, alacak ve borc¢ senetleri, alicilar, saticilar icin cari faiz orani ile reeskont
hesaplanmasi

Kisa ve uzun vadeli finansal borclarin i¢c verim oranmi kullanilarak net bugiinkii degere
getirilmesi

Ertelenmis vergi diizeltmesi

Suipheli alacak karsiligi diizeltmesi

Dava karsiligi ayrilmasi

Finansal yatinmlara iliskin deger diisiikliigu karsiligi diizeltmesi

Diger
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2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(iv)

(vi)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla finansal durum tablolarn ve finansal
durum tablolarina iliskin dipnotlar ile 30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren alti
aylik ara doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir, nakit akis ve 6zkaynak degisim
tablolann ve ilgili dipnotlar karsilastirmali olarak sunulmustur. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simflandirilmistir.

Netlestirme:

Finansal varlik ve borclarin netlestirilmesi, sadece hukuken mimkiin olmasi ve isletmenin
bu yonde bir niyetinin olmas1 veya varliklarin elde edilmesi ile yukiumluliklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda miimkiindir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe
hatalarn geriye donik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolarn yeniden
diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise,
degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin
yapildig1 donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

(vii) Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlan :

Sirket, cari donemde KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli
olan yeni ve revize edilmis standartlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlarn
uygulamistir.

30 Haziran 2016 tarihinde heniiz yiiriirliikkte olmayan standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap donemi itibaryla heniiz yiiriirliige girmemis olan
ve ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar,
standartlara ve yorumlara vyapilan bir takim gincellemeler bulunmaktadir. Bu
duzenlemelerin ilisikteki finansal tablolar Uzerinde onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(viii) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri

(a)

Finansal Araclar :

Finansal araclar asagidaki finansal varlik ve borclardan olusmaktadir:

i.

iii.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Kasa, bankalar ve alinan cekler, nakit ve nakit benzerlerini olusturmaktadir.

Kasadaki paralar Turk Liras1 bakiyelerden olusmaktadir. Turk Liras1 bakiyeler kayith
degeriyle kayitlarda gosterilmektedir.

Banka mevduatlan, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin faizlerinden
olusmaktadir. Tiirk Liras1 mevduatlar maliyet degerleriyle, doviz tevdiat hesaplan ise
raporlama tarihindeki T.C. Merkez Bankas1 doviz kuru kullanilmak suretiyle Tirk
Lirasi’na cevrilmis degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir.

Alinan ceklerin vadesi raporlama tarihini asanlar ticari alacaklar icinde gosterilmis olup
raporlama tarihinde vyurirlukte olan Hazine tarafindan belirtilen i¢c borclanma
senetlerinin ilgili vadeye isabet eden oram uzerinden reeskonta tabi tutulmustur.
Yabanc1 para cinsinden cekler Libor oranlan kullanilarak reeskont islemine tabi
tutulmustur.

Gercege Uygun Deger

Yabanc1 para cinsinden nakit ve nakit benzerlerinin, raporlama tarihindeki gecerli
kurlardan Tiirk Lirasi’na cevrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gercege uygun
degerlerinin kayitli degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlari, kasa ve alinan ceklerin kayitli degerlerinin, bu varliklarin kisa
vadelerde elden cikarilmalan ve deger diisiikliigii riski olmamasi nedeniyle, gercege
uygun degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.

. Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, alicilara dogrudan mal satmak suretiyle yaratilan finansal varliklardir.
Alacak senetleri, vadeli cekler ve alicilar reeskonta tabi tutulmustur. Supheli ticari
alacaklara iliskin karsiliklar, Sirket Yonetimince tahsil edilemeyen alacaklarin tutan,
alinan teminatlar, gecmis tecrubeler ve mevcut ekonomik kosullar goz oOniinde
bulundurularak aynlir. Ticari alacaklarin ortalama vadesi yaklasik on dokuz gundur.

Gercege Uygun Deger

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve siipheli alacak karsiigi ayrilmis degerlerinin,
varliklarin gercege uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

Ticari Borglar

Ticari borgclar, saticilardan dogrudan mal ve hizmet almak suretiyle olusan finansal
borclar olup iskonto edilmis tutarlan ile kayitlarda gosterilmektedir. Ticari borclarin
ortalama vadesi yaklasik doksan giindiir.

Gercege Uygun Deger

Ticari borglarin iskonto edilmis maliyet degerleri gercege uygun degerleri olarak kabul
edilmistir.
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2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(viii) Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam)

(@)

(b)

Finansal Araclar (devam) :
iv. Kisa ve Uzun Vadeli Banka Kredileri

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve raporlama donemi sonu itibanyla
tahakkuk eden faiz giderlerinin toplanmasi sonucu olusan degerlerin etkin faiz oram
yontemi ile iskonto edilmis tutarlan ile kayitlarda gosterilmektedir.

Gercege Uygun Deger

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin gercege uygun degerinin; bahse konu finansal
borclarin maliyetine, etkin faiz orani Uzerinden hesaplanip raporlama tarihleri itibanyla
tahakkuk etmis faiz borclarinin eklenmesi suretiyle olusturulan kayitli degerlerine
esdeger oldugu varsayilmaktadir.

iliskili Taraflar

iliskili taraflar; Sirket’i dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden, Sirket ile ortak kontrol
altinda bulunan, Sirket Uzerinde onemli etkileri bulunan, tizel veya gercek Kisiler ile,
Sirket’in bagli ortaklig1, istiraki veya Sirket’in ortak girisimci oldugu is ortakligindaki diger
ortaklardir. Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personeli, yukanda tammlanan
taraflarin herhangi bir yakin aile uyesi, ve Sirket ya da Sirket ile iliskili taraf olan bir
isletmenin calisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarini temsil eden
taraflar da, iliskili taraf olarak tanimlanmaktadir.

Stoklar

Stoklarin degerlenmesinde elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin disiik olan
esas alinmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan
tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin
gerekli tahmini satis giderleri toplaminin dusulmesiyle elde edilen tutardir.

Maliyet, aylik hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi kullanilarak belirlenmekte ve
hammadde, malzeme, iscilik ve genel Uretim giderlerinin makul bir payin1 kapsamaktadir.

Finansal Yatirimlar

Sirket’in dogrudan ve dolayli olarak toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya
%20’nin tzerinde olmakla birlikte onemli bir etkiye sahip olmadig1 veya finansal tablolar
acisindan onemlilik teskil etmeyen, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve gercege
uygun degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen finansal varliklar, maliyet bedelleri
lzerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsiik disiildikkten sonra 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla Turk Lirasi’min cari alim gucune gore duzeltilmis olarak finansal tablolara
yansitilmistir. Bunun yami sira, aktif piyasalarda kote pazar fiyatlan olan ve rayic degerleri
glivenilir bir sekilde hesaplanabilen finansal yatirimlar, rayic (gercege uygun) degerleriyle
finansal tablolara yansitilmistir.

Finansal yatinmlarin borsa rayici olmayip, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla endekslenen
birim degerleriyle, varsa, deger kayb ile ilgili karsilik disiildiikten sonra gosterilmistir.
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(viii)Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam)

(e)

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis amortismanlarin ve, eger varsa,
deger disiiklugiiniin indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla endekslenerek raporlama tarihindeki
Turk Liras’mn alim giicline getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmistir. 1 Ocak
2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle gosterilmistir. Maddi duran varliklar
icin amortisman, enflasyon muhasebesine gore dizeltilmis tutarlarn ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri lizerinden varliklanin tahmini faydali
omirleri esas alinmak suretiyle normal amortisman yontemi kullamlarak ayrilmistir.

Varliklarin tahmini faydali 6miirlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Yeralti ve yerustu duzenleri 5-50yl
Binalar 5-50yl
Tesis, makine ve cihazlar 4 - 40 y1l
Tasit arac ve gerecleri 5yl
Doseme ve demirbaslar 5-50 yil

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis itfa paylarinin ve, eger
varsa, deger diisiikligiiniin indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla endekslenerek raporlama
tarihindeki Turk Lirasi’min alim guciine getirilmesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate
alinmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle gosterilmistir.
Maddi olmayan duran varliklar, enflasyon muhasebesine gore duzeltilmis tutarlan ve
1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlarin nominal degerleri lizerinden, asagida belirtilen
surelerde faydali omirlerine gore itfa edilmislerdir:

Haklar 5 yil
Ozel maliyetler 32 - 38 il

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Finansal durum tablosunda yer alan yabanci paraya bagli varliklar ve borclar raporlama
tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru kullamlarak Turk Lirasi'na cevrilmektedir.
Donem icinde gerceklesen yabanci paraya bagh islemler, islem tarihindeki fiili kurlar
kullanlarak Tiirk Lirast'na cevrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablolanna dahil edilmektedir. Sirket’in raporlama tarihi itibanyla
degerlemede kullandigi, T.C. Merkez Bankasi doviz kurlan asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Alis Satis Alis Satis
Amerikan Dolar 2,8936 2,8988 2,9076 2,9128
Avro 3,2044 3,2102 3,1776 3,1833
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(viii)Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam)

(h) Varliklarin Deger Diisiikliigii

Bir varligin defter degeri geri kazanilabilir tutarindan fazla oldugunda, deger diisiikliigii
karsiigi ayirmak suretiyle, varligin kayith degeri geri kazanilabilir tutarina indirilir ve
karsilik kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit iireten varliklarin geri kazamlabilir tutari, varligin gercege uygun
degerinden satis gideri cikarilarak bulunan degeri ile kullamm degerinden buyiik olamdir.
Bahse konu varliklarin kullanim degeri, varliktan elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit
akislarinin bugiinkii degeridir. Kullamim degeri hesaplanirken, gelecege ait tahmini nakit
akislari, paranin zaman degerini ve varliga 6zgii riskleri yansitan vergi éncesi iskonto orani
kullanilarak bugiinkii degerine indirilir.

Ertelenmis Vergiler

Ertelenmis vergiler, yukumluluk metodu kullanlarak, varliklanin ve yukumluliklerin
indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayitli tutarlarn arasinda olusan
gecici farklar uzerinden hesaplanmaktadir. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin
TMS/TFRS ile vergi kanunlarina gore degisik finansal tablo ddnemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi yiikimliliigl vergiye tabi tiim
gecici farklar icin hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olusan ertelenmis vergi
varliklari, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanglarin olacagr varsayimiyla
hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarimin cari vergi
yukumluluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmas1 durumunda ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yukumlilukleri,
karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Vergiler

Turk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Tirkiye’de bulunan kurumlar,
kurumlar vergisine tabidir. Kurum kazanclan %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir.
Kurumlar vergisinden istisna kazanclarin olmasi durumunda, bu karlar dagitilmadikca stopaj
hesaplanmaz. istisna kaynakli olsun olmasin tam miikellef gercek kisiler ile dar miikellef
gercek kisi ve kurumlara nakit olarak dagitilan kar paylar iizerinden ayrica %15 oraninda
gelir vergisi stopaji hesaplanmaktadir. Cari yil ve gecmis yil karlarinin sermayeye ilavesi
suretiyle yapilan kar dagitimlarinda da gelir vergisi stopaji hesaplanmamaktadir. Diger
yandan tam miikellef kurumlara yapilan kar dagitimlarinda da stopaj hesaplanmamaktadir.

Aynica, kurumlar vergisine mahsup edilmek uzere yil icinde Ucer aylik donemlerde beyan
edilen matrahlar Uzerinden %20 oraninda gecici vergi odenmektedir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar (matrah) ile
mahsup edilebilmekte olup, onceki yillar matrahlarindan mahsup miimkiin degildir.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla vergi karsiigi yirirlikkteki vergi
mevzuati cercevesinde degerlendirilmistir.
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(viii)Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam)

(k) Calisanlara Saglanan Faydalar

is Kanununa gore, Sirket, bir senesini doldurmus olup, Kanun’un 25/1l. maddesinde
belirtilen hakli nedenler olmaksizin sirketle iliskisi kesilen, askere cagnlan, evlenip bir yil
icinde isten aynlan (kadinlar icin), emekli olan veya vefat eden personeli icin kidem
tazminat1 6demekle miikelleftir. Odenecek tazminat, calisilan her sene icin bir aylik maas
tutar olup, bu tutar 30 Haziran 2016 tarihi itibarniyla her hizmet yili icin 4.092,53 TL ile
simirlandinlmistir (31 Aralik 2015 - 3.828,22 TL).

ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati yikiimliliigiinii TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar”da belirtilen finansal tablolara alma ve degerleme esaslarina gore hesaplamistir.
Kidem tazminati yikumluluklerinin, ozellikleri acisindan, bu kissimda tanimlanan ‘Calisma
Dénemi Sonrasina iliskin Belirli Fayda Planlar’yla 6zdes olmasi nedeniyle, bahse konu
yiikiimliliikler, asagida aciklanan ‘Ongoriilen Birim Kredi Yontemi’ ve bazi varsayimlar
kullamlarak hesaplanmis ve finansal tablolara alinmistir.

- Calisanlanin gecmis yillardaki personel hizmet sureleri dikkate alinarak, mevcut sosyal
guvenlik yasalarina gore emeklilik haklarin1 kazanacaklan tarihler belirlenir.

- Calisanlarin emekli olmalan veya isten cikarilmalari durumunda gelecekte odenecek
yikimliiligiin bugilinkli degeri hesaplanirken, calisanlarin mevcut maaslari veya devlet
tarafindan saptanan kidem tazminat1 tavanindan buyuk ise, kidem tazminati tavani esas
alinarak 30 Haziran 2016 degerinin, enflasyon etkisinden arindirilmasi amaciyla sabit
kalacag varsayilmis ve daha sonra bu deger Devlet ic Borclanma Senetlerinin ortalama
faiz oran olarak ongorilen %9,50 (31 Aralik 2015 - %10,50), ongoriilen enflasyon orani
%7,5 (31 Aralik 2015 - %6,5) esas alinmak suretiyle hesaplanan yillik %1,86 (31 Aralik
2015 - %3,76) reel iskonto orani ile indirgenerek kidem tazminati yikiimliliiginin
raporlama tarihindeki net bugiinkii degeri hesaplanmistir.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, kidem tazminati yiikimlilugi
hesaplamak icin kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
iskonto orani % 1,86 % 3,76
Gecmis yillarda kidem tazminatina
hak kazanan calisanlarin toplam
calisanlara oram % 94 % 94

Gelir ve Giderler

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna gore
hasilat, gelir ve karlar aym doneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirilacak sekilde
muhasebelestirilmektedir.

Hasilat

Mal satisina iliskin hasilat, mallarin sahipliginden dogan risk ve getirilerin onemli olciide
aliciya devredilmis olmasi, mallar iizerinde sahiplikten kaynaklanan yonetimsel veya fiili
kontroliin olmamasi, hasilat tutarinin giivenilir sekilde o6lciilebilmesi, hasilattan dogacak
ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi ve
hasilata iliskin yuklenilen veya yuklenilecek maliyetin giivenilir bicimde 6lculebiliyor olmas:
durumunda gelir olarak kaydedilmektedir.
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(viii)Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam)

v

Gelir ve Giderler (devam)
Finansman Gelirleri ve Giderleri

Finansman giderleri, banka kredilerinin faiz giderlerini, cesitli banka komisyonlarin,
faktoring giderlerini icerir. Bir varligin iktisabi, insaati ya da lretimi ile dogrudan
iliskilendirilemeyen borclanma maliyetleri etkin faiz oram kullanilarak kar veya zarar
icerisinde muhasebelestirilmistir.

Finansman gelirleri faiz gelirleri, kur farki gelirleri ve kar veya zararda muhasebelestirilen
tirev araclardan kazanclan icerir. Faiz geliri, etkin faiz yontemi kullanmilarak tahakkuk
esasina gore kar veya zarar icerisinde muhasebelestirilir.

Ticari islemlere iliskin reeskont ve kur farki gelir/giderleri, esas faaliyetlerden diger gelir
ve giderlerde muhasebelestirilmektedir.

Temettii gelirleri, tahsil edilme hakki ortaya ciktiginda finansal tablolara alinmaktadir.
Hisse Basina Kazanc/(Zarar)

Hisse basina kazanc/(zarar), donem net kari1 veya zararinin cari donemde adi hisse senedi
sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina boliinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.

Turkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve o©zkaynak enflasyon
diizeltme farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini
arttirabilirler. Hisse basina kazanc/(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler cikarilmis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazanc/(zarar) hesaplamasinda kullanilan
agirbikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler acisindan geriye doniikk olarak
uygulanmak suretiyle elde edilir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin TMS/TFRS’ye gore hazirlanmasi sirasinda Yonetim, raporlama tarihi
itibaryla finansal tablolarda yer alan varliklar ve yiikiimliiliklerin bilanco degerini, bilanco
dis1 yukumluluklere iliskin aciklamalar, donem icerisinde olusan gelir ve giderlerin
tutarlannm etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunabilmektedir. Ancak, gercek
sonuclar, bu sonuclardan farklilik gosterebilmektedir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltilmekte, raporlama
doneminden sonra ortaya c¢ikan dizeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise onemli
olmasi durumunda ilgili donemde aciklanmaktadir.

Kosullu Varlik ve Yukumlulukler
Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip

gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mumkiin yikimlulukler ve varliklar finansal
tablolara alinmamakta ve kosullu varlik ve yikiimliiliikler olarak degerlendirilmektedir.
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Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 “TL” olarak gosterilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(viii)Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam)

(r) Borclanma Maliyetleri

Borclanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iliskili borclanma
maliyetleri dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir
varligin amaclandig1 sekilde kullamma veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli
faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borclanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine

son verilir.

Finansal Bilgilerin Boluimlere Gore Raporlamasi

Sirket’in is faaliyetleri, sagladigi liriin ve hizmetlerin icerigine bagli olarak yonetilmekte ve

organize edilmektedir.

3. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlamasi

Sirket’in is alanlan hakkindaki bilgiler, 30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren alti aylik
ara doneme ait elde edilen faaliyet kar bilgilerini icermektedir:

30 Haziran 2016

iskele
Kimyevi Giibre hizmetleri Tank Ciftligi Diger Toplam

Satis Gelirleri (net) 172.044.540 23.179.811 2.181.210 44 197.405.605
Satislarin Maliyeti (-) (156.557.781) (8.295.635) (492.723) (38)  (165.346.177)
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR /

(ZARAR) 15.486.759 14.884.176  1.688.487 6 32.059.428
Genel Yonetim Giderleri (-) (6.662.256) (536.042) (459.467) (7.657.765)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (6.941.662) (558.525) (478.735) (7.978.922)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 6.763.631 544.200 466.458 7.774.289
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (7.182.637) (577.914) (495.354) (8.255.905)
Esas Faaliyet Kari/(Zarar1) 1.463.835 13.755.895 721.389 6 15.941.125

30 Haziran 2015

Kimyevi Giibre iskele hizmetleri Tank Ciftligi  Diger Toplam

Satis Gelirleri (net) 92.164.349 19.439.640 1.970.254 278 113.574.521
Satislarin Maliyeti (-) (87.142.700) (5.938.098) (422.708) (227) (93.503.733)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR /

(ZARAR) 5.021.649 13.501.542 1.547.546 51 20.070.788
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.462.126) (359.022) (307.733) (5.128.881)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (4.191.168) - - (4.191.168)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.804.825 125.649 107.699 2.038.173
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (10.128.461) (737.338) (632.004) - (11.497.803)
Esas Faaliyet Kar/(Zarar1) (11.955.281) 12.530.831 715.508 51  1.291.109
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4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Kasa 68.969 124.404
Banka mevduati 39.505.288 21.538.729
Alinan cekler - 34.200
Toplam 39.574.257 21.697.333

Kasa ve alinan cekler’e ait bakiye toplami Kredi Risk Tablosunda “Diger” olarak belirtilmistir
(Dipnot 26 (i)).

5. istirakler, is Ortakhklar ve Bagh Ortakhklardaki Yatirnmlar

Finansal yatinmlar asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
istirak oran istirak tutan istirak orani istirak tutan

Ege Giibre Ozel Antrepoculuk

Tahmil Tahliye Ltd. Sti. 94% 14.430 94% 14.430
Key Ege Ticaret Ltd. Sti. 50% 110.000 50% 110.000
Nemrut Kiavuz ve Romorkor
Hizmetleri A.S. 17% 10.000 17% 10.000
Deger Dusiikluigli Karsitign (110.000) (110.000)
Toplam 24.430 24.430

Bagli ortakligin ve miisterek yonetime tabi ortakligin finansal tablolarinin ilisikteki finansal
tablolarn onemli olcude etkilememesi nedeniyle konsolide edilmemis ve maliyet bedeli
lizerinden deger kaybi ile ilgili karsilik disilerek gosterilmistir.

Bagli ortakligin ve miisterek yonetime tabi ortakligin 30 Haziran 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla
bagimsiz denetimden gecmemis yasal finansal verileri asagidaki gibidir :

Ege Giibre Ozel Antrepoculuk

Tahmil Tahliye Ltd. Sti. Key Ege Ticaret Ltd. 3ti.

30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Aralik
2016 2015 2016 2015
Aktif Blyiikliigi 285.256 252.617 670.372 1.367.982
Briit Satislar 721.868 1.122.207 8.389.804 2.210.143
Donem Net Kan /
(Zaran) 33.162 39.932 634.446 (401.838)
Ozsermaye 232.717 199.555 (1.001.960) (1.636.405)
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6. Kisa ve Uzun Vadeli Borclanmalar

Kisa ve uzun vadeli borclanmalar asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Kisa vadeli banka kredileri 69.111.622 96.415.484
- Amerikan Dolan 33.863.222 61.461.884
- AVRO 35.248.400 34.953.600
-TL

Kisa vadeli kredilerin faizleri 1.031.451 827.779
- Amerikan Dolan 588.741 346.036
- AVRO 442.710 481.743
-TL

Kisa vadeli finansal borg¢lar 70.143.073 97.243.263
Uzun vadeli finansal borglar

Toplam finansal borg¢lar 70.143.073 97.243.263

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Amerikan Dolan cinsinden kisa vadeli isletme kredilerinin faiz
oranm % 1,86 ile %2,63 arasinda ve Avro cinsinden kisa vadeli isletme kredilerin faiz oran1 % 2,00
ile % 2,10’arasindadir (31 Aralik 2015 - Amerikan Dolar:%2,10 - %2,63; Avro:%2,10).

7. Ticari Alacak ve Borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Ticari alacaklar 13.307.547 4.907.399
Alacak senetleri 1.729.360 1.334.688
Alacak reeskontu (-) (63.645) (26.729)
iliskili taraflardan ticari alacaklar 78.617 38.940
Supheli alacaklar 29.212 47.832
Suipheli alacak karsiligi (-) (29.212) (47.832)
Toplam 15.051.879 6.254.298

Kisa vadeli ticari borclar asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016

31 Aralhk 2015

Satiailar 44.986.349 45.484.961
Bor¢ reeskontu (-) (58.323) (20.521)
iliskili taraflara ticari borglar 36.772.523 11.328.238
iliskili taraflara borc reeskontu (-) (14.307) (59.649)
Toplam 81.686.242 56.733.029
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8. Diger Alacak ve Borglar

Kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016

31 Arabik 2015

Verilen depozito ve teminatlar

2.319

2.319

Toplam

2.319

2.319

Kisa vadeli diger borclar asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Alinan depozito ve teminatlar 85.000 85.000
Odenecek KDV 82.941 56.898
Hazine paylan 424.965
Diger 2.042 1.739
Toplam 169.983 568.602
Ortaklara temetti bor¢lan 77.161 77.161
Toplam 247.144 645.763
9. Stoklar

Stoklar asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016

31 Arabik 2015

itk madde ve malzeme 5.331.796 13.504.930
Mamuller 7.756.060 10.518.644
Ticari mal 22.092.760 15.725.687
Diger stoklar 105.545 17.374.383
Toplam 35.286.161 57.123.644
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10. Maddi Duran Varliklar

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Maddi duran varliklar asagidaki gibidir :

1 Ocak 2016 30 Haziran 2016
bakiyesi ilaveler Cikislar (-) Transferler bakiyesi

Maliyet

Arazi ve arsalar 67.489.277 - 67.489.277
Yeralt1 ve yeristu duzenlemeleri 35.717.630 4.500 35.722.130
Binalar 32.389.820 2.839.328 35.229.148
Tesis, makine ve cihazlar 78.629.015 39.165 - 78.668.180
Tasit arag ve gerecleri 2.892.844 1.410.010 (277.839) 4.025.015
Mobilya ve demirbaslar 2.771.506 719.834 - 3.491.340
Yapilmakta olan yatinnmlar 336.187 1.165.737 1.501.924
Diger maddi duran varliklar 336.941 - - 336.941
Toplam 220.563.220 6.178.574 (277.839) 226.463.955
Birikmis Amortismanlar

Yeralti ve yeriistl diizenlemeleri (19.694.657) (592.290) (20.286.947)
Binalar (16.557.889) (293.316) (16.851.205)
Tesis, makine ve cihazlar (74.722.958) (141.613) - (74.864.571)
Tasit arac ve gerecleri (2.421.294) (155.657) 277.839 (2.299.112)
Mobilya ve demirbaslar (2.413.038) (116.742) - (2.529.780)
Toplam (115.809.836)  (1.299.618) 277.839 (116.831.615)

Net Defter Degeri

104.753.384

109.632.340

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Maddi duran varliklar asagidaki gibidir :

1 Ocak 2015 31 Aralik 2015
bakiyesi ilaveler Cikislar (-)  Transferler bakiyesi

Maliyet
Arazi ve arsalar 67.489.277 67.489.277
Yeralti ve yeristu
diuzenlemeleri 33.603.798 136.268 1.977.564 35.717.630
Binalar 31.975.853 243.174 170.793 32.389.820
Tesis, makine ve cihazlar 78.429.016 189.200 10.799 78.629.015
Tasit arac ve gerecleri 2.748.246 144.598 - 2.892.844
Mobilya ve demirbaslar 2.712.804 58.702 2.771.506
Diger maddi duran varliklar 336.941 - - 336.941
Yapilmakta olan yatinmlar 25.020 2.470.323 (2.159.156) 336.187
Toplam 217.320.955 3.242.265 - 220.563.220
Birikmis Amortismanlar
Yeralti ve yeristu
diizenlemeleri (18.618.738) (1.075.919) (19.694.657)
Binalar (15.944.359) (613.530) (16.557.889)
Tesis, makine ve cihazlar (74.454.708) (268.250) (74.722.958)
Tasit arac ve gerecleri (2.274.412) (146.882) (2.421.294)
Mobilya ve demirbaslar (2.216.772) (196.266) (2.413.038)
Toplam (113.508.989) (2.300.847) (115.809.836)

Net defter degeri

103.811.966

104.753.384

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar lizerinde ipotek yada
teminat bulunmamaktadir.

30 Haziran 2016 tarihi itibanyla aktif degerler tizerindeki toplam sigorta teminat tutarn
293.900.751 TL’dir (31 Aralik 2015 - 226.145.806 TL).
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11. Maddi Olmayan Duran Varliklar

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir :

1 Ocak 2016 30 Haziran 2016
bakiyesi ilaveler Cikislar (-) Transferler bakiyesi

Maliyet
Lisanslar 364.150 364.150
Aktiflestirilen Gelistirme Maliyetleri  94.920.102 94.920.102
Toplam 95.284.252 95.284.252
Birikmis itfa Paylar
Lisanslar (351.000) (12.551) (363.551)
Aktiflestirilen Gelistirme Maliyetleri (19.449.246) (1.455.155) (20.904.401)
Toplam (19.800.246) (1.467.706) (21.267.952)

Net Defter Degeri 75.484.006

74.016.300

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Maddi olmayan duran varliklar asagidaki gibidir :

1 Ocak 2015 31 Aralhik 2015
bakiyesi ilaveler Cikislar (-) Transferler bakiyesi

Maliyet
Lisanslar 355.794 8.356 364.150
Aktiflestirilen Gelistirme Maliyetleri  94.920.102 - 94.920.102
Toplam 95.275.896 8.356 95.284.252
Birikmis Itfa Paylan
Lisanslar (269.151) (81.849) (351.000)
Aktiflestirilen Gelistirme Maliyetleri (16.606.868) (2.842.379) (19.449.247)
Toplam (16.876.019) (2.924.228) (19.800.246)

Net Defter Degeri 78.399.877

75.484.006
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12. Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Kosullu varlik ve yikiimliilikler asagidaki gibidir :

a) Sirket’in kendi tlzel Kisiligi adina Uclinci sahislara vermis oldugu teminat, rehin ve
ipoteklerin (TRI) toplam tutarlar dénemler itibariyla asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Sirket Tarafindan Verilen TRi’ler

A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin
Toplam Tutan 14.212.726 13.309.699

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutan

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yuritiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutarn

D. Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutan

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam
Tutan

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutan

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari

Toplam 14.212.726 13.309.699

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla Sirket’in vermis oldugu diger teminat,
rehin ve ipotekleri bulunmamaktadir.

b) Sirket’in almis oldugu teminat mektuplarinin toplam tutari donemler itibariyla asagidaki

gibidir :
30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Alinan teminat mektuplan 21.642.900 19.216.000
Toplam 21.642.900 19.216.000
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13. Pesin Odenmis Giderler

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016

31 Arabik 2015

Gelecek aylara ait giderler 2.164.225 519.222
Kira gider tahakkuku - 27.131
Verilen siparis avanslan 688.619 676.734
Verilen is avanslar 31.631

Toplam 2.884.475 1.223.087

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Verilen sabit kiymet avanslan

1.760.945

Toplam

1.760.945

14. Diger Donen Varliklar ve Ertelenmis Gelirler

Diger donen varliklar asagidaki gibidir;

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Devreden KDV 5.220.428 11.764.862
iade alinacak KDV 7.437.349 179.909
Toplam 12.657.777 11.944.771

Ertelenmis gelirler asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Bayilerden alinan avanslar

270.341

46.086

Toplam

270.341

46.086
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15. Kisa ve Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki kisa vadeli borclar asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Personele borglar 8.973 -
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 310.288 253.817
Odenecek vergi ve fonlar 280.387 245.245
Toplam 599.648 499,062

Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kidem tazminati karsiliklarindan
olusmakta olup asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Donem basi kidem tazminati karsilig 2.640.012 2.419.177
Odeme (306.816) (469.424)
Faiz maliyeti 49.442 96.767
Cari hizmet maliyeti 158.589 224.074
Aktueryal kazanc/ (kayip) 784.191 369.418
Donem sonu kidem tazminati karsilig 3.325.418 _ 2.640.012
Diger kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir :
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Dava karsiliklar 87.255 57.515
Toplam 87.255 57.515
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16. Ozkaynaklar
(a) Odenmis Sermaye

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi asagidaki

gibidir :
30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

Ortakhk pay1 (%)  Hisse tutan (TL)  Ortaklik pay1 (%)  Hisse tutan (TL)
Gencer Holding A.S. 38,37 3.837.000 38,37 3.837.000
Recep Gencer 15,52 1.552.000 15,52 1.552.000
Diger(*) 46,11 4.611.000 46,11 4.611.000
Odenmis sermaye 100,00 10.000.000 100,00 10.000.000
Sermaye duzeltme farklar 67.495.762 67.495.762
Toplam sermaye 77.495.762 77.495.762

(*) Halka acik kisim ile %1’den az pay oranina sahip hissedarlar kapsamaktadir.
Sirket’in kayith sermaye tavam 10.000.000 TL'dir. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla,
Sirket’in 6denmis sermayesi her biri 1 kr nominal degerde 1.000.000.000 adet (31 Aralik
2015: 1.000.000.000 adet) hisseden meydana gelmektedir.

(b) Kardan Aynilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan aynlan kisitlanmis yedekler asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Yasal yedekler 2.841.482 2.640.787
Toplam 2.841.482 2.640.787

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
tizere ikiye aynlir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Ana Ortakligin
odenmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak aynlir. ikinci
tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler odenmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece
sadece zararlan netlestirmek icin kullamlabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkin degildir.
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16. Ozkaynaklar (devam)

(©)

(d)

Gecmis Yil Kar/(Zararlar)

Gecmis yil kar/ (zararlart) dagilimi asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Gecmis yil zararlan 5.361.366 3.515.413
Ozkaynak enflasyon diizeltmesi farklan 14.809.631 14.809.631
Olaganiistii yedekler 18.435.012 20.235.707
Toplam 38.606.009 38.560.751

Temetti

Halka acik sirketler, temettii dagitimlarim SPK’nin ongordiigii sekilde asagidaki gibi
yaparlar.

30 Aralik 2012 tarihinde yiiriirlige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19’uncu
maddesi ve SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirlige giren I1-19.1 no’lu Kar Pay1
Tebligi’ne gore halka acik ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikalan cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.
Kurul halka acik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir. TTK’ya gore aynlmasi gereken yedek
akceler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar
pay1 ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktanlmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu uyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki
kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin belirlenen
kar pay1 nakden 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz. Halka acik ortakliklarda
kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarn ihra¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Yururlukteki dizenlemelere gore ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalar1 cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu diizenlemelerde, asgari bir dagitim oram
tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar pay1 oderler. Ayrica, kar paylan esit veya farkli tutarli taksitler
halinde odenebilecektir ve ilgili ara donem finansal tablolarinda yer alan kar lizerinden
nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

Diger Yedekler

30 Haziran 2016 tarihi itibanyla, 211.386 TL tutarindaki diger yedekler sabit kiymet satis
kar tutarindan olusmaktadir.
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17. Hasilat ve Satislarin Maliyetleri

Hasilat asagidaki gibidir :

1 Ocak 2015 -
30 Haziran 2015

1 Nisan 2015 -
30 Haziran 2015

1 Ocak 2016 -
30 Haziran 2016

1 Nisan 2016 -
30 Haziran 2016

Yurtici satislar 192.475.631 62.052.106 113.791.382 58.497.025
Yurtdis1 satislar 5.007.945 1.975.828
Diger satislar
Satislardan iadeler (-) (72.736) (60.329) (212.476)
Satis indirimleri (-) (5.235) (543) (4.385) (2.708)
Satis gelirleri, net 197.405.605 63.967.062 113.574.521 58.494.317

Satislarin maliyeti asagidaki gibidir :

1 Ocak 2016 - 1 Nisan 2016 - 1 Ocak 2015 - 1 Nisan 2015 -

30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

Satilan mamullerin

maliyeti 74.178.483 20.822.732 62.932.498 34.078.476
Satilan ticari mallar
maliyeti 82.379.297 24.887.616 24.210.202 11.218.985
Satilan hizmet maliyeti 8.788.359 4.011.534 6.360.806 3.160.193
Diger satislarin
maliyeti 38 227
Satislarin maliyeti 165.346.177 49.721.882 93.503.733 48.457.654

Satilan mamullerin maliyeti asagidaki gibidir :

1 Ocak 2016 - 1 Nisan 2016 - 1 Ocak 2015 - 1 Nisan 2015 -

30 Haziran 2016

30 Haziran 2016

30 Haziran 2015

30 Haziran 2015

ilk madde ve malzeme giderleri 63.939.055 25.554.524 54.238.800 24.969.572
Dogrudan iscilik giderleri 1.968.955 602.155 1.824.497 866.595
Genel uretim giderleri 5.507.889 2.015.705 3.212.881 725.821
Mamul stoklarindaki degisim 2.762.584 (7.349.652) 3.656.320 7.516.488
Satilan mamullerin maliyeti 74.178.483 20.822.732 62.932.498 34.078.476
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18. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri ve Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri asagidaki gibidir :

1 Ocak 2016 - 1 Nisan 2016 - 1 Ocak 2015 - 1 Nisan 2015 -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Personel giderleri 3.191.600 1.797.339 2.346.611 1.151.952
Kira giderleri 28.375 13.750 27.500 13.750
Disaridan saglanan fayda ve
hizmetler 274.580 141.984 258.004 141.744
Amortisman giderleri 343.356 189.561 244.631 127.130
Vergi, resim ve harg gideri 498.702 453.891 147.650 1.445
Nakliye ve haberlesme giderleri 89.810 39.169 83.293 41.295
Sigorta gideri 61.843 30.115 47.067 25.406
Seyahat ve ulasim giderleri 339.796 131.664 213.074 93.123
Bakim ve onarim gideri 182.370 105.652 104.120 46.491
Musavirlik giderleri 448.228 249.711 425.063 254.520
Kidem tazminati karsilik gideri 1.198.126 779.076 589.799 343.086
Supheli alacak karsilig - - 31.024 31.024
Diger 1.000.979 432.194 611.045 309.227
Toplam 7.657.765 4.364.106 5.128.881 2.580.193
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir :
1 Ocak 2016 - 1 Nisan 2016 - 1 Ocak 2015 - 1 Nisan 2015 -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Personel giderleri 392.614 199.465 249.426 127.687
Disaridan saglanan fayda ve
hizmetler 40.430 21.294 32.478 17.770
Vergi, resim ve harc gideri 47.835 5.060
Nakliye ve haberlesme giderleri 7.390.753 2.518.901 3.770.025 2.007.238
Seyahat ve ulasim giderleri 28.321 17.437 47.919 33.636
Bakim ve onarim gideri 1.722 640 5.573 3.344
Diger 77.247 36.787 80.687 26.067
Toplam 7.978.922 2.794.524 4.191.168 2.215.742
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19. Niteliklerine Gore Giderler

Amortisman giderleri asagidaki gibidir :

1 Ocak 2016 -
30 Haziran 2016

1 Nisan 2016 -
30 Haziran 2016

1 Ocak 2015 -
30 Haziran 2015

1 Nisan 2015 -
30 Haziran 2015

Satislarin maliyeti 2.331.798 1.137.337 2.223.837 1.154.873

Genel yonetim gideri 343.356 189.561 244.631 127.130

Pazarlama, satis ve dagitim gideri

Stoklar lizerindeki amortisman 34.958 33.510 54.252 (32.426)

Calismayan kisim gideri 57.212 52.159 64.429 41.713

Toplam 2.767.324 1.412.567 2.587.149 1.291.290
1 Ocak 2016 - 1 Nisan 2016 - 1 Ocak 2015 - 1 Nisan 2015 -

30 Haziran 2016

30 Haziran 2016

30 Haziran 2015

30 Haziran 2015

Maddi duran varliklar

amortismanlan (Dipnot 10) 1.299.618 678.714 1.132.897 571.896
Maddi olmayan duran varliklar

itfa paylan (Dipnot 11) 1.467.706 733.853 1.454.252 719.394

Toplam 2.767.324 1.412.567 2.587.149 1.291.290

Calisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir :
1 Ocak 2016 - 1 Nisan 2016 - 1 Ocak 2015 - 1 Nisan 2015 -

30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

Satislarin maliyeti 1.968.955 602.155 1.824.497 866.595

Satilan hizmet maliyeti 1.019.550 492.569 830.085 424.015

Genel yonetim gideri 4.389.726 2.576.415 2.936.410 1.495.038

Pazarlama, satis ve dagitim gideri 433.044 220.759 281.904 145.457

Calismayan kisim gideri 430.091 113.433 125.501 45.491

Toplam 8.241.366 4.005.331 5.998.397 2.976.596

1 Ocak 2016 - 1 Nisan 2016 - 1 Ocak 2015 - 1 Nisan 2015 -

30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

Personel licretleri 5.434.436 2.226.280 3.872.826 1.926.095

ikramiye 989.083 503.932 854.676 428.172

SSK primleri 619.621 495.941 681.096 284.781

Kidem ve ihbar tazminati 1.198.226 779.178 589.799 337.548

Toplam 8.241.366 4.005.331 5.998.397 2.976.596
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20. Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderler

Esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki gibidir :

1 Ocak 2016 -
30 Haziran 2016

1 Nisan 2016 -

30 Haziran 2016

1 Ocak 2015 -

30 Haziran 2015

1 Nisan 2015 -

30 Haziran 2015

Sigorta tazminat geliri 56.616 36.778 140.485 136.374
Konusu kalmayan karsitiklar 18.620 18.620 15.721 15.721
Kambiyo karlar 6.999.095 2.256.932 1.676.567 553.783
Faiz gelirleri 352.492 120.154 66.930 875
Reeskont faiz gelirleri 99.359 58.726 51.485 (21.119)
Diger gelirler 248.107 244,127 86.985 66.411
Toplam 7.774.289 2.735.337 2.038.173 752.045
Esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir :
1 Ocak 2016 - 1 Nisan 2016 - 1 Ocak 2015 - 1 Nisan 2015 -
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015
Calismayan kisim giderleri 1.096.838 1.040.736 853.450 576.661
Dava Karsilig 29.740 29.740 70.550 70.550
Kidem tazminati faiz maliyeti 49.442 24.721 48.384 24.192
Kambiyo zararlan 5.874.893 4.120.433 10.157.008 2.372.561
Reeskont faiz giderleri 143.815 (30.753) 98.892 (5.847)
Diger finansman giderleri 1.037.731 326.339 229.121 115.818
Diger 23.446 8) 40.398 40.398
Toplam 8.255.905 5.511.208 11.497.803 3.194.333
21. Yatinm Faaliyetlerinden Giderler
Yoktur.
22. Finansman Giderleri
Finansman giderleri asagidaki gibidir :
1 Ocak 2016 - 1 Nisan 2016 - 1 Ocak 2015 - 1 Nisan 2015 -
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015
Kredi faiz gelir / (giderleri) (281.176) 235.825 (2.131.021) (1.163.757)
Kredi kur farki gelir / (giderleri) (412.447) (412.447) (8.888.034) (2.220.683)
Toplam (693.623) (176.622) (11.019.055) (3.384.440)
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23. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

a) Kurumlar Vergisi

Turkiye’de kurumlar vergisi oran1 2016 yili icin %20°dir (2015-%20). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalarn geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin dusulmesi sonucu bulunacak vergi matrahina

uygulanir.
Cari donem vergisi ile ilgili varliklar asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Pesin ddenen vergi ve fonlar - 7.213
OTV iadesi 623.817 414.790
Toplam 623.817 422.003

Dénem kari vergi ylikimliiligl asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Donem Kar Vergi Yiikimluligii 3.102.791 610.564
Pesin odenen vergi ve fonlar (2.286.837) (22.435)
Toplam 815.954 588.129
Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan vergi gelir ve giderleri asagida
Ozetlenmistir :
1 Ocak 2016 - 1 Nisan 2016 - 1 Ocak 2015 - 1 Nisan 2015 -
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015
Cari Donem Kurumlar Vergisi (3.102.791) (865.285)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 39.463 (28.867) (66.286) (97.776)
Toplam vergi geliri/(gideri) (3.063.328) (894.152) (66.286) (97.776)

b) Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi varliklan, yukumlulukleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi

hesaplamalarina temel teskil eden gecici farklar asagidaki gibidir :

1 Ocak 2016 - 1 Nisan 2016 - 1 Ocak 2015 -

30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 _

1 Nisan 2015 -
30 Haziran 2015

Cari donem ertelenmis vergi

varligi/ (yikimliilagi) (222.438) (28.867) (218.450) (97.776)
Onceki dénem ertelenmis vergi

(yUkiimliligii)/vartig iptali 261.901 152.164

Ara Toplam 39.463 (28.867) (66.286) (97.776)
Diger kapsamli gider hesabinda

muhasebelesen tutar 82.955 97.948 (2.069) 26.932
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 122.418 69.081 (68.355) (70.844)
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23. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devam)

b) Ertelenmis Vergi (devam)

Toplam Gegici Farklar

Ertelenmis Vergi

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Alacak reeskontu diizeltme kaydi 63.645 26.729 12.729 5.346
Kidem tazminati karsitig1 kaydr 3.325.418 2.640.012 665.084 528.002
Siipheli alacak karsiligi 29.212 47.832 5.842 9.566
Dava karsilik kaydi 87.255 57.515 17.451 11.503
Ertelenmis Vergi Varhig 3.505.530 2.772.088 701.106 554.417
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitl degerleri ile vergi matrahlan
arasindaki net fark (4.127.842) (4.047.564) (825.568) (809.513)
Kredi iskontosu diizeltme kaydi (2.470) 46.147 (491) 9.229
Borc reeskontu diizeltme kaydi (72.630) (80.170) (14.526) (16.034)
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii (4.202.942) (4.081.587) (840.585) (816.318)
Ertelenmis Vergi
Varhgi/(Yiikiimliiliigii), Net (697.412) (1.309.499) (139.479) (261.901)
24, Hisse Basina Kazanc¢ / (Zarar)

Hisse basina kazanc/(zarar) olusumu asagidaki gibidir;

1 Ocak 2016 - 1 Nisan 2016 - 1 Ocak 2015 - 1 Nisan 2015 -

30 Haziran 2016

30 Haziran 2016

30 Haziran 2015

30 Haziran 2015

Net donem kar1 / (zarar)

Donem basi adi hisse senetlerinin
agirlikl ortalama adedi *

Donem sonu adi hisse senetlerinin
agirlikli ortalama adedi *

Yeniden duzenlenmis donem sonu
adi hisse senetlerinin agirikli
ortalama adedi *

Hisse basina kazanc /(zarar)
- Basit

- Yeniden diizenlenmis

*

12.184.174

1.000.000.000

1.000.000.000

1.000.000.000

0,012

0,012

1 Kurus nominal degerdeki hisseye isabet eden.
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(9.794.232)
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25. iliskili Taraf Aciklamalari

(@) 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla iliskili taraflardan ticari alacak
asagidaki gibidir.

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Keyege Ticaret Ltd. Sti. 78.617 -
Badetas Bandirma Deniz Tagimaciligi A.S. 38.940
Toplam 78.617 38.940

(b) 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla iliskili taraflara ticari borclar
asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Keytrade AG 35.623.176 3.822.186
Bagfas Bandirma Gubre Fabrikalar A.S. 121.347 6.381.917
Bagasan-Bagfas Ambalaj Sanayii A.S. 597.346 897.974
Badetas Sigorta Aracilik Hizmetleri Ltd. Sti. 209.052 31.313
Ege Giibre Ozel Antrepoculuk Tahmil Tahliye Ltd. Sti. 221.602 194.848
iliskili taraf reeskontu (-) (14.307) (59.649)
Toplam 36.758.216 11.268.589

(c) 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla iliskili taraflara ticari olmayan borclar
asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Ortaklara temettu borclan 77.161 77.161
Toplam (Dipnot 8) 77.161 77.161

(d) 30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemlerde iliskili taraflardan yapilan mal
alislar asagidaki gibidir :

1 Ocak 2016 - 1 Nisan 2016 - 1 Ocak 2015 - 1 Nisan 2015 -
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

Keytrade AG 36.375.965 - 19.547.362

Bagasan-Bagfas Ambalaj

Sanayii A.S. 3.219.807 1.052.815 1.295.408 601.680
Bagfas Bandirma Giibre

Fabrikalar A.S. 119.692 65.694 417.550 268.036
Keyege Tic.Ltd.Sti. 705.785 6.988 -
Toplam 40.421.249 1.125.497 21.260.320 869.716
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25. iliskili Taraf Aciklamalar1 (devam)

(e) 30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemlerde iliskili taraflardan yapilan
hizmet alislan asagidaki gibidir :

1 Ocak 2016 - 1 Nisan 2016 - 1 Ocak 2015 - 1 Nisan 2015 -
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

Badetas Bandirma Deniz

Tagimaciligr A.S. 1.401.196 131.737 866.363 102.349
Ege Giibre Ozel Antrepoculuk

Tahmil Tahliye Ltd. Sti. 721.869 360.397 524.849 267.812
Toplam 2.123.065 492.134 1.391.212 370.161

(f) 30 Haziran 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemlerde iliskili taraflara mal ve hizmet
satislan asagidaki gibidir :

1 Ocak 2016 - 1 Nisan 2016 - 1 Ocak 2015 - 1 Nisan 2015 -
30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015 30 Haziran 2015

Keyege Ticaret Ltd. Sti. 6.164.839 2.188.894 1.448.674 257.881
Toplam 6.164.839 2.188.894 1.448.674 257.881

(g) 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Yonetim Kurulu baskan ve uyeleriyle genel mudir, genel
miidiir yardimcilan gibi {ist diizey yoneticilere saglanan licret ve benzeri menfaatlerin
toplam tutan 1.032.205 TL'dir (31 Aralik 2015 - 1.494.312 TL).

(h) 30 Haziran 2016 tarihi itibanyla iliskili taraflardan alinmis ya da iliskili taraflara verilmis
teminat mektuplar, teminat cek ve senetleri ile ipotekler bulunmamaktadir (31 Aralik 2015
- Yoktur).

26. Finansal Araclar ve Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

a) Finansal Araclar

Sirket, finansal araclarin kayith degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigim
diisinmektedir. Gercege uygun deger; herhangi bir finansal aracin, alim satima istekli iki
taraf arasinda, muvazaadan arindirilmis olarak el degistirdigi deger olup, oncelikle ilgili
varligin borsa degeri, borsa degerinin olusmamasi durumunda ise degerleme giiniinde bu
tanmima uygun alim satim degeri, gercege uygun deger olarak kabul edilir. Sirket’in finansal
araclarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar 2 numarali “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin
Esaslar” (a) “Finansal Araclar” dipnotunda a¢iklanmaktadir.

b) Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

ic ve dis piyasalar ve ekonomik veriler isletme yonetimi tarafindan detayli olarak takip
edilmekte ve degerlendirilmekte; belirlenen strateji, plan ve politikalar cercevesinde risk
yonetimi gerceklestirilmektedir. Sirket’te kurulmus bulunan etkili bir raporlama sistemi ile
en alt kademeden en iist yonetim kademelerine kadar ic kontrol saglanmakta olup, ileri
bilgisayar programlari ile desteklenen anlik veri transferi ile i¢c kontrol
gerceklestirilmektedir.

Sirket’in kars1 karsiya bulundugu finansal riskler kredi riski, likidite riski, faiz haddi riski ve
yabanci para riskini kapsamaktadir.

i.Kredi Riski

Sirket’in kredi riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Sirket yonetimi,
ticari alacaklanm gecmis tecriibeler ve cari ekonomik durumu goz oOniine alarak
degerlendirmekte ve gerekli goriildiigii durumlarda uygun oranda siipheli alacak karsiligi
ayirmaktadir. Sirket yonetimi ayrilan karsiliklar disinda Sirket’in ticari alacaklan ile ilgili ek
risk ongormemektedir.
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26. Finansal Araclar ve Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

i. Kredi Riski (devam)

30 Haziran 2016 tarihi itibarniyla Sirket’in alacaklarinin ve nakit ve nakit benzerleri degerlerinin vade asimi ve teminat yapisina iliskin
bilgiler asagidaki gibidir :

Alacaklar
Cari Dénem Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Diger*
78.617 14.973.262 - 2.319 39.505.288 68.969

Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)**(Dipnot 4, 7, 8)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinms kism - 3.144.309 - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusiikligiine ugramamis finansal varliklarin net 78.617 14.487.858 B 2.319 39.505.288 68.969
defter degeri
B. Kosullan yeniden gorusulmis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya . . . .
deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger dusiikliigiine ugramamis varliklarin net defter : 483.528 )
degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinms kism - 102.980 - -
D. Deger disiklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 29.212 - -

- Deger diisikliigii (-) - (29.212) - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - -

- Deger diisuiklugii (-) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
E. Bilanco disi1 kredi riski iceren unsurlar - - - -

*

Nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan kasa ve alinan cekler toplamindan olusmaktadir.
** Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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26. Finansal Araclar ve Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

i. Kredi Riski (devam)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in alacaklarinin ve nakit ve nakit benzerleri degerlerinin vade asimi ve teminat yapisina iliskin bilgiler
asagidaki gibidir :

Alacaklar
Onceki Dénem Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Diger*
38.940 6.215.358 2.318 21.538.729 158.604

Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)**(Dipnot 4, 7, 8)

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism 484.605 - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger dusiikligiine ugramamis finansal varliklarin net 38.940 5.809.936 2.318 21.538.729 158.604
defter degeri
B. Kosullan yeniden gorusiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya . . . .
deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger disiikliigiine ugramamis varliklarin net defter N 405.422 ;
degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - 8.038 - -
D. Deger dusiklugine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 47.832 - -

- Deger diisukliigii (-) (47.832) - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -

- Deger dusiklugi (-) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar . 3 ) .

*

Nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan kasa ve alinan cekler toplamindan olusmaktadir.
** Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

35




EGE GUBRE SANAYiIi A.S.

30 Haziran 2016 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Doneme Ait
Finansal Tablolara Iliskin Aciklayici Dipnotlar
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 “TL” olarak gosterilmistir.)

26. Finansal Araclar ve Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

i. Kredi Riski (devam)

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla vadesi gecmis ancak deger disikligiine ugramamis
varliklarin yaslandinlmasi asagidaki gibidir :

Alacaklar Nakit ve Nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Benzerleri

Vadesi lizerinden 1-30 glin gecmis 483.528 -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi uzerinden 3-12 ay gecmis - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis - -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - -
Toplam 483.528 -
Teminat vb. ile glivence altina alinmis

kismi (-) 102.980 -

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla vadesi gecmis ancak deger dsiikliigiine ugramamis varliklarin
yaslandirilmasi asagidaki gibidir :

Alacaklar Nakit ve Nakit
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Benzerleri

Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis 405.422 -
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis - -
Vadesi uzerinden 3-12 ay gecmis - -
Vadesi uizerinden 1-5 yil gecmis - -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - -
Toplam 405.422 - -
Teminat vb. ile giivence altina alinmis

kismi (-) (8.038) -
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26. Finansal Araclar ve Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

ii. Likidite Riski

Sirket’in, kisa vadeli yukumluluklerinin cari varliklarinin Uzerinde olan kisimlar, 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibanyla, sirasiyla,
47.768.972 TL ve 57.150.992 TL’dir. Dolayisiyla likidite riski bulunmaktadir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Sirket’in finansal yikimliliiklerinin vade dagilimi asagidaki gibidir :

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Sozlesme uyarinca nakit
Defter Degeri cikislar toplami (I+11+111+1V) 3 aydan kisa (I) 3-12 ay arasi (Il)

1-5 yil aras1 (Il)

5 yildan uzun (1V)

Turev Olmayan
Finansal Yukumlulukler

Banka kredileri (Dipnot 6)

Beklenen Vadeler

Turev Olmayan
Finansal Yukumlulukler

Ticari borglar (Dipnot 7)
Diger borclar (Dipnot 8)

70.143.073 72.468.706 35.183.458 37.285.248

70.143.073 72.468.706 35.183.458 37.285.248

Beklenen nakit
Defter Degeri cikislar toplami (I+11+111+1V) 3 aydan kisa (I) 3-12 ay arasi (Il)

1-5 yil aras1 (I11)

5 yildan uzun (1V)

81.933.386 81.965.433 5.048.407 76.917.026
81.686.242 81.718.289 5.048.407 76.669.882
247.144 247.144 - 247.144
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26. Finansal Araclar ve Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

ii. Likidite Riski (devam)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in finansal yukiimliiliiklerinin vade dagilimi asagidaki gibidir :

Sozlesme Uyarinca Vadeler

Sozlesme uyarinca nakit
Defter Degeri cikislar toplami (I+11+111+1V) 3 aydan kisa (I) 3-12 ay arasi (Il)

1-5 yil aras1 (1)

5 yildan uzun (1V)

Turev Olmayan
Finansal Yukumlulukler

Banka kredileri (Dipnot 6)

Beklenen Vadeler

Turev Olmayan

Finansal Yukumlilukler
Ticari borglar (Dipnot 7)
Diger borglar (Dipnot 8)

97.243.263 98.273.935 39.924.680 58.349.255

97.243.263 98.273.935 39.924.680 58.349.255

Beklenen nakit
Defter Degeri cikislar toplami (I+11+11+1V) 3 aydan kisa (I) 3-12 ay arasi (Il)

1-5 yil aras1 (1)

5 yildan uzun (1V)

57.378.792 57.458.963 10.288.546 47.170.417
56.733.029 56.813.200 9.789.484 47.023.716
645.763 645.763 499.062 146.701
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26. Finansal Araclar ve Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

iii.

Faiz Haddi Riski

Sirket’in, finansal kredi sozlesmeleri sabit ve sifir faizli isletme ve yatinm kredileri
niteligindedir. Bu nedenle faiz oram riski bulunmamaktadir.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Sabit faizli finansal araclar
. Vadeli
Finansal varliklar
mevduatlar
Finansal yukimlulukler Banka kredileri 70.143.073 97.243.263

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla degisken faizli finansal arac
bulunmamaktadr.

. Yabanci Para Riski

isletme, yatinm ve finansal faaliyetlerden dogan dévizli islemlerin rapor tarihi itibaryla
bakiyeleri asagidaki tabloda aciklanmistir. Yabanci para riski, doviz cinsinden alacak ve
borclann surekli analiz edilmesi suretiyle simrlandinlmaktadir. Sirket’in 30 Haziran 2016
tarihi itibari ile net yabanci para noksani1 105.913.592 TL’dir (31 Aralik 2015 - 129.402.040 TL
yabanci para noksani).
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26. Finansal Araclar ve Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

N —

NOoON Ul AW

8.

9.
10

11

12.

13.

14.

15.
16.

iv. Yabanci Para Riski (devam)

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibaryla doviz pozisyonu tablosu asagidaki

gibidir:

. Ticari Alacaklar
. Parasal Finansal

Varliklar

. Donen Varliklar (1+2)

. Toplam Varliklar (3)

. Ticari Borglar

. Finansal Yukumlulukler
. Parasal Olan Diger

Yukimlilukler

Kisa Vadeli
Yukimlilukler
Finansal Yukumlulukler

. Parasal Olan Diger

Yukimlilikler

. Uzun Vadeli

Yikiimlilikler(9+10)
Toplam Yiukiumlilukler
8+11)
Net Yabanci Para
Varlik/ (Yukumlilik)
Pozisyonu (4-12)
Parasal Kalemler Net
Yabanci Para Varlik
/(Yukumliliik)
Pozisyonu (13)
ihracat*
ithalat*

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

(Fonksiyonel
Para Birimi)

TL Karsihg
9.600.635
31.298.725
40.899.360
40.899.360

76.669.879
70.143.073

146.812.952

146.812.952

(105.913.592)

(105.913.592)

118.549.055

* Ortalama kur kullamlmistir.

ABD
Dolar

3.317.886

4.027.135
7.345.021
7.345.021
26.496.364
11.906.263

38.402.627

38.402.627

(31.057.606)

(31.057.606)

40.520.818

40

Avro

6.130.885
6.130.885
6.130.885

11.138.157

11.138.157

11.138.157

(5.007.272)

(5.007.272)

(Fonksiyonel
Para Birimi)

TL Karsihg

21.246.853
21.246.853
21.246.853
53.405.630
97.243.263

150.648.893

150.648.893

(129.402.040)

(129.402.040)
5.116.000
150.275.331

ABD
Dolan

7.306.344
7.306.344
7.306.344
18.367.599
21.257.367

39.624.966

39.624.966

(32.318.622)

(32.318.622)
1.876.800
55.128.366

Avro

921
921
921

11.151.606

11.151.606

11.151.606

(11.150.685)

(11.150.685)
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26. Finansal Araclar ve Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

iv. Yabanci Para Riski (devam)

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagidaki gibidir :

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net

varlik/ytikimlilagi (8.986.829) 8.986.829
2- ABD Dolarn riskinden korunan

kisim (-) - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) (8.986.829) 8.986.829 -

Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yikiumlilugi

(1.604.530) 1.604.530
5- Avro riskinden korunan
kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1.604.530) 1.604.530 -

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degismesi halinde:

7- Diger ddviz net
varlik/ytkumliliigu
8- Diger ddviz kuru riskinden
korunan kisim (-)
9- Diger Ddviz Varliklar Net Etki
(7+8) - - -
TOPLAM (3+6+9) (10.591.359) 10.591.359 -
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26. Finansal Araclar ve Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

iv. Yabanci Para Riski (devam)

31 Aralik 2015 tarihi itibanyla doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagidaki gibidir :

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi Kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar net

varlik/yukimliligu (9.396.963) 9.396.963
2- ABD Dolarn riskinden korunan

kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (9.396.963) 9.396.963

Avro’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yukimliilugi

(3.543.242) 3.543.242

5- Avro riskinden korunan
kisim (-) - .
6- Avro Net Etki (4+5) (3.543.242) 3.543.242

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net
varlik/ytkimliligi
8- Diger ddviz kuru riskinden
korunan kisim (-)
9- Diger Ddviz Varliklar Net Etki
(7+8) - - -
TOPLAM (3+6+9) (12.940.205) 12.940.205 -

v. Sermaye Riski Yonetimi

Sirket’in sermaye yonetimindeki hedefleri; faaliyetlerinin devamliligim saglayarak ortaklara
getiri ve diger hissedarlara fayda saglayabilmek ve hizmetleri risk seviyesine uygun bir
sekilde fiyatlandirarak karliigin1 arttirmaktir.

Sirket, sermaye miktarini risk duzeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara
ve varliklarn risk karakterine gore Sirket ozkaynaklarin yapisin1 diizenlemektedir.

Sirket, sermaye yonetimini bor¢/sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran, net
borcun toplam sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerinin toplam bor¢ (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli
yukumlulukler toplami) tutarindan disulmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum
tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamrmdir.
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26. Finansal Araclar ve Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

v. Sermaye Riski Yonetimi (devam)

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla toplam sermayenin net borclara oram

asagidaki gibidir :

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Toplam borc¢ 157.314.554 158.714.760
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (39.574.257) (21.697.333)
Net bor¢ 117.740.297 137.017.427
Toplam sermaye 132.439.201 121.975.460
Bor¢/sermaye orani 89% 112%

27. Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir

ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

ilisikteki finansal tablolarda goriilecegi iizere, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla, Dipnot 25’te de
belirtildigi gibi, Sirket'in kisa vadeli yukiimliilikleri donen varliklarim1 47.768.972 TL asmakta

olup, bu durum, calisma sermayesi eksikligini gostermektedir.

28. Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Yoktur.
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