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EGE SERAMIK SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
izahname

onaylanmgtir,

Ortakbfimizin ¢ikarlmis sermayesinin 360.000.000,-TL’den 720.000.000,-TL'ye
cikarilmasi nedeniyle artinlacak 360.000.000,-TL nominal deferli paylarmmin halka
arzina iligkin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlan izabnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Ortakhfmizin www.egeseramik.com ve halka arzda satiga aracihk
edecek Turkish Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin www.turkishyatirim.com adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.o
yaymmlanmgtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasas: Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin e¢klerinde yer alan yanhg, yamiltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggt sorumludur. Zararn ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin a¢ik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihraggmmn yonetim kurulu dyeleri kusurlarmma ve
durumun gereklerine gbre zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.

Ancak, izahnamenin difer kisunlan ile birlikte okundugu takdirde dzetin yamltici, hatah

veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluglan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporiarda yer alan yanhs,
yamitici ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiinillmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelece@e yonelik
a¢iklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece
izahnamenin yaymm tarihindeki éngoriileri ve beklentileri gistermektedir. Bir¢ok faktor,
ibracoimin  gelecefe ybnelik agiklamalarimn oOngoriillenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

AB Avrupa Birligi

A.S. Anonim Sirketi

Ar-Ge Aragtirma Geligtirme

BKK Bakanlar Kurulu Karari

Borsa, BIST, BIAS Borsa Istanbul A.S.

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

CFO Chief Financial Officer (Mali Isler Miidiirii)

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

Dolar Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

EPD Environmental Product Declaration (Cevresel Uriin Beyani)

EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

EUR, Euro, Avro Avrupa Birligi Para Birimi

GSV Global Security Verification (Global Giivenlik Dogrulamasi)

GSYIH Gayri Safi Yurt i¢i Hasila

GVK 193 say1h Gelir Vergi Kanunu

Holding Ibrahim Polat Holding A.S.

IMF Uluslararas: Para Fonu

ISIN Uluslararast Menkul Kiymet Tamimlama Numarasi

1SO International Orgmization for Standardization (Uluslararasi
Standartlar Tegkilat1)

IT Information technology

Ihragey, Sirket, Ege Seramik

Ege Seramik Sanayi ve Ticaret A.S.

ISO

Istanbul Sanayi Odasi

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KGK Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
Kurul veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

KVK 5520 sayihh Kurumlar Vergisi Kanunu

KYBF Kurumsal Y6netim Bilgi Formu

KYUR Kurumsal Yonetim Uyum Raporu R

Ltd. Sti. Limited Sirketi )
Md Madde

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.§.

Merkezi Kaydi Sistem

Serbest Muhasebeci Mali Miigavir

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
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Sulanma etkisi Halka arzin gergeklesecegi birim pay fiyat1 ile halka arz
sonrasindaki pay basina defter degeri arasindaki fark

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

TL, TRY Tiirk Liras:

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlan

TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi

TTK 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

Turkish Yatirim, Aract Kurum | Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

UFRS Uluslararas: Finansal Raporlama Standardi

USD, Dolar Amerika Birlesik Devletleri para birimi

UFE Uretici Fiyat Endeksi

Ur-Ge Uriin Gelistirme

vb./vd. Ve benzerleri / Ve digerleri

VUK 213 sayili Vergi Usul Kanunu

L BORSA GORUSU:
Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur,




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul ézenin gisterilmis oldugunu

beyan ederiz.

ihragg:l
Ege Seramik Sanayi ve Ticaretl A.S.
/]

Sorumlu Oldugu Kisim:

Remalpaga VD.325 005 5429 wwil® g gescpimik.co
Mersis No:0325-¢u55-4240-9011

Murat POLAT
Y 6netim Kurulu Baskam
16/11/2023

Siamak JALILI
Yénetim Kurulu Uyesi

iZAHNAMENIN TAMAMI |

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Turkish Yatirim Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

7
= IZAHNAMENIN TAMAMI
Murat AKDAG Tevfik Metin AYISIK
Mali Isler ve Operasyon Yonetim Kurulu Uyesi ve
Miidiirii Genel Miidiir
16/11/2023

Izahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim

bilgiler ¢ergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek

nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul Gzenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyam izahname ekinde (Ek/1) yer almaktadur.

ilgili Denetim Raporlarimi Hazirlayan Kurulusun
Ticaret Unvani ve Yetkilisinin

Ad, Soyady, Gorevi

Sorumlu Oldugu Kisim:

ra - A

As Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
A.S. (Member of NEXIA INTERNATIONAL) .
Sorumlu Ortak Bas Dep€ici
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2. OZET
A - GIRIS VE UYARILAR
Baghk Agiklama Yiikiimliiliigii

Al Girig ve uyarllar  |e Bu dzet izahnameye girig olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasas:i araglarma iligkin yatinm kararlan
izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o Jizahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmasi durumunda, davaaa yatinmet, halka arzin
gerceklegtigi iilkenin yasal diizenlemeleri c¢ercevesinde,
izahnamenin ¢evirisine iligkin maliyetlere yasal siiregler
baglatilmadan 8nce katlanmak zorunda kalabilir.

o  Ozete bagh olarak (¢evirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
bukuki sorumluluguna ancak dzetin izahnamenin diger
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yamltici, hatah veya
tutarsiz olmasi veya yatirmmeilarn yatinm kararnm vermesine
yardimc: olacak Gnemli bilgileri saglamamasi durumunda
gidilir.

A2 Izahnamenin ihragp tarafindan izahnamenin paylarm yetkili kuruluglarca
sonraki sonradan tekrar satigi icin kullamilmasina dair verilen herhangi bir |
kullanmimina iligkin |izin bulunmamaktadir.
bilgi

B - IHRACCI

B.1 Ihragcumn ticaret | Ticaret Unvam: Ege Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
unvam ve igletme | jojorme Ads: Ege Seramik
ada _

B.2 Ihracoimin hukuki | Hukuki Statii: Anonim girket
statiisii, tabi | 74p; Oldugu Mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar
ﬁlduél: mf;'lfnat, Merkez Adresi: Kemalpaga OSB Mah. Ansizca Sanayi Sitesi Sok.
a:ll:::si ugu iilke ve | \i1297/1 35730 Kemalpasa / {ZZMIR

Hletisim Adresi: MecidiyekSy Mah. Bilyitkdere Cad. Info ‘Céntér

No:87/1 Polat Han Sigli / ISTANBUL A [, ~

Internet Adresi: www.egeseramik.com : % _j

Telefon/Faks No: 0232 878 17 00/ 0232 878 12 54 ‘q; ,’»-,\f"?”

B3 | Apa iiriin/hizmet | Fiili faaliyet konusu seramik yer ve duvar karosu uretnmnol‘aan;keft"m :
kategorilerini de isbu izahname’de yer alan finansal tablo donemleri itibariyl#xb \CAd
icerecek  gekilde {iriinleri bazinda elde ettigi hasilat agagidaki tabloda ver1]mekted1r5 it EP‘ m
ihraggimin mevcut Hasilat
faaliyetlerinin ve | {5 03376 AT
faaliyetlerine etki | | Grubu 2029 201 292
eden dnemli BinTL |% |BinTL |% |BinTL % |BinTL |% |BinTL |%
faktorlerin tamm | [Duvar | 550051 20| 219130 21| 4s2212| 22| 238243] 21 281639 25
ile faaliyet | [Karosu
gosterilen Sigframt {A50.531 | 72| 741.679| 701489.382| 67| 746.130] 67} 569.456| 51
sektorler/pazarlar erkgpdbu | 140771 2| 24873 2| 91274} 4| 4re0s| 4| 101875) 9

vafs : . ]

Mersis Nogd3

(055-4240-0011




Diger
(Elektrik 3770) 5 75171 7| 158884 7 93.758) 8| 163691 15
vs.)

TOPLAM | 624.212 ; 100 | 1.061.453 | 100 | 2.221.752 | 100 | 1.115.737 | 100 | 1.116.661 | 100

Sirket’in duvar ve yer karosu ile diger satiglarin toplam hasilat igindeki
pay! incelenen dénem igerisinde yaklagik 200 puan artarken sirli granit
hasilatinin toplam hasilat igindeki payi istikrarh bir sekilde azalarak
2020 yilindaki %72 seviyesinden 2021 yilinda %70’e, 2022 yilinda
%67’ye ve 2023 yilmin ilk alti ayi itibaryla %51°e diigmiigtiir.
Sirket’in 2020 yilinda %67,75 olan kapasite kullanim oram da 2021
yilinda %83,68’e ¢itkmisg, 2022 yilinda %70,21°e ve 2023 yilinin ilk
altr ayhik doneminde %58,82"ye gerilemigtir.

2020 2021 2022 2022/6 2023/6
Uretim 16.053.726 | 19.745.247 | 16.567.259 | 9.483.196 | 6.939.999
miktan (m?)
Oretim 23.696.458 | 23.596.245 {23.596.245 | 23.596.245 | 23.596.245
kapasitesi
(m?%)
Kapasite 67,75 83,68 70,21 80,38 58,82
kullanim
orani (%o}

Sirketimizin yurti¢i satig faaliyetleri 14 satig bolgesi ve Tiirkiye
genelinde 144 yetkili satici ile satig faaliyetlerine devam edilmektedir.
Ayrica, yapt market kanalinda, 2 farkli yapt marketin Tiirkiye
genelindeki 54 subesinde iiriinlerimizin tamtim1 ve satis faaliyetleri
basarili sekilde yiiriitiilmektedir.

Sirket, seramik kaplama sektoriinde faaliyet gostermekte olup,
Tiirkiye Ingaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi’nin son olarak
yayinladi: verilere gore Tiirkiye, 2021 yili itibariyla seramik kaplama
malzemelerinde yillik yaklagtk 450 milyon m? iiretim kapasitesi ile
Avrupa’mn ig¢iincii, diinyanin sekizinci biiyilk ilreticisidir. Sirket’in
Tiirkiye’de sahip oldugu iiretim kapasitesi agisindan seramik kaplama
sektoriindeki payr 5,24 tiir.

Tiirkiye’de seramik sektorii zengin yerli hammadde kaynaklarina
sahiptir. Istanbul’'un Sile ilgesinde ve Bilecik’in Boziiyiik-Sogiit
bolgelerinde seramik iiretimine uygun kil, Aydin’in Cine ilgesinde ise
feldspat madenleri mevcuttur. Sirket’in fabrikasiin yer aldif:
Kemalpasa Organize Sanayi Bolgesi, hammadde kaynaklarina kismen
yakin konumlanmigtir. Sirketimiz, Kemalpasa Organize Sanayi
Bolgesi igerisinde yer alan ve Izmir Limanina dogrudan baglantisi olan
tren yolu ile tim mamul ihracatini ve yurt digindan hammadde
alimlarim demiryolu  ve denizyolu tasimacili3: ile
gerceklestirmektedir. Bu gekilde tagimacihik maliyetierini minimumda
tutup, yurt digt pazarlara rekabetgi sekilde Uriin satma avantajina sahip
olmaktadir,

Seramik kaplama sekttrii hem ihracat yapmakta hem de yurtici
ihtiyacin onemli bir b&liimiinii yurtigi tiretim ile kargilamaktadir.
Insaat sektoriindeki kiigiilmenin yol agtif1 2019 yilindaki gerilemenin
ardindan iretim 2020 yilinda %18,8 artarak 5,8 milyon tona
yiikselmigtir, Sirketimizin Tirkiye’deki seramik kaplama sektori
iretpiinden aldi;n pay 2022 wili itibanyla %3,16 olarak
h aya{[znaktadlr.




Diinyada ve Tiirkiye’de seramik sektriiniin bilylimesinde etkili olan
temel faktorler ekonomik biiyiime ve ingaat sektoriiniin geligimidir.
Insaat sektoriindeki bilyiime, “Seramik Kaplama Malzemeleri”
gereksinimi de beraberinde getirdigi i¢in sektdriin gelisimine katki
saglamaktadir. Seramik sektdrii gayrimenkul sektdriinde durgunluk ve
bina ingaatlarindaki daralmadan olumsuz yonde etkilenmektedir.

Diinyada &zellikle son yillarda seramik kaplama malzemeleri
sektdriinde rekabet avantaji elde edebilmek igin katma degeri yiiksek,
kaliteli ve yaratici tiriinlere egilim artmig, bu durum sekiérdeki Ar-Ge
ve inovasyon ¢aligmalarini hizlandirmigtir. Bu durum, katma degeri
yiiksek iiriinlerin toplam pazar payini olumlu anlamda etkilemis ve
gelismis iilkelere ihracat1 desteklemeyi siirdiirmiistiir.

2020-2021 yillarindaki Covid-19 salgimmin  ozellikle Avrupa
iilkelerindeki olumsuz baskisi ve Amerika Birlegik Devletleri
tarafindan Cin Halk Cumhuriyeti aleyhine uygulanan anti-damping ve
siibvansiyon uygulamalari nedeniyle illkemizdeki seramik kaplama
malzemeleri sektoriinde faaliyet gdsteren iireticiler lehine onemli
etkileri olmustur. Tiirk iireticiler bu gelismelere paralel olarak, atil
kapasitelerini devreye almak ya da kapasite artigi yapmak suretiyle
ihracat paylarini artirmiglardir. Sektorde katma degeri yiiksek driinler
toplam pazar paymni olumiu anlamda etkilemis ve gelismis iilkelere
ihracat artarak devam etmistir.

Bu olumlu gelismelerin aksine, Avrupa Birligi Komisyonu tarafindan,
Tiirkiye ve Hindistan’li seramik iireticileri aleyhinde anti-damping
sorusturmasi baglatilmigtir. Nihai karar 10 Subat 2023 tarihinde
komisyon tarafindan agiklanmigtir. Kararda, sektordeki birgok firma
hakkinda damping oranlar1 agiklanmigtir. Sorusturma kapsaminda
Sirketimizin de igerisinde bulundugu, igbirliginde bulunan Tiirkiye’de
faaliyet gosteren sirketler igin damping oram %9,20 olarak
agiklanirken, igbirliginde bulunmayan girketlerde bu oran %20,90
olarak a¢iklanmigtir.

Tiirkiye’de seramik  sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin
faaliyetlerini en gok etkileyen ve etkileyebilecek hususlardan biri de
enerji fiyatlandir. Uretim siireci igindeki pisirme ve kurutma
islemlerinden dolay: seramik sektoriiniin iiretim maliyetleri iginde
enerjinin pay: oldukga yiiksektir. Seramik tiretiminde enerji gideri, son
durum itibariyla maliyetin yaklagik %35’i seviyesindedir. Tirkiye
enerji liretiminde yliksek oranda diga bagimli olmasi sebebiyle enerji
piyasalarindaki dalgalanmalardan ve kur fiyatlarindan etkilenmekte,
ozellikle gelismekte olan iilke iireticileriyle kiyasiandifinda, maliyet
rekabeti agisindan dezavantajli konumda kalabilmektedir. Ayrica,
déviz kurlarindaki artis, déviz kurlarina bagli olan bu maliyet
kalemlerinde ciddi miktarda yilkselme ve karhihifin diismesine neden
olabilmektedir. Sirketimiz, dogalgaz ¢evrim santrali ile kendi
elektrigini iiretme kapasitesine sahiptir, kojenerasyon tesisinde
elektrik firetimi esnasinda olugan sicak hava, seramik iretiminde
kullanilarak  dogalgaz maliyeti asafi gekilmektedir. Uretim
asamasinda gerek dogalgaz gerekse de elektrik tiiketiminin daha
verimli kullan:lmas: saglanmaktadir.

Sektor;
diigjifme yoniindeki uygulamalar, sirketlerin satislarini ve karhhgin
A ‘sqa/eqtkile}rebilmektedir. Global parasal sikilastirma politikﬁ:m

e yasanan yogun rekabet ortaminda firmalar arasindaki fiyat
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likidite sikisikhifinin yaganmasina neden olmug ve bununla birlikte
faizlerin yiikselmesi, hem konut hem de yenileme projelerinin
finansmanin zorlagtirmasi ingaat sektoriinii ve dolayisiyla seramik
sektdriiniin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilmektedir.

B.4

ihracg:lyl ve
faaliyet gosterdigi
sektirii etkileyen
Onemli em somn
egilimler haklanda
bilgi

AB Komisyonu tarafindan Tiirkiye’de faaliyet gdsteren seramik
fireticileri aleyhinde agiklanan anti-damping karari sonucunda,
AB’nde faaliyet gosteren miisterilerin kendi ithalatlar sirasinda
Sirket’ten alacaklan {iriinler igin ilave %9,20 oraninda damping
vergisi 6demeleri gerekmektedir. Bunun yaninda, dilnya genelinde
yasanan resesyon ve emtia fiyatlarindaki artiglar sebebiyle dzellikle
ABD pazar ihtiyath davranmakta olup, siparis miktarlarinda 2021
yilt ile 2022 yilinin ilk alti ayhk zaman dilimindeki performansin
oldukga gerisinde kalinmigtir. Artan enerji maliyetleri ve ekonomik
politikalar nedeniyle ana ihracat pazarlarinda rekabet imkam diigmiis,
dzellikle Hindistan gibi rakip iilkelere pay kaptirmak suretiyle Pazar
kayb1 yaganmigtir.

06 Subat 2023 tarihinde Kahramanmaras merkezli ve 11 ilde agir
hasara yol agan depremler sonrasinda, bu bolgede ve deprem riski
olan bolgelerde olugacak yeni konut arzimin ingaat sektoriine olumlu
ydnde etkileri olacagi degerlendirilmektedir.

B.S

ihragoimin  dahil

olduu grup ve
grup icindeki yeri

Sirket, ana ortaklifi konumundaki ibrahim Polat Holding A.S.
(Holding) biinyesinde (Polat Grubu) faaliyet gostermektedir. isbu
jzahname tarihi itibaniyla Holding’in Ege Seramik’de %61,03
oraninda ortakhg bulunmaktadir. Holding, Polat Grubunun cati
sirketi konumunda olup, POLAT Ailesi iiyelerinin sahipliginde
bulunmaktadir. Isbu izahname tarihi itibariyla Holding’in ortaklhk
yapis: agagidaki tabloda verilmektedir:

ibrahim Polat Holding A.S.’nin Ortakhk Yapisi
Sermayedeki Pay1
Tutari (TL) Oram (%)
93.350.000 25,00
93.350.000 25,00
93.350.000 25,00

Songill SEL 93.350.000 25,00

TOPLAM 373.400.000 100,00
Polat Grubu biinyesinde bulunan sirketler ve faaliyet konulan ise
agadida Szetlenmektedir.

Ortafin Ad1 Soyads
{brahim POLAT
Murat POLAT
Adnan POLAT

|_.I_'olat Grubunda Yer Alan Firmalar

Holding’in
Sermayedeki
Pay1 (%)
100,00

100,00
98,21
96,00

Firmanin Ticaret Unvam Faaliyet Alam

| Ege Seramik America, Inc Seramik Ticareti

Polat Turizm Qtelcilik Ticaret ve
Sanayi A.S.

Polat Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
Ege Vitrifiye Saglhk Geregleri
Sanavi ve Ticaret A.5.

Ege Seramik Sanayi ve Ticaret
AS.

iyplfpast Gayrimenkul
rme Yatirimi ve Ticaret

Turizm

Ingaat

Vitrifiye Uretimi

Seramik Uretimi 61,03

13,37 /

Ingaat

11
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Tasfiye Halinde Ege Seramik I¢
ve Dis Ticaret A.S.(**)

ioéat(l’:ﬁd)en Sanayi ve Ticaret Madencilik 0,00

{*) Holding’in dogrudan istirak oram %13,37 olmasina ragmen, dolayl istirak oraninin %64,44
olmasi nedeniyle kontrol gitcil Grupta bulunmaktadir.

{**)Tasfiye slreci tamamlanarak 02.06.2023 tarih ve 10844 sayili TTSG’de yapilan ilan

ile ticaret sicil kayd: terkin edilmigtir.

{***) 21.12.2022 rarihi itibariyle Polat Grubu biinyesinden satig yolu ile aynlmigter.

Seramik Ticareti 0,00

Tasfiye Halinde Egeseramik I¢ ve Dis Ticaret A.S. ve yakin zamanda
satilarak elden ¢ikarilan Polat Maden Sanayi ve Ticaret A.S. harig¢
tutuldugunda, Grup besi Tiirkiye’de, biri yurt disinda kurulu olmak
iizere toplam alt1 girketi ile bagta insaat olmak iizere turizm, seramik
ve vitrifiye iiretim ve pazarlama alanlarinda faaliyet gostermektedir.

B.6

¥ .
-,

Sermayedeki veya
toplam oy hakla
icindeki paylan
dogrudan veya
dolayl olarak %5
ve fazlas1 olan
kigilerin
isimleri/unvanlar
ile her birinin pay
sahipligi haklkinda
bilgi

Ihragomin  hakim
ortaklarimmn farkh
oy haklarna sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh olarak
ihra¢gimin yinetim
hakimiyetine sahip
olanlarin ya da
ihracciy1  kontrol
edenlerin
isimleri/unvanlar
ile bu kontroliin
kaynagi hakkinda
bilgi

Sirket’in 360.000.000,-TL olan ¢ikartlmig sermayesinin ortaklar
arasindaki dagilim: agagida verilmektedir:

Sermayedeki Payn
Tutar (TL) Oram (%)
219.702.252,58 61,03

Ortagin Adi Soyadi/ Ticaret
Unvam

fbrahim Polat Holding A.S.

Diger Ortaklar 140.297.747 42 38,97

TOPLAM 360.000,000,00 100,00

Sirket sermayesini temsil eden paylar arasinda oyda imtiyaz
bulunmadiindan ortaklarin sermayedeki pay: ile sahibi oldugu oy
haklar1 aymidir. Bu nedenle, Sirket’in hakim ortaginin farkh oy haklan
bulunmamaktadur.

Sirket sermayesinde %5 ve daha fazla paya sahip tiizel kisi ortagin
ortaklik yapis1 dikkate alindiginda, $irket’in dolayli ortaklik yapisi
asagidaki gibi olmaktadir:

Ortagin Adi Soyad1/ Ticaret
Unvani

Murat POLAT
{brahim POLAT
Adnan POLAT

Sermayedeki Pay:
Tutar {(TL) Oram (%)
58.668.974,72 16,30
68.892.971,82 19,14
58.122.784,79 16,15

54.923.563,15 15,26
Diger Ortaklar 119.259.705,52 33,16
TOPLAM 360.000.000,00 100,00
Sirket ortaklarindan POLAT Ailesi, dolayh olarak Sirket sermayesinin

¢ogunluguna sahip olduundan $irket’in yénetim hakimiyetini elinde
bulundurmaktadir.
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| Secilmis  finansal

bilgiler ile
sihraggimn finansal
durumunda ve
faaliyet
sonuglarinda

meydana gelen

P |

Sirket’in konsolide olmayan finansal tablolar: ve bu finansal tablolara
iligkin bagimsiz denetim raporlan www.egeseramik.com ve
www.kap.orgtr internet adreslerinde yayimlanmakta olup, bu
tablolardan segilen 6nemli finansal kalemler agagida veriimektedir.
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dnemli Dtinen Varhklar 447.187.921 810.937.923 | 1.198.668.607 | 1.509.065.527
isiklikler i i
degis e r;::;:e :12 I?akn 101901310 | 194932014 | 123321469 |  123.623.704
Ticari Alacaklar 185.254.436 | 379256332 |  414.128.733 756.479.232
Diger Alacaklar 22.646223 34.063.057 56.716.821 44.568.598
Stoklar 128.772.200 184.989.709 | 512.716.106 | 489.428.185
Diger Dbnen
TR 2.612379 1.847.430 63.596.551 58.010.064
Duran Varhklar 219.491.330 231.956.180 391.887.192 428.768.505
Q,";‘:S:lg“m“ 172.055.645 | 191.843.776 | 266408423 | 280.140.459
Ertelenmis Vergi
30.225.461 31.166.128 113.298.616 134.523.902
Varlif
Kisa Vadeli
Yakbmialakler 201.333.696 | 374.374.956 | 711.034.056 755.446.912
Kisn Vadeli 19971354 | 13470775 | 269.757.620 |  256.033.906
Borglanmalar T e e T
Ticari Borglar 157.386.961 300.341.106 |  350.953.770 | 366.886.147
Uzun Vadeli
Yilknmloloider 45.202.027 54.711.449 78.329.803 61.770.167
Uzun Vadeli Kars. 42.803.206 52.174.776 73.542.544 56.633.440
Ozkaynaklar 420.143.528 | 613.307.698 | $01.191.940 | 1.120.616.953
Cikarilmig Sermaye 75.000.000 75.000.000 75.000.000 360.000.000
e 24778008 | 24778008 |  24.778.008 0
Farklan
Sermaye Avansi 0 0 0 175.880.515
g"?’ tara lligkin 35838595 | 35838595 |  35.838.595 1.538.351
rimler el
Kar veya Zararda
Yen. Simfl.mayacak
Birikmis Dig. Kaps. 12.446.156 19.701.650 24.993.042 15.341.547
Gelir
Kardan Ayrilan 26441082 | 34145342 |  53.450297 | 66678911
Kisitlanmug Yedekler B T U
Gegmis Yillar Kart 149.270.240 161.181.433 207.728.589 424,519,989
Net Donem Kan 96369447 | 262662670 |  379.403.409 76.657.640
AKTIF/PASIF
TOPLAMI 666.679.251 | 1.042.894.103 | 1.590.555.799 | 1.937.834.032
e T ._I'_ R S il E 1 ; 'II-'.._" Bagm:mz h:.d i_:..fB'ai!m’u.-
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Finansman
Gelirleri

25.060.052

79.903.138

34.260978

26.669.880

18.691.891

Finansman
Giderlers

(33.156.344)

(34.506.154)

(44,660.592)

(15.039.283)

(41.873.263)

Siir. Faal.

96.369.447

262.662,670

379.403.409

279,374.525

76,657,640

Dnem Kin

Pay Basina
Kazang (1
lot pay igin)

1,28 3,50 5,06 3,72 0,78

Varitklar:

Sirket’in 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla 666.679.251,-TL olan aktif
biiyiikliigii bir dnceki yila gére 31 Aralik 2021 tarihinde %56 artisla
1.042.894.103,-TL’ye, 31 Aralik 2022 tarihinde %53 artigla
1.599.555.799,-TL.’ye ve 30 Haziran 2023 tarihinde %22 artisla
1.937.834.032,-TL’ye yiikselmigtir. Sirket’in aktif devir hiz1 2020,
2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla 0,94, 1,02 ve 1,40 diizeyinde iken
2023 yilinin ilk alt1 ayhik déneminde diizeltilmis aktif devir izi1 1,15
olarak hesaplanmstir.

Sirket’in donen ve duran varliklarinin toplam varliklar igindeki
dagilimi incelenen dSnemde dalgali bir seyir izlemekte olup, 31 Arahk
2020 tarihi itibariyla aktif toplaminin %67°si donen varliklardan
olusurken bu oran 31 Arahik 2021 ve 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri
itibariyla sirasiyla %78, %75 ve %78 seviyesinde gergeklesmistir.
Sirket’in dénen varliklarindaki artis esas itibariyla ticari alacaklar ile
stoklardaki artistan kaynaklanmigtir. Bu durum Sirket’in cari oranina
da (Donen Varliklar/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) yansimig olup, 31
Aralik 2020 ve 2021 tarihleri itibariyla sirasiyla 2,22 ve 2,16 olan oran
31 Arahk 2022 tarihi itibariyla 1,69’a gerilemis, 30 Haziran 2023
tarihi itibariyle ise 2,00 diizeyinde olugmugtur.

Dénen varliklarinin bilyiik bdliimii stoklar, ticari alacaklar ile nakit ve
nakit benzerleri kalemlerinden olugan Sirket’in nakit ve nakit
benzerleri kaleminin Snemli bir béliimii bankalar nezdinde tutulan
mevduat ve repo iglemlerinden kaynaklanmaktadir. Sirket’in 31
Aralik 2020 ve 2021 tarihleri itibanyla sirasiyla 0,51 ve 0,52 gibi
yitksek bir seviyede olan nakit orant 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran
2023 tarihleri itibanyla sirasiyla 0,17 ve 0,16 diizeyinde
gergeklegmigtir.

Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla aktif toplaminin %26’sim
olusturan kisa vadeli ticari alacaklari 31 Aralik 2020 tarihindeki
185.254.436,-TL’den 2021 yilinda satiglardaki artiga bagl olarak bir
snceki yila gbre %105 oraninda artigla 379.256.332,-TL seviyesinde
gergeklesmigtir. 31 Aralik 2022 tarihi itibarryla ise bir Snceki yila gore
%9 artigla 414.128.733,-TL’ye yikselmistir. Ticari alacaklar 31

“| Aralik 2022 tarihine gore 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla %83

‘| oraninda artmustir. Sirket’in ticari alacaklarinin donen varhklar
/| igerisindeki pay1 incelenen donemde dalgalanma gostermekte olup, 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla %41 olan s6z konusu oran 31 Arahk 2021
ve 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla sirasiyla %47, %35 ve
%50 seviyesinde gergeklesmistir. 2020 yil: itibariyla 3,37 olan alacak
devir hizi 2021 ve 2022 willart itibariyla sirasiyla 2,80 ve 5,36
diiz?!inde olusmustur.




4 i (P

Sirket’in stoklannin donen varhiklar i¢indeki payr 31 Aralik 2020,
2021 ve 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla sirasiyla %19,
%17, %32 ve %32 seviyesindedir. Buna kargin, incelenen dénem
icerisinde Sirket’in stok devir iz dengeli bir seyir izlemekte olup,
2020 yilinda 3,27 olan stok devir hiz1 2022 yilinda 3,14 diizeyinde
gerceklesmistir.

Sirket’in duran varliklari 2021 yilinda 2020 yilina gére %5 artig
gostermis olup, 2022 yilinda ise 2021 yilina gére %69 oraninda
artmistir. 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla artis orani ise 31 Aralik 2022
tarihine gore %9 seviyesinde kalmigtir. Duran varhiklarin 31 Aralik
2022 tarihi itibariyla bir nceki yila gdre %69 artmasi esas itibariyla
ertelenmis vergi varlifindaki artigtan kaynaklanmistir. Maddi ve
maddi olmayan duran varliklarim maliyet degeri ile finansal
tablolarina yansitan Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla duran
varliklarimin %65’ ini olugturan maddi duran varliklarin aktif toplami
icindeki pay1 %14 dilzeyindedir.

Yikiimliiliikler:

Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklar igerisindeki pay: 31
Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihleri itibariyla sirasiyla %30, %35 ve
%44 diizeyindedir. Sirket’in &zellikle 2022 yilinda artan igletme
sermayesi ihtiyacini kargilamak amaciyla kisa vadeli borglanmaya
yonelmesi 31 Arahk 2022 tarihi itibariyla kisa vadeli borglanmalar
kaleminin toplam kaynaklar igerisindeki paymn bir dnceki yil %1
olan seviyesinin %17’ye yiikselmesine yol agmigtir. Uzun vadeli ticari
borcu bulunmayan Sirket’in kisa vadeli ticari borglarinin 31 Aralik
2021 tarihi itibariyla tamami, 31 Aralik 2020 ve 2022 tarihleri
itibartyla ise biiyiik kismi iligkili olmayan taraflara ticari bor¢larindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in 31 Arahk 2020 tarihi itibanyla kisa
vadeli yiikiimliiliiklerinin %78’ini, toplam kaynaklarinin ise %24’ iinii
olusturan kisa vadeli ticari bor¢larmin 31 Arahk 2022 tarihleri
itibariyla s6z konusu oranlart sirastyla %51 ve %23’tiir. 30 Haziran
2023 tarihi itibariyla ise azalan iiretim hacmine bagl olarak ticari
borglarda 31 Aralik 2022 tarihine gore sadece %2 oraninda arti
yaganmig olup, ticari borglarin kisa vadeli yiikiimliiliikler i¢indeki pay:
%49 seviyesinde gergeklesmistir.

Sirket’in incelenen dénemde toplam kaynaklarinin sirasiyla %6,78,
%5,25, %4,92 ve %3,19’unu olusturan uzun vadeli yiikiimliliklerinin
bityiik boliimii uzun vadeli karsiliklar kaleminden kaynaklanmakta
olup, bu kalemin tiimii kidem tazminati karsilifindan olugmaktadir.
Sirket’in kisa ve uzun vadeli yiikiimliliikklerinin aktif toplamina
boliinmesi suretiyle hesaplanan kaldirag oram 31 Aralik 2020, 2021
ve 2022 ile 30 Haziran 2023 tarihleri itibariyla sirastyla 0,37, 0,41,

0,50 ve 0,42 diizeyindedir.
& Ozkaynaklar:
e 2 i L )
1 NE Y Sirket’in Szkaynaklarinin toplam kaynaklar icerisindeki pay1, yabanci
. \\ : s
B % N0 5‘ kaynaklarin tersi bir egilim gostermek suretiyle 31 Aralik 2020 tarihi
) § ., ¢ : iy A‘,p itibarryla %63 ’ten 31 Arahk 2022 tarihi itibariyla %50’ye diigmiig; 30
%;; wart Y Haziran 2023 tarihi itibariyla ise biraz artarak %58’e yiikselmistir.
T Sirket’in 6zkaynaklarinin dnemli bir bsliimii gegmis yillar karlar ve
&
15 Aralk 2023

net déngm karindan olugmaktadir. 2020-2022 doneminde sermaye
art:r bulupmayan ve ¢ikarilmig sermayesi 75.000.000,-TL olan
in ,’yl/Il ralik 2020 tarihi itibariyla 2,34 olan otofinansman orani

=0 32] 8781254

Femalpesa Vo325 405 542 M Cramik




‘?\)!\
\\, ol W

\‘\

N
% u:

F 5 Aidx.ﬂ éw..}

{kar yedekleri ve gecmisg yillar karlarinin ¢ikarilmig sermayeye orani)
31 Aralik 2022 tarihi itibanyla 3,48’e yilkselmigtir. 30 Haziran 2023
tarihi itibariyla ise gergeklestirilen bedelli ve bedelsiz sermaye
artiniminin etkisiyle Sirket’in 6zkaynaklarinin gikarilmig sermayeye
orani 3,11 diizeyindedir.

Faaliyet Sonuglar::

Sirket’in hasilati 2020 yilindaki 624.212.049,-TL’den 2021 yilinda
%70 artigla 1.061.453.089,-TL’ye, 2022 yilinda ise 2021 yilina gore
%109 artigla 2.221.752.054,-TL’ye  yiikselmigstir.  Sirket’in
hasilatindaki artmasimin baglica nedenleri 2021 yilinda artan satig
miktarlar1 iken 2022 yilinda artan ddviz kurlan ve enflasyonun
etkisiyle fiyatlarin artmasidir. $irket’in satig hacmindeki artisa bagh
olarak 2021 yilinda satislanin maliyeti 2020 yilindaki %67
seviyesinden %64’¢ diigerken 2022 yilinda satig miktarlarindaki
azalisin ve artan maliyetlerin satis fiyatlarina yansitilamamasinin
etkisiyle séz konusu oran %72 seviyesinde olusmustur. Dolayisiyla,
Sirket’in briit kar marji1 2020 yilindaki %33 seviyesinden 2021 yilinda
%36’ya yiikselmis, 2022 yilinda ise %28’e diigmiistiir. Sirket’in 2022
ve 2023 yillarinin ilk alti aylik dsnemindeki hasilat tutar: ise birbirine
yakin seviyede olup, artan rekabetin ve azalan talebin etkisiyle 2023
yilinmn ilk alti aylik déneminde satiy miktarlarimin dilgmesi hasilat
tutarinda reel anlamda azalig yasanmasina neden olmustur.

Sirket’in artan faaliyet hacmi ve enflasyonun etkisiyle 2020 yilinda
84,8 milyon TL ve 2021 yihnda 126,4 milyon TL olan toplam faaliyet
giderleri 2022 yilinda 247,7 milyon TL’ye ulagmistir. 2022 ve 2023
yillarmin ilk alt aylik donemlerinde gergeklesen faaliyet giderleri ise
sirasiyla 104,6 milyon TL ve 197,2 milyon TL’dir. 2022 yilinda
uygulamaya konan tasarruf tedbirlerin etkisiyle dzellikle faaliyet
giderlerinde hasilata gdre oransal diisiis yaganmugtir. Faaliyet
giderlerinde saglanan bu diisiis sayesinde briit kar marjindaki azahigin
bir kism telafi edilmis ve 2020 yilinda %17 olan esas faaliyet kar
marj1 2022 yilinda %16 seviyesinde olugmustur. Ancak, 2023 yilinin
ilk yarisinda genel yénetim giderlerinin ikiye katlanmasinin etkisiyle
faaliyet giderleri 6nemli lgiide artmig olup, bu durum Sirket’in 2022
yilinin ayn1 déneminde %14 olan esas faaliyet kar marjinin %4’e
diigmesinde etkili olmugtur.

Sirket’in finansman gelirlerinin hasilat igindeki pay: 2020, 2021 ve
2022 yillarinda swasiyla %4,01, %7,53 ve %1,54 diizeyinde
olusmustur. Incelenen dénemde dalgali bir seyir izleyen finansman
gelirlerine Kargin, tutan1 2020 yihindaki 33.156.344,-TL’den 2021
yilinda 34.506.154,-TL’ye ve 2022 yilinda 44.660.592,-TL’ye
yiikselen finansman giderlerinin hasilat igindeki pay1 sirastyla %3,31,
%3,25 ve %2,01’¢ gerilemigtir. 2023 yihnn ilk alt1 ayhk dSneminde
ise bir 6nceki yilin aymi donemi ile kargilastirildiginda, finansman
gelirleri %30 oraninda azalirken finansman giderleri %178 oraninda
artarak Sirket’in siirdiiriilen faaliyetler vergi &ncesi kar marjinin
%14’ten %3’e gerilemesinde etkili olmustur Bunun yaninda, énceki
ylilara gore Sirket’in dénem vergi giderinin 2022 yilinda 2021 yilina
gore diigmgsi ve 2021 yilinda ertelenmis vergi gideri varken 2022
yllm%lenmis vergi geliri olusmas: dénem karlihgim olumlu
yondgZtkilpmistir. 2020 yilinda %15 seviyesinde olan net kar marji
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2021 yilinda %25’e yiikselmis, 2022 yilinda %17 ve 2023 yilinn ilk
alt1 aylik doneminde %3 seviyesinde gergeklesmistir.

B.8

Secilmis  Gnemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini
beklentileri

ve

Yoktur.

B.10

izahnamede
alan
tablolara
denetim
raporlanndaki
olumlu giriis
disindaki
hususlarin icerifi

yer
finansal
iliskin

Yoktur.

B.11

e

ihragoinin isletme
sermayesinin
meveut
yiikiimliiliiklerini
kargilayamamasi

Sirketin igletme sermayesi degerleri ve asit test (likidite) analizi
agagidaki tablolarda verilmektedir.

Igletme Sermayesi | 5, 159000 | 31022021 | 31122022 30.06.2023
Analizi :
Donen Varliklar (A) | 447.187.921 | 810937.923 | 1.198.668.607 | 1.509.065.527
Kisa Vadeli

Vokumitiokier B) | 201333696 | 374874956 | 711034056 | 755446912
Net Isletme

Sommuyesi (A-B) 245354225 | 436062967 | 487.634.551 | 753.618.615
Cari Oran (A/B) 2,22 2,16 1,69 2,00
Asit{Fest (Likidite) | 3 o000 31000 | 31122022 | 30.06.2023
Analizi Y §

Donen Varhklar (A) | 447.187.921 | 810937.923 | 1.198.668.607 | 1.509.065.527
Stoklar (B) 128.772.200 | 184.989.709 |  512.716.106 | 489.428.185
Kisa Vadeh

Yokomuiokier ) | 201:333.696 | 374874956 | 711034056 | 755446912
paitYestDegeri | 318537772 | 626070266 | 686.074.554 | 1019.637.342
Asit Test (Likidite)

Ooam (A-B)C 1,58 1,67 0,96 1,35

Sirket’in net igletme sermayesi pozitif olup, mevcut yikiimlliiklerini
karsiladigim gostermektedir. Bununla birlikte, Snceki tarihlere kiyasla
31.12.2022 tarihi itibariyla cari orami dnemli oranda diigmiis, 30
Haziran 2023 tarihi itibariyla ise gergeklesen sermaye artinmi ve
hakim ortaklarin koydugu sermaye avansin yikiimliiliklerinin
kargilanmasinda kullanilmas: sonucunda 31.12.2022 tarihine gore
biraz yiikselmigtir.

Cari orandaki bu gelisme asit test (likidite) oranina da yansimistir.

| Sirket’in  31.12.2021 tarihi itibanyla 1,67 olan likidite oram

31.12.2022 ve 30.06.2023 tarihleri itibariyla sirasiyla 0,96 ve 1,35
seviyesinde olugmugtur. Sirketimizin kredi bulma ve sermaye artirimi
gibi kaynaklar temin etme yoniinde sikintilari bulunmamakla birlikte,
sektordeki talep daralmasi, doviz kurlarindaki  sabitligin,
enflasyondaki artigin ve T.C. Merkez Bankasi’nin zorunlu kargiliklar

selq;le}:i:e bagili olarak kredi arzimin azaltilmasimin bir siire daha
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devam etmesi halinde, Sirketimizin Oniimiizdeki dénemde isletme
sermayesi sikintisi ile kargilagmas: miimkiindiir.

C - SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1

edilecek
borsada
girecek
sermaye piyasasi
aracomn  menkul
kiymet tammlama
numaras: (ISIN)
dahil tiir ve
gruplarina iliskin
bilgi

Ihrag
ve/veya
islem

Sirket sermayesini temsil eden paylar (A) Grubu paylar, (B} ve (C)
Grubu paylara; (B) Grubu paylar ise (C) Grubu paylara gore Yonetim
Kurulu iiyelerinin aday gbosterilmesinde ve kir dagitiminda
imtiyazhidir.

Sirket sermayesini temsil eden paylar kaydilestirme esaslan
gercevesinde kayden izlenmekte olup, BIAS Anq Pazar’da islem
gbrmektedir. Isbu sermaye artinminda ihrag ve halka arz edilecek
paylar Borsa’da TRAEGSER91FO0 ISIN kodu ile islem gorecektir.

Sermaye piyasasi
aracimn ihrag
edilecegi para
birimi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

C3

ihra¢ edilmis ve
bedelleri tamamen
ddenmiy pay sayisi
ile varsa bedeli
tam  Gdenmemis
pay sayisi

Her bir paym
nominal degeri

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 360.000.000,-TL olup, her biri 1 (bir)
Kurug itibari degerde 1.200 (binikiyiiz) adet (A) Grubu nama, 1.800
(binsekizyliz) adet (B) Grubu nama ve 35.999.997.000
(otuzbesmilyardokuzyiizdoksandokuzmilyondokuzyiizdoksanyedibin
) adet hamiline yazilt olmak iizere toplam 36.000.000.600
(otuzaltimilyar) adet paya boliinmiigtiir. Odenmemis sermaye,
dolayisiyla denmemis pay sayisi bulunmamaktadir.

Her bir payin nominal degeri 1 Kurug’tur (0,01 TL dir).

C4

Sermaye piyasasi
aracimn sagladifn
haklar haklinda
bilgi

Fars
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Satig1 yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine
taninmig olan haklar asagidaki gibidir:

- Kaérdan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19; TTK md. 507)

- Oy Haklan (SPKn md. 30; TTK md. 434)

- Yeni Pay Alma Hakk: {TTK md. 461)

- Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md. 19; TTK md. 462)

- Tasfiyeden Pay Alma Hakki {TTK md. 507)

- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29 ve 30; TTK
md. 414, 415, 419, 425 ve 1527;)

- Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakks (SPKn md. 29 ve 30)
- Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14; TTK md. 437)

- Iptal Davasi Agma Hakki (SPKn md. 18/6 ve 20/2; TTK md. 445-
451)

- Azinlik Haklan (SPKn md. 27; TTK md. 411, 412, 420, 439, 531 ve
559)
- Ozel Denetim isteme Hakki (TTK md. 438 ve 439)

C.5

Sermaye piyasasi
aracimin  devir ve

tedaviilinii

ihrag edilecek paylarin devir ve tedaviilinii kisitlayic1 veya pay
sahibflin haklarim  kullanmasina engel olacak bir husus

bynmamaktadir.
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kasitlayicr hususlar
haklanda bilgi

C.6

Halka arz edilen
sermaye piyasasi
araclarinin
borsada
gormesi
bagvuru
yapitmadigi
yapilip
yapilmayacagi
hususu ile islem

islem
icin
yapihp
veya

goriilecek pazara
iligkin bilgi

Sirket’in paylan BIAS Ana Pazar’da “EGSER” koduyla iglem
gormektedir. Sermaye artiriminda ihrag edilecek yeni paylar da yeni
pay alma hakki kullaniminin birinci giinii gerekli MKK iglemlerini
miiteakip BIAS Ana Pazar’da aym kod ile islem gormeye
baslayacaktir. Sirket’in paylan halihazirda Borsa’da islem
gérdiigiinden sermaye artirimi nedeniyle ihrag ve halka arz edilecek
paylarin islem gormesi i¢in Borsa’ya ayrica bagvuru yapilmasi
gerekmemektedir.

C.7

Kar
politikasi
hakkinda bilgi

da@itim

Sirket’in Kér Dagiim Politikasi, Tiick Ticaret Kanunu (TTK), Vergi
Diizenlemeleri, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasas:
Kurulu’'nun yayimladifi mevzuat, diizenleme ve kararlar ile $irket
Anasozlesmesi’nin ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde; Kurumsal Ydnetim
uygulamalart ve Sirket’in stratejileri ile finansal planlan
dogrultusunda, iilke ekonomisinin ve sektériin durumu da géz Sniinde
bulundurulmak ve pay sahiplerinin beklentileri ile Sirket’in ihtiyagiar
arasindaki hassas denge gdzetilmek suretiyle belirlenmistir.

flke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi siirece,
uzun vadeli sirket stratejimiz, yatinm ve finansman politikalari,
karhilik ve nakit durumu dikkate alinarak ve yasal kayitlannmizdaki
dénem kanndan kargilanabildigi siirece, Sermaye Piyasasi
Diizenlemeleri ¢ergevesinde hesaplanan dagitilabilir dénem karinin
Sirket ortaklarina kar pay: olarak dagitiimasi; kar pay: dagitiminin
nakit veya bedelsiz sermaye artinm yoluyla veya belli oranda nakit,
belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle yapilabilmesi,
hesaplanabilir kar pay: tutarimin 6denmis sermayenin %5'inden az
olmasi durumunda s6z konusu tutarin dagitiimadan ortaklik
biinyesinde birakilabilmesi seklinde belirlenmisgtir.

Sirket’in ortaklarina dagitacag: temettii miktar;, dagitilabilir kar
(kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali
ddemeler ve varsa gegmis yil zararlar: digiildiikten sonra kalan)
{izerinden, ilgili kanun, yonetmelik ve tebligler ile belirlenen oranlarda
az olmamak iizere, Genel Kurulca tespit edilir.

Esas Sozlesmemizde kardan pay alma konusunda, detay: yukarida
verildigi sekilde imtiyazlar bulunmaktadir, bu imtiyazlar diginda
mevcut paylarn tamam: esit gekilde kdr payindan yararlanir.
Sirketimizin bundan baska galisanlara veya kurucu intifa senedi
sahiplerine herhangi bir kar dagitim politikasi bulunmamaktadir.

Kar payimn odeme zaman ve seklini, Sermaye Piyasasi Kurulu
Tebligleri gozetilerek Yénetim Kurulunun teklifi iizerine Genel Kurul
tespit eder. Yoénetim Kurulu senelik karin mevzuat gergevesinde
ortaklara en kisa siirede iletilmesini saglayacak yer, zaman ve sekil
itibariyle biitiin tedbirleri almay1 esas edinmistir.

Esas Sézlesmemizde kar pay: dagitim avansi dagitiimasinda Genel
Kurul’un yetkili oldugu belirtilmistir. Sermaye Piyasasi Mevzuati

etkilidir.

/gﬁgevesinde kar payt avansi dagitim konusunda Genel Kurul




Yonetim Kurulu’nun, Genel Kurul’a kinn dagitilmamasim teklif
etmesi halinde, bu durumun nedenleri ile dagiilmayan kérin kullanim
sekline iligkin olarak Genel Kurul Toplantisi’nda pay sahiplerine bilgi
verilir. Aym sekilde bu bilgilere, faaliyet raporu ve Sirket’in internet
sitesinde de yer verilerek kamuoyu ile paylagilir.”

Sirket Esas Stzlesmesinin 26 ve 27 nci maddelerinde kinn dagitilmasina
iligkin esaslar diizenlenmis olup, amlan maddelerde yer alan net ticari karin
dagtimina iliskin esaslar agagida verilmektedir.

“a) %35 °'i kanuni yedek akgeye ayrilir.

b) Kalandan, varsa yil icinde yapian bags tutarin ilavesi ile
bulunacak meblag iizerinden, genel kurul tarafindan belirlenecek kar
dagitim politikas: cergevesinde ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun
olarak kar pay: ayrilir.

c) “a ve b bentlerinde belirtilen tutarlar diisiildiikten sonra kalan
bakiyeden;

- VYiizde sekizi (%8) A Grubu hisse senedi sahiplerine

- Yiizde besi (%35) B Grubu hisse senedi sahiplerine tahsis
edilir,

Buniar ¢iktiktan sonra kalandan,

- VYiizde besi (%35) Yonetim Kurulu ityelerine tahsis edilir.
d) Net ddnem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar
diistiikten sonra kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen kar
payi olarak dagumaya veya Tirk Ticaret Kanunu'nun 521 inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigr yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.
e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagiilmas:
kararlastirilmy olan kisimdan, %5 oraminda kar pay: disildiikien
sonra bulunan tutarm onda biri, TTK 'min 519 ‘uncu maddesinin 2 'nci
fikrast uyarmca genel kanuni yedek akgeye eklenir. ”

D - RISKLER

ihraqclya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu

a) Sirket ve faaliyetlerine iligkin riskler
Sirket, seramik kaplama sektdriinde, seramik yer ve duvar karosu
iiretim ve satist konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket’in sdz

sektore iliskin | konusu faaliyetine iliskin riskler asagidaki alt bagliklar altinda
Onemli risk | dzetlenmektedir.
faktorleri » Talep Riski
hakkinda bilgi Sirket’in satig gelirleri yurt igi ve yurt dis1 talebe duyarli olup,
iilkemizin ve diinyanin genel ekonomik gériiniimiindeki bozulma ve
ingaat sektoriindeki daralma faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Ulkelerin COVID-19 salgini sonrasi artan enflasyonu Onlemeye
e yonelik parasal sikilagtirma politikalari, talebin azalmast sonucunu
R dogurabilir. Sirket’in iiretti3i tiriinler ile aym dzelliklere sahip Griin
N gaminin rakip firmalar tarafindan rekabetgi fiyatlarla pazara
i {’( 1 i:' sunulmasi halinde, Sirket’in potansiyel igleri, karhlif1 ve finansal
O '.‘:"_’y; ¥ durumu olumsuz etkilenebilir.
L I :,‘"_‘e\\‘ Y » Miisteri Riski
\\ » k;‘:;;ﬁ/ Miisterilerin, basta ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi,
[ jeopolitik ve olagandisi gelismelere bagh olarak yagayabilecegi maddi

sikintilar sonucu 8deme yiikiimliiliklerini zamaninda yerine
getiggmemesi, Sirket’in nakit akimlarini ve buna bagls olarak finansal
dyfumunu olumsuz etkileyebilir, isletme sermayesi ihtiyaci_ortaya
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¢ikarabilir veya artan igletme sermayesi ihtivacinmin finansal
borglanma yoluyla karsilanmasi gerekebilir. Sirket alacaklarinin
onemli bir kismi sigortali olmasina kargilik, alacaklarn tahsilatinda
miisteri riskleri olugabilir. Artan enflasyon kargisinda d6viz kurlarinin
diisiik kalmasi ile ihracat karhlifimn azalmasi Sirket’in iiriin
fiyatiarimin goreceli olarak yiiksek olmasina neden olabilir. Bu
durumda yurtdigi misterileri igin Sirket’in uygulayacag: fiyatlar
rekabetgi olmaktan gikabilir.
» Hammadde Riski

Sirket, iiretiminde kullandig:1 Kil, Feldspat, Kaolen, Kuvars
ana hammaddelerini yurt icinden temin etmektedir. Bu madenlerin
temininde yaganabilecek aksaklik, maden iiretimi i¢in gerekli resmi
izinlerin kisitlanmasi, maliyet artislari, kaynaklarin azalmasi veya
tilkenmesi gibi durumlarin ortaya ¢ikmasi faaliyetleri ve finansal
performansi olumsuz etkileyebilir.

» Enerji Riski

2022 yihmin heniiz baglarinda baglayan ve halen devam eden
Rusya-Ukrayna savas! nedeniyle enerji krizi, farkli 8lgeklerde olsa da
tiim diinya genelinde yasanmaktadir. Yine 2023 yihnin Ekim ayinda
baslayan Israil-Filistin ¢atismasi da bélge geneline yayilma riski
nedeniyle enerji fiyatlari iizerinde baski olusturmaktadir. Sirketimiz
ihtiyag duydugu elektrik enerjisini bilnyesinde bulunan dogalgaz
enerji santralleri ile temin etmektedir. Dogalgaza gelebilecek zamlar
hem iiriin tiretim hem de elektrik iiretim maliyetlerini olumsuz yonde
etkileyebilir.

»  Yatirim Riski

Seramik sektorii teknolojik gelismelere bagh bir sektordiir,
teknolojik degigime bagh yeni iiriinleri ve diigilk maliyetli iiriinleri
iiretebilmek ve pazar payini koruyabilmek adina yeni makine yatirim
yapilmas1 gerekebilmektedir. Bu yatirimlarin yapilmamas: veya
baslanmis yatirimlarin tamamlanamamasi Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Ayrica, Sirket’in faaliyetleri, donemsel yatirim harcamalar
gerektirebilmekte olup, devam eden yatinm faaliyetleri nedeniyle
isletme sermayesi ihtiyacinda ve finansal borglulugunda artig
gorillebilir. Yatirim harcamalari igin ihtiyag duyulan ekipmanlarin ve
malzemelerin maliyetindeki ve iggiicii maliyetindeki artiglar, yatirim
tutarlarin artirabilir, faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir. Sirket’in sahip oldugu siireli ve belli araliklarla
yenilenmesi gereken lisans, sertifika veya benzeri belgelerin siiresi
igerisinde yenilenmemesi veya yenilenmesi igin herhangi bir
basvuruda bulunulmamas: durumlarinda $irket faaliyetlerinde
aksamalar meydana gelebilir. Sirket siparislerini belirlenen teslim
siiresinde hazirlayamayabilir ve bunun sonucunda finansal durumu
olumsuz yénde etkilenebilir.

» Déviz Kuru Riski

Déaviz kurlarindaki yiikselis maliyetlerde artisa yol agmakta
olup, gelir ve karhlig1 olumsuz yénde etkileyebilir. $irket’in iiretimini
gergeklestirdigi iiriinlerin dnemli bir kismint ihrag etmesi sebebiyle
déviz kurlarindaki oynakhk fiyat belirsizliklerini de beraberinde
getirmektedir. Sirket’in finansal tablo dénemleri itibaryla déviz
cinsinden borglan dolayisiyla déviz kurlaninda artig gorillmesi
h;?de,b?&ansman giderleri artabilir, nakit akimlan ve karliligi
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olafmsu ilenebilir. Doviz kurlarindaki artisin enflasyonun altinda
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kalmasi, ihracat fiyatlarinin artinlamamasi yurt disi satiglarin
karhihgin1 olumsuz etkileyebilir.
» Finansal Risk
Mali piyasalarin zor duruma diistiigii donemlerde bankalar
ticari kredilerini zaman zaman erken geri ¢agirabilmekte veya kredi
arzinda kisitlamalara gidebilmekte olup, bu gibi durumlarin
gerceklesmesi Sirket’in kullandigi kredilerin vadesinden dnce geri
¢agrilmasina ve dolayisiyla erken ddenmesine yol acabilir. Bdyle bir
uygulama Sirket’in nakit akigimi ve buna bagh olarak finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. Yiksek faiz ddneminde
isletme sermayesi ve yatinm finansmam gibi ihtiyaglar nedeniyle
kullamlacak kredilerin faizi karlihgi olumsuz yonde etkileyebilir.
» Hakim Ortak Riski
Sirket’in hakim ortaklari POLAT Ailesi iiyeleri olup, Aileyle
ilgili itibar1 zedeleyici durumlarin olugmasi, Sirket’in yatirimcilarina
ve ortaklarina olumsuz yansimalara yol agabilir. Bu durum, Sirket
karhiligim ve ig hacmini negatif etkileyebilir.
> lIsgiicii Riski
Sirket’in faaliyetlerini gergeklestirmek igin ihtiyag duydugu
nitelikli iggiicii kaynaginin siirekliliginin saglanamamasi faaliyetleri
olumsuz etkileyebilir, iiretim faaliyetlerinin aksamas: neticesinde
finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir. Ayrica, meydana
gelebilecek is kazalari neticesinde Sirket calisanlarina tazminat
tdemek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve diizenlemeler gergevesinde
yiikiimliiliik altina girebilir.
» Hukuki Riskler
Sirket’in faaliyetierine iligkin ilave teknik zorunluluklar,
¢evre mevzuati degisiklikleri ve yeterlilikler getirilmesi, faaliyetlerini
ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket faaliyetleri ile ilgili
olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin $irket aleyhine
sonuglanmas: halinde faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat
ddeme yilkiimliligii dogabilir.
» Olagandist Durumlar Riski
Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler Sirket
faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligini olumsuz ydnde etkileyebilir. Dogal
afet, viris, salgin hastalik ve benzeri durumlarin meydana gelmesi
Sirket calisanlarinin yaralanmasi veya 6liimii faaliyetlerde aksamaya
yol agabilir. Tlgili kanun ve diizenlemeler gergevesinde, tazminat
yitkiimliiliigii altina girilmesi s6z konusu olabilir ve §irket faaliyetleri
ile itibar1 bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

b) Sirket’in bulundugu sektére iliskin riskler:
Sektore iliskin baglica riskler asagida zetlenmektedir:

» Talep Riski
Seramik sektorii gayrimenkul sektSriinde durgunluk ve bina
/ @ /f"‘:\\ . | ingaatlarindaki daralmadan olumsuz yonde etkilenmekte olup, i¢
8 \k\;,_,*q 2 | piyasadaki talep daralmalari sektor sirketlerinin karhilif1 iizerinde
oy 3‘

bask: yaratabilir. Ayrica, seramik sektorii, ingaat sektdril ile aym
dogrultuda olarak yogun kig sartlarinin yasandigi aylarda Snemli
dlgiide olumsuz etkilenmekte ve satig miktarlarinda buna bagh olarak
da sektoriin is hacminde digiisler yaganabilmektedir.

Diinyada 6zellikle son yillarda seramik kaplama malzemeleri
iijnde rekabet avantaji elde edebilmek igin katma deferi yiiksek,
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kaliteli ve yaratic iiriinlere egilim artmig, bu durum sektérdeki Ar-Ge
ve inovasyon calismalanim hizlandirmigtir. Sektdérde katma degeri
yiiksek iiriinler toplam pazar paym olumlu anlamda etkilemis ve
gelismisg ilkelere ihracat artarak devam etmistir,. Bu olumlu
gelismelerin aksine, Avrupa Birlifi Komisyonu tarafindan, Tiirkiye ve
Hindistan’li seramik iireticileri aleyhinde anti-damping sorugturmasi
baglatilmis ve Komisyon kararn 10 Subat 2023 tarihinde
yayinlanmigtir. Kararda, $irketimizin de igerisinde bulundugu,
isbirliginde bulunan Tirkiye’de faaliyet gosteren sirketler igin
damping oran1 %9,20, isbirliginde bulunmayan girketlerde bu oran
220,90 olarak agiklanmistir. Karar neticesinde Avrupa pazarina
ihracat yapan Tiirk iireticilerin bu gelismeden olumsuz etkilenmesi ve
pazar-miigteri kaybmnin olmasi beklenebilir.

COVID-19 salgini sonrasi artan enflasyon nedeniyle 6zellikle
ana ihracat pazari olan iilkeler ile birlikte iilkemizin parasal
sskilagtirma politikalar1 uygulamas, talep daralmasina yol agmakta,
bu da ingaat sektorii ve dolayisiyla seramik sektériinde daralmalara
sebebiyet verebilmektedir.

> Hammadde Riski

Sektoriin yerli hammadde kullanmasi en biiyiik giicleri
arasinda olmakla birlikte basta Sile yoresindeki kil rezervi olmak
iizere hammadde kaynaklarinin gelecegi ile ilgili belirsizlikler
sektoriin  biiyimesinin  dniinde engel olugturabilir. Kanuni
diizenlemelerle madencilik faaliyetlerine getirilecek kisitlamalar
hammadde temininde giigliife yol agabilir.

» lsglicii Riski

Mesleki egitimlerin yetersiz olmas) ve talep gbrmemesi
nedeniyle mesleki belgesi olmayan isgiiciiniin yogunlugu, isverenlerin
istedigi nitelikte isgiicline ulagmasini zorlagtirabilir, sektoriin verimi
ve kalitesini dilslirebilir, is kaza oranlarinin yiikselmesine yol agabilir.

Istihdam iizerindeki vergiler ve sosyal giivenlik yilkleri maliyetleri
artinp sektoriin rekabet giictinii olumsuz yonde etkileyebilir.

» Enerji Riski

Seramik {iretiminde enerji gideri, son durum itibariyla
maliyetin yaklagik %35°i seviyesinde olup, Tiirkiye enerji iiretiminde
yilksek oranda disa bagimli olmasi sebebiyle enerji piyasalarindaki
dalgalanmalardan ve kur fiyatlanindan etkilenmekte, &zellikle
gelismekte olan iilke iireticileriyle kiyaslandiginda, maliyet rekabeti
agisindan dezavantajli konumda kalabilmektedir. Ayrica, doviz
kurlarindaki artis, d6viz kurlarina bagl olan bu maliyet kalemlerinde
ciddi miktarda yiikselme ve karhlifin diismesine neden
olabilmektedir.

» Lojistik Riski

Agir bir {irlin olan seramigin nakliye maliyeti yiiksek olup,
iilkemizde ulagim agimin karayolu agirliklt olmasi, deniz ve demiryolu
baglantilarinin yetersiz kalmasi, sektoriin hem i¢ pazarda hem de
ihracatta tasimacilik maliyetlerinin yiiksek olmasimna neden olabilir,
sektor sirketleri bu durumdan olumsuz etkilenebilir. Uluslararasi

deniz tagimacihgimda meydana gelebilecek ani fiyat yikselmeleri yurt
dﬁjsatlslan olumsuz etkileyebilir.
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| 251421.761,-TL

» Diviz Riski
Déviz  kurlarindaki  yiikselis bagta doviz cinsinden
yiikiimliilitklerini ve finansman giderlerini, bir yandan da girdi

maliyetlerini artirarak saghkli fiyat olusumuna engel olabilir,
sirketlerin faaliyet ve karliligint olumsuz etkileyebilir.

» Finansal Risk

Merkez bankalarmin parasal genislemeye/daralmaya iliskin
uyguladiklar1 politikalar, bagta enflasyon olmak iizere Onemli
ekonomik gostergelere iligkin beklentileri ve sekttrde faaliyet
gosteren girketlerin faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz
etkileyebilir.

» Diizenleme Riski

Devlet tarafindan sektor faaliyetlerini desteklemek amaciyla
saglanan tegvik ve desteklerde yapilacak degisiklikler ya da sz
konusu uygulamalarin ortadan kalkmasy/siiresinin dolmas: sektorde
faaliyet gosteren sirketlerin karhhgimi ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Ihracat gergeklestirilen iilkelerin gesitli vergi, giimriik
tarifeleri ve simirlamalar getirmesi halinde sirketlerin faaliyetleri ve
karlihg olumsuz etkilenebilir, sektérde daralma yaganabilir.

» Olagandipt Gelismeler Riski

Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi gibi dogal afetler ve viriis
veya salgin hastalik gibi durumlarin ortaya ¢ikmasi ekonomik
faaliyetleri olumsuz etkileyebilir, sektdrde faaliyet gosteren girketlerin
satislars, karhilifn ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir,
¢alisanlarin  yaralanmas:, Oliimii, zarar gormesi girketlerin
faaliyetlerinde aksamaya ve buna bagh olarak sektdrde daralmaya
sebep olabilir. Tiirkiye’de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek terdr
saldirilar: veya diger tiirden gatigmalar, sirketlerin faaliyet gdsterdigi
pazarlardaki potansiyel ve mevcut satislarini olumsuz etkileyebilir,
sirketlerin finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

¢) Diger riskler:
Yukaridaki riskler yaninda, agsagida belirtilen hususlar nedeniyle de
Sirket ve paylar1 olumsuz etkilenebilir.

» Sermaye Riski:

Net borg/ozkaynak oranmin yiiksekligi Sirket’in finansal
borglarmi deme riskini gostermektedir. $irket’in net borcu 31 Aralik
2021 ve 2022 tarihleri itibariyla bir 8nceki yila gére sirasiyla %46 ve
%184 oraninda artmistir. Sirket’in borglulugu artan ticari faaliyetlere
bagl isletme sermayesi ihtiyaci ile birlikte enflasyon oranlarindaki
yiikselis ve déviz kurundaki artiglara bagh olarak ylikselmigtir.

¥ Kredi Riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh
yitkiimliiliiiinii yerine getirememesi nedeniyle Sirket’in finansal bir
kayba ugramas: riskidir. Sirket’in kredi riski esas olarak iliskili ve
diger taraflardan ticari ve diger alacaklari ile banka mevduatlarindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla iligkili
taraflardan  163.006.972,-TL ve iligkili olmayan taraflardan
ticari alacagi, iligkili olmayan taraflardan
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56.716.821,-TL diger alacag,
mevduati bulunmaktadir.

> Likidite Riski:

Sirket’in  6deme yiikiimliilikklerini yerine getirememe
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen dalgalanmalar veya kredi
puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina
sebebiyet verebilir. Sirket’in kredibilitesinin bozulmasi halinde

ihtiyag halinde fonlar1 saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmasi
durumunda zararla kargilasilabilir.

> Piyasa Riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul
kiymetlerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek degisimleri gostermekte olup, asagida alt bashklar
bazinda incelenmektedir:

¢ Yabanc Para Riski:

bankalarda ise 28.954.062,-TL

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina
sebebiyet vermektedir. Sirket d&viz cinsinden varlik ve
yiikiimliiliiklerinin TL’ye ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

¢ Faiz Oram Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin
degismesine  dolayisiyla  finansal  araglarin  degerlerinde
dalgalanmalara yol agabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti gikaran
tarafa ozgii veya tiim piyasayi etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir.

D.3

Sermaye piyasasi
aracina iliskin
nemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi
,‘.?"'Q“
h »
3 s_.{,_. -?-\\\
f P Y
e 0\
L E(CE )
| NI

..tpf
«
S

Moy
i
P

- F'\
u'{;’ W
= an
:{‘:":,-

-
wn
e
Ty
8
=
et
g ]
2
[ X )

Sirket’in sermayesini temsil eden ve sahibine ortakhik hakk: veren
menkul kiymet olan payin temel olarak ii¢ gelir unsuru vardir: Kérdan
pay alma, tasfiye bakiyesine katilma ve sermaye kazanci. Ihrag
edilecek paylara iliskin riskler bu unsurlar altinda agiklanmaktadr.
Buna gore, Sirket ilgili hesap doneminde faaliyetlerini karla
sonuglandirsa bile, diizenleyici otoritelerin kar dagitimi yasagi veya
stmirlamas1  getirmesi, varsa gegmis yillar zararlarmin mahsup
edilmesi gerekliligi, yasal kayitlari ile SPK’ya gore hazirlanan
finansal tablolarindaki karlilik durumunun farkliligi, finanse edilmesi
gereken yapilmakta olan yatirimlarinin varligi veya genel kurulun
kirin dagitilmayarak biinyede tutulmasimna karar vermesi gibi
durumlarda karin1 nakden ve/veya hisse olarak kismen veya tamamen
dagitamayabilir.

Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim alacakllara gerekli demeler
yapildiktan sonra geriye mal varlif kalmasi durumunda, pay
sahiplerine bir 5deme yapilabilir. Tasfiye sonucunda tiim alacaklilara
&demelerin yapilamamas: durumunda ise, pay sahiplerine herhangi bir
ddeme yapilamayacaktir.

Sermaye kazanci payin fiyatindaki artigtan kaynaklanan ve payin satigt
ile gergeklesen kazangtir. Yatiimcilarin sermaye kazanci igin
Sirket’in  faaliyetlerindeki olumsuzluklarin  yan1 sira  risk
olustypabilecek unsurlardan bashcalan sunlardir:

1 #5757 Mol
el 232} 878 1
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e (Global ve iilkemize &zgii ¢esitli riskler nedeniyle sermaye
piyasalarinda yasanabilecek olumsuzluklar,

e Sirket paylannin iglem sirasinin gegici veya siirekli olarak
kapatilmasi veya Borsa kotundan gikarilmas: ve

e Sirket paylarinin 6nemli kisminin satiga sunulmasi veya boyle bir
satigin  gerceklesecegi beklentisi veya yo6netim kontroliiniin
devredilmesi.

E - HALKA ARZ

E.l | Halka arza iligkin | Sirket ortaklarmm yeni pay alma haklarim tamamen kullanacaklart
ibraggimn/halka | varsayimiyla sermaye artinmindan 360.000.000,-TL briit gelir elde
arz edenin elde | edilmesi bekienmektedir. Bu gelirden, Sirket’in sermaye artirimi
edecegi net gelirile | pedeniyle katlanacag: yaklasik toplam 1.709.500,-TL tutarindaki
katlanacagl maliyetin  diisilmesinden sonra net 358.290.500,-TL gelire
tahmini  toplam | ylagilmaktadir. Sermaye artinmina iliskin toplam 1.709.500,-TL
maliyet ve talepte | tutarindaki tahmini maliyetin, ihra¢ edilecek 1,- (bir) TL nominal
bulunan degerli bir pay (lot) bagina 0,004749 TL olmasi beklenmektedir. Halka
yatinmcilardan arzin sermaye artinmi suretiyle yapilmast nedeniyle maliyetlerin
talep  edilecek | tiimiine §irket katlanmaktadir.
tahmini maliyetler | yoni pay aima haklarmin kullanimi, yeni pay alma kuponlarinin alm
hakkinda bilgi veya satimi ve halka arz asamasinda pay alim talebinde bulunan

yattnmeilar bagvurduklan yetkili kurulusun aracilik komisyonu,
masraf, hizmet iicreti gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaktir.
MKK tarafindan yetkili kuruluglara tahakkuk ettirilen ve pay tutari
{izerinden hesaplanan hizmet bedeli de yetkili kurulusun
uygulamalarina bagli olarak yatinmeidan tahsil edilebilir.

E.2a | Halka arzin | Sirket, sermaye yapisinin giiglendirilmesi, borgluluk seviyesinin
gerekgesi, halka | diisiiriilerek finansman giderlerinin karlilik izerindeki etkisinin
arz  gelirlerinin | azaltilmasi ve daha saglikh bir finansal yaptya kavusturulmas
kullamim yerl.eri ve | amaciyla séz konusu sermaye artiriminin yapilmasim planlamaktadur.
eide edilecek | Ngyden artirilan 360.000.000,-TL nominal degerli paylarn timiiniin
tahmini net gelir | yojirlenen yeni pay alma hakki kullamm fiyat: iizerinden satilmasi
hakkinda bilgi halinde, sermaye artirimi yoluyla saglanacak fonun toplam tutarinin

360.000.000,-TL olmas1 beklenmektedir. Bu gelirden toplam
1.750.000,-TL tutarindaki tahmini maliyetin diistilmesinden sonra net
358.250.000,-TL nakit fon girigi saglanmasi beklenmektedir.
Sirket Yonetim Kurulu’nun 06.11.2023 tarihli karar ile kabul edilen
“Sermaye Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullanimia Tligkin
Yonetim Kurulu Raporu” agagida dzetlenmektedir:
“Sermaye artirtmindan saglanacak fondan sermaye artrimi nedeniyle
g Sirketimizin yapacagr giderler (tahmini 1.750.000,-TL) disildiginde
R yaklagtk  358.250.000,-TL tutarinda net gelir elde edilmesi
] o ongoriilmektedir. Sermaye artirimi kapsaminda elde edilecek net
A e ,‘7 - "‘\.‘_‘\ = % gelirin tamamwn (%100 tiniin) Sirketimizin finansman giderlerinin
i ‘:\ ' ‘\&,;" ' 5 karliltk  iizerindeki etkisinin azaltilmas: ve sermaye yapisimin
AN ¢;‘f‘\r giiclendirilmesi amacyla agagidaki  tabloda  verildigi iizere
e, S 2o 4 | kullandmasi planlanmaktadir:
N g Fon Kullarum Yeri Tutar: (TL) Oranit (%)
15 Arald 2023 Finansal Borglar 86.250.000 24,08
Tedarjkgi Odemeleri 272.000.000 75,92
T%yﬂf 358.250.000 100,00
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Sirketimizin mevcut ortaklarindan Ibrahim Polat Holding A.S.,
Ibrahim POLAT, Adnan POLAT ve Murat POLAT nakit sermaye
artirininda ortaya ¢ikacak nakit sermaye koyma borglarina (veni pay
alma haklaring) mahsup edilmek tizere 10.02.2023 tarihinde
Sirketimizin banka hesabina toplam 225.923.574,09 TL yatirmuglardir.
Bu tutarin 175.880.515,-TL tutarindaki kism halen sermaye avansi
olarak Sirketimiz  kayitlarinda yer almaktadir. Adi gegen
ortaklarimizin  Sirketimize koydugu séz konusu jfon halihazirda

Sirketimizin  tedarik¢i  Odemelerinde ve finansal borglarmin
ddemesinde  kullanilmis  olup, dnceki  sermaye artirimunda

hazirlanarak kamuya aciklanan 17.08.2023 ve 01.11.2023 tarihli
“Sermaye Artirimindan Elde Edilen Fonun Kullanim Yerlerine Hligkin
Rapor "larda konuya iligkin ayrintili bilgi verilmektedir.

Bu sermaye artiriminda, yeni pay alma hakiarvun kullanilmasindan
sonra kalan paylarin Borsa'da primli fiyat iizerinden halka arzi ve
halka arzda satilamayan paylarin satinalma taahhiidii veren ortagimiz
tarafindan primli fiyat iizerinden satin alinmas: halinde, sermaye
artirimndan elde edilecek net gelir 358.250.000,-TL 'den daha yiiksek
gerceklesebilecektir. Primli hisse satigindan elde edilecek fazla gelir
tutari, yukaridaki tabloda verilen dagilim oranlarimin korunmasina
dikkat edilmek suretiyle finansal borglarin ddenmesi ve tedarikgi
ddemelerinin yapilmasinda kullamiacaktir.”

E.3

Halka arza iligkin
bilgiler
kosullar

ve

Sirket’in 360.000.000,-TL olan ¢ikarilmig sermayesi tamami nakden
kargilanmak suretiyle 720.000.000,-TL’ye cikarlacaktir. Sermaye
artiriminda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 kisitlanmamgtir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimina izahname’nin ilanindan sonra
en geg on iggiinil icerisinde baglanacak olup, baslangig ve bitis tarihleri
KAP’ta ilan edilecektir. Yeni pay alma hakki kullanim siiresi 15
(onbes) giin olarak belirlenmistir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile
rastlamas: halinde, yeni pay alma hakk: kullamm siiresi izleyen is
giinii mesai saati bitiminde sona erecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirnlmasindan sonra satilamayan
paylarin olmasi halinde, bu paylar BIA$ Birincil Piyasa’da halka arz
edilecek olup, satig siiresi iki iggiinii olarak belirlenmigtir. Satisa
sunulacak kalan paylarin nominal tutar: ve halka arz tarihleri Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu ile $irket’in Kurumsal Internet Sitesinde
(www.egeseramik.com), KAP’ta (www.kap.orgtr) ve Turkish
Yatmim’in  Internet sitesinde (www.turkishyatirim.com) ilan
edilecektir.

ihrag edilecek paylar, yeni pay alma haklarnmn kullaniminda beheri 1
(bir) Kurus nominal degerli 100 (yiiz) adet paydan olugan 1,- (bir) TL
nominal degerli bir paym (1 lot) fiyatinin nominal degerden, yeni pay
alma haklarmin kullanimindan sonra kalan paylar da nominal
degerinden asaf1 olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak
fiyat iizerinden satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satigta SPK’nin II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi
Araglanmin Satigt Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satis” y&ntemi
kullamlacaktir. Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin sati§ siiresi iginde BiAS’ta iglem
yapmaya yetkili kurumlardan olusan Borsa f{iyelerinden birine
bggfurmalar_gerekmektedir. S6z konusu Borsa iiyelerinin listesine
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BIAS (www.borsaistanbul.com) ve TSPB (www.tspb.org.tr) internet
sitelerinden ulagilabilir.

Pay bedelleri tahsil edildikge, Sirket’in adina ve hesabma Turkish
Bank A.S. Istanbul Sube nezdinde miinhasiran bu sermaye artirminda
kullaniimak iizere agilan (IBAN: TR13 0009 6000 0016 40002171 07)
no’lu “6zel” hesaba yatirilacaktir.

Catigan

menfaatler de
dahil olmak iizere
halka arza iligkin
ilgili kigilerin
dnemli menfaatleri

Halka arzdan dnemli tutarda menfaati olan gergek veya tiizel kigi
bulunmamaktadir. Sirket paylarimin halka arzindan sermaye, aracilik
ve damigmanlik hizmeti veren Turkish Yatirim aracilik ve danismanlik
iicreti elde edecektir.

Sermaye piyasasi
aracim halka arz
eden
kiginin/ihrag¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarim
icerecek  gekilde
dolagimdaki pay
miktarmin
artinlmamasina
iligkin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Paylar1 halka arz edecek ihraggn Ege Seramik Sanayi ve Ticaret
A.S. dir.

Sirket’in s6z konusu sermaye artinminda nakden artirilacak
360.000.000,-TL nominal degerli paylar igin mevcut ortaklarin yeni
pay alma haklarinin kullantlmasi ve kalan paylarin halka arz edilmesi
sonrasinda satilamayan paylar olmasi halinde, séz konusu paylar halka
arz siiresinin bitis tarihinden itibaren 3 (ii¢) isgiinii igerisinde Borsa
Birincil Piyasada olugan halka arz fiyatimin aritmetik ortalamas:
iizerinden bedelleri tam ve nakden 6denmek suretiyle ortafimiz
ibrahim Polat Holding A.$. tarafindan satin alinacaktir. Bunun
yaninda, Sirketimizin mevcut ortaklarindan ibrahim Polat Holding
A.S., Ibrahim POLAT, Adnan POLAT ve Murat POLAT nakit
sermaye artinminda ortaya ¢ikacak nakit sermaye koyma borglarina
(yeni pay alma haklarina) mahsup edilmek iizere 10.02.2023 tarihinde
Sirketimizin banka hesabina yatirdiklann toplam 225.923.574,09
TL’den kalan 175.880.515,-TL tutarindaki sermaye avansini yeni pay
alma haklarina mahsup edeceklerdir.

Dolagimdaki pay miktarinin artirilmamasina iligkin verilen herhangi
bir taahhiit bulunmamaktadir.

Halka arzdan
kaynaklanan

sulanma etkisinin
miktan ve yiizdesi

Bedelli sermaye artinminda mevcut ortaklarimizin yeni pay alma
haklarinin tamamim (%100} kullanacaklart varsaymmi ile mevcut
ortaklar i¢in 1,-TL nominal degerli bir lot pay igin sulanma etkisinin
tutar negatif 0,9496 TL ve oran %(32,8073) olarak hesaplanmstir.

Bedelli sermaye artinminda mevcut ortaklarimizin yeni pay alma

Yeni pay alma | papia00:n tamamint (%100) kullanmamalari varsayimi altinda, 1,-TL
hakk .| nominal degerli bir lot pay igin sulanma etkisinin tutan mevcut
kullammimn 882 | orakfar igin 0,4654 TL ve %16,0801; yeni ortaklar igin ise negatif
konusu  olmast | g 4702 TL ve %(12,2760) olarak hesaplanmistir.
¥ pv 7y | durumunda,
g X | 'meveut
. S ‘hissedarlarn
s ( ‘lif\_/‘-}-q. S |halka arzdan pay
v hfe o/ & Halmamalan
« Tr b TS 4f duremunda i
i/ sulanma etkisinin
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miktar ve yiizdesi
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Talepte bulunan | Yeni pay alma haklarinin kullanimi, yeni pay alma kuponlarimin alim
yatinmeailardan veya satimi1 ve halka arz agamasinda pay alim talebinde bulunan
talep edilecek | yatiringetlar bagvurduklari yetkili kurulusun aracilik komisyonu,

. hizmet iicreti gibi iicretlendirme politikalarina tabi olacaktiz.
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: 2 Bafimsiz Bagimsiz ‘Bafimsiz Bagimsiz Simirh
2;, \aga S ,f flnansal e ablosy Denetimden | Denetimden Denetimden ‘Incelemeden
I i ot - (Bilango) Gegmis Gecmis Gecmis ‘Gegmis.
S " (Sesilmis Kalemler) (TL) 31122020 | 31122021 | 31122022 |  30.06.2023
“eam=oel Dpnen Varhiklar 447.187.921 810.937.923 | 1.198.668.607 1.509.065.527
5 Aralk 7 Nakit ve Nakit Benzerleri 101.901.310 194.932.014 123.321.469 123.623.704
Ticari Alacaklar 185.254.436 379.256.332 414,128,733 756.479.232
22.646.223 34.063.057 56.716.821 44.568.598

tahmini maliyetler | MKK tarafindan yetkili kuruluglara tahakkuk ettirilen ve pay tutar
hakkinda bilgi iizerinden hesaplanan hizmet bedeli de yetkili kurulugun
uygulamalarina bagh olarak yatirimcidan tahsil edilebilir.

3.  BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinin bagimsiz
denetim kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek
kuruluglar ile birlikte):

BasumsizDenctim Sorumin ﬂye Olanan ,
Hesap Dénemi Sirketi Ortak Bag ‘Adres Profesyonel Meslek
Denetci Kuruluslari

01.01.2020-
31.12.2020
01.01.2021- As Baglms_lz.Dene.tim Biiyiikdere Cad. )
31.12.2021 ve Yeminli Mali Osman CEM. Is Istanbul Yeminli

Miigavirlik A.S. Tugrul Merkezi No:23 Mali Miisavirler
01.01.2022- | (Memberof NEXIA | OZSUT Kat:7 Sisli / Odast
31.12.2022 | [NTERNATIONAL) iSTANBUL
01.01.2023-
30.06.2023

3.2. Bagmsiz denetim kuruluglarmin/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Izahnamede yer alan dénemler igerisinde bagimsiz denetim kurulusu veya sorumlu
ortak bas denetcinin goérevden alinmasi, gorevden g¢ekilmesi ya da degismesi séz konusu
depgildir.

4, SECILMIi$ FINANSAL BILGILER

Sirket’in bagimsiz denetimden gegmis 2020, 2021 ve 2022 yillan ile bagimsiz sirh
incelemeden ge¢mis 01.01.2022-30.06.2022 ve 01.01.2023-30.06.2023 ara hesap donemi
bireysel finansal tablo ve faaliyet raporlar: Kurumsal Internet Sitesinde (www.egeseramik.com)
ve KAP Internet Sitesinde (www.kap.org.tr) yer almaktadir.

Sirketimizin s6z konusu bireysel finansal tablolarindan segilmis kalemler agagidaki
" tablolarda verilmektedir.
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Stoklar 128.772.200 184.989.709 512.716.106 489.428.185
Diger Donen Varliklar 2.612.379 1.847.430 63.596.551 58.010.064
Duran Varhklar 2]9.491.336 231.956.180 391.887.192 428.768.505
Maddi Duran Varliklar 172.055.645 191.843.776 266.408.423 280.140.459
Ertelenmis Vergi Varlig: 39.225461 31.166.128 113.298.616 134.523.902
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 201.333.696 374.874.956 711.034.056 755.446.912
Kisa Vadeli Borglanmalar 19.971.354 13.470.775 269.757.620 256.033.906
Ticari Borglar 157.386.961 300.341.106 359.953.770 366.886.147
Uzun Vadeli Yikiimlilikler 45.202.027 54.711.449 78.329.803 61.770.167
Uzun Vadeli Karsiliklar 42.803.206 52.174.776 73.542.544 56.633.440
Ozkaynaklar 420.143.528 613.307.698 801.191.940 1.120.616.953
Cikanlmis Sermaye 75.000.000 75.000.000 75.000.000 360.000,000
Sermaye Diizeltme Farklar 24.778.008 24.778.008 24.778.008 0
Sermaye Avansi 0 0 0 175.880.515
Paylara iligkin Primler 35.838.595 35.838.595 35.838.595 1.538.351
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger 12.446.156 19.701.650 24.993.042 15.341.547
Kapsamh Gelir (Gider)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 26.441.082 34.145.342 53.450.297 66.678.911
Gegmis Yillar Kari (Zarar) 149.270.240 161.181.433 207.728.589 424.519.989
Net Dénem Kar1 (Zararr) 96.369.447 262.662.670 379.403.409 76.657.640
AKTIF/PASIF TOPLAMI 666.679.251 | 1.042.894.103 | 1.590.555.799 1.937.834.032
; Bagimsiz Bajimsiz . Bagmmsiz. ' Bgﬁ:ﬁ;“ las B;E:;-;;lz
Gelir Tablosu Denetim.den Denetimden Denetimde!:- fncolonte de; | inq:eleme e
(Segilmis Kaletlnler) (TL) Gze:::}ls Gze:;:is G;;:;is U Gegmist Goomis]
2022/6 2023/6
Hasilat 624.212.049 | 1.061.453.089 2.221.752.054 | 1.115.736.925 | 1.116.661.038
Satiglarin Maliyeti {421.094.021) | (675.671.979) | (1.608.162.525) | (738.627.121) | (840.869.078)
Briit Kdr 203.118.028 385.781.110 613.589.529 377.109.804 275.791.960
Genel Yonetim Giderleri (43.675493) | (63.568.684) (124.861.277) | (45.167.661) | (120.862.276)
Pazarlama Giderleri {36.534.805) | (56.782.533) (112.039.983) | (54.966.198) | (67.211.345)
Esas Faal. Diger Gelirler 55.202.420 133.382.499 225.419.711 154.709.559 102.882.986
Esas Faal. Diger Giderler (65.538.290) | (100.646.057) (242.510.478) | (118.278.852) | (98.689.347)
Esas Faal. Kin 107.960.637 /292.071.449 348.765.962 308.976.301 82,796.515
Finansman Gelirleri 25.060.052 79.903.138 34.260.978 26.669.880 18.691.891
.| Finansman Giderleri (33.156.344) | (34.506.154) (44.660.592) | (15.039.283) | (41.873.263)
.,T. ‘Sur. Faal. Donem Kan 96.369.447 262.662.670 379.403.409 279.374.525 76.657.640
g (7 “‘;\::; i]:;f;“a Kazang (1 lot 1,28 3,50 5,06 3,7 0,78
S\ VI
WP S i
\ & _j"""f‘m.%*-‘-v"fB Yatirimci, yatirim kararim vermeden dnce ihragemin finansal durum ve faaliyet
“\Qh;i_‘_jﬂfﬁ;;larma 1 gin ayrmtlh bll gilerin yer aldia isbu izahnamenin 10 ve 22 no’l
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5, RiSK FAKTORLERI

Paya yatinnm yapilmasi, risk bazli degerlendirmede 6rnegin borglanma araglan ile
kargilagtirldiginda daha riskli kabul edilmektedir. Bu nedenle, yatirnmcilarin yatinm karari
almadan once paya ve bu paylar ihrag eden Sirket’e ve Sirketin bulundugu sektére iligkin risk
faktorlerini anlamasi 6nemli goritlmektedir. Bu béliimde agiklanmaya galisilan riskler, Sirket
yonetiminin igbu Izahnamenin imzalandig: tarih itibartyla 6ngordiigii 6nemli risklerdir. Bu
risklerin herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket’in ve dolayisiyla Sirket paylarimn piyasa
fiyatini olumsuz etkileyebilir, yatinmcilar yatimlarimin bir kisimim veya  tamamim
kaybedebilirler.

Asagida agiklanmaya c¢aligilan riskler, ger¢eklesebilecek  biitlin  riskleri
kapsamamaktadir. Halihdzirda bilinmeyen ancak ger¢eklesmesi halinde Sirket’in faaliyetlerine,
faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar
verebilecek bagka risk faktérleri de olabilir.

5.1.  lhraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Sirket, seramik kaplama sektériinde, seramik yer ve duvar karosu iiretim ve satigi
konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket’in s6z konusu faaliyetine iligkin riskler agagida ayn
bagliklar altinda verilmektedir.

» Talep Riski

Sirket’in satis gelirlerinin yurt i¢i ve yurt disinda hemen hemen ayni oranda dagilmasina
bagh olarak satiglar yurt i¢i ve yurt dig1 talebe duyarh olup, iilkemizin ve diinyanin genel
ekonomik gériiniimiindeki bozulma ve ingaat sektoriindeki daralma faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Ulkelerin COVID-19 salgim sonras: artan enflasyonu énlemeye yonelik parasal
sikilagtirma politikalari, talebin azalmasi sonucunu dogurabilir.

Sirket’in karlilig, tirettigi iiriinlere gelecek talebe baghdir. Sirket’in direttigi tiriinler ile
aym Ozelliklere sahip iiriin gaminin rakip firmalar tarafindan rekabetgi fiyatlarla pazara
sunulmas1 halinde, Sirket’in potansiyel isleri, karhlifi ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

» Miisteri Riski

Miisterilerin, bagta ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve olagandigi
gelismelere bagli olarak yasayabilecegi maddi sikintilar sonucu 6deme yiikiimliiliiklerini
zamaninda yerine getirememesi, Sirket’in nakit akimlarimi ve buna bagh olarak finansai
durumunu olumsuz etkileyebilir, igletme sermayesi ihtiyaci ortaya gikarabilir veya artan igletme
sermayesi ihtiyacinin finansal bor¢lanma yoluyla karsilanmas: gerekebilir.

T Sirket alacaklarinin 6nemli bir kismi sigortall olmasina karsilik, alacaklarin tahsilatinda

Fa “’mustcrl riskleri olusabilir; alacak tahsil siiresinin dngorillemeyen sebepler sonucunda uzamasi

g Walmde nakit akimlan ve mali durumu olumsuz yénde etkilenebilir, isletme sermayesi ihtiyaci
Soam,

i

N
%. { U._ ¥ pdfinansal bor¢lulugu artabilir.

LT ,‘q\i Artan enflasyon karsisinda d6viz kurlarmin diigiik kalmasi ile ihracat karhiliginin
? \h‘ PR as1 Sirket’in iriin ﬁyatlarmm goreceli olarak yiiksek olmasina neden olabilir. Bu durumda
‘*=-—-*‘yurtd1$1 musterllerl igin Slrket in uygulayacagl fiyatlar rekabetgi olmaktan ¢ikabilir ve yurtdis:

1 yonelebilir.

L]
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4

» Hammadde Riski

Sirket, tiretiminde kullandig1 Kil, Feldspat, Kaolen, Kuvars ana hammaddelerini yurt
icinden temin etmektedir. Bu madenlerin temininde yasanabilecek aksaklik, maden tiretimi igin
gerekli resmi izinlerin kisitlanmasi, maliyet artislari, kaynaklarin azalmasi veya tiikenmesi gibi
durumlarin ortaya ¢ikmas: faaliyetleri ve finansal performansi olumsuz etkileyebilir.

Sirket, her ne kadar stoklu ¢alisiyor olsa da, liretim faaliyetlerinin gergeklestirilmesi igin
gerekli olan hammaddelerin temininde yasanabilecek aksaklik ve maliyet artiglari, faaliyetlerini
ve finansal performansim olumsuz etkileyebilir.

» Enerji Riski

2022 yilimn heniiz baglarinda baglayan ve halen devam eden Rusya-Ukrayna savas
nedeniyle enerji krizi, farkl1 lgeklerde olsa da tiim diinya genelinde yaganmaktadir. Yine 2023
yilinin Ekim ayinda baglayan Israil-Filistin ¢atigmasi da bélge geneline yayilma riski nedeniyle
enerji fiyatlar: iizerinde baski olusturmaktadir. Sirketimiz ihtiya¢ duydugu elektrik enerjisini
biinyesinde bulunan dogalgaz enerji santralleri ile temin etmektedir. Dogalgaza gelebilecek
zamlar hem iirlin iiretim hem de elektrik {iretim maliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir.

Enerji fiyatlarindaki olagandig: yiikseligler Sirketimizin girdi maliyetlerinin artmasi suretiyle
karliliginin azalmasina yol agabilir.

» Yatirim Riski

Seramik sektorii teknolojik gelismelere bagh bir sektdrdiir, teknolojik degisime bagh
yeni iiriinleri ve diigiik maliyetli iiriinleri iiretebilmek ve pazar payim koruyabilmek adina yeni
makine yatinmi yapilmas:1 gerekebilmektedir. Bu yatinmlarin yapilmamasi veya baglanmig
yatinmlarin tamamlanamamasi Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri, donemsel yatinm harcamalan gerektirebilmekte olup, devam eden
yatirim faaliyetleri nedeniyle isletme sermayesi ihtiyacinda ve finansal borglulugunda artis
goriilebilir. Yatinm harcamalari i¢in ihtiya¢ duyulan eckipmanlarin ve malzemelerin
maliyetindeki ve iggiicii maliyetindeki artilar, yatinm tutarlarimi artirabilir, faaliyetlerini ve
finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in sahip oldugu siireli ve belli araliklarla yenilenmesi gereken lisans, sertifika
veya benzeri belgelerin siiresi igerisinde yenilenmemesi veya yenilenmesi igin herhangi bir
bagvuruda bulunulmamas: durumlarinda Sirket faaliyetlerinde aksamalar meydana gelebilir.
Sirket siparislerini belirlenen teslim siiresinde hazirlayamayabilir ve bunun sonucunda finansal
durumu olumsuz yénde etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi, miisterilerin ihtiyaglarina cevap verebilecek
. nitelikte {iriin ve hizmet sunabilmesine bagh olup, bunun gergeklestirilememesi durumunda
¥ k. ﬁ-’jagliyetlerin olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilir ve pazar kayb1 meydana gelebilir.

- /'7;\ _» Déviz Kuru Riski

-

It .

’-"; \\;-1) j > Doéviz kurlarindaki yiikselis maliyetlerde artisa yol agmakta olup, gelir ve karlilif

P glt?ms z yonde etkileyebilir. Sirket’in iiretimini gergeklestirdigi triinlerin 6nemli bir kismimi
PR

. /etmesi sebebiyle doviz kurlanindaki oynaklik fiyat belirsizliklerini de beraberinde
“io - pElirmektedir. Sozlesme safhasindaki doviz kurunun yiiksek olmasi ve buna bagh fiyatlama

45 Arali 707¥apilmas: halinde, iiriin satisinin gerceklestirildigi ve tahsilatin yapildign dénemde eger dviz

kurlarinda diisiis olmasi halinde, Sirket’in karlihig1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in finansal tablo dénemlgri itibanyla déviz cinsinden borglari dolayisiyla doviz
inansman giderleri artabilir, nakit akimlan ve karhiig




olumsuz etkilenebilir. Ayrica, déviz kurlarindaki artisin enflasyonun altinda kalmasi, ihracat
fiyatlarinin artinlamamasi yurt dis1 satiglarin karlilifini olumsuz etkileyebilir.

> Finansal Risk

Mali piyasalarin zor duruma diistiifii dénemlerde bankalar ticari kredilerini zaman
zaman erken geri ¢agirabilmekte veya kredi arzinda kisitlamalara gidebilmekte olup, bu gibi
durumlarin gergeklesmesi Sirket’in kullandig kredilerin vadesinden Once geri ¢agrilmasina ve
dolayisiyla erken 6denmesine yol agabilir. Mali piyasalarin zor giinlerden gegtigi dénemlerin
ekonominin genel olarak olumsuz gekigmelere maruz kaldifi dénemler oldugu géz oniine
alindiginda, béyle bir uygulama Sirket’in nakit akigim ve buna bagl olarak finansal durumunu
olumsuz ydnde etkileyebilir. Yiiksek faiz déneminde igletme sermayesi ve yatirim finansmani
gibi ihtiyaglar nedeniyle kullanilacak kredilerin faizi karlilig1 olumsuz yénde etkileyebilir.

» Hakim Ortak Riski

Sirket’in hakim ortaklari POLAT Ailesi iiyeleri olup, Aileyle ilgili itibar zedeleyici
durumlarin clugmasi, Sirket’in yatinmecilarina ve ortaklarina olumsuz yansimalara yol agabilir.
Bu durum, Sirket karlihgim1 ve is hacmini negatif etkileyebilir. Bununla birlikte, Sirket’in
kurumsallasma anlaminda attif1 adimlar ve POLAT Ailesi digindan olup uzun yillar Sirket’te
{ist diizey yoneticilik yapmig kadrolarinin bulunmasi bu riski kismen azaltabilir. POLAT
Ailesinin sahibi oldugu Sirket paylarim satmasi, dolayisiyla Sirket yonetimi ve faaliyetinden
cekilmesi halinde ise, faaliyetlerde aksamalar yaganabilir, is siireleri olumsuz etkilenebilir ve
bu gelismelere bagl olarak Sirket’in satis ve karhihi azalabilir.

> lIsgiicii Riski

Sirket’in faaliyetlerini gergeklestirmek igin ihtiyag duydugu nitelikli iggiici kaynagimin
stirekliliginin saglanamamas faaliyetleri olumsuz etkileyebilir, iiretim faaliyetlerinin aksamast
neticesinde finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir. Ayrica, meydana gelebilecek is
kazalar neticesinde Sirket galiganlarina tazminat 6demek zorunda kalabilir, ilgili kanun ve

diizenlemeler ¢ergevesinde yiikiimliiliik altina girebilir. Bu gibi durumlar Sirket’in giderlerini
artirabileceginden karlihgini olumsuz etkileyebilir.

» Hukuki Riskler

Sirket’in faaliyetlerine iligkin ilave teknik zorunluluklar, cevre mevzuati degisiklikleri
ve yeterlilikler getirilmesi, faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket
faaliyetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin Sirket aleyhine
sonuglanmas1 halinde faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat Sdeme yiikiimliilugi
dogabilir. Sirket’in milgterileri veya personeli ile ilgili saklamakla yikiimli oldugu verilerin
tilm ¢aba ve almis oldugu tedbirlere ragmen iigiincti kigilerin eline gegmesi veya siber saldinlara

-===-kargi gerekli glivenligin yeterince saglanamamasi, magdur konumunda olan personel veya

# kxT i:mﬁsteriler tarafindan yasal siireglerin baslatilmasina, agilabilecek davalarin $irket aleyhine
j " “s¥nuglanabilmesine, Sirket itibarinin zedelenmesine ve pazar kaybi yaganmasina neden olabilir.

f 4 /77~ "Bu,nedenlerle Sirket'in tazminat yitkiimliiligi dogabilir.
i :,r’\"‘:::-\ ‘g > Olagandisi Durumlar Riski

,’;-*F-*"\ »* Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler Sirket faaliyetlerinin
*%q';{_.lpﬁa’ﬁrﬁlebi]irligini olumsuz yonde etkileyebilir. Dogal afet, viriis, salgin hastalik ve benzeri
15 Aratk 2023 durumlanin meydana gelmesi Sirket galiganlannin yaralanmasi veya olimi faaliyetlerde
aksamaya yol agabilir. Ilgili kanun ve dijzenlemeler ergevesinde, tazminat yiikiimliiliigi altina

girilmesi s6z konusu olabilir ve Sirkeyfaaliyetleri ile itiban bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

¢*|
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Sirket faaliyetleri ile ilgili gerekli sigortalar1 yaptirmis olmakla birlikte, kars1 karsiya
kaldig:1 ve kendisine maddi kayip veya zarar verebilecek her tiirlii olay igin gerekli sigortalarin
yenilenmemesi ve yaptirllmamasi halinde, faaliyetleri aksayabilir ve finansallar1 olumsuz
etkilenebilir.

52. ibraggmm icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

Sirket’in mevcut durum itibanyla faaliyetleri temel olarak seramik, granit, yer karosu
ve fayans malzemeleri iiretimi, satig1 ve ihracati faaliyetlerinden olugsmakta olup, sektore iliskin
risklere asagida deginilmektedir:

» Talep Riski

Diinyada ve Tiirkiye’de seramik sektoriiniin biiyiimesinde etkili olan temel faktorler
ekonomik biiylime ve ingaat sektoriiniin gelisimidir. Ingaat sektdriindeki bilyiime, “Seramik
Kaplama Malzemeleri” gereksinimi de beraberinde getirdigi igin sektériin gelisimine katki
saglamaktadir. Seramik sektorii gayrimenkul sektdriinde durgunluk ve bina ingaatlarindaki
daralmadan olumsuz yo6nde etkilenmekte olup, i¢ piyasadaki talep daralmalan sektor
sirketlerinin karlili§1 tizerinde baski yaratabilir. Ayrica, seramik sektorii, ingaat sektorii ile aym
dogrultuda olarak yogun kig sartlarinin yasandi$: aylarda 6nemli dl¢iide olumsuz etkilenmekte
ve satis miktarlarinda buna bagh olarak da sektoriin is hacminde diistisler yasanabilmektedir.

Diinyada ozellikle son yillarda seramik kaplama malzemeleri sektoriinde rekabet
avantaji elde edebilmek igin katma degeri yiiksek, kaliteli ve yaratici iiriinlere eZilim artrms, bu
durum sektrdeki Ar-Ge ve inovasyon g¢alismalarmi hizlandirmgtir. Yerli iiretici, hem
makinelesmede, hem de inovatif iiriinlerde yurtdig: rakiplerine kiyasla zorlanmaktadir. Rekabet
giiciiniin saglanmasi i¢in son yillarda Tiirkiye’deki seramik kaplama malzemeleri iireticilerinin
de katma degeri yiiksek iiriinlere egilimi artmug, sektérde iirlin kalitesi ve bilinirligi 6nem
kazanmistir. Bu durum, katma degeri yiiksek iriinlerin toplam pazar paym olumlu anlamda
etkilemis ve geligmis iilkelere ihracati desteklemeyi siirdiirmiistiir. Nitekim, seramik kaplama
malzemelerinde iilkemiz en bilyilk dokuzuncu iiretici ve en bilyilk besinci ihracatci iilke
konumundad:r. Sektoriin, ihracatta yerli kaynaklari en ¢ok kullanan ve ithal iiriinlere bagimlilig:
en az olan sektérlerden biri olarak Tiirk ekonomisine énemli katkis1 bulunmaktadir.

Covid-19 salgimin 6zellikle Avrupa iilkelerindeki olumsuz baskisi ve Amerika Birlegik
Devletleri tarafindan Cin Halk Cumhuriyeti aleyhine uygulanan anti-damping ve siibvansiyon
uygulamalari nedeniyle iilkemizdeki seramik kaplama malzemeleri sektoriinde faaliyet
gosteren Ureticiler lehine dnemli etkileri olmugtur. Tiirk iireticiler bu gelismelere paralel olarak,
atil kapasitelerini devreye almak ya da kapasite artiyt yapmak suretiyle ihracat paylarim
artirmiglardir. Sektorde katma degeri yiiksek iiriinler toplam pazar payimm olumlu anlamda
etkilemis ve gelismis iilkelere ihracat artarak devam etmistir.

Bu olumlu gelismelerin aksine, Avrupa Birligi Komisyonu tarafindan, Tiirkiye ve

Hindistan’li seramik iireticileri aleyhinde anti-damping sorugturmasi baglatilmigtir, Nihai karar

e T30 Subat 2023 tarihinde komisyon tarafindan a¢iklanmigtir. Kararda, sektbrdeki birgok firma

r’ I inda damping oranlan agiklanmigtir. Sorugturma kapsaminda Su‘ketlmtzm de igerisinde

B bulundugu, isbirliginde bulunan Tirkiye’de faaliyet gosteren sirketler i¢in damping oram

5 /,f +¥09,20. olarak agiklanirken, igbirlifinde bulunmayan sirketlerde bu oran %20,90 olarak

; \?;"‘ anmmgtir. Karar neticesinde Avrupa pazarina ihracat yapan Tiirk iireticilerin bu gelismeden
.6lumguz etkilenmesi ve pazar-miisteri kaybmnin olmas: beklenebilir.
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agmakta, bu da insaat sektérii ve dolayisiyla seramik sektSriinde daralmalara sebebiyet
verebilmektedir.

Sektorde yagsanan yogun rekabet ortamunda firmalar arasindaki fiyat kirma
uygulamalar, girketlerin satiglarii ve karliligimi olumsuz etkileyebilir. Global likidite
sikisiklifimin yaganmasi ve bununla birlikte faizlerin yiikselmesi, hem konut hem de yenileme
projelerinin finansmamm olumsuz etkileyebilir, seramik sektdrii bu durumdan olumsuz
etkilenebilir. Talep daralmasi nedeniyle birikecek yiiksek seramik stoklari, ihracatin da
daralmas1 halinde fiyatlarin diigmesini tetikleyerek sirketlerin hasilat ve Kkarliliklarinin
azalmasina neden olabilir.

>» Hammadde Riski

Sektoriin yerli hammadde kullanmasi en bilyiik giigleri arasinda olmakla birlikte basta
Sile yoresindeki kil rezervi olmak iizere hammadde kaynaklammin gelecegi ile ilgili
belirsizlikler sekt6riin bilyiimesinin Oniinde engel olusturabilir. Kanuni diizenlemelerle
madencilik faaliyetlerine getirilecek kisitlamalar hammadde temininde giigliie yol acabilir.
Uretim siirecinde ihtiyag duyulan ithal girdiler de déviz kurlanindaki artislarin etkisiyle
sirketlerin maliyetlerini artirip karliliklarinin diismesine neden olan bir baski unsuru olabilir.

> Isgiicii Riski

Mesleki egitimlerin yetersiz olmas1 ve talep gérmemesi nedeniyle mesleki belgesi
olmayan isgiiciiniin yogunlugu, igverenlerin istedifi nitelikte isgiiciine ulagmasim
zorlastirabilir, sektériin verimi ve kalitesini diigiirebilir, i§ kaza oranlarinin yiikselmesine yol

acabilir. Istihdam iizerindeki vergiler ve sosyal giivenlik yiikleri maliyetleri artinp sekt6riin
rekabet giiciinii olumsuz y&nde etkileyebilir.
» Enerji Riski
Tiirkiye’de seramik sekt6riinde faaliyet gosteren firmalarin karlihifini en ¢ok etkileyen
hususlarin baginda enerji fiyatlar (dogalgaz ve elektrik) gelmektedir. Uretim siireci igindeki
pisirme ve kurutma iglemlerinden dolay: seramik sektoriiniin {iretim maliyetleri i¢inde enerjinin
pay1 olduk¢a yilksektir. Enerjinin yogun tiiketildigi seramik sektdrii, dzellikle doBalgaz
fiyatlarina karsi hassasiyet gostermektedir. Seramik iretiminde enerji gideri, son durum
itibariyla maliyetin yaklagik %35’i seviyesinde olup, Tiirkiye enerji iretiminde yiiksek oranda
diga bagiml olmas: sebebiyle enerji piyasalarindaki dalgalanmalardan ve kur fiyatlarindan
etkilenmekte, 6zellikle gelismekte olan iilke iireticileriyle kiyasiandiginda, maliyet rekabeti
agisindan dezavantajli konumda kalabilmektedir. Aynca, doviz kurlarindaki artig, déviz
... kurlarina bagl olan bu maliyet kalemlerinde ciddi miktarda yitkselme ve karliligin diigmesine
‘;T (“neden olabilmektedir.
& x
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: 3 [(‘\"ﬂ 2 Tirkiye’de seramik sektoriinde faaliyet gosteren firmalann karhhfim etkileyen
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-'-'*,. “/+2 /hisuslardan biri de iretim siirecinde ihtiyag duyulan ithal girdiler nedeniyle bu kalemlere iliskin
% e "'i'-»“‘m;lun fiyatlarindaki artig ve azahglardir. Seramik triinlerinin ihracatinda ve i¢ piyasada

\»a}:_ L.Mnmadde ve drin tagimacihfinda deniz ve karayolu tagimaciliinin yiiksek oranda
15 Ak 5523 kullam!masi, navlun fiyatlarina gelen artislar sebebiyle tasimacilik maliyetlerini artirabilir. Agr
' bir iirlin olan seramigin nakliye maliyeti yiiksek olup, iilkemizde ulagim agimn karayolu
agirhikli olmasi, deniz ve demiryolu baglantilaninin yetersiz kalmasi, sektoriin hem i¢ pazarda
hem de ihracatta tasimacilik maliyetlerinin yiiksek oimasina neden olabilir, sektor sirketleri bu
durumdan olumsuz etkilenebilir. Jluslararas1 deniz tasimaciliinda meydana gelebilecek ani

olumsuz etkileyebilir.




» Diviz Riski

Déviz kurlarindaki yiikselis bagta doviz cinsinden yiikiimliiliiklerini ve finansman
giderlerini, bir yandan da girdi maliyetlerini artirarak saghkl fiyat olusumuna engel olabilir,
sirketlerin faaliyet ve karliligim olumsuz etkileyebilir. Buna bagl olarak sektdrde daralma
goriilebilir.

> Finansal Risk

Avrupa Merkez Bankasi1 ve ABD Merkez Bankasi agirlikh olmak tizere merkez
bankalarimin parasal geniglemeye/daralmaya iliskin uyguladiklan politikalar, bagta enflasyon
olmak iizere 6nemli ekonomik gostergelere iliskin beklentileri ve sektorde faaliyet g8steren
sirketlerin faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

» Diizenleme Riski

Ilgili kanun, yénetmelik veya diger diizenlemelerde yapilabilecek degisiklikler sektorde
faaliyet gosteren sirketlerin is siireglerini ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, sirketlerin
satiglart ve karlilif diigebilir, isletme sermayesi agif1 ortaya gikabilir. Devlet tarafindan sektor
faaliyetlerini desteklemek amaciyla saglanan tesvik ve desteklerde yapilacak degisiklikler ya
da séz konusu uygulamalarin ortadan kalkmasi/siiresinin dolmasi sektérde faaliyet gosteren
sirketlerin karlilifim ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Ihracat gergeklestirilen tilkelerin ¢esitli vergi, giimriik tarifeleri ve sinirlamalar getirmesi
halinde sirketlerin faaliyetleri ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir, sektérde daralma yaganabilir.

» Olagandipn Gelismeler Riski

Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi gibi dogal afetler sektorde faaliyet gdsteren
sirketlerin faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Dogal afet, viriis veya
salgin hastalik gibi durumlarin ortaya gikmasi bagta global olmak iizere iilke ekonomik
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, sektdrde faaliyet gsteren sirketlerin satiglan, karlihi: ve
finansal durumu olumsuz etkilenebilir, ¢alisanlarin yaralanmasi, oliimii, zarar gérmesi
sirketlerin faaliyetlerinde aksamaya ve buna baglh olarak sektérde daralmaya sebep olabilir.

Diinyada ve Tiirkiye'de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi ve
jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatiim kosullarindaki degisiklikler, doviz kurlarindaki
oynakliklar, salgin hastalik vb. durumlar, ekonomik giliven ortamimin bozulmasina neden
olabilir, talep kosullaninda olugabilecek azalmalar, faaliyet gosteren sirketlerin is yapma
potansiyellerini, satiglarin1 ve karliliin: olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’de veya kiiresel anlamda etkisi olabilecek terdr saldinlari veya diger tiirden
¢atismalar, sirketlerin faaliyet gosterdigi pazarlardaki potansiyel ve meveut satiglarini olumsuz
Tﬁllgileyebilir, sirketlerin finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

- A,
g f QV \Ihraq edilecek paylara iliskin riskler:
& ‘\"’ﬂ

-1‘ ¢ & h ‘( Sirket’in sermayesini temsil eden ve sahibine ortaklik hakki veren menkul kiymet olan

RGP temel olarak ii¢ gelir unsuru vardir: Kardan pay alma, tasfiye bakiyesine katilma ve
m:—_,;#rmaye kazanci. Ihra¢ edilecek paylara iligkin riskler bu unsurlar altinda asagida
15 Araly 2023 agiklanmaktadr:

a) Kirdan pay alma

Kar pay1 (temettu) ortakll arin y1l sonunda elde ettlgl net dagitilabilir dbnem kéarindan
ir. KAr pafinin dagmlabllmem i¢in oncelikle Sirket’in faallyetlen
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dagitimi Yonetim Kurulunun 6nerisi ve Genel Kurulun onay: ile yapilabilir. Dolayisiyla, ¢esitli
nedenlerle Genel Kurulun toplanamamasi veya kar dagitim karan almamasi halinde dagitilabilir
kar1 olmasina ragmen Sirket kar dagitamayabilir.

Paylari Borsada islem goren ortakliklar kar paylarimi nakden vefveya hisse geklinde
dagitabilirler. Sirket ilgili hesap déneminde faaliyetlerini karla sonuglandirsa bile, diizenleyici
otoritelerin kar dagitimi yasagl veya sinirlamasi getirmesi, varsa ge¢mis yillar zararlarinin
mahsup edilmesi gerekliligi, yasal kayitlari ile SPK’ya gére hazirlanan finansal tablolarindaki
karlihk durumunun farkliligi, finanse edilmesi gereken yapilmakta olan yatirimlarinin varlif
veya genel kurulun karin dagitilmayarak biinyede tutulmasina karar vermesi gibi durumlarda
karim nakden ve/veya hisse olarak kismen veya tamamen dagitamayabilir. Bu durum,
yatinnmcilarin kar pay: yoluyla diizenli gelir elde etmesini engelleyebilir.

b) Tasfiye bakiyesine kahlma

Pay sahipleri, ortakliin karina da, zararina da ortaktir. Pay sahibi, $irket’in tasfiye
edilmesi sonucunda bakiye kalmas1 halinde, s6z konusu bakiyeye payi oraninda igtirak etme
hakkini haizdir. Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan
sonra geriye mal varlii kalmas1 durumunda, pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir. Tasfiye
sonucunda tiim alacaklilara 6demelerin yapilamamasi durumunda ise, pay sahiplerine herhangi
bir 6deme yapilamayacaktir. Diger taraftan, Sirket’in tasfiyesi durumunda paylarimin Borsa
islem gdrmesi miimkiin olamayacapindan paylarin likidite edilme olanaf oldukga azalir.
Ayrica, tasfiye agamasina giren Sirket, SPKn kapsamindan ¢ikma sartlarim saglayacagindan
muhtemelen halka agik ortakhk statiisiinii kaybedebilecektir. Bu gelismeler sonucunda
ortaklarin ellerindeki Sirket paylan énemli Slgiide deger yitirebilir.

¢) Sermaye kazanci elde etme

Sermaye kazanci payin fiyatindaki artigtan kaynaklanan ve payin satis1 ile gergeklesen
kazangtir. Yatinmeilarin sermaye kazanci igin risk olugturabilecek bashca unsurlar sunlardr:

e Paym BIAS’ta olusan piyasa degerinin yatinmcinmn aldigi fiyatin altina diigmesi
halinde, paylann diigen fiyattan elden gikarilmasi yatirimecimn zarar etmesine veya elde edilen
getirinin alternatif getiriden diigiik olmasina neden olabilir.

e Isbu sermaye artinminda ihrag edilen paylar, yeni pay alma haklarinin
kullanilmasinda Borsa’daki satis fiyatindan daha diigiik bir degerle (nominal degerle) satiga
sunulmaktadir. Bu durum, sulanma etkisi nedeniyle Sirket paylannin Borsa’daki fiyatim
olumsuz etkileyebilir.

e Global ekonomik ve finansal krizler, jeopolitik riskler, Tiirkiye’deki ekonomik,

jeopolitik ve sosyo-ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler, sektdrel riskler, sermaye

.-« piyasalarinda yasanabilecek olumsuzluklar ve benzeri durumlarin gergeklesmesi, genel olarak

“{ CSfrlggt’in Borsa’da islem goren paylarim satig baskisi altinda birakabilir, likiditesinin
et ‘azalmasina ve pay fiyatinin diigmesine neden olabilir.

g { i} = e Sirket’in iflas etmesi, faaliyetlerini gegici veya siirekli durdurmasi, mali yapisinin

. = \:fé: s ,ijzu]?:lam gibi durumlarda paylann degeri olumsuz etkilenebilir.

= .-,\"
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" e BIAS Yénetim Kurulunun Sirket paylarimn islem gérmesini kisa veya uzun siireli
“oee oo odfirdurmasi, islem sirasim gegici veya siirekli kapatmasi veya Borsa kotundan ¢ikarmasi vb.
15 Arat¥ 2073 durumlarda paylanin etkin bir piyasasi olusmayabilir ve paylann el degistirmesi kisith veya

imkénsiz hale gelebilir. Paylar igin etkin bir alm satim piyasasi olusmayabilir ya da etkin bir
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o Sirket’in faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar veya faaliyet sonuglarinin ya da
finansal performansinin analistlerin veya yatinmeilarin beklentisini karsilayamamasi, paylarin
fiyatinin diigmesine veya yatirimcilarin sermaye artirnmi siirecinde almis olduklari paylan
satamamalarina veya bu paylar ihrag fiyati ya da daha yiiksek bir fiyattan satamamalarina
neden olabilir.

e Sirket’in pay sahipleri tarafindan Borsa’da &nemli tutarlarda satig yapilmasi fiili
dolasgimdaki pay oramim artirmasi suretiyle ve yiiksek tutarl satig talebinin etkisiyle payin
piyasa fiyatinin diismesine yol agabilir. Bu durum S$irket’in ortaklik yapisinda meydana
gelebilecek geligmeler nedeniyle de pay fiyatim olumsuz etkileyebilir.

e Sirket paylarimin 6nemli kismimin satisa sunulmasi veya bdyle bir satisin
gerceklesecedi beklentisi ile yOnetim kontrolilniin devredilmesi paylarin piyasa degerini
diistirebilir.

e Sirket tarafindan ileride yapilacak sermaye artinmlari pay fiyatim ve pay
sahiplerinin ortaklik oranlarim olumsuz etkileyebilir.

e TL’nin diger para birimlerine karsi degerinde olusabilecek dalgalanmalar veya
diigtisler paylarin Borsa fiyatim ve TL olarak tahsil edilen kar paylarmin degerini olumsuz
yonde etkileyebilir.

o Thrage: tarafinda gelecekte bedelli sermaye artinmu yapilmas: halinde ve pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarin
kullamilmamasi durumlarinda; ihragginin sermayesi artarken yatirimeilarin sahip olduklan pay
adedi artmayacagindan yatirimcilarin payinin toplam sermayeye oram azalabilecektir. Bu
gelismelere paralel olarak Sirket’in borsada iglem géren pay fiyat: diigebilir.

5.4. Diger riskler:

Yukaridaki 5.1, 5.2 ve 5.3 bélimlerinde agiklanan riskler yaminda, asagida belirtilen
hususlar nedeniyle de Sirket ve paylar1 olumsuz etkilenebilir.

> Sermaye Riski:

Net borg/dzkaynak oranmin yiiksekligi Sirket’in finansal borglanm ddeme riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan (finansal
durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler) diisitlmesiyle hesaplanir.
Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla Net Borg/Ozkaynak oram asagida verilmektedir:

{TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Toplam Borglar 246.535.725 | 429.586.405 | 789.363.859 | 817.217.079
..~ | Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri 101.901.310 | 194.932.014 | 123.321.469 | 123.623.704
=1 (| Net Borg 144.634.415 | 234.654.391 | 666.042.390 | 693.593.375
g f/ '—“\ Toplam Ozkaynak 420.143.528 | 613.307.698 | 801.191.940 | 1.120.616.953
AN ] Net Borg / Toplam Ozkaynak %34,43 %38,26 |  %83,13 %61,89
" .’ "f_}\,; A
:'\1.. 00/ Sirket’in varhiklarinin Snemli bir kismi dénen varliklarda yer almaktadir. $irket’in net
*“borcu 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30.06.2023 tarihleri itibariyla bir 6nceki déneme gdre
T5 Arak 2 3

sirastyla %46, %1 84 ve %4 oraninda artmigtir. Sirket’in bor¢lulugu artan ticari faaliyetlere bagh
; tlikte enflasyon oranlanndaki yiikselis ve ddviz kurundaki
i’ Bu dogrultuda 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihlerj
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itibartyla sirasiyla %34 ve %38 seviyelerinde olan Net Borg / Ozkaynak orami 31 Aralik 2022
tarihi itibariyla %83’e yiikselmis; 30.06.2023 tarihi itibariyla ise yapilan sermaye artiriminin
olumlu etkisiyle %61,89’a gerilemistir.

Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihi itibaniyla yikkiimliiliikklerini kargilayamama riski
bulunmamaktadir. Sirket, yiikiimliilikklerini zamaninda gerektigi gibi kargsilayamamasi
durumunda zararla kargilagabilecektir.

» Kredi Riski;

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl yikimliliifiini yerine
getirememesi nedeniyle Sirket’in finansal bir kayba ugramasi riskidir. $irket’in kredi riski esas
olarak iligkili ve diger taraflardan ticari ve difer alacaklan ile banka mevduatlarindan
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla iligkili taraflardan 402.183.751,-TL
(31.12.2022: 163.006.972,-TL, 31.12.2021: 251.400.485,-TL, 31.12.2020: 126.132.537,-TL)
ve iligkili olmayan taraflardan 354.295.481,-TL (31.12.2022: 251.121.761,-TL, 31.12.2021:
127.855.847,-TL, 31.12.2020: 59.121.899,-TL) ticari alacag, iligkili olmayan taraflardan
44.568.598,-TL (31.12.2022: 56.716.821,-TL, 31.12.2021: 34.063.057,-TL, 31.12.2020:
22.646.223,-TL) diger alacagi, bankalarda ise 29.304.265,-TL (31.12.2022: 28.954.062,-TL,
31.12.2021: 77.318.665,-TL, 31.12.2020: 64.432.258,-TL) mevduati bulunmaktadir.

Sirket’in incelenen donem igerisinde 31 Arahik 2021 tarihi itibanyla deger diigiikliigiine
ugrayan vadesi gegmis ve tamamu igin karsilik ayrilmis iligkili olmayan taraflardan 110.510,-
TL ticari alacagi bulunmakta olup, iligkili taraflar i¢in vadesi ge¢mis ve karsilik ayrnilmug bir
alacag) bulunmamaktadir.

Siipheli Ticari Alacak Karsihd (TL) | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 j 30.06.2023
Acihg, 1 Ocak 1.609.651 1.607.876 1.714.396 | 1.711.050
Dénem igerisinde ayrilan karsiliklar - 110.510 - -
Konusu kalmayan kargiliklar (-) (1.776) (3.990) (3.346) (495)
Kapamig, Toplam 1.607.876 | 1.714.396 1.711.050 } 1.710.555

Sirket’in vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus, bununla birlikte teminat
(Dogrudan Borglandirma Sistemi, Teminat Mektubu, Ihracat Alacak Sigortasy) ile giivence
altina alinmis alacaklarinin yaglandirmasi finansal tablo dénemleri itibarryla agagidaki gibidir:

Vadesi gecmis ancak deger 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 30.06.2023

diigitkliifiine ugramamig ticari
alacaklar (TL)

Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis 549.062 1.249.995 13.157.164 | 15.835.198

Vadesi tizerinden 1-3 ay gegmis - 20 1.182.944 6.128.215

| Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis - - - 737.170

’Xadesi iizerinden 1-5 y1l gegmis 63.480 59.489 56.144 55.649

Vadesi lizerinden 5 yildan fazla gegmis - - - -

612.542 | 1.309.505 14.396,252 | 22.756.231

jadgsi gecen toplam alacaklar

Mersis NgfG325-0055-4240-5011
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» Likidite Riski:

Likidite riski, Sirket’in 6deme yilkiimliliiklerini yerine getirememe ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen dalgalanmalar veya kredi puammn digiiriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmas: sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet verebilir. Sirket’in kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiya¢ halinde
fonlar1 saglayamamasi ve kaynak maliyetinin artmas: durumunda zararla kargilagilabilir.
Sirket’in likidite riski dénemler itibariyla agagida gosterilmekte olup, mevcut durum itibariyla

cari yiikiimliilikklerini yerine getirme konusunda bir sikinti bulunmamaktadir.

TL 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Dénen varliklar 447.187.921 810.937.923 1.198.668.607 | 1.509.065.527
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 201.333.698 | 374.874.956 711.034.056 755.446.912
Dénen Varhklar / Kisa Vadeli
Yiikiimlilikler 2,22 20 e 2,00

Sirket’in 30 Haziran 2023 tarihi itibariyla 271.152.738,-TL tutarinda finansal borcu
bulunmakta olup, finansal bor¢larinin dagilum asagidaki tabloda verilmektedir:

Finansal Borglarin Dagihou (TL) | 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 | 30.06.2023
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 22.702.465 15.399.333 | 278.130.728 | 267.518.179
Kisa vadeli banka kredileri 19.971.354 13.470.775 | 269.757.620 | 256.033.906
Kisa vadeli kiralama borglar 2.731.111 1.928.558 8373.108 | 11.484.273
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.398.821 2.536.673 3.285.091 3.634.559
Uzun vadeli kiralama borglari 2.398.821 2.536.673 3.285.091 3.634.559
Toplam 25.101.286 17.936.006 | 281.415.819 | 271.152.738

Sirket’in kredilerinin tamam kisa vadeli ve sabit faizli olup, krediler nedeniyle Sirket
varliklar: iizerinde herhangi bir ipotek ve rehin iglemi bulunmamaktadir. Sirket’in s6z konusu
kisa vadeli banka kredilerinin para birimi bazinda dagilimi agagida verilmektedir.

Banka Kredilerinin Para Birimi

Bazinda Dagihm: (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 | 30.06.2023

Kisa Vadeli Banka Kredileri 19.971.354 13.470.775 | 269.757.620 | 256.033.906
Tiirk Liras - 3.415.171 | 269.757.620 | 256.033.906
Avro 19.971.354 10.055.605 - -

» Piyasa Riski:

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana

/77~ gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek degisimleri gostermekte olup, asagida alt baghklar
“Yaginda incelenmektedir.
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Ry 9(\; : ¢ Yabanci Para Riski:
\aq_; w,/" Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibartyla kur riski temel olarak ihracat igslemleri kaynakli
lpff yatinmlar ve isletme sermayesi ihtiyacimin finansmani
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varlik ve yiikiimliilitklerinin TL’ye ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle

kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in net ddviz pozisyonu ve kur riski agagidaki tabloda verilmektedir.

Yabanc: Para Pozisyonu (TL) 31122020 | 31.122021 | 31.12.2022 | 30.06.2023
Doviz varliklar: 215.516.572 | 413.508.281 | 253.190.642 | 520.129.195
Doviz yikimlalikleri 87.759.768 | 127.956.659 | 156.492.397 | 198.142.112
Net Déviz Pozisyonu 127.756.805 | 285.551.623 | 96.698.246 | 321.987.083
l’f;:{:}%’giar;/":tﬁisiy“kse"s olmast | 5553651 | 56.683.174 | 17.531.656 | 63.055.939

Sirket’in isbu [zahnamede yer verilen finansal tablo dénemleri itibariyla net déviz
fazlasi oldugundan kurlarda yiikselis olmas: halinde finansal tablolarinin bundan olumlu
etkilenmesi beklenmektedir.

e Faiz Oram Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki defigmeler piyasadaki fiyatlarin degismesine dolayisiyla
finansal araglann degerlerinde dalgalanmalara yol agabilir. S&z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa $zgii veya tiim
piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Faiz oranlarimin degigmesine kars:i olan risk
agiklig1, degisken faiz oranh finansal yiikiimliilitklere baglidir. $irket’in igbu izahnamede yer
alan finansal tablo dénemleri itibanyla degisken faizli finansal yiikiimliiliigi bulunmamaktadir.

6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1.  Ihracci hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Ihragqinim ticaret unvami ve igletme ada:
Ticaret Unvam Ege Seramik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Isletme Adr Ege Seramik
6.1.2. Ihragcmn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:
Merkez Adresi Kemalpaga OSB Mah. Ansizca Sanayi Sitesi Sok.
No:297/1 35730 Kemalpaga / IZMIR
Ticaret Sicil Miidiirliigia | [zmir
Ticaret Sicil Numarasi 614-575
a0 13 Ihraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngoriilen siiresi:
e
7z 1‘"’. ¥
P~ | Kurulus Tarihi 09.09.1972
: § <\ W) B :!;Sirket’in Siiresi 99 y1l (Kurulus tarihinden itibaren)
L aNa/E
Loy
'\-‘. A4 k (3

" ?""""-..'._':.:.T"
1 5 Aralk 7273 kG

? il 't PRET o
Tel:0i232) 878 17 09 Faulsi232) 875 12 52
fEseramih.com
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6.1.4. Thraccmm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragginm kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralary:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Kayith Adresi Kemalpaga OSB Mah. Ansizca Sanayi Sitesi Sok.
No:297/1 35730 Kemalpasa / IZMIR

Tletisgim Adresi Mecidiyekdy Mah. Bilyiikdere Cad. Info Center No:87/1
Polat Han Sisli / ISTANBUL

Kurumsal Internet Adresi www.egeseramik.com

Telefon 0232878 17 00

Faks 0232878 12 54

6.1.5. Depo sertifikasimi ihrag eden haklandaki bilgiler:
Yoktur.

6.2. Yatirmmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggimn
#nemli yatinmlar ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket, T.C. Sanayi Bakanhfi Tegvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel
Miidiirliigii’niin izni ile 132.820.000,-TL tutarinda tamami 6z kaynaklarindan karsilanmak
{izere modernizasyon yatirimi konulu 26.12.2022 tarih ve 136299-1 sayil: yatirim tesvik belgesi
kapsamunda yatirim faaliyetlerine devam etmektedir. S6z konusu Yatinm Tegvik Belgesi
kapsaminda, indirimli kurumlar vergisi, glimriik vergisi ve KDV istisnasi desteklerinden
yararlanilmaktadir.

Sirket 2020 yilinda 32.259.904,77 TL, 2021 yihinda 12.393.282,12 TL, 2022 yilinda
68.026.392,60 TL ve 2023 yilinin ilk alt: aylik doneminde 4.616.432,37 TL olmak iizere toplam
117.296.011,86 TL yatiim harcamasi gerceklestirmistir. Bu yatinm harcamalanindan biiyiik
kalemlere drnek olarak, dijital baski makineleri, sir degirmenleri, rotary degirmen, dijital basky
makineleri, pres (initesi, mozaik kesme makinesi, patlatma hatti, firin revizyonu ve pres
sekillendirme iiniteleri verilebilir. ~Sirket gergeklestirilen yatimlarmin - tamamim

. bzkaynaklarindan karsilayarak finanse etmis olup, modernizasyon niteligindeki s6z konusu
- :T (:'f#ya.nnmlarm tiimii tamamlanmgtir.

¥

";'- LRy 5.2.2’. fhrage) tarafindan yapilmakta olan yatirumlarimn niteligi, tamamlanma derecesi,
NG 3,/‘§'Eogfaﬁ daghim ve finansman gekli hakkinda bilgi:

> Tk o

o fra "\{0 # Sirket, T.C. Sanayi Bakanhpi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel

i
pn £ x

ar o Miidiirligii niin izni ile 132.820.000,-TL tutarinda tamami 6zkaynaklarindan karsilanmak tizere
45 hatk 2013 modernizasyon yatirimi konulu 26.12.2022 tarih ve 136299-1 sayili yatinm tegvik belgesi
firim faaliyetleri etmektedir.
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Yapilan yatirimin tamami modernizasyon yatirimi niteliginde olup, son durum itibariyla
yatirimun yaklasik %91°i tamamlanmgtir. S6z konusu yatinm Izmir 1li, Kemalpasa Ilgesi,
Kemalpasa O.S.B. Mahallesi, Ansizca San.Sit. Sok. No:297/1 adresinde bulunan Sirket
merkezinde gerceklestirilmektedir. Sirket yatinnmlarni kapsaminda herhangi bir yabanci
kaynaktan yararlanmamis olup, tamami dzkaynaklar ile finanse edilmigtir. Bu yatirnmlardan
biiyiik kalemlere 6rnek olarak, dijital baski makineleri, sir degirmenleri, rotary degirmen, dijital
bask: makineleri, pres iinitesi, mozaik kesme makinesi, parlatma hatti, firin revizyonu ve pres
sekillendirme {initeleri verilebilir.

6.2.3. Ihraccinin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik snemli yatirnmlar hakkinda
ihragciyr baglayiar olarak ahman kararlar, yapilan siézlesmeler ve difer girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1.  Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
{iriin/hizmet kategorilerini de icerecek gekilde ihragg faaliyetleri hakkinda bilgi:

. Fiili faaliyet konusu seramik yer ve duvar karosu iiretimi olan $irketimizin igbu
Izahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla baglica iiriinleri bazinda elde ettigi
hasilat ile séz konusu iiriinlerin iiretim miktarlan agagidaki tablolarda verilmektedir:

Hasilat

Uriin Grubu 2020 2021 2022 2022/6 2023/6

BinTL | % | BinTL | % | BinTL | % Bin TL Yo Bin TL %

Duvar karosu 125.835| 20| 219.130| 21| 482212 22 234.243 21 281.639 25

Sirh granit 450.531| 721 741.679| 70} 1.489.382| 67 746.130 67 569.456 51
Yer karosu 14.077 2 24.873 2 91.274 4 41.605 4 101.875 9
Diger 1
(Elektrik vs.) 33.770 5 75.771 7| 158.884 7 93.758 8 163.691 5
TOPLAM 624.2121 100|1.061.453| 100] 2.221.752| 100| 1.115.737| 100| 1.116.661| 100
[ Uretim Miktan
Uriin Grubu 2020 2021 2022 2022/6 2023/6
m* % m? % m? % m? % m? %
| Duvar karosu 3.832.871 24 | 5.301.794 27 4624773 | 28 | 2.555.381 27 | 2.209.292 | 32
‘;‘T {’ Sirh granit 11.770.006 | 73 | 13.762.429 70 | 11110073 | 67 | 6.501.941 69 | 4.099.885 | 59
"Yef karosu 450.849 3 681.024 3 832.413 5 425.873 4 630.822 9
;';:" ( Jrk ']!)PLAM 16.053.726 | 100 | 19.745.247 | 100 | 16.567.259 | 100 | 9.483.196 | 100 | 6.939.999 | 100
b4
"‘::"o "/$°
2 Mragae Sirket’in {iriin gruplar: bazinda hasilatinin incelenmesinden gériilecegi tizere, duvar ve

\_‘ FEl %er karosu ile diger satiglann topl hasilat igindeki pay1 mcelenen donem 1(;ensmde yaklaslk
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diismiigtiir. 2022 ile 2023 yilinun ilk alti aylik donemleri karsilagtinldiginda da, sz konusu
egilimin artarak devam ettigi ve duvar karosu ile yer karosu hasilat tutariin toplam igindeki
paymn 2022 yilinin ilk alti ayhk doneminde %25 iken 2023 yilimn ilk alt1 aylik doneminde
%34’¢ yiikseldigi goriilmektedir. Ancak, ilgili dénemdeki bu egilime ragmen hasilatin en az
yarisi halen sirh granit satiglarindan kaynaklanmaktadr.

Uretim miktarlari bazinda iiriin gruplarmn dagilimi incelendiginde, hasilata paralel
olarak duvar ve yer karosunda incelenen dénem igerisinde istikrarli bir artiy oldugu, sirh
granitin {iretim miktarmin ise 2020 yilindaki %73 diizeyinden 2021 yilinda %70°e ve 2022
yilinda %67’ye diigtiigii gériilmektedir. Bunun yaninda, toplam tiretim miktar1 2020 yilina gére
2021 yilinda %23 oraminda artarak 16.053.726m>den 19.745.247m%'ye yiikselmis; 2022
yilinda ise 2021 yilina gore %16 oraminda diiserek 16.567.259m? seviyesinde gergeklesmistir.
2023 yilinin ilk alti aylik dénemindeki iiretim miktar1 da, 2022 yilinin ilk alti ayhk dénemine
gére %27 oraninda azalarak 9.483.196m?’den 6.939.999m?’ye diigmiigttir. Uretim miktarinda
yaganan bu azaliglarin temel nedenleri, hammadde ve enerji maliyetlerindeki artig nedeniyle
firiin satislarindaki azalma ve iilkemizde son yillarda gayrimenkul sektdriinde goriilen
durgunluk olarak ifade edilebilir. Uretim miktarindaki diisiige paralel olarak agagidaki tablodan
goriilecegi lizere Sirket’in kapasite kullamim orani da olumsuz etkilenmis olup, 2020 yilinda
%67,75 olan kapasite kullanim oram 2021 yilinda %83,68’e ¢ikmis, 2022 yilinda ise %70,21%e
gerilemigtir. 2022 ve 2023 yilimin ilk alt1 aylik donemlerindeki diizeltilmis kapasite kullamm
oranlan da sirasiyla %80,38 ve %58,82 diizeyinde olup, 2022 yilindaki egilimin 2023 yilinda
da devam ettigi goriilmektedir.

2020 2021 2022 2022/6* 2023/6*
Uretim miktar1 (m?) 16.053.726 | 19.745.247 | 16.567.259 9.483.196 6.939.999
Uretim kapasitesi (m?) 23.696.458 | 23.596.245 | 23.596.245 23.596.245 23.596.245
Kapasite kullanum orani (%) 67,75 83,68 70,21 80,38 58,82

(*) Kapasite kullanim oram alti ayhk doneme gore diizeltilmis olarak sunulmugtur.

Sirketimizin yurtigi satis faaliyetleri agagida verilen sekilden goriilecegi lizere, 14 satig
bolgesi iizerinden organize edilmektedir. Tirkiye genelinde 144 yetkili satici ile sati
faaliyetlerine devam edilmigtir. Yetkili satic1 kanali, perakende ve katma degerli liriinler satma
kabiliyeti yitksek Ege Seramik markasim temsil edebilecek nitelikte gelisime agik, tiiketiciye
farkl1 ve nitelikli iirlinler sunmasy1 hedefleyen yapiya doniistiiriilmiis ve verimlilik artirilmagtir.
Bu hedefler dogrultusunda pazarlama destekleri saglanmigtir. Yap1 market kanalinda, 2 farkli
yap1 marketin Tiirkiye genelindeki 54 subesinde iiriinlerimizin tanitimi ve satig faaliyetleri
basarili sekilde devam etmektedir.

o GIEL-Oug S 260-C011



7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
sz konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 agifa aikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket, artan tagima maliyetlerinin olumsuz etkisini azaltmak amaciyla iiretim sahasina
yakin lokasyonlardan hammadde temin edilmesi yéniinde galismalar yapmakta olup, yakin
cevrede bulunan maden ocaklarinda gikarilan alternatif malzemelen arasgtirmaktadir. Bu
baglamda, iiretim recetelerinde degisiklige gidilerek tagimaciliktan kaynakli maliyet artiglarinin
kontrol altina alinmas: amag¢lanmaktadir.

7.2.  Bashca sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektiorler/pazarlar ve ihragginin bu sektiorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi!:

Sirketimizin faaliyet gosterdigi imalat sektorii, Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiksel
Simiflandirmasi olan NACE.2 Sanayi Kollar1 simflamasina gore 23.31.01 numarali “Seramik
karo ve kaldirim tas1 imalati (mozaik tas1 ve mozaik kiipleri dahil) (atese dayamkl olanlar
hari¢)” bashg altinda yer almaktadir. Bu baghk mineral kaynakh tek bir madde ile ilgili olan
imalat faaliyetlerini kapsamaktadir. Seramik iirlinleri bu bashfin altinda yedi alt gruba
aynlmakla birlikte, Sirketimizin iiriinlerinin i¢erisinde bulundugu alt grup; seramik kaplama
olarak da ifade edilen “Seramikten karo ve fayans liretimi”ni kapsamaktadir. Bu grupta yer alan
seramik karolar da kendi igerisinde su emme dereceleri, dayamkllik, mukavemet vb.
Szelliklerine goére ayrilirlar.

Sirketimiz yer ve duvar seramik karolar: iiretimi konusunda faaliyet g&stermekte olup,
sektore iliskin bagimsiz kuruluglarca hazirlanan herhangi bir uzman kurulug raporu veya sektor
raporu olmamasi nedeniyle, Sirketimizin sektérdeki konumu ve payna iligkin net bir veri
bulunmamaktadir. Bu nedenle, faaliyet gosterdigimiz sektdr ve sektordeki konumumuza iligkin
veriler, genel olarak seramik kaplama sektorii baglaminda degerlendirilmigtir.

Seramik kaplama sektorii ingaat seramikleri igindeki iki biiyiik gruptan biri olup,

Tiirkiye’nin geleneksel iiretici olduu insaat malzemesi sanayilerinin baginda gelmektedir.
Kurulu kapasitesi, iiriin kalitesi ve gesitliligi ile toplam seramik ihracat i¢indeki pay1 g6z Sniine
alindiginda, Tiirk seramik sektdrii igindeki en gelismis alt sektSrlerin kaplama malzemeleri
oldugu gorilmektedir. Tirkiye Ingaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi’nin son olarak
yaymladig1 verilere gére 2022 yilinda ingaat malzemeleri sanayisindeki 22 alt sekttrden
14’tinde tiretim 2021 y1lina gére artmis olup, %19,8 ile seramik kaplama malzemeleri en yiiksek

~___ iiretim artipim gergeklestirmistir. Tiirkiye, 2021 y1l1 itibariyla seramik kaplama malzemelerinde
,T Cyllhk yaklagik 450 milyon m? {iretim kapasitesine sahip olup, bu iretim kapasitesi ile
© % & gyrupa’nin digiincii, diinyanin sekizinci biiyik iireticisidir. Sirket’in Tiirkiye’de sahip oldugu
& />Njiretim kapasitesi agisindan seramik kaplama sektSriindeki pay1 %5,24’tiir. Seramik kaplama
% [\ *hektory, yiiksek istihdam saglayan sektorler arasinda olup, 35.000%i dogrudan olmak uzere
A N2 lﬁ“kla_sik toplam 200.000 istihdam saglamaktadir. Ulke geneline yaygin yapis1 ve Anadolu

# (.rl:;h:\
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verilerin 9nemli bir b8limti Tarkiye insaat Malzemesi Sanayicileri
ap1  Sektori Raporu”ndan ahnmig olup, stz konusu Rapora
Sektoru Raporu 2022 web.pdf baglantisindan ulasilghilir.
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illerinde sagladigi istihdam ile bélgesel gelismiglige ve metropollere niifus y1gilmasi sorununun
¢oziimiine destek olmaktadir.

Tiirkiye’de seramik sektorii zengin yerli hammadde kaynaklarina sahiptir. Istanbul’un
Sile ilgesinde ve Bilecik’in Bozilyiik-Sogiit bélgelerinde seramik liretimine uygun kil, Aydin’in
Cine ilgesinde ise feldspat madenleri mevcuttur. Sirket’in fabrikasin yer aldifi Kemalpasa
Organize Sanayi Bolgesi, hammadde kaynaklarna kismen yakin konumlanmstir. §irketimiz,
Kemalpasa Organize Sanayi Bolgesi icerisinde yer alan ve [zmir Limanina dogrudan baglantist
olan tren yolu ile tiim mamul ihracatim ve yurt digindan hammadde alimlarim1 demiryolu ve
denizyolu tagimacilifi ile gergeklestirmektedir. Bu sekilde tagimaciik maliyetlerini
minimumda tutup, yurt dis1 pazarlara rekabetci gekilde iiriin satma avantajina sahip olmaktadir.

Uretim siireci igindeki pisirme ve kurutma islemlerinden dolay1 seramik sektériiniin
iiretim maliyetleri iginde enerjinin pay1 oldukga yiiksek durumdadir. Sektérde halen dogalgaz,
LPG ve LNG olmak iizere ii¢ ana yakit tiikketilmektedir. Sektoriin dahil oldugu mineral iiriinler
ana sektéril (cam, seramik, ¢cimento) kimya sektoriinden sonra en fazla dogalgaz kullanan imalat
sanayi sektérii olarak Tiirkiye’nin toplam sanayi dogalgaz tiiketiminin yaklagik %10-12’sini
gergeklestirmektedir. Enerji maliyetlerinin toplam maliyetler i¢indeki pay1 seramik kaplama
sektoriinde son durum itibariyla yaklasik %35 dolayindadir. Sirketimiz, dogalgaz ¢evrim
santrali ile kendi elektrigini {iretime kapasitesine sahiptir, kojenerasyon tesisinde elektrik
iiretimi esnasinda olusan sicak hava, seramik liretiminde kullanilarak dogalgaz maliyeti agag1
¢ekilmektedir. Oretim asamasinda gerek dogalgaz gerekse de elektrik tiiketiminin daha verimli
kullarulmasi saglanmaktadir.

Seramik kaplama sektdrii hem ihracat yapmakta hem de yurti¢i ihtiyacin dnemli bir
boliimiini yurtici tiretim ile kargilamaktadir. Seramik kaplama iiretimi yillar itibariyla kademeli
bir artis gbstermektedir. Ingaat sektoriindeki kii¢tilmenin yol agtig1 2019 yilindaki gerilemenin
ardindan tiretim 2020 yilinda %18,8 artarak 5,8 milyon tona yiikselmistir. 2020 yi1linda hem dis
hem de ig talepte yilin ikinci yarisinda gériilen artis tiretimi desteklemistir. 2021 yilinda da i¢
ve dig talep kuvvetli kalmaya devam etmistir. Buna bagh olarak 2021 yilinda iiretim bir dnceki
yila gore %19,7 oraninda artarak 7,0 milyon tona ulagmigtir. 2022 yilinda da artig egilimi devam
etmis ve bir énceki yila gbre iiretim miktan %19,6 artarak 8,4 milyon tona yikselmistir.
Sirketimizin Tiirkiye’deki seramik kaplama sektorii tiretiminden aldigi pay 2022 yih itibariyla
%3,16 olarak hesaplanmaktadir.

Seramik Kaplama Girigim Sayis: ve Uretim Géstergeleri
Sektirdeki Sirket’in
Yillar Firma Uretim Miktarn | Uretim Miktarn | Uretim Miktan | Pay:1 (%)
Saysi (Ton) (Milyon m?) (m?)

ﬂrf 2018 45 5.552.600 347 18.870.067 5,44
1% 2019 45 4.928.000 308 14.984.772 4,91

g f’.if""_"ﬁ;\l - 2020 42 5.856.000 366 16.053.726 | 4,29
% \Si A & 201 43 7.008.000 438 19.745.247 | 3,99
“o i 42 8.384.000 524 16.567.259 | 3,16

(TP }(')22
; i‘_'rﬁynak: Tirkiye Insaat
%5 Arall 7777 hetps://imsad.org/dflip/Uploads/Files/Yapi_Sektoru Raporu 2022 web.pdf

Malzemesi Sanayicileri Demegi,

Yapr Sekttrll Raporu, 2022, s.135,

Seramik kaplama malzemeleri i¢ pazari ingaat sektoriindeki biiylimeye paralel olarak
yillar itibartyla siirh olmakla birlikte kademeli ve istikrarl geniglemesini slirdtrmigtilr. 2019
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.E%e,?mik Kaplama Ithalat Gistergeleri
| ,

ve 395,4 milyon metrekare olmustur. ig pazar tiikketim rakamu i¢inde stoklar da bulunmaktadr.
I¢ pazardaki tiiketim verisi iiretim ile ihracat ve ithalat verileriyle hesaplanmakta olup, ig
tilkketime ayrilan miktar gostermektedir. Ancak bu miktarin belli bir béliimii halen stokta
olabilmektedir.

Seramik Kaplama i¢ Pazan (Milyon m?)
Yillar Uretim Ihracat Ithalat I¢ Pazar Tiiketimi
2018 347 100 1,00 248.0
2019 308 118 0,63 190,6
2020 366 138 0,80 228.8
2021 438 165 1,29 274,3
2022 524 134 5,42 3954

Kaynak: Tirkiye Ingaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi, Yap: Sektorii Raporu, 2022, s.135,
https://imsad.org/dflip/Uploads/Files/Yapi_Sektoru Raporu 2022_web.pdf

Tiirkiye, seramik kaplama ihracatinda diinyada s6z sahibi iilkelerden biri olup, 2015
yilindan itibaren ihracat miktar ve deger olarak artig gostermekte iken 2022 yilinda seramik
kaplama ihracat1 %19 diiserek 2.365.943 tona gerilemistir. Deger olarak ise 2022 yilinda %6
artarak 1,02 milyar Dolara yilkselmigtir ve ihracat birim fiyat1 2022 yilinda %30,3 artarak 0,43
Dolar/kg seviyesinde olusmustur.

Seramik Kaplama ihracat Géstergeleri

Yallar Ton Milyon Dolar Birim Fiyat (Dolar/kg)
2018 1.780.470 597.7 0,34

2019 2.090.991 664.4 0,32

2020 2.452.335 776.8 0,32

2021 2.923.673 965.1 0,33

2022 2.365.943 1.022,9 0,43

Kaynak: Turkiye Ingaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi, Yapm Sektérd Raporu, 2022, s.i35,

hitps://imsad.org/dflip/Uploads/Files/Yapi_Sektoru_Raporu 2022 web.pdf

Ulkemizde ¢ok simrh olgiide seramik kaplama ithalati yapilmaktaydi, ancak 2022
yilinda miktar olarak %307 artis ile 87.179 ton seramik kaplama ithal edilmistir. Deger olarak
2022 yilinda %139 artis ile 68,2 milyon Dolarlik ithalat gergeklestirilmistir. Ithalat birim
fiyatlar1 ise 2021 yilinda 1,33 Dolar/kg iken 2022 yilinda 0,78 Dolar/kg’a gerilemistir. 2022
yilinda en ok ithalat yaptigimiz tilkeler Hindistan, Italya, ispanya ve Iran olup, 2021 yilina
gore 2022 yilinda ithalatin 69 kat arttif1 iran, siralamadaki yerini dokuzuncu siradan dérdiincii
siraya yiikseltmigtir.

*x Yillar Ton Milyon Dolar Birim Fiyat (Dolar/kg) |
3 ﬁ?_;.‘ _ 2018 16.910 18,1 1,07
5.0/ 8 2019 10.438 11,4 1,09
> 2om TaS 2020 13.223 16,3 1,23
w, L | S 2021 21.391 28,5 1,33
5k BB 302 87.179 68,2 0,78
iye Ingaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi, Yapi Sektdril Raporu, 2022, 5.135,

Kaynak: Tirk

me/Hflip/Uploads/FilefYapi_Sektoru Raporu 2022 web.pdf
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Diinya seramik kaplama ihracatinda ilk siralan Italya, Cin ve Ispanya arasinda her yil
degismektedir. Italya’min ihracati 2021 yilinda bir 6nceki yila gore %23 oranunda artarken
Ispanya ihracatim %29 oraminda yiikseltmistir. Cin’in ihracati ise %10 gerilemistir. Ancak,
2022 yilinda Cin Ispanya’y1 tekrar gegerek 2. Siraya yiikselmistir. 2022 yilinda italya’nin
ihracat artis hiz1 yavaslayip %2,9 olsa da ilk siradaki yerini korumugtur, Siralamada ilk {i¢ sirayi
alan bu iilkeleri Tiirkiye ve Hindistan takip etmekte olup, iilkemiz 2020 ve 2021 yillarinda
besinci sirada iken 2022 yilinda dérdiincii siraya ¢ikmugtir.

Diinya Seramik Kaplama ihracatgilar (2019-2022)
2019 2020 2021 2022
e hracat Ihracat Ihracat Ihracat
Ulke (Bin Ulke (Bin Ulke (Bin Ulke (Bin

Dolar) Dolar) Dolar) Dotlar)
1 Cin 4.555.308 | italya 4.382.270 | Qtalya | 5.387.345 | fltalya | 5.543.622
2 Italya 4.381.368 Cin 4.111.152 | lispanya | 4.339.146 Cin 4.899.486
3 ispanya 3.212.043 | Ispanya | 3.371.787 Cin 3.699.053 | ispanya | 4.725.427
4 Hindistan 1.310.473 | Hindistan | 1.540.640 | Hindistan | 1.758.294 | Tirkiye | 1.022.398
5 Tirkiye 664.373 | Turkiye 776.797 | Tirkiye 965.131 | Brezilya 512.546
6 Almanya 416.389 | Polonya 411.909 | Brezilya 488.143 | Polonya 483.686
7 Brezilya 345.127 | Almanya 375.654 | Almanya 404.504 | Almanya 395.163
8 Portekiz 264.133 | Brezilya 329.629 | Portekiz 293.921 | Portekiz 326.268
9 Cum(l;:xll('iyeti 146,255 |Endonezya 267.471 | Meksika 263.404 | Meksika 305.397
10 Rusya 145.670 | Portekiz 250.684 | Vietnam 216.702 | Vietnam 258.302
TOPLAM 17.235.548 17.484.554 20.241.146 22.576.069
Kayl?ak TUrklye _ Ingaat Malzeme51 Sanayicileri Deré'legi,wmz'aplf Sekitrl Raporu, 2022, s.137,

Tilrkiye seramik kaplama ihracati agirlikli olarak geligmis illkelere yapilmaktadir. 2020,
2021 ve 2022 yillarinda en gok ihracat yapilan iilke ABD’dir. ABD’ye yapilan ihracat 2020
yilinda %44, 2021 yilinda %22 ve 2022 yilinda %10 artarak 179,4 milyon Dolara yiikselmigtir.
Boylece, dort yil igerisinde ABD’ye yapilan ihracat 2,9 kat artmgtir. Ikinci sirada yer alan
Almanya’ya yapilan ihracat ise 2021 yilinda sadece %4 artarak 120 milyon Dolara, 2022 yilinda
ise %25 artarak 150 milyon Dolara yiikselmistir. En ¢ok ihracat yapilan iilkelerden Israil,
Fransa, Kanada, Belgika ve Irak’a gerceklestirilen ihracat 2022 yilinda deger olarak artmugtir.
Ik 10 tlke pazanmiza 2020 yilinda dahil olan Giircistan’in 2021 ve 2022 yillarinda yerini
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yeniden Irak almugtir.
Tiirkiye’nin Seramik Kaplama Ihracat Pazarlan (2019-2021)
& i 2019 2020 2021 2022
Stra Ihracat fhracat thracat thracat
a o _ﬂlke {Dolar) Ulke {Dolar) Ulke (Dolar) Ulke {Dolar)
QJ ABD 93.183.059 ABD 133.738.999 | ABD 163.513.315 ABD 179.382.212
: 5 AAlmanya 92.238.585 | Almanya [115.181.294 |Almanya [119.972.394 | Almanya | 150.064.370
. Israil 67.195.579 | Ingiltere | 80.614.043 ingiltere (100.923.058 tsrail 110.948.185
4 |ingiltere | 65.286.464 | Israil » | 73.815.396 | Israil 99.158.411 | Ingiltere 90.800.587
5 ransa /7 28.195.253 31.246.522 | Fransa 40.657.815 | Belgika 45.560.272
E AL SANVEZLI
s 058, Mah Ah 48 —




6 |Kanada 22.606.920 | Kanada | 29.839.413 | Belgika | 39.909.533 | Kanada 43.644.425
7 [Romanya | 19.098.863 | Belgika | 27.425.206 | Kanada | 33.245.621 | Fransa 43.508.875
8 | Belgika 18.269.827 | Hollanda | 21.540.571 |Hollanda | 29.843.713 | Hollanda 23.839.088
9 |Hollanda | 17.110.859 | Romanya | 19.768.775 |Romanya | 25.447.706 Irak 22.929.785
10 Irak 13.646.591 | Gfircistan | 12.982.115 Irak 19.559.673 | Romanya 21.951.388
TOPLAM 664.372.983 776.796.715 965.131.361 1.022.898.263

Kaynak: Tirkiye Ingaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi, Yap:i Sekttri Raporu, 2022, s.136,
https://imsad.org/dflip/Uploads/Files/Yapi_Sektoru Raporu 2022 web pdf

Diinya seramik kaplama ihracati 2016 yilindan bu yana inisli ¢ikish bir seyir
izlemektedir. Diinya ihracatinda 2017 yilinda artig, 2018 ve 2019 yillarinda gerileme, 2020
yilinda sinirhi artis yagsanmigtir. Dlinya seramik kaplama ihracat bir 6nceki yila gore 2021
yilinda %19 artarak 20,9 milyar Dolara yiikselmis, 2022 yilinda ise %8,2 artarak 22,6 milyar
Dolara ulagmistir, Tiirkiye ise 2022 yili harig, 2016 yilindan bu yana diinya ihracati i¢indeki
payini her sene artirmayi1 bagarmus ve 2016 yilinda 512,4 milyon Dolar olan ihracat payim 2022
yilinda 1.022,9 milyon Dolara ¢ikarmugtir. Tiirkiye’nin pazar payr 2020 yilindaki %4,44
seviyesinden 2021 yi1linda %4,62’ye yiikselmis iken 2022 yilinda artan ihracat tutarina ragmen
%4,53’e gerilemistir.

Diinya Seramik Kaplama Ihracatinda Tiirkiye’nin Yeri

Yillar Diinya Ihracat Tiirkiye fhracat Tiirkiye’nin Pay:

(Milyon Dolar) (Milyon Dolar) (%)

2018 17.404 597,7 343

2019 17.236 664.4 3,85

2020 17.485 776,7 4,44

2021 20.873 965,1 4,62

2022 22.576 1.022,9 4,53

Kaynak: Tirkiye Ingaat Malzemesi Sanayicileri Dernegi, Yap:i Sektdrd Raporu, 2022, s.136,
hitps://imsad.org/dflip/Uploads/Files/Y api_Sektoru_Raporu 2022 web.pdf

1972 yihinda kurulan Sirketimiz, uluslararasi marka degerlendirme kurulusu Brand

Finance tarafindan Haziran 2023’te agiklanan “Tiirkiye’nin En Degerli 100 Markas: Raporu

(2023)’na gére 2022 yilindaki 99. Siradan 2023 yilinda 92. siraya yiikselerek, seramik kaplama

sektoriiniin tek markast olarak listede yer almugtir (hitps:/brandirectory.com/download-

report/brand-finance-turkey-100-2023-full-report-2.pdf). Bunun yamnda, Istanbul Sanayi

Odas1’nin yayinladig 2020 yih “Tiirkiye’nin 500 Bilyiik Sanayi Kurulusu Arastmnasf’nda 481

. (https://is0500.org.tr/500-buyuk-sanayi-kurulusu?yil=2020); 2021 yih “Tiirkiye’nin Ikinci 500

3 CBﬁyuk Sanayi Kurulusu Aragtirmast”nda 1. siray1 ve (https://iso500.org.tr/ikinci-500-buyuk-

‘s¥nayi-kurulusu) 2022 yilinda “Tiirkiye’nin 500 Biiyikk Sanayi Kurulusu Aragtirmasi’nda
}_; ‘{'f%dn’ncx siray1 (https://is0500.0rg.tr/500-buyuk-sanayi-kurulusu) almagtir.

w§

& Sirketimiz Ege Bolgesi Sanayi Odasi tarafindan yapilan degerlendirmede, 2015, 2016,
g AT 2b1 2019 ve 2020 yillarinda “Toprak ve Seramik Mamulleri Sanayi Meslek Grubunda Uretim
atinmda Birinci”lik &diiliine layik gériilmiigtiir. Bunun yanminda, Ege Bolgesi Sanayi

Oda51 nin “EBSO Uretimden Satiglara Gore 100 Buyuk Sanayi Kurulusu Aragtirmast”na gére

15 Ar al.k 2{};-,3$1rket1mlz, Ege Bolgesindeki en Miiyiik 100 sanayi kurulusu iginde 2020 yilinda kirkbirinci
gerilemis, 2022 yilinda ise kirkinc: siraya yiikselmisgtir,
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Konuya iliskin raporlara Ege Bolgesi Sanayi Odas’’min internet sitesinden
(https.//www.ebso.org.tr/tr/dosyalar/yayinlar/yuz-buyuk-firma-yayinlari) ulagilabilir. Ayrica,
konuya iligkin son 0zel durum agiklamasi 07.07.2023 tarihinde KAP’ta

(https://'www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1167288) yayimlanmugtir.

Cimento, Cam, Seramik ve Toprak Urlinleri Ihracatgilar Birligi tarafindan yapilan
degerlendirmede de, “Ihracatin Sampiyonlar — Seramik Kaplama Malzemeleri” kategorisinde
“En Fazla Ihracat Gergeklestiren Firma” olarak 2020 yilinda ikinci, 2021 ve 2022 yillarinda ise
licincii firma olarak o6diillendirilmigtir. Konuya iliskin 6zel durum agiklamasi son olarak
21.09.2023 tarihinde KAP’ta (https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1 196691) yayimlanmig olup,
amlan Birligin 2022 yilinda en fazla ihracat gergeklestiren firmalara verdigi &diillere iligkin

duyurusuna (https://ccst.org.tr/haber/4-ihracatin-sampiyonlari-odul-toreni-duzenlendi)
baglantisindan ulasilabilir.

Sirketimizin sektor igerisindeki baghica dezavantaji iiretimde kullandii enerjiyi
(dogalgaz ve elektrik) satin almak zorunda kalmasidir. Bu durum, son yillarda enerji
maliyetlerindeki artigin Sirket’in maliyet giderlerini artirmasi yoluyla kar marjlarimn
diigmesine yol agmugtir,

Sirketimiz marka bilinirligiyle, kurumsallasms yurti¢i ve yurtdisi satig kanallariyla,
bilgi teknolojilerindeki alt yapisiyla, siirekli iyilestirme ve iiriin gelisimiyle, esnek iiretim
becerisiyle, Izmir Liman1 ve Kemalpasa Demiryolu Istasyonuna yakinligi ile Biiyiiksehir’de
konumlanmasina bagh kaliteli insan giicli temin edebilmesiyle ve saglam finansal durumuyla
sektorde rakiplerinden ayrnilan ve gelecek vaat eden bir kurum olmay: siirdiirmektedir. Bu
baglamda, Sirketimizin sektérdeki temel avantajlan asafida agiklanmaktadir:

a) Uriin Portfoyii

Sirketimiz, hem global trendleri yansitan, hem de i¢ pazardaki seramik trendlerine y6n
veren belirleyici konumunu siirdiirmektedir. Sektérdeki moda etkisi, degisimler Sirket iiriin
portfoyiinde ¢ok yakindan izlenebilir durumdadir. Marka vaadi, 2021 yili Unicera Fuarinda
belirleyici ve giiclii konumu ile tekrar ortaya konmusgtur.

Ege Seramik {iriin portfoyii, tiretim kosullan ile tamamen uyumlu ve maksimum
verimliligi saglamaya yonelik aym zamanda da Sirket’in hedeflerine maksimum katk
saglayacak sekilde tasarlanmaktadir. Bu nedenle iiriin portfoyii, siirekli olarak canli, dinamik
tutulmakta, bakimdan gegirilmekte, Ar-Ge ve Ur-Ge faaliyetleri ile stirekli olarak
giincellenmektedir Cok uzun yillardir hitap edilen global pazarlarda gisterilen faaliyetlerin
neticesinde, zengin iiriin portfoyi ¢ok genis bir tilketici kitlesinin begenisine hitap etmeye

.;.dp ctmektedlr Daima farkl, kaliteli ve katma degerli ve nitelikli iirtin ihtiyac: ve arayis

- BI{A per ende sektériine yonelik ¢aligmalara hiz kesmeden devam edilmektedir.

N_:_ | 2y : b)) Pazarlama ve Tamitim Cahsmalan
t - :f‘;:':-.\ & Qbvid-19 Pandemisine ragmen, Ege Seramik isbu izahname’de yer alan finansal tablo
Y, F donéipderi itibariyla hem fiziksel, hem de dijital fuarlarda yerini alarak araliksiz devam eden

e yeni ¢alismalariin  sonuglarim mevcut ve potansiyel miisterileri ile son kullanicilariyla

35 Ay 2893

bulugturmustur. Pazarlama ve tanitim faaliyetleri igin sosyal medya, mobil aplikasyon, 3
boyutlu simiilasyon programlari ve benzeri dijital tamtim araglan aktif sekilde kullaniimaktadr.
Bayi ve Sirket sergi salonlar1 diizenli olarak yenilenmekte, iiriinlerin dogru sekilde tanitimu igin
satis noktalarina destekler verilmektedir. Diinyanin iginde bulundugu yeni normal diizenle
uyumlu, satis ve pazarlama trendleri dogrultusunda, farkli sati ve pazarlama kanallar
yarat11mas1 amamyla arastirma vgrgelistirme ¢alismalan hizlandinlmakta ve yetkili saticilara ve
e uygulama 6nerileri satig kampanyalari ile desteklenmektedi
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