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1 
 

    
   

Yeniden 
Düzenlenmiş 

    Cari Dönem   Önceki Dönem 
    (Bağımsız  (Bağımsız 
    Denetimden   denetimden 
    geçmiş)   geçmiş) 
    31 Aralık   31 Aralık 

VARLIKLAR  Not  2017   2016 
Dönen Varlıklar       
Nakit ve Nakit Benzerleri  3  536.911   77.128 
Ticari Alacaklar  7  19.877.805   8.426.475 

İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklar  7-27  615.690   -- 
İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar    19.262.115   8.426.475 

Diğer Alacaklar 
 

8 
 

211.459   4.635 
İlişkili Olmayan Taraflardan Diğer Alacaklar 

 
 

 
211.459   4.635 

Stoklar 
 

9 
 

7.247.233   4.391.504 
Peşin Ödenmiş Giderler 

 
6 

 
155.303   153.114 

Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıklar    3.382  -- 
Diğer Dönen Varlıklar 

 
16 

 
20.230   14.390 

ARA TOPLAM 
 

 
 

28.052.323   13.067.246 
 

 
 

 
    

Satış Amaçlı Sınıflandırılan Duran Varlıklar 
 

24 
 

5.793.800   5.742.000 
       
TOPLAM DÖNEN VARLIKLAR 

 
 

 
33.846.123   18.809.246 

       
Duran Varlıklar 

 
 

 
     

Finansal Yatırımlar 
 

28 
 

2.745.866   147 
Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar 

 
5 

 
--   3.264.848 

Maddi Duran Varlıklar 
 

10 
 

25.702.402   25.743.602 
Maddi Olmayan Duran Varlıklar 

 
11 

 
95.776   2.312 

Peşin Ödenmiş Giderler 
 

6 
 

--   142.315 
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 

 
 

 
28.544.044   29.153.224 

 
 

 
 

     
TOPLAM VARLIKLAR 

 
 

 
62.390.167   47.962.470 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

İlişikteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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Yeniden 
Düzenlenmiş 

    Cari Dönem   Önceki Dönem 

    
(Bağımsız    (Bağımsız  

    
denetimden   denetimden 

    
Geçmiş)   Geçmiş) 

  
 

 
31 Aralık   31 Aralık 

KAYNAKLAR 
 

Not 
 

2017   2016 
Kısa Vadeli Yükümlülükler          
Kısa Vadeli Borçlanmalar  28  19.821.476   12.422.248 
Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa Vadeli Kısımları  28 

 
2.597.755   1.523.967 

Diğer Finansal Yükümlülükler  28  425.191   714.035 
Ticari Borçlar    25.018.775   20.109.939 
   İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlar  7  25.018.775   20.109.939 
Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 

 
15 

 
90.471   189.128 

Diğer Borçlar 
   

2.024.443   729.569 
   İlişkili Taraflara Diğer Borçlar 

 
27 

 
1.434.171   508.907 

   İlişkili Olmayan Taraflara Diğer Borçlar 
 

8 
 

590.272   220.662 
Ertelenmiş Gelirler 

 
6 

 
188.740   30.671 

Kısa Vadeli Karşılıklar 
   

168.632   126.070 
   Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Kısa 
Vadeli Karşılıklar 

 
12 

 
168.632   126.070 

TOPLAM KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 
   

50.335.483   35.845.627 
       
Uzun Vadeli Yükümlülükler 

   
     

Uzun Vadeli Borçlanmalar 
 

28 
 

-- 
 

3.756.621 
Diğer Finansal Yükümlülükler 

 
28 

 
138.224 

 
495.411 

Uzun Vadeli Karşılıklar 
 

14 
 

2.654.937   2.586.521 
 Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Uzun 

Vadeli Karşılıklar  
  

    

   
2.654.937   2.586.521 

Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 
 

25 
 

4.409.572   3.939.137 
TOPLAM UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 

   
7.202.733   10.777.690 

       
ÖZKAYNAKLAR 

   
   

Ödenmiş Sermaye 
 

17 
 

6.200.000   5.000.000 
Sermaye Avansı    --  1.600.000 
Sermaye Düzeltme Farkları 

 
17 

 
11.884.379   11.884.379 

Paylara İlişkin Primler 
 

17 
 

7.301.759   1.793.759 
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak 
Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler    17.100.541  14.634.144 
   Maddi Duran Varlık Yeniden Değerleme ve Ölçüm 
Kazançları    17.393.318   15.115.352 

Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm 
Kayıpları    (292.777)  (481.208) 
Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 

 
17 

 
31.348   31.348 

Geçmiş Yıllar Zararları 
   

(33.604.477)   (18.925.077) 
Net Dönem Zararı 

   
(4.061.599)   (14.679.400) 

TOPLAM ÖZKAYNAKLAR 
  

  4.851.951   1.339.153 
       
TOPLAM KAYNAKLAR 

  
  62.390.167   47.962.470 

 
 
 
 
 

İlişikteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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 Yeniden 

Düzenlenmiş 
   Cari dönem   Önceki dönem  

 

 

 

(Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş) 

 (Bağımsız 
Denetimden 

Geçmiş) 

 
 

 
1 Ocak- 

31 Aralık 
 1 Ocak- 

31 Aralık 
KAR VEYA ZARAR KISMI  Not 2017  2016 

   
   

   Hasılat 
 

18 56.493.946  36.110.798 
   Satışların Maliyeti (-) 

 
18 (51.483.695)  (39.265.143) 

   BRÜT KAR/(ZARAR) 
  

5.010.251  (3.154.345) 

   
   

   Genel Yönetim Giderleri(-) 
 

19 (2.518.510)  (2.452.288) 
   Pazarlama, Satiş ve Dağıtım Giderleri(-) 

 
19 (2.133.782)  (1.735.823) 

   Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 
 

21 3.490.405  823.407 
   Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler(-) 

 
21 (5.121.002)  (2.625.838) 

   ESAS FAALİYET ZARARI 
  

(1.272.638)  (9.144.887) 

   
   

   Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler 
 

22 571.437  935.427 
Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen 
Yatırımların Karlarından/Zararlarından Paylar   (519.171)  (3.220.740) 
FİNANSMAN GİDERİ ÖNCESİ 
FAALİYET ZARARI 

  
(1.220.372)  (11.430.200) 

   
   

    Finansman Gelirleri  23 72.791  -- 
    Finansman Giderleri(-)  23 (3.060.182)  (3.659.952) 
      

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ 
ÖNCESİ ZARARI 

  
(4.207.763)  (15.090.152) 

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Geliri 
  

   
   Dönem Vergi Gideri 

  
--  -- 

   Ertelenmiş Vergi Geliri 
 

25 146.164  410.752 
DÖNEM NET ZARARI 

  
(4.061.599)  (14.679.400) 

   
   

Pay Başına Kazanç/ (Kayıp) 
 

26 (0,0076)  (0,029) 
Sulandırılmış Pay Başına Kazanç/ (Kayıp) 

 
26 (0,0076)  (0,029) 

      
      

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak 
Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler    

      
Maddi Duran Varlık Yeniden Değerleme ve 
Ölçüm Kazançları   2.847.457  6.214.166 
Ertelemiş Vergi Gideri   (569.491)  (1.242.833) 
Tanımlanmiş Fayda Planları Yeniden Ölçüm     
Kazançları  14 235.539  278.843 
Ertelenmiş Vergi Gideri   (47.108)  (55.769) 
DİĞER KAPSAMLI GELİR 

  
2.466.397  5.194.407 

 
  

   
TOPLAM KAPSAMLI GELİR 

  
(1.595.202)  (9.484.993) 

  
 

İlişikteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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Kar veya Zararda Yeniden 
Sınıflandırılmayacak Birikmiş Diğer  

Kapsamlı  
Gelirler veya  

Giderler         

  
   Sermaye  

Sermaye 
Avansı 

 Sermaye 
Düzeltme 

Farkları  

Paylara 
İlişkin 

Primler 

 Maddi Duran 
Varlık Yeniden 

Değerleme ve 
Ölçüm Kazançları 

  
Tanımlanmış Fayda 

Planları Yeniden 
Ölçüm 

Kazançları/Kayıpları 

    Kardan 
Ayrılan 

Kısıtlanmış 
Yedekler  

 Geçmiş 
Yıllar 

Zararları  

  
Net Dönem 

Zararı  
 Toplam 

Özkaynaklar  
1 Ocak 2016 itibarıyla bakiye   14.573.031  --  11.884.379       1.793.759              10.144.019  (704.282)       31.348    (26.264.296)   (9.133.812)     2.324.146  
Sermaye azaltımı (9.573.031) -- -- -- -- -- -- 9.573.031 -- -- 
Geçmiş yıl zararlarına transfer -- -- -- -- -- -- -- (9.133.812) 9.133.812 -- 
Ortaklar tarafından sağlanan kaynak girişleri -- -- -- -- -- -- -- 8.500.000 -- 8.500.000 
Toplam kapsamlı gelir -- -- -- -- 9.564.933 223.074 -- -- (14.095.400) (4.307.393) 
31 Aralık 2016 itibarıyla bakiye 5.000.000 -- 11.884.379 1.793.759 19.708.952 (481.208) 31.348 (17.325.077) (14.095.400) 6.516.753 
                     
Hatalara ilişkin düzeltmeler ve sınıflandırmalar 
(Not:2.3) -- 1.600.000 -- -- (4.593.600) -- -- (1.600.000) (584.000) (5.177.600) 
           
Dönem başı itibariyle yeniden düzenlenmiş 5.000.000 1.600.000 11.884.379 1.793.759 15.115.352 (481.208) 31.348 (18.925.077) (14.679.400) 1.339.153 
Sermaye artırımı (*) 1.200.000 (1.600.000) -- 5.508.000 -- -- -- -- -- 5.108.000 
Geçmiş yıl zararlarına transfer -- -- -- -- -- -- -- (14.679.400) 14.679.400 -- 
Toplam kapsamlı gelir -- -- -- -- 2.277.966 188.431 -- -- (4.061.599) (1.595.202) 
31 Aralık 2017 itibarıyla bakiye 6.200.000 -- 11.884.379 7.301.759 17.393.318 (292.777) 31.348 (33.604.477) (4.061.599) 4.851.951 

 
(*) Şirket ortaklarından Mustafa Feridun Uzunyol sermaye arttırımında kullanılmak üzere 6.708.000 TL tahsisli sermaye arttırımında bulunmuş olup, Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 5 
Nisan 2017 tarihli onay yazısına istinaden 1.200.000 TL’si sermayeye eklenmiş, kalan tutar olan 5.508.000 TL Paylara İlişkin İhraç Primlerine aktarılmıştır.  

 
 

 
 

İlişikteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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Yeniden 

Düzenlenmiş 
    

 
  Cari dönem   Önceki dönem 

    
 

  
(Bağımsız 

denetimden   
(Bağımsız 

denetimden 
    

 
  geçmiş)   geçmiş) 

    
 

  1 Ocak-   1 Ocak- 
      31 Aralık   31 Aralık 
   Not   2017   2016 
A. İŞLETME FAALİYETLERİNDEN        
   NAKİT AKIŞLARI       
       
Net Dönem Zararı   

 
  (4.061.599)  (14.679.400) 

Net Dönem Zararı Mutabakatı ile ilgili Düzeltmeler   
 

     
 - Amortisman ve İtfa Gideri ile İlgili Düzeltmeler   10-11   2.628.245  2.571.675 
 - Stok Değer Düşüklüğü/ (İptali) ile İlgili Düzeltmeler   

 
  (460.862)  165.333 

 - Karşılıklar ile İlgili Düzeltmeler   
 

  130.682  97.702 
 - Faiz Gelirleri ve Giderleri ile İlgili Düzeltmeler    23   3.035.955  3.224.970 
 - Vergi Gideri/Geliri ile İlgili Düzeltmeler   25   (146.164)  (410.752) 
 -  Maddi Duran Varlıkların Elden Çıkarılmasından Kaynaklanan 
Kazançlar ile İlgili Düzeltmeler   22   (571.437)  (935.427) 
Yatırım ya da Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit 
Akışlarına Neden Olan Diğer Kalemlere İlişkin Düzeltmeler  4-28  513.001  2.614.182 
İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler   

 
     

 - Ticari Alacaklardaki Artış/ Azalışla İlgili Düzeltmeler     (11.539.450)  475.044 
 - Faaliyetlerle ilgili Diğer Alacaklardaki Artış/Azalış ile İlgili 
Düzeltmeler      443.209  261.624 
 - Stoklardaki Azalışlar     (2.394.867)  603.161 
 - Ticari Borçlardaki Artış/Azalış ile ilgili düzeltmeler      4.908.836  3.520.325 
 - Faaliyetlerle ilgili Diğer Borçlardaki Azalışlar       1.402.778  873.154 
İşletme faaliyetlerinde kullanılan nakit   

 
  (6.111.673)  (1.618.409) 

Ödenen Faiz   
 

  (3.035.955)  (3.224.970) 
Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar Kapsamında 
Yapılan Ödemeler   14   

 
(309.338)  (381.015) 

İşletme faaliyetlerinde kullanılan net nakit   
 

  (9.456.966)  (5.224.394) 

       
B. YATIRIM FAALİYETLERİNDEN    

 
     

   NAKİT AKIŞLARI   
 

     
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlıkları Alımından Kaynaklanan 
Nakit Çıkışları  10-11  (405.869)  (406.990) 
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlıkların Satımından Elde Edilen 
Nakit Girişleri  10   1.144.254  2.436.235 
Diğer Nakit Girişleri     --  6.500.000 
 Yatırım faaliyetlerinden elde edilen net nakit   

 
  738.385  8.529.245 

       
C. FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN NAKİT AKIŞLARI   

 
     

Kredilerden Nakit Girişleri    
 

  4.620.048  21.953.070 
Kredi Geri Ödemelerine İlişkin Nakit Çıkışları    (10.324.354)  (26.656.911) 
Diğer Finansal Borçlanmalardan Nakit Girişleri    12.175.509  -- 
Diğer Finansal Borç Ödemelerinden Nakit Çıkışları   

 
  (2.400.839)  (573.500) 

Sermaye Avansı (net)    5.108.000  2.000.000 
Finansman faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanılan) net nakit   

 
  9.178.364  (3.277.341) 

       
 NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ 
(A+B+C)   

 
  459.783  27.510 

D. DÖNEM BAŞI NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ   3   77.128  49.618 
DÖNEM SONU NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ (A+B+C+D)   3   536.911  77.128 

 

İlişikteki dipnotlar bu finansal tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.



EMİNİŞ AMBALAJ SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 
31 ARALIK 2017 TARİHİ İTİBARIYLA VE AYNI TARİHTE SONA EREN YILA AİT 
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 
(Tüm tutarlar Türk Lirası (TL) olarak gösterilmiştir.) 
 

6 

1. ŞİRKETİN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU  
 
Eminiş Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.Ş. (“Şirket”) 1970 yılında kurulmuştur. Dilovası’nda bulunan 
fabrikasında teneke ve plastik boya, kimya ve gıda ambalaj ve kutuları üretmektedir. 31 Aralık 2017 
tarihi itibarıyla Şirket’te çalışan personel sayısı 70 kişidir (31 Aralık 2016: 84 kişi). 

Şirket’in ticari sicile kayıtlı adresi aşağıdaki gibidir:  

Dilovası Organize Sanayi Bölgesi 
1. Kısım D-1003 Sokak No:4 
41455 Dilovası-KOCAELİ 
 

2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 

2.1  Sunuma İlişkin Temel Esaslar 

Finansal Tabloların Hazırlanma İlkeleri 

TMS’ye Uygunluk Beyanı 
 

İlişikteki finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 
sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya 
İlişkin Esaslar Tebliği” (“Tebliğ”) hükümlerine uygun olarak hazırlanmış olup Tebliğin 5 inci 
maddesine istinaden Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından 
yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe Standartları ile bunlara ilişkin ek ve yorumları (“TMS”) 
esas alınmıştır. TMS’ler, Türkiye Muhasebe Standartları, Türkiye Finansal Raporlama Standartları 
(“TFRS”) ile bunlara ilişkin ek ve yorumları içermektedir. 

Ayrıca finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafından 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile açıklanan 
“Finansal Tablo ve Dipnot Formatları Hakkında Duyuru” suna uygun olarak sunulmuştur. 

Finansal tablolar maddi duran varlıklarda yer alan tesis, makine ve cihazların ve satış amaçlı 
sınıflandırılan duran varlıkların yeniden değerlemesi haricinde tarihi maliyet esasına göre 
hazırlanmaktadır. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varlıklar için ödenen tutarın gerçeğe 
uygun değeri esas alınmaktadır. 

Şirket’in finansal tabloları, 1 Mart 2018 tarihinde Şirket yönetim kurulu tarafından onaylanmıştır. 
Finansal tabloları değiştirme yetkisine, Şirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.  

Geçerli para birimi ve raporlama para birimi 

Bu finansal tablolar , Şirket’in geçerli olan para birimi olan Türk Lirası (“TL”) cinsinden hazırlanmış 
ve sunulmuştur. Bütün finansal bilgiler aksi belirtilmedikçe TL cinsinden tam olarak sunulmuştur. 

Yüksek enflasyon dönemlerinde finansal tabloların düzeltilmesi 
 

SPK’nın  17 Mart  2005  tarih ve  11/367  sayılı  kararı  uyarınca,  Türkiye'de  faaliyette bulunan ve 
Türkiye Muhasebe Standartları'na uygun olarak  finansal tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 
tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasına son verilmiştir. Buna 
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal 
Raporlama” Standardı (“TMS 29”) uygulanmamıştır. 
 

Karşılaştırmalı Bilgiler  

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket’in finansal tabloları 
önceki dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem finansal tabloların sunumu ile 
uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde yeniden sınıflandırılır ve 
önemli farklılıklar açıklanır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.1  Sunuma İlişkin Temel Esaslar (devamı) 

Netleştirme 

Finansal tablolara alınan tutarların netleştirilmesi için hukuki bir hakkın olduğunda ve finansal varlık 
ve finansal borcu netleştirmek suretiyle kapatma veya borcun ifası ile varlığın finansal tablolara 
alınmasını aynı zamanda yapma niyetinin olması söz konusu olduğunda finansal varlık ve borçlar 
netleştirilerek finansal durum tablosunda net tutarları ile gösterilir. 

Ortak kontrol altında işletme birleşmeleri 

Ortak kontrol altında gerçekleşen işletme birleşmelerinin muhasebeleştirilmesinde işletme 
birleşmesine konu olan varlık ve yükümlülükler (finansal durum tablosu kalemleri) kayıtlı değerleri ile 
finansal tablolara alınır. Birleşmeye konu şirketlerin finansal performansına (kar veya zarar kalemleri) 
kayıtlara alınmasında ise işletme birleşmesinin gerçekleştiği tarihin esas alınma yöntemi 
benimsenmiştir. Bu işlemler sonucunda herhangi bir şerefiye veya negatif şerefiye hesaplanmamıştır. 
Plaskap, birleşme tarihi olan 1 Temmuz 2009 tarihinden önce Şirket’in ana hissedarı olan ve yönetme 
gücüne sahip olan Uzunyol Yatırım İş Geliştirme Turizm Nak. İnş. San. ve Tic. A.Ş. ve bu şirketin 
ortakları Uzunyol ailesi tarafından yönetildiğinden 1 Temmuz 2009 tarihinde gerçekleşen işletme 
birleşmesi (ortak kontrol altında işletme birleşmesi) menfaatlerin birleştirilmesi olarak 
muhasebeleştirilmiştir. 

2.2 Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler 

Şirket’in finansal durumu, performansı veya nakit akımları üzerindeki işlemlerin ve olayların 
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve güvenilir bir sunumu sonucunu doğuracak nitelikte 
olması durumunda muhasebe politikalarında değişiklik yapılır. Şirket muhasebe politikalarını bir 
önceki hesap dönemi ile tutarlı olarak uygulamıştır.  
 

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklik ve Hatalar 

Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari 
dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek 
dönemlerde, ileriye yönelik olarak uygulanır. Tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük 
olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir. 

Şirket, finansal tablolarında makine, ekipman ve cihazlar ile satış amaçlı sınıflandırılan duran 
varlıklarını gerçeğe uygun değerle göstermektedir. Şirket, 31 Aralık 2016 tarihli değerleme raporuna 
istinaden yapılan yeniden değerleme hesaplamasındaki hata sebebiyle, makine, ekipman ve cihazları 
5.742.000 TL ve satış amaçlı sınıflandırılan duran varlıklarını 730.000 TL fazla göstermiştir. Bu 
farklılığın ertelenmiş vergi varlığı ve özkaynaklar üzerindeki etkisi sırasıyla 1.294.400 TL ve 
5.177.600 TL’dir. Söz konusu düzeltmelerin makine, ekipman ve cihazlara ilişkin Maddi Duran Varlık 
Yeniden Değerleme Fonu kısmı "Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak Birikmiş Diğer 
Kapsamlı Gelirler ve Giderler" altında, Satış Amaçlı Sınıflandırılan Duran Varlıklara ilişkin kısmı ise 
"Kar veya Zararda" muhasebeleştirilmiştir. 

Önceki dönemde ortaklar tarafından sağlanan nakit girişlerinin içerisine 1.600.000 TL tutarında 
sermaye avansı da dahil edilmiştir. Cari dönemde bu muhasebeleştirilmenin düzeltilmesi için geriye 
dönük olarak sınıflandırma yapılmış ve ilgili tutar sermaye avansları hesabında gösterilmiştir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklik ve Hatalar (devamı) 

31 Aralık 2016 tarihi itibariyle düzeltmelerin geriye dönük etkisi aşağıda açıklanmıştır. 

Finansal Durum Tablosu 

31 Aralık 
2016 tarihi 

itibariyle 
raporlanan Düzeltmeler 

31 Aralık 2016 
tarihi itibariyle 

yeniden 
düzenlenmiş 

Satış Amaçlı Sınıflandırılan Duran Varlıklar 6.472.000 (730.000) 5.742.000 
Maddi Duran Varlıklar 31.485.602 (5.742.000) 25.743.602 
Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü (5.233.537) 1.294.400 (3.939.137) 
Net Etki 

 
(5.177.600) 

  

Özkaynaklar 

31 Aralık 
2016 tarihi 

itibariyle 
raporlanan Düzeltmeler Sınıflama 

31 Aralık 
2016 tarihi 

itibariyle 
yeniden 

düzenlenmiş 
Ödenmiş Sermaye 5.000.000 -- -- 5.000.000 
Sermaye Avansları -- -- 1.600.000 1.600.000 
Sermaye Düzeltmesi Farkları 11.884.379 -- -- 11.884.379 
Paylara İlişkin Primler 1.793.759 -- -- 1.793.759 
Kar veya Zararda Yeniden 
Sınıflandırılmayacak Birikmiş Diğer 
Kapsamlı Gelirler  19.708.952 (4.593.600) -- 15.115.352 
Kar veya Zararda Yeniden 
Sınıflandırılmayacak Birikmiş Diğer 
Kapsamlı Gelirler  (481.208) -- -- (481.208) 
Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 31.348 -- -- 31.348 
Geçmiş Yıllar Zararları (17.325.077) -- (1.600.000) (18.925.077) 
Net Dönem Zararı (14.095.400) (584.000) -- (14.679.400) 
Toplam Özkaynaklar 6.516.753 (5.177.600) -- 1.339.153 
 

Kar veya Zarar ve Diğer Kapsamlı Gelir 
Tablosu 

31 Aralık 
2016 tarihi 

itibariyle 
raporlanan Düzeltmeler 

31 Aralık 2016 
tarihi itibariyle 

yeniden 
düzenlenmiş 

Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler 1.665.427 (730.000) 935.427 
Ertelenmiş Vergi Gideri/Geliri 264.752 146.000 410.752 
Dönem Zararı(A) (14.095.400) (584.000) (14.679.400) 
Maddi Duran Varlık Yeniden Değerleme ve 
Ölçüm Kazanç Kayıpları 11.956.166 (5.742.000) 6.214.166 
Ertelenmiş Vergi Gideri(-) (2.391.233) 1.148.400 (1.242.833) 
Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm 
Kazançları, Vergi Sonrası 223.074 -- 223.074 
Diğer Kapsamlı Gelir/(Gider) (B) 9.788.007 (4.593.600) 5.194.407 
Toplam Kapsamlı Gelir/(Gider) (A+B) (4.307.393) (5.177.600) (9.484.993) 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.4 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla yayınlanmış ama henüz yürürlüğe girmemiş ve erken 
uygulanmayan standartlar 

Yayınlanmış ancak yürürlüğe girmemiş ve erken uygulanmaya başlanılmamış standartlar  

Raporlama tarihi itibarıyla yayımlanmış fakat henüz yürürlüğe girmemiş ve erken uygulanmasına izin 
verilmekle birlikte Şirket tarafından erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve değişiklikler 
aşağıdaki gibidir. Şirket aksi belirtilmedikçe yeni standart ve yorumların yürürlüğe girmesinden sonra 
finansal tablolarını ve dipnotlarını etkileyecek gerekli değişiklikleri yapacaktır. 

TFRS 15 Müşteri Sözleşmelerinden Hasılat  

KGK tarafından Eylül 2016’da yayımlanan yeni hasılat standardı, mevcut TFRS’lerde yer alan 
rehberliği değiştirerek müşterilerle yapılan sözleşmeler için kontrol bazlı yeni bir model getirmektedir. 
Bu yeni standart, hasılatın muhasebeleştirilmesinde sözleşmede yer alan mal ve hizmetlere ilişkin 
performans yükümlülüklerini ayrıştırma ve hasılatın zamana yayılarak muhasebeleştirilmesi 
konularında yeni yönlendirmeler getirmekte ve hasılat bedelinin gerçeğe uygun değerden ziyade, 
Şirketin hak etmeyi beklediği bedel olarak ölçülmesini öngörmektedir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 
tarihinde ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olup, erken uygulanmasına izin 
verilmektedir. 

Şirket, TFRS 15’i uygulaması durumunda hasılat elde ettiği işlemler ile ilgili ilk değerlendirmelerini 
yapmış olup, finansal tabloları üzerinde önemli bir etkisinin olmasını beklememektedir. 

TFRS 9 Finansal Araçlar (2017 versiyonu) 

KGK tarafından Ocak 2017’de son versiyonu yayımlanan TFRS 9 “Finansal Araçlar” Standardı, 
TMS 39 “Finansal Araçlar: Muhasebeleştirme ve Ölçme” Standardındaki mevcut yönlendirmeyi 
değiştirmekle birlikte, TMS 39’da yer alan finansal araçların muhasebeleştirilmesi, sınıflandırılması, 
ölçümü ve bilanço dışı bırakılması ile ilgili uygulamalar artık TFRS 9’a taşınmaktadır. TFRS 9’un son 
versiyonu finansal varlıklardaki değer düşüklüğünün hesaplanması için yeni bir beklenen kredi zarar 
modeli uygulamasının yanı sıra yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili 
güncellenmiş uygulamalar da dahil olmak üzere, aşamalı olarak yayımlanan TFRS 9’un önceki 
versiyonlarında yayımlanan yönlendirmeleri de içermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde ve 
sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olup, erken uygulanmasına izin verilmektedir.  

Şirket, TFRS 9’u uygulaması durumunda henüz vadesi gelmemiş alacakları ile ilgili olarak beklenen 
kredi zararı modelinin uygulanacak olması nedeniyle söz konusu alacak tutarlarında bir düşüş 
olmasının muhtemel olup olmadığının değerlendirmesini yapmış olup, finansal tabloları üzerinde 
önemli bir etkisinin olmasını beklememektedir. 

TFRS Yorum 22 - Yabancı Para İşlemleri ve Avans Bedeli 

KGK tarafından Aralık 2017’de verilen veya alınan avanslardan yabancı para cinsinden olanlar için 
hangi tarihli döviz kurunun dikkate alınacağı konusunda yaşanan tereddütleri gidermek üzere TFRS 
Yorum 22 yayımlanmıştır. Bu Yorum, işletmeler tarafından parasal olmayan kalem niteliğindeki peşin 
ödenen giderler veya avans olarak alınan gelirler için muhasebeleştirilen ve yabancı para cinsinden 
olan varlık veya yükümlülükler için geçerlidir. Hangi tarihli döviz kurunun kullanılacağının 
belirlenmesi bakımından, işlem tarihi peşin ödemeye ilişkin bir varlığın veya ertelenen gelire ilişkin 
bir yükümlülüğün ilk muhasebeleştirme tarihi olacaktır. Önceden alınan veya peşin olarak verilen 
birden fazla avans bedelinin bulunduğu durumlarda, her bir  avans bedeli için ayrı bir işlem tarihi 
belirlenmelidir. TFRS Yorum 22, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasında başlayan yıllık hesap 
dönemleri için geçerli olup, erken uygulanmasına izin verilmektedir. Şirket, TFRS Yorum 22’nin 
uygulanmasının, Şirket’in finansal tabloları üzerinde önemli bir etkisinin olması beklenmemektedir. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.4      31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla yayımlanmış ama henüz yürürlüğe girmemiş ve erken 
uygulamaya konulmayan standartlar (devamı) 

Yayımlanmış ancak yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devamı) 

TFRS 2 Hisse Bazlı Ödemeler Standardında Değişiklikler – Hisse Bazlı Ödeme İşlemlerinin 
Sınıflandırılması ve Ölçümü 

KGK tarafından Aralık 2017’de hisse bazlı ödemelere ilişkin muhasebe uygulamalarındaki tutarlılığın 
artırılması ve bazı belirsizlikleri gidermek üzere TFRS 2 “Hisse Bazlı Ödemeler” Standardında 
değişiklikler yapılmıştır. Bu değişiklikle; ödemesi nakit olarak yapılan hisse bazlı ödemelerin ölçümü, 
stopaj netleştirilerek gerçekleştirilen hisse bazlı ödemelerin sınıflandırılması ve nakit olarak 
ödenenden özkaynağa dayalı araçla ödenen şekline dönüşen hisse bazlı ödemelerdeki değişikliğin 
muhasebeleştirilmesi konularına açıklık getirilmektedir. Böylelikle, nakit olarak yapılan hisse bazlı 
ödemelerin ölçümünde özkaynağa dayalı hisse bazlı ödemelerin ölçümünde kullanılan aynı yaklaşım 
benimsenmiştir. Stopaj netleştirilerek gerçekleştirilen hisse bazlı ödemeler, belirli koşulların 
karşılanması durumunda, özkaynağa dayalı finansal araçlar verilmek suretiyle yapılan ödemeler olarak 
muhasebeleştirilecektir. Bu değişiklik, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasında başlayan yıllık hesap 
dönemleri için geçerli olup, erken uygulanmasına izin verilmektedir. Şirket, TFRS 2’de yapılan bu 
değişikliğin uygulanmasının, Şirket’in finansal tabloları üzerinde önemli bir etkisinin olması 
beklenmemektedir. 

TMS 40 Yatırım Amaçlı Gayrimenkullerin Transferi  

KGK tarafından Aralık 2017’de yatırım amaçlı gayrimenkullerden diğer varlık gruplarına ve diğer 
varlık gruplarından yatırım amaçlı gayrimenkul grubuna yapılan transferlere ilişkin kanıt sağlayan 
olaylar hakkında belirsizlikleri gidermek üzere TMS 40 “Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller” 
Standardında değişiklikler yapılmıştır. Bu değişikliklerle, yönetimin varlığın kullanımına ilişkin 
değişiklik niyetinin tek başına varlığın kullanım amacının değiştiğine kanıt oluşturmadığına açıklık 
getirilmiştir. Dolayısıyla, bir işletme, yatırım amaçlı gayrimenkul üzerinde herhangi bir iyileştirme 
veya geliştirme yapılmadan elden çıkarılmasına karar verdiğinde, gayrimenkul finansal tablo dışı 
bırakılıncaya (finansal tablodan çıkarılıncaya) kadar yatırım amaçlı gayrimenkul olarak 
değerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden sınıflandırılmaz. Benzer şekilde, işletme 
mevcut yatırım amaçlı gayrimenkulunü gelecekte aynı şekilde kullanımına devam etmek üzere 
yeniden yapılandırmaya başladığında, bu gayrimenkul yatırım amaçlı gayrimenkul olarak 
sınıflandırılmaya devam edilir ve yeniden yapılandırma süresince sahibi tarafından kullanılan 
gayrimenkul olarak sınıflandırılmaz. Bu değişiklik, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasında başlayan 
yıllık hesap dönemleri için geçerli olup, erken uygulanmasına izin verilmektedir. Şirket, TMS 40’da 
yapılan bu değişikliğin uygulanmasının, Şirket’in finansal tabloları üzerinde önemli bir etkisinin 
olması beklenmemektedir. 

TFRS’lerde Yapılan Yıllık İyileştirmeler 

Halihazırda yürürlükte olan standartlar için KGK tarafından Aralık 2017’de yayımlanan “TFRS’lerde 
Yapılan Yıllık İyileştirmeler / 2014-2016 Dönemi” aşağıda sunulmuştur. Bu değişiklikler, 1 Ocak 
2018 tarihinden itibaren geçerli olup, erken uygulanmalarına izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu 
değişikliklerin uygulanmasının, Şirket’in finansal tabloları üzerinde önemli bir etkisinin olması 
beklenmemektedir 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.4      31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla yayımlanmış ama henüz yürürlüğe girmemiş ve erken 
uygulamaya konulmayan standartlar (devamı) 

Yayımlanmış ancak yürürlüğe girmemiş ve erken uygulanmaya başlanmamış standartlar (devamı) 

TFRS’lerde Yapılan Yıllık İyileştirmeler (devamı) 

Yıllık iyileştirmeler: 2014–2016 Dönemi 

TFRS 1 “Türkiye Finansal Raporlama Standartları’nın İlk Uygulaması” 

TFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar için finansal araçlara ilişkin açıklamalar, çalışanlara sağlanan 
faydalar ve yatırım işletmelerinin konsolidasyonuna ilişkin olarak 2012-2014 dönemi yıllık 
iyileştirmeleri kapsamında sağlanan kısa vadeli muafiyetlerin kaldırılması. 

TMS 28 “İştiraklerdeki ve İş Ortaklıklarındaki Yatırımlar” 

İştiraklerdeki veya iş ortaklıklarındaki yatırımların doğrudan veya dolaylı olarak risk sermayesi 
girişimi, yatırım fonu, menkul kıymetler veya yatırım amaçlı sigorta fonları gibi işletmeler tarafından 
sahip olunması durumunda, iştiraklerdeki veya iş ortaklıklarındaki yatırımlar için TFRS 9’a göre 
gerçeğe uygun değer yönteminin uygulanmasına imkan tanınması. 

TFRS 9’daki Değişiklikler “Negatif Tazminata Sebep Olan Erken Ödemeler”  

KGK, Aralık 2017’de finansal araçların muhasebeleştirilmesine yönelik açıklık kazandırmak üzere 
TFRS 9'un gerekliliklerini değiştirmiştir. Erken ödendiğinde negatif tazminata neden olan finansal 
varlıklar, TFRS 9'un diğer ilgili gerekliliklerini karşılıması durumunda itfa edilmiş maliyeti üzerinden 
veya gerçeğe uygun değer farkları diğer kapsamlı gelire yansıtılarak ölçülebilir. TFRS 9 uyarınca, 
sözleşmesi erken sona erdirildiğinde, henüz ödenmemiş anapara ve faiz tutarını büyük ölçüde yansıtan  
'makul bir ilave tazminat' ödenmesini gerektiren erken ödeme opsiyonu içeren finansal varlıklar bu 
kriteri karşılamaktadır. Bu değişiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için 
geçerli olup, erken uygulanmasına izin verilmektedir. TFRS 9’da yapılan bu değişikliğin 
uygulanmasının, Şirket’in finansal tabloları üzerinde önemli bir etkisinin olması beklenmemektedir. 

TMS 28’deki değişiklikler- İştiraklerdeki ve İş ortaklıklarındaki uzun dönemli yatırımlar  

KGK tarafından Aralik 2017’de iştiraklerdeki ve iş ortaklıklarındaki yatırımlardan özkaynak 
yönteminin uygulanmadığı diğer finansal araçların ölçülmesinde TFRS 9 uygulanması gerektiğine 
açıklık getirmek üzere TMS 28’de değişiklik yapılmıştır. Bu yatırımlar, esasında, işletmenin 
iştiraklerdeki veya iş ortaklıklarındaki net yatırımının bir parçasını oluşturan uzun dönemli elde 
tutulan paylarıdır. Bir işletme, TMS 28'in ilgili paragraflarını uygulamadan önce, bu türden uzun 
dönemli yatırımların ölçümünde TFRS 9'u uygular. TFRS 9 uygulandığında, uzun vadeli yatırımların 
defter değerinde TMS 28'in uygulanmasından kaynaklanan herhangi bir düzeltme yapılmaz. Bu 
değişiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olup, erken 
uygulanmasına izin verilmektedir. Şirket, TMS 28’de yapılan bu değişikliğin uygulanmasının, 
Şirket’in finansal tabloları üzerinde önemli bir etkisinin olması beklenmemektedir. 

Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (UMSK) tarafından yayımlanmış fakat KGK 
tarafından henüz yayımlanmamış yeni ve değiştirilmiş standartlar ve yorumlar 

Aşağıda listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararası Finansal Raporlama 
Standartları’ndaki ("UFRS”) değişiklikler Uluslararası Muhsebe Standartları Kurulu (“UMSK”) 
tarafından yayınlanmış fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve değişiklikler henüz KGK tarafından 
TFRS’ye uyarlanmamıştır/yayınlanmamıştır ve bu sebeple TFRS’nin bir parçasını oluşturmazlar. 
Buna bağlı olarak UMSK tarafından yayımlanan fakat halihazırda KGK tarafından yayımlanmayan 
standartlara UFRS veya UMS şeklinde atıfta bulunulmaktadır. Şirket, finansal tablolarında ve 
dipnotlarda gerekli değişiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yürürlüğe girdikten sonra 
yapacaktır. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.4      31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla yayımlanmış ama henüz yürürlüğe girmemiş ve erken 
uygulamaya konulmayan standartlar (devamı) 

Yayımlanmış ancak yürürlüğe girmemiş ve erken uygulanmaya başlanmamış standartlar (devamı) 

TFRS’lerde Yapılan Yıllık İyileştirmeler (devamı) 

UFRS 16 Kiralamalar 

UMSK tarafından UFRS 16 “Kiralamalar” Standardı 13 Ocak 2016 tarihinde yayınlanmıştır. Bu 
Standart kiralama işlemlerinin muhasebeleştirmesinin düzenlendiği mevcut UMS 17 “Kiralama 
İşlemleri” Standardının, UFRS Yorum 4 “Bir Anlaşmanın Kiralama İşlemi İçerip İçermediğinin 
Belirlenmesi” ve UMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamaları – Teşvikler” yorumlarının yerini almakta ve 
UMS 40 “Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller” Standardında da değişiklikler yapılmasına neden olmuştur. 
UFRS 16, kiracılar açısından mevcut uygulama olan finansal kiralama işlemlerinin bilançoda ve 
faaliyet kiralamasına ilişkin yükümlülüklerin bilanço dışında izlenmesi şeklindeki ikili muhasebe 
modelini ortadan kaldırmaktadır. Bunun yerine, tüm kiralamalar için mevcut finansal kiralama 
muhasebesine benzer olarak bilanço bazlı tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadır. Kiraya 
verenler için muhasebeleştirme mevcut uygulamalara benzer şekilde devam etmektedir. UFRS 16,  1 
Ocak 2019 tarihinde ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerli olmakla birlikte UFRS 
15 “Müşteri Sözleşmelerinden Hasılat” standardını uygulamaya başlayan işletmeler için erken 
uygulamaya izin verilmektedir. Şirket, UFRS 16’nın uygulanmasının finansal tabloları üzerindeki 
muhtemel etkilerini değerlendirmektedir. 

UFRYK 23 Gelir Vergisi İşlemlerine İlişkin Belirsizlikler 
UMSK tarafından 17 Haziran 2017'de gelir vergilerinin hesaplanmasına ilişkin belirsizliklerin finansal 
tablolara nasıl yansıtılacağını belirlemek üzere UFRYK 23 “Gelir Vergisi İşlemlerine İlişkin 
Belirsizlikler” Yorumu yayımlanmıştır. Belirli bir işlem veya duruma vergi düzenlemelerinin nasıl 
uygulanacağına veya vergi otoritesinin bir şirketin vergi işlemlerini kabul edip etmeyeceğine yönelik 
belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmiş verginin nasıl hesaplanacağına 
açıklık getirmekle birlikte, ancak bunlara ilişkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasıl 
yansıtılacağına yönelik rehberlik sağlamamaktadır. UFRYK 23, gelir vergilerinin 
muhasebeleştirmesinde gelir vergilerine ilişkin belirsizliğin etkilerinin finansal tablolara nasıl 
yansıtılacağını açıklığa kavuşturmak suretiyle UMS 12'de yer alan hükümlere ilave gereklilikler 
getirmektedir. Bu Yorumun yürürlük tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasında başlayan raporlama dönemleri 
olmakla birlikte, erken uygulanmasına izin verilmektedir. Şirket, UFRYK 23’ün uygulanmasının 
finansal tabloları üzerindeki muhtemel etkilerini değerlendirmektedir. 

Yıllık iyileştirmeler - 2015–2017 Dönemi 

UFRS’deki iyileştirmeler 

Uygulamadaki standartlar için yayınlanan “UFRS’de Yıllık İyileştirmeler / 2015-2017 Dönemi” 
aşağıda sunulmuştur. Bu değişiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren geçerli olup erken uygulamaya 
izin verilmektedir. UFRS’lerdeki bu değişikliklerin uygulanmasının, Şirket’in finansal tabloları 
üzerinde önemli bir etkisinin olması beklenmemektedir. 

UFRS 3 İşletme Birleşmeleri ve UFRS 11 Müşterek Anlaşmalar 

UFRS 3 ve UFRS 11, işletme tanımını karşılayan müşterek bir operasyonda sahip olduğu payın 
artışını nasıl muhasebeleştireceğine açıklık getirmek üzere değiştirilmiştir. Müşterek taraflardan biri 
kontrol gücünü elde ettiğinde, bu işlem aşamalı olarak gerçekleşen işletme birleşmesi olarak dikkate 
alınarak satın alan tarafın önceden sahip olduğu payı gerçeğe uygun değeriyle yeniden ölçmesi 
gerekecektir. Taraflardan birinin müşterek kontrolü devam ettiğinde (ya da müşterek kontrolü elde 
ettiğinde) daha önce sahip olunan payın yeniden ölçülmesi gerekmemektedir. 
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2.  FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.4      31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla yayımlanmış ama henüz yürürlüğe girmemiş ve erken 
uygulamaya konulmayan standartlar (devamı) 

UFRS’deki iyileştirmeler (devamı) 

UMS 12 Gelir Vergileri 

UMS 12 temettülerden kaynaklanan gelir vergilerinin (özkaynak olarak sınıflandırılan finansal 
araçlara yapılan ödemeler de dahil olmak üzere) işletmenin dağıtılabilir kar tutarını oluşturan 
işlemlerle tutarlı olarak (örneğin; kâr veya zararda, diğer kapsamlı gelir unsurları içerisinde veya 
özkaynaklarda), muhasebeleştirilmesini açıklığa kavuşturmak üzere değiştirilmiştir. 

UMS 23 Borçlanma Maliyetleri  

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yürütüldüğü durumlarda aktifleştirilebilir 
borçlanma maliyetlerinin hesaplanmasında kullanılan genel amaçlı borçlanma havuzuna, halihazırda 
geliştirme aşamasında olan veya inşaatı devam eden özellikli varlıkların finansmanı için doğrudan 
borçlanılan tutarların dahil edilmemesi gerektiğine açıklık kazandırmak üzere değiştirilmiştir. 
Kullanıma veya satışa hazır olan özellikli varlıkların – veya özellikli varlık kapsamına girmeyen 
herhangi bir varlığın - finansmanı için direkt borçlanılan tutarlar ise genel amaçlı borçlanma havuzuna 
dahil edilmelidir. 

UFRS 17 Sigorta Sözleşmeleri  

18 Mayıs 2017'de, UMSK tarafından UFRS 17 Sigorta Sözleşmeleri standardı yayımlanmıştır. Sigorta 
sözleşmeleri için uluslararası geçerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatırımcıların ve ilgili diğer 
kişilerin sigortacıların maruz kaldığı riskleri, kârlılıklarını ve finansal durumunu daha iyi anlamalarını 
kolaylaştıracaktır. UFRS 17, 2004 yılında geçici bir standart olarak getirilen UFRS 4'ün yerini 
almıştır. UFRS 4, şirketlerin yerel muhasebe standartlarını kullanarak sigorta sözleşmelerinin 
muhasebeleştirmelerine izin verdiğinden uygulamalarda çok çeşitli muhasebe yaklaşımlarının 
kullanılmasına neden olmuştur. Bunun sonucu olarak, yatırımcıların benzer şirketlerin finansal 
performanslarını karşılaştırmaları güçleşmiştir. UFRS 17, tüm sigorta sözleşmelerinin tutarlı bir 
şekilde muhasebeleştirilmesini ve UFRS 4’ün yol açtığı karşılaştırılabilirlik sorununu hem yatırımcılar 
hem de sigorta şirketleri açısından  çözmektedir. Yeni standarda göre, sigorta yükümlülükleri tarihi 
maliyet yerine güncel değerler kullanılarak muhasebeleştirilecektir. Bu bilgiler düzenli olarak 
güncelleneceğinden finansal tablo kullanıcılarına daha yararlı bilgiler sağlayacaktır. UFRS 17’nin 
yürürlük tarihi 1 Ocak 2021 ve sonrasında başlayan raporlama dönemleri olmakla birlikte, erken 
uygulanmasına izin verilmektedir. Şirket, UFRS 17’nin uygulanmasının finansal tabloları üzerinde 
etkisi olmasını beklememektedir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.5 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti 

İlişkili Taraflar 

a) Bir kişi veya bu kişinin yakın ailesinin bir üyesi, aşağıdaki durumlarda Şirket ile ilişkili sayılır: Söz 
konusu kişinin,  
 

(i)  Şirket üzerinde kontrol veya müşterek kontrol gücüne sahip olması durumunda,  
(ii)  Şirket üzerinde önemli etkiye sahip olması durumunda,  
(iii) Şirket veya Şirket’in bir ana ortaklığının kilit yönetici personelinin bir üyesi olması 

durumunda.  
 (b) Aşağıdaki koşullardan herhangi birinin mevcut olması halinde işletme Şirket ile ilişkili sayılır:  

 
(i) İşletme ve Şirket’in aynı grubun üyesi olması halinde,  
(ii) İşletmenin, diğer işletmenin (veya diğer işletmenin de üyesi olduğu bir grubun üyesinin) 

iştiraki ya da iş ortaklığı olması halinde,  
(iii) Her iki işletmenin de aynı bir üçüncü tarafın iş ortaklığı olması halinde,  
(iv) İşletmelerden birinin üçüncü bir işletmenin iş ortaklığı olması ve diğer işletmenin söz konusu 

üçüncü işletmenin iştiraki olması halinde,  
(iv) İşletmenin, Şirket ya da Şirket ile ilişkili olan bir işletmenin çalışanlarına ilişkin olarak işten 

ayrılma sonrasında sağlanan fayda plânlarının olması halinde, (Şirket’in kendisinin böyle bir 
plânının olması halinde, sponsor olan işverenler de şirket ile ilişkilidir. ) 

(v) İşletmenin (a) maddesinde tanımlanan bir kişi tarafından kontrol veya müştereken kontrol 
edilmesi halinde, 

(vi) (a) maddesinin (i) bendinde tanımlanan bir kişinin işletme üzerinde önemli etkisinin 
bulunması veya söz konusu işletmenin (ya da bu işletmenin ana ortaklığının) kilit 
yönetici personelinin bir üyesi olması halinde. 

Hasılat 

 Gelirler, tahsil edilmiş veya edilecek olan alacak tutarının gerçeğe uygun değeri üzerinden ölçülür. 
Tahmini müşteri iadeleri, indirimler ve karşılıklar söz konusu tutardan düşülmektedir. 

 Malların satışı 

Malların satışından elde edilen gelir, aşağıdaki şartların tamamı yerine getirildiği anda 
muhasebeleştirilir: 

• Şirket’in mülkiyetle ilgili tüm önemli riskleri ve kazanımları alıcıya devretmesi, 
• Şirket’in mülkiyetle ilişkilendirilen ve süregelen bir idari katılımının ve satılan mallar 

üzerinde etkin bir kontrolünün olmaması, 
• Gelir tutarının güvenilir bir şekilde ölçülmesi 
• İşlemle ilişkili ekonomik faydaların işletmeye akışının olası olması ve 
• İşlemden kaynaklanacak maliyetlerin güvenilir bir şekilde ölçülmesi. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.5 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (devamı) 

Stoklar 

Stoklar, maliyetin ya da net gerçekleşebilir değerin düşük olanı ile değerlenmektedir. Sabit ve 
değişken genel üretim giderlerinin bir kısmını da içeren maliyetler stokların bağlı bulunduğu sınıfa 
uygun olan yönteme göre ve ilk-giren-ilk-çıkar yöntemine göre değerlenir. Net gerçekleşebilir değer, 
olağan ticari faaliyet içerisinde oluşan tahmini satış fiyatından tahmini tamamlanma maliyeti ile satışı 
gerçekleştirmek için yüklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplamının indirilmesiyle elde edilir. 
Stokların net gerçekleşebilir değeri maliyetinin altına düştüğünde, stoklar net gerçekleşebilir değerine 
indirgenir ve değer düşüklüğünün oluştuğu yılda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansıtılır. Daha 
önce stokların net gerçekleşebilir değere indirgenmesine neden olan koşulların geçerliliğini 
kaybetmesi veya değişen ekonomik koşullar nedeniyle net gerçekleşebilir değerde artış olduğu 
kanıtlandığı durumlarda, ayrılan değer düşüklüğü karşılığı iptal edilir. İptal edilen tutar önceden 
ayrılan değer düşüklüğü tutarı ile sınırlıdır. 

Maddi Duran Varlıklar 

Demirbaşlar, 1 Ocak 2005 tarihinden önce satın alınan kalemler için 31 Aralık 2004 tarihi itibarıyla 
enflasyon etkilerine göre düzeltilmiş maliyet değerlerinden ve 31 Aralık 2004 tarihinden sonra alınan 
kalemler için satın alım maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve varsa değer düşüklüğü 
düşüldükten sonraki net değeri ile gösterilmektedir.  

Yeniden Değerleme Yöntemi 

Üretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde kullanılan tesis makine ve cihazlar, yeniden değerlenmiş 
tutarlarıyla ifade edilir. Yeniden değerlenmiş tutar, yeniden değerleme tarihinde tespit edilen gerçeğe 
uygun değerden sonraki dönemlerde oluşan birikmiş amortisman ve birikmiş değer düşüklüğü 
düşülerek tespit edilir. Yeniden değerlemeler bilanço tarihinde belirlenecek gerçeğe uygun değerin 
defter değerinden önemli farklılık göstermeyecek şekilde düzenli aralıklarla yapılır. 

Söz konusu tesis makine ve cihazların yeniden değerlemesinden kaynaklanan artış, özkaynaktaki 
yeniden değerleme fonuna kaydedilir. Yeniden değerleme sonucu oluşan değer artışı, maddi duran 
varlıkla ilgili daha önceden gelir tablosunda gösterilen bir değer düşüklüğünün olması durumunda 
öncelikle söz konusu değer düşüklüğü nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. 

Yeniden değerlenen tesis makine ve cihazların amortismanı gelir tablosunda yer alır. Yeniden 
değerlenen tesis makine ve cihazlar satıldığında veya hizmetten çekildiğinde yeniden değerleme 
fonunda kalan bakiye doğrudan dağıtılmamış karlara transfer edilir. Varlık bilanço dışı bırakılmadıkça, 
yeniden değerleme fonundan dağıtılmamış karlara transfer yapılmaz. 

Finansal kiralama ile alınan varlıklar, sahip olunan maddi duran varlıklarda olduğu gibi beklenen 
faydalı ömrüne göre amortismana tabi tutulur. Eğer finansal kiralama döneminin sonunda sahipliğin 
kazanılıp kazanılmayacağı kesin değil ise beklenen faydalı ömrü ile söz konusu kiralama süresinden 
kısa olanına göre amortismana tabi tutulur. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.5 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (devamı) 

Maddi Duran Varlıklar (devamı) 

Sonradan ortaya çıkan giderler 

Sonradan ortaya çıkan harcamalar söz konusu varlığın gelecekteki ekonomik faydasını arttırıcı 
nitelikte ise aktifleştirilebilirler. Tüm diğer gider kalemleri tahakkuk esasına göre gelir tablosunda 
muhasebeleştirilir. 

Amortisman 

Maddi duran varlıklara ilişkin amortismanlar, varlıkların faydalı ömürlerine göre aktife giriş veya 
montaj tarihleri esas alınarak, doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak, 1 Ocak 2005 tarihinden önce 
iktisap edilen kalemler için 31 Aralık 2004 tarihi itibarıyla enflasyonun etkilerine göre düzeltilmiş 
maliyet bedelleri, 31 Aralık 2004 tarihinden sonra satın alınan kalemler için satın alım maliyet 
değerleri veya değerlenmiş tutarları üzerinden üzerinden ayrılmıştır. 

Amortisman yöntemleri, faydalı ömürler ve kalan değerler raporlama tarihinde yeniden değerlendirilir. 

Elden çıkarma 

Maddi duran varlıkların elden çıkartılması sonucu oluşan kar ve zararlar yatırım faaliyetlerinden 
gelirler ve giderler hesaplarına dahil edilirler. 

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 

Satın alınan maddi olmayan duran varlıklardan sınırlı ömre sahip olanlar, maliyet değerlerinden 
birikmiş itfa payları ve birikmiş değer düşüklükleri düşüldükten sonraki tutarıyla gösterilirler. Bu 
varlıklar beklenen faydalı ömürlerine göre doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak itfa edilir. 
Beklenen faydalı ömür ve amortisman yöntemi, tahminlerde ortaya çıkan değişikliklerin olası 
etkilerini tespit etmek amacıyla her yıl gözden geçirilir ve tahminlerdeki değişiklikler ileriye dönük 
olarak muhasebeleştirilir. Satın alınan maddi olmayan duran varlıklardan sınırsız ömre sahip olanlar 
maliyet değerlerinden birikmiş değer düşüklükleri düşüldükten sonraki tutarıyla gösterilirler. 

Değer Düşüklüğü 

Finansal varlıklar 

Bir finansal varlığın tahmin edilen gelecekteki nakit akımlarının olumsuz olarak etkilendiğini gösteren 
bir veya birden fazla nesnel kanıt olması durumunda, değer düşüklüğüne uğradığı kabul edilir. 

İtfa edilmiş maliyet ile değerlendirilen finansal varlıktaki değer düşüklüğü finansal varlığın kayıtlı 
değeri ile orijinal etkin faiz oranı ile gelecekte beklenen nakit akımlarının orijinal etkin faiz oranı ile 
bugünkü değerine indirgenmesi arasındaki farkı ifade eder. Önemli finansal varlıkların değer 
düşüklüğü ayrı ayrı test edilir. Geriye kalan finansal varlıklar aynı kredi risk özelliklerine sahip 
gruplar içinde toplu halde değerlendirilir. Tüm değer düşüklükleri gelir tablosuna kaydedilir. 

Değer düşüklüğü eğer değer düşüklüğünün kayıtlara alındığı tarihten sonra gerçekleşen bir olay ile 
nesnel olarak ilişkilendirilebilirse iptal edilir. İtfa maliyeti ile değerlendirilen finansal varlıklar için 
iptal edilme gelir tablosuna kaydedilir. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.5 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (devamı) 

Değer Düşüklüğü (devamı) 

Finansal olmayan varlıklar 

Şirket’in finansal olmayan varlıklarının kayıtlı değerleri her raporlama tarihinde herhangi bir değer 
düşüklüğü göstergesi olup olmadığı konusunda gözden geçirilir. Eğer böyle bir gösterge mevcutsa, 
varlığın geri kazanılabilir tutarı tahmin edilir. 

Bir varlığın veya nakit yaratan birimlerinin kayıtlı değeri geri kazanılabilir tutarı aşıyorsa değer 
düşüklüğü kayıtlara alınır. Diğer varlıklardan veya şirketlerden bağımsız olarak nakit akımı yaratan en 
küçük ayrıştırılabilir varlık grubu nakit yaratan birim olarak tanımlanır. Değer düşüklükleri gelir 
tablosuna kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsamında kayıtlara alınan değer düşüklüğü ilk olarak 
birimlere tahsis edilen şerefiyenin kayıtlı değerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diğer varlıkların 
kayıtlı değerinden orantısal olarak düşülür. 

Bir varlığın veya nakit yaratan birimin geri kazanılabilir tutarı kullanımdaki değeri veya makul 
değerden satış masraflarının düşülmesi ile elde edilen değerinden yüksek olanı ifade eder. Kullanım 
değeri, söz konusu varlığın beklenen gelecekteki nakit akışlarının cari piyasa koşullarında paranın 
zaman değeriyle söz konusu varlığın risklerini yansıtabilecek olan vergi öncesi iç verim oranı ile 
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanır. Diğer varlıklarda önceki dönemlerde ayrılan değer düşüklükleri 
her raporlama döneminde değer düşüklüğünün azalması veya değer düşüklüğünün geçerli olmadığına 
dair göstergelerin olması durumunda değerlendirilir. Değer düşüklüğü geri kazanılabilir tutarın 
belirlenmesinde kullanılan tahminlerde değişiklik olması durumunda iptal edilir. Değer düşüklüğü 
sadece varlığın belirlenen kayıtlı değerini aşmayacak kadar amortisman ve itfa payı netleştirildikten 
sonra değer düşüklüğü eğer yok ise iptal edilir. 

Finansal Araçlar 

Türev olmayan finansal araçlar 

Türev olmayan finansal araçlar ticari ve diğer alacaklar, nakit ve nakit benzeri değerler, finansal 
yatırımlar, krediler, ticari ve diğer borçlar, ilişkili taraflardan alacak ve borçlar ve uzun vadeli 
yükümlülüklerden oluşmaktadır. Türev olmayan finansal araçlar maliyet değerleri ile kaydedilirler. 
Türev olmayan finansal araçlar kayıtlara alındıktan sonra aşağıdaki şekilde muhasebeleştirilir: 

Finansal araçlar, finansal varlıktan sağlanan nakit akımlarındaki sözleşmeye dayanan hakkın sona 
ermesinden ötürü veya Şirket finansal varlık üzerinde kontrolü muhafaza etmemesi durumunda veya 
varlığın risk ve kazanımların esasen karşı tarafa transfer edilmesi durumunda kayıtlardan çıkarılır. 

Finansal varlıkların olağan bir şekilde alım veya satımı, Şirket’in o varlığı almayı veya satmayı 
taahhüt ettiği tarihte muhasebeleştirilir. Finansal yükümlülükler, Şirket’in sözleşmede belirtilen 
yükümlülüklerinin süresinin dolması veya ertelenmesi veya ödenmesi durumunda kayıtlardan çıkarılır. 

Nakit ve nakit benzeri değerler, kasa ve bankalardaki üç aydan kısa vadeli mevduat ve nakit para 
tutarlarını içermektedir. Nakit benzeri değerler kolayca nakde dönüştürülebilir, oluştuğu tarihte vadesi 
üç ayı geçmeyen ve değer kaybetme riski bulunmayan kısa vadeli yüksek likiditeye sahip yatırımları 
ifade etmektedir. Ticari alacak ve borçlar, ilk maliyetleri üzerinden işlem maliyetleri ile netleştirilmiş 
tutarları ile değerlenir. Finansal tablolara alınmalarını izleyen dönemlerde, ilk maliyet ve geri ödeme 
tutarlarının etkin faiz yöntemiyle hesaplanan bugünkü değerleri arasındaki farkların gelir tablosunda 
itfa edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar üzerinden finansal tablolarda gösterilir. Şirket, çeşitli 
nedenlerle tahsil imkânının güçleşmiş olduğunu tahmin ettiği ticari alacakları için karşılık 
ayırmaktadır.  
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.5 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (devamı) 

Finansal Araçlar (devamı) 

Türev olmayan finansal araçlar (devamı) 

Tahmin edilen şüpheli alacakların dışında, ilgili bulunduğu dönemde vadesi geçtiği halde tahsil 
edilemeyen veya dava ve icra aşamasında bulunan veya yapılan protestoya veya yazı ile bir defadan 
fazla istenilmesine rağmen borçlu tarafından ödenmemiş bulunan ticari alacaklar için ayrıca karşılık 
ayrılır. Şüpheli alacak tutarına karşılık ayrılmasını takiben, şüpheli alacak tutarının tamamının veya bir 
kısmının tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrılan şüpheli alacak karşılığından düşülerek 
gelir kaydedilir. 

31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla Şirket, Tulipack’daki %18,06 oranındaki hissesini finansal tablolarda 
finansal yatırım olarak sınıflandırmıştır. 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla Şirket, Tulipack’ta önemli bir 
etkisinin bulunmaması nedeniyle önemli etkisini kaybettiği 30 Haziran 2017 tarihine kadar 
özkaynaktan pay alma yöntemine göre kayıtlara almış, 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla bu bedelden, 
varsa değer düşüklüğünü de indirgedikten sonra finansal tablolarda finansal yatırım olarak 
muhasebeleştirmiştir. 

Diğer alacak ve borçlar kısa vadeli olmaları sebebiyle maliyet değerleri üzerinden gösterilmektedir. 

Finansal borçlar, ilk maliyet değerleri üzerinden işlem maliyetleri ile netleştirilmiş tutarları ile kayda 
alınırlar. Kayda alınmalarını izleyen dönemlerde, geri ödeme tutarlarının etkin faiz yöntemiyle 
hesaplanan bugünkü değerleriyle finansal tablolara yansıtılır ve ilk maliyet ile arasındaki farklar söz 
konusu borçların vadeleri süresince gelir tablosuna intikal ettirilir. Diğer türevsel olmayan finansal 
araçlar etkin faiz oran yöntemiyle itfa edilmiş maliyetleri üzerinden varsa değer düşüklüğü dikkate 
alınarak gösterilmektedir. 

Kur Değişiminin Etkileri 

Yabancı para cinsinden yapılan işlemler, işlemin yapıldığı günkü döviz kurlarından TL’ye 
çevrilmiştir. Bilançoda yer alan yabancı para birimi bazındaki parasal varlıklar ve yükümlülükler 
raporlama tarihindeki döviz kurları kullanılarak TL’ye çevrilmiştir. Bu işlemler sonucunda oluşan kur 
farkları dönem zararının belirlenmesinde hesaba alınmıştır. 

 Pay Başına Kazanç 

 Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay başına kazanç, net karın, yıl boyunca piyasada bulunan hisse 
senetlerinin ağırlıklı ortalama sayısına bölünmesi ile bulunmuştur. 

Türkiye’de şirketler, sermayelerini, hissedarlarına geçmiş yıl karlarından dağıttıkları “bedelsiz hisse” 
yolu ile arttırabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dağıtımları, pay başına kazanç hesaplamalarında, 
ihraç edilmiş hisse gibi değerlendirilir. Buna göre, bu hesaplamalarda kullanılan ağırlıklı ortalama 
hisse sayısı, söz konusu hisse senedi dağıtımlarının geçmişe dönük etkileri de dikkate alınarak 
bulunmuştur. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.5 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (devamı) 

Karşılıklar, Koşullu Varlık ve Yükümlülükler 

Herhangi bir karşılık tutarının finansal tablolara yansıtılabilmesi için; Şirket’in geçmiş olaylardan 
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhüte bağlı yükümlülüğün bulunması, bu yükümlülüğün 
yerine getirilmesi için ekonomik fayda içeren kaynakların işletmeden çıkışının muhtemel olması ve 
söz konusu yükümlülük tutarının güvenilir bir biçimde tahmin edilebiliyor olması gerekmektedir. 
Şartın gerçekleşme olasılığı güvenilir olarak ölçülemiyorsa veya şartın gerçekleşme olasılığı yoksa 
veya az ise söz konusu yükümlülük dipnotlarda açıklanır. 

Paranın zaman değerinin etkisinin önemli olduğu durumlarda, karşılık tutarı; yükümlülüğün yerine 
getirilmesi için gerekli olması beklenen giderlerin bugünkü parasal değeri olarak belirlenir. 
Karşılıkların bugünkü parasal değerlerine indirgenmesinde kullanılacak iskonto oranının 
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda oluşan faiz oranı ile söz konusu yükümlülükle ilgili risk dikkate 
alınır. Söz konusu iskonto oranın vergi öncesi oran olması şarttır. Söz konusu iskonto oranı, 
gelecekteki nakit akımlarının tahminiyle ilgili riski içermez. 

Şarta bağlı varlıklar gerçekleşmedikçe muhasebeleştirilmez, sadece dipnotlarda açıklanır. 

Kiralama İşlemleri 

Kiraya konu olan varlığın sahipliğine ilişkin risk ve getirilerin Şirket’te bulunduğu kiralama işlemleri 
finansal kiralama olarak sınıflandırılmıştır. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlıklar 
Şirket’in bilançosunda, ilgili varlığın makul değeri ile asgari kira ödemelerinin bugünkü değerinden 
düşük olanı üzerinden aktifte bir varlık, pasifte ise eşit tutarda bir yükümlülük olarak izlenir. Bu 
şekilde aktifte izlenen varlıkların amortismanı, diğer benzer varlıklar için uygulanan politikalara 
uygun olarak ayrılır. Kira süresinin kiralanan varlığın faydalı ömründen kısa olması ve kira süresi 
sonunda ilgili varlığın Şirket tarafından satın alınmasının makul şekilde kesin olmadığı durumlarda, 
aktifte yer alan kiralanan varlık kira süresi içerisinde; kiralanan varlığın faydalı ömrünün kira 
süresinden kısa olması durumunda ise faydalı ömrü içinde amortismana tabi tutulur. Bilançodaki 
finansal kiralama yükümlülüğü anapara geri ödemeleri yoluyla azaltılırken, kira ödemelerinin finansal 
gider kısmı, kiralama süresi boyunca oluştuğu döneme ait gelir tablosuna kaydedilir. 

Finansal Bilgilerin Bölümlere Göre Raporlanması 

Şirket Türkiye’de ve sadece teneke ve plastik boya, kimya ve gıda ambalaj ve kutuları alanında 
faaliyet gösterdiği için finansal bilgilerini bölümlere göre raporlamamıştır. 

Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 

Türk Vergi Mevzuatı, ana şirket ve onun bağlı ortaklığına konsolide vergi beyannamesi hazırlamasına 
izin vermediğinden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansıtıldığı üzere, vergi karşılıkları her bir 
işletme bazında ayrı olarak hesaplanmıştır. 

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmiş vergi giderinin toplamından oluşur.  

Cari vergi  

Cari yıl vergi yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan kısmı üzerinden hesaplanır. Vergiye tabi 
kâr, diğer yıllarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da 
vergiden indirilmesi mümkün olmayan kalemleri hariç tutması nedeniyle, kar veya zarar tablosunda 
yer verilen kârdan farklılık gösterir. Şirket’in cari vergi yükümlülüğü bilanço tarihi itibarıyla 
yasallaşmış ya da önemli ölçüde yasallaşmış vergi oranı kullanılarak hesaplanmıştır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.5 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (devamı) 

Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler (devamı) 

Ertelenmiş vergi 

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü veya varlığı, varlıkların ve yükümlülüklerin finansal tablolarda 
gösterilen tutarları ile yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici 
farklılıkların bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin yasalaşmış vergi oranları dikkate alınarak 
hesaplanmasıyla belirlenmektedir. Ertelenmiş vergi yükümlülükleri vergilendirilebilir geçici farkların 
tümü için hesaplanırken, indirilebilir geçici farklardan oluşan ertelenmiş vergi varlıkları, gelecekte 
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle söz konusu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması 
şartıyla hesaplanmaktadır. Bahse konu varlık ve yükümlülükler, ticari ya da mali kar/zararı 
etkilemeyen işleme ilişkin geçici fark, şerefiye veya diğer varlık ve yükümlülüklerin ilk defa finansal 
tablolara alınmasından (işletme birleşmeleri dışında) kaynaklanıyorsa muhasebeleştirilmez. 

Ertelenmiş vergi yükümlülükleri, Şirket’in geçici farklılıkların ortadan kalkmasını kontrol edebildiği 
ve yakın gelecekte bu farkın ortadan kalkma olasılığının düşük olduğu durumlar haricinde, bağlı 
ortaklık ve iştiraklerdeki yatırımlar ve iş ortaklıklarındaki paylar ile ilişkilendirilen vergilendirilebilir 
geçici farkların tümü için hesaplanır. Bu tür yatırım ve paylar ile ilişkilendirilen vergilendirilebilir 
geçici farklardan kaynaklanan ertelenmiş vergi varlıkları, yakın gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde 
etmek suretiyle söz konusu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması ve gelecekte ilgili 
farkların ortadan kalkmasının muhtemel olması şartlarıyla hesaplanmaktadır. 

Ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülükleri varlıkların gerçekleşeceği veya yükümlülüklerin yerine 
getirileceği dönemde geçerli olması beklenen ve bilanço tarihi itibarıyla yasallaşmış veya önemli 
ölçüde yasallaşmış vergi oranları (vergi düzenlemeleri) üzerinden hesaplanır. Ertelenmiş vergi 
varlıkları ve yükümlülüklerinin hesaplanması sırasında, Şirket’in bilanço tarihi itibarıyla varlıklarının 
defter değerini geri kazanması ya da yükümlülüklerini yerine getirmesi için tahmin ettiği yöntemlerin 
vergi sonuçları dikkate alınır. 

Ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülükleri, cari vergi varlıklarıyla cari vergi yükümlülüklerini 
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkın olması veya söz konusu varlık ve yükümlülüklerin aynı vergi 
mercii tarafından toplanan gelir vergisiyle ilişkilendirilmesi ya da Şirket’in cari vergi varlık ve 
yükümlülüklerini netleştirmek suretiyle ödeme niyetinin olması durumunda mahsup edilir. 

Çalışanlara Sağlanan Faydalar  

Kıdem tazminatları: 

Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iş sözleşmeleri hükümlerine göre kıdem tazminatı, emeklilik 
veya işten çıkarılma durumunda ödenmektedir. Güncellenmiş olan TMS 19 Çalışanlara Sağlanan 
Faydalar Standardı  (“TMS 19”) uyarınca söz konusu türdeki ödemeler tanımlanmış emeklilik fayda 
planları olarak nitelendirilir.  

Bilançoda muhasebeleştirilen kıdem tazminatı yükümlülüğü, tüm çalışanların emeklilikleri dolayısıyla 
ileride doğması beklenen yükümlülük tutarlarının net bugünkü değerine göre hesaplanmış ve finansal 
tablolara yansıtılmıştır. Hesaplanan tüm aktüeryal kazançlar ve kayıplar diğer kapsamlı gelir altında 
muhasebeleştirilmektedir (Dipnot 14).  

 Faiz Gelir ve Giderleri 

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda, ilgili varlığa ait etkin faiz oranı veya uygulanabilir 
değişken bir faiz oranı dikkate alınarak tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilir. Faiz gelir ve 
giderleri, faiz doğuran bir enstrümanın ilk kayıtlı değeri ile etkin faiz oranı yöntemine göre hesaplanan 
vade tarihindeki değeri arasındaki fark veya prim veya iskontonun bugünkü değere indirgenmiş 
tutarlarından meydana gelmektedir.  
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.5 Önemli Muhasebe Politikaları Özeti (devamı) 

Satış Amaçlı Elde Tutulan Duran Varlıklar 

Likidite ihtiyacının karşılanmasına yönelik olarak veya faiz oranlarındaki değişimler nedeniyle 
satılabilecek olan ve belirli bir süre gözetilmeksizin elde tutulan finansal varlıklar, satılmaya hazır 
finansal varlıklar olarak sınıflandırılmıştır. Bunlar, yönetimin raporlama tarihinden sonraki 12 aydan 
daha kısa bir süre için finansal aracı elde tutma niyeti olmadıkça veya işletme sermayesinin arttırılması 
amacıyla satışına ihtiyaç duyulmayacaksa duran varlıklar olarak gösterilir, aksi halde dönen varlıklar 
olarak sınıflandırılır. Şirket yönetimi, bu finansal araçların sınıflandırmasını satın alındıkları tarihte 
uygun bir şekilde yapmakta olup düzenli olarak bu sınıflandırmayı gözden geçirmektedir. 

Tüm finansal varlıklar, ilk olarak bedelin gerçeğe uygun değeri olan ve yatırımla ilgili satın alma 
masrafları da dahil olmak üzere maliyet bedelleri üzerinden gösterilmektedir. Konsolide finansal 
tablolara yansıtılmasından sonra satılmaya hazır finansal varlıklar olarak sınıflandırılan finansal 
araçlar, gerçeğe uygun değerlerinin güvenilir bir şekilde hesaplanması mümkün olduğu sürece gerçeğe 
uygun değerleri üzerinden değerlendirilmiştir.  

2.6 Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları 

Finansal tabloların Türkiye Muhasebe Standartları’na göre hazırlanmasında Şirket yönetiminin, 
raporlanan varlık ve yükümlülük tutarlarını etkileyecek, raporlama tarihi itibarıyla oluşması muhtemel 
yükümlülük ve taahhütleri ve raporlama dönemi itibarıyla gelir ve gider tutarlarını belirleyen 
varsayımlar ve tahminler yapması gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayımlar Şirket yönetiminin 
mevcut olaylar ve işlemlere ilişkin en iyi bilgilerine dayanmasına rağmen fiili sonuçlar ile farklılık 
gösterebilir. Tahminler düzenli olarak gözden geçirilmekte, gerekli düzeltmeler yapılmakta ve 
gerçekleştikleri dönem kar veya zarar tablosunda yansıtılmaktadırlar. Gelecek finansal döneminde, 
varlık ve yükümlülüklerin kayıtlı değerinde düzeltmelere neden olma riski olan tahmin ve varsayımlar 
aşağıda belirtilmiştir. 

Net gerçekleşebilir değer 

Dipnot 2.5’te belirtilen muhasebe politikası gereğince, stoklar maliyetin veya net gerçekleşebilir 
değerin düşük olanı ile değerlenir. Net gerçekleşebilir değer, olağan ticari faaliyet içerisinde tahmini 
satış fiyatından tahmini tamamlama maliyeti ve satışı gerçekleştirmek için gerekli tahmini satış 
maliyeti toplamının indirilmesiyle elde edilen tutardır.  

Maddi varlıklar ve maddi olmayan varlıklar faydalı ömürleri 
 
Dipnot 2.5’te belirtilen muhasebe politikası gereğince, maddi ve maddi olmayan varlıklar elde etme 
maliyetinden birikmiş amortisman ve varsa değer düşüklüğü düşüldükten sonraki net değeri ile 
gösterilmektedir. Amortisman, maddi varlıkların faydalı ömürleri baz alınarak doğrusal amortisman 
yöntemi kullanılarak ayrılmaktadır. Faydalı ömürler yönetimin en iyi tahminlerine dayanır, her bilanço 
tarihinde gözden geçirilir ve gerekirse düzeltme yapılır. 

Ertelenmiş vergi 

Şirket, vergiye esas yasal finansal tabloları ile TMS’ye göre hazırlanmış finansal tabloları arasındaki 
farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş vergi varlığı ve yükümlülüğü 
muhasebeleştirmektedir. Şirket’in gelecekte oluşacak karlardan indirilebilecek kullanılmamış mali 
zararları ve diğer indirilebilir geçici farklardan oluşan ertelenmiş vergi varlıkları bulunmaktadır. 
Ertelenmiş vergi varlıklarının kısmen ya da tamamen geri kazanılabilir tutarı mevcut koşullar altında 
tahmin edilmiştir. Değerlendirme sırasında, gelecekteki kar projeksiyonları, cari dönemlerde oluşan 
zararlar, kullanılmamış zararların ve diğer vergi varlıklarının son kullanılabileceği tarihler ve 
gerektiğinde kullanılabilecek vergi planlama stratejileri göz önünde bulundurulmuştur. Elde edilen 
veriler ışığında, Şirket’in gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmiş vergi varlıklarının 
tamamını karşılamaya yetmiyorsa, ertelenmiş vergi varlığının tamamı ve bir kısmına karşılık ayrılır. 
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2. FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

2.6 Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları 

Ertelenmiş vergi (devamı) 

Şirket’in, ileride vergiye tabi kar elde etmek suretiyle söz konusu ertelenmiş vergi varlıklarından 
yararlanması belirsiz (ertelenmiş vergi varlığının geri kazanabileceğine ilişkin kanaat oluşmaması 
sebebiyle) olan kısa döneme ilişkin ertelenmiş vergi varlıklarına kayıtlarda karşılık ayrılmıştır. Eğer 
gelecekteki faaliyet sonuçları, Şirket’in şu andaki beklentilerini aşarsa, kayıtlarda karşılık ayrılmış 
olan ertelenmiş vergi varlığını yeniden ertelenmiş vergi aktifi ayırmak gerekebilir. 

Kıdem tazminat karşılığı 

Kıdem tazminat yükümlülüklerinin bugünkü değeri belli varsayımlar kullanılarak aktüeryal bazda 
belirlenir. Bu varsayımlar kıdem tazminat yükümlülüklerinin net giderinin belirlenmesinde kullanılır 
ve indirgenme oranını da içerir. Söz konusu varsayımlarda meydana gelen herhangi bir değişiklik 
kıdem tazminat yükümlülüğünün kayıtlı değerini etkiler. Aktüeryal kayıp ve kazançlar oluştukları 
dönemde diğer kapsamlı gelir tablosu ile ilişkilendirilirler. Şirket her yılın sonunda uygun indirgeme 
oranını belirler. Bu oran kıdem tazminat yükümlülüklerinin yerine getirilmesi için gerekli olan 
gelecekteki tahmini nakit çıkışlarının bugünkü değerinin hesaplanmasında kullanılan orandır. 

Şüpheli alacaklar 

Şirket vadesi geçmiş ve gelecekte tahsilat sorunu olması muhtemel alacakları için, bu alacaklara istinaden 
alınan teminat mektuplarını dikkate alarak, karşılık ayırmaktadır. 

Makina, ekipman ve cihazların yeniden değerlemesi 

Makina, ekipman ve cihazlar, finansal tablolarda değerlenmiş tutarlarından belirtilmiş olup, gerçeğe 
uygun değer hesaplamasında kullanılmış olan önemli varsayımlar dipnot 10’da belirtilmiştir. Makina, 
ekipman ve cihazların değerlemeleri 30 Haziran 2017 tarihinde bağımsız değerleme şirketi olan TSKB 
Gayrimenkul Değerleme A.Ş. tarafından yapılmıştır. 

3. NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla, nakit ve nakit benzerleri aşağıdaki gibidir: 
 
    31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
          
Kasa  3.319  316 
Banka     
   Vadesiz mevduat  353.592  76.812 
   Vadeli mevduat  180.000  -- 
  536.911  77.128 

  

31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla Şirket’in 2 Ocak 2018 vadeli, %8,8 faiz oranlı 180.000 TL tutarında 
vadeli mevduatı bulunmaktadır.  

Grup’un 31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla herhangi bir kullanımı kısıtlı bloke mevduatı 
bulunmamaktadır. 
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4. İŞLETME BİRLEŞMELERİ 

Şirket, 1 Haziran 2015 tarihi itibariyla Tulipack Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin (“Tulipack”) 
%30’una sahip olmuştur. Şirket, 1 Haziran 2015 tarihinde Tülipack’ın sahibi Bell Holding A.Ş. ile 
yaptığı ortaklık sözleşmesi çerçevesinde Tulipack şirketinin %30 hissesine bağımsız bir değerleme 
şirketine 6.774.654 Türk Lirası olarak değerlettiği sabit kıymetlerini Tulipack’a devrederek sahip 
olmuştur. Satın alma tarihi itibariyle mali tablolarının özeti aşağıdaki gibidir.  

 
Tulipack 

Transfer edilen bedel   6.774.654  
Ödenecek Tutar   --  
Eksi: Alınan şirketlerin net varlıklarının gerçeğe uygun değeri   6.774.654  
Ayrılan Karşılık   --  
Net Şerefiye   --  
 Tulipack 
Dönen Varlıklar   10.101.305  
Duran Varlıklar   33.375.946  
Kısa vadeli yükümlülükler   (6.974.893)  
Uzun vadeli yükümlülükler (13.920.178)  

   22.582.180  
Satın alım oranı %30 
 
   6.774.654  

 (*) Ortaklık görüşmeleri, Şirket’in sabit kıymetlerinin ve Tulipack hisselerinin bağımsız değerleme 
kuruluşlarının hesapladığı rayiç değerleri baz alınarak ortaklar arasındaki pazarlığa göre 
sonuçlanmış ve buna göre devredilen sabit kıymetler ve Tulipack  ortaklarından alınan hisse 
oranları saptanmıştır. Tulipack 2014 yılında kurulmuş olup, Tulipack’ın şirket rayiç değer ile 
bilançosunun kayıtlı değeri arasındaki fark TFRS 3 Şirket Birleşmesi standardına göre maddi 
olmayan duran varlık (“müşteri portföyü”) olarak değerlendirilmiş ve özsermayeden pay alma 
yöntemine göre yukarda sunulan mali tablosuna yansıtılmıştır. 

5. DİĞER İŞLETMELERDEKİ PAYLAR  
 
 

     
 

  Sermayedeki Pay Oranı 
(%) 

İştirakler 
 

Kuruluş ve 
faaliyet yeri  

Geçerli Para 
Birimi  

31 Aralık 
2017 

 

31 Aralık 
2016 

Tulipack    Türkiye-İstanbul  Türk Lirası  18,03  25,76 
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5. DİĞER İŞLETMELERDEKİ PAYLAR (devamı) 

30 Haziran 2017 tarihinden itibaren Şirket, Tulipack üzerinde önemli etkisini kaybetmiş ve 31 Aralık 
2017 tarihli finansal tablolarında “Finansal Yatırımlar” altında göstermiştir. Tulipack 30 Haziran 2017 
tarihine kadar ilişikteki finansal tablolarda özkaynaktan pay alma yöntemine göre kayıtlara alınmış 
olup, etkisi aşağıdaki tabloda verilmiştir. 

 31 Aralık 2017 ve 2016 tarihi itibariyle Şirket’in önemli iştiraklerinin detayı aşağıdaki gibidir: 
 

  31 Aralık   31 Aralık 
  2017   2016 
  Tulipack    Tulipack 
        
Dönem zararı (1 Ocak 2016 - 31 Aralık 2016) --   (9.277.319) 
Dönem zararı (1 Ocak 2017 – 30 Haziran 2017) (3.390.611)  -- 
Grup'un iştirakteki payı %25,76   %25,76 
       
Grup'un payına düşen net dönem zararı (873.421)   (2.389.837) 
        
  2017   2016 
Dönem başı (1 Ocak 2017) 3.264.848  -- 
Dönem başı (1 Ocak 2016) --  5.879.030 
Net dönem zararındaki paylar  (519.129)   (2.614.182) 
Finansal yatırımlara transfer (2.745.719)  -- 
Dönem sonu --   3.264.848 
 
(*) Şirket 2015 yılında %30 hissesine sahip olduğu Tulipack iştirakini özkaynaktan pay alma 

metoduna göre finansal tablolara dahil etmekteydi. Aralık 2016’da Tulipack’ın sermaye artışına 
Şirket’in oranı doğrultusunda katılmaması ile iştirak oranı %25,76’ ya düşmüş olup, Tulipack 
2016 yılı itibariyle özkaynaktan pay alma methodu ile finansal tablolara dahil edilmiştir. Söz 
konusu değişimden kaynaklanan 830.903 TL’lik tutar Şirket’in Tulipack’ın dönem zararındaki 
payına eklenerek gösterilmiştir. 
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6. PEŞİN ÖDENMİŞ GİDERLER VE ERTELENMİŞ GELİRLER 
 

    31 Aralık   31 Aralık 
Kısa Vadeli Peşin Ödenmiş Giderler    2017   2016 
Stok alımı için verilen sipariş avansları     100.301  153.114 
Gelecek aylara ait giderler    55.002  -- 
  155.303   153.114 

 
    31 Aralık   31 Aralık 
Uzun Vadeli Peşin Ödenmiş Giderler    2017   2016 
Gelecek yıllara ait giderler   --  142.315 

 
    31 Aralık   31 Aralık 
Kısa Vadeli Ertelenmiş Gelirler    2017   2016 
Alınan sipariş avansları     188.740  30.671 

 

7. TİCARİ ALACAKLAR VE BORÇLAR 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla, ticari alacaklar aşağıdaki gibidir: 

    31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
Ticari alacaklar   10.531.964   5.094.488 
İlişkili taraflardan alacaklar (Not 27)   615.690   -- 
Vadeli çekler   9.134.855   3.539.001 
Şüpheli alacaklar   731.802   643.682 
Ticari alacaklar (brüt)  21.014.311   9.277.171 
  Eksi: şüpheli alacak karşılığı   (731.802)   (643.682) 
  Eksi: ticari alacaklar iskontosu   (404.704)   (207.014) 
Ticari alacaklar (net)   19.877.805   8.426.475 

31 Aralık 2017 tarihi itibari ile vadeli çeklerin ortalama vadeleri yaklaşık olarak 90 gündür (31 Aralık 
2016: 90 gün). 

31 Aralık 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihlerinde sona eren yıllarda şüpheli alacak karşılığının hareket 
tabloları aşağıdaki gibidir: 

    1 Ocak-   1 Ocak- 
Şüpheli alacak hareket tablosu   31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
Açılış bakiyesi   643.682  506.151 
Dönem içerisinde ayrılan  658.150  189.661 
Dönem içerisinde iptal edilen   (570.030)  (52.130) 
    731.802  643.682 

31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla satışlar ile ilgili ortalama vade 80 gündür (31 Aralık 2016: 105 
gündür). 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla teminat ile güvence altına alınmış ticari alacak bakiyesi 
yoktur. 

Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış varlıkların yaşlarına ilişkin açıklamalar aşağıdaki 
tablolarda gösterilmiştir: 
    31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
0-30 gün  1.406.107  743.492 
1-3 ay   1.406.375   128.033 
3-12 yıl   10.690   3.458 
    2.823.172   874.983 
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7. TİCARİ ALACAKLAR VE BORÇLAR (devamı) 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla, ticari borçlar aşağıdaki gibidir: 

    31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
Kısa vadeli ticari borçlar   10.772.029   11.667.007 
Borç senetleri   14.246.746   8.442.932 
    25.018.775   20.109.939 

31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla ticari borçların ortalama vadesi 76 gündür (31 Aralık 2016: 102 
gündür). 
 

8. DİĞER ALACAKLAR VE BORÇLAR 
 
Kısa Vadeli Diğer Alacaklar   31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
Verilen depozito ve teminatlar   --  4.635 
Diğer çeşitli alacaklar (*)  211.459  -- 
    211.459   4.635 

(*) Diğer çeşitli alacakların 56.355 TL’lik kısmı vergi dairesi 155.104 TL’lik kısmı ise Tubitak proje 
gelir alacaklarından oluşmaktadır. 
 
Kısa Vadeli Diğer Borçlar   31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
Ödenecek vergi ve fonlar   510.394  220.662 
Diğer borçlar  79.878  -- 
    590.272   220.662 

9. STOKLAR 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla stoklar aşağıdaki kalemlerden oluşmaktadır: 

    31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
          

Hammadde stokları   2.434.988   1.316.285 
Yarımamul stokları   2.950.978   1.834.376 
Mamul stokları   1.452.755   1.316.088 
Yedek parçalar   453.897   423.011 
Ticari mal stokları   245   8.236 
    7.292.863   4.897.996 
Eksi: Stok değer düşüklüğü karşılığı   (45.630)   (506.492) 
Toplam stoklar   7.247.233   4.391.504 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla stok değer düşüş karşılığında gerçekleşen hareketler 
aşağıdaki gibidir: 

    1 Ocak-   1 Ocak- 
    31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
Açılış bakiyesi   506.492  341.159 
Dönem giderindeki değişim (*)   (460.862)  165.333 
Kapanış bakiyesi   45.630  506.492 

(*) Stok değer düşüklüğü karşılıkları ve iptalleri satışların maliyeti hesabında giderleştirilmiştir. 

31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla, stoklar üzerindeki sigorta tutarı 5.494.650 TL’dir. (31 Aralık 2016: 
5.494.650 TL). 
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10. MADDİ DURAN VARLIKLAR 
 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren döneme ait maddi duran varlıkların hareketleri 
aşağıdaki gibidir: 
 

Maliyet değeri  
Makine Ekipman 

ve Cihazlar Taşıtlar Demirbaşlar Toplam 
1 Ocak 2017 açılış bakiyesi  115.833.299 181.626 1.961.558 117.976.483 
Alımlar   293.911 -- -- 293.911 
Çıkışlar   (604.000) --   (321.717) (925.717) 
Yeniden değerleme etkisi   13.772.495 -- --   13.772.495 
31 Aralık 2017 kapanış bakiyesi 129.295.705 181.626 1.639.841 131.117.172 
      

 Birikmiş amortisman  
Makine Ekipman 

ve Cihazlar Taşıtlar Demirbaşlar Toplam 
 1 Ocak 2017 açılış bakiyesi  (90.412.299) (181.138) (1.639.444) (92.232.881) 
Dönem gideri   (2.514.042)   (348)   (95.361) (2.609.751) 
Çıkışlar   31.183 --   321.717 352.900 
Yeniden değerleme kaynaklı 
 amortisman ters etkisi   (10.925.038) -- --   (10.925.038) 
31 Aralık 2017 kapanış bakiyesi (103.820.196) (181.486) (1.413.088) (105.414.770) 
     
31 Aralık 2017 net defter değeri  25.475.509 140 226.753 25.702.402 

 
 

Maliyet değeri  
Makine Ekipman 

ve Cihazlar Taşıtlar Demirbaşlar Toplam 
1 Ocak 2016 açılış bakiyesi  77.344.916 181.626 2.478.739 80.005.281 
Alımlar 400.731 -- 6.259 406.990 
Çıkışlar (613.588) -- (523.440) (1.137.028) 
Satış Amaçlı Sınıflandırılan Duran 
Varlıklar (2.201.000) -- -- (2.201.000) 
 Yeniden değerleme etkisi 46.644.240 -- -- 46.644.240 
31 Aralık 2016 kapanış bakiyesi 121.575.299 181.626 1.961.558 123.718.483 
      
Düzeltme etkisi (5.742.000) -- -- (5.742.000) 
     
31 Aralık 2016 kapanış bakiyesi, 
yeniden düzenlenmiş 115.833.299 181.626 1.961.558 117.976.483 
     

 Birikmiş amortisman  
Makine Ekipman 

ve Cihazlar Taşıtlar Demirbaşlar Toplam 
 1 Ocak 2016 açılış bakiyesi  (53.613.715) (180.858) (2.096.606) (55.891.179) 
Dönem gideri (2.500.662) (280) (66.278) (2.567.220) 
Çıkışlar 120.152 -- 523.440 643.592 
Satış Amaçlı Sınıflandırılan Duran 
Varlıklar 270.000 -- -- 270.000 
Yeniden değerleme kaynaklı 
 amortisman ters etkisi (34.688.074) -- -- (34.688.074) 
31 Aralık 2016 kapanış bakiyesi (90.412.299) (181.138) (1.639.444) (92.232.881) 
     
31 Aralık 2016 net defter değeri, 
yeniden düzenlenmiş  25.421.000 488 322.114 25.743.602 
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10. MADDİ DURAN VARLIKLAR (devamı) 

Amortisman giderlerinin fonksiyonlara göre dağılımı 20 numaralı dipnotta belirtilmiştir. 

Maddi duran varlıklar içinde 1.855.267 TL (31 Aralık 2016: 2.015.000 TL) net defter değerinde 
finansal kiralama yolu ile alınmış sabit kıymet bulunmaktadır. 

31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla, maddi duran varlıklar üzerindeki sigorta tutarı 19.045.100 TL’dir (31 
Aralık 2016: 19.045.100 TL). 

Maddi duran varlıkların tahmin edilen faydalı ömürleri aşağıda belirtilmiştir: 

 
Faydalı ömrü (Yıl) 

Makine, ekipman ve cihazlar 3-10 
Taşıtlar 5-7 
Demirbaşlar   5-10  

Şirket’in makine, ekipman ve cihazları, TSKB Gayrimenkul Değerleme A.Ş. tarafından en son 30 
Haziran 2017 (önceki değerleme 31 Aralık 2016) tarihi itibari ile yeniden değerlenmiştir. 
Değerlemeler güncel piyasa koşulları dikkate alınarak yapılmıştır.  

Makine, ekipman ve cihazların gerçeğe uygun değerleri benzer özellikteki makine, tesis ve cihazların 
piyasa değerleri gözününe alınarak tahmin edilmiştir. Makine, ekipman ve cihazların değerlemesinden 
kaynaklanan brüt 2.847.457 TL (31 Aralık 2016: 6.214.166 TL) tutarındaki, vergi etkisi sonrası net 
2.277.966 TL (31 Aralık 2016: 4.971.333 TL) tutarındaki kazanç, Kapsamlı Gelir Tablosuna dahil 
edilmiştir. Yeniden değerleme fonlarının dağıtımı ile ilgili bir kısıtlama bulunmamaktadır. 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla Şirket’in yeniden değerlenmiş değerinden gösterilen 
makine, ekipman ve cihazları ile söz konusu varlıklara ilişkin gerçeğe uygun değer hiyerarşisi 
aşağıdaki tabloda gösterilmiştir: 

   
Raporlama tarihi itibarıyla gerçeğe uygun 

değer seviyesi 

 

Makine, ekipman 
ve cihazlar  1. Seviye TL  2. Seviye TL  3. Seviye TL 

31 Aralık 2017 26.733.200  --  26.733.200  -- 
31 Aralık 2016 25.421.000  --  25.421.000  -- 
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11. MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren döneme ait maddi olmayan duran varlıkların hareketleri 
aşağıdaki gibidir: 

  Haklar Toplam 

     
Maliyet değeri   
1 Ocak 2017 açılış bakiyesi 646.154 646.154 
Alımlar   111.958   111.958 
31 Aralık 2017 kapanış bakiyesi 758.112 758.112 
    
Birikmiş amortisman   
1 Ocak 2017 açılış bakiyesi (643.842) (643.842) 
Dönem gideri   (18.494)   (18.494) 
31 Aralık 2017 kapanış bakiyesi (662.336) (662.336) 
31 Aralık 2017 net defter değeri 95.776 95.776 

Amortisman giderlerinin fonksiyonlara göre dağılımı 20 numaralı dipnotta belirtilmiştir. 

  Haklar Toplam 

     
Maliyet değeri   
1 Ocak 2016 açılış bakiyesi 646.154 646.154 
31 Aralık 2016 kapanış bakiyesi  646.154 646.154 
   
Birikmiş amortisman   
1 Ocak 2016 açılış bakiyesi (639.387) (639.387) 
Dönem gideri (4.455) (4.455) 
31 Aralık 2016 kapaniş bakiyesi (643.842) (643.842) 
31 Aralık 2016 net defter değeri 2.312 2.312 

12. KISA VADELİ KARŞILIKLAR  

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla kısa vadeli karşılıklar, personel izin karşılıklarından 
oluşmaktadır. Personel izin karşılığının yıl içerisindeki hareketleri aşağıdaki gibidir: 

    1 Ocak-   1 Ocak- 
    31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
Açılış bakiyesi   126.070  81.899 
Yıl içindeki ilaveler   42.562  44.171 
Kapanış bakiyesi   168.632  126.070 
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13. TAAHHÜTLER 

Şirket’in 31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla vermiş olduğu TRİ’ler aşağıdaki gibidir: 

31 Aralık 2017 
  

USD 
  

TL   
TL  

Karşılığı 
A  Kendi tüzel kişiliği adına vermiş olduğu 
TRİ'ler 

  
32.083 

 
--  121.013 

B  Tam konsolidasyon kapsamına dahil edilen 
ortaklıklar lehine vermiş olduğu TRİ'ler 

  
-- 

 
--  -- 

C  Olağan ticari faaliyetlerinin yürütülmesi 
amacıyla diğer 3. kişilerin borcunu temin 
amacıyla vermiş olduğu TRİ'ler 

  

-- 

 

--  -- 
D  Diğer verilen TRİ'ler   --  --  -- 
  - Ana ortak lehine vermiş olduğu TRİ'ler   --  --  -- 
  - B ve C maddeleri kapsamına girmeyen diğer 
grup şirketleri lehine vermiş olduğu TRİ'ler 

  
-- 

 
--  -- 

Toplam   32.083  --  121.013 
         

31 Aralık 2016 
  

USD 
  

TL   
TL  

Karşılığı 
A  Kendi tüzel kişiliği adına vermiş olduğu 
TRİ'ler 

  
21.600 

  
240.000   316.015 

B  Tam konsolidasyon kapsamına dahil edilen 
ortaklıklar lehine vermiş olduğu TRİ'ler 

  
-- 

  
--   -- 

C  Olağan ticari faaliyetlerinin yürütülmesi 
amacıyla diğer 3. kişilerin borcunu temin 
amacıyla vermiş olduğu TRİ'ler 

  

-- 

  

--   -- 
D  Diğer verilen TRİ'ler   --   --   -- 
  - Ana ortak lehine vermiş olduğu TRİ'ler   --   --   -- 
  - B ve C maddeleri kapsamına girmeyen diğer 
grup şirketleri lehine vermiş olduğu TRİ'ler 

  
-- 

  
--   -- 

Toplam   21.600   240.000   316.015 

 (*) Şirket’in vermiş olduğu diğer TRİ’lerin Şirket’in özkaynaklarına oranı 31 Aralık 2017 tarihi 
itibarıyla %0,00’dir (31 Aralık 2016 %0,00). Ayrıca, TRİ’lerden, bankalardan alınan teminat 
mektupları İcra Müdürlüğü’ne, müşterilere ve satıcılara verilmiştir. Diğer krediler için Uzunyol 
Yatırım İş Geliştirme Turizm Nak. İnş. San. ve Tic. A.Ş.’nin kefaleti bulunmaktadır. 
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13. TAAHHÜTLER (devamı) 

Kiracı durumunda Şirket 

Kiralama sözleşmeleri: 

Şirket Dilovası mevkisinde bulunan ve kendi taşınmazı olan fabrika ve idari binalarını 27 Haziran 
2011 tarihinde A Pozitif Gayrimenkul Değerleme A.Ş. tarafından yapılan değerleme raporu sonucu 
tespit edilen 21.785.000 TL karşılığında ilişkili tarafı, Uzunyol Turizm Seracılık Yatırım Tic. A.Ş.’ye 
satmış ve Uzunyol Turizm Seracılık Yatırım Tic. A.Ş.’den 1 Temmuz 2011 tarihinde aşağıda belirtilen 
sözleşme çerçevesinde kiralama yoluna gitmiştir 

Yıllık kira ödemeleri Avro cinsinden yapılacak olup yıllık kira tutarı 716.295 Avro olacaktır (31 
Aralık 2016: 1 Ağustos 2015 tarihinden itibaren geçerlidir. Yıllık kira ödemeleri Avro cinsinden 
yapılacak olup yıllık kira tutarı 885.704 Avro olacaktır). 
 
Kira sözleşme çerçevesinde Şirket’in ileri dönemlerde ödemekle yükümlü olduğu tutar aşağıdaki 
gibidir: 
 
Gider olarak muhasebeleştirilen ödemeler   31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
          
Asgari kiralama ödemeleri   2.914.944  2.592.398 
Şarta bağlı kira ödemeleri   --  -- 
İkincil kiralamaya ilişkin alınan ödemeler   --  -- 

 
Faaliyet kiralamalarına ilişkin taahhütler    31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
         
Bir yıl içinde   3.234.429   2.859.748 
Bir ile beş yıl arasında   14.554.930   14.370.584 
Beş yıldan sonra   --   1.438.855 

14. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR 
Aşağıda belirtilen yasal yükümlülükler haricinde, Şirket’in herhangi bir emeklilik taahhüdü anlaşması 
bulunmamaktadır. 

Şirket, Türk İş Kanunu’na göre, en az bir yıllık hizmeti tamamlayarak 25 yıllık çalışma hayatı ardından 
emekliye ayrılan (kadınlar için 58, erkekler için 60 yaş), iş ilişkisi kesilen, askerlik hizmetleri için çağrılan 
veya vefat eden her çalışanına kıdem tazminatı ödemek mecburiyetindedir.   

31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla ödenecek kıdem tazminatı, aylık 4.732,48 TL (31 Aralık 2016: 4.297,21 
TL) tavanına tabidir. 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir. Kıdem tazminatı 
karşılığı, Şirket’in, çalışanların emekli olmasından kaynaklanan gelecekteki muhtemel yükümlülük 
tutarının bugünkü değerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadır. TMS 19 Çalışanlara Sağlanan 
Faydalar, şirketin yükümlülüklerinin, tanımlanmış fayda planları kapsamında aktüeryal değerleme 
yöntemleri kullanılarak geliştirilmesini öngörür. Bu doğrultuda, toplam yükümlülüklerin hesaplanmasında 
kullanılan aktüeryal varsayımlar aşağıda belirtilmiştir: 
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14. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR (devamı) 

Ana varsayım, her hizmet yılı için olan azami yükümlülük tutarının enflasyona paralel olarak artacak 
olmasıdır. Dolayısıyla, uygulanan iskonto oranı, gelecek enflasyon etkilerinin düzeltilmesinden sonraki 
beklenen reel oranı ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla, ekli finansal tablolarda 
karşılıklar, geleceğe ilişkin, çalışanların emekliliğinden kaynaklanacak muhtemel yükümlülüğünün 
bugünkü değeri tahmin edilerek hesaplanır. İlgili bilanço tarihlerindeki karşılıklar, yıllık % 7,50 enflasyon 
ve % 11,60 iskonto oranı varsayımlarına göre yaklaşık % 3,81 olarak elde edilen reel iskonto oranı 
kullanılmak suretiyle hesaplanmıştır (31 Aralık 2016: %3,31).  

Kıdem tazminatı karşılığının 31 Aralık 2017 ve 2016 tarihlerinde son eren dönemlere ait hareketleri 
aşağıdaki gibidir: 

  
    1 Ocak-  1 Ocak- 
    31 Aralık 2017  31 Aralık 2016 

       
Dönem başı   2.586.521  2.823.393 
Hizmet maliyeti     317.352  316.653 
Faiz maliyeti   295.941  106.333 
Dönem içinde ödenen    (309.338)  (381.015) 
Aktüeryal kazanç   (235.539)  (278.843) 
Dönem sonu   2.654.937  2.586.521 

 
15. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORÇLAR 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla çalışanlara sağlanan faydalar kapsamındaki borçlar 
aşağıdaki gibidir:  

   31 Aralık 2017  31 Aralık 2016 
Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri   90.471  189.128 

  
16. DİĞER DÖNEN VARLIKLAR  

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla diğer dönen varlıklar aşağıdaki gibidir:  

   31 Aralık 2017  31 Aralık 2016 
Personel avansları 

 
15.000  -- 

Diğer KDV   5.230  11.632 
Diğer  --  2.758 
    20.230  14.390 
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17. ÖZKAYNAKLAR 
 

Şirket’in 31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir: 
 

      31 Aralık     31 Aralık 
Ortaklar    %  2017    %  2016 
             
Uzunyol Yatırım İş Geliştirme Turizm 
Nak. İnş. San. ve Tic. A.Ş. 33,61 2.083.785  41,68 2.083.785 
İsmet Uzunyol  31,92 1.979.095  40,17 2.008.660 
Feridun Uzunyol  20,33 1.260.264  3,24 162.127 
Halka Açık Kısım  12,85 796.994  13,29 664.477 
Füsun Uzunyol Kutlu  1,29 79.862   1,58 79.208 
Necla Uzunyol   --   <0 1.743 
Nominal sermaye   %100 6.200.000   %100 5.000.000 
            
Enflasyon düzeltmesi    11.884.379     11.884.379 
Düzeltilmiş sermaye    18.084.379     16.884.379 

 Sermaye ve Sermaye Düzeltmesi Farkları 

31 Aralık 2017 tarihinde, Şirket’in esas sermayesi 6.200.000 TL’dir. Şirket’in sermayesi, ihraç edilmiş 
ve her biri 1 KR değerde olmak üzere 620.000.000 adet (31 Aralık 2016: 500.000.000 adet) paydan 
meydana gelmiştir. Farklı hisse grupları ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur. Şirket 
ortakları tarafından yapılan toplam sermaye artırımları TMS 29 uyarınca 11.884.379 TL tutarındaki 
enflasyon etkisini yansıtacak şekilde düzeltildiğinde, Şirket’in sermayesi 18.084.379 TL’ye ulaşmıştır. 
31 Mayıs 2011 tarihi itibarıyla, şirket 213 sayılı Vergi Usul Kanunu’nun mükerrer 298. Maddesinin 
A/5 fıkrası gereğince finansal durum tablosunun özkaynak kalemleri arasında yer alan “Sermaye 
Düzeltmesi Olumlu Enflasyon Fark” hesabından 1.103.944,36 TL’lik kısmın “Geçmiş Yıllar Zararı 
Enflasyon Fark” hesabından mahsup edilmesine karar vermiştir. Şirketin 2014 yılsonu itibariyle 
12.773.031 TL olan ödenmiş sermayesi 2015 yılında yapılan nominal 1.800.000 TL tutarlı tahsisli 
sermaye artırımının 19 Haziran 2015 tarihinde tescili ile 14.573.031 TL’ye yükselmiştir. 

Şirket yönetim kurulu, 17 Kasım 2015 tarih 259 sayılı toplantısında, 30 Eylül 2015 tarihli finansal 
tablolarında yer alan geçmiş yıl zararları ve dönem zararından kaynaklanan açığını kısmen kapatılması 
amacıyla 14.573.031 TL ödenmiş sermayenin 9.573.031 TL azaltılarak 5.000.000 TL’ye 
indirilmesine, azaltılan 9.573.031 ve eş zamanlı olarak Şirket ortağı Ömer İsmet Uzunyol’un 
Şirket’ten olan 6.500.000 TL’lik alacağının Şirket’e hibe edileceği bildirimi üzerine, ilgili tutarın da  
geçmiş yıl zararlarına mahsup edilmesine ilişkin karar almıştır. Sermaye Piyasası Kurulu ve Bakanlık 
izinleri alınmasını müteakip 22 Şubat 2016 tarihinde yapılan olağanüstü genel kurul toplantısında 
sermaye azaltımı onaylanarak, 5.000.000 TL’lik sermaye 4 Mart 2016 tarihinde tescil edilmiştir. 
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17. ÖZKAYNAKLAR (devamı) 

Şirket sermayesi 1.200.000 TL artırılarak 6.200.000 TL ye yükseltilmiştir. Şirketin önceki sermayesi 
tamamen ödenmiş olup, yapılan sermaye artışı şirket ortağı Mustafa Feridun Uzunyol’un şirketten 
olan alacağının sermaye ilavesi suretiyle nakden ödenmiştir. Karar 22 Eylül 2017 tarihinde tescil 
edilmiş olup 4 Ekim 2017 tarih ve 9422 sayılı Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayınlanmıştır. 

Şirket ortaklarından Mustafa Feridun Uzunyol sermaye arttırımında kullanılmak üzere 2016 yılı 
içerisinde geçmiş yıl kar/zararlarında takip edilen 1.600.000 TL ile 2017 yılı içerisinde sermaye 
avansında takip edilen 5.000.000 TL, toplamda 6.600.000 TL olmak üzere sermaye avansı vermiştir. 
Şirket’in 23 Mart 2017 tarihli, nominal 1.200.000 TL’sinin sermayeye eklenemesine ilişkin SPK 
başvurusu 5 Nisan 2017 tarihinde onaylanmış olup, sermaye artırımı sonrası kalan tutar olan 5,508,000 
TL Hisse Senedi İhraç Primlerine aktarılmıştır. 
 
Kardan Kısıtlanmış Yedekler ve Hisse Senedi İhraç Primleri  

Seri XI, No: 29 sayılı tebliğ uyarınca enflasyona göre düzeltilen ilk mali tablo düzenlenmesi 
sonucunda “Sermaye”, “Hisse Senedi İhraç Primleri, “Yasal Yedekler” ve “Olağanüstü Yedekler” 
finansal durum tablosunda yasal kayıtlardaki tutarları ile yansıtılmıştır.  

2015 yılında yapılan nominal 1.800.000 TL’lik sermaye artırımında 1 TL nominal hisse için Borsa 
İstanbul Toptan Şatışlar Pazarı’nda oluşan fiyat 1,98 TL olarak belirlenmiştir. 1 TL nominal hisse için 
0,98 TL ihraç primi oluştuğundan, 1.764.000 TL hisse senedi ihraç primi olarak sınıflandırılmıştır.  

2017 yılında yapılan tahsisli sermaye artırımında, SPK’nın 5 Nisan 2017 tarihli onay yazısına 
istinaden 1.200.000 TL sermayeye eklenmiş, kalan tutar olan 5.508.000 TL Hisse Senedi İhraç 
Primlerine aktarılmıştır. 

Geçmiş Yıl Zararları 

Seri XI, No: 29 sayılı tebliğ uyarınca,  31 Aralık 2017 ve 31 Aralık 2016 tarihleri itibarıyla 79.800 TL 
tutarındaki olağanüstü yedekler hesabı “Geçmiş yıl zararları” içinde gösterilmiştir. SPK’nın kar 
dağıtımına ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde “Geçmiş yıl zararları”nda izlenen tutarın indirim kalemi 
olarak dikkate alınması esastır. 

Kar Dağıtımı 

Türk Ticaret Kanunu’na göre yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye 
ayrılır. Türk Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, şirketin ödenmiş sermayesinin 
%20’sine ulaşılıncaya kadar, kanuni net karın %5’i olarak ayrılır. İkinci tertip yasal yedekler ise 
ödenmiş sermayenin %5’ini aşan dağıtılan karın % 10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal 
yedekler ödenmiş sermayenin %50’sini geçmediği sürece sadece zararları netleştirmek için 
kullanılabilir, bunun dışında herhangi bir şekilde kullanılması mümkün değildir. 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihi itibarıyla Şirket’in kar dağıtımına konu edilebilecek karı 
bulunmamaktadır. 
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18. HASILAT 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihlerinde sona dönemlere ait hasılat ve satışların maliyeti aşağıdaki gibidir: 

    1 Ocak-   1 Ocak- 
    31 Aralık   31 Aralık 
    2017   2016 
Yurtiçi satışlar   56.777.782   37.255.401 
Yurtdışı satışlar   815.459   771.133 
Diğer satışlar  155.103  -- 
Brüt satışlar   57.748.344   38.026.534 
İade ve iskontolar   (1.254.398)   (1.915.736) 
Net satışlar   56.493.946   36.110.798 
Satışların maliyeti   (51.483.695)   (39.265.143) 
Brüt kar/ (zarar)  5.010.251   (3.154.345) 

31 Aralık 2017 tarihinde sona eren döneme ait satışların yaklaşık olarak %44’ü tek bir şirkete 
yapılmıştır (31 Aralık 2016: %48). 

    1 Ocak-   1 Ocak- 
    31 Aralık   31 Aralık 
Satışların maliyeti   2017   2016 

         
Kullanılan hammadde ve malzemeler   35.363.525  25.601.639 
Genel üretim giderleri (*)   9.861.138  7.521.033 
Amortisman giderleri (Not 20)   2.584.776  2.518.622 
Personel giderleri (Not 20)   4.927.525  2.855.355 
Stoklardaki değişim   (1.253.269)  768.494 
    51.483.695  39.265.143 

(*) 31 Aralık 2017 tarihinde genel üretim giderlerinin içinde 1.559.742 TL (31 Aralık 2016: 1.567.403 
TL) tutarında kira gideri mevcuttur. 

19. PAZARLAMA, SATIŞ VE DAĞITIM GİDERLERİ, GENEL YÖNETİM GİDERLERİ 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dönemlere ait pazarlama, satış ve dağıtım giderleri 
aşağıdaki gibidir: 

    1 Ocak-   1 Ocak- 
    31 Aralık   31 Aralık 
    2017   2016 
Nakliye giderleri   949.602   594.691 
Personel giderleri (Not 20)   699.138   631.028 
Kira gideri   308.959   336.285 
Diğer   176.083   173.819 
  2.133.782   1.735.823 
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19. PAZARLAMA, SATIŞ VE DAĞITIM GİDERLERİ, GENEL YÖNETİM GİDERLERİ 
(devamı) 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dönemlere ait genel yönetim giderleri aşağıdaki gibidir: 

    1 Ocak-   1 Ocak- 
    31 Aralık   31 Aralık 
    2017   2016 
Kira gideri   1.108.516   688.710 
Personel giderleri (Not 20)   513.629   1.048.487 
Danışmanlık giderleri  171.094  175.426 
Dışardan sağlanan fayda ve hizmetler  167.521  94.634 
Sosyal giderler  115.942  47.933 
Kıdem tazminati giderleri  70.546  74.983 
Araç masrafları  63.759  98.653 
Sigorta giderleri  60.501  45.139 
Amortisman giderleri (Not 20)  43.469  53.053 
Tapu harç gideri  9.126  9.178 
Vergi giderleri  8.914  40.146 
Diğer giderler  185.493  75.946 
  2.518.510   2.452.288 

 20. ÇEŞİT ESASINA GÖRE SINIFLANDIRILMIŞ GİDERLER 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dönemlere ait personel giderleri ve amortisman 
giderlerinin dağılımı aşağıdaki gibidir:  

    1 Ocak-   1 Ocak- 
    31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
Personel giderleri          
Satışların maliyeti (Not 18)   4.927.525  2.855.355 
Genel yönetim giderleri (Not 19)   513.629  1.048.487 
Pazarlama giderleri (Not 19)   699.138  631.028 
    6.140.292  4.534.870 

 
    1 Ocak-   1 Ocak- 
    31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
Amortisman giderleri         
Satışların maliyeti (Not 18)   2.584.776  2.518.622 
Genel yönetim giderleri (Not 19)   43.469  53.053 
    2.628.245  2.571.675 

31 Aralık 2017 tarihinde satışların maliyeti içinde 41.717 TL çalışmayan gideri bulunmaktadır (31 
Aralık 2016: 37.683 TL). 
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20. ÇEŞİT ESASINA GÖRE SINIFLANDIRILMIŞ GİDERLER (devamı) 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dönemlere ait personel giderlerini oluşturan kalemlerin 
dağılımı aşağıdaki gibidir:  

     1 Ocak-   1 Ocak- 
    31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
Maaş ve ücretler   3.291.928   2.459.869 
Kıdem tazminati ve izin  569.453  452.469 
SSK işveren hissesi   544.808   582.375 
Taşeron işçilik  481.555  232.895 
Personel yol ücretleri  331.116  328.051 
Yemek yardımı  231.046  145.802 
Huzur hakkı  147.345  135.142 
Diğer  543.041  198.267 
  6.140.292   4.534.870 

21. ESAS FAALİYETLERDEN DİĞER GELİR/GİDERLER 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dönemlere ait esas faaliyetlerden diğer gelirler 
aşağıdaki gibidir: 

    1 Ocak-   1 Ocak- 
    31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
Ticari alacaklar kur farkı geliri   1.760.816   702.339 
Konusu kalmayan karşılıklar (Not:7)  570.030  52.130 
Vadeli satışlardan kaynaklanan kazanılmamış 
finansman geliri   380.437   35.468 
Teşvik geliri  308.131  -- 
Reeskont geliri  162.565  30.428 
Sigorta tazminat bedeli  50.290  1.730 
Diğer  258.136  1.312 
  3.490.405   823.407 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dönemlere ait esas faaliyetlerden diğer giderler 
aşağıdaki gibidir: 

    1 Ocak-   1 Ocak- 
    31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
Ticari borçlar kur farkı gideri   3.380.089   2.265.994 
Vadeli alımlardan kaynaklanan ertelenmiş 
finansman gideri  686.760  -- 
Karşılık gideri (Not:7)  658.150  189.661 
Diğer  396.003  170.183 
  5.121.002   2.625.838 

 



EMİNİŞ AMBALAJ SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 
31 ARALIK 2017 TARİHİ İTİBARIYLA VE AYNI TARİHTE SONA EREN YILA AİT 
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 
(Tüm tutarlar Türk Lirası (TL) olarak gösterilmiştir.) 
 

38 
 
 

22. YATIRIM FAALİYETLERİNDEN GELİRLER VE GİDERLER 
 
31 Aralık 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dönemlere ait yatırım faaliyetlerinden gelirler ve 
giderler aşağıdaki gibidir: 
 
    1 Ocak-   1 Ocak- 
    31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
Sabit kıymet satış geliri  299.637  935.427 
Satış amaçlı duran varlık değer artışı  271.800  -- 
  571.437   935.427 

23. FİNANSMAN GELİRLERİ VE GİDERLERİ 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dönemlere ait finansman gelirleri aşağıdaki gibidir: 

   1 Ocak-   1 Ocak- 
    31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
Kur farkı gelirleri  48.564  -- 
Mevduat faiz gelirleri  24.227  -- 
  72.791  -- 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren dönemlere ait finansman giderleri aşağıdaki gibidir: 

    1 Ocak-   1 Ocak- 
    31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
Faiz giderleri   3.060.182   3.224.970 
Kur farkı giderleri  --  434.982 
  3.060.182   3.659.952 

24. SATIŞ AMAÇLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR 

Şirket gıda sektörüne yönelik olarak yaptığı ambalaj üretimi ve satışı işinde kullanılan makine ve 
ekipmanın bir kısmını yapmayı planladığı ortaklık görüşmesi çerçevesinde üzerinde mutabakata 
varılan Ortaklık sözleşmesi kapsamında rayiç bedelden faturalayacaktır. Bu plan kapsamında 
faturalanacak olan makine ve ekipmanlar satış amaçlı duran varlıklar olarak sınıflandırılmış olup, net 
defter değeri 5.793.800 TL’dir (31 Aralık 2016: 5.742.000 TL).  

    31 Aralık 
2017   

31 Aralık 
2016 

Satış amaçlı elde tutulan duran varlıklar  5.793.800  5.742.000 
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25. GELİR VERGİLERİ (ERTELENMİŞ VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ DAHİL) 

Kurumlar Vergisi 

Şirket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Şirket’in cari dönem faaliyet sonuçlarına 
ilişkin tahmini vergi yükümlülükleri için ekli finansal tablolarda gerekli karşılıklar ayrılmıştır.  

Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı ticari kazancın 
tespitinde gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna 
kazançlar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diğer indirimler (varsa geçmiş yıl zararları ve tercih 
edildiği takdirde kullanılan yatırım indirimleri) düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden 
hesaplanmaktadır. 

31 Aralık 2017 yılında uygulanan efektif vergi oranı %20’dir (2016: %20). Ancak, 5 Aralık 2017 
tarihli ve 30261 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 7061 sayılı “Bazı Vergi Kanunları ile Diğer Bazı 
Kanunlarda Değişiklik Yapılmasına Dair Kanun”un 91inci maddesi ile 5520 sayılı Kurumlar Vergisi 
Kanunu’na eklenen geçici 10uncu madde uyarınca kurumların 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme 
dönemlerine ait kazançları üzerinden ödenmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oranıyla 
hesaplanması ve sonrasında tekrardan %20 oranı ile vergilendirilmeye devam edilmesi 
öngörülmektedir. Bu süre zarfında Bakanlar Kurulu’na %22 oranını  %20 oranına kadar indirme 
yetkisi verilmiştir. 

31 Aralık 2017 tarihinde sona eren dönem itibarıyla, vergi mevzuatı uyarınca üçer aylık dönemler 
itibarıyla oluşan kazançlar üzerinden %20 (2016: %20) oranında geçici vergi hesaplanarak ödenmekte 
ve bu şekilde ödenen tutarlar yıllık kazanç üzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. 
Yapılan Kanun değişikliği ile 2018, 2019 ve 2020 yılları için bu oran %22 olarak belirlenmiştir.  
Zararlar gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere, maksimum 5 yıl 
taşınabilir. Ancak oluşan zararlar geriye dönük olarak önceki yıllarda oluşan karlardan düşülemez. 
Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü 
bulunmamaktadır. Şirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 1-25 Nisan tarihleri 
arasında vergi beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna 
baz olan muhasebe kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek değiştirilebilir 

Kurumların tam mükellefiyete tabi bir başka kurumun sermayesine iştirakten elde ettikleri temettü 
kazançları (yatırım fonlarının katılma belgeleri ile yatırım ortaklıkları hisse senetlerinden elde edilen 
kar payları hariç) kurumlar vergisinden istisnadır. Ayrıca, kurumların en az iki tam yıl süreyle 
aktiflerinde yer alan iştirak hisseleri ile aynı süreyle sahip oldukları gayrimenkullerinin 
(taşınmazlarının) kurucu senetleri, intifa senetleri ve rüçhan haklarının satışından doğan kazançların 
%75’lik kısmı, 31 Aralık 2017 itibarıyla kurumlar vergisinden istisnadır. Bununla birlikte, 7061 sayılı 
kanunla yapılan değişiklikle bu oran taşınmazlar açısından %75’ten %50’ye indirilmiş ve 2018 
yılından itibaren hazırlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50 olarak kullanılacaktır. 

Gelir Vergisi Stopajı  

Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum 
kazancına dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin Türkiye’deki 
şubelerine dağıtılanlar hariç olmak üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı 
hesaplanması gerekmektedir. Gelir vergisi stopajı 24 Nisan 2003 – 22 Temmuz 2006 tarihleri arasında 
tüm şirketlerde %10 olarak uygulanmıştır. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 
sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile %15 olarak uygulanmaktadır. Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen 
kar payları gelir vergisi stopajına tabi değildir.  
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25. GELİR VERGİLERİ (ERTELENMİŞ VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ DAHİL) 
(devamı) 

Ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülükleri 

Şirket, vergiye esas yasal finansal tabloları ile TMS’ye göre hazırlanmış finansal tabloları arasındaki 
farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş vergi varlığı ve yükümlülüğü 
muhasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye 
esas finansal tablolar ile TMS’ye göre hazırlanan finansal tablolarda farklı dönemlerde yer almasından 
kaynaklanmakta olup, söz konusu farklar aşağıda belirtilmektedir. 

Söz konusu değişiklik kapsamında, 31 Aralık 2017 tarihli finansal tablolarda ertelenmiş vergi varlık ve 
yükümlülükleri, geçici farkların 2018, 2019 ve 2020 yıllarında vergi etkisi oluşturacak kısmı için %22 
vergi oranı ile, geçici farkların 2021 ve sonraki dönemlerde vergi etkisi oluşturacak kısmı için ise %20 
oranı ile hesaplanmıştır. 

Ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülükleri (devamı) 
Gelir tablosundaki vergi gideri / (geliri) aşağıdakilerden oluşmaktadır: 

 
    1 Ocak-   1 Ocak- 

    31 Aralık 
2017   

31 Aralık 
2016 

Ertelenmiş vergi geliri   146.164   410.752 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihi itibarıyla ertelenmiş vergiye konu olan kalemler aşağıda verilmiştir: 

    31 Aralık 
2017   

31 Aralık 
2016 

Yeniden değerlenme ve maddi varlıkların amortisman/ 
Diğer maddi olmayan varlıkların itfa farkları       (5.157.056)   (5.785.623) 
Kıdem tazminatı karşılıkları    530.937  517.304 
Yararlanılacak yatırım indirimi  --  2.469.051 
Vergilerin mahsup edilecek geçmiş yıl zararları    3.870.064  4.450.547 
Kullanılmamış izin karşılıkları    37.099  25.214 
Stok değer düşüklüğü karşılığı    10.039  143.282 
Alacak senetleri reeskontu    161.530  41.403 
Ticari borç ve verilen çek reeskontu    (73.917)  (55.254) 
Şüpheli alacak karşılığı    (57.559)  96.970 
Diğer    139.416  241.504 
        (539.537)  2.144.398 
Ertelenmiş vergi varlığı karşılığı     (3.870.035)    (6.083.535) 
        (4.409.572)     (3.939.137) 

Geçmiş yıl zararlarının kullanılma süresinin sonuna kadar vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu 
farklardan yararlanmanın muhtemel olmaması nedeniyle devreden geçmiş yıl zararları üzerinden 
ertelenmiş vergi varlığı hesaplanmamıştır. 
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25. GELİR VERGİLERİ (ERTELENMİŞ VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ DAHİL) 
(devamı) 

Ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülükleri (devamı) 

    1 Ocak-   1 Ocak- 
Ertelenmiş vergi (varlığı) / yükümlülüğü hareketleri:   31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 

         
1 Ocak itibarıyla açılış bakiyesi     (3.939.137)  (3.051.287) 
Gelir tablosunda muhasebeştirilen   146.164    410.752 
Özkaynak altında muhasebeleştirilen      (616.599)  (1.298.602) 
31 Aralık itibarıyla kapanış bakiyesi         (4.409.572)  (3.939.137) 

 

Ertelenmiş vergi varlığı ayrılmayan devreden geçmiş yıl zararlarının kullanım hakkının sona erecekleri 
yıllar aşağıdaki gibidir: 
 

    31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
2017 yılında sona erecek  --  5.535.032 
2018 yılında sona erecek  10.623.615  10.623.615 
2019 yılında sona erecek  4.458.561  4.458.561 
2020 yılında sona erecek  --  -- 
2021 yılında sona erecek  1.635.527  1.635.527 
2022 yılında sona erecek  2.632.615  -- 
  19.350.318  22.252.735 

 

Dönem vergi giderinin dönem karı /(zararı) ile mutabakatı aşağıdaki gibidir:  
 

    
  

Yeniden 
düzenlenmiş 

(Not:2.3) 
  1 Ocak-   1 Ocak- 

   31 Aralık 
2017   

31 Aralık  
2016 

Faaliyetlerden elde edilen vergi öncesi zarar   (4.207.763)     (15.090.152) 
Beklenen gelir vergisi oranı %20  (841.553)  (3.018.030) 
      

Vergi Etkisi:     
-Vergiye tabi olmayan gelirler  570.377  1.700.000 
-Kanunen kabul edilmeyen giderler   (43.853)  (32.298) 
-İştirak zarar etkisi  174.684  644.148 
-Geçmiş dönem üzerinden ertelenmiş vergi hesaplanmış 
ancak cari dönemde ertelenmiş vergi hesaplamasına konu 
olmayan kısım 

 
(255.580) 

 
704.592 

-Diğer  542.089  412.340 
Vergi geliri   146.164  410.752 
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 26. PAY BAŞINA KAZANÇ 

31 Aralık 2017 itibarıyla pay başına kazanç miktarı 3.661.599 TL (31 Aralık 2016: 14.679.400 TL 
Kayıp)  tutarındaki net dönem zararının Şirket hisselerinin dönem içindeki ağırlıklı ortalama hisse 
adedine bölünmesiyle hesaplanır. 31 Aralık tarihlerinde sona eren dönemler itibarıyla hisse başına kar 
hesaplaması aşağıdaki gibidir: 
 

Pay başına kazanç    31 Aralık 
2017   

31 Aralık 
2016 

Dönem boyunca mevcut olan hisselerin  
ortalama sayısı (tam değeri)  533.296.703  500.000.000 

Dönem net zararı  (4.061.599)  (14.679.400) 
Hisse başına kayıp  (0,0076)  (0,029) 
Sulandırılmış pay başına kayıp  (0,0076)  (0,029) 

27. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI 

İlişkili taraflardan alacaklar 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihi itibarıyla, ilişkili taraflardan alacaklar aşağıdaki gibidir: 

   31 Aralık 
2017   

31 Aralık 
2016 

Beff Turizm Yatırım ve İş Geliştirme A.Ş.  535.695  -- 
Uzunyol Yatırım İş Gel.Tur. Nak. İnş. San. ve Tic. A.Ş.  79.995  -- 
  615.690  -- 

İlişkili taraflara diğer borçlar 

   31 Aralık  
2017   

31 Aralık 
2016 

Mustafa Feridun Uzunyol  1.244.171    278.000 
Ömer İsmet Uzunyol  190.000    -- 
Uzunyol Yatırım İş Gel Tur. Nak. İnş. San. ve Tic. A.Ş.  --  230.907 
  1.434.171  508.907 
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27. İLİŞKİLİ TARAF AÇIKLAMALARI (devamı) 

Şirket’in 31 Aralık 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren döneme ait ilişkili taraflarla yaptığı işlemler 
sonucunda oluşan gelir ve giderler aşağıda özetlenmiştir: 

İlişkili taraflarla işlemler 

    1 Ocak -    1 Ocak -  
Gelirler:   31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
         
Tulipack    167.630   255.369 
Hammadde(etiket) satış geliri  --  100.000 
İade Faturası   --   40.804 
Sabit kıymet kira geliri   167.630   114.565 
     
Uzunyol Yatırım İş Gel. Turizm Nak.  
İnş. San. ve Tic. A.Ş.   1.210.395   496.268 
Sabit kıymet satış bedeli  898.237  240.00 
Personel hizmet bedeli   295.961   222.178 
Diğer (yemek, yol, bina bakım, iletişim hizm.)   16.197   34.090 
     
Beef Holding A.Ş.  420.000  -- 
Hizmet bedeli  360.000  -- 
Diğer  60.000  -- 

 
Giderler:   31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
        
Tulipack   26.722   59.729 
Kira giderleri  26.722  -- 
Fiyat farkı ve iade giderleri   --   22.525 
Diğer   --   37.204 
        
Uzunyol Yatırım İş Gel. Turizm Nak. 
İnş. San ve Tic. A.Ş.   2.482.810   2.592.398 

Kira giderleri   2.482.810   2.592.398 

Üst yönetim kadrosuna ait ücretler ve menfaatler toplamı: 

31 Aralık 2017 tarihinde sona eren dönemde yönetim kurulu üyelerine yapılan huzur hakkı ödemeleri 
toplamı 147.345 TL (31 Aralık 2016: 177.633 TL) olmuştur. 
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28. FİNANSAL ARAÇLAR 

Finansal Yatırımlar 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla, satılmaya hazır finansal varlık değerler olarak sınıflanmış 
olarak sınıflandırılmış finansal yatırımlar aşağıdaki gibidir: 

    Hisse oranı 31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
Ak Enerji A.Ş.   <%1 147   147 
Tulipack (Not 5)  %18,03 2.745.719  -- 
Toplam  2.745.866  147 

Ak Enerji den elektrik temin edildiği dönemde, zorunlu olarak alınmış pay bedeli ve enflasyon 
farkıdır.  

Finansal Borçlar 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla finansal borçların dökümü ve detayları aşağıdaki gibidir: 

    31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
          

Kısa vadeli banka krediler   19.821.476  12.422.248 
Uzun vadeli banka kredilerin kısa vadeli kısmı   2.597.755  1.523.967 
Diğer finansal yükümlülükler   425.191  714.035 
Finansal kiralama işlemlerinden borçlar    425.191  714.035 
Toplam kısa vadeli finansal borçlar  22.419.231  14.660.250 
      
Uzun vadeli banka kredileri  --  3.756.621 
Uzun vadeli finansal kiralama işlemlerinden borçlar  138.224  495.411 
Toplam kısa vadeli finansal borçlar  138.224  4.252.032 
     
Toplam finansal borçlar   22.982.646  18.912.282 

Finansal borçların vadeleri aşağıdaki gibidir; 

    31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
          

1 yıl içerisinde ödenecek   22.844.422  14.660.250 
1 - 2 yıl içerisinde ödenecek  133.841  1.169.862 
2 - 3 yıl içerisinde ödenecek  4.383  3.082.170 
    22.982.646  18.912.282 
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28. FİNANSAL ARAÇLAR (devamı) 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla kredilerin detayı aşağıdaki gibidir: 

    Ağırlıklı ortalama   31 Aralık 2017 
Para birimi   etkin faiz oranı %   Kısa vadeli   Uzun vadeli 
TL   17,00  22.419.231  -- 
      22.419.231  -- 

 

    Ağırlıklı ortalama   31 Aralık 2016 
Para birimi   etkin faiz oranı %   Kısa vadeli   Uzun vadeli 
TL   14,28   13.541.499  3.756.621 
Avro   5,20   404.716  -- 
        13.946.215  3.756.621 

 
Finansal kiralama işlemlerinden borçlar : 
 
             Asgari kira ödemelerinin  
     Asgari kira ödemeleri     bugünkü değeri  
    31 Aralık   31 Aralık   31 Aralık   31 Aralık 
    2017   2016   2017   2016 
Finansal kiralama borçları                
Bir yıl içinde     438.436   750.288    425.191  714.035 
İki ile beş yıl arasındakiler     150.722   560.767    138.224  495.411 
            
Eksi: geleceğe ait finansal 
giderler     (25.743)   (101.609)  --  -- 

            
Kiralama yükümlülüğünün  
   bugünkü değeri     563.415   1.209.446    563.415  1.209.446 
            
Eksi: 12 ay içerisinde ödenecek  
   borçlar (kısa vadeli)   --    --    425.191  714.035 
12 aydan sonra ödenecek  
   borçlar (uzun vadeli)    --   --    138.224  495.411 
            563.415  1.209.446 
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29. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL 
RİSKTEN KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR) 

Finansal Risk Yönetimi 

Şirket faaliyetleri sırasında aşağıdaki çeşitli risklere maruz kalmaktadır: 

• Kredi Riski 

• Likidite Riski 

• Piyasa Riski 

Bu dipnot Şirket’in yukarıda bahsedilen risklere maruz kalması durumunda, Şirket’in bu risklerin 
yönetimindeki hedefleri, politikaları ve süreçleri hakkında bilgi vermek amaçlı sunulmuştur.  

Şirket Yönetim Kurulu, Şirket’in risk yönetimi çerçevesinin kurulmasından ve gözetiminden genel 
olarak sorumluluk sahibidir. 

Şirket’in risk yönetimi politikaları Şirket’in maruz kalabileceği riskleri belirlemek ve maruz 
kalabileceği riskleri analiz etmek için oluşturulmuştur. Risk yönetimi politikalarının amacı Şirket’in 
riskleri için uygun risk limit kontrolleri oluşturmak, riskleri izlemek ve limitlere bağlı kalmaktır. 
Şirket çeşitli eğitim ve yönetim standartları ve süreçleri yoluyla, disiplinli ve yapıcı bir kontrol ortamı 
yaratarak, tüm çalışanların rollerini ve sorumluluklarını anlamasına yardımcı olmaktadır. 

Kredi riski 

Kredi riski bir finansal araca yatırım yapan taraflardan birinin yükümlülüğünü yerine getiremeyip 
diğer tarafın finansal zarara uğrama riskidir. 

Kredi riski yoğunlaşmaları, karşı tarafların benzer iş faaliyetlerinde bulunmaları veya aynı coğrafi bölge 
içinde faaliyet göstermeleri ya da benzer ekonomik özelliklere sahip olmaları durumunda, sözleşmeye 
bağlanmış yükümlülüklerinin yerine getirilebilmelerinin ekonomik, politik ve diğer şartlardaki 
değişikliklerden aynı şekilde etkilenmeleri sonucunda oluşur.  

Likidite riski  

Likidite riski genel olarak Şirket faaliyetlerinin fonlanması ve pozisyonların yönetilmesi esnasında 
ortaya çıkar. Bu risk uygun vadelerde ve oranlarda varlıkları fonlayamama ve uygun bir zaman diliminde 
makul bir fiyatla bir varlığı elden çıkaramama risklerini de içermektedir.  

Piyasa riski 

Piyasa riski, faiz oranı, döviz kuru ve hisse fiyatları gibi piyasa fiyatlarındaki değişimi ifade eder. 
Piyasa fiyatlarındaki değişimler Şirket’in gelirlerini etkilediği için Şirket piyasa riskine maruz 
kalmaktadır. 

Döviz kuru riski: 

Şirket, döviz cinsinden ticari ve finansal borçlarının TL’ye çevriminde kullanılan kurların oranlarının 
değişiminden ötürü kur riskine maruzdur. 

Faiz oranı riski: 

Şirket, değişken faizli banka borçlarından ötürü faiz oranı riskine maruzdur. Şirket, faiz doğuran 
varlıkları çok kısıtlı olduğundan değişken faizli banka borçlarından kaynaklanan faiz riskine maruz 
kalmaktadır. 
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29. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL 
RİSKTEN KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR) (devamı) 

Risk Yönetimi Açıklamaları 

Şirket, faaliyetlerinden dolayı, borç ve sermaye piyasası fiyatları, döviz kurları ve faiz oranlarındaki 
değişimlerin etkileri dahil çeşitli finansal risklere maruz kalmaktadır. Şirket’in toptan risk yönetim 
programı, mali piyasaların öngörülmezliğine odaklanmakta olup, Şirket’in mali performansı 
üzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaçlamıştır. 

Sermaye risk oranı 

Şirket, sermaye yönetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sürekliliğini sağlamaya çalışırken, diğer 
yandan da borç ve özkaynak dengesini en verimli şekilde kullanmayı hedeflemektedir. 
 

Şirket’in sermaye yapısı 28 inci dipnotta açıklanan kredileri de içeren borçlar ve sırasıyla nakit ve 
nakit benzerleri, çıkarılmış sermaye, yedekler ile geçmiş yıl kazançlarını içeren özkaynak 
kalemlerinden oluşmaktadır. Şirket’in yönetim kurulu sermaye yapısını aylık olmak üzere inceler. Bu 
incelemeler sırasında yönetim kurulu, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sınıfıyla 
ilişkilendirilen riskleri değerlendirir. Şirket, yönetim kurulunun yaptığı önerilere dayanarak, sermaye 
yapısını yeni borç edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ödenmesiyle olduğu kadar, temettü 
ödemeleri, yeni hisse ihracı ve hisselerin geri satın alımı yollarıyla dengede tutmayı amaçlamaktadır. 

Şirket’in yönetim kurulu kaldıraç oranını hesaplar. Söz konusu rasyo net borcun toplam sermayeye 
bölünmesi ile hesaplanır. Net borç ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin finansal 
durum tablosunda gösterildiği gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin çıkarılması suretiyle 
elde edilir. Toplam sermaye,  finansal durum tablosundaki “öz kaynak” kalemi ile net borcun 
toplanması ile hesaplarındaki değişikliklerin faize duyarlı yükümlülüklerine ve varlıklarına olan 
etkisinden dolayı faiz oranı riskine maruz kalmamaktadır. 

Net Borç / Toplam Sermaye Oranı 

    31 Aralık 2017   31 Aralık 2016 
          

Finansal Borçlar  22.982.646  18.912.282 
Eski: Nakit ve Nakit Benzeri  (536.911)  (77.128) 
Net Borç  22.445.735  18.835.154 
Toplam Özkaynak  4.851.951  1.339.153 
Toplam Sermaye  27.297.686  20.174.307 
Net Borç/Toplam Sermaye Oranı  %82   %93 

 

Finansal risk faktörleri 
Şirket, faiz oranlarındaki değişikliklerin faize duyarlı yükümlülüklerine ve varlıklarına olan etkisinden 
dolayı faiz oranı riskine maruz kalmamaktadır 
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29. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL RİSKTEN KORUNMA MUHASEBESİ 
ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR) (devamı) 
 

 Risk Yönetimi Açıklamaları (devamı) 
 

 Kredi riski  
Finansal varlıkların kayıtlı değerleri, maruz kalınan azami kredi riskini gösterir. 31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla maruz kalınan azami kredi riski 
aşağıdaki gibidir: 
 

31 Aralık 2017  

Alacaklar 
Ticari alacaklar  Diğer Alacaklar 

İlişkili taraf  Diğer taraf  İlişkili taraf  Diğer taraf  

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski (*)  615.690  19.262.115 
 

--  211.459 
- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı  --  --  --  -- 

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış finansal 
varlıkların net defter değeri  615.690  16.438.943 

 
--  211.459 

B. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış varlıkları 
net defter değeri  --  2.823.172 

 
--  -- 

-Teminat, vs işe güvence altına alınmış kısmı  --  --  --  -- 
D. Değer düşüklüğüne uğrauan varlık net defter değeri        -- 
 - Vadesi geçmiş (brüt defter değeri)  --  (731.802)  --  -- 
-Değer düşüklüğü (-)  --  731.802  --  -- 

 
(*) Tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirliğinde artış sağlayan unsurlar dikkate alınmamıştır 
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29. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL RİSKTEN KORUNMA MUHASEBESİ 
ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR) (devamı) 
 

 Risk Yönetimi Açıklamaları (devamı) 
 

 Kredi riski (devamı) 

31 Aralık 2016  

Alacaklar 
Ticari alacaklar  Diğer Alacaklar 

İlişkili taraf  Diğer taraf  İlişkili taraf  Diğer taraf  

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski (*)  --  8.426.475 
 

--  4.635 
- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı  --  --  --  -- 

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış finansal 
varlıkların net defter değeri  --  7.551.492 

 
--  4.635 

B. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış varlıkları 
net defter değeri  --  874.983 

 
--  -- 

-Teminat, vs işe güvence altına alınmış kısmı  --  --  --  -- 
D. Değer düşüklüğüne uğrauan varlık net defter değeri        -- 
 - Vadesi geçmiş (brüt defter değeri)  --  643.682  --  -- 
-Değer düşüklüğü (-)  --  (643.682)  --  -- 

 
(*) Tutarın belirlenmesinde, alınan teminatlar gibi, kredi güvenilirliğinde artış sağlayan unsurlar dikkate alınmamıştır 
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29. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL 
RİSKTEN KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR) (devamı) 
 
Risk Yönetimi Açıklamaları (devamı) 

Kredi riski (devamı) 

Şirket, alacaklarına karşı bir teminat almamaktadır, fakat müşterileriyle çalışmaya başlamadan önce 
güvenilirliklerini ölçmekte, satış anlaşmaları yaparak ileride doğabilecek anlaşmazlıklardan kendisini 
korumaktadır. Bunun dışında, yapılan dönemsel yaşlandırma analizleriyle müşterilerinin ödeme 
vadelerindeki gecikmeleri takip etmekte ve gecikmelere karşı önlem almaya çalışmaktadır. Ayrılan 
karşılıkların, Şirket’in ticari alacaklarının tahsilâtındaki geçmiş deneyimlerine bakıldığında, öngörülen 
sınırlar içinde olduğu görülmektedir. Dolayısıyla yönetim, ayrılan karşılıklar dışında Şirket’in ticari 
alacakları ile ilgili ilave risk öngörmemektedir. Şirket şüpheli alacak karşılıklarını ilgili müşteri ile 
tahsilatlar da sıkıntı yaşamaya başladıktan sonra ve kanuni takip için Şirket’in avukatlarına 
gönderdikten sonra karşılık ayırmaktadır. 

31 Aralık 2017 tarihinde sona eren döneme ait satışların yaklaşık olarak %44’ü tek bir şirkete 
yapılmıştır (31 Aralık 2016: %48). Şirket’in satışlarındaki ve alacaklarındaki yüksek payı dolayısıyla 
yoğunlaşma riskine maruz kalmaktadır. Bu riskten kaçınmak için Şirket müşteri tabanını oluşturan 
kuruluş sayısını arttırmayı hedeflemektedir. 

Garantiler 

Şirket’in politikaları gereği, verdiği teminatların toplamı 121.013 TL (31 Aralık 2016: 316.015 TL) olup 
muhtelif kredi borçları ve satıcı borçlarına istinaden verilmiştir. 

Döviz kuru riski  

Yabancı para riski, herhangi bir finansal aracının değerinin döviz kurundaki değişikliğe bağlı olarak 
değişmesinden doğan risktir. Şirket, yabancı para bazlı borçlarından dolayı yabancı para riski 
taşımaktadır. Söz konusu riski oluşturan temel yabancı para birimleri ABD Doları, Avro ve İsviçre 
Frangı’dır. Şirket’in finansal tabloları TL bazında hazırlandığından dolayı, söz konusu finansal 
tablolar yabancı para birimlerinin TL karşısında dalgalanmasından etkilenmektedir. 

31 Aralık 2017 ve 2016 tarihleri itibarıyla dövizli bakiyelerin değerlemesinde kullanılan kurlar 
aşağıdaki gibidir: 
 

 
ABD doları Avro 

 
 

 31 Aralık 2017 3,7719 4,5155 
31 Aralık 2016 3,5192 3,7099 

 
Şirket, kur riskini azaltabilmek için yabancı para açık pozisyonunu dengeleyici bir politika 
izlemektedir. Şirket, söz konusu finansal ve ticari borçlardan ötürü ortaya çıkan kur riskini, satış 
fiyatlarını yabancı para cinsinden belirleyerek yönetmektedir. Fatura tarihinde yabancı para cinsinden 
belirlenen satış fiyatları o günün kuru ile TL’ye çevrilmekte ve ortalama 3 ay içerisinde tahsil 
edilmektedir. Bu yöntem kısa vadelerde oluşabilecek kur artışlarına karşı etkin olmasa bile, uzun 
vadede Şirket’in döviz riskine karşı kendini korumasını sağlamayı hedeflemektedir. 31 Aralık 2017 ve 
2016 tarihleri itibarıyla Şirket’in net açık pozisyonu aşağıdaki yabancı para cinsinden varlıklar ve 
borçlardan kaynaklanmaktadır. 
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29. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE  kUYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL 
RİSKTEN KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR) (devamı) 

 

Risk Yönetimi Açıklamaları (devamı) 
 

Döviz kuru riski (devamı) 
 
  31 Aralık 2017   

 

TL Karşılığı 
(Fonksiyonel  
para birimi) ABD Doları Avro GBP CHF 

 
     

1. Ticari Alacak 7.037.003 218.642 1.375.774 -- -- 
2a. Parasal Finansal Varlıklar -- -- -- -- -- 
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -- -- -- -- -- 
3. Diğer 56.523 -- 6.311   1.989   4.649 
4. DÖNEN VARLIKLAR 7.093.526 218.642 1.382.085   1.989 4.649 
5. Ticari Alacaklar -- -- -- -- -- 
6a. Parasal Finansal Varlıklar -- -- -- -- -- 
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -- -- -- -- -- 
7. Diğer -- -- -- -- -- 
8. DURAN VARLIKLAR -- -- -- -- -- 

 
     

9. TOPLAM VARLIKLAR 7.093.526 218.642 1.382.085   1.989 4.649 

 
     

10. Ticari Borçlar 6.585.904 1.741.577 3.732 -- -- 
11. Finansal Yükümlülükler 425.188 50.901 51.643 -- -- 
12a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler 35.115 1.318 6.676 -- -- 
12b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler -- -- -- -- -- 
13. KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 7.046.207 1.793.796 62.050 -- -- 
14. Ticari Borçlar -- -- -- -- -- 
15. Finansal Yükümlülükler 138.226 28.515 6.792 -- -- 
16a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler -- -- -- -- -- 
16b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler -- -- -- -- -- 
17. UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 138.226 28.515 6.792 -- -- 

 
     

18. TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER 7.184.433 1.822.311 68.843 -- -- 
      
19. Bilanço dışı türev araçların net varlık / -- -- -- -- -- 
   yükümlülük pozisyonu (19a-19b) -- -- -- -- -- 
19.a Aktif karakterli bilanço dışı döviz  
cinsinden türev ürünlerin tutarı -- -- -- -- -- 
19b. Pasif karakterli bilanço dışı döviz 
 cinsinden türev ürünlerin tutarı -- -- -- -- -- 
20. Net yabancı para varlık yükümlülük  
pozisyonu (9-18+19) (90.906) (1.603.669) 1.313.243 1.989 4.649 

 
     

21. Parasal kalemler net yabancı para varlık /  
yükümlülük pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (147.430) (1.603.669) 1.306.931 -- -- 

 
     

22. İhracat      
23. İthalat      
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29. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL 
RİSKTEN KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR) (devamı) 
 

 Risk Yönetimi Açıklamaları (devamı) 
 

 Döviz kuru riski (devamı) 
 

  31 Aralık 2016 

 

TL Karşılığı 
(Fonksiyonel  
para birimi) ABD Doları Avro 

    1. Ticari Alacak 2.195.083 531.206 87.782 
2a. Parasal Finansal Varlıklar 137.104 5.751 31.501 
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -- -- -- 
4. DÖNEN VARLIKLAR 2.332.187 536.957 119.283 
5. Ticari Alacaklar -- -- -- 
6a. Parasal Finansal Varlıklar -- -- -- 
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -- -- -- 
7. Diğer 598.950 -- 161.446 
8. DURAN VARLIKLAR 598.950 -- 161.446 

    9. TOPLAM VARLIKLAR 2.931.137 536.957 280.729 

    10. Ticari Borçlar -- -- -- 
11. Finansal Yükümlülükler 1.294.940 52.297 299.441 
12a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler -- -- -- 
12b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler -- -- -- 
13. KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 1.294.940 52.297 299.441 
14. Ticari Borçlar 10.489.258 2.968.066 11.871 
15. Finansal Yükümlülükler 404.716 -- 109.091 
16a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler -- -- -- 
16b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler -- -- -- 
17. UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 10.893.974 2.968.066 120.962 

 
   

18. TOPLAM YÜKÜMLÜLÜKLER 12.188.914 3.020.363 420.403 
    
19. Bilanço dışı türev araçların net varlık / 

      yükümlülük pozisyonu (19a-19b) -- -- -- 
19.a Aktif karakterli bilanço dışı döviz cinsinden türev ürünlerin tutarı -- -- -- 
19b. Pasif karakterli bilanço dışı döviz cinsinden türev ürünlerin tutarı -- -- -- 
20. Net yabancı para varlık yükümlülük pozisyonu (9-18+19) (9.257.776) (2.483.406) (139.674)  

    21. Parasal kalemler net yabancı para varlık / yükümlülük 
      pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (9.856.727) (2.483.406) (301.120) 

    22. İhracat -- -- -- 
23. İthalat -- -- -- 
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29. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL 
RİSKTEN KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR) (devamı) 
 
Risk Yönetimi Açıklamaları (devamı) 
 
Döviz kuru riski (devamı) 

    31 Aralık 2017 
    Kar / (Zarar) 
     Yabancı paranın     Yabancı paranın  
     değer kazanması     değer kaybetmesi  
          

ABD Doları'nın TL karşısında %10 değerlenmesi halinde 
1 - ABD Doları net varlık / yükümlülüğü     (604.888)    604.888 
2 - ABD Doları riskinden korunan kısım (-)   --  -- 
3 - ABD Doları net etki (1 +2)     (604.888)    604.888 
       

Avro'nun TL karşısında %10 değerlenmesi halinde 
4 - EUR net varlık / yükümlülük     592.995    (592.995) 
5 - EUR riskinden korunan kısım (-)   --  -- 
6 - EUR net etki (4+5)     592.995    (592.995) 
     

GBP döviz kurunun TL karşısında %10 değerlenmesi halinde 
7 - GBP net varlık / yükümlülük    1.010    (1.010) 
8 - GBP riskinden korunan kısım (-)  --  -- 
9 - GBP net etki (7+8)    1.010    (1.010) 
     

CHF döviz kurunun TL karşısında %10 değerlenmesi halinde 
10 - CHF net varlık / yükümlülük    1.792    (1.792) 
11 - CHF riskinden korunan kısım (-)  --  -- 
12 - CHF net etki (10+11)    1.792    (1.792) 
       
TOPLAM (3 + 6 +9+12)     (9.091)    9.091 

 
    31 Aralık 2016 
    Kar / (Zarar) 
     Yabancı paranın     Yabancı paranın  
     değer kazanması     değer kaybetmesi  
          
ABD Doları'nın TL karşısında %10 değerlenmesi halinde 
1 - ABD Doları net varlık / yükümlülüğü   (873.960)   873.960 
2 - ABD Doları riskinden korunan kısım (-)     --      --  
3 - ABD Doları net etki (1 +2)   (873.960)   873.960 
          
Avro'nun TL karşısında %10 değerlenmesi halinde 
4 - Eur net varlık / yükümlülük   (51.817)   51.817 
5 - Eur riskinden korunan kısım (-)     --      --  
6 - EUR net etki (4+5)   (51.817)   51.817 
          
TOPLAM (3 + 6)   (925.777)   925.777 
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29. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL 
RİSKTEN KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR) (devamı) 

Risk Yönetimi Açıklamaları (devamı) 

Likidite riski(devamı) 

Şirket’in fon kaynağı olarak bankaları, satıcılarını ve hissedarlarını kullanma hakkı vardır. Şirket, 
stratejisi dahilinde belirlenen hedeflerini gerçekleştirmek için gerekli olan fonlama şartlarındaki 
değişimleri saptayarak ve izleyerek likidite riskini sürekli olarak değerlendirmektedir. Mevcut ve 
ilerideki muhtemel borç gereksinimlerinin fonlanabilmesi çeşitli finansal kuruluşlardan yeterli 
finansman olanakları temin edilerek finansman likidite riski yönetilmektedir. Şirket’in likidite 
yönetimi yaklaşımı, her dönem yeterli likiditeye sahip olup vadeleri geldiğinde yükümlülüklerini hem 
olağan hem de zor koşullarda herhangi bir kabul edilemez bir zarara ve Şirket’in piyasada ki ismine 
zarar vermeden karşılamaktır. Aşağıdaki tablo, bilanço tarihi itibarıyla sözleşmenin vade tarihine kadar 
olan geri kalan dönemini baz alarak, Şirket’in finansal yükümlülüklerinin, uygun vade gruplaması 
yaparak analizini sağlar. Tabloda belirtilen tutarlar sözleşmeye bağlı iskonto edilmemiş nakit akımlarıdır: 

31 Aralık 2017  
Sözleşme 

uyarınca nakit    

Sözleşme uyarınca vadeler Defter Değeri 

çıkışları 
toplamı 

(I+II+III) 
3 aydan 
kısa (I) 

3-12 ay 
arası (II) 

1-5 yıl 
arası (III) 

Banka kredileri   22.419.231   22.927.569 7.710.647 15.078.696 138.226 
Finansal kiralama borçları   563.415   589.156   109.555   328.878   150.723 
Ticari borçlar   25.018.775   25.354.764 10.363.681 14.991.083 -- 
Diğer borçlar   2.024.443   2.024.443   590.272   1.434.171 -- 
Toplam yükümlülük   50.025.864 50.895.932 18.774.155 31.832.828 288.949 
   

31 Aralık 2016  
Sözleşme 

uyarınca nakit    

Sözleşme uyarınca vadeler Defter Değeri 

çıkışları 
toplamı 

(I+II+III) 
3 aydan 
kısa (I) 

3-12 ay 
arası (II) 

1-5 yıl 
arası (III) 

Banka kredileri 17.702.836 18.912.282 643.817 14.016.433 4.252.032 
Finansal kiralama borçları 1.209.446 1.311.055 213.423 536.865 560.767 
Ticari borçlar 20.109.939 20.386.207 20.386.207 -- -- 
Diğer borçlar 729.569 729.569 220.662 508.907 -- 
Toplam yükümlülük 39.751.790 41.339.113 21.464.109 15.062.205 4.812.799 
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29. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL RİSKTEN KORUNMA MUHASEBESİ 
ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR) (devamı) 

Risk Yönetimi Açıklamaları (devamı) 

Likidite riski(devamı) 

Finansal araçların sınıfları ve gerçeğe uygun değerleri   

31 Aralık 2017  
Krediler ve alacaklar (nakit 

ve nakit bencerleri dahil  
Itfa edilmiş değerinden gösterilen 

finansal yükümlülükler  Defter değeri  Not 
Finansal varlıklar         
Nakit ve nakit benzeri                           536.911   --         536.911   3 
Ticari alacaklar                      19.877.805   --     19.877.805   7 
Diğer alacaklar                           211.459   --         211.459   8 
Finansal yükümlülükler         
Finansal borçlar   --                      22.982.646    22.982.646   28 
Ticari borçlar  --                      25.018.775    25.018.775   7 
Diğer borçlar  --                        2.024.443    2.024.443   8 
         

31 Aralık 2016  
Krediler ve alacaklar (nakit 

ve nakit bencerleri dahil   
Itfa edilmiş değerinden gösterilen 

finansal yükümlülükler  Defter değeri  Not 
Finansal varlıklar         
Nakit ve nakit benzeri                            77.128   --           77.128   3 
Ticari alacaklar  8.426.475   --       8.426.475   7 
Diğer alacaklar                              4.635   --             4.635   8 
Finansal yükümlülükler         
Finansal borçlar   --  18.912.282      18.912.282   28 
Ticari borçlar  --  20.109.939      20.109.939   7 
Diğer borçlar  --                           729.569          729.569   8 
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29. FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL 
RİSKTEN KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR) (devamı) 

Risk Yönetimi Açıklamaları (devamı) 

Likidite riski(devamı) 

Sermaye riski yönetimi 

Sermayeyi yönetirken Şirket’in hedefleri, ortaklarına getiri, diğer hissedarlara fayda sağlamak ve 
sermaye maliyetini azaltmak amacıyla en uygun sermaye yapısını sürdürmek için Şirket’in 
faaliyetlerinin devamını sağlayabilmektir. 
Sermaye yapısını korumak veya yeniden düzenlemek için Şirket ortaklara ödenen temettü tutarını 
değiştirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler çıkarabilir ve borçlanmayı azaltmak 
için varlıklarını satabilir. 
 

30. NAKİT AKIŞ TABLOSUNA İLİŞKİN AÇIKLAMALAR 

1 Ocak- 31 Aralık 2017 tarihleri arasında Şirket’in yükümlülüklerinde finansman faaliyetlerinden 
kaynaklanan değişiklikler aşağıdaki gibidir: 

   
Nakdi olmayan değişiklikler 

 

 1 Ocak 
2017 

Nakit 
hareketler, 

(net) 
Kur farkı 

değişim 

Diğer nakit 
olmayan 

hareketler 
31 Aralık 

2017 
  

    
  

Kısa vadeli borçlanmalar 14.660.250 8.158.982 14.195 10.995 22.844.422 
Uzun vadeli borçlanmalar 4.252.032 (4.226.933) 61.388 51.737 138.224 

 
    

  
Toplam finansal yükümlülükler 18.912.282  3.932.049 75.583  62.732  22.982.646 
 
Nakit akış tablosunda finansman faaliyetlerinden sağlanan net nakit içinde gösterilen “Borçlanmadan 
Kaynaklanan Nakit Girişleri” ve “Borç Ödemelerine İlişkin Nakit Çıkışları” satırlarına ilişkin nakit 
tutarlarındaki değişimi göstermektedir. 
 

31. RAPORLAMA DÖNEMİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 
 
Esas sermaye sisteminde bulunan Şirket’in, Sermaye Piyasası Mevzuatı Hükümleri doğrultusunda 
kayıtlı sermaye sistemine geçmesi talebi, SPK’nın 2018/9 sayılı 1 Mart 2018 tarihli bülteninde 
yayınladığı üzere, talep edilen kayıtlı sermaye tavanının 30.000.000 Türk Lirasına çıkarılması şeklinde 
onaylanmıştır. 
 

32. FİNANSAL TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA FİNANSAL 
TABLOLARIN AÇIK YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN 
AÇIKLANMASI GEREKEN DİĞER HUSUSLAR 

Bulunmamaktadır.  



EMİNİŞ AMBALAJ SANAYİ VE TİCARET A.Ş. 
31 ARALIK 2017 TARİHİ İTİBARIYLA VE AYNI TARİHTE SONA EREN YILA AİT 
FİNANSAL TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 
(Tüm tutarlar Türk Lirası (TL) olarak gösterilmiştir.) 
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33. İŞLETMENİN SÜREKLİLİĞİ 

31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla ekli finansal tablolar, işletmenin sürekliliği ilkesi gereği, Şirket’in 
faaliyetlerinin devam edeceği varsayımına göre hazırlanmıştır. 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla Türk 
Ticaret Kanunu Madde 376 kapsamında Şirket’in, sermaye ile yedek akçeler toplamının yarısından 
fazlası karşılıksız kalmıştır. Bununla birlikte 31 Aralık 2017 itibarıyla sona eren yıla ait hesap 
döneminde 4.207.763 Türk Lirası net zarar etmiştir (2016: 15.090.152 Türk Lirası). Ayrıca Şirket’in 
geçmiş yıllar zararı 33.604.477 Türk Lirası olup (31 Aralık 2016: 18.925.077 Türk Lirası), kısa vadeli 
borçları, kısa vadeli alacaklarından 16.489.360 Türk Lirası fazla olarak gerçekleşmiştir (31 Aralık 
2016: 17.036.381 Türk Lirası). Bu şartlar, işletmenin sürekliliği prensibine şüphe oluşturabilecek 
önemli bir belirsizliğin varlığına işaret etmektedir. Bu kapsamda, Şirket’in gerekli iyileştirici 
önlemleri alması gerekmektedir. Türk Ticaret Kanunu Madde 376 kapsamında, Şirket yönetim 
kurulunu, genel kurulu toplantıya çağırmak ve iyileştirici önlemlerini sunmakla yükümlüdür. 

Şirket 2017 yılı içerisinde operasyonel faaliyetlerinde yaptığı iyileştirmeler, kar marjı olmayan müşteri 
ve ürünlerde elemeler yapmak ve endüstri 4.0 kapsamında üretim ve satış süreçlerinin otomasyon 
üzerine taşınması sayesinde, satışlarında ve brüt karlılıkta iyileşme sağlamıştır. Bununla birlikte 
gelecek dönemde giderlerin etkin bir şekilde yönetilerek faaliyet karlılığının artırılacağı 
planlanmaktadır. Ortaklar Şirket’in, mali yapısının güçlenmesi, ticari ve ticari olmayan borçlarını 
ödemekte hernangi bir güçlükle karşılaşmaması ve zamanında ödemelerin gerçekleştirilmesi için, 
Şirket’e gerekli kaynak ve desteğin sağlanacağını taahhüt etmiştir. İlave olarak, Şirket mevcut finansal 
borçların yapılandırılarak uzun vadeye yayılması ve buna bağlı olarak likidite ve işletme sermayesi 
rasyolarının düzeltilmesi amacıyla ilgili olarak finansal kuruluşlarla görüşmelerine devam etmektedir. 

Bu koşullar altında Şirket Yönetimi, Şirket’in öngörülebilir gelecek için faaliyetlerine devam 
edeceğine inanmaktadır. 
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