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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 nolu Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 5. fikrasi
uyarinca, paylar1 ilk defa halka arz edilen ortakligin, paylarimin Borsa’da islem gérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin ~ gerceklesip  gerceklesmedigi,  ger¢eklesmediyse  nedeni  hakkinda
degerlendirmeleri igeren bir rapor hazirlamasi ve KAP’ta yayimlamasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun VII - 128. 1 sayili Pay Tebligi'nin 29. maddesinin
5. fikrast uyarinca hazirlanmis olup, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan
varsayimlarin  gerceklesip gergceklesmedigi ve gerceklesmediyse nedeni hakkinda
degerlendirmeleri icermektedir.

Sirketin 7 — 8 Temmuz 2021 tarihlerinde gerceklesen halka arzina aracilik eden Info Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan 02.07.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanan 18.06.2021 tarihli fiyat tespit raporunda sirketin degeri; Indirgenmis Nakit
Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlar1 Analizine gore elde edilmis sirket degerlerinin esit
oranda (%50) agirliklandirilmasiyla tespit edilmistir.

Degerleme Yontemleri (MilDy eoglfl:l“L) Agirhiklandirma Pay B(?l?{;) cger

INA Degeri 796 %50,0 17,5
Yurti¢i Benzerler 975 %7,5 21,4
Yurtdis1 Benzerler 1.004 %20,0 22,1
Secilmis BIST Sirketleri 959 %7,5 21,1
BIST Hizmet Endeksi 997 %7,5 21,9
Yildiz Pazar 961 %7,5 21,1
Hedef Deger 891 19,6

Halka Arz Iskontosu %23,4

Halka Arz Fiyati 682 15,00

Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi yonteminde sirketin gelecek yillara iliskin gelir ve
giderlerine ait tahminler yapilmis ve bu tahminlere goére gelecek donemde yaratacagi nakit
akiglar1 buglinkii degerine indirgenmistir.

Sirket’in 17.08.2022 tarihinde acgiklamis oldugu 30.06.2022 tarihli konsolide finansallar1 ile
Info Yatirim’m 02.07.2021 tarihinde yaymmladigi 18.06.2021 tarihli fiyat tespit raporu
arasindaki varsayimlar ile gergeklesmelerin 6zet gosterimi asagida yer almaktadir.

Sirket’in 2022 yilinin ilk yarisina ait finansallar1 ve yilsonu beklentilerine gére gergeklesme
oranlar1 asagida gosterilmistir. Tabloda da goriilecegi iizere Sirket’in hasilati beklentilere
paralel olarak gerceklesmesine karsilik, kar marjlarmin beklentilerin tizerinde gelmesine bagl
olarak 2022 yilinin ilk yarist itibariyla beklentilerin iizerinde performans gosterildigi
goriilmektedir.
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(Milyon TL) 31.12.2021 | 30.06.2021 | 30.06.2022 3306?06;2(‘)02221/ 3;;&2131212 Ger(‘f')‘;l;lrff“‘e
Degisim

Hastlat 4518 236,8 270,0 14,0% 529,8 51,0%
Satiglarin Maliyeti 179,5 100,5 70,8 -29,5% 274,7 25,8%
Briit Kar 2723 136,4 199,2 46,1% 255,1 78,1%
Briit Kar Marj1 60,3% 57,6% 73,8% 48,2%

Faaliyet Giderleri 22,4 9,0 21,0 132,7% 21,2 98,9%
Esas Faaliyet Kar1 249.9 1273 178,1 39,9% 2339 76,2%
f/[s:rsleaahyet Kar 55,3% 53,8% 66,0% 44,1%

FAVOK 253,5 129,0 179.8 39,4% 233,9 76,9%
FAVOK Marji 56,1% 54,5% 66,6% 44,1%

Sirket’in 2021  yilmin  ilk  yanisinda  236,8 milyon TL olan  hasilati
2022 yilinin ayni déneminde %14,0 artisla 270,0 milyon TL’ye yiikselirken, satislarin
maliyetindeki %?29,5’lik diisis dogrultusunda briit kart 2021 yilinin ilk yarisindaki
136,4 milyon TL’den 2022 yilinin ilk yarisinda %46, 1 artigla 199,2 milyon TL’ye ylikselmistir.
2022 yili sonu i¢in ongoriilen 255,1 milyon TL’lik briit karin %78,1’ini ilk yan itibartyla
seyretmistir.

2021 yilinmn ilk yarisinda %57,6 olan briit kar marj1 2022 yilinin ilk yarisinda %73,8’e
yiikselmistir.

2021 yilinin ilk yarisinda 9,0 milyon TL olan faaliyet giderleri, 2022 yilinin ilk yarisinda
%132,7 artigla 21,0 milyon TL’ye yiikselirken, faaliyet giderlerinin satiglara orani ise %3,8’den
%7,8’e ylikselmistir.

Sirket’in esas faaliyet kar1 (esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hari¢) 2021 yilinin ilk
yarisinda 127,3 milyon TL iken, 2022 yilinin ilk yarisinda %39,9 artisla 178,1 milyon TL’ye
yiikselmis olup, 233,9 milyon TL’lik 2022 yili tahmininin %76,2’sini ilk yar1 itibariyla
seyretmistir. 2021 yilimin ilk yarisinda %53.8 olan esas faaliyet kar marji, 2022 yilinin ilk
yarisinda %66,0’ya ylikselmistir.

Sirket’in 2021 yilinm ilk yarisinda 129,0 milyon TL olan FAVOK’ii 2022 yilimin ayni
doneminde %39,4 artisla 179,8 milyon TL’ye yiikselirken, 233,9 milyon TL’lik 2022 yili
tahmininin %76,9’unu ilk yari itibariyla seyretmistir. FAVOK marj1 ise 2021 yilmn ilk
yarisindaki %54,5’ten 2022 yilinin ayn1 doneminde %66,6’ya ylikselmistir.

Sirket’in 2021 yilimin ilk yarisinda 85,5 milyon TL olan net donem kar
2022 yilinin ayn1 déneminde %112,7 artigla 181,9 milyon TL’ye yiikselmistir.
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