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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Etiler inci Biife Gida San ve Dis.Tic.A.S.
Yonetim Kurulu’na

ETILER INCi BUFE GIDA SAN VE DIS TIC.A.$'nin 31.12.2012 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim
tablosunu ve nakit akim tablosunu, énemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumiulugu

Isletme Yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raportama standartlarina goére hazirlamasi ve dirist bir sekilde sunumundan sorumiudur. Bu
sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizlukten kaynaklanan énemli yanlshklar
icermeyecek bicimde hazirlanarak, gergedi diurtst bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli
ic kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini kosullarin gerektirdigi
muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz badimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda
gortis bildirmektedir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan badimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etk ilkelere uyulmasini ve
badimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve dirist bir bigimde yansitip yansitmadig
konusunda makul bir glivenceyi saglamak izere planlanarak yuratulmesini gerekmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlari ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, badimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin seg¢imi, finansal tablolarin hata ve/ veya hileden usulstzlukten kaynaklanip
kaynaklanmadigt hususu da dahil olmak lzere o6nemli yanlishk icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmistir.Bu risk
degerlendirmesinde , isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z éniinde bulundurulmustur.

Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goérus vermek degil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yoénetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir btun olarak
sunumunun uygunlugunun deg@erlendiriimesini icermektedir.

Badimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagdimsiz denetim kanitlarinin, goérasimizin
olusturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriis

Gorusumuze gore , iligikteki finansal tablolar ETILER INCI BUFE GIDA SAN.VE DIS.TIC.A.S
‘nin 31.12.2012 Tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansint ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlar gergevesinde dogru ve darist bir bicimde yansitmaktadir.

istanbul ,27.02.2013

RANDIMAN DENETIM
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK
VE BAGIMSIZ DENETIM A.S.
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Sorumlu Ortak Bagdenetgi




BILANGO

KAPSAMLI GELIR TABLOSU
OZSERMAYE DEGISiM TABLOSU
NAKIT AKIM TABLOSU

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

1.0RGANIZASYON VE FAALIYETKONUSU

2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
3.ISLETME BIRLESMELERI

4.iS ORTAKLIKLARI

5.BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

6.NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

7.FINANSAL YATIRIMLAR

8.FINANSAL BORCLAR

9.DIGER KISA VADELi YOKUMLULUKLER

10.TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR

11.DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

12.FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK vc BORGLAR
13.STOKLAR

14.CANLI VARLIKLAR

15.DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINDEN ALACAKLAR
16.0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
17.YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

18.MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
19.SEREFIYE

20.DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

21.KARSILIKLAR VE KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
22.CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

23.EMEKLILIK PLANLARI

24.DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

25.0ZKAYNAKLAR

26.SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

27 .GENEL YONETiIM GIDERLERI

28.DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GiDERLER
29.0ZKAYNAK YONTEMI ILE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KAR / ZARARLARINDAKI PAYLAR
30.FINANSAL GELIRLER / GIDERLER

31.SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
32.VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI

33.HiSSE BASINA KAZANG

34.ILiISKILi TARAF AGIKLAMALARI

35.FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

36.BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

37.FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLGUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
AGIKYORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI AGISINDAN AGIKLANMASI GEREKLI
OLANDIGERHUSUSLAR

A WODN -

5-40

5-6
6-13
13
13
13-15
15
15
15-16
17
17
18
18
18
18
18
18
18
19-20
20
20
20-22
22-23
24
24
24-25
25-26
26-30
30-31

31
31
32
32-34
34
34-36
36-40
40

40



ETILER iNCi BUFE GIDA SAN VE DIS.TIC.A.S.

Bagimsiz Bagimsiz
BILANGO (TL) Denetim'den Denetim'den
(XI-29 KONSOLIDE OLMAYAN) ,
Gegmis Gegmis
2012 'Dipnot 01.01.2011 01.01.20124
Referanslan 31.12.2011 31.12.2012
VARLIKLAR
Donen Varhklar 7.053.676,93 11.273.875,02
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 132.388,37 75.430,33
Finansal Yatinmlar
Ticari Alacaklar 10 4.415.912,80 6.593.382,50
- lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 34 1.429.807,76 1.635.631,39
- Diger Ticari Alacaklar 2.986.105,04 4.957.751,11
Finans Sektdriy Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar 13 1.263.927,17 4.175.340,65
Canl Varliklar
Diger Dbnen Varlhklar 24 471.648,59 404.721,54
(Ara Toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 31 769.800,00 25.000,00
{Duran Varliklar 3.698.806,47 3.018.128,36
Ticari Alacaklar 1.130,77
Finans Sektdrl Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansat Yatinmlar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlar
Canl: Varhklar
Yatinm Amagh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varlikiar 18 1.618.329,55 830.493,79
Maddi Olmayan Duran Varliklar 18 2.043.907,34 2.049.088,79
Serefiye
Ertelenmig Vergi Varligt 32 124.759,00
Diger Duran Varliklar 24 35.438,81 13.786,78
TOPLAM VARLIKLAR 10.752.483,40 14.292.003,38
ETILER iNCi BUFE GIDA SAN VE DIS.TiC.A.S.
Bagimsiz Bagimsiz
. Denetim'den Denetim'den
BILANGO (TL) Gegmig Gegmis
(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)
2011'Dipnot 01.01.20114 01.01.2012
Referanslan 31.12.2011 31.12.2012
JKAYNAKLAR
Kisa Vadeli YOkiimliliikler 5.199.503,79 2.597.688,21
Finansal Borglar 8 1.002.476,61 818.166,88
Diger Finansal YukimlGlukier
Ticari Borglar 10 1.670.470,39 1.520.902,41
- liigkili Taraflara Ticari Borglar
- Diger Ticari Borglar 1.670.470,39 1.520.902,41
Diger Borglar 1 2.386.498,72 127.854,84
-lligkili Taraflara Diger Borglar 34 2.273.851,01
-Diger Taraflara Diger Borglar 112.647,76
Finans Sektéri Faal.den Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimiari
Dénem Kari Vergi YiktmlGligu
Borg Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli Yukumlalukler 9 140.058,07 130.764,08
(Ara toplam)
Satig Amaciyla Eide Tutulan Duran Varliklara liigkin Yukumlalukler
Uzun Vadeli Yitkimliiliikler 52.553,56 44.489,77
Finansal Borglar 8 15.101,87
Diger Finansal Yukumitlukler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektoril Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tegvik ve Yardimlan
Borg Karsiliklar:
Galiganiara Saglanan Faydalara lligkin Kargiliklar (veya Kidem Tazminat Kargihg) 22 44.489,77
Ertelenmis Vergi Yukimitlogu 32 37.451,69
Diger Uzun Vadeli Yuktmitlukier
OZKAYNAKLAR 5.500.426,05 11.649.825,40
Ana Ortakliga Ait Ozkaynakiar 5.500.426,05 11.649.825,40
Odenmis Sermaye 1 5.000.000,00 7.500.000,00
Karsilikh Istirak Sermaye Duzeltmesi (-)
Hisse Senedi thrag Primleri 4.525.000,00
Deger Artig Fonlarn
Yabanci Para Gevrim Farklan
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekier
Gegmig Yillar Kar/Zararlar 198.417,64 500.424,57
Net Dénem Kari/Zarari 302.008,41 -875.599,17

Azinlik Paylan
TOPLAM KAYNAKLAR

10.752.483,40

14.292.003,38




ETILER INCi BUFE GIDA SAN VE DIS.TIC.A.S.

Bag z Bag z
KAPSAMLI GELIR TABLOSU (TL) Denetim'den | Denetim'den
(X1-29 KONSOLIDE OLMAYAN)
Gegmisg Gegmisg
2012'Dipnot 01.01.20114 01.01.20124
Referansian 31.12.2011 31.12.2012

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig Gelirleri 26 9.187.568,94 8.519.627,39
Satiglarin Maliyeti (-) 26 4.237.511,51 2.473.113,49
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 4.950.057,43 6.046.513,90
Faiz, Ucret, Prim, Kamisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)

Finans Sektorii Faaiiyetlerinden briit kar (zarar)

BRUT KAR/ZARAR 4.950.057,43 6.046.513,90
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri {-)

Genel Yénetim Giderleri (-) 27 5.068.158,06 6.006.083,05
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri 28 1.379.841,11 835.161,84
Diger Faaliyet Giderleri (-) 28 613.752,25 1.716.134,71
FAALIYET KARI/ZARARI 647.988,23 -840.542,02
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlanin Kar/Zararlanindaki Paylar

(Esas Faaliyet Dig1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-) 30 174.607,27 197.268,15
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 473.380,96] -1.037.810,17
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri 171.372,55

- Dénem Vergi Gelir/Gideri 32 133.920,86

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 32 37.451,69 162.211,00
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 302.008,41 -875.599,17
JDURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi D6nem Kari/Zaran

DONEM KARI/ZARARI 302.008,41 -875.599,17
Diger kapsamli gelir:

Finansal Varliklar Deg§er Artts Fonundaki Degigim

Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim

Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim

Yabanci Para GCevrim Farklarindaki Degigim

Emeklilik Planfarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsamli Gelir Kalemierine lligkin Vergi Gelir/Giderleri

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 302.008,41 -875.599,17
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 302.008,41 -875.599,17|
D6nem Kan/Zarannin Dagihms

Azinhik Paylar

Ana Ortaklik Paylan

Toplam Kapsaml: Gelirin Dagilimi

Azinlik Paylari

Ana Ortaklik Paylan

Hisse Basina Kazang

Seyreitilmis Hisse Bagina Kazang

Sirdiriilen Faaliyetierden Hisse Bagina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltiimis Hisse Bagina Kazang
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ETILER iNCI BUFE GIDA SAN.VE DI$ TiC.A.S.

Bagimsiz Denetim'den

Bagimsiz Denetim’'den

Gegmi Gegmi
dipnot amis emis
01.01.20114 01.01.2072

NAKIT AKIS TABLOSU 31.12.2011) 31.12.2012]
Net Donem KarllZafan 302.008,41 -876.599,17,
Net Dénem Karini Isletme Faalivetlerinden Elde Edilen

Nakite Getirmek icin Yapilan Diizeltmeler

Maddi Duran Varltklar Amortismani Diizeltmesi 32 -92.016,91 -125.690,50
Maddi Duran Varliklar Amortismani 32 235.914,80] 222.503,34]
Alacaklarin Itfa Edilmis Maliyet Degerinden 32 150.084,26 -177.432,41
Kidem Tazminati Karsilhid 32 44.489,77|
Borglanin [tfa Edilmis Maliyet Degerinden 32 -238.677,23] 397.139,73]
Supheli Alacak Karsilgi 32 450,031,16
!Er‘(elenmis Vergi Degisim 32 37.451,69} -162.195,42]
isletme Sermayesindeki Dedisim Oncesi Faalivet Kari 394.766,02 -226.753,50
A. ISLETME FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKISLARI -5.276.410,04 -8.813.928,84
1. Esas Faaliyet Gelirlerinden Saglanan Nakit Girigleri (+) 6.885.127,07 6.858.479,20
Satiglardan saglanan nakit girigleri (+) 5.743.963,19 6.342.157,69
(a) Net Satiglar (+) 26 9.187.568,94 8.519.627,39
(b) Ticari Alacaklardaki Artiglar (Satiglardan Kaynaklanan) {-) -3.443.605,75 -2.177.469,70
(c) Ticari Alacaklardaki Azalislar (Satiglardan Kaynakianan)(+)
|Diger Gelirlerden saglanan nakit girigleri(+) 1.141.163,88 516.321,51
(a) Olagan gelir ve karlardan saglanan nakit girigleri (+) 28 1.064.709,86 404.749,66
(b) Diger gelir ve karlardan saglanan nakit girisleri (+) 28 76.454,02 111.571,85
(c) Nakit Girigi Saglamayan Gelir ve Karlar (-}

2. Esas Faaliyet Giderlerine iligkin Nakit Gikiglari(-) 12.160.637,11 15.672.408,04
Satilan mal ve hizmet maliyetleri ve stok degdigimlerine
liligkin nakit gikiglani(+) 6.772.608,99 9.079.907,28
(a) Satiglarin Maliyeti (+) 26 4,237.511,51 2.473.113,49
(b) Stoklardaki Artiglar (+) 845.872,81 2.848.960,66
(c) Stoklardaki Azaliglar (-)

(d) Ticari Borglardaki Azaliglar (Alimlardan Kaynaklanan) (+) 1.689.224,67 3.757.833,13
(e) Ticari Borglardaki Artiglar (-)

(f) Amortisman ve Nakit Gtkigi Gerektirmeyen Giderler (-)
|Faaliyet Giderlerine iliskin Nakit Gikiglar (+) 4.924.260,17 6.739.089,94
(a) Arastirma Gelistirme Giderleri (+) 27

(b) Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (+) 27

(c) Genel Yonetim Giderleri (+) 27 4.924.260,17 5.739.089,94
(d) Amortisman ve Nakit Ctkigi Gerektirmeyen Diger Giderler(-)

4. Diger Gider ve Zararlardan Kaynaklanan Nakit Gtkiglari(-) 463.667,95 853.410,82
(a) Diger Faaliyetlerle iigili Olagan Gider ve Zararlar (+) 28 322.749,55 421.752,13
(b) Diger gider ve zarariar (+) 28 140.918,40 431.658,69
(c) Nakit Gikigini Gerektirmeyen Diger Gider ve Zararlar (-)

B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI -2.864.695,90 2.035.183,95
1. Yatinm Faaliyetinden Saglanan Nakit Girigleri (+) 0,00

2. Yatinm Faaliyetlerine iliskin Nakit Gikiglan (-) 2.864.695,90 2.035.183,95
(a) Mali Duran Varlik Aliglari (-) -1.466.552,64 -1.288.273,49
(g) Diger Yatinm faaliyetiyle ligili Nakit Gikislan(+) 4.331.248,54 3.324.457 44
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI 8.266.244,42 6.721.786,85
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Nakit Girigleri 6.726.269,83 8.406.600,02
(a) Kisa Vadeli Mali Borglardan Sagdlanan Nakit(+) 2.226.259,83 1.381.600,02
(c) Sermaye Artirmindan Saglanan Nakit (+) 4.500.000,00 7.025.000,00
2. Finansman Faaliyetler?ne lligkin Nakit Gikiglan (-) -1.5639.984,59 -1.684.813,17
(a) Kisa Vadeli Mali Borg Odemeleri (-)

(a) Kredi Anapara Odemesi -1.365.377,32 -1.487.545,02
(b) Kredi Faiz Odemesi -174.607,27 -197.268,15
(b) Uzun Vadeli Mali Bor¢ Odemeleri (-)

(c) Odenen Temettitter (-)

(d) Sermayenin Azaltiimasi (-)

(e) Diger Finansman Faaliyetlerine iligkin Nakit Cikiglart

D. KUR FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE ETKILERI (+), (-)

E. NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDE MEYDANA GELEN NET ARTIS (+) (AZALIS) (-) 126.138,48 -56.958,04
F. DONEM BAS! NAKIT VE NAKIT BENZERLERi MEVCUDU 6.249,59 132.388,37
G. DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI MEVCUDU [ 132.388,37 75.430,33
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ETILER iNCi BUFE GIDA SAN VE DIS.TIC.A.S.

31 Aralhik 2012 Tarihi Itibariyle )

Konsolide Olmayan Finansal Tablolara lligskin Dipnotlar
(Para Birimi —Tiirk Lirasi (TL)

1.0RGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU '

Etiler Inci Bife Gida Sanayi ve Dig Ticaret Anonim Sirketi ,25 Mayis 2010 tarihinde anonim sirket olarak
Istanbul’ da kurulmustur. Sirketin ticaret tnvani, “Etiler Inci Bife Gida San.ve Dig Tic. A.S.” ‘dir. Sirket
Ana soézlesmesi Istanbul Ticaret “Sicil Memurlugu’ nun 25/05/2010 giin ve 736645 sayisi ile tescil
edilmigtir. Ana s6zlesme, TTSG' nin31/05/2010 gin ve 7574 sayili nishasinin 641 nci sayfasinda
yayimianmigtir,

Sirketin kurulus s6zlesmesine gére kanuni ve is merkezi Istanbul olup, adresi “Zuhuratbaba Mh.incirli Cad.
Cag Sk. No:30/1 Bakirkdy / ISTANBUL " dur.Ancak sirketin TTSG’ nin 04/11/2011 giin ve 7936 sayils
nishasinda girketin adresi “Baglar Mh.Osmanpasa Cad.ls Istanbul Plaza No:95 Kat:8-10
Gunesli/Bagcilar-ISTANBUL seklinde degistirilmistir.

Sirketin bagh oldugu vergi dairesi Gunesli Vergi Dairesi Mudurligi olup, vergi numarasi 381 043 0536'dr.

Etiler Inci Bife ve Gida San. Ve Dig Tic.A.S.’nin faaliyet konusu; ana s6zlesmesinin 3.maddesinde” Her
turlt gida maddeleri ile su Grinleri, her turlt kuru, yas veya donmus gida maddeleri yas meyve ve
sebzenin iglenerek elde edilmis, dondurulmus, kurutulmus, su haline getirilmis, égutiimis ¢esitli meyve ve
sebzelerin nebati ve hayvani yaglarin, un, nisasta ve pastacilikta kullanilan mamullerin, sirke, seker ve
sekerlerden mamul gida maddelerinin, kakao, kahve bunlardan mamul gida maddelerinin, her turli
konserve ve hazir yemeklerin, salgalarin, konservecilikte kullanilan kimyevi katki maddelerinin, imalati,
ithalati, ihracat ve ic ticareti ile yurt icinde pazarlamasini yapmak, satis reyonlan kurmak, marketler ve
hipermarketler kurmak, lokanta, pastane, ¢ay bahgesi, kafeterya, kahvehane, biife gibi gida ticareti ve
mesrubati satig, ile ilgili tesisler agmak ve igletmek, bunlar igin gerekli ve yine sanayinde kullanilan her
turlt makine ve yedek pargalarinin, yardimei tezgahlarinin ithalatini, ihracatini ve ig ticaretini yapmak. Her
tlrll tatan ve tatin mamulierinin i¢ ticaretini yapmak.” seklindedir.

Sirket, agadida detaylari verilen istirak ve bagli ortakliklarina ait sube ve franchise dahil 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle 9 adet sube ve 52 adet franchise sahibidir. 31.12.2012 itibariyle 7 adet sube ve 56 adet
franchise sahibidir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket biinyesinde istihdam edilen personel sayist 136'dir.(31 Aralik
2011’de 136 kisidir.)

31 Aralik 2011 ve 31.12.2012 tarihlerinde cikariimis ve édenmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir.

31.Ara.11 31.Ara.12
Adi % Tutar % Tutar
Hikmet Tanriverdi 0,045 225.000,00
Elife Tanrniverdi 0,044 220.000,00
Hidayet Cicek 0,001 5.000,00
inci Tekstil Urunleri 0,905 4.525.000,00
Tanriverdi Yatirim Holding 0,005 25.000,00
Karsusan Su Uri.A.S. - - 0,667 5.000.000
Halka Acik Sermaye - - 0,333 2.500.000
Toplam 100% 5.000.000 100% 7.500.000
Sermaye Taahhudu
Odenmis Sermaye 5.000.000,00 7.500.000
Toplam 5.000.000,00 7.500.000

RANDIMAN DENETIM
TP MESRARR 1K
GIMSIZ NEMIETIM
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Sirket'in iletisim bilgileri agsagidaki gibidir:
Tel: 0(212) 68310 00
Fax: 0(212) 572 92 22

2.FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket, yasal defterlerini ve yasal finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK") ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 01.01.2008 tarihi ve sonrasinda baglayan hesap dénemlerine ait ilk ara
dénem finansal raporlardan itibaren gegerli olmak tizere, Seri: XI, No:29 "Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi" ile, isletmelerin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari'nin (UMS /UFRS) uygulamalarint zorunlu
kilmigtir. Bu dogrultuda, zorunlu kilinan standartlara aykiri olmayan ve Tirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu (TMSK) tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlan - Tirkiye Finansal Raporlama
Standarttar (TMS/TFRS)'nin esas alinacagi hilkme baglanmistir.

Sirket'in finansal tablolart ve ilgili notlar yukarida bahsedilen SPK' nin gegis ddnemi uygulamasi
¢ercevesinde UMS/UFRS' ye ve SPK tarafindan 2008/16 ve 2009/2 sayil haftalik bultenlerinde yer alan
duyurular uyarinca uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara ve bunlara iligkin agiklamalara uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degderlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina goére
hazirlanmaktadir.

Sirketin faaliyetlerini 6nemli 6lctide etkileyecek mevsimsel ve donemsel degisiklikler bulunmamaktadir.

Karsilagtirmah Bilgiler

Sirket ekli finansal tablolarini kargilastiriimali sekilde dizenlemistir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket'in dnimuzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda
elde edecegdi ve yukumlultklerini yerine getirecegi varsayimi altinda igletmenin sirekliligi esasina gore
hazirlanmisgtir.

Kullanilan Para Birimi
Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi
olan ve finansal tablolar icin sunum para birimi olan Turk Lirast cinsinden ifade edilmistir.
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Enflasyon Muhasebesi Uygulamasina Son Verilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlari") uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler igin, 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadidini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01 Ocak 2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama'standardi (UMS 29) uygulanmamigtir.

Muhasebe Standartiar (devami) Netlestirme / Mahsup

Finansal tablolardaki varlik ve yukiimltiikler UMS/UFRS kapsaminda izin verilen ve zorunlu haller diginda
birbirinden mahsup edilmemistir. Gelir ve gider kalemleri de ancak UMS/UFRS kapsaminda éngérilmesi
halinde birbirinden mahsup edilmis, aksi halde mahsup edilmemistir.

Konsolidasyon Esaslari:

Etiler Inci Biife Gida Sanayi ve Dig Ticaret Anonim Sirketi'nin 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihlerinde
agagida dékimi yapilan istirak ve baglh ortakliklarinin kuiguk, faaliyet hacimlerinin oldukga dusiik olmasi
ve finansal mali tablolari 6nemli élgiide etkilemediginden konsolidasyon iglemine tabi tutulmamistir.ligili
durum SPK'nin 13.11.2001/24852 tarih ve sayiyla Resmi Gazetede agiklanan Seri:Xl ,No:21) Sermaye
Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara ve Istiraklerin Muhasebelestirimesine lliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig'in 6.Maddesinde agiklanmistir.Istirak ve bagh ortakliklar finansal tablolarda tarihi maliyet
degeri ile gésterilmis olup,kisa vadede elden ¢ikarilacagi tahmin edildiginden bilangoda satis amaciyla
elde tutulan duran varlikiar seklinde gésterilmistir.

Ticaret Unvani istirak Payi istirak Pay Orani
31.12.2011 31.12.2012] 31.12.2011 31.12.2012

Berfu Gida San. ve Tic. LTD.STI(*) 45.000,00 0,90

Emba Gida i¢ Dis Tic.LTD.STI. (*) | 599.900,00 0,99

Gillakin Gida Paz.LTD.STI. (*) 9.900,00 0,99

Nezka Genel Gida San. ve Tic.

L. TD.STI(**) 25.000,00 25.000,00 0,50 0,50

Nolina Gida San. ve Tic. LTD.STI(*) | 45.000,00 0,90

Sara Organizasyon Yemek ve Gida

Hizmetleri LTD.STI(*) 45.000,00 0,90

(*)Sirket yatinm amagh olarak elde tutulan istiraklerinin 22/03/2012 tarihinde hisse devir yoluyla elden
cikarmigtir.

(**)Sirket, Yonetim Kurulu Karari geredi Nezka Genel Gida San. ve Tic. Ltd.Sti.'ndeki hisselerini verimlilik
politikas| gézetilerek 01.02.2013 tarihinde hisse devir yoluyla elden ¢ikarmistir.
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Uygulanan Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat, vadeli mevduat (vadesi 3 aydan kisa olan
mevduat) ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deder degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger vadeli
yatirnmlardir. Bu varliklarin defter degeri gercede uygun degerlerine yakindir.

Ticari ve Diger Alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercede uygun degerleri ile muhasebelestirimektedirler. llk
kayit tarihinden sonraki raporlama dénemierinde, etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyeti
izerinden gésterilmiglerdir. Odenmesi gereken meblaglarin tahsil edilemeyecek oldugunu gésteren bir
durumun séz konusu olmasi halinde ticari alacaklar igin tahmini tahsil edilmeyecek tutarlan igin karsilik
ayrilarak kar zarar hesabina kayit edilir. Ticari alacakiar ile diger alacaklarin bilangodaki mevcut
degerlerinin, tahmini gercede uygun degerleri oldugu varsayilmaktadir. Sirket,faiz orani olarak TCMB
tarafindan agiklanan reeskont oranlarini kullanmistir.31.12.2012 itibariyle agtklanan oran %13,50 ‘dir.

iligkili Taraflar

Finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve Yénetim Kurulu Gyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar ile grup sirketleri,
itiskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Stoklar

Isin normal akig! iginde satiimak igin elde tutulan, satilmak (izere Uretiimekte olan ya da iretim siirecinde
ya da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gésterildigi
kalemdir.

Stoklar, maliyeti ve net gergeklesebilir dederin dusik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tim
satin alma maliyetlerini, donlistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getiriimesi
icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin déniisturme maliyetleri; direkt iscilik giderleri gibi, tretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
doénustarilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel tretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlan da igerir.

Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satigi gerceklestirmek igin yUklenilmesi gereken tahmini maliyetierin toplamina
indiriimesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlari veya satig sonucu elde edilmesi beklenen
tutardan daha yuksek bir bedelle izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satis sonucu elde edilecek
tutardan yuksek olmasi durumunda, stok deger dustklitga karsiligr aynlir.

Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda agirlikh ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir.
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Varlik ve Yiikiimliiliikler Diger Dénen/Duran Varlik

Bilangoda yer alan diger varlik siniflarina girmeyen, gelecek aylara yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari,
pesin 6denen vergiler ve fonlar, siparis avanslar, is avanslari, personel avanslari, devreden KDV, diger
KDV, indirilen KDV, sayim tesellim noksanlari, diger ¢esitli Dénen/Duran varliklar gibi hesaplar Diger
Doénen/Duran Varliklar kaleminde raporlanir.

Diger Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Gelecek aylara ait (ertelenmig) gelirler ve diger gider tahakkuklari, sayim tesellum fazlalari, diger cesitli
borg ve yukumlalikler gibi kalemler burada raporlanir.

Maddi Duran Varliklar

Sirketin maddi duran varliklari, kullanima hazir hale getirmek igin katlanilan masraflar da dahil olmak
Gzere, maliyet degerleri (izerinden birikmis amortisman dusulerek gésterilmigtir. Maddi duran varliklarin
satilmas| durumunda bu varli@a ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra
olusan kar ya da zarar gelir tablosuna intikal ettiriimektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestiriimekte ve
amortismana tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik &murlerine dayanan
oranlarla dogrusal amortisman yéntemine gére kist usulii amortismana tabi tutulmaktadir.

Amortisman hesabinda esas alinan faydal émurler ve uygulanan amortisman oranlari asagdidaki gibidir:

Faydali Amortisman

Omiir (Yil) Orani (%)
Demirbaglar 5 20
Araglar 5 20
Ozel Maliyetler 5 20

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarini, bilgisayar yazilimlarini ve
gelistirme maliyetlerini igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti Uzerinden
kaydedilir ve elde edildikleri tarihten sonra tahmini faydali émirleri Gizerinden dogrusal amortisman
yoéntemi ile amortismana tabi tutulur.

Markalar icin sinirsiz émdrleri olmast sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir. Deger dustkluginiin olmasi
durumunda maddi olmayan duran variiklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir dederine getirilir.

Borglanma Maliyetleri:

Ozellikli varlik bulunmadigindan tiim finansman giderleri olustuklar dénemlerde gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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Finansal Yikimiliiliikier
Banka Borg¢lart:

Faizli banka borg¢lart baslangicta gercede uygun degerleri ile kayitlara alinir ve vadesi gelip édendiginde
faiz tutari dénem gideri olarak gelir tablosuna yansitilir.

Ticari ve Diger Borglar;

Ticari ve dider bor¢lar baglangigta gergede uygun degerleri ile kayitlara alinir ve sonradan etkin faiz orani
yoéntemi kullanilarak itfa ediimis degerleri ile dederlenir. Ticari ve diger borglarin defter dederinin gergege
uygun degerine yakin olugunu varsayllmaktadir.Sirket,faiz orani olarak TCMB tarafindan agiklanan
reeskont oranlarint kullanmigtir.31.12.2012 itibariyle agiklanan oran %13,50 ‘dir.

Finansal Risk Yonetimi

Sirketin kullandigi belli bash finansal araglar menkul kiymetler, banka kredileri, nakittir. Bu araglan
kullanmaktaki asit amag Sirket’ in operasyonlar: i¢in finansman yaratmaktir.

Kullanilan araglardan kaynaklanan risk; yabanci para riski, likidite riskidir.
Likidite Riski

Genel olarak sirketin nakit akigindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda
kargilayacak duzeyde nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi riskidir. Piyasaya
iliskin olarak veya fonlamaya iligkin olarak ortaya ¢ikabilir.

Piyasavya iligkin likidite riski: Sirketin piyasaya gerektigi gibi girememesi, bazi trtinlerdeki sig piyasa yapisi
ve piyasalarda olusan engeller ve béliinmeler nedeniyle pozisyonlarini uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda
ve hizli olarak kapatamamasi veya pozisyonlardan ¢ikamamasi durumunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini
ifade eder.

Fonlamaya lligkin Likidite Riski: Nakit giris ve ¢ikislarindaki diizensizlikler ve vadeye bagh nakit akimi
uyumsuziuklart nedeniyle fonlama yukumlalagunt makul bir maliyet ile potansiyel olarak yerine
getirememe ihtimalini ifade eder.

Doviz Kuru Riski:

Déviz kuru veya faiz oranlarindaki dedisimler nedeniyle bir varlik veya finansal aracin degerinin azalmasi
riskidir. Bu risk, faiz ve kur degisimlerinden etkilenen varliklarin genellikle kisa vadeli elde tutulmast
suretiyle yénetilmektedir.

Hisse Bagina Kazang

UMS 33'e gére hisse basina kar/zarar miktari dénem kar zararinin dénemin hisse senedi sayisinin agirlikl
ortalamasina boélinmesiyle hesaplanir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tarkiye'de, kurumlar vergisi orani 2012 yili hesap dénemi igin % 20'dir. Bu oran, kurumlann ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer
alan istisna (istirak kazanglan istisnast gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi, Ar-Ge gibi) indiriimesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde bagka bir vergi édenmemektedir.

Sirket Gger aylik mali karlari Gzerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin
14. glnilne kadar beyan edip 17'inci glini aksamina kadar 6der. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Tlrk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gésterilen mali zararlar 5 yili agmamak
kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilir.

Caliganlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati Karsiliklari ve Emeklilik Planlari

Yurorlalikteki kanunlara gére, sirket emeklilik dolayistyla ve Is Kanunu'nda belirtilen davranistar digindaki
sebeplerle istihdami sona eren galiganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikimladar. Kidem tazminati
kargihgt bilango tarihi itibariyle buna hak kazanan butun galisanlarin igine son verilmesi var sayimi ile
G6denmesi gerekecek olan toplam yukumlulagin TMS 19 "Calisanlara Saglanan Faydalar" standardina
gore buglinki degerlerinin tahmin edilmesini ifade eder. 31.12.2011 tarihi itibariyle 1 yil stresini dolduran
personel bulunmadidi icim kidem tazminati yukimlalugu dogmamistir.31.12.2012 tarihi itibariyle 1 yil
siiresini dolduran personel bulundugu icin kidem tazminati yukiimlulig hesaplanmistir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Gelirler, Sirket'e ekonomik getiri sadlanmasi olasiligi oldugu ve gelirin givenilir olarak &lgiilebilmesinin
mimkin oldugu zaman kayitlara alinmaktadirlar. Gelirler indirimler, katma deger ve satigla ilgili vergiler
dusuldukten sonra net olarak belirtiimektedirler.

Gelirler, agagida belirtilen kayda alim &lgitleri dikkate alinarak kayda alinmaktadir;

Satiglar
Gelir, riinlerin sahipliginin énemli risklerinin ve gelirlerinin aliciya gegtigi ve gelirin tutari guvenilir olarak
Slclilebildigi zaman kayitlara alinmaktadir.

Hizmetler

Hizmetlerden elde edilen gelir glivenilir sekilde lgulebildigi zaman hizmetin tamamlanma derecesi dikkate
alinarak muhasebelestirilir. Sonucun guvenilir gekilde 6lcilemedigi durumda gelir, bu gelirle
iligkilendirilebilecek gerceklesen giderlerin miktar kadar yansitilir.

Faiz
Gelir, faiz tahakkuk ettigi zaman kayitiara alinmaktadir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Sirket yénetiminin mali tablolarin Teblig'e uygun olarak hazirlanmasi amaciyla, raporlanan aktif ve pasif
tutarlarini ve bilango tarihi itibariyle gergeklesmesi muhtemel varlik ve yukumidliiklere iligkin agiklamalari
etkileyecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Fiili sonuglar cari tahminlerden farkli
olabilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gézden gegirilmekte ,dlzeltme gerektigi durumlarda séz
konusu dizeltmeler ortaya ¢iktiklari déneme ait gelir tablosunda raporlanmaktadir.
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Bilango Tarihinden Sonraki Olayiar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, bilango tarihi ile finansal tablolarin yayinlanmast igin onaylandi§: tarih
arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya gikan olaylar ifade eder. Dizeltme yapilip yapiimamasina
gore, iki tir durum tanimlanmaktadir:

- bilango sonrasi diizeltme gerektiren olaylar; bilango tarihi itibariyle ilgili olaylarin var olduguna iligkin
kanitlari gésteren kosullarin bulundugu durumlar,

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylar ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller
olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya g¢ikmasi durumunda, Sirket séz konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket, bilango tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda,finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

-ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢iktigini gésteren gelismeler (bilango sonrasi diizeltme
gerektirmeyen olaylar)

llisikteki finansal tablolarda, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylar kayda alinmigtir ve
bilango sonrasi diizeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gésterilmistir.

Kargihklar, Kogullu Varlik ve Kosullu Yiikiimliiliikier

Karsiliklar

Gegmig olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yukumliligin bulunmasi ve yikimlalagiin
yerine getirimesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin Sirketten ¢ikmalarinin muhtemel olmasi ve
yukumltluk tutarinin gavenli bir bigimde tahmin ediliyor olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilir. Karsiliklar, bilango tarihi itibariyle ytkimiulugtn yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin Sirket
yonetimi tarafindan yapilan en gergekgi tahminine gére hesaplanir ve etkisinin énemli oldugu durumlarda
bugtinkil dederine indirmek icin iskonto edilir.

Kosullu Yikimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya
daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride gergeklesip gergeklesmemesi ile mevcudiyeti teyit
edilebilecek olan yukimlultkler kosullu yikimlalikler olarak degerlendirilir ve finansal tablolara
yansitilmazlar. Cunkd yakamlalugin yerine getiriimesi igin, ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden
¢ikma ihtimali bulunmamakta veya yukumlilik tutar yeterince guvenilir olarak élgiilememektedir. Sirket
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden c¢ikmalari ihtimali ¢ok uzak olmadikga, kosullu
yUkimlalikierini finansal tablo dipnotlarinda géstermektedir.

Kosullu Varhklar

Sirkette gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam anlamiyla kontroliinde
bulunmayan bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan
varlk, kosullu varlik olarak degerlendiriimektedir. Ekonomik fayda igceren kaynaklarin isletmeye girisi kesin
degil ise kosullu varliklar finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kargilik tutarinin 6denmesi igin kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin tgiinci
taraflarca kargilanmasinin beklendigi durumiarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin
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varlik olarak

kesin olmasi ve tutarin givenilir bir durumunda, bir

muhasebelestiriimekte ve raporlanmaktadir.

sekilde hesaplanmasi

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemli degdisiklikler geriye dénik olarak uygulanir ve 6nceki donem
finansal tablolari yeniden duizenlenir.

Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar
Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénilk olarak uygulanir ve énceki dénem mali tablolan
yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin

yaptldidi cari dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapiidigi dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yénelik olarak uygulanir.

3.ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir.

4.i$ ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.

5.BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

2011 yiliyla ilgili olarak subelerin gercekles

tirdigi ciro ve gider dagilimlar asagidaki tabloda gésterilmigtir.

2011-SUBE 2011-SUBE

31.12.2011 CIROLARI GIDERLERI KAR/ZARAR

APLUS SUBE 131.260,42 123.362,70 7.897,72
ACIBADEM SUBE 272.699,98 199.044,53 73.655,45
BUYUKDERE SUBE 58.178,00 66.608,40 -8.430,40
CADDEBOSTAN SUBE 577.238,76 582.409,44 -5.170,68
ciTYs SUBE 233.087,23 177.572,46 55.514,77
CAPACITY SUBE 215.651,97 191.073,29 24.578,68
GORLU SUBE 319.349,26 235.202,63 84.146,63
KARTAL SUBE 1.423,28 -1.423,28
K.YALI SUBE 4.625,00 -4.625,00
KIZILAY(*) SUBE 107.246,64 159.291,43 -52.044,79
TOPLAM 1.914.712,26 1.740.613,16 174.099,10

(*)Yukardaki tabloda Sirketin 2011 yilinda 10 adet subesi bulunmaktaydi.Ancak Kizilay subesi yil iginde

kapatildidindan 31.12.2011 sonu itibariyle faaliyette bulunan sube sayisi 9 adettir.

Subelerin 31.12.2011 itibariyle Kar/Zarar toplami 174.099,10 TL olarak gergeklesmistir.
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2012 yiltyla ilgili olarak subelerin gerceklestirdigi ciro ve gider dagiimlari asagidaki tabloda gésterilmistir.

2012-SUBE 2012-SUBE
31.12.2012 CIROLARI GIDERLERI KAR/ZARAR
A PLUS (2) SUBE 149.459,67 110.369,32 39.090,35
ACIBADEM (1) SUBE 275.717,66 228.494,62 47.223,04
ATASEHIR (1) SUBE 126.748,32 113.627,65 13.120,67
BODRUM (1) SUBE 186.668,84 223.901,05 -37.232,21
BUYUKDERE (1) SUBE 642.804,83 505.135,31 137.669,52
CADDEBOSTAN(4) SUBE 416.418,29 395.914,21 20.504,08
CAPACITY (7) SUBE 225.552,76 237.815,25 -12.262,49
CiTY's (1) SUBE 317.168,26 234.267,50 82.900,76
GORLU (6) SUBE 249.672,18 229.146,28 20.525,90
GUNESLI (1) SUBE 94.643,92 118.814,75 -24.170,83
KARTAL (3) SUBE 62.133,40 122.876,10 -60.742,70
KUGUKYALI (1) SUBE 219.590,83 245.031,22 -25.440,39
MERDIVENKOY(5) SUBE 6.772,25 9.909,75 -3.137,50
TOPLAM 2.973.351,21 2.775.303,01 198.048,20

Subelerin 31.12.2012 itibariyle Kar/Zarar toplami 198.048,20 TL olarak gergeklesmis olup,bahse konu
olan subelerde satilan mal maliyet hesabi ¢alistirimamis olup,tim satilan mal maliyetiyle ilgili calismalar
merkez ve subelerin birlikte tek rakam olarak hazirlandidi gelir tablosunda dikkate alinmigtir.

(1)Listede yeralan subeler 31.12.2012 tarihinde devredilmis oldugu 31.12.2012/69 no'lu Yénetim Kurulu
Karar Defterinden gérilmustar.

(2)A Plus subesinin kapatildigi 09.11.2012/67 no'lu Yénetim Kurulu Karar Defterinden gértiimustir.
(3)Kartal subesinin kapatildigi 17.12.2012/68 no'lu Yénetim Kurulu Karar Defterinden gérulmustur.
{4)Caddebostan subesinin kapatildigi 31.07.2012/56 no'lu Yénetim Kurulu Karar Defterinden géralmustar.
(5)Merdivenkdy subesinin kapatildigl 28.09.2012/63 no'lu Yénetim Kurulu Karar Defterinden goériimustr.
(6)Corlu subesinin kapatildigi 01.11.2012/65 no'lu Yonetim Kurulu Karar Defterinden géraimustar.
(7)Capacity subesinin kapatiidid 01.11.2012/66 no'lu Yénetim Kurulu Karar Defterinden gérilmuastor.
Franchise sisteminde; Sirket Etiler Marmaris markasini, kendi gelistirdidi restoranlarin igletmeciligiyle ilgili

lisans verir Verilen lisansla, igletmecinin(franchise alan) Etiler Marmaris adi ve markas! altinda ticari
faaliyette bulunmasina hak tanir.
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Sirketin 31.12.2011 ve 31.12.2012 itibariyle 52 adet

franchise sistemine dahil mugteri portféyiu

bulunmaktadir.31.12.2011 itibariyle franchise’dan elde edilen gelir 1.438.993,85 TL ve 31.12.2012
itibariyle franchise'dan elde edilen gelir 453.731,18 TL olarak gergeklesmistir.

6.NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.Ara.11 31.Ara.12
Kasa 29.359,11 17.080,15
-TL 29.359,11 17.080,15
Banka (Vadesiz Mevduat) 84.711,39 45.665,40
-TL 84.711,39 45.665,40
Diger Hazir Degerler 18.317,87 12,684,78
Toplam 132.388,37 75.430,33
7.FINANSAL YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir.
8.FINANSAL BORGLAR
Banka kredilerinin kisa ve uzun vade ayrimi asagidaki sekildedir:

31.Ara.11 31.Ara.12
Kisa Vadeli Banka Kredileri (Rotatif) 880.284,00 774.339,00
Kisa Vadeli Banka Kredileri (Diger) 2.911,87 43.827,88
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli
Kisimlan 119.280,74
Toplam Kisa Vadeli Finansal Borglar 1.002.476,61 818.166,88
Uzun Vadeli Krediler 15.101,87
Toplam Finansal Borglar 1.017.578,48 818.166,88

Sirketin kredi kullanimlari arag kredisi ve rotatif agirlkl kredilerden olugsmaktadir.Rotatif kredilerin belli bir
vadesi bulunmamakla birlikte anapara &demesi yapilan ddénemlerde faizin de ayni anda &denerek
giderlestigi ve gelir tablosunda finansal giderlere dahil edildigi gérilmus olup,31.12.2011 ve 31.12.2012
itibariyle faiz tahakkuku yapilmamigtir.Ara¢ kredilerinin édeme planina bagl olarak yapilan anapara
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6demeleri esnasinda faiz tutarinin da ayni anda giderlestirilerek gelir tablosunda finansal giderlere dahil
edildigi gérulmis olup,31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle faiz tahakkuku yapiimamistir.

31.12.2011
Para

Kredi Kurumu Cinsi Tutar Faiz Orani Vade
Koc Finans Ara¢ Kredisi TL 36.588,20 11,04% 2 yil
Kog¢ Finans Arac Kredisi TL 16.931,73 10,20% 2 yil
Garanti Bankasi (Ara¢ Krd.) | TL 60.030,56 10,05% 2 yil
Tekstilbank(Arag Krd.) TL 20.835,12 10,08% 2 yil
Sekerbank (Rotatif) TL 400.000,00 18,00% 0-1 vy
DenizBank(Rotatif) TL 104.550,00 16,50% 0-1 yil
Tekstilbank(Rotatif) TL 375.734,00 18,50% 0-1 yil
Garanti Bankasi Kredi Kart. | TL 2.911,87
Toplam 1.017.578,48
31.12.2012

Para

Kredi Kurumu Cinsi Tutar Faiz Orani Vade
Koc Finans Ara¢ Kredisi TL 9.154,48 11,04% 2 yil
Kog¢ Finans Arac Kredisi TL 5.947,39 10,20% 2 yil
Sekerbank (Rotatif) TL 540.000,00 18,25% 0-1 yil
DenizBank(Rotatif) TL 234.339,00 16,50% 0-1 yil
Sirket Kredi Kart. TL 28.726,01
Toplam 818.166,88

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin geri 6deme planlari agagdidaki

gibidir:
31.Ara.11 31.Ara.12
2011
2012 119.284,19
2013 15.101,87 15.101,87
134.686,06 16.101,87
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9.DIGER KISA VADELi YUKUMLULUKLER
Diger Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler

31.Ara.11 31.Ara.12
Personele Borglar 68.529,21 76.609,62
Odenecek Vergi Harg Kes. 71.528,86 54.154,46
Toplam 140.058,07 130.764,08
10.TICARI ALACAKLAR VE BORGLAR

31.Ara. 11 31.Ara.12
iligkili Taraflardan Ticari Alacak.(*) 1.495.141,76 76.693,35
Diger Ticari Alacaklar 1.866.719,83 3.040.375.46
Alacak Senetleri 1.174.581,00 2.001.032,0
Verilen Depozito ve Teminatiar 29.554,41 49.116.49
iligkili Diger Ticari Alacaklar(*) 1.584.626,87
Siipheli Ticari Alacaklar 450.031,16
Siipheli Ticari Alacaklar Karg.(-) -450.031,16
Reeskont Faiz Gideri(-) -150.084,26 -158.461,66
Toplam 4.415.912,80 6.593.382,50

Ticari Alacaklar

Sirketin 31.12.2012 tarihi itibariyle Ticari Alacaklari vadesinde édenmediginden dolayt icra takibine gitmis

oldugu tutarlar dolayisiyla siipheli ticari alacak karsiligt ayrildigi gérilmastar..

(*)31.12.2011 ve 31.12.2012 itibariyle iliskili kisilerle ilgili islemier hakkinda ayrinti dipnot-34’te verilmistir.

Ticari Borglar

31.Ara. 11 31.Ara.12
Diger Borg Senetleri 1.111.408,00 757.736,00
Diger Ticari Borglar 601.239,97 790.373,35
Reeskont Faiz Gel. (-) -42.178,58 -27.206,94
Toplam 1.670.470,39 1.520.902,41
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11.DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
Diger Borglar

31.Ara.11 31.Ara.12
iliskili Taraflara Diger Borglar(*) 2.470.350,00
Diger Taraflara Diger Borglar 112.647,76 127.995,49
Reeskont Faiz Geliri (-) -196.498,99 -140,65
Toplam 2.386.498,72 127.854,84

12.FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR
Bulunmamaktadir.

13.STOKLAR

31.Ara. 11 31.Ara.12
Ticari Mallar 1.032.266,75 3.881.227,41
Verilen Siparig Avanslan 231.660,42 294.113,24
Toplam 1.263.927,17 4.175.340,65

31 Aralik 2011 itibariyle stoklar lzerinde 180.000,00 TL sigorta tutari bulunmaktadir.31 Aralik 2012
itibariyle stoklar tizerinde 70.000,00 TL sigorta tutari bulunmaktadir.Stoklarin net gergeklesebilir degeri
yuksek oldugu icin maliyet bedeli ile finansal tablolarda raporlanmistir. Stoklarin maliyeti; stoklarin zarar
gérmesi, kismen veya tamamen kullaniimaz hale gelmesi ya da satis fiyatlarinin digsmesi gibi durumlarda
geri kazanilamayabilir ve stok maliyeti geri kazanilabilir tutardan daha yiksek olabilir. Stoklarin maliyeti,
tahmini tamamianma maliyeti veya tahmini satis maliyetinin artmasi durumunda da geri
kazanilamayabilir.Stoklar mali tablolarda, kulianimlari veya satilmalari sonucunda elde edilmesi beklenen
tutardan daha yiliksek bir bedelle izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satis sonucu elde edilecek
tutardan yiksek olmasi durumunda, stok deger dusukligu karsihd aynlir. Stok maliyetlerinin net
gerceklesebilir dedere indirgenmesi, stoklarin maliyet veya net gergeklesebilir dederden dusiik olaniyla
dederleme ilkesiyle uyumludur.31.12.2011 ve 31.12.2012 itibariyle yukarida agiklanan durumiar
bulunmadigindan stok deder dustUkligt karsilidr aynimamistir. Ayrica stoklar icerinde vade farki
bulunmamaktadir.

14.CANLI VARLIKLAR
Bulunmamaktadir.

15.DEVAM EDEN INSAAT sszEsMELERiNDEN ALACAKLAR
Bulunmamaktadir.

16.0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir.

17.YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER
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Bulunmamaktadir.

18.MADDIi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Duran Varliklar

31.12.2011
Maliyet Birikmis 2011 yih Net Defter
Hesap Adi Bedeli Amortisman Amortisman Degeri
Binek Otolar 272.681,40 3.693,00 54.536,28 214.452,12
Demirbaslar 782.850,17 16.464,82 98.326,17 668.059,18,
Ozel Maliyetler(*) 844.507,65 10.340,22 104.227,30 729.940,13
Bilgisayar
Programiar: 9.335,37 1.590,24 1.867,00 5.878,13
Toplam 1.909.374,59 32.088,28 258.956,75 1.618.329,55
Maddi Duran Varliklar
31.12.2012
Maliyet Birikmig 12/2012 yih -

Hesap Adi Bedeli Amortisman Amortisman Net Defter Degeri
Binek Otolar 222.594,44 30.250,71 40.008,52 152.335,21
Demirbaslar 293.354,74 39.268,39 53.669,29 200.417,08
Ozel Maliyetler(*) 677.350,10 76.661,04 126.958,46 473.730,60
Bilgisayar
Programlari 9.335,37 3.457,31 1.867,07 4010,99
Toplam 1.202.634,65 149.637,45 222.503,34 830.493,79

(*) 31.12.2011 ve 31.12.2012 bilangolarinda yer alan 6zel maliyetler, Sirketin kiralik yerleri igin katlandig
maliyetlerden olusmustur. Sirketin 6zel maliyetler kaleminde, 31.12.2011 dénemi ile 31.12.2012 dénemi
kargllagtinldiginda Baglar Mh.Osmanpaga Cad.ls Istanbul Plaza No:95 Kat:8-10 Gunesli/Bagcilar-
ISTANBUL adresindeki kiralik yeri icin yapmis oldugu harcamalardan meydana gelmistir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

31.12.2011
Maliyet Birikmis 2011 yih Net Defter
Hesap Adi Bedeli Amortisman Amortisman Degeri
Haklar(*) 2.043.907,34 2.043.907,34
Toplam 2.043.907,34 2.043.907,34
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Maddi Olmayan Duran Varhklar

31.12.2012
Maliyet Birikmis 2011 yihi Net Defter
Hesap Adi Bedeli Amortisman Amortisman Degeri
Haklar(*) 2.049.088,79 2.049.088,79
Toplam 2.049.088,79 2.049.088,79

(*)TMS38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardi uyarinca ; Sinirsiz yararlt 6mre sahip bir maddi
olmayan duran varlik itfa edilmez.Bu nedenle Sirkete ait isim hakki bedeli markalar statlsinde
oldugundan “Haklar" adi altinda siniflandirtimis olup, amortisman ayrilmamistir.31.12.2011 ve 31.12.2012
itibariyle ilgili varligin deger dusuklugi olmadigi tahmin edilmis ve finansal tablolara yansitilmamistir.

Marka, her yil ya da deger dusuklagunun varligini isaret eden sartlanin oldugu durumlarda daha stk
araliklarla deger distklugu testine tabi tutulur. Degder diustkluginin olmasi durumunda markanin kayitli
dederi, geri kazanilabilir degerine getirilir.

19.SEREFIYE
Bulunmamaktadir.

20.DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir.

21.KARSILIKLAR VE KOSULLU VARLIK YUKUMLULUKLER

Sirket aleyhine ve lehine ag¢ilan 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihlerindeki davalara iligkin bilgi agagida
sunulmustur.ligili davalar Marka Hakkinin korunmasina iliskin agilan davalar olup, dava delil tespiti ve
hukiimsiizlik davasi oldugundan herhangi bir karsilik ayirmaya gerek olmadidi Aksan Hukuk Blrosundan
alinan Dava raporundan tespit edilmistir.

Sira Mahkeme Davaci Davali Dava Tiirii
Istanbul 2.Fikri ve Sinai Haklar | Etiler Mustafa Asim Markanin Hukims{izluga ve
1 | Hukuk Mahkemesi Marmaris | Oztiirk Sicilden Terkin
Bakirkdy Fikri ve Sinai Haklar | Etiler Marka Hakkina Tecaviiz Tespiti
2 | Hukuk Mahkemesi Marmaris { Ercan Oymak ve |htiyati Tedbir Istemi
Mehmet
Kartal Fikri ve Sinai Haklar Etiler Morgul,Fatma Marka Hakkina Tecaviiz Tespiti
3 | Hukuk Mahkemesi Marmaris | Okuyan ve [htiyati Tedbir Istemi
Mehmet
Kartal Fikri ve Sinai Haklar Etiler Morgl,Fatma Markanin Hukiimsizlugi ve
4 | Hukuk Mahkemesi Marmaris | Okuyan Sicilden Terkin
Kartal Fikri ve Sinai Haklar Etiler Marmaris Gida Marka Hakkina Tecaviiz Tespiti
5 | Hukuk Mahkemesi Marmaris | Ltd. ve Ihtiyati Tedbir Istemi
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Kartal Fikri ve Sinai Haklar Etiler Marka Hakkina Tecaviiz Tespiti
6 | Hukuk Mahkemesi Marmaris | Haksa Gida Ltd. | ve Ihtiyati Tedbir Istemi
[stanbut 1.Fikri ve Sinai Haklar | Etiler Mistik Marmaris Marka Hakkina internet Sitesi lle
7 | Hukuk Mahkemesi Marmaris | Gida Ltd. Tecaviiziin Tespiti
Istanbul 3.Fikri ve Sinai Haklar | Etiler Mistik Marmaris Marka Hakkina Tecaviiz Tespiti
8 | Hukuk Mahkemesi Marmaris | Gida Ltd. ve |htiyati Tedbir Istemi
Bakirkoy Fikri ve Sinai Haklar | Etiler Marka Hakkina Tecaviiz Tespiti
9 | Hukuk Mahkemesi Marmaris { Ercan Oymak ve lhtiyati Tedbir Istemi
Istanbul Fikri ve Sinai Haklar Etiler Internet Sitesiyle Marka Hakkina
10 | Hukuk Mahkemesi Marmaris | Ali Nihat Sargin Tecavilz
Istanbul 3.Fikri ve Sinai Haklar | Etiler Markanin Hukims@zlaga ve
11 | Hukuk Mahkemesi Marmaris | Mustafa Sargin Sicilden Terkin
Istanbul 1.Fikri ve Sinai Haklar | Etiler Markanin Hukumsiizluga ve
12} Hukuk Mahkemesi Marmaris | Ali Nihat Sargin Sicilden Terkin
Bakirkdy Fikri ve Stnai Haklar | Etiler Marka Hakkina Tecaviiz Tespiti
13 | Hukuk Mahkemesi Marmaris | Ziya Sarioglu ve lhtiyati Tedbir Istemi
Kartal Fikri ve Sinai Haklar Etiler Markanin HukimsuzIiga ve
14 | Hukuk Mahkemesi Marmaris | Mustafa Sargin Sicilden Terkin
Kartal Fikri ve Sinai Haklar Etiler Markanin Hukimszlugu ve
15 | Hukuk Mahkemesi Marmaris | Ali Nihat Sargin Sicilden Terkin
Mustafa
Istanbul 1.Fikri ve Sinai Haklar | Etiler Karadereli,Mistik | Markanin Hukimsuzliga ve
16 | Hukuk Mahkemesi Marmaris | Gida Sicilden Terkin
Istanbul 3.Fikri ve Sinai Haklar .| Etiler Markanin Hukimszluga ve
17 | Hukuk Mahkemesi Marmaris | Ozer Kar Sicilden Terkin
Istanbul 1.Fikri ve Sinai Haklar | Etiler Markanin Hikimsuzluga ve
18 | Hukuk Mahkemesi Marmaris | Ekin Reklamcihk | Sicilden Terkin
Bakirkdy Fikri ve Sinai Haklar | Etiler Marmaris Grup Marka Hakkina Tecaviiziin meni
19 | Hukuk Mahkemesi Marmaris | Ltd. ve Ihtiyari Tedbir
Tecaviiz Teskil Eden Marka
Etiler ibaresi Tasiyan Tabela ve
20 | Istanbul Cumhuriyet Savciligi | Marmaris | Ali Karakus Uriinlere El konulmasi
Tecaviz Tegkil Eden Marka
Etiler |baresi Tasiyan Tabela ve
21 | lIstanbul Cumhuriyet Saveiligi Marmaris | Hidayet Cavugoglu Uriinlere El konulmasi
Yeniden Inceleme ve
Degerlendirme Kurulunun Sirket
Ankara 3.Fikri Ve Sinai Haklar | Etiler Lehine verdigi 2012-M-135
22 | Hukuk Mahkemesi Marmaris | Birtek Gida Ltd. kararin iptali istemi
Yeniden Inceleme ve
Degerlendirme Kurulunun Sirket
Ankara 1.Fikri Ve Sinai Haklar | Etiler Etiler Bufe Gida Lehine verdigi 2012-M-1647
23 | Hukuk Mahkemesi Marmaris | Ltd. kararin iptali istemi
Yeniden Inceleme ve
Degerlendirme Kurulunun Sirket
Ankara 2.Fikri Ve Sinai Haklar | Etiler Enkar Biife Gida | Lehine verdigi 2012-M-1848
24 | Hukuk Mahkemesi Marmaris | Ltd. kararin iptali istemi
25 | Kartal Fikri ve Sinai Haklar Etiler Resit Sirin Markanin Hukimsizluga ve
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Hukuk Mahkemesi Marmaris Sicilden Terkin
Tecaviiz Tegkil Eden Marka
Etiler Ibaresi Taglyan Tabela ve
26 | Istanbul Cumhuriyet Savcilig Marmaris | Ali F.Buytkiistin | Uriinlere El konulmast
Bakirkoy 2.Asliye Ticaret Etiler DB Reklam Soézlesme Sartlarina
27 |Mahkemesi Marmaris | Dan.LTD. Uyulmamasi

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2012 itibariyle Gayri Nakdi Teminat (Teminat Mektuplari) ile ilgili bilgiler
asagidaki gibidir.

ik VERILDIGI . poéviz TUTARI
BANKA VERILDIGi YER TARIH SURESI CiNSI TUTARI )

{STANBUL
GAYRIMENKUL

SEKERBANK | YAT.SAN.VE TIC.AS 28.2.2011 SURESIZ EURO 15.000,00 36.000,00
AKTIF YONETIM VE

SEKERBANK | DAN.HIZM.LTD.STI. 22.3.2011 SURESIZ EURO 2.000,00 4.800,00

DENIZBANK | MEKAIL AKTAS 8.7.2011 SURESIZ TL 10.000,00 10.000,00
TURK
TELEKOMUNIKASYON

DENIZBANK | AS (ERENKOY PAZ.MD.) 20.6.2011 SURESIZ TL 8.800,00 8.800,00
TURK
TELEKOMUNIKASYON

DENIZBANK | AS (ERENKOY PAZ.MD.) 20.6.2011 SURESIZ TL 8.800,00 8.800,00
KARTAL FIKRI VE SINAI
HAKLAR HUKUK

DENIZBANK | MAHKEMESI 24.4.2012 SURESIZ TL 5.000,00 5.000,00
NOLINA GIDA
(IST.SABIHA GOKCEN

TEKSTILBANK | HAVALIMANI) 23.9.2011 SURESIZ EURO 42.000,00] 100.800,00

31.12.2011 tarihi itibariyle Sirket'in aktifinde yer alan tagitlara iligkin rehinlerle ilgili bilgiler asagidaki
gibidir. llgili araglara iligkin krediler sirketin mali tablolarinda faiz hari¢ tutan ile gésterilmekte ve &deme

vadesinde faiz tutarlan gelir tablosuna yansitiimaktadir.

31.12.2012 tarihi itibariyle Sirket aktifine yeni alinmis rehinli arag bulunmamaktadir.

31.12.2011
Kredi Kurumu

Alinan Kredi Tutari (Anapara)

Kog¢ Finans(Arag Kredi)
Koc¢ Finans(Arag¢ Kredi)

22.000,00
50.000,00

22.GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan yukumilulik niteliginde olan kisa vadeli faydalar izin kargiliklarindan olugsmaktadir. 31

Aralik 2011 ve 31.12.2012 tarihi itibariyle izin kargilig1 bulunmamaktadir.
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Kidem Tazminati
Sirket, 31.12.2011 itibariyle 1 yil siiresini dolduran personel bulunmadigt igin kidem tazminati
yukamlalaga dogmamistir.

Sirket, mevcut is kanunu geregdince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kot davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminatl édemekle yukiumludirler. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutan kadardir ve
bu miktar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL), ile sinirlandinimigtir.

31.Ara.11 31.Ara.12

Kidem tazminati karsilid -—- 44.489,77

— 44.489,77

UMS/TMS 29 (Calisanlara Saglanan Faydalar)a uygun olarak Sirketin yikimluluklerinin
hesaplanabilmesi i¢in aktiler varsayimlarla yapilan bir hesaplama gerekmektedir. Sirket, kidem tazminati
karsthdim, UMS / TMS 29'a uygun olarak “Projeksiyon Metodu’nu kullanarak, Sirketin gegmis yillardaki
personel hizmet siresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularindaki deneyimlerini baz
alarak hesaplamig ve finansal tablolara yansitmigtir. Kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin emekliligi
halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukiimlGlagin buglnki degeri hesaplanarak ayrilir. Buna bagh
olarak 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ytkamluligt hesaplamak igin kullanilan aktiier varsayimlari
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Iskonto orani %4,66

Tahmin edilen artis orani %5.10

31 Aralik 2011 ~ 31 Aralik 2012 tarihleri arasinda kidem tazminati karsili§i hesabinin hareketi asagida
sunulmustur:

31.Ara.11 31.Ara.12
Ddénem bast bakiye - -
Ayrilan karsilik - 44.489,77
Odemeler (-) - -
Ddénem sonu bakiye - 44.489,77
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23.EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir.

24.DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Dénen Varliklar

31.Ara. 11 31.Ara.12
Devreden KDV 471.648,59 404.721,54
Toplam 471.648,59 404.721,54
Diger Duran Varliklar

31.Ara. 11 31.Ara.12
Gelecek Yillara Ait Giderler 35.438,87 13.786,78
Toplam 35.438,81 13.786,78
25.0ZKAYNAKLAR

Sirket 2010 yilinda 500.000.-TL sermaye ile kurulmus olup, kurulusu 25.05.2010 tarihinde tescil ve
31.05.2010 giin 7574 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmigtir.

Sirket en son 28.12.2010 tarihinde sermaye artiriminda bulunmus ve 500.000.- Turk Liras!i olan
sermayesini 4.500.000.- Tark Lirasi artirarak 5.000.000.- Tark Lirasina ¢ikarmistir. Sermaye artigi
10.01.2011 tarih ve 7726 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir.Ortaklarin sermaye
taahhitlerinden dodan borglarinin yerine getirildigi 27.10.2011 tarih 1127/1015-RD 11/94 ST no'lu
Sermayenin Odendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali Musavirlik Raporu ile tespit edilmistir.

Etiler inci Biife Gida San. ve Dig Tic.A.S. 04.11.2011 tarihli 7936 no’lu Ticaret Sicil Gazetesinde Sirket
Sermayesi beheri 1 TL kiymetinde 500.000 Adedi A Grubu ve 4.500.000 adedi B grubu olup,5.000.000
adet hisseye ayrilmistir.

A Grubu paylar Nama,B Grubu paylar ise Hamiline yazihdir.
Ayrica Sirketin 06.12.2011 tarih ve 26074 sayil halka agilma amaciyla esas sézlesme degisikligi

bagvurusuna Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan olumlu géris veriimis ve Sirketin 50.000.000,00 TL
tavan ile kayith sermaye gegisine izin verilmistir.

Sirket'e Kurul tarafindan 04.07.2012 tarih ve 70/781 numaral izni ile sermayesinin 5.000.000,00TL’den
7.500.000,00 TL'ye artinimasinda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi
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suretiyle halka arz edilecek 2.500.000,00 TL nominal degerdeki paylar 2499 sayili Sermaye Piyasas!

Kanunu hikimlerine gére kayda alinmigtir.

Sirketin IMKB'de iglem gérmeyen paylari mevcut hissedarlari tarafindan akdedilen 31.12.2012 tarihli hisse
devir sozlesmesine istinaden Karsusan Su Urlnleri A.S.'ne devredildigi 31.12.2012/70 no'lu Yénetim

Kurulu Karar defterinden gortlmustur.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2012 tarihlerindeki 6denmis sermaye ve sermaye taahhut tutarlan defter

degerleriyle agagidaki gibidir.

31.Ara. 11 31.Ara.12
Adi % Tutar % Tutar
Hikmet Tanriverdi 0,045 225.000,00
Elife Tannverdi 0,044 220.000,00
Hidayet Cicek 0,001 5.000,00
Inci Tekstil Uranleri 0,905 4.525.000,00
Tanriverdi Yatinnm Holding 0,005 25.000,00
Karsusan Su Uri.A.S. - - 0,667 5.000.000
Halka Acik Sermaye - - 0,333 2.500.000
Toplam 100% 5.000.000 100% 7.500.000
Sermaye Taahhidi
Odenmis Sermaye 5.000.000 7.500.000
Toplam 5.000.000 7.500.000

26.SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirketin 31.12.2011 ve 31.12.2012 itibariyle gelir tablosunda yer alan esas faaliyet gelirleri agagidaki
gibidir. Sirketin esas faaliyet gelirleri; gida, franchising, royalty islemlerinden kaynaklanmaktadir.

31.12.2011 31.12.2012
Yurtici Satislar 7.176.075,60 6.684.090,52
Diger Gelirler(*) 2.159.166,77 1.883.101,34
BRUT SATISLAR 9.335.242,37 8.657.191,86
Satistan ladeler (-) 50.446,22 47.564,47
Satis Iskontolari 97.227,21
Diger indirimler (-) -

SATISLARDAN iNDIRIMLER (-) 147.673,43 47.564,47
NET SATIS GELIRLERI 9.187.568,94 8.519.627,39
SATISLARIN MALIYETI (-) 4.237.511,51 2.473.113,49
TICARI FAALIYETLERDEN

BRUT KAR 4.950.057,43 6.046.513,90
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(")Diger Gelirler; Franchising Gelirleri, Fiyat Farki Gelirleri, Royalty Gelirleri, Sube Kira Gelirleri,Gider
Yansitma Bedellerinden meydana gelmektedir. Ayrintih dékumu asadidaki gibidir. Franchising gelirleri;
Sirketin Etiler Marmaris markasini, kendi gelistirdigi restoranlarin igletmeciligiyle ilgili lisans vermesiyle,
isletmecinin(franchise alan) Etiler Marmaris adi ve markasi altinda ticari faaliyette bulunmasina hak
tanimasindan dolay! elde edilir.Royalty gelirleri; Franchise alan kisi yada kurumdan aylk brit gelir

Uzerinden %3 + KDV olarak Royalty (Marka Kullanim Bedeli) tahsil edilmektedir.

Diger Gelirler 31.12.2011

Franchising Gelirleri 1.438.993,85
Fiyat Farki Gelirleri 304.500,00
Diger Gelirler 414.274,12
Fiyat Farki 1.398,80
Toplam 2.159.166,77
 Diger Gelirler 31.12.2012
Franchising Gelirleri 453.731,18
Royalty Gelirleri 437.730,00
Diger Gelirler 973.669,58
Fiyat Farki 5.084,58
Lisans Bedeli 12.000,00
Toplam 1.883.101,34
27.GENEL YONETIM GIDERLERI

FAALIYET GIDERLERI (-) 31.12.2011 31.12.2012
Genel Yoénetim Giderleri (-) 5.068.158,06 6.006.083,05
Toplam 5.068.158,06 6.006.083,05
31.12.2011 itibariyle Genel Yonetim Giderlerinin detay: agagidaki gibidir.

Genel Yonetim Giderleri 31.12.2011
Abonelik hizmeti giderieri 2.637,49
Ads! ve telefon giderleri 246.818,87
Akaryakit giderleri 158.157,87
Amortisman giderleri 258.956,78
Avukatlik hizmetleri 182.191,23
Belediye ruhsat giderleri 7.754,50
Bilirkisi giderleri 1.050,00
Bina bakim onarim giderleri 57.245 66
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Bina giderlerine katiima pay! 81.357,43
Cevre temizlik vergileri 1.624,43
Damga vergisi 37.053,17
Depozito gideri 1.660,00
Dider cesitli giderler 303.684,33
Diger danismantiik hizmetleri 161.036,00
Diger harclar 5.292,54
Flektrik giderleri 181.169,66
Frzak yardimi 9.757,41
FFranchising aidatlar 750,00
(Gaz gideri merkez 14.809,73
Gazete dergi kitap giderler 397,54
Gilvenlik hizmeti giderleri 3.622,43
ssizlik sigorta payi 22.572,88
Kampanya giderleri 55,56
Kargo ve posta giderleri 91.271,94
Kirtasiye giderleri 33.813,18
Kizilay kurulus giderleri 1.371,30
Kira giderleri 1.216.512,18
Konaklama giderleri 2.629,01
Kiiciik demirbas alimlart 35.027,80
[Mahkeme giderleri 6,78
Marka giderleri 40.761,22
Merkez ilan gideri 4.361,70
Merkez temizlik hizmeti_gideri 3.985,75
Misafir agirlama_giderleri 15.243,58
Motorlu tasit vergileri 8.520,50
Mutfak giderleri 140,19
Nakil vasita diger giderler 18.476,99
Nakil vasita ve makina tesis demirbas bakim onarim 58.981,47
Nakliye giderleri 31.087,50
Noter tescil giderleri 8.239,41
Operasyon giderleri 160,00
Organizasyon giderleri 92.802,66
Personel yemek giderleri 23.831,93
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Reklam giderleri 165.425,26
Saglik hizmeti giderleri 837,55
Sergileme fuarlara katilma giderleri 165,68
Sigorta giderleri 23.158,88
SSK isveren payi 194.570,02)
Su gideri 23.887,93
Sehirici yol giderleri 35.825,90
Tabela ve logo giderleri 2.085,00
Tasit kiralari 107.946,67]
Telif tercime yayin giderleri 178,00
Ten’i.mlz.ha§ere kont.hiz.gideri 5.264,00
Temsil giderleri 206,94
Ucretler 1.053.888,80
Yazilim bakim anlagmalar 10.667,71
Yeminli mali misavirlik tcretleri 12.000,00
Yurt disi yoliuk ve seyahat giderleri 5.169,12
Toplam 5.068.158,06{
31.12.2012 itibariyle Genel Yénetim Giderlerinin detay! agagidaki gibidir.
Genel Yonetim Giderleri 31.12.2012
AKARYAKIT GIDERI 139.014,38
AMORTISMAN GIDERI 222.503,34
ANALIZ GIDERLERI 3.785,25
APARTMAN GIDERLERI 6.334,31
ARAC GIDERLERI 6.486,31
AVUKATLIK HIZMETLERI 133.468,17
BARTER GIDERLERI 2.157,41
BELEDIYE RUHSAT GIDERLERI 2.403,00
BINA KIRALARI 257.895,38
BILIRKIS!| GIDERLERI 300,00
BINA BAKIM ONARIM G 9.587,64
BINA GIDERLERINE KATILMA PAYI 123.325,45
BINA SIGORTA GIDERLERI 6.888,99
BRUT UCRETLER 1.704.248,91
BUFE GIDERLERI 3.239,33
CAGRI MERKEZ| HIZMET GIDELI 437.129,79
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29

CAGRI MERKEZI KUCUK DEMIRBAS GIDERLERI 230,39
CEVRE TEMIZLIK VERGISI 4.175,50
DAMGA VERGISI 12.836,77
DEPOZITO GIDERI 1.399,61
DIGER BAKIM ONARIM GIDERLERI 13.215,50
DIGER CESITLI GIDERLER 83.690,94
DIGER DANISMANLIK HIZMETLERI 177.125,00
DIGER HARCLAR 48.455,54
ELEKTRIK GIDERLERI 304.136,43
ERZAK YARDIMI 8.426,85
FRANCHISING AIDATLARI 750,00
GAZETE VER DERGI GIDERLERI 3.312,63
GUVENLIK HIZMETIi GIDERLERI 7.679,49
HEDIYELIK ESYA GIDERLERI 1.382,41
ICME SUYU GIDERLERI 3.375,70
iILAN VE REKLAM GIDERLERI 8.700,00
INTERNET GIDERLERI 53.585,60
ISGALIYE GIDERLERI 7.000,00
KARGO GIDERI 4.450,80
KIDEM TAZMINATI KARSILIK GIDERI 44.489,77
KIRTASIYE GIDERLERI 24.029,90
1 KIRA GIDERLERI 1.234.146,57
KONAKLAMA GIDERLERI 3.465,58
KUCUK DEMIRBAS ALIMLARI 22.022,15
MAKINA TESIS DEMIRBASLAR BAKIM ONARIM G 38.291,42
MARKA GIDERLERI 23.113,98
MISAFIR AGIRLAMA GIDERLERI 16.842,37
MOBIL TELEFON GIDERI 40.919,88
MOTORLU TASIT VERGILERI 8.297,52
MUTFAK GIDERLERI 54.761,68
MUTFAK VE TEMIZLIK GIDERLERI 6.787,36
NAKIL VASITA DIGER GIDERLER 14.936,73
NAKLIYE-HAMMALIYE GIDERI 6.632,00
NOTER TESCIL GIDERLERI 12.907,35
ODA AIDATLARI 1.087,50
OPERASYON GIDERLERI 9.523,66
ORGANIZASYON GIDERLERI 57,63
PERSONEL YEMEK GIDERI 74.374,58
RANBIMARN BENEFIM
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POS MAKINASI KOMISYON VE KIRA GIDERI 3.132,85
POSTA GIDERI 479,48
REKLAM GIDERLERI 190.083,90
SAGLIK GIDERLERI 2.212,77
SIGORTA GIDERLERI 4.884,70
SPK-IMKB-MKK PIYASA KURULUS ISLEM GIDERLERI 61,95
SU GIDERLERI 15.659,14
SEHIRICI YOL GIDERLERI 18.916,73
TAPU HARCLARI 182,70
TASIT ARACLARI SIGORTA GIDERLERI 20.156,91
TASIT KIRALARI 149.020,00
TASIT VE YUKLEME ARACLARI BAKIM ONARIM GID 24.528,98
TELEFON GIDERLERI 32.661,84
TEM.MLZ HASERE KONT.HIZ.GIDERI 11.581,29
TEMIZLIK HIZMET| GIDERLERI 2.715,67
WEB-TASARIM GIDERLERI 178,95
YAZILIM BAKIM ANLASMALARI 15.165,76
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK UCRETLERI 67.728,00
YURT DIS!I YOLLUK VE SEYAHAT GIDERLERI 1.681,22
YURT ICI YOLLUK VE SEYAHAT GIDERLERI 5.665,76
Toplam 6.006.083,05

28.DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIiDERLER

Diger Faaliyet Gelirleri

Sirketin diger gelir ve karlari 31.12.2011 ve 31.12.2012 itibariyle faiz geliri, komisyon geliri ve kambiyo
karlarindan, reeskont faiz gelirlerinden olusmustur. Ayrintisi asagidaki gibidir.

_D_i_ger Faaliyet Gelirleri 31.12.2011 31.12,2012
Faaliyetie llgili Diger Gelirler ve

Karlar(*) 1.064.709,86 404.749,66!
- Komisyon Gelirleri 1.061.720,57 359.842,56
- Kambiyo Gelirleri 2.989,29 1.951,02i
- Faiz Gelirleri 42.956,08
Reeskont Faiz Geliri 238.677,23 177.432,41
Diger Olagandis: Gelirler ve Karlar(**) 76.454,02 252.979,77]
Toplam 1.379.841,11 835.161,84]
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(*)Faaliyetle ligili Diger Gelirler ve Karlar, Sirketin komisyon gelirleri ve kur farki gelirlerinden
olugmaktadir. Komisyon Gelirleri; Yemek Sepetine &denen bedelin Franchise'lara fatura edilmesi
nedeniyle olugan gelirler ve ayrica Sodexo, Ticket, Edenred gibi yemek firmalarindan alinan komisyon
bedellerine iligkin gelirlerdir. Kambiyo Karlari ise; firmanin dénem iginde meydana gelen dovizli
hareketlerinden olugmaktadir

(**)Diger Olagandis: Gelirler ve Karlar, Sirketin 5510 ve 6111 sayili Kanun geregi yararlandigi SGK tegvik
tutarlarindan olugmaktadir.Ayrica 141.407,92 TL'si 2012 yilinda satilan sabit kiymetlerin amortisman
dizeltme kayitlarindan meydana gelmektedir.

Diger Faaliyet Giderleri

Sirketin diger faaliyet giderleri 31.12.2011 ve 31.12.2012 itibariyle faiz gideri, komisyon gideri, kambiyo
zararlart ve reeskont giderlerinden olugmustur. Ayrnintist agagidaki gibidir.

Diger Faaliyet Giderleri . 31.12.2011 31.12.2012
Faaliyetle ligili Diger Gider ve Zarariar(*) 322.749,55 871.603,29
Diger Olagandigi Gider Ve Zararlar (-) 140.918,44 447.391,69
Reeskont Faiz Giderleri 150.084,26 397.139,73
Toplam 613.752,25 1.716.134,71

(*)Faaliyetle llgili Diger Gider ve Zararlar tutarinin 450.031,16 TL supheli alacaklar igin ayrilan
karsiliklardan meydana gelmigtir.

29.0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KAR/ZARARLARINDAKi PAYLAR
Bulunmamaktadir.

30.FINANSAL GELIRLER VE GIDERLER

Finansal Giderler 31.12.2011 31.12.2012
Finansman Giderleri 174.607,27 197.268,15
Toplam 174.607,27 197.268,15
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31.SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Pay Pay Orani
Satig Amach Elde
Tutulan Duran Varliklar 31.12.2011 31.12.2012) 31.12.2011 31.12.2012
Nezka Genel Gida San.
ve Tic. LTD.STi(**) 25.000,00 25.000,00 0,50 0,50
Berfu Gida San. ve Tic.
LTD.STI. 45.000,00 0,90
Emba Gida I¢ Dis
Tic.LTD.STI. 599.900,00 0,99
Gulakin Gida
Paz.LTD.STI. 9.900,00 0,99
Nolina Gida San. ve Tic.
LTD.STI 45.000,00 0,90
Sara Organizasyon
Yemek ve Gida
Hizmetleri LTD.STI. 45.000,00 0,90
Toplam 769.800,00 25.000,00

Sirketin bagli ortakliklar: ve igtirakinin,kisa vadede elden gikarilacadi dusinuldiginden finansal tablolarda
satis amagli elde tutulan duran varliklar geklinde gosterilmistir.ligili durum Sirketin 05.11.2011 tarih ve 36
sayilt kararinda” Sirketin mevcut istiraklerini piyasa sartlart ve karlilik durumlarina gére degerlendirmek
kaydiyla 1 yil igerisinde satig yapilmasi igin ydnetim kuruluna yetki verilmigtir."seklinde aciklanmig
olup,22.03.2012 tarihinde Nezka Genel Gida Ltd.Sti.disindaki bagh ortaklik ve istirakler hisse devir yoluyla
satilmigtir.

(**)Sirket, Yonetim Kurulu Karan geregi Nezka Genel Gida San. ve Tic. Ltd.Sti.'ndeki hisselerini verimlilik
politikas gézetilerek 01.02.2013 tarihinde hisse devir yoluyla elden ¢ikarmigtir.

32.VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Vergiye tabi kurum kazanci zerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurticinde yerlesik sirketlerden alinan
temettiler, vergiye tabi olmayan gelirler dustldiikten sonra kalan matrah Gzerinden hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan kurumlar vergisi orani %20'dir. (2011: %20)
Turkiye'de gegici vergi tger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2012 yili

kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglari
tizerinden hesaplanmas: gereken gegici vergi orani %20'dir.

Zararlar, gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan dustlmek Gzere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olugan zararlar geriye donik olarak, énceki yillarda olugan karlardan dusulemez.
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Turkiye'de vergi dederlendirmesiyle ilgili kesin bir mutabakatlagsma prosedtrii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1 - 25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine
sahip olanlarda dénem kapanigim izleyen dérdiincti ayin 1 -25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitiari 5 yil
icerisinde incelenerek degistirilebilirler.

Ertelenmis Vergi Varligi / YukumlGlugu:

Ertelenmis vergi yukimltlagh veya varligi, varliklarin ve yiktmliliklerin mali tablolarda gosteriien
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki “gegici farklarin” bilango
yéntemine gore, vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlarinin kullaniimasi suretiyle hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi orani tim zamanlama farklari icin %20'dir.

31 Aralik 2011 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi varliginin detay! asagidaki gibidir:

31.Ara.11 31.Ara.12

Toplam Gegici Ertelenmig Vergi Toplam Gegici  Ertelenmis Vergi

Varliklar Farklar Aktifi/Pasifi Farkiar Aktifi/Pasifi
Ticari Alacaklar 150.084,26 30.016,85 397.139,73 79.427,95
Duran Vartiklar 235.914,80 47.182,96 238.236,34 47.647,27
Kidem Tazminati Kars. 44.489,77 8.897,95
Supheli Ticari Al.Kars. 450.031,16 90.006,23
385.999,06 77.199,81 1.129.897,00 225.979,40
Yiikiimluliikler
Ticari Borglar -238.677,23 -47.735,45 -177.432,00 -35.486,40
Duran Varliklar -92.016,91 -18.403,38 -141.407,92 -28.281,58
-330.694,14 -66.138,83 -318.839,92 -63.767,98
Ertelenmis Vergi
Varhigi/(Yukimlaligi) 69.462,60 11.060,98 811.057,08 162.211,42

Sirket'in, 31.12.2011 yili igin Kurumlar Vergisi Yukimligi/Pesin Odenen Vergi ve Fonlari asagidaki
sekildedir:

31.Ara. 11
Cari Dénem Vergi Karsihig 133.920
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 133.920
Doénem Kari Vergi Yiikiimliiliigi
IPesin Odenen Vergi 133.920
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Ayrica ertelenmis vergi hareketlerine iligkin tablo asagida gésteriimistir.

Ertelenmig Vergi Hareketleri 31.Ara.11 31.Ara.12
Acilis Bilangosu 1 Ocak -48.512,67 -37.451,69
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 11.060,98 124.759,31
31 Aralik 2012 itibariyle -37.451,69 162.211,00

33.HISSE BASINA KAZANG

Hisse bagina kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin/zarari ihra¢ ediimis bulunan hisse
senetlerinin agirlikh ortalama sayisina boéliinmesi ile yapilmistir.

31.Ara. 11 31.Ara.12
Net Dénem Kari/(Zarart) 302.008,41 -875.599,17
Cikarilan Hisselerin Agirlikli Ortalamasi 5.000.000,00 7.500.000,00
Hisse Bagina Kar/(Zarar) 0,06 -0,17
34.ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
lligkili taraflardan ticari alacaklarin ayrintis| asagidaki gibidir:
Unvan 31.12.2011 31.12.2012
Berfu Gida San Ve Tic Ltd Sti 471.812,01
Emba Gida i¢ Dis Tic.Ltd.Sti. 127.384,92
Gllakin Gida Paz.Ve Tic.Ltd.Sti. 220.116,63
Nezka Genel Gida Ve Teks San Tic Ltd Sti 75.201,94 76.693,35
Nolina Gida San Ve Tic Ltd Sti 367.955,71
Sara Organizasyon Yemek Gida Ltd Sti 232.670,55
Reeskont Faiz Gideri (-) -65.334,00 -405,80
Toplam 1.429.807,76 76.287,55

Sirket olagan faaliyetleri dahilinde iligkili taraflarla ticari olarak satig islemleri gergeklestirmigtir. Bu
islemlerin  dnemlileri agadida belirtiimistir:
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Unvan 31.12.2011 31.12.2012
Berfu Gida San Ve Tic Ltd Sti 315.273,73
Emba Gida i¢ Dis Tic.Ltd.Sti. 197.387,73
Gilakin Gida Paz. Ve Tic.Ltd.Sti.. 144.199,93
Nezka Genel Gida Ve Teks San Tic Ltd Sti 105.957,17 253.869,31
Nolina Gida San Ve Tic Ltd Sti 476.916,21
Sara Organizasyon Yemek Gida Ltd Sti 188.145,48
Toplam 1.427.880,25 253.869,31

2011 yilinda Sirketin iligkili taraflardan elde ettigi Franchise ve Royalty Gelirlerinin ayrintisi asagidaki

gibidir:

Unvan Franchise Royalty
Berfu Gida San Ve Tic Ltd Sti 40.000,00 12.000,00
Emba Gida I¢ Dis Tic.Ltd.Sti. 12.000,00
Gulakin Gida Paz.Ve Tic.Ltd.Sti.. 40.000,00 8.000,00
Nezka Genel Gida Ve Teks San Tic Ltd Sti 24.000,00
Nolina Gida San Ve Tic Ltd Sti 80.000,00 16.000,00
Sara Organizasyon Yemek Gida Ltd Sti 12.000,00
TOPLAM 160.000,00 84.000,00
2012 yilinda Sirketin iligkili taraflardan elde ettigi Royalty Gelirlerinin ayrintisi asagidaki gibidir:

Unvan Royalty
Nezka Genel Gida Ve Teks San Tic Ltd Sti 30.000,00
[TOPLAM 30.000,00
2011 yilinda iliskili taraflara diger borglarin ayrintisi asagdidaki gibidir:

Unvan 31.12.2011
inci Tekstil Uriinleri San.Tic.A.S. 2.470.350,00
Reeskont Faiz Geliri (-) -196.498,65
Toplam 2.273.851,01
2012 yihinda iligkili taraflardan ticari alacaklar ayrintisi asagidaki gibidir:

Unvan 31.12.2012
Inci Tekstil Uriinleri San.Tic.A.S. 1.584.626,87
Reeskont Faiz Gideri (-) -25.283,00
Toplam 1.559.343,84
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31 Aralik 2011 ve 31.12.2012 itibariyle Ust dizey yonetlme saglanan Ucret ve benzeri menfaatler
bulunmamaktadir.

35.FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi

Sirket faaliyetlerinden dolayi déviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal
riskleri yonetmeye odaklanmistir. Finansal risk yénetimi hem genel midirlik hem de mali ve idari isler
bolumu tarafindan takip edilmektedir. Sirket, risk yonetimi cercevesinde piyasalardaki dalgalanmalarin
getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Kredi riski agiklamalari

Kredi riski, ticari iligki icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yukimitlaguni yerine
getirememesi sonucu dider tarafin finansal agidan zarara ugrama riskidir.

Sirket'in kredi riski agirliki olarak ticari alacaklar ve alacak senetlerinden olusmaktadir.

31.12.2011
Ticari Alacaklar
iligkili Diger Alacak
Taraflar Taraf  Senetleri
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 1.429.808 1.855.065 1.131.039

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis yada deger dusuklugune ugramamis finansal 1.429.808 1.855.065 1.131.039
varliklarin net defter degeri

B. Kosullari yeniden goérustlmils bulunan, aksi taktirde vadesi

gecmis veya deger dustklugune ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegcmis ancak deger dusuklugine ugramamis varhklarin
net defter degeri

D. Deger diistiklugiine ugrayan varliklarin net defter degerleri .
-Vadesi gecmis (Brut defter deg@eri)

-Deger dusukluga (-)

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
-Vadesi gegmemis (Brut defter degeri)

-Deger dusukluga (-)

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar

() Tutanin  belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
glivenirliginde artig sagdlayan unsurlar dikkate ahinmarstir.

g

o fMAN %Nen
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31.12.2012
Ticari Alacaklar
fligkili Diger Taraf  Alacak
Taraflar Senetler
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 1.635.631 3.069.236 1.888.514

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gecmemis yada deger dusukitgiine ugramamig 1.635.631 3.069.236 1.888.514
finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar yeniden gérustlmis bulunan, aksi taktirde vadesi

gegmis veya deger dusiuklugine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger dusuklugune ugramamis
varliklarin net defter degeri

D. Deger distkiugune ugrayan varhklarin net defter degerleri
-Vadesi gegmis (Brit defter degeri)

-Deger dusuklagu (-)

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi
-Vadesi gegmemis (Brit defter degeri)

-Deger dusukluga (-)

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

E. Bilango digi kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutann belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi
guvenirliginde artis sadlayan unsurlar dikkate alinmamistir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi givenirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamistir.Sirket'in kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir deger
duglklugune tabi tutulan varlik bulunmamaktadir.Buna ilaveten Sirket'in bilango disi kredi riski iceren
unsurlari ve vadesi gegmis ancak deger dustklugiine ugramamis varhklari bulunmamaktadir.

Likidite riski agiklamalar

Likidite riski,Sirket'in net fonlama yukumliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin dusurulmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.Sirket yénetimi, fon
kaynaklarini daditarak mevcut ve muhtemel yikimluliklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynadi bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Sirket'in tirev finansal yukumlaligu bulunmamaktadir. Tirev niteliginde olmayan finansal yukumliliklerin
31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihi itibariyla indirgenmemis nakit akislarinin s6zlegme sirelerine gbre kalan
vadelerine gére dagilimi agagidaki gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar, stzlesmeye dayall
indirgenmemig(iskonto edilmemis)nakit akislaridir.

Finansal yukumluluklerin 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyla s6zlesme sirelerine gdre kalan
vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:
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31.Ara.11
Sozlesme
Uyarinca 3 aya 3-12 ay 1-5 yil 5-10 yil
Defter Nakit Gikiglar kadar arast arast arasl Vadesiz
Degeri Toplami
iliskili Taraflara Diger Borglar 2.273.851 2.273.851 2.273.851
Diger Ticari Borglar 1.670.470 1.670.470 1.670.470
Diger Taraflara Diger Borglar 112.648 112.648 112.648
Finansal Borglar 1.017.578 1.017.578 1.002.476 15.102
Tiirev olmayan finansal ’
yikimliliikler 5.074.547 5.074.547 1.783.118 3.276.327 15.102
31.Ara.12
Sozlesme
Uyarinca 3 aya 3-12 ay 1-5 yil 5-10 yil
Defter Nakit Cikislar kadar arasi arasl arasl Vadesiz
Degeri Toplami
iligkili Taraflara Diger Borglar
Diger Ticari Borglar 1.520.902 1.520.802 1.520.902
Diger Taraflara Diger Borglar 127.855 127.855 127.855
Finansal Borglar 818.166 818.166 818.166
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler 2.466.923 2.466.923 1.648.757 818.166

Piyasa riski agiklamalar

Sirket, kur riskilikidite riski ve faiz orani risklerini, piyasa riskini olusturan en énemli bilesenler olarak
degerlendirmektedir. Sirket'in nakit akisi, alacaklart ve plasmanlari(dolayisiyla likidite)ile ilgili riskler gunluk
olarak, kur riski (net déviz pozisyonu )ve faiz orani riski aylk olarak takip edilmektedir.

Sirket, riski yonetimi gergevesinde piyasalardaki dalgalanmalarin getirecedi potansiyel olumsuz etkilerin en
aza indirgenmesini amaglamistir. Sirketin 31.12.2011 ve 31.12.2012 déneminde mali tablolarinda dévizli
degderi bulunmamaktadir.

Faiz pozisyonu riski agiklamalari

Sirket yénetimi, faiz oranina duyarl varlik ve yukimiiliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle yénetme prensibi gergevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirm araglarinda
degerlendirmekte olup, 31.12.2011 ve 31.12.2012 itibariyla faiz yoluyla degerlendirdigi vadeli mevduati
bulunmamaktadir.

Finansal borglarla ilgili olan faiz oranlarinin bir kismi- piyasada gegerli olan faiz oranlarina
dayanmaktadir.Bu nedenle Sirket ulusal piyasalarda faiz oranlarindaki degisikliklerden etkilenmektedir.
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Sirketin faiz oranlarindaki degisikliklerden kaynaklanan piyasa riskinden etkilenmesi 6ncelikli olarak borg
yoktmldlukleriyle  iligkilidir.Sirketin ~ bor¢  yukumlitluklerini  agirlikh  olarak  rotatif  krediler
olusturmaktadir.Rotatif kredi; kisa sureli finansman ihtiyaglari icin kullanilan, faizi sabit olmayan, kullanilan
giin Gizerinden hesaplanan, faizleri U¢ ayda bir dénem sonlarinda tahsil edilen kredi Grinidir. Faiz orani
dénem kosullarina gére belirlendigi icin degiskenlik gosterir, sabit bir faiz orani yoktur. Limit dahilinde,
istenildigi zaman istenildigi miktarda nakit kullanma imkani saglar. Nakit akisina gére, vadesinden énce
kredinin kismen veya tamamen kapatilma segenegi bulunur.Dolayisiyla Sirketin 31.12.2011 itibariyle
880.284,00 TL ve 31.12.2012 itibariyle 774.339 TL rotatif kredilerine iliskin faiz oranlari dipnot-8 de
aciklanmigtir.31.12.2011 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 baz puan yiiksek/dusiik olsaydi ve
diger tum degiskenler sabit kalsaydi,vergi 6ncesi kar 8.802 TL daha yiiksek/diisiik olacakti. 31.12.2012
tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 1 baz puan yuksek/dusik olsaydi ve diger tim degiskenler
sabit kalsaydi,vergi 6ncesi kar 7.743 TL daha yUksek/duslk olacakti.

Vergi 6ncesi kar (izerinde etkisi

31.12.2011 31.12.2012

TL cinsinden kredi faiz oranlarinin %1 artmasi / azalmasi
halinde: 8.802 7.743

31 Aralik 2011 ve 31.12.2012 tarihleri itibariyle, Sirketin faiz oranina duyarli kredileri agsagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2011 31.12.2012
Sabit Faizli Krediler 134.385 15.101
Degisken Faizli Krediler 880.284 774.339

FINANSAL ARAGLAR

Sermaye riski agiklamalari

Sermayeyi yénetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdirmek icin Sirket'in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket ortaklar, ortaklara ddenen temettii
tutarini SPK mevzuatinin izin verdigi olcilerde degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni
hisseler gikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak igin varliklarini satabilir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve kisa vadeli finansal
yatinmlarin finansal borglardan disulmesiyle hesaplanan net borcun, toplam 6denmis sermayeye
bélinmesi ile bulunan borg sermaye orani agagidaki gibidir:
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31.Ara.11 31.Ara.12
Finansal Borglar 1.017.578,48 818.166,88
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler ve kisa vadeli finansal -877.188,37 -100.430,33
yatirimlar
Net Borg 140.390,11 717.736,55
Toplam Odenmis Sermaye 5.000.000,00 7.500.000,00
Net Borg / Sermaye orani 0,03 0,09

36.BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirketin IMKB'de islem gérmeyen paylari mevcut hissedarlari tarafindan akdedilen 31.12.2012 tarihli hisse
devir sézlesmesine istinaden Karadeniz Su Uriinleri A.S.'ne devredilmis olup,eski yénetim kurulu
dyelerinin 16.01.2013 tarihine kadar gérevde kaldiklar,istifalarinin ardindan yeni ydnetim kurulunun
17.01.2013 tarihinde géreve basladiklan sirket yonetim kurulu karar defterinden gérilmuistar.

Sirket,Yénetim Kurulu Karar geregi Nezka Genel Gida San. ve Tic. Ltd.Sti.'ndeki hisselerini verimlilik
politikasi gbzetilerek 01.02.2013 tarihinde hisse devir yoluyla elden gikarmistir.

Sirket, Yonetim Kurulu Karari geregi Acibadem,Atasehir,Buytkdere, Kigukyali,Ginesli,City's,Bodrum
subelerini devir etmistir.

37.FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLGUDE ETKILEYEN YA DA  FiNANSAL
TABLOLARIN AGIK YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI  ACISINDAN
AGIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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