SERMAYE PIYASASI KURULU




Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ............. 2015 tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhfimizin Gdenmis sermayesinin 11.625.000 TL’den 16.000.000 TL’ye
¢ikarimas) nedeniyle artirllacak 4.375.000 TL nominal degerli paylarinin halka
arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak
da kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyd m%:elirlenmesinde

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlan b E m%_'i?f
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir. : Y

Bu izahname, ortakhmuzin ve halka arzda satisa l edecek
canbisonsnbsnnne A BN .. .. adresli internet;Siteleri ile

Kamuyu Aydmlatma Plﬂtfnrmu (KAPY'nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica
bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar,

Sermaye Pivasasi Kanunu __ n)’nun  10’uncu maddesi wuyarinca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde ':E_ﬂr an yanhs, Sgamltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihragei sorumindur. rim ihragaidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acike¢a Afjg!} masghialinde; halka arz edenler,
ihraca aracihk eden lider yetkili kurulus, va -'"’.n__«'?- ntir ve ihracoimin yénetim
kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine
yﬂkletlleblldlgi ﬂlgll;i sornmludur. Anecak, izahnamenin diger kasimlar ile birlikie

'“-’E:‘i-{i n_vyaniliici, hatall veya tu tutamz nlmas: durumu haric

; ere, S "qﬁ‘am—i:".lt
xﬁklenemez Bagimsiz:dengfim;

izahnameyi olusturan be
kisi ve knrumlar da h

adiklari raporlarda yer alan yanhs, yamltiar ve eksik
i i;r;wesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Sirket: Etiler Gida ve Ticari Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S.
Ortakhk: Etiler Gida ve Ticari Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S.
SPK: Sermaye Piyasasi Kurulu

MEKK: Merkezi Kayit Kurulusu

BIAS: Borsa Istanbul A.S.

KAP: Kamuoyunu Aydinlatma Platformu

SPKn: Sermaye Piyasas1 Kanunu

TTK: Tiirk Ticaret Kanunu

VUK: Vergi Usul Kanunu

L. BORSA GORUSU: YOKTUR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedif
cdlhncktedlr” “beklenmekt di ?’P

izahnamenin yayim tarihindek¥ Ongd
ihrageinin  gelecege  yonelik ™
sonuglanmasina yol agabilecektir.”

Gngﬁrﬁlendm g:ok daha farkl
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve girevimiz cercevesinde bu
izahname ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercefe uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim
depistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul Gzenin

giisterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihracc

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar
Sanayi ve Ticaret A.S. Yetkilisi

Ady, Soyady, Gorevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

Mehmel Muredda GEuNL
ﬁ{f{ﬂ Yeaa\ FANVEIN

iZAHNAMENIN TAMAMI

B

Halka Arza Aracilik Ede
Yetkili Kurulugun Ticaret
Unvam ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
Info Yatirim AS.
Ady, Sogitds, €orevi, imza, Tarih
\é., wans Gued A End
' {ZAHNAMENIN TAMAMI
iZAHNAMENIN TAMAMI




2. OZET

Bu boliim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasasi araglarina iligkin yatinm kararlan
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. Haklunda Genel Bilgi:

25 Mayis 2010°da 500.000 TL sermaye ile kurulan ve Inci Grup catisi altinda faaliyet
gisteren Etiler Inci iife kendi markas ile biife killtiiriinil énce tiim Tiirkiye’de ardindan
da yurtdisina tasima hedefi dogrultusunda galismalarina baglamgtir.

L

satilmigtir. 2010 yihinda kurulan Etiler Inci Biife Gida Sdn:

markay1 satin almigtir. Difer markalar ise Marmaris Gida - :
almigtir.

Aym yil kurumsallasma ¢aligmalarina baglayan sirket, yonetim kadros 5
franchise yapisi ile bilylimeye baglamistir. Bugiin Tirkiye'nin 8 ilinde v&
toplam 47 sube ile lezzet yolculuguna devam etmektedir. :

2.1.  Thraceiya fliskin Bilgiler

2.1.1. ihrageimn ticaret iinvam ¢

Etiler Gida ve Ticari Yatinmlar Sanayi ve T1i

2.1.2. ihragemm hukuki statiisii, tabi oldugi
ile iletigim bilgileri

Etiler G1r:1a ve Ticari Yatmmlar Sanayi ve Tlcagr t A.S. Tirk Ticaret Kanunu ve

=3

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 6.1.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.3. izahnamede finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de igerecek sekilde ihrager faaliyetleri ile faaliyet gisterilen
sektirler/pazarlar hakkinda bilgi

Her tiirlit Gida maddeleri ile, su {iriinleri, her tiirli temizlik maddesi, her tiirlii kuru, yag
veya donmus Gida maddeleri yas meyve ve sebzenin iglenerek elde ediimis,
dondurulmus, kurutulmus, su haline getirilmis, 6gitiilmiis gesitli meyve ve sebzelerin,
nebati ve hayvani yaglarin, un, nigasta ve pastacihikta kullamian mamullerin, sirke, yeker
ve sekerlerden mamul Gida maddelerinin, kakao, kahve bunlardan mamul gida
maddelerinin, her tiirlii konserve ve hazir yemeklerin, salgalarn, konservecilikte
kullamilan kimyevi katki maddelerinin,imalati, ithalati, ihracat ve i¢ ticareti ile yurt
icinde pazarlamasim yapmak, satis reyonlar, marketler ve hipermarketler kurmak,
lokanta, pastane, cay bahgesi, kafeterya, kahvehane, biife gibi Gida ticareti ve mesrubaty
satigi, ile ilgili tesisler agmak ve isletmek, bunlar igin gerekli ve yine sanayinde
kullamlan her tiirld makine ve yedek pargalarinn, yardlmm tezgahlarimin ithalatim,
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ihracatim1 ve ig ticaretini yapmak. Her tiirlil tiitiin ve tiitiin mamullerinin i¢ ticaretini
yapmaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 7. biliimiinde yer almaktadir.
2.1.4. Thracey: ve faaliyet gosterilen sektori etkileyen nemli egilimler

Mali tablolannmz 20 subat 2015 giinll agiklanmis olup, arada Onemli bir defigim
olmamistir.Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 13. béliimiinde yer almaktadir.

2.1.5. ihragginin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

Sirketimizin, 2012 yilinda borsada islem gormeyen %66,67 oramindaki paylar Karsusan
Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. tarafindan satin alimms olup, Kafdusan Karadeniz
Su Uriinleri Sanayii A.S. balik unu ve balik yafi iretimi #kgnusunda hizmet
ghstermektedir. _ i

Konuya iliskin ayrmtih bilgi izahnamenin 8. bliimiinde
2.1.6. Thracgmm ortakhk yapis:

Ortakliimizin 11.625.000 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki ve toplain oy hakk
igindeki dogrudan ve dolayh pay1 %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay orani ve
tutar1 Karsusan Karadeniz Su Uriinleri inayii A.S. isimli ortak igin 7.750.000,00 TL ve
%66,67"dir. e

Ortakhigimizin meveut 3erma}'esm1 temsil ede 1 gruplarma ayrilmig olup,
' ari-hominal tutart 775.000,00

TL dir.

Imtiyazli A grubu paylar, sahiplerine yonetim tiyelerinin segiminde aday
gbsterme imtiyazi vermektedir. imtijrazh A gruhu paylarn % —5,6? oranindaki kismi

2014 yilimin eyliil aymda nenm deglsml,v. ve yeni yonetim oncelikle $1rketm yapisim
diizenlemek ve daha kuruntials

gbzden gecirilmis, stok kalem
gercekei bir tablo elde ﬁdi]ehiimesi ic;in detayli bir inceleme siireci yasanmastir.

Ozet Bilanco 31.12.2014 | 31.12.2013

Dinen Varliklar 2.758.724 9.742.826
Duran Varhklar 2.240.742 3.085.398
TOPLAM VARLIKLAR 4,999.466| 12.828.224
Kisa Vadeli Yilkiimlilikler 970.820 1.991,209
Uzun Vadeli Yitkimliitikler 9.316 9.544
OZKAYNAKLAR 4.018.830| 10.827.471
TOPLAM KAYNAKLAR 4.999.466 | 12.828.224
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Ozet Gelir Tablosu 31.12?216?: 31.12?116[1};
KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 1927933|  2.419.180
Satislarin Maliyeti () -1.239.497 -865.712
BRUT KAR/ZARAR 688.436|  1.553.468
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 6352768 277678
DONEM KARIZARARI -6.798.441 -822.355

Konuya iligkin ayrintil bilgi izahnamenin 4., 10. Ve 11.4 bdliimiinde yer almaktadir.
2.1.8. Secilmis proforma finansal bilgiler

Yoktur.

2.1.9. Kar tahmin ve beklentileri

Yoktur.

2.1.10, izahnamede yer alan finansal tablola¥
raporlarina sart olusturan hususlar halkldanda agikl

|zahnamede yer alan finansal tablolar; 31 Arahk 2014 ta
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali ML?avlrllk A $ 3 \ :* Al
tablolar ise Randiman Denetim Yeminhi e
tarafindan hazirlanmugtir. 31 Aralik 2074 garihli 31 Arahk 2013 tarihli
finansal tablolara iligkin 3 Mart 2014 tarililg i rundaiSartl gorils verilmigtir,
20 Subat 2015 te yaymlanan bagimsiz denetijisra igoriis kismindan almt ile:
“Sarth goriigit Dlusturan hususlar;

iligkin bagimsiz denetim

lclar Ulusal

291.171 TL tutar, téplamda 3.918.158 TL tutar icin kanaatimizce bagimsiz denetgi
gbriisii olusmamustir. §

ini i ghsteren tutar (2.052.241 TL) igin deger azals
':"_'_nr' degerleme raporu bilango tarihi itibariyle

calismalarimin 2014 yil i-:;_mde yapilacag ifade edilmistir. Degerleme raporunun
yaptirnlacagina iliskin yonetim kurulu karari 2014/4 say1 ile 28 Ocak 2014 tarihinde
alinmis, fakat marka degerlemesini gergeklestirecek sirket ile yapilmig bir stzlesme
tarafimiza tevdi edilmemistir.

3-Sirket bilangosunda siipheli alacak hesabinda bulunan 678.976 TL tutarmn (450.031)
TL'lik kismm hari¢ Net 228.945 TL tutar igin karsihik aynimamgtir. $6z konusu tutar
icin mutabakat calismasi neticelendirilemediginden, ilgili hesap igin tarafirmzda
bagimsiz denetim gériigii olugmamgtir.

denilmisgtir.
2.1.11. isletme sermayesi beyam

Isletme sermayemiz an itibari ile yeterli olup, Sirketimizin borglulugu yok denecek
seviyededir. Sirketimizin yakin vadeli plam tedarik zincirinde merkezilesmeyi
giiglend] ranchisglarin tiim tedarifinin merkez tarafindan yOnetilmesidir. Bunun

Bk kpen Plaza
Do Kathodliiy - ISTANBUL

Ted: D216 W)7/LANT Fax: 0216 290 79 63
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sonucu olarak isletme sermayesi ihtiyacimiz artacaktir. Kisa vadede stoklarin merkez
biinyesinde tutulmasi planlanmamaktadir, ancak ticari alacaklar ile borglar arasindaki
vade farklarindan dogacak kisa siireli ihtiyaglar olacaktir.

Soyleki franchiselarnmizin toplam satiglarinin yaklagik 30 milyon TL olacagim —Etiler
Marmaris degil, franchise cirolari- , buna istinaden alacaklarimizin 40-50 giin bandinda
donecefi hesaplanmigtir. Bu hesaba gore Sirketimizin 3-3,5 milyon TL isletme
sermayesi ihtiyaci olacagn Ongoriilmiistiir. Isbu izahnamenin konusu olan bedelli

sermaye artirimindan elde edilecek tutarin biiyiik bir bsliimil isletme sermayesi olarak
kullamlacaktir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 11.4 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.1.12. Yiénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Adi Soyadi Giirevi

Mustafa Ugur Bayraktar " Yinetim Kurulu Baskam
Mehmed Nureddin Cevik '.a:g St Kurulu Bagkan Yardmors
Necdet Bekar rulu Uyesi

Bedri Ergiilser Y{gpFtim R Uyesi

Birol Yenal Pehlivan Bnetim Kurulu Uyesi

Miryam Mastaoglu _ ﬁ% iolim Kurulu Uyesi
Konuya iligkin ayrintih bilgi i ;r hnamefiin 15.2.1 no’lu maddesmde yer almaktadur.
tlm kurulugu hakkinda bilgiler

Sirketimizin 31.12.2014, 31.12.20
denetime tabii tutulmustur.

Adres: Is&lﬁmﬁzyan Park C2 Blok Kat 6 No: 195-196 Kuyumcular Sokak Merkez
Plaza ‘éiibosna Bahgelievler/Istanbul-Tiirkiye

Web Adresi:
E-Posta: infi
Dinem: 01.01.2014- 01.12.2014

Sinirh Denetim Giriisii: Olumlu

Sorumlu Ortak Basdenetei: Hakverdi Yaradilmig
2.2. Ihrag Edilecek Paylara ligkin Bilgiler
2.2.1.Thrac edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakhmizin 11.625.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi; 4.375.000 TL tutarindaki
ks tamamen nakit karsilanmak iizere 16.000.000 TL'ye arttirtlacaktir.

Sa‘i‘tl’%ﬁ‘! 4y
Sahrayicedit M 2k vakpen Plaza
No: 44 Rgt: DAl - ISTANBUL
Tel: 0216 40 Pz 0216 200 79 63
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Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklari kisitlanmamus olup, mevcut
ortaklarimizin %37,6 oraninda yeni pay alma hakk: bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi izahnamenin 24.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.2.2.Paylarm hangi para birimine gire ihrag edildigi haklanda bilgi

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

2.2.3.Sermaye hakkinda bilgiler

Ortaklhifimizin meveut ¢ikarilmig sermayesi 11.625.000 TL olup, beher payinin nominal
degeri 1 TL dir.

2.2.4. Paylara iliskin haklar

Satist yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asafidaki haklan
saglamaktadir:

. Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19):
. Ortakliktan Aynima Hakk: (SPKn md.24),
. Satma Hakk: (SPK md. 27):

Yoktur,

2.2.6.Paylarin borsada islem gérme tarihleri ile ihra¢gimin sermaye piyasasi
araclarmm borsaya kote olup olmadifina/borsada islem giriip gormediZine veya
bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigna iligkin bilgi

Sirketimizin 3.875.000 adet paylar ETILR kodu ile Borsa Istanbul Geligen Isletmeler
Piyasasi’nda islem girmektedir.

2.2.7.Kar dagitim politikas: hakkinda bilgi

Sirketin faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi sirket¢e 6denmesi veya ayrilmas: zoruniu olan miktarlar ile
i i tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan

ETILER GIDA VE TICAN YATIRIMLAR
SANAY] t.lt.j-:;. AFSEY A.S.
Sahrayicelit MahWalk, Pakpen Plaza
MNo: 44 Kat: By - ISTANBUL

Tel: 0216 40% 2 &Y Fax: 0216 290 79 63
Erenkiy V.D. 381 G3 0435 1st.Tic.Sic.No: 736645
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ve yiliik bilangoda gorillen dénem kar, varsa gegmis yil zararlanmin diigiilmesinden
sonra, sirasiyla asafida gsterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akce:
a) % 51 kanuni yedek akgeye ayrihr.
Birinci Temettii:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bags tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci
temettil ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymmng yonetim kurulu
tiyeleri ile memur, miistahdem ve isgilere, gesitli amaglarla k us vakiflara ve

benzer nitelikteki kisi ve kurumlara dagiitiimasina karar verme hakkina‘sahiptir.

ikineci Temettii: A A

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblapla
kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettll pay:olars
veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile%ays

akge olarak ayirmaya yetkilidir. :

Genel Kanuni Yedek Akge:

¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden dier kimselere dagiilmas: kararlagtinlmis olan
kisimdan, % 5 oraminda kar pay: dilgiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK nmin

519’uncu maddesinin 2’nci fikrasi uyarinca J%.—fk kanuni yedek akceye eklenir.

Yasa hitkmii ile ayrilmasi gereken yedek ak¢elgr ayrilmddikea, esas sozlesmede pay
sahipleri igin belirlenen kar pay1 nakden ve/veya Hisge

baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kir aktaril Wasina ve yonetim kurulu iiyeleri ile
memur, miistahdem ve isgilere, gesitli amaglarla kurﬁlmug olan vakiflara ve bu gibi kisi
ve/veya kurumlara kir payr dagitilmasina karar verilemez.

Kar payi, dagitim tarihi itibaryla mevcut paylarmn tlimiine, bunlarnn ihrag ve iktisap

tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
ﬁ__t!;f %,

Sirket, Tiirk Ticaret "Rahunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri cergevesinde ortaklarina temettii avansi dagitabilir. Genel Kurul
tarafindan Yénetim Kurulu’na verilen yetki ilgili yil ile simrhidir. Bir 6nceki yilin
temettil avanslari mahsup edilmedigi siirece, ek bir temettil avans: verilmesine ve/veya
temettil dagitilmasina karar verilemez.

Konuya iliskin ayrmtils bilgi izahnamenin 23. biliimiinde yer almaktadir.
2.3. Risk Faktorleri

2.3.1.ihragerya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler:

o Sirketin miigterilerinin bir kismimin 6deme giiglerini kaybetmesi sonucu baz
tahsilatlarin yapilamama ihtimali,

11
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¢ Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olas: etkilerinin girket tizerindeki
yansimalari,

o Dinya Gida fiyatlarmda yaganabilecek dnemli dalgalanmalann girketin faaliyet
sonuglarim negatif etkilemesi.

2.3.2.ihracemin iginde bulundugu sektore iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler:
o Kayit disi rekabet,
¢ Yilksek standartta firlin saglamak i¢in yiiksek maliyetler,

¢ Rekabetin ve maliyetlerin artmas: ile birlikte kalifiye, eleman bulrﬂa ve elde tutma
zoriugu,

* Rekabetin artmasi,

¢ Vergisel risk,

e Mevsimsel risk,

e Marka yasal diizenlemeleri,

¢ Kiralarin yiiksek olmas1 ve karliliga etkileri,

» Diger
2.3.3.Ihrac edilecek paylara iliskin ris fer hakkindaki temel bilgiler:
o ihrag edilen paylarn kar pay: gelirlegihe iliskin risk]

e Ihrag edilen paylarin sermaye kazancindligl
2.3.4. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler: °
¢ Piyasa Riski
o Sermaye Riski e,
e KrediRiski
¢ Likide Rsiki
e Faiz Riski
¢ Kur Riski I
Konuya iliskin ayrintih b:lg) ua]mamenin 5. béliimiinde yer almaktadir.
2.4. Halka Arza iligkin Bilgiler

2.4.1.Halka arzdan saglanan net nakit giriglerinin toplam tutar ile halka arza
iligkin olarak ihragginm ddemesi gereken toplam tahmini maliyet

Bedelli sermaye artig tutari 4.375.000.-TL olup, tahmini maliyet toplamda 50,000 TL
civarinda olacaktir.

2.4.2.Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri

Sirketimiz bir donfigim ve yeniden yapilandirma igerisindedir. Bu yapilandirma
icerisinde tedariin tek elden saglanmasi, bdylelikle hem tedarikeiler ile pazarhik
giiciniin ~ artirularak  Franchiselanmuzin = kanmn  artinlmas, hem  {riin
standardizasyonunm saglanmasi, hem de etkin envanter yﬁneﬂm yapilmasi

g sekilde daha kurumsal, Gngun&]ﬁwﬁ ;wz g;&r $H y
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ulagsmak i¢in bilisim altyapisimn  kurulmasma karar verilmistir. Bu sayede
franchiselarimizda yapilan satislar {irlin bazinda takip edilebilecek, satis pazarlama
stratejisi verilere dayandirilabilecek, franchiselarimmzin satin alma ve envanteri diizenli
bir gekilde takip edilebilecek ve faturalagsma otomatize hale getirilecektir. Bu amaglara
ulagmak i¢in gerekli isgletme sermayesi 3-3,5 mn, altyapr yatirmmu ise 650.000-
1.000.000TL olarak hesaplanmstir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi izahnamenin 23.2 no’'lu maddesinde yer almaktadur.
2.4.3.Halka arza iliskin temel bilgiler

Yeni pay alma hakk: kullamm siiresinin 15 giin olarak belirlenmesine ve yeni pay alma
haklarinin kullamlmasindan sonra kalan paylarin 2 (Iki) isgiinii siireyle Borsa Istanbul

A.S. (BIAS)de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla “BIA 3-"_' irincil Piyasada
olusacak fiyattan halka arz edilmesine karar verilmistir. §

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 25.1 no’lu mad desinidg
2.4.4. Menfaatler haklanda bilgi
Yoktur.

artlrllmamasma lllgkm taahhiitler
Yoktur. _
Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamen no’lu mesinde yer almaktadir.
2.5. Sulanma etkisi 4
Yoktur..
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvam, adresi ve sorumlu ortak bas
denet¢inin adi soyada:

Bafimsiz Denetim Kurulusu: Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miigsavirlik
AS.

Adpres: Istanbul Vizyon Park C2 Blok K : 6 No : 195-196 Kuyumcular Sk. Merkez Plaza
Yenibosna Bahgelievler / Istanbul - TURKIYE

Sorumlu Ortak Bas Denetgi: Hakverdi Yaradilmug

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmm/sorumlu ortak bas denetginin giérevden
alinmas, gorevden cekilmesi ya da degigmesine iligkin bilgi:

Yionetim Kurulu’muzun 12/02/2015 tarihli 2015/02 nolu kararina istinaden, $irketimizin
2015 yil: faaliyetlerinin denetimi kapsaminda ; Gilney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.sirketinin bagimsi%dis denetgi olarak segilmesine ve
olagan genel kurul onayma sunulmasina oy birligi ilelkaR ilmistir. Bu karar aym
giin KAP’ta agiklanmigtir. L

4. SECILMi$ FINANSAL BILGILER ) ¢
Etiler Gida Ve Ticari Yatmmlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Siyke

ity
.}‘
e

i GiP’te hali hazirda

Risk faktérleri; ortaklifin faaliyetlerine, iq:indu]undugu sekttire, ortaklifin kendisine
ve ihrag edilen paylara iligkindir. Risk faktdrleti# ana bashk altinda incelenmistir.

ve faaliyetlerine iliskin riskler:

etin 1 iisterilerinin bir kisminin 8deme giiglerini kaybetmesi sonucu bazi
tlarin yapilamama ihtimali,

Diinya Gida .
sonuglarini nega

5.2. ihrageinin i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler:

o Kayit dist rekabet: Resmi veri veya kaynak olmamakla birlikte sektor temsilcilerinin
yazii ve gorsel basinda yaptiklari agiklamalara gore Tirkiye'de yeme igme
sektdriiniin toplam biiyiikligi 7 milyar USD civarinda oldufu tahmin edilmektedir.
(Kaynak:3 Haziran 2012 tarihli Hirriyet Gazetesi) Bunun iginde organize olarak
hizmet veren sirketlerin pay1 yaklasik %25 civanindadir. Pazarin %75inin i¢inde de
kayit dis1 islem yapmakta olan noktalar oldukga yiiksek orandadir. Bu gibi noktalar
aym zamanda kayit dis1 islem yapma, sigortasiz eleman gahstirma, kalite standartlar
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olduk¢a diigtik hammadde kullanma ve benzeri sekillerde de haksiz rekabete sebep
olmaktadirlar.

e Yiiksek standartta iiriin saglamak i¢in yiiksek maliyetler: Bir zincir operasyonda
miisteriye sunulan {iriiniin kalite standardim etkileyen bir ¢ok faktér bulunmaktadr.
Hammadde ve bunun son kullamma hazir hale getirilmesi siirecinde olugann iiretim
maliyetleri, zincir noktalarina firtiniin dafitilmas: nedeni ile olusan lojistik maliyeti ve
son olarak saus noktasindaki son firetim ve servis asamasidir. Uriinlerin yiiksek
standartta miisterive ulastinlabilmesi igin bir ¢ok control siirecinden gegmesi
gerekmektedir. Bu ve benzer nedenler maliyetleri dnemli Slgiide etkilemektedir.

Uriinlerin standartlannin yiiksek tutulmast, maliyeti arttiran &nemli bir faktordiir.
Maliyetin yiiksek olmast firiin satis fiyatlarinin da artmasina sebep olmaktadir. Daha
ditsiik standartlarla tiriin satig1 yapan rakiplerin satis fiyatlanmin da ditsitk olmasi
miisteriler i¢in bir tercih sebebi olabilecefinden yilksek standarth driinlere talep
azalmasina sebep olabilir.

e Rekabetin ve maliyetlerin artmas: ile birlikte kalifiye, eleman bulma ve elde
""" sek olmasma ragmen ozellikle bu

galisan sayist oldukga diisiiktiir. Firmalar gene
dénemlerini degerlendirecek geng ve egitimli kigilerig

ffise ve Universite sgrencilerini
tercih etmektedirler. Genellikle gegici bir is olarakigorilmektedir. Sadakat oldukca

diisiiktiir ve bagka bir firmanm saglayacag kiiciik ilavé,

sarida yenen yemek sektdriinde artan rekabet sartlari, bir
taraftan sektbriin geligmesinde Gnemli rol oynarken, diger taraftan, irin kalitesi,
maliyetler ve miisteri “Higfniunivelifin saglanmasinda zorluklar da beraberinde
getirmektedir. Rekabetin artmasi, sekifrde hizmet veren sirketlerin hem gelir ve
endini gelistirmek ve fark yaratmak amaciyla

miisteri kaybina neden olabilir, hem de ke
yatinm yapan girketlerin _n;.;f-'-t"::ir asina neden olabilir.

"h;isk: Sektér, devletin veri politikalarinda yapacafn degisiklikler ve yeni
venlemeler nedeniyle vergisel riske sahiptir,

"‘ sel risk; Zincir subenin bulundugu lokasyona gire (AVM'ler, yazlik mekanlar,
si vb.) mevsimsel ve dénemsel risk tagimaktadir. Bu risk, sirketlerin satiy
arhlik yaratmalarini olumsuz yonde etkileyebilir.

lizénlemeleri: Markalarin ve marka haklarmin korunmasi hakkindaki

kanun ve yetmeliklerde yapilabilecek depisiklikler diganda yenen yemek
sektériinde ve markalagmis zincir subeler igin risk sebebi olabilir.

¢ Kiralarin yiiksek olmas1 ve karhhga etkileri: Ozellikle Istanbul gibi metropollerde
kira tutarlarnnm yitksek olmasi, sektoriin 6nemli dezavantajlanindan biridir. Kiralarmn
ve m2 maliyetlerinin yitksek olmasi, franchise subelerin kira riskinin de Sirket’l
dolayl yoldan etkilemesi, sube agilislari Gncesinde hava parasi dive tabir edilen
rakamlarin talep ediliyor olmasi, zincir operasyonlar i¢in hem yeni yer bulmak
acisindan hem de bulunan yerin verimli olarak isletilebilmesi agisindan bilyiik
zorluklar dogurmaktadir.

o Diper: Fast foodun insan saglifi agisindan tehtid olarak algilanmaya baglamasi, fast
food tilketimifin hizla artmasiile birlikte gida denetimini geligtirmemis iglgtfhelerin
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pazara dahil olmasi ve biife konseptinin Tiirk fast food sektdriiniin az gelismig
segmentlerinden olmasi, diger riskler arasinda siralanabilir.

5.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:
Pay sahipleri temel olarak kar pay: (temettil) geliri ve sermaye kazanci elde ederler.

o fhrag edilen paylarin kar pay1 gelirlerine iliskin riskler: SPK’mn Seri:IV No:27
sayill *’Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Halka Agik Anonim Ortaklarn
Temettii ve Temettii Avasi Dagitiminda Uyacaklar Esaslar Hakkinda Teblige™ gbre
aynimas: gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali demeler ve varsa gegmis yil
zararlan diisiilditkten sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden az olamaz. Sirket
genel kurulunda alinacak karara gtire kar pay1 dagitilir. Dafitfacak arin olmamas: ya
da genel kurulda kar pay dagitilmamasina karar verilmesi ihtimalleri vardir.

dncesinde aktif olarak IMKB veya benzer bir drgiitlil p ktedir.
Satilacak paylann halka arz fiyati $irket tarafindan beli brrasi
IMKB*de olusacak fiyattan farklilhk gosterebilir. Ayrica paylarsihrs n sonra,
ekonomideki ve/veya Sirket’in mali yamsindaki geligmelere bagle, olarak, paylarin
fiyat: piyasada belirlenecektir. =

5.4. Diger riskler:

¢ Sermaye risk yonetimi
Sirket, sermaye ybnetiminde, bir, yandan faaliyetlerinin silreklilifini saglamaya ¢alisirken,
diger yandan da borg ve 5&gﬁggggesini en verimli sekilde kullanarak karim artirmayi
hedeflemektedir. &

31 Arahk 31 Aralhk

2014 2013

Toplam Borglar 980.636 2.000.753
alit Benzeri (-) (19.387) (149.551)

961.249 1.851.202

4.018.830 10.827.471

Fitia 4.980.079 12.678.673

plain, Sermaye Orani 19 % 14,6%

Faiz Oram RisKj

Faiz oram riski, faiZoranlaninda meydana gelen dalgalanmalanin Sirket’in faize duyarls
varliklar tizerinde meydana getirebilecegi defer diisiigii olarak tammlanir. Piyasa faiz
oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmast, Sirket’in
faiz oram riskiyle baga qikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklart genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle yonetilmektedir, 31.12.2014 ve
31.12.2013 tarihleri itibariyle faiz pozisyon tablosu asafida yer almaktadir.
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31.12.2014 | 31.12.2013
Sabit faizli finansal araclar
Finansal Gergege uygun deger fark: k/z yans.
varliklar Yuriek,
Satilmaya hazir finansal varhiklar
Finansal yiitkiimliiliikler 2.794 357.922

31 Aralik 2014 tarihinde Tirk Lirasi para birimi cinsinden olan faiz %10 baz puan
yitksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik disi paylar
oneesi kar 23 TL (31.12.2013: 2.800 TL) daha diigiik/yiiksek olacakti. S8z konusu faiz oram
depisiminin kar/zaran etkilemeksizin dc-gmdan ozkaynaklara etkigsi olmayacakti. Diger
taraftan finansal riskten koruma nedeniyle vergi ve ana orfakhk d ='§*.

(31.12.2013: 2.800 TL) daha yiiksek/diislik olacakt1. |
A
+ Fiyat Riski b Sl
Sirket fiyat degisimlerinden dolay: satis fiyatlarimn etkilenmesi neden skife maruz
kalmaktadir. :
¢ Kur Riski

Yabanci para varhiklar, yitktimlilitkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kayna l anacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 31 Aralik
2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibag, .yabanci para cinsinden varhik ytikiimltligii yoktur.

¢ Kredi Riski
Finansal arag tilrleri itibariyle maruz kalinan kr gagidaki gibidir
Alacaklar
Tl;caﬂ Alacaklar Diger Alacaklar
3K Diskiti | Diger | Diskili | Diger | BAiaiard
Taraf Taraf Taraf | Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle, mar azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 310,010 | 1.522.500 287.316 | 12.620
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinnus
kismi y
A, Vadesi gegmemis ya da deger dilgiikligiine
ugramamig 310.010 227.519 | 287.316 ) 12.620
Finansal varhklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikligiine
ugramamig 1.294.9381
Varhklarin net defter degeri*
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
C. Deger diisiikligline ugrayan varliklarin net defter i
degerleri
Vadesi gecmis (briit defter degeri) 3.397.172
- Deger diigiikltizt (- SIS
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kism
Vades: ge;memm {bri]t defter degeri}
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- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi

D. Finansal durum tablosu dig1 kredi riski igeren
unsurlar

*2014 wvih icerisinde, vadesi gecgen ii¢ adet firmaya ait alacak i¢in yeniden yapilandirma
yapilmus, iki firma ile bu hususta protokoller imzalanmig ve yeni ddeme planlan ¢ikarilmgtir.
Bilango ve mali tablo kesinlegme tarihine kadar yapilan tdemelerde dikkate ahnarak ilgili
alacaklar icin deger diisiikliigi hesaplanmamugtir, Ilgili alacaklar karsihginda 1.500.000 TL
degierinde kambiyo senedi teminat olarak alinmugtir. Ayrica alacak 6demesine iligkin diZer bir
grup firmasmin kefaleti ahnmigtir.

agiklamalar asafdaki gibidir.

Alacaklar
31.12.2014 Ticari Diger
Alacaklar | Alacaklar

Vadesi {izerinden 1-3 ay geemis

Vadesi {izerinden 1-5 vil gegmis 1.294 981

Teminat ile glivence altina alman | 1 ;%9.896
ks :

¢ Likidite Riski
Likidite riski, Sirket’in net fonlama :fu §
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veyas;
kaynaklarinin azalmasi sonucunu dofuran olaylagii” meydana gelmesi, likidite riskinin
olugsmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi * fon kaynaklarimi dagitarak meveut ve
muhtemel yﬁkinniu‘fgk-]ﬁnm yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynafi
bulundurmak suretiylefikidite riskini yonetmektedir.

31.12.2014 itibariyle likidites
almaktadir. %

Beklenen 3 3.12
i - 1

Beklenen Vadeler ?ﬁ m;. Cﬁ:k;r Aydan Ay A ;:_:;: Yildan

cler s Kisa Arasi Uzun

Toplanu
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 2.794 2.794 | 2.794
Ticari Borglar 454.284 454,284 | 379.099 | 7.5185
Calisanlara Saglanan Faydalar
Fapsamnda Borclar 3.597 3.597| 3.597
Diger Borglar 18.419 18.419| 18.419
Ertelenmis Gelirler 200.171 200.171 | 200.171
Diger Yiikiimliilitkkler 26.398 26.398 | 26.398
KisafJzun Vadeli Kgrsiliklar 274.973 274.973 265.157 | 9.816
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihraccimn ticaret unvani:

Etiler Gida ve Ticari Yatinmlar Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi.
6.1.2. ihracemin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Etiler Gida Ve Ticari Yatmmlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadir.

6.1.3. ihraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngdriilen siiresi:

Etiler Gida Ve Ticari Yatinmlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadar.

6.1.4. ihraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragginin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve
fax numaralari:

Etiler Gida Ve Ticari Yatinmlar Sanayi :
uygulanmamaktadar.

Anonim Sirketi igin

6.1.5.Ihracq faaliyetlerinin gelisiminde Gnemli ﬂla}']ar’:?

Etiler Gida Ve Ticari Yatinmlar Sanayi Ve Ti
uygulanmamaktadir.

6.1.6. Depo sertifikasm ihrag %hakhndakj bilgiler
Ty

im Sirketi igin

Depo sertifikamiz bulunmamsé

6.2, Yatirimlar: #

yer almasi gereken finansi

tablo dénemleri itibariyle ihra¢eimin
Yatinmlarn finansman sekilleri haklkinda bilgi:

nda “d8ffirbag satin alim ve zel maliyet olarak

yana “dg i

siniflandirilan dekoras Q_ dstatldm, disnda bir yatinmda bulunmamug, bu yillara
yaygin giderler de 6zka ar ile fininise edilmigtir.

6.2.2. ihrace tarafindanyapilmakta olan Yatimlarmmn niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagilm v%ﬁansman sekli hakkinda bilgi:

Sirketimiz tim franchiselara altyapt yatrmu yapmak igin tedarikgiler ile goriigme
asamasinda olup, heniiz imzalanan bir anlasma bulunmamaktadir. Ancak bu altyap: tim
franchiselarimiza Tiirkiye’nin 8 ilinde ve Kibtis’ta toplam 47 subede kurulacaktir.

6.2.3. ihraceinm ynetim orgam tarafindan gelecege ydnelik onemli yatinmlar
hakkmda ihraceiyr baglayicr olarak alinan kararlar, yapilan sbzlesmeler ve diger
girisimler haklkinda bilgi:

Altayap1 yatinmiar: hakkinda 3 ayn tedarikgi ile gorligmeler stirdiiriilmekte olup, 3 ayn
subede test edilmektedir. Test agamasinin sonucunda kesin karar verilecekftir.

6.2.4. ihracqiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullart haklinda
bilgi:

ro
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Etiler CGida Ve Ticari Yatnmlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadar.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrage: faaliyetleri haklanda bilgi:

Yriilikkte olan ana szlesmemiz itibari ile faaliyet alanlarimiz;

a. Her tiirll gida maddeleri ile, su tirtinleri, her tiirlii temizlik maddesi, her tiirlii kuru,
yas veya donmus Gida maddeleri, yas meyve ve sebzenin iglenerek elde edilmis,
dondurulmus, kurutulmus, su haline getirilmis, 6gutiilmis cesitli meyve ve sebzelerin,
nebati ve hayvani yaglarin, un, nisasta ve pastacilikta kullamlan mamullerin, sirke, seker
ve sckerlerden mamul Gida maddelerinin, kakao, kahve bunlardan mamul gida
maddelerinin, her tiirli konserve ve hazir yemeklerin, salgalarn, konservecilikte
kullanilan kimyevi katki maddelerinin,imalati, ithalag, ihracat ve ig fticareti ile yurt
iginde pazarlamasim yapmak, satis reyonlan kurmak Gnarketler ve hipermarketler
kurmak, lokanta, pastane, ¢ay bahgesi, kafeterya, kahveliane;*blife.gibi Gida ticareti ve
megrubati satigi, ile ilgili tesisler agmak ve igletmek,%Sbunla Ts erekli ve yine
sanayinde kullamlan her tirlii makine ve yedek parcalarjnff ac1 tezgahlarinin
ithalatini, ihracatim ve i¢ ticaretini yapmak. Her tiirlil tiitiifive tiitiin mamullerinin i¢
ticaretini yapmak.

ilgili olarak her tiirlii ihalelere katilip
azarlik yapargkonulan ile ilgili olarak Tiirkiye'de ve
yabanct tilkelerde gergek ve tiizel resmi ve dzel kuruluslar ile kredi alma, teminat,
akreditif ve benzeri islemler igin stzle r_;}g[’gr, tahkim nameler ve beyannameler
diizenler, Konulan ile ilgili olarak Tiirkiye'de ve yabanci filkelerde gergek ve tiizel
kisiler ile Jieruirlii ortaklik kurar, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 21. maddesinin 1.
sdkl kalmak kaydiyla kurulmus ve kurulacak her tiirlil ortakhigmn sermaye ve
yonetiffiine satilir.izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
“selirlerinin,ana kategoriler bazinda simflandirtilmasina bir rnek agafiida verilmekte
olup, otan hesabifida gerceklesen net satislar toplarm dikkate alinacaktir.

d.Sirketin amacimi p gtoeklestirmek igin sirketler kurmak, Sermaye Piyasast Kanunu’nun
21. maddesinin 1. fikras: sakli kalmak kaydiyla kurulmug ve kurulacak sirketlere,
holdinglere katilmak, yabanci sermayeyi tesvik ve ortaklik anlagmalara girismek ve

ortaklik girisimlerinde bulunmak.

e.Yukarida sayilan istigal konular ile ilgili olmak {izere yurdumuzun ihtiyact olan her
yil ilgili bakanliklarca ilan edilen ithalat rejimlerinde yer alan mal ve hizmetlerin ithali,
serbest bolgelerde satis yapmak,ve aym gekilde istigal konulan ile her tiirlti ihracatin
gerceklestirilmesi,

fistigal konulan ile ilgili yerli, yabanci, teknik yardim, bilgi, patent, ihtira berati,
marka, ruhsatname, lisans, imtiyaz ve sair haklann satin alnmasi, bu haklarin
kullandinimasi, her tiirli knowhow anlagmalarm yapilmasi, kiralanmasi, kiraya
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g Sirket amacimi gergeklestirmek icin her tiirlii gayrimenkul alabilir, satabilir, kiralar,
kiraya verir, bunlar iizerinde ayni ve gahsi her tiirlti haklan tesis edebilir, ipotek alabilir,
ipotek verebilir ve ipotekleri fek edebilir. Sirket gayrimenkulleri {izerinde irtifak, intifa,
sitkna, gayrimenkul milkellefiyeti, kat irtifaki, kat miilkiyeti tesis edebilir. Her titrli
gayrimenkullerle ilgili olarak tapu daireleri nezdinde cins tashihi, ifraz, tevhid, taksim,
parselasyon ile ilgili her nevi muamele ve tasarruflan gergeklestirebilir.

h. Her tiirlii ingaat yapimi, mesken,toplu konut, yol, kiipril, baraj, liman, sondaj kuyusu,
fabrika, atSlye, depo, spor tesisleri, kanalizasyonlar, aritma tesisleri, igme suyu boru ve
depolarinin ingaati, kamuya ait binalann ingaati, her tiirlii gayrimenkuliin yapimi, alimi,
satimi, yurtici ve yurtdisi miiteahhitlik hizmetleri, taseronluk hizmetleri, her tiirlii ingaat
malzemelerinin imalat: ile yurti¢i, yurtdis: alimi ve satims, her tiirlii dekorasyon tanzim
ve yapini, dekorasyon malzemelerinin imalati, aliom ve satimi, mimari tasanm, taahbhiit,
peyzaj mimarisi, i¢ ve dig mimarlik, ¢evre tasarimi ve diizenlenmesi.

Sirketimiz franchiselara bir kisim {iriin tedarigi yapilmms, bu tedarikler yurti¢i satig
olarak simflandimimistir. 2014 yil igin Diger Gelirlerin 251.271 TL kisrm Franchising
Gelirlerinden, 644.765 TL kismu Royalty Gelirlerinden,170 TL kism diger gelirlerden

Rt

' 01.01= 01,01 -

c_.l?-.?«ﬂl-i 31.12.2013

Yurtigi Satiglar 072.017 1.181.135

Diger Gelirler ﬁgvﬁ%% 896.206 1.254.741

TOPLAM % S 1.968.223 2.435.876
Satis Iskontolar: (-) g (40.290)

Eiger Indirimler (-) (16.696)

TOPLAM (40.290) (16.696)

7.1.2. ‘.;.. ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve
hizmetlertile soz konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme
sﬁr%de ‘gélinen agama hakkinda ficari suwn aqiga ¢ikarmayacak nitelikte

kam

7.2.1. Faaliyet  gosterilen sektirler/pazarlar  ve ihragcinin bu
sektdrlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Giinfimiizde, gelisen teknoloji ve sosyo ekonomik kosullar, galisma yasaminda zamana
kars: yarisir hale gelinmesi, digarida yemek yeme ahigkanhifinin yaygimlagmas: sektoriin
tim diinyada ve iilkemizde hizli bir gelisme gdstermesine neden olmustur. Diganda
veme ahigkanhifi her gegen giin glicleniyor. Disarida yemek artik bir likks degil bir
ihtiyag olarak kabul ediliyor ve bir sosyallesme araci olarak griiliiyor. Fast Food’un
tiim diinyada gda sektdrii icinde en izl geligen sektorlerden biri olmasimn nedeni
olarak; kolay, pratik, izl ve uygun fiyath olmas: gosterilmektedir.

21 SO T VETIZARET AS.
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Tiirkiye franchise pazarmda hizlhi bilyllme trendi, yatiimei ve girisimcilere cazip
firsatlar sunmaktadir, Franchise pazarinin Titrkiye'de dinamik bir pazar olmast sebebi

ile bu alandaki potansiyeli goren yabanci markalar da birbiri ardina sektére adim
atmaktadir.

Franchise pazarnda bu hizh Dbiiyiimenin sebebi olarak i¢ Onemli bashk
vurgulanmaktadir; AVM sayilaninin artmasi, sosyallesme ve disanda yemek yeme
kiiltiiriiniin hizla geligmesi.

2011 yilinda pazar pay1 1,5 milyar dolar olan fast food sekt6rii 2014 yihnin sonlarma
dogru 2 milyar dolarlik hacme ulagmistir. Yapilan arastirmalar ile 2015 yihnda
bityitmenin yukar yonlil bir ivme kazanacag gstermekiedir, -

magaza bulunmaktadir. Bunlann bilyiik bolimii franchise ya

bilytimektedir. Bunlarin %24°0i yabanci, %74t Tiirk koken]i€rmb

bin civarinda sube franchise ya da bayilik sistemiyle biiyiiyor. Tir ranchis verer,
1.471 sirket var. Zincirler igindeki orani ise %78. Sadece kendi sube Aciprkendiler
isleten zincirler %22 oraninda. Cok degil bundan bes yil 6ncesine kadarfrz Ve
sitket sayist 400-500 arasinda degisiyordu. Sadece bu rakamlar g, fra
pazarmdaki muazzam bilylimeyi gosteriyor. Bu marka ve temsilcilerinin 6l turdugu
pazarn  willik  hacmi  ise 35  milyar  dolara  ulagmaktadir.
http://www.bireyselyatirimei.com/turkiyede-franchising-pazari/ )

l
Ev Dis1 Tikketim Tedarikgileri Dey & ile IPSOS arastirma girketinin
yapmis oldugu ev dig titkketimi Slgen '='ET$P“- kive’nin 7 biiyiik ilinin 81
ilgesinde, 2.751 sokaginda gerceklestiriler<ira 8, yiyecek-igecek tiiketimin
biiyitkliigil gozler énilne serilmigtir. Ev dist tikgtim harcamalarmin neredeyse yarisi
restorantlar ve fast food mekanlarininda yapiimaktadite#

Bunlara ait 50

Tiirkiye’de haneler gelirlerinin %4 iinil ev disinda hlenme:,re ayirirlar, gostergeler fast
food sektorliniin hefzyil %20-%25 oraminda bityeyecegini sbylemektedir, Tirkiye'de
Sar kisi sayisi 8 milyon kisidir.

Ortagin Avantajlar: A .

e Gida Giivenligi: :'m ﬂsteri]erine sundugu Uriinlerde kaliteden &diin
vermemeye Ozen goste _ekte:dir. Tiim irlinler taze ve birinci simf malzemelerle
hazirlanmaktadir. Etilét Gida’min tiim restoranlarinda gida giivenligi, kullamlan

tiim iirlinlerde kontrol altina alinmustir.

o Sirket Yionetiminin Pazar Konusundaki Deneyimi: Sirket 2010 yihnda
kurulmus olmasma ragmen, organizasyon, alt yapt ve kurumsal kimlik
¢ahismalarinda mesafe kaydetmis ve kadrosuna kattifi deneyimli personel ve
damgmanlanyla birlikte sektdrdeki rakipleri arasinda hizla kendini gostermisgtir.

Diger Avantajlan:

o Sirket, 6zel reeteleri ile olugturdugu {iriinlerinin lezzet bakimindan iyi seviyede
olmasi,

e Sirketin markay1, milgterilerini misafir olarak agirlamak ve yemekihtiyacindan
énce onlara keyif sunabilmek iizere konumlandirilmasi,

Mersis Mo: 3810 -
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e Alaninda uzman operasyon Ekibi ile yeni iirlin gelistirme noktasinda stirekli
AR-GE galismalanimn yapilmasi,

e Tim iiriinlerinin gida miihendisleri nezdinde Avrupa Gida Standartlarina gore
tiretilmesi,

o Sektdrde faalivet gdsteren diger rakiplerine gore hammadde kalitesi ve rekabet
giicil yitksektir.

Ortakhfin D jlar:

Sektdiriln ana girdileri et ve siit iirtinleri oldugundan hayvancilik konusundaki uygulamalar
sektoril dogrudan olumlu veya olumsuz etkilemektedir. Hammadde fiyatlarimin yiikselisi,
dogrudan subedekiiiriin fiyatlarim etkiledigi igin gelir seviyesinifi daha diigiik oldugu

lokasyonlarda daha diisiik kalitede hizmet veren lsletmelcrm ih edilmesine sebep
i1 faza etme konusunda

-'a

kars1 karslya oldugu en dnemli dezavantajdir.

Sirket marka haklarim korumak igin bir ¢ok davaya konu olm AT VG
HiikiimsiizIigh ve Sicilden Terki®, Marka Hakkinda Tecaviiziin TeSpiti ve Onlenmesi™
*Marka Hakkinda Tecaviiziin Giderilmesi”” ve Marka Hakkma Tceayiiz
Tazminat’®  davalandir. Bu  davalarin  neticesinde  girketin :
engellenememesinden kaynakh dezavantajiar olusmaktadir

£l

net Sﬂtﬁ tutarmin faaliyet alanin& 4 cografi yapisma gore dagihmm
haklanda bilgi: A N
Sirketimizin franchiselar1 Tiirkiye'nin 8 ilindezye
etmektedir. Cografi dagilim agagidaki tablodaki gl

Cografi Konum Sube Sayisi
Ankara

Antalya
Istanbul
Kahramanmarag
Kabris

Kocaeli

Mersin

Samsun
Trabzon

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkmda bilgi:

Ftiler Gida Ve Ticari Yatnmlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi i¢in
uygulanmamaktadir.

7.4. thraceinn ticari faaliyetleri ve karlihg agisindan dnemli olan patent, lisans,
smai-ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihra¢¢inin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne lgiide bu anlagmalara bagh oldufuna ya da yeni iiretim

ETILER GIE‘.IA VE ‘l‘iﬂARI RIMLAR
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Sirketimizin en énemli varh markasidir, markasim ve tiirevlerini korumak amac ile
toplamda 19 patent alinmigtir. Alinan marka tescil belgelerine, Etiler, Marmaris, Etiler
Marmaris, Marmaris Plus, Marmaris Biife, Marmaris Cafe gibi, birgok tiirev ismin de
hakk: alinmigtir. Her bir marka igin patent 10 y1l silre i¢in alinmaktadir.

7.5. ihragemnm rekabet konumuna iligkin olarak yaptig1 aciklamalarm dayanag:

Etiler Gida Ve Ticari Yatnmlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadir.

7.6. Personelin ihrageiya fon saflamasim miimkiin lalan her tiirlii anlasma
hakkmnda bilgi:

Etiler Gida Ve Ticari Yatinmlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadir,

7.7. Son 12 ayda finansal durumu iénemli él¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise
ara verme haline iliskin bilgiler:

Etiler Gida Ve Ticari Yatwmmlar Sanayi Ve_ Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

11111

etlerinin faaliyet

_:..‘:'.l" B
Sirketimizin, borsada islem gdrme :4"':_:*(.- 67 n:sramndaklay]arl 31.12.2012 itibari ile
Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayf +-""'.'.-:.. ; ) ="u'i indan satin alinmus olup,

e ‘sektoriiniin oncti firmalarindan
tiytiyerek ve geligerek hizmet

” fkinci Ulusal Pazar’da islem

$1rket 19.04.1976 h;-_-_:;,u Tiirkive Sinai Kalkinma Bankas: onderliginde, Tiirkiyenin
gerice bolgelerindeki, Y0¥ r:'*ass dirtinlerini emek, }rc-gun sanayi ile degerlendirmek fizere, Diinya
Bankasi’ndan sagladiklgn kretiifKollandimnlarak vergi, resim, harg Istisnasi, % 100 giimriik
muafiyeti ve yatirim indh mﬁ“ gibi tesviklerden faydalamlarak, Sermaye Piyasasi Kuruluna
Hn Sirket sfatiistinde kurulmustur. Sirket 5.200 metrekaresi kapah
alan olmak tizere toplam 34,230 metrekare alanda, 300 ton/giin balk unu, balik yagi, 598
ton/y1l hamsi fileto konservesiiVe 18.144.000 adet/yil aluminyum kutu imalat kapasiteleri ile
faaliyete baglamgtir. '

Karsusan eski fabrika arazisinin sehir igerisinde kalmas: sebebi ile fabrika Sinop Ili, Dikmen
Tigesi, Ka:aaga:; Koyi'nde 13.680 metrekare fizerine yeniden kurulmus olup, binamin 2013
yili diretimi igin gerekli bolimiiniin ingaati tamamlanmg ve balik unu ve yag firetim
sezonunda kullamim saglanmigtir.

Fabrika 1.500 Ton/giin kapasiteli olup 700 Ton/giin kapasitelik kism faaliyete gegmistir.800
Ton/giin kapasitelik kismt i¢in ¢ahgmalar devam etmektedir.

8.2. ihracqinin dogrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarmm dokiimii:

Ftiler Gida Ve Ticari Yatimlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi ig¢in
uygulanmamaktadir.

ETILER GIDA VE TECARI YATIRIMLAR
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9. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraccinm
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve

yinetim kurulu karari uyarinea ihragq tarafindan edinilmesi planlanan énemli
maddi duran varhklara iligkin bilgi:

Sirketimizin kendine ait subesi olmayip, operasyonlanm franchiselar iizerinden
yliriitmektedir. Bu sebeple maddi duran varliklar sirketimizin mali tablolarinda gérece
kiigiik bir oranda yer almaktadir.

31.12.2014  31.12.2013

Tasitlar 66.102 112.951
Demirbaglar 324.171 316.760
Ozel Maliyetler 846.738
Tasitlar Amortisman (-) (46.279) (62.288)
Demirbaglar Amortisman (-) W  (225.890) (173.652)
(Ozel Maliyetler Amortismam (-) W, (366.392)

TOPLAM 674.117

M %
9.2. Thra¢eimn maddi duran varhklarimn kullanimim: éaikilayecek cevre ile ilgili
tiim hususlar haklanda bilgi: 5

Maddi duran varhiklarimz ¢ inde herhangi bir negatif etkl olusturacak nitelikte
degillerdir Stoklar ise {;ngunl i la Gida maddelennden olugmaktadir.

tutarlnn hakkinda bilgi:
Sirket’in 31.12.2014 tarihi itibariyle ve

FiNANSAL DURUMA ILISKIN

10.1.1. ihragommn dzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
jitibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen
degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Etiler Gida Ve Ticari Yatrimlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadir.

10.2. Faaliyet sonuglar:

10.2.1. Thraceimn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle faaliyet sonuglarina iligkin bilgi:
Etiler Cnda Ve Ticari Yatirimlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin

ETILER GIDA VRN
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10.2.2. Finansal durum ve faaliyet sonuglarma iliskin diger (inemli) hususlar:
Etiler Gida Ve Ticari Yatnmlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin

uygulanmamaktadir.

10.2.3. Ihra¢geimm, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddmemleri
itibariyle meydana gelen faaliyeflerini dogrudan veya dolayh olarak &nemli
derecede etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal

politikalar hakkinda bilgiler:

Etiler Gida Ve Ticari
uygulanmamaktadir.

Yatirimlar

10.3. ihragemm bor¢luluk durumu

Sanayi

Ve Ticaret Anonim Sirketi igin

Sirketimizin bor¢lanmasi sifira yakin olup tamamen dzsermayenin varliklara oramt %80

seviyelerindedir.

‘| Bor¢luluk Durumu

Kisa vadeli yiikiimliiliilder

&_far (TL)

Garantili

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz

Uzun vadeli yukummmm?iﬁmn vadeli
bor¢larm lasa vadeli kistmlar haﬁ%}

Garantili
Teminath 2
Garantisiz/Teminatsiz
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikﬁmliiliikl% i | 2.794
11.625.000
19.957
400.000
12.044.957
Net Bor¢luluk Durumu gtﬁ}r
A. Nakit -
B. Nakit Benzerleri 19.387
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C) 19.387
E. Kisa Vadeli Finansgl Alacaklar ETITER GIDA VE ._ AR ATIRIMLAR
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F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 2.794

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism | -

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar -

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 2.794

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borg¢luluk (I-E-D) -16.593

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -

L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler -

N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) - 4
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) -16.593 |

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. ihragemm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi

Etiler Gida Ve Ticari Yatmmlar Sanayi Ve Ticaret Anonim
uygulanmamaktadir.

11.2. Nakit akimlarma iliskin degerlendirme:

Ftiler Gida Ve Ticari YatwrimlapéSanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadur. i,

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac: Lotk

Etiler Gida Ve Ticari Yatnmlar Sanayi ‘e, Ticaret Anonim S$irketi igin
uygulanmamaktadir. =7

11.4. isletme sermayesi beyan::

2014 yilinm eyliil ayinda Yonetim degismis ve yeni yonetim dncelikle sirketin yapisint
diizenlemek ye daha kurumsal bir hale getirmek iizere yola gikmstir. Mali tablolar
gozden gegirifmis, stok kalemleri, alacak kalemleri, sirketin davalan icin glincel ve

31.12.2014 | 31.12.2013

1.832.510] 5.356.502
Stoklar k 251.890| 3.626.987
Ticari Borglar 454,284 551.595
Toplam Isletme Sermayesi Kullanimi 1.630.116| 8.431.894

Sirketimizin yakin vadeli plam tedarik zincirinde merkezilesmeyi giiglendirmek,
franchiselarin tlim tedarifinin merkez tarafindan yonetilmesidir. Bunun sonucu olarak
isletme sermayesi ihtiyacimiz artacaktir. Kisa vadede stoklarin merkez biinyesinde
tutulmas: planlanmamaktadir, ancak ticari alacaklar ile borglar arasindaki vade
farklarindan dogacak kisa siireli ihtiyaglar olacaktir.

Soyleki franchiselarmmzin toplam satislarmin yaklagik 30 milyon TL olacagim —Etiler
Marmaris degil, franchise cirolari- , buna istinaden alacaklarmzin 40-50 giin bandinda

e
ﬁ:fir. i
S

=i

sur. Bu hesaba gore Sirketimizin 3-3.5 rpilsam b IR rt vamanimaR
SANAYI VE WCARST
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sermayesi ihtivaci olacagi Ongorillmilstiir. Isbu izahnamenin konusu olan bedelli

sermaye artinmindan elde edilecek tutarin bilylik bir béliimii isletme sermayesi olarak
kullanilacaktir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanminuna iliskin simrlamalar hakkinda bilgi:

Etiler Gida Ve Ticari Yatrimlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadir.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanms olan planlanan Yatirimlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere meveut ve edinilmesi
planlanan énemli maddi duran varhklar i¢in dngbriilen fon kaynaklar: hakkinda
bilgi: :

Ftiler Gida Ve Ticari Yatinmlar Sanayi Ve Tic:are
uygulanmamaktadir.

r ';'_' nﬂn%l Sirketi igin

12.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo ddnemleri itibaFigle ihragtinm
arastirma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptifi aragtirma % eli
etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan
tdemeler haklanda bilgi:

Etiler Gida Ve Ticari Yatmmlarana}.rl Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadir. R

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve s S
egilimler hakkinda bilgi:

Mali tablolanimmz 2{.‘! subat 2015 glnii agiklane
olmamigtir. e

i

lagmda gorillen nemli en son

olup, arada onemli bir degisim

13.2. ihracemmn u onemli dlgiide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, ta]epler* taahhil -‘ﬁulaylar hakkmda bilgiler:

Yoktur, ]
14. KAR TAHMINLERI Vi BEKLENTiLERi

14.1. Thragemm kar hekle t:]en jle i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap
dionemlerine iliskin kar tahminleri: Yoktur

14.2. ihracaimn kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu: Yoktur

144. Kir tahmini veya beklentilerinin, geemis finansal bilgilerle
karsilagtiniabilecek sekilde hazirlandifina iliskin agiklama: Yoktur

14.5. Daha 6nce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadifi hakkinda bilgi: Yoktur

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. ihraccinin genel organizasyon semasi:

78 Sahrayice t i
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Etiler Gida Ve Ticari

uygulanmamaktadir.
15.2. idari yap:

Yatirimlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin

15.2.1. ihrageinin yinetim kurulu iijyeleri hakkmda bilgi:

:Son

Adr Soyadr Gorevi 5 Yilda | Gorev Sermaye Pay:
ihracaida Siiresi /
| Ustlendigi Kalan
| Gorevler Girev (TL) | (%)
Mustafa Ugur Yonetim Yoktur.
Bayraktar Kurulu
Bagkam
Karsusan Karadeniz Yoneti Yoktur.
Su Urlinleri Sanayii Kun‘;;“‘
A.S. Temsilcisi Baskan
Mehmed Nureddin agka
. Vekili
Cevik
Necdet Bekar YOratin Yl yok. | Yok.
Kurulu
Uyesi
; T : 2¥il
Bedri Ergiilser Yonetim Yok. | Yok.
Kurulu
Birol Yenal Pehlive 2l yok. | Yok
Miryam Mastaoglu Yoktur. 2.3 Yok. | Yok.

ETILER GIDA VE TIEARI 1‘l" AFTRIMLAR

LY
4 :*. Fau: 0216 290 79 63
Erenkhy WD, 381 D536 fat TicSic Mo 736645
Mersis Mo 3810% 4305 - 36000 - 14
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Adi-Soyadi

Son Durum itibariyle Ortakhk Disinda Aldg
Gorevler

Mustafa Ugur Bayraktar

Yok.

Mehmed Nureddin Cevik

Altimyag Kom. A.S.-Yonetim Kurulu Bsk. Yard., Giirtag
Tanm Enerji Yat.San.ve Tic.A.S.-Yon. Kur. Bsk., Endeks
Gayrimenkul Mad.Enerji A.§.-Y&n.Kur.Bsk., Endeks
Men.Deg. A.S.-Yon.Kur.Bsk., Altinyag Biodizel Petrol
Uriin. Enerji Uretim A.S.-Yon. Kur. Bagk.Yard., AYH
Gayrimenkul Yat. A.S.- Yonetim Kur.Bask., EC Yatinmlar
Holding A.S. Yén.Kur.Bagk.Yard., Biz AG Yon. Kur. Bsk.,
Karsusan A.S.-Yonetim Kurulu Bagskam, Arti Yatinm
Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagkan

Necdet Bekar

Karadeniz Kiiltiir Balik¢ilig: San.ve Tic.A.$ / Y&netim
Kurulu Uvesi

Bedri Ergiilser

Yok.

Birol Yenal Pehlivan

Endeks Gayrimenkul &
Yon. Kurulu Uyesi., A%
Yén.Kurulu Uyesi., Endel
Kurulu Uyesi., Karsusan Kara
A.S.-Yén Kurnlu Uyesi., "::__
Yonetim Kurulu Uyesi %

olding A.S-

Miryam Mastaoglu

H Gayrimenkul Yaﬂnmla S -Yén. Kur. Uyesi,

ks Menkul Degetler A.S.-Yon. Kur. Uyesi ve Genel
Miidiir Vekili, Altinyag Kombinalar A.S.Yon. Kur.Uyesi,
ArtiYatim Holding A.$.-Yonetim Kur. Uyesi ve Genel

Girevi Son 5 Yilda ihraggida Sermaye Payr
...... Ustlendigi Girevler
(TL) (%)
Bedri Ergiilser Kurulu Yoktur.
yesi I
ETILER GIDA VE TIEARI YATIRIMLAR
SAMAY I :
Sahrayiced ’«*I pen Plaza
Moz 44 K
Tel: 0216 40 el 290 7963
Erenkdy V.D. 351 083 0536 Ist.Tic.Sic.No: 736645

Mersis Mo: 3510 - 4805 - 35000 - 14
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15.2.3. Thrage son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihragemm kurucular hakkinda

bilgi:
Adi Soyadi Girevi SEm 5 Yilda ihrapr;l disinda Sermaye Pay1
hraggida i .
Ustlendigi yliruttuk']eri dnemli
faaliyetler
Hikmet Tanriverdi Yianetim | Yonetim Tanriverdi Yatirim 25.000 %5
Kuruln | Kurulu Holding A.S. Yonetim
Baskam | Basgkani Kurulu Bagkani, Inci
Tekstil Uriinleri
Elife Tanriverdi Yonetim | Yonetim 220000 | %44
Eurulu I_‘_{umlu
Uyesi Uyesi
Hidayet Cigek Yénetim | Yonetim 5.000 %]
I_;uruiu Kurulu
Uyesi Uyesi/Genel
Miidiir
Halil Baser Yonetim | Yonetim 200.000 | %40
Kurulu Kurulu
Uyesi | Uyesi
Stileyman Giiner Yonetjmi 50.000 | %10
Kuruhi
Bask
Yar. o

15.2.4. fhragomin meveut ybnetim kurulu
personel ile ihrager son 5 yil iceri

akrabalik il L

n:i
; Wiﬁ' 4

Ftiler Gida Ve I

uygulanmamaktadir. &

kileri haklcmda hl]gl

eleri ve yonetimde stz sahibi olan

ﬁ

rulmus ise kurucularin birbiriyle

i arasinda her hangi bir akrabalik iliskisi bulunmamaktadr.

in yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sbz sahibi olan personelin
naplik deneyimleri hakkinda bilgi:

Tigari Yatirimlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin

G IP

ETILER GIDA 1L.I'E T.[EARI YATIRIMLAR

Mo: 44 Hat: R

Tel: 0216 40X 27X 250 79 63
Erenkoy V.D. 381 Ralf'08€ st TicSic.No:736645
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15.4. Yionetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum
da dahil olmak iizere son bes yilda, yinetim ve denetim kurullarinda bulundugu
veya ortag oldugu biitiin sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylan ve
bu yinetim ve denetim kurullarindaki iiyelifinin veya ortakhifimin halen devam
edip etmedigine dair bilgi:

Mustafa Yonetim Kurulu | yopp,

Ugur Basgkani

Bayraktar =
Nkt Yonetim Kurulu | Arti Yatirim Holding A.$.-Y8
Nureddin Bagkan Girtas Tarim Enerji Yat.
Cevik Yardimeist San. v&Tlc AS. Yﬁn Ku; - .11'.';

Menkul Degerler A,S -Yﬁn Kt
Biodizel Petrol Uriinleri Enerji Utefim
Kurulu Bagkan Yardimcisi. AYH Gayiiny
Yatirimlar A.S.- Yonetim Kurulu Bag} ':i 1
Yatinmlar Holding A.S.-Yén.Kur.Bsk. Yr-:l. Biz AG-
Yon.Kur.Bsk, Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii
A.S. Yén. Kur. Bsk. Etiler Gada Tic.A.S. Karsusan A.§.
tiizel kisiligini temsilen Yonetim Kurulu Bagkan

@m Yardimeisi

Bedri Yonetim %ﬂktur
Ergiilser Uyesig o
Necdit Yonetim Kurdhe B arade : Kﬂ]tiir Balikgiligi San.ve Tic.A.S / Yoénetim
Bekar Upyesi Kurulu Uygsi
Birol Yonetim Kurulu | Efig .yrimenkul ve Madencilik Enerji San.ve
Yenal e Uyesi Tic.A\$ Yon. Kurulu Uyesi. AYH Gayrimenkul
Pehlivard® Yatinnmlart A.S.-Yon.Kurulu Uyesi. Endeks Menkul
%‘ Degerler A.$. Yon. Kurulu Uyesi.Karsusan Karadeniz
ﬁ = Su Uriinleri Sanayii A.S.Y6n.Kurulu Uyesi.Art1
h Yatinm Holding A.S Y6netim Kurulu Uyesi

Kk {@Bnetim Kurulu | Artt Yatiim Holding A.S. Genel Miidiir/Y6netim
Mastaoglu ‘J"* Uyesi Kurulu Uyesi, AYH Gayrimenkul Yatirimlan A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi, Endeks Ttirev Menkul Degerler
A.S. Genel Mildtr Vekili/Y6netim Kurulu Uyesi, Etiler
Ghda ve Tieari Yatinmlar San.ve Tic A.S. Yénetim
Kurulu Uyesi.

15.5. Son 5 yilda, ihra¢eimin yonetim kurulu iiyeleri ile ybnetimde yetkili olan
personelden abman, ilgili Kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayili
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
slireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayr bes yil veya daha fazla
siireyle hapis cezasma ya da zimmet, irtikip, riigvet, hrsizhk, dolandimeaihik,
sahtecilik, giiveni kitilye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok

l.l ¢, banka veya kl.";;ll kartlarinin l'i:ﬁ!ul%ﬁ G‘i‘ﬂg 111111182;!, .
>. ‘7 MJ\, ot SANAY] I';. .\ R
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kacakeilik, vergi kacakeihi veya haksiz mal edinme su¢larmmdan dolay) alnmis
cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiligiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadifma dair bilgi:

fhraggmmn Yonetim Kurulu Uyeleri ile yonetimde yetkili olan personel hakkinda hukuki
uyusmazhik ve hitkkiim bulunmamaktadr.

15.6. Son 5 yilda, ihragginm meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz
sahibi olan personele iliskin yargs makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek

kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurularn ve yaptinmlar
hakkinda bilgi: 2

Yolktur. *ég

L=

15.7. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut ybnetim kurulu fiyelerii etimde soz sahibi
olan personelin, yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile ydrietifide soz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintilr] e

Yoktur.
15.8. Son 5 yilda, ortakhifin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile ybnetimdelsiz sahibi

olan personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kuruli” iiyeligine
veya ihragpidaki difer ynetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri

Yoktur. ¢ g

15.9. Yinetim kurulu iiyeleri, yiinetim iz sahibi p}ljsnnel ile ihraggr son 5 yil
icerisinde kuruimus ise kurucularmn ihragciys, karsi leri ile sahsi ¢ikarlan
arasmdaki ¢ikar ¢atigmalarina iligkin bilgi: &

Btiler Gida Ve Ticari Yatirimlar Sanayi Ve
uygulanmamaktadir;

icerisinde kurulmus ise, kurticiils

almalan ig¢in, ana hissedarlg L
ki

Yoktur.

15.9.2. ihracomm gkardi@i ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde sbz sahibi
personel ile ihraggl son 5 yil igerisinde kurulmug ise kurucularmn sahip oldugu
sermaye piyasasi araglanmin satist konusunda belirli bir siire i¢in bu Kisilere
getirilmis smirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur,
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhk hesap donemi itibariyle ihraggmmn yénetim kurulu idyeleri ile
yonetimde séz sahibi personelinin; ihraggi ve bagh ortakhklarmma verdikleri her
tiirlii hizmetler icin sbz konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya
ertelenmis Gdemeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

31.12.2014 tarihi itibari ile Yonetim kurulu baskan ve iiyeleriyle genel miidiir, genel
koordinator, genel mildiir yardimeilan gibi iist yéneticilere cari donemde saglanan iicret
henzeri m¢nfaatlefin toplam tutan 160.852 TL’dir, Tutaﬁlﬁlmh

%
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safilanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir. 31 Aralik 2013 tarihinde bu tutar 85.528
TL olup, tutarin tamami galisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsamindadur.

16.2. Son yilhk hesap dénemi itibariyle ihraggmin yénetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde séz sahibi personeline emeklilik ayli§i, kidem tazminat: veya benzeri
menfaatleri ddeyebilmek i¢in ihrageimn veya bagh ortakhklarinm ayirnng oldugu
veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Etiler Gida ve Ticari Yatrmmlar Sanayi ve Ticaret Anonim S$irketi igin
uygulanmamaktadir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

Etiler Gida ve Ticari Yatimmlar Sanayi ve Ticaret An‘g%ﬁl Sirketi igin
uygulanmamaktadir , &

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER
18.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri)

sayisi, belli bagh faaliyet alanlar: ve cofrafi bélge itibariyle dagr v da
giriilen dnemli degigiklikler hakkinda agiklama: )

Sirket’in 2014 yih igerisinde ¢aligtirmig oldugu is¢i sayis1 ayhik ortalama 10 Kigidir.
2013 yil1 igin ortalama 9 kigidir. Sirketimiz franchise sistemi ile ¢a11$ugmdaff'sadece
merkezde beyaz yakal personel bulundu;ymkta olup, an itibari ile 6 kigi caligmaktadir.
T . ‘i,a
18.2. Pay sahipligi ve pay npsnynnlaz;rﬁ
18.2.1. Yinetim kurulu iiyelerinin ihra
opsiyonlar hakkmda bilgi:

Gun paylarina yénelik sahip olduklar:
Etiler Gida Ve Ticari Yatiimlar Sanayi E*I"“‘iﬁ

uygulanmamaktadir.

18.2.2. Yonetimdess
olduklar opsiyonlarh

= 4
caret Anonim Sirketi igin

L

Etiler Gida Ve Ti . dfiunlar  Sanayi Ve Ticaret . Anonim Sirketi icin
uygulanmamaktadir. % & Hime’

hakkimnda bilgi:
Yoktur. 2
19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam
oy hakla icindeki paylar: dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlas: olan gercek
ve tiizel kisiler ayr olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

34



Dogrudan Pay Sahipligine iligkin Bilgi
Ortafin; Sermaye Pay: / Oy Hakla
Ticaret Unvany/ 31/12/2014 31/12/2013
i ot (TL) (%) (TL) (%)
Karsusan Karadeniz
Su Uriinleri San.A.S. 7.750.000,00 66,67 7.750.000,00 66,67
Halka Agik Kisim 3.875.000,00 33,33 3.875.000,00 33,33
TOPLAM 11.625.000,00 100,00|  11.625.000,00 100,00
Sirketimizin ana hissedar1 olan Karsusan’in ortaklik yapist asagidaki gibidir;
Ortagmn; Sermaye Pay1/ Oy Hakk
Ticaret Unvany/ ?@ : 31.12.2014
Adi Soyad % (%)
Axenia Karhdag 1 489,75 10,00
Mustafa Ugur Bayraktar 321.920 6,57
Art1 Yatiim Holding A.S. ©505.000 4,15
Altinyag Kombinalart A.S. £ " 302.500 6,17
Endeks Gayrimenkul Ve M 300.000 6,12
Diger 3.180.830 64,92
TOPLAM 4.900.000 100

kisi ortaklarm birbiriylcakrs

Yoktur,

iy

19.3. Sermayeyi temsil m‘len

i

Saylar hakkinda bilgi:

Erenkily VD, 381 (4

. s " Sermayeye
Nama/ Imtiyazlarm tiirii | Bir Paym | Toplam Gy
i (Kimin sahip . =
Grubu Hamiline oldug) Nominal (TL) (%e)
’ Degeri
Oldugu (TL)
A NAMA 3 YK aday glsterme 1 775.000 6,67
B HAMILINE | Yoktur 1 6.975.000 | 60,00
B HAMILINE Yoktur 1 3.875.000 33,33
TDPL&% -y
35 SAMAYT VK 77
Sahrayiceditiivialiy s
Mo: 44 Kek: 5 BN
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1; ax: 0216 290 79 63
b6 Ist Tic,Sic. Mo 736645

Meisis Mo: 3810 A4305 - 36000 - 14



Yénetim Kurulu’nun 3 Gyesi (A) grubu pay sahiplerinin gogunlugunun gdsterecegi
adaylar arasindan, diger 3 filyesi ise (B) grubu pay sahiplerinin goZunlugunun
gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. (A) Grubu pay
sahiplerinden olugan Imtiyazli Paylar Genel Kurulu Yonetim Kurulunun secilecegi
Genel Kurul tarihinden once Yonetim Kuruluna gosterecekleri adaylan belirlemek igin
toplanacaktir. Séz konusu Imtiyazli Paylar Genel Kurulunda; Y6netim Kurulu adaylan ,
(A) Grubu pay sahiplerinin her birinin gdsterecegii adaylar arasindan oy ¢oklugu ile
belirlenecektir. Belirlenen Yonetim Kurulu adaylarimin isimleri, Genel Kurul
toplantisindan dnce, Sirket’e bildirilmek zorundadir. Imtiyazli pay sahipleri, Yonetim
Kurulu’na aday gosterilecek adaylar fizerinde oy goklugu ile anlagamaziar ise, Imtiyazii
Paylar Genel Kurulunda her bir imtiyazli pay sahibinin énerdigi isimler genel kurul
toplantisindan once Sirket’e bildirilir ve yonetim kurulu tiyeleri bu isimler arasindan
Gene! Kurul tarafindan segilir.

19.4. ihraceinin yonetim hakimiyetine sahip olanlarmn adi, soyad, ticaret unvami,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullamlmasim engellemek igin

alinan tedbirler: _
Giiciin kétiiye kullamimas: agisindan TTK ve SP imleri diginda herhangi bir

tedbir alimmarmstir. A paylar yonetim kurulu segiminde Tintiyaias

o

19.5. ihragemmn  yionetim  hakimiyetinde
anlasmalar/diizenlemeler hakkimda bilgi:

Yoktur.

20. ILISKILi TARAFLAR VE fBSKILI TARAFLARLA
HAKKINDA BILGILER 4~

Jinemleri ve son durum itibariyle iligkili
ida UMS 24 cergevesinde ayrintili agiklama:

Ana ortafimiz olan Karsusan Karadeniz Su Ufi
Yonetim Kurulu 2014 yilimin eyliil ve®ekim ayv
Ve sbz konusu kisi ve kurumlar ile olan ticari

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
11.852

. Enerji San.Tic. A.S. 310.010
310.010 11.852

fliskili Taraflardan Diger Alacaklar, Net

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Burhan Morgiil 11
Ercan Caglar 3.869
Or-na Tanim Urlinleri San. ve Tic. A.S. 287.316
287.316 3.880
ETILER GIDA VE TICART YATIRIMLAR
SANAYAN
Satrayicagit il n Plaza
16 Mo 44 ¥atph Jeadiss
Tel: 0216 447/ % 0% 16 290 79 63
Erenkiy V.0, 38§53 ist.Th.Sic. Mo 730645
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iligkili Taraflara Diger Borglar

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri A.S. 236 717.744
Burhan Morgil 2.500
Arts Yatirim Holding A.S. 841
Mehmed Nureddin CEVIK 12.000
Huzur Hakks 5.342
Toplam 18.419 720.244

Genel Yinetim Gideri ( Kira)

31 Arahk 2014
Art1 Yatinm Holding A.S. 5.000

Toplam 5.000

Finansal Gelirler ( Adat Faiz Gelirleri )

31 Arahk 2014
5.794
5.794

Atlantis Yatinm Holding A.S.
Toplam

Sirket’in 5 Agustos 2014 t kadar genel midiirliginii yiriiten Siileyman Cenk
Yiimaz'in cari hesabina 28 723?'L faizi uygulanmigtir.

Finansal Gelirler/Giderler { A eri)
31 Arahk 2014
Karsusan Karadeniz Su Uriinleri A, S st 12.325
g:riin, San ve Tic. A.S. 598
Iolding A.S. 713
13.636

% 1iz Su Uriinleri A.S.’den cari dénemde ticari olmayan 2.752.855 TL borg
temin edilmis v 84 905 TL borg ddemesi yapilmistir, Atlantis Yatinm Holding A.$.’den
cari dénemde ticari“olmayan 915.169 TL ¢ek senet vs ile tahsilat yapilmis, KDV dahil 6.837
TL Adat faturas: diizénlenmis ve 908.332 TL borg verilmis yapilmistir. Or-na Tarnim Urlin.
San ve Tic. A.S.'den cari dénemde ticari olmayan 1.152.774 TL bor¢ temin edilmig, Or- na
tarafinda 706 TL'lik Adat faturas: diizenlenmis ve 1.440.796.17 TL 6deme yapilmigtir. Artt
Yatirim Holding A.S. cari dénemde ticari olmayan 178.704 TL borg temin edilmig, Arti
Yatinm Tarafindan KDV dahil 5.900 TL Kira ve 841 TL Adat faturas: diizenlenmis ve
184.604 TL borg &demesi yapilmustir. (31.12.2013: Karsusan Karadeniz Su Uriinleri A.S.
3.880.238 TL borg, 3.162.494 TL alacak, Atlantis Yatinm Holding A.$. 570.794 TL borg,
1.007.876 TL alacak, Or-na Tarm Uriin. San ve Tic. A.S. 404.953 TL borg, 404.953 TL
alacak, ve Kaya Sinai Yatinmlar Holding A.$. 29.206 TL borg, 41.058 TL alacak islemi
olmustur,)

ETILER GIDA VE TICARE vA
TIR
SanaYiWe TicaReT A mum

Sahrayicedit b
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20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihra¢emimn net satis hasilati icindeki payr
hakkmnda bilgi:

Or-na Tanim Uriinleri’ne bir kereye mahsus olmak iizere kahve satilmigtir. Bu siireklilik arz

eden bir ticaret degildir.

Hasilat ( Yurtici Satislar )

31 Aralik 2014
Or-na Tarim Uriin. San ve Tic.A.S. 436.111
Toplam - 436.111
21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Haklanda Bilgiler Ve

Cikarilmig sermaye 11.625.000 TL dir. Ayrica Paylara Iligkin Pri .
21.2. Kayith Sermaye Tavam:
Kayith Sermaye Tavam: 50.000.000,00 TL dir.

21.3. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dﬁnemlerf itibariyle
sermayenin % 10’undan fazlas: ayni nlarak #denmisse konu hakkinda bilgi:

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 116251TL olup, muvazaadan ari sekilde tamamen

Sdenmigtir, 0y

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve¥

i vb. hisselerin sayis1 ve
niteligi hakkinda bilgi:

"Ticaret Anonim Sirketi icin

21.5. Ihraccium paylirinda
tutulan veya bagh orfaklikli Bnin sahip olduklar ihraggr paylariin adedi, defter

Etiler Gida Ve i Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadir. :

21.6. Varanth sermaye p%sn araclan, paya diniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarmm miktar1 ve ddniistiirme,
defisim veya talep edilme esaslarma iligkin bilgi:

~ Etiler Gida Ve Ticari Yatiimlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadir.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir
anlagma ile opsiyona konu olmasi Kararlastirilmig sermaye piyasas: araglar ve siz
konusu opsiyon haklknda iligkili kisileri de igeren bilgi:

Etiler Gida Ve Ticari Yatinmlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadir.

21.8. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan
sermaye artirmmlari ve kaynaklan ile sermaye azaltimlar, yaratilan/fiptal edilen
p sruplar e pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:
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2013 yihi ierisinde Pay Thrag Primleri’nde yer alan 4.125.000 TL, Odenmis Sermaye
olan 7.500.000 TL ye eklenmistir. Yapilan artinm 29 Kasim 2013 tarihli 8454 sayili
Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmgtir.

21.9. ihragenmn son on iki ay iginde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmeiya
satiy suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu iglemlerin niteligine, bu
islemlere konu olan paylarin tutar ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoktur,

21.10. ihraggimm meveut durum itibariyle paylarimin borsada islem gbrmesi
durumunda hangi paylarin borsada iglem girdiigiine veya bu hususlara iligkin bir
basvurusunun bulunup bulunmadifina iligkin bilgi:

Etiler Gida Ve Ticari Yatiumlar Sanayi Ve Ticaret
uygulanmamaktadir,

21.11. izahnamenin hazirlandifn yil ve bir nceki yilda egériihracer
halka agik bir ortaklik ise ihrageimin paylan iizerinde iiglineii<h *,-;
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile stz konusu tekliflerin ari
hakkinda bilgi:

Etiler Gida Ve Ticari Yatinmlar Sanayi Ve Ticaret Anonim
uygulanmamaktadir.

Ano Sirketi igin

25

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye ili5
&

uygulmamakmdlr_

21.13. Esas siizlesmenin ilgili maddesinin ot
amag ve faaliyetleri:

Etiler Gida Ve Ticari Yatmmlar Sanayi V& Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadir

21.14. Yonetim kurultun komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin dzetleri:
Etiler Gida Ve Ticafi Yatiriml
uygulanmamaktadir. -

21.15. Her bir pay gruh__un sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar
hakkinda bilgi: :

Etiler Gida Ve Ticari Yatmmlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinn ve imtiyazlarinm degistirilmesine iligkin esaslar:

Etiler Gida Ve Ticari Yatinmlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katillim kosullar hakkinda bilgi:

Etiler Gida Ve Ticari Yatimmlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadir.

21.18, ihraceimn yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye
ve eflg § nedgn olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:  ETILER GIpAWE Ticapi YATIRIMLAR
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Etiler Gida Ve Ticari Yatinmlar Sanayi
uygulanmamaktadir.

Ve Ticaret Anonim Sirketi igin

21.19. Paylarm devrine iliskin esaslar:

Etiler Gida Ve Ticari Yatirimlar
uygulanmamaktadir.

Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
21.20. Sermayenin artirllmasina ve azaltilmasma iliskin esas sozlesmede dngoriilen

kosullarin yasanm gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Etiler Gida Ve Ticari Yatinmlar Sanayi
uygulanmamaktadir.
22. ONEMLI SOZLESMELER

Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitilmesi nedeniyle her franchise ile franchise sizlesmesi
ve tedarikgiler ile satin alm sozlesmeleri imzalanmaktadir. Ancak imzalanan bu
sbzlesmeler bu kapsamda yer almamaktadir.

Ve Ticaret Anonim Sirketi igin

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE
HAKKINDA BILGILER

Izahnamede yer alan finansal tah]oiar 4
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali"My
tablolar ise Randiman Denetim Yeminli M

savirlik A.S., 31 A

Jr i Mﬂsawrhhve B

msiz Denetim A.S.

tarafindan hazirlanmigtir.
31.12.2014 | 31.12.2013

Bagimsiz| Bagmsiz
Denetimden | Denetimden
Gegmis Gecmis

VARLIKLAR
Diinen Varhklar 2.758.724| 9.742.826
Nakit ve Nakit Benzerleri 19.387 149.551
Ticari Alacaklar 1.832.510| 5.356.502
iskili Taraflardan Ticari Alacaklar 310.010 11.852
Higkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.522.500| 5.344.650
Diger Alacaklar 299.936 28.880
ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 287.316 3.880
Hligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 12.620 25.000
Stoklar 251.890| 3.626.987
Pesin Odenmis Giderler 345.034 291.172
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 35
Diger Dénen Varliklar 9.967 289.699
(Ara Toplam) 2.758.724| 9.742.826
Duran Varliklar 2.240.742| 3.085.398
Diger Alacaklar 55.393 55.949
ﬂ':;kri: Olmayan Tam:gﬁardan Diger Alacaklar 55.393 35.949
4,117
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Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.067.245 2.067.094
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.067.245| 2.067.094
Pesin Odenmis Giderler 4,798
Ertelenmis Vergi Varhj 283.440
TOPLAM VARLIKLAR 4.999.466| 12.828.224
31.12.2014 | 31.12.2013
Bagimsiz| Bagmmsiz
Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimlalilkler 970.820| 1.991.209
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 2.794 357.922
Ticari Borglar 454284 551.595
Hliskili Taraflara Olmayan Ticari Bor¢lar 454.284 551.595
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 3.597 23.315
Diger Borglar . 18419  720.244
lliskili Taraflara Diger Bor¢lar 18419 720.244
Ertelenmis Gelirler 1200.171 101.509
Donem Kart Vergi Yiikitmltiligii 11.293
Kisa Vadeli Kargihiklar 265.157 11.826
Calisanlara Saglanan Faydélara Iftskin Kisa Vadeli 11.826
Karsilikiar i1 i
Diger Kisa Vadeli Kargilikin 265.157
Diger Kisa Vadeli Yitktimliiliikle 26.398 213.505
(Ara Toplam) 970.820 1.991.209
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler %ﬁﬁ 9.816 9.544
Uzun VadeliKargiliklar 9.816 9.544
aglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli 9816 9544
_ 4.018.830| 10.827.471
it Ozkaynaklar 4.018.830 | 10.827.471
11.625.000( 11.625.000
Paylara Iligkin Pri skontolar 400.000 400.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis (10.200)
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler '
Diger Kazang/Kayplar (10.200)
Kardan Ayrilan Kisitlannmig Yedekler 19.957 19.957
Gegmis Yillar Karlari/Zararlan (1.217.486)| (395.131)
Net Dénem Kar/Zaran (6.798.441) (822.355)
TOPLAM KAYNAKLAR 4,999,466 | 12.828.224
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01.01 01.01
31.12.2014| 31.12.2013
Bafimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden
Gecmis Gegmis
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 1.927.933| 2.419.180
Satislarin Maliyeti (-) (1.239.497)|  (865.712)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar/Zarar 688.436 1.553.468
BRUT KAR/ZARAR 688.436| 1.553.468
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.168.586) | (1.844.098)
Pazarlama Giderleri (-) (1.075.353) (379)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 358.219 1.743.019
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (5.155.484)| (1.729.688)
ESAS FAALIYET KARV/ZARARI (6.352.768)| (277.678)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 923 338.567
Ytatmm Faaliyetleirind-;nj Giderler (i-} , (701.756) (267.888) |-
FINANSMAN GiDERiI ONCESI FAALIYET
KARI/ZARARI » uu 1|  (206.999)
Finansman Gelirleri 5.167 363.392
Finansman ﬂ{_’ifdsrleri ) o % (886.567)] (1.088.684)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI :
ARIZARARI . % (6.515.001)|  (932.291)
Siirdiiriilen Faaliyetler V Gid?é%c;eﬁri (283.440) 109.936
Dénem Vergi Gideri/Geliri i__ (11.293)
Ertelenmis Vergi Gideri/Ge i (283.440) 121.229
SURDURULEN FAALIYETLER DONE KARI/ZARARI | (6.798.441)|  (822.355)
DURDURULAN FAALIYETLER I GNE (KARIZARARI
DONEM KARI/ZARARI (6.798.441)|  (822.355)
Disnem KaﬁéZararmm Dagihim (6.798.441)|  (822.355)
: (6.798.441)|  (822.355)
(0,5848) (0,0707)
(0,5848) (0,0707)
(0,5848) (0,0707)
i (0,5848) (0,0707)
DIGER KAPSAM FIGELIR
Kar veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacaklar (10.200) -
Tammlanms Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kaz./Kayiplar (10.200)
DiGER KAPSAMLI GELIiR (10.200) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (6.808.641)|  (822.355)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagihm (6.808.641) (822.355)
Ana Ortaklik Paylan (6.808.641)]  (822.355)

23.1. ihracemmin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarmca

haz;rianan ve izahnamede yer almas: gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin
R ETILER GIDA VE TiCA
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izahnamede kullamilmus olan finansal tablolar KAP’ta 20/02/2015 tarihinde ilan
edilmistir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bafimsiz
denetimi gerceklestiren kuruluglarn unvanlar, bagimsiz denetim gorisii ve

denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin defismis olmas: halinde
nedenleri hakkmda bilgi:

[zahnamede yer alan finansal tablolar; 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolar Ulusal
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S., 31 Arahk 2013 tarihli fiansal

tablolar ise Randiman Denetim Yeminli Mali Miigavirlik ve Bagimsiz Denetim A.5.
tarafindan hazirlanmigtir, 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolara iligkin 3 Mart 2014
tarihli denetim raporunda sartli goriig verilmigtir. 20 Subat 2015 te g%nlanan bagimsiz
denetim raporunun goriis kismundan alinti ile: “Sartl1 goritgii olusturan ﬁysuslar;

1-31.12.2013 tarihi itibariyle bagimsiz denetci refakatinde stbkisayum yapilmamstir.
Stok rakamlarinda bulunan 3.626.987 TL tutar ve verilen avansiar 1nds t:u.lh.manF
291.171 TL tutar, toplamda 3.918.158 TL tutar i¢in kanaatimiz 51z e
goriigli olugmarmsgtir. ,

2-Sirket aktifine kayith marka degerini gdsteren tutar (2.052.241 TL) 1¢1n ;
ya da artigim test edilebilecek bir marka deferleme raporu bilango tarihi 1t1bar1yl¢
tarafimiza sunulmadigs i¢in kanaatimizce marka degerine iliskin bagimsiz denetgi
goriisii olusmamgtir, Bununla birlikte; lrket yonetimi tarafindan marka degerleme
¢alismalannin 2014 yili igerisinde i'a"HE -af1 ifade edilmigtir. Degerleme raporunun
yaptirilacagina iliskin yonetim kurulu karag, 2014/4 sayhile 28 Ocak 2014 tarihim:le
alnmig, fakat marka degerlemesini gerceklesfire
tarafimiza tevdi edilmemistir. ‘.-.:::;i

2 ﬁ
3-Sirket bilancosunda giipheli alacak hesabinda hu%ﬁ 678.976 TL tutarm (450.031)
TL1ik kismu hari¢ Net 228.945 TL tutar igin kargiik aynlmamgtir. S6z konusu tutar
Jigin mutabakat calismasi neticelendirilemediginden, ilgili hesap igin tarafimizda

bagimsiz denetim goriisii olugmamigtir,

denilmistir, 4,

duﬂ “ behmlmemishr Refakatimizle yapilan 31.12.2014 wilsonu
sayimihda stoktatbulunmayan ve zayi olarak dikkate alnan (1.391.615 TL, Not 49)
tutarin dogrudan "t

bulunmadift igin tes -n:iilememistir. Duran varhk grubunda, cari donem igerisinde
amortisman kayitlar¢ ile netlestirilerck gider yazilan 6zel maliyet tutarlarinin bir
boliimiiniin onceki yillarda kapatilan subelere ait olduBu tespit edilmistir. Sube kira
kontratlarimin durumu, subelerin fiili tasfiye tarihleri net olarak tespit edilemedigi igin
tutar ve dénem bilgisi net olarak ortaya konulamamistir. 3 numaral sartta yazdig fizere
mutabakat ¢alismalar neticelenmedigi igin cari dénemde aynlan yeni siipheli alacak
karsilik tutarimin (Not 9) &nceki yillart ilgilendirebilecek kism var ise tespit
edilememistir.”

Etiler Gada 31.12.2012 tarihi itibari ile Karsusan biinyesine girmis, Karsusan’in
Yonetimi degistiginde ilgili grubun denetgisi de yeni denetgi olarak atanmgtr.
12/02/2015 tarihli 2015/02 sayih Yonetim Kurulu karanmiza istinaden; Sirketimizin
2015l faaliyetlerinin denetimi kapsaminda ; Giiney Bagimsiz, Denetim ve Serbest
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Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.sirketinin bagimsiz dis denetgi olarak segilmesine ve
olagian genel kurul onayna sunulmasina oy birligi ile karar verilmigtir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragoimin ve/veya
grubun finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Snemli
degigiklikler (iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatlan hakkindaki
gelismeleri de icermelidir):

Yoktur.
23.4. Proforma finansal bilgiler:

Toplam varliklar, sanslar kar va da zarar kalemleri gibi ihraggmp faaliyetleri ve
finansal durumu igin briit gelir, toplam aktif veya dénem net karyZarar gibi dnemli
gistergelerden herhangi birinde %25 veya daha fazla oranda dne li Bir degisiklige yol
acan bir iglem yoktur. -

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivencerap
Yoktur.

23.6. Ihraccinin esas sozlesmesi ile kamuya aqikladif: diger bilgi ve elgele

alan kar payi dafitim esaslan ile izahnamede yer almas: gereken finansal tablo
dénemleri itibariyle kar dagitinu konusunda almis oldugu kararlara iligkin bilgi:

Etiler Gida Ve Ticari Yatirimlar
uygulanmamakiadar. gl

Banayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin

23.7. Son 12 ayda ihraggmn vefveya ]
fizerinde dnemli etkisi olmus veya izleyens
hukuki takibatlar ve tahkim islemleri:

57 31 Aralik 31 Arahk

2014 2013
84.569 13.000
84.569 13.000
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Sirkete Acilan Davalar

TL 1.295.708 147.655
1.295.708 147.655
31 Arahk 31 Arabk
2014 2013

Sirketin Yirdttigi fera Takipleri
TL 977.730 457.672
977.730 457.672

Sirketimize agilan davalar hukuki damigman tarafindan incelenmis ve risk derecesine gﬁre
deggrlendirilerek kargihik ayrilmugtir.
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Davact | Davah | Mahkeme Dosya No Yil Risk .
Taraf Taraf Konusu Tutar Gelinen Asama
Safir Briter | lstanbul 2.fera Hukuk !r'?a‘;bim
Carsi Mahkemesi 20014/572 E 4 Bilirkisi Raporu
Vonetim | ©192 [tirazin
netim
Kaldirilmas:
Safir Istanbul 16.Icra Hukuk itiazin
Etiler | Mahkemesi 2013/227 E- Feragat Nedeniyle
Carst  IGida  |2013/867K Kaldusmast | 1&%? Ret
Yitnetim Ve Tahliye A |
Safir . Istanbul 3.Icra Hukuk ftirazin : .
Carst gﬂf Mahkemesi 2013/1189 B |Kaldinlmast |, g Lalepli Olarak
Yonetim Ve Tahliye |~ - 4
A Istanbul 12.Sulh Hukuk
Safir Etiler : Alacak ORI
Carsi Gida Mahkemesi 2ﬂi42 E D 60.876.93 Bilirkisi Raporu
Bakirkoy 2.Asliye
Karya Etiler | Ticaret Mahkemesi 2
Tarin Gida 2013271 E 33&25{3,{] Hukuki Miitalaa
Karya Etiler Odendi Ve Borg
Tanm Gida Davasi 94.969,00 | Kapand:
Etiler kirk ,
inal Ugar Guda ¢ IsDavasi |3 40000
Mehmet |Etiler Bakitkoy 21.1s  |2013/3
Oncesur |Gida  |MahiBesi |84 |3PaVasl  lg5040 | Yaraitayda
Rifat Btiler | Bakirk®y21.1s [2013/4 [ o
Bakabala |Gida  |Mahkemesi 84 ¥ 15.362,75
Burak Etiler |Bakirkéy5.Is 201373 ts Davast
Gommils |Gida | Mahkemesi 19 ¥ 4.344,96
Etiler |Bakirkdy5.1s [2013/3
kaOnal |Gy |Mahkemesi |17 | #0816 14839
Nigar Etiler |Bakukdy8.1s [2013/1 A 5 P Kismen Kabul
Frsdz  |Gida  |Mahkemesi 72 ¥ 9.961,77 |Kismen Red
iaai’:ul Etiler |Bakirkty 9.1s  12013/5 fs Dt Tam Kabul
inal Ugar 018 |Mahkemesi 5 ? 3.@:}1},[_:{:
A mEaet IRIMLAR
45 AS.
- Sahraynk akpen Plaza
g TEl'r\éﬁnE::lE tj .. 0z SETANBUL
. g Jf Al EE
VAT AL S Erenkoy V.0 341 04 GSSExfst.ﬂi.Sfigu???Sgqu
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Leyla Etiler  |Istanbul 11.1s |2013/5

Sahin  |Gida  |Mahkemesi 38 ls Davast |55 066 40
Mustafa |Etiler |Istanbul 3. Is 20134 [y o oe Reddiyat Makbuzu
Sénmez- |Gida Mahkemesi 59 i 24.975,38 | Verildi

Selda Etiler Istanbul 4. Icra  |2014/3 is D
Yidiz |Gida  |Dairesi 2788 | AV 15 92300
Selda Etiler | Istanbul 9. Is 2013/6 |1
Yildiz  |Guda  |Mahkemesi 51 glLaavast  |7890,38

Yilmaz |Ftiler |Istanbul 32, Icra |2015/4 | Alacak

Karadeniz | Gida Dairesi 07 Davas 39.727.,00 Devam Ediyor
Dogan  |Etiler |Istanbul 36. Icra |2014/1 | Al —
Erdem |Gida  |Dairesi 6573 |Dav 11.229,00 | EVaM BAIYO
Nevzat | Etiler |Istanbul 31. [cra |2014/2 | Alacaky, ™% :
Celahir |Guda |Dairesi 3007 |Davast gy | Devam Ediyor
1.295.880
164

Davaa Davah Mahkeme Dosy Risk ;
Taraf Taraf Yl Komun Tutar il /g
: PN istanbul 6.icra ; g
g?(lgr ersam Gida | Miidiirliigi Iera Takibi 21.754.73 Eﬁg&iﬂ:l
2013/10736 E S
Istanbul 6.Icra
Etiler Miidiirltigti ; "
Grda 12013/10738 E (Yeni |17 ToKIH |5y 430,44 |Mbzekkere Alind:.
| Esas: 2014/32288)
[stanbul 6.Icra
Etiler Tunali Miidiirliigii fcra Takibi Yeniden Takibat
(ida Marmaris 2013/10740 E (Yeni 29.903,61 | Yapilmasi
Esas: 2014/32284)
1.0mir
Btiler Sevket Istanbul 6.1cra
Guda Akpmarh- | Madirligi fera Takibi 30.723.29 |Haciz Islendi
2. Yasar 2013/10742 E D
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Istanbul 29.1cra

Etiler Mustafa SIS ik Teblig Talep
Midiirliigi Icra Takibi M
Gida Giirbak 2014/1274 E 39.519,69 | Edildi.
. Istanbul 6.Icra i .
Eﬂz’" ikbal Gida | Mudiirligi fora Takibi ||, 535 s Eg;‘dzemme“
2013/14285 E e :
: Istanbul 6.Icra : ’
E‘:&f Sezer Cagala | Miidiirligt lera Takibi | &1 (a0 5 gnﬁirzgak‘ba‘
2013/15023 E AR P
Istanbul 6.Icra
Btier |\ e | Mudirligt fora Takibi Tebligat Yapilds
Gida K.ak 2013/16599 E (Yeni 226.283,08 )
¥ Esas: 2014/32287)
Istanbul 6.Icra
Etiler : Miidiirligii Kesinlegme Serhi
Gida KB GIMEN 541303037 E (Yeni lers fcin Bagvuruldu,
Esas: 2014/32286)
Istanbul 6.1cra 1 _
Etiler ; Midiirligii - W = | Odeme Emri
Gida  |KBAnGImen |on 152038 B (Yeni |\ TAKIE] 11 56448 | Tebligi Cikarilds.
Esas: 2014/32285) LN
: Karadeniz  |Istanbul® > . :
Etiler a3 Yeniden Tebligat
Gida |§ida-Yilmaz Mg lera Takibi | 574 423 38 | Gonderilecek.
Karadeniz | 2014/
: istanbuks : : 1
Etiler Yilmaz " 2=, i Yeniden Tebligat
: Miidiirliigii @l Iera Takibi B
(ida Demirok 2014/36 198.762,34 | Giénderilecek.
Etiler Istanbul 11.Icr I
Miudiirliigii Iera Takibi cra Takibi Agilds.
Gida 2015/4193 E 53.062,31
Toplam | 477 730,00
ETILER GID TICARL YA LAR
saeatiive Tic 5.
Sabrayiceldit Halk 5 kpen Plazg
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24. iIHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLISKiN BILGILER
24.1. Thrac ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Gru | Nama/ | imtiyazlar | Pay Says: Pay Bir Paymn | Toplam | Sermayeye
bu | Hamiline Sayismun | Nopinal | o(rny | Oram
Grup Pay (%)
Oldugu Sayisina | Degeri (TL)
iOram (%)
A |Nama YK Secimi | 291.400 | %376 1 ,291.667 |  %2,51
B | Hamiline Yok 4.079.600 | %37,6 1 4.083.333| %35,13
| _.375 000| %37.64
11.625.000 TL olan ¢ikanlmis sermayemiz, 4.375.000.-TL (% 37,6 da) b?dell:
artirnlarak, 16.000.000.- TL'ye ¢ikarlacaktir. 2
24.2. Paylarm hangi mevzuata gire olusturnldugu: 5‘?

Paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda olugturulmustur.
24.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi haklanda bilgi:

Ortaklifimiz paylan kaydﬂe;ti%a%ﬁsas]arl cercevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadur.

fi
24.4. Paylarm hangi para hl ‘‘‘‘‘‘
Paylar Tiirk Lirast cinsinden satisa

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak, ii
kullanma prosediirii hakkinda hilgi' i

da@ﬁ]an kﬁr:;ial‘:tEfl a}" alma hakka

Ortakhktan Ayriln: fakky (SPKn md.24): Onemli nitelikteki islemlere iligkin genel
kurul toplantisina kalhp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti
tutana@ina isleten pay sahipleri, paylarin: sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Satma Hakla (SPK md. 27): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan paylann sirketin oy haklannin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kigiler
agisindan azmlikta kalan pay sahiplerini girketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK
tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarmnin iptalini ve bunlar
karsilif1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasinm sirketten talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakks (TTKn md.507): Sirketin sona ermesi halinde her pay
sahibi, esas sizlesmede sona eren sirketin mal varlifinin kullanilmasina iligkin, bagka

adif takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay Eit”skﬁﬂgflmﬂ‘ﬁ: TIEMI YATLR
A :

Erenkiy ViD. 5 {:-;,35 ik Tic.Sic.Mo: 735648
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Bedelsiz Pay Edinme Hakli (SPKn md.19): Sirketin sermaye artinmlarinda, bedelsiz
paylar artinm tarihindeki meveut paylara dagtilir.

Yeni Pay Alma Hakk (TTKn md.461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin
SPKn md.18): Her pay sahibi, yeni ¢ikarlan paylari, mevcut paylarnin sermayeye
oranma gore, alma haklum haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar
tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge
yeni pay ¢tkarilamaz.

Genel Kurula Davet ve Katlma Hakla (SPKn md. 29,30, TTKn md. 414, 415, 419,
425, 1527): Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi gartina baglanamaz. Paylap kayden izlenen
halka agik ortakhiklarin genel kurul toplantilarina, ynetim kurulu tg {‘” ndan MKK’dan
saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir i:)}llun atilar 11stesm-:lr: ad
yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sah

genel kurula katilirlar, 4G

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434): Her pay sahibi sadece Bt paya Satipigisa
da en az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy haklarim genel kurul
toplam itibari degeriyle orantihi olarak kullanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md.14, TTKn md. 437): Fmamsal tablular,
konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yilik faaliyet raporu, denetleme
raporlar1 ve ydnetim kurulunun kar dagitim dnerisi, genel kurulun toplantisindan en az
on beg giin dnce, sirketin merkez ve* igi“(inde, pay sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide taﬁléar bir yil siire ile merkezde

ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmel -1:1'h agik tuttilur. Her pay sahibi, gideri
sirkete ait olmak ilzere gelir tablosuyla bilangon n n bi etini isteyebilir. Pay sahibi
genel kurulda, ydnetim kurulundan, sirketin igler % etgilerden denetimin yapilma
sekli ve sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir. Bilfl verme ytkiimi, sirketin bagh
slrketlenm de kapsa,r, ‘».r'enlecek bilgiler, hesap verme diiriistlik ilkeleri bakimindan

n md. 445-451, SPKn md. 18/6 20/2): Yonetim
6, sist dliskin esaslar gergevesinde aldifi kararlar aleyhine,
genel kurul kararlarimn i iptline iliskth hikiimler gergevesinde ydnetim kurulu tyeleri
veya haklar ihlal edilen pa ﬁ': ahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik
merkezinin bulundug@u yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi
slgiide yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklari raporlarla simrh olarak bafimsiz
denetimi yapanlar, ara donem finansal tablolarimin gergedi diirfist bir sekilde
yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarna uygun olarak
duzenlenmemlg olmasi nedenivle dagitilan kir payr avansimn dogru olmamasindan
dogian zararlar i¢in ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarma ve aynca dogrudan
dogruya olmak fizere kér payr avansinin kararlagtirildig veya ddendigi hesap dnemi
icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karst sorumludurlar. Hukuki sorumluluk
doguran hallerin varhg halinde, pay sahipleri ve ydnetim kurulu {iyeleri tarafindan
kararin ilamindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanafia gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmg
olsun 3 a da olmasin; ¢agrinin usuliine gﬁrc }rapllmadlglm gﬂndemm gere@ gibi 1lzm
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toplantiya katilip oy kullandiklarin, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz
olarak izin verilmedigini ve yukanda sayilan aykirliklarin genel kurul Kkararmin
alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya esas sbzlegme
hiiktimlerine ve &dzellikle diiriistlitk kurahna aykin olan genel kurul kararlan aleyhine,
karar tarihinden itibaren {i¢ ay i¢inde iptal davas agabilirler.

Azinhk Haklar (TTKn md.411, 412, 439): Sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri, ydnetim kurulundan, yazih olarak gerektirici sebepleri ve gilindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise,
karara baglanmasimi istedikleri konulan giindeme koymasim isteyebilirler. Pay
sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi ig giinil i¢inde olumlu gevap verilmedigi
takdlrde ayni pay sahiplerinin bcasw.rusu uzerme genel kurulun to .tiya g&gmlmasma

birini olusturan pay sahipleri veya paylarimin itibari degeri .:n‘-n i .:'T'__';_— nilyon’
Tiirk Liras1 olan pay sahipleri {i¢ ay iginde sirket merkezinin bultn gu yer asliye
ticaret mahkemesinden ézel denet¢i atamasim isteyebilir, h

(zel Denetim isteme Haklka (TTKn md.438): Her pay sahibi, pay sahlpll 5 'akiannln
kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha
dnee kullamlmigsa, behrh olaylarin 6zel bir denetimle agikhia kavusturulmasim,
Idan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa,
-._?.irket merkezini bulundugu yerdeki asliye

kapaulmam nedemy
yapilamayacaktir. Yﬁn ; T !
istinaden 2014 Yih faalife
dagitilmamasina karar verilg

giderilinceye kadar kir dagitinm

015/03 nolu 12/02/2015 tarihli toplantisina
Zararla sonuglanmasimin nedeni ile temettii
istir.

24.6. Paylarm ihracina iliskingyetkili organ kararlar:
Yoénetim Kurulunun 2015/03 nolu 12/02/2015 tarihli kararina istinaden;

“Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri sirket merkezinde toplanarak agagidaki hususu karar
altina almislardar.

1.Sirketimiz hissedarlarimn 13/03/2015 giinii saat 10:00°da Sahrayicedid Mahallesi
Halk Sokak Pakpen Plaza No:44 Kat:5 Kadikoy/ISTANBUL adresinde, ek’teki
giindem maddelerini gbrilsmek ve karara baglanmak iizere akdedilen 2014 yili olagan
Genel Kurul Toplantisina davet edilmesine,

2. 2014 Yih faaliyetlerinin zararla sonuglanmasmin nedeni ile temettti dagitilmamasina,

3. Sirketimizin 2014 yihi bilango,gelir tablosu,faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporu,
kar ve zarar cetvelleri, 2014 yili kar dagiimina iligkin Sirketimiz yonetiminin
tekhﬂcnnm Genel Kurul Toplantisindan onceki (¢ hafta boyunca Sirketimizin
¢ ahiplerinin incelemesine agik 11.1t|1ln-mm],::;,FIL - 1rkc_t1m}zm
arif.com.tr) internet sitesinde ilan edilmesine, IDA Vo TICART VATIRIMLAR

50 Sahray
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4. Toplant1 yeri, giinii ve saati ile toplanti giindeminin Tiirkive Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde, Tirkiye ¢apinda giinlilk yayim yapan en az bir gazetede, Kamuyu
Aydinlatma Platformunda ve girketin internet sitesinde ilan edilmesine ve borsada islem
gdrmeyen nama yazili pay sahiplerine iadeli taahhiitlii mektupla bildirilmesine,

5. Olagan Genel Kurul yer, tarih ve giindeminin Giimriik ve Ticaret Bakanhg: Istanbul
Il Ticaret Miidiirligi’ne bildirilmesine ve Bakanlik temsilcisi igin bagvuruda
bulunulmasina,

Oy birligi ile karar verilmistir.”

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayici

veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup
bulunmadiina iligkin bilgi:

Yoktur,

24.8. ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alm teklifi, satin alma ve/veya
satma haklarna ilisgkin kurallar hakkinda bilgi:

Etiler Gida Ve Ticari Yatmmlar Sanayi *1r|y Anonim Sirketi i¢in
uygulanmamaktadir. o,

taraﬁmian gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s
sonuc¢lar haklanda bilgi:

Etiler Gida Ve Ticari Yatr _ﬂar Sanayi Ve Tlcare%“ Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadir.

25. HALKA ARZA iLISKI%I;[USUSLAR
h

25.1. Halka arzin kosullari, --Z"-‘,_'.f"’_ n bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilma o S

J'a_ R

4 pinal degeri:
&

g sermayemizin; tamami nakden karsilanmak suretiyle,
bedelli artirilarak, 16.000.000.- TL'ye ¢ikarlacaktir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim haklanda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma hakk: kullanim siiresinin 15 giin olarak belirlenmistir ve yeni pay alma
haklarimn kullanilmasindan sonra kalan paylarm 2 (Iki) isgiinii siireyle Borsa lstanbul
A.S. (BIAS)de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla "BIAS" Birincil Piyasada
olusacak fiyattan halka arz edilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarim nominal deger {izerinden
kullanacaklardr.

Tasarruf sahiplerine satigta, Sermaye Piyasasi Kurulu nun Seri II-5.2 Serma}re Piyasas:
51 SARAYAVE Tich

Lo

Erenkiiv v, 3587 ng%
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; 236 IsLTiC.Sic, N7
Mersis Mo: 3810, - 4305 - 36000 - 12&54 :



sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satis
siiresi i¢indeki Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili bankalar ve araci kurumlardan
olugan borsa iiyelerinden birine bagvurmalan gerekmektedir,

Pay bedelleri tahsil edildikge Tiirkiye Finans Katilim bankast A.S, tzel banka hesabina
yatacaktir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve gekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri Tlirkiye Finans Katilim bankasi A.S. IBAN TR86 0020 6001 2801 4351
4800 02 nolu dzel hesapta toplanacaktir,

Yeni pay alma haklanim kullanmak isteyen ve paylan MKS’de araci
kurumlar/kuruluglar nezdinde yatirnm hesaplarinda muhafaza ve takip eden ortaklarimiz,
yukarida belirtilen banka subesinde ag1lan hesaba MKK tarafindan ddenmek iizere, yeni
pay alma hakk:i kullamm siiresi i¢inde tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluslar
nezdindeki yatirim hesaplarma yatiracaklardir.

Bu sermaye artinminda pay almak sureti ile ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
satig siiresi iginde Borsa istanbul’da islem yapipaya yetkili bankalar ve araci
kurumlardan olugan borsa ilyelerinden birine bagvurma largerekmektedir.

¢) Bagvuru yerleri:
Borsa istanbul’da islem yapmaya yetkili bankalar ve aragikl

agagida belirtilen adreste incelemeye acik tutulmaktadir,
Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sap. ve Tic. A.S.

Sahrayicedid Mah. Halk Sokakd?#kpéh.Plaza No:44 Kat:5 Kadikoy/lstanbul
T: 4902164072727

F: +90 216 290 79 63

Info Yatinim A.S.

Bityiikdere Cad. No:20 Metrocity KarstSifzavéh

nezdinde hak sahipléxi baEnda kayden izlenmeye baglanacaktir.

25.1.4. Halka arzin®
ertelenebilecegi ile s
aciklama:

Yoktur,

zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
atis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigma dair

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatimmeilar tarafindan satis
fiyatinin fizerinde Gdenen tutarlarin iade gekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:




25.1.7. Yatrmmeailarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarma iligkin bilgi:

“SPKn'nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baglamadan Gnce veya satig siiresi iginde yatmmeilarin yatirm karanim etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: hilinde durum ihragg1 veya halka arz
eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhdl Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, sats siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig giinil
icinde Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kism1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatrimeilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki i giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.”

Diger taraftan Kurulun sermave pivasas: _araclarinin satigina_iliskin_diizenlemeleri
-ercevesinde _izahnamede aksi belirtilmedigi siirebe, talep toplama yoluyla sat

gnteminin kullanildigr halka arzfarda ahnamede herk i b hir deisiklik olmasa dahi.
vatirtmetlarin_talep toplama _siiresi_icerisinde_taleplerini des ¥ da geri alma
hakkina sahip olmalary nedenivle. yatrimcilarin taléb, toplame Ssiresi_icerisinde
taleplerini_degistirme ya da geri alma hakking sahip u‘uf ai’ar:m i tercih edilmesi

durumunda konuya iliskin olarak bilgi verilmesi gerek?nekreﬁg
=
25.1.8. Paylan teslim yiintemi: ;

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye iyasam araglarinin  satigina 111$kin
diizenlemelerinde yer alan esaslar cergevesindefdagitim listesinin kesinlestigi giini takip
eden iki is %rﬂi icerisinde Kurul’un 3%“’&‘urumlarm kamuya aciklanmasimna iligkin

yarinca kamuya duyurulur.
25.1.10¢¥eni Pay Alma Hakkma fliskin Bilgiler

i3 alma haklarmm lksitlamp kisitlanmadi@y,  lkasitlandiysa
kisitlanma nedenlerine iligkin bilgi:

Ortaklarin yeni ‘3 na haklarinda herhangi bir kisitlama yapimamastir.

b) Belli kisile e tahsis edilen paylarin ayr ayr nominal deger ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinm kullamimasmdan sonra kalan paylar icin tahsis
karari ahmp ahnmadig:

Yeni pay alma haklarmin kullamlmasindan sonra kalan paylarmn 2 (Iki) iggiinil sitreyle
Borsa Istanbul A.S. (BIAS)de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla "BIAS"
Birincil Piyasada olugacak fivattan halka arz edilecektir.

d) Yeni pay alma haklar, asagida belirtilen bagvuru yerlerinde KAP araahgi
ile ilan edilecek tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu sitrenin son
giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni pay alma h%ﬁlﬂ I}'-III]. s&\res

izleyey is giiniifaksanm sona erecektir.

A
53 Satra 4ce i Hal kpe%PFaza
"rerpé% 44048 3 xa (STANBLIL
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Bir paymn nominal degeri 1TL olup, 1 TL'den satisa sunulacaktir,

€)  Ortaklarm, Sdenmis/cikarilms sermayedeki meveut paylarma gire yeni
pay alma oram:

%37,63.
f) Pay bedellerinin 5denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Pay bedelleri Tiirkiye Finans Katilim bankas1 A.S. IBAN TR86 0020 6001 2801
4351 4800 02 nolu 6zel hesapta toplanacaktir,

Yeni pay alma haklanm kullanmak isteyen ve paylan MKS’de araci
kurumlar/kuruluglar nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip gtlen ortaklarimiz,
yukarida belirtilen banka subesinde a¢ilan hesaba MKK tarafindan ek iizere, yeni
pay alma hakk: kullamim siiresi iginde tam ve nakit olarak Aract kurum/kuruluglar
nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir. :

[y

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:

Borsa istanbul'da islem yapmaya yetkili bankalar ve aractCkurumiar lup,
izahname asagida belirtilen adreste incelemeye agik tutulmaktadir, =

Etiler Gada ve Ticari Yatirimlar San. ve Tic. A.S.
Sahrayicedid Mah.Halk Sokak.Pakpen Plaza No:44 Kat:5 Kadikiy/Istanbul
T: +90 216 407 27 27 :
F:+90 216 290 79 63

Info Yatinm A.S. N
Biiyitkdere Cad. No:20 Metrocity Kargist egent/istanbul
T: +90 212-3192600 &

.

avdilestiril

b. Paylart dolasimds , olanlar ise yeni pay tutarin hesaplarmin bulundugu

araci kurumlar aracihfiyla &7

yeni pay alma haklki kullanim siiresi icinde tam ve nakit olarak
yatiracaklardir.

i) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullamim siiresi icinde pay bedellerinin
ddenmemesi halinde, yeni pay alma hakki kullamlamayacaktir.

iii) Bu sermaye artiminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen
ortaklarimiz, yeni pay alma hakki kullanim siiresi icinde bu hakkm satabilirler.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan ger¢ek ve/veya tiizel kisilerin ady, is
adresleri ve bir paymn satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihrager ile olan iliskisi
haklunda bilgi:

Yoktur.
25.1.)3. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilece@i gazeteler:
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Yoktur,

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan  bedellerin  nemalandimhp
nemalandimimayacagi, nemalandinlacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ul_asahilecek konumdaki kisilerin listesi:

Sira No: Ad - Soyad Listeye Dahil Olma Nedeni

| Mustafa Ugur Bayraktar | Yonetim Kurulu Baskam
> Me?med Mureddin Y Gnetim Kumlu“é‘ff_él-{an Yardlma_:im
Cevik (Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sarf. A

3 Bedri Ergiilser Yonetim Kurulu Uyesi [
4 NecdetBekar  Yonetim Kurulu Uyesi  °
'S ! Birol Yenal Pehlivan _ Yénetim Kurulu Uyesi :
e leam Magmoglu E e lfj:-,res[”m ..
I? ........ Serhﬂlenthkkug IIIII o Etliel Gida Muhasebe MUdﬁr{i
8 | Aziz Erkus
9 o E}ubﬂ SRR

10 Hamit Serkan Drahor | A

Sl : Hasan Tuncay Erol

12 Citneyt Morgiil

25.2. Dagitim ve tahsis plnm:

iiyelen ile }rﬁnetlmde fi_z_::--.- kigilerin yapllacak halka arzda istirak
taahhiidiinde bulunma niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir kisinin halka arz
edilecek paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup
olmadifina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dafitim esaslan:

Etiler Gida Ve Ticari Yahnmlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklan Kkesinlesmis pay
miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Yoktur.
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25.2.5. Ek satig islemlerine iliskin bilgi:

Etiler Gida Ve Ticari Yatmimlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadir.

25.3. Paylarin fiyatimin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. ...... TL nominal degerli bir paymn satig fiyan ile talepte bulunan
yatirrmeimin katlanacad maliyetler haklanda bilgi

Meveut ortaklar yeni pay alma haklarini, sermaye artirim ile ihrag edilecek nominal
degeri 1,00-TL olan beher hisse igin 1,00-TL karsihfinda kullanacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin 2 (Iki) isgiinii siireyle
Borsa Istanbul A.S. (BIAS)de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla "BIAS"
Birincil Piyasada olusacak fiyattan halka arz edilecektir.

Ayrica, halka arza istirak eden yatimmcilarn ihra¢ edilen paylarin bedeli disinda
ddeyecegi standart komisyonlar diginda bir maliyete katlanmayacaklardir.

i

Yoktur.

25.33. Yeni pay alma hakks Kksitlanmigsa yenié
lasitlanmasindan dolayr menfaat sa‘;:d%1 ranlar hakkinda b

Yoktur, %ﬁ

25.3.4. Thrageinin yénetim kurulu ” ﬁneti:%%s z sahibi kisilerin veya
iligkili kigilerin (bunlarm egleri ile birinci deretede kan ve sthri hisimlary) gecmis
yil ile igerisinde bulunulan yil icerisinde ;"‘3 veya iktisap etme hakkimna

Etiler Gida Ve Ticatiisy
uygulanmamaktadir. ! =

25.4. Aracihik Yﬁklﬂni‘%é‘% A AR a Aracihk
25.4.1. Halka arza aramlf‘%demk yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
Heniiz aracilik s6zlesmesi im%iiil’ﬁmnamlgtm

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluglarinin
isimleri:

Yoktur,

25.4.3. Aracilik tiirii hakkminda bilgi:
Heniiz aracilik stzlesmesi imzalanmamigtir
25.4.4. Aracihik sozlesmesi hakkinda bilgi
Heniiz aracilik sézlegmesi imzalanmamsgtir

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Yoktur. ETILER GIof

Wt Pakpen Plaza
STANBUL
2% 216 290 79 63
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26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER
26.1. Paylarmm Borsada islem gorme tarihleri:

B Grubu paylarmizin 3.875.000,00 adedi Borsada Geligen Isletmeler Piyasasi’nda
iglem gormektedir.

26.2. thrageimn aymi grup paylarmin borsaya kete olup olmadigima/borsada islem
goriip gormedifine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup
bulunmadigina iligkin bilgi:

B Grubu paylarnmizin 6.975.000,00 adedi islem gdrmemektedir ve islem gdrme
hususunda bir bagvurumuz bulunmamaktadr.

26.3. Borsada islem girmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;
Yoktur.
26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapieilifin esaslar:

Sirketimiz hisselerinin GIP’te islem g&rmesi sebebi ile Info Yatiim A.S. ile Piyasa
Damgmanhigi Anlagmas: imzalanmis ve buna istinadétispiyasa yapicihig gérevi de Info
Yatinm A.S. tarafindan gergeklestirilmektedir.

26.5.1. Fiyat istikrar1 iglemlerinin yerine getirilmésin

garantinin
olmadigina iliskin agiklama: y
Etiler Gida Ve Ticari Yatmmlar Sanayi Ve Ticaret-3nonim Sirketi i¢in
uygulanmamaktadir, S ¢

26.5.3. Fiyat istikrarma ili ialemlen ger¢eklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani: % i

Etiler Gida Ve Ticari ‘r’atmmlar Sana r
uygulanmamaktadir.

Etiler ¢6fda Ve Ticari Yatmmlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi icin

Etiler Gida Ve ' ri  Yatimlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadir.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak
kaynagmn niteligi:

Etiler Gida Ve Ticari Yatinmlar Sanayi Ve Ticaret Ancmm Sirketi igin
uygulanmamaktadir.

26.5.7. Yatirimeilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diBer bilgiler:

Etiler Gida Ve Ticari Yatinmlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi icin
uygulanmamaktadir.
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27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Etiler Gida Ve Ticari Yatnmlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadir,

27.2. Paylarimi halka arz edecek ortaklarm satisa sundufu paylarm nominal degeri

Etiler Gida Ve Ticari Yatinimlar Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi igin
uygulanmamaktadir.

27.3. Halka arzdan sonra dolapmdaki pay miktarmin artrilmamasma iliskin
taahhiitler:

a) Ihracq tarafindan verilen taahhiit:

Yoktur,
b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: .
Yoktur. _.‘_ -
¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsammda verilen thhhii{]
Yoktur. | W 4
d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur, s %’F"
¢) Taahhiitlerde yer alan gﬁ%'r >mli husular: !
Yokiur. B

28. HALKA ARZ GELIRI VE M
28.1. Halka arza iligkin ihragemm elde edegt

toplam ve pay basina maliyet: \‘%ﬁ?
$irkeﬁmi_ i,hazirda halka agik oldugu ¢in bagimsiz denetimleri diizenli yapilmak,
GIP’te iglém gordugii igin piyasa yapieilig sozlesmemiz bulunmaktadir.

kils sermaye artirimi igin ilan masraflarimin 20,000 TL yi agmayacag ve bu

al @ilebilir bir tutar oldugu hesaplanmaktadir.

Sirketimiz bir donistfh ve yeniden yapilandirma igerisindedir. Bu yapilandirma
igerisinde tedarigin 4ek elden sajlanmasi, boylelikle hem tedarikgiler ile pazarlik
glcliniin -~ artirularak  Franchiselanmizin =~ karinin artinlmas;, hem  {irlin
standardizasyonunun saglanmasi, hem de etkin envanter yonetimi  yapilmas:
amaglanmaktadir. Aym gekilde daha kurumsal, Gngoriilebilir ve planlanabilir bir yapiya
ulagmak igin bilisim altyapisimin  kurulmasina  karar verilmistir. Bu sayede
franchiselarimuzda yapilan satislar iriin bazinda takip edilebilecek, satis pazarlama
stratejisi verilere dayandirilabilecek, franchiselarimizin satin alma ve envanter; diizenl;
bir gekilde takip edilebilecek ve faturalasma otomatize hale getirilecektir.

Yapmis oldugumuz 6n galismaya gére franchiselarimzin toplam satiglarinin yaklasik 30

milyo —Etiler Marmaris degil, franchise cirplani- . buna [istinaden
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alacaklarimizin  40-50 giin bandinda dénecegi hesaplanmigtir. Bu hesaba gére
Sirketimizin 3-3,5 milyon TL igletme sermayesi ihtiyaci olacag 6ngorillmiigtiir,

Biligim altyapis1 ise her zincir restaurantta oldugu tizere bildi girme ekran:, otomatik
yazici, mutfak yazicisi, caller-id gibi birimler igerecek, bu birimler {izerinden satig,
siparig, satin alma gibi fonksiyonlar kullanilarak merkezden izlenebilecektir. Su anda 3
ayr tedarikgiden teklifler alinmig ve 3 ayn franchiseda testleri siirmektedir. Sistemler
igin yapilmasi gereken bazi kablolamalar, giic kaynaklari vs ile birlikte yapilacak
yatinim tiim franchiselar igin 650.000-1.000.000 TL arasinda olacag hesaplanmistir,

Sirketimizin bor¢lulugu yok denecek kadar azdur.
29. SULANMA ETKISi :
29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktary fizdesi:

Bedelli Sermaye _ hayel s
Artirrm Oncesi A 1 Sonras|
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 4.018.830 8393,830
Hisse Adedi 11.625.000 11,625.000
Nakit Sermaye Artig: 4.375.000
Hisse Adedi 1 11.625.000 16.000.000
Pay Bagmna Ozkaynak AR 0,35 0,52

Sirketimizin Szkaynaklarinda gegtigimiz-% rda bir Eﬁme gergeklesmis, bunun
sonucunda pay basina dzkaynak 1 TL nin alt?%gsmuﬂgﬁ’ﬂu sebeple sulanma etkisi
bulunmamaktadir. S, iF

29.2. Meveut hissedarlarm halka arzdan pay almamalart durumunda (veni pay
alma haklarim kullanmamalan durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarin1 kullanmamalar ve kullammyan paylarin
Borsa Istanbul birincil piyasada satilmas: satilmas: durumunda dolagimdaki pay miktar
satigt t*."" miktarinca artacaktir. Meveut ortaklarin yeni pay alma haklarinda

kisitlama yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

s

30. PORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1 ﬁalka a ecinde ihragerya damigmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:
Yoktur. P .

30.2. Uzman ve bag siz denefim raporlari ile iigiineii kisilerden aliman bilgiler:

Izahnamede yer alan finansal tablolar; 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolar Ulusal
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S., 31 Aralik 2013 tarihli fiansal
tablolar ise Randiman Denetim Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan hazirlanmistir,

Ticaret Unvane: Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli M.M. ALS.

Adres: Istanbul Vizyon Park C2 Blok Kat:6 No: 195-196 Kuyumcular Sokak Merkez
Plaza Yenibosna Bahgelievler/Istanbul-Tiirkiye

ETILER GIDA V= TiC
Telefon: 0212 446 40 00 (Pbx) SANAY j]l'
Fhk: 0212446 37 00 Sehraycadit Y Halk
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Web Adresi: www.u bdt.com.ty

E-Posta: info@ubdt.com.tr
Dinem: 01.01.2014- 01.12.2014

Simirlr Denetim Gériisii: Olumlu
Sorumlu Ortak Basdenetei: Hakverdi Yaradilmg

Sirketimizin halka agik olmasi sebebi ile tiim tablo ve raporlar KAP ve sirketimizin
web-sitesi www.etilermarmaris.com.tr adresinde verilmektedir.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER
31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizerd i

yatirmmlar hakkinda bilgi: ro

Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER =
Agagidaki belgeler Sahrayicedid Mahallesi Halk Sokak Pakpen Plaza Kat:5No:44 Kadikoy-
Istanbul adresindeki ihraggmin merkezi_ve bagvuru verleri ile ihrageinin internet sitesi

(www.etilermarmaris.com.tr) ile uyu Aydinlatma Platformunda(KAP) tasarruf

sahiplerinin incelemesine acik tutul

1) Faaliyet ve bagimsiz denetim raporla;
2) Esas stizlesme
3) Izahname ve sirkiiler

33. PAYLAR iLE fL.€&

A) Hisse senetlerini Tdgiiz,. cikariimast  karsihginda saglanan  kazanglarin
vergilendirilmesi

i- 01.01.2006 Tarihinden:
Senetleri:

Bankalar ve aract kurumlar takvim yilinin tiger aylik donemleri itibariyle;
i. Alm satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark,

il. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin diing islemlerinden saZlanan gelirler iizerinden
%0 oraninda vergi tevkifat yapacakiardir. Dar miikellef gergek kisi ve kurumlar icin bu
oran %0 olarak uygulamr. :

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismmm elden ¢ikarilmasi halinde
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren
ilk gikar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan énce elden ¢ikarilmasi
durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas almarak
tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alim satim
yapilmasi halinde o giin igindeki alis maliyetinin tespitinde agirhkh ortalama ydntemi
uygulanabilecektir. Alig ve satig islemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile Banka ve

igy : [J‘ eleleri Vergisi tevkifat matrahinin teapitin%%_ﬂigl%k%tfnal1n1r.,ﬂqer aylik
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donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmas: halinde tevkifatin
gergeklegtiriimesinde bu iglemler tek bir islem olarak dikkate alimir. Hisse senedi alim
satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin trvkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam mikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem géren ve 1(bir) yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica,
tiim miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem goren ve 1 (bir) yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikanimasindan elde edilen gelirler igin 193
sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) Milkerrer 80°inci maddesi hiikiimleri
uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglan igin gercek k
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yifhk beyannameye
bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde ad&% gelitler ticari kazang
htikiimleri ¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimr ve 1 Rif sgretiyle ddenmig
olan vergiler, GVK madde 94 madde kapsaminda tevkif edilen " i fibi
hitkiimler ¢ergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi®
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

m%’:? woldud”
i

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayni takvim yili iginde Jfig
dénemlerde olusan kir ve zararlar igin yilllk beyanname verebilecéklerdir. Bu
gergevede, beyan edilen gelirden yil igi de olusan zararlarin tamarm mahsup edilebilir.
Beyan edilen gelir iizerinden %15 (2006/10731 sayilh BKK ile bu oran %10 olarak
uygulanirken, 2008/14272 sayih BKK ilefby oran %0 olarak uygulamir) oranmnda vergi
evkif edilen vetgi

2,

edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devred

1 e piyasas: araglarinin tiger aylik

Hisse senetleri yaminda diger menkul kiymet ve s '
kifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim

donemler itibariyles

Gegici Madde 67’nin _rﬂ,t i a gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi
ya da dar veya tam mikellef olmdsi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi,
vergiden muaf olup olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas

yukanda ayrintilan verilen vetgilendirme uygulamasini etkilememektedir.
& .
2- 01.01.2006 Tarihinden Once [ktisap Edilen ve Borsa istanbul’da Islem Goren ve

Gormeyen Hisse Senetleri:

01.01.2006 tarihinden dnce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef Sirketlerine
ait hisse senetlerinin alim satim kazanglar: tevkifata tabi olmayacaktr,

2.1. Gergek Kisiler
2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 4842 sayili Kanun ile degisik Mitkerrer
80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca
“ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senectleri, Tirkive ‘de kurulu menkul kiymet
borsalarinda islem goren ve 3 (ii¢) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla stireyle elde tutulan hisse senetlerinin”
elden gikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse
senetlerinin eld¢n ¢ikattilmasinda da kamu menkul kiyrgetlesinin satisinda-gldugn. gibi

ﬁl 5 Al % -
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GVK’nun Mitkerrer 80inci maddesi uyarmnca iktisap bedeli, elden gikarildif ay harig
olmak iizere TUIK tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artig oraminda artinlarak
dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Mikerrer 80’inci maddesine gore, indirim oram disiildiikten (endeks oram
uygulandiktan) sonra kalan tutarm 2013 yili igin 9.400,00 TL’yi (2004/5281 sayih
Kanun) agan kismu beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna giire, alim tarihinden
itibaren ti¢ aylik siire i¢inde satilanlardan elde edilen kazang “deger artis kazane1” olarak

gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alm satim siiresi #i¢ ay1 aganlar vergiden
istisna olacaktir.

2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler:

Tam miikellef gergek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) ¢ergevesinde
dar miikellefiyette vergiye tabi gelitin tamam Tirkiye'de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlan ile difer kazang ve iratlardan olusuyorsa ve stopaja tabi kazanglan

yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanf;lan varsa yillik beyannameye
tabidir. ,

2.2. Kurumlar :
2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Senetlerinin Elden
Cikanlmasindan Saglanan Kaz;?smﬁ

Ticari faaliyete bagli olarak isletme hunyesmde elde edilen alim satim kazanglan ticari
kazang olarak beyan edilip versgen irileceldir,

2.2.2. Dar Miikellef Kurumiar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikelle Wt

veya daimi temsilci vasitasiyla devamli“fieénkul kiymet alim satim isi yapan kurum

statiisiinde 45, alim satim kazanglan ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktirg

u Mitkerrer 81%inci maddesi uyarinca, dar mitkellef kurumu alim satim ile
i@rasmas1 halinde kur farklarindan dogian kazanglar ticari kazancin tespitinde

3- Gergek Kisi
islem Gérmeyen H

5281 sayih Kanunla®yapilan degisiklik ile birlikte, Borsa Istanbul disindaki tam
miikellef Sirketlerine ait hisse senetlerinin 2 y1l gegtikten sonra satilmas: halinde ahm
satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 yi1l dolmadan satilmast
halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan edilecektir.

B) Hisse Senetleri Kéar Paylarmm ve Temettii Avanslarimin Vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kér paylan i¢in GVK gegici
madde 67 kapsaminda tevkifat yapilmamas: diginda, vergilendirme bakimindan 2005
yilinda gecerli olan esaslar aynen gegerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kér
paylarinin  ve temettii avanslanimn vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve o&ncesi
diizenlemeler ige agagidaki gibi olacaktir. mg_ms g{i AVE :LC&HI YATIRIMLAR
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1.1. Tam Mikellef Gergek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafi tutarlari; 4842 sayili Kanun’un 9’uncu maddesine gore 2013 yili gelirleri igin
26.000 TL'yi (gelir vergisinin ikinci dilimi) asan menkul sermaye iratlar1 dahil
kurumlardan elde edilen ki paylar beyanname verilmesini gerektirecektir.

GVEK’nun 94’iincii maddesinin birinci fikrasmin (6) numaral bendinin (b) alt bendinde
4842 sayih Kanunla yapilan degisiklikte, tevkifat kdnn dafitilmasi agamasina
birakilmistir. GVK’nun 4842 sayill Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarnca, tam
miikellef kurumlarca; “tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gergek kisilere, dar miikellef
kurumlara ve gelir kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere” “dagitilan kér
paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat (%15) yapilacaktir.
GVK’ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22’inci maddenin ikinci fikrasina gore tam
miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinmn (1), (2)
ve (3) numarali bontlerinde yazili “kér paylarinin yans1” gelir vergisinden miistesnadir.
fstisna edilen bu tutar iizerinden GVK’nin 94tincli maddesi uyarmnca tevkifat yapilir ve
tevkif edilen verginin tamami, kir paymn yillk $éyanname ile beyan edilmesi
duremunda yillik beyanname iizerinden hesaplanan vergidefizmahsup edilir. Ayrca,
gercek kisi ortaklar tarafindan kirmn sermayeye ilavesi stgetiy d
senetlerinin “menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi gerek

Temettii avanslan da kér paylari ile aym kapsamda vergilend
1.2. Dar Milkellef Gergek Kisiler: s, ' =

GVK’'nun 4842 sayih Kaz}]}jﬁga%ﬁisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef
kurumlarca; tam mikellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara ve bu vergiden mijafsolafilafiidar mikellef gergek kisilere, dar mitkellef
kurumlara ve gelir ve kurumlar vergiSinden muaf olan dar mikelleflere “dagitilan kér
paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlgiien oranlarda tevkifat yapilacaktir. 57
GVK madde (86/2) uyarinca; dar mfikellefiyette tamarm Tiirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan tcretler, serbest mgslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye ile diger kazang ve iratlardan oluguyorsa yilhik beyannameye tabi

Ancdk GVEmadde (101/5) gergevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar milkelleflerin
terk ettikleri i5l€ki ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticar,
zitai veya meslekitbir faaliyete hig girisilmemesi veya ihale artirma ve cksilmelere
istirak edilmemesi “kgrsthinda elde ettikleri diger kazang ve iratlan, vergisi tevkif
suretiyle almmamig mi€énkul sermaye iratlarim ve her tirlil kazang ve iratin Tirkiye'de
yapildifs yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

Tam milkellef kurumlara iliskin agiklamalar aynen gegerlidir. Diger taraftan, KVK
uyarinca yillik veya dzel beyanname veren dar mitkellef kurumlarm, GVK’nun 75%inci
maddesinin ikinci fikrasimin (4) numarali bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana
merkeze aktarilan tutan tizerinden tevkifat yapilacaktir.

C) Vergi Stopajinin fhragg: Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna Iligkin Agiklama

Vergi mevzuati uyarinca 2005 yili ve &ncesi igin bu boltim kapsaminda kesilmesi
n tiimil ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006 - 31.12.2015
¢ senetlerinin elden gikanimast karsiligidanckl o d6t
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sevkifat bankalar ve arac1 kurumlarca, hisse senedi kér paylarinda tevkifat ilgili ortakhk
tarafindan kesilecektir.

34. EKLER
Yolktur.

e 7963
Erenku} VD, 331 %3 4536 EE'I'IE.SEE..ND 736545

Mersis Mo: 3810 4305 - 36000 - 14




