Etiler Gida ve Ticari Yat'lnml_ar:':_ﬁénayi ve Ticaret A.S.
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasastz:l_{ﬁi_ vevseedeeeend2015 tarihinde

onaylanmgtir. i i !
Ortakhigimzin ddenmis sermayesinin 11.625.000 TL’den 16.000.000 TL’ye

gikarilmas: nedeniyle artirlacak 4.375.000 TL nominal degerli paylanmn halka
arzina iliskin izahnamedir. R v T

jzahnamenin onaylanmasi, izah'nghie_i:’léi.ﬁé" lap bilgilerin dogru oldufunun

5

Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak

da kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek ']'ijzajfr_]'arln fiyattmm belirlenmesinde
Kurul>un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlar izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmizin ve halka arzda satisa aracbk edecek info
Yatimnm A.S.'nin http://www.etilermarmaris.com.tr/ ve http:/finfoyatirim.com
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y’nda (kap.gov.tr)
yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadr.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun ~.10°'uncu maddesi uyarnca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltic: ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihragc sorumludur, - Zararm ihracadan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin a¢ikea belli olmas: halinde; halka arz edenler,
ihraca araciik eden lider yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihraggmn ydnetim
kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Ancak, izahnamenin diger lasimlari ile birlikte
okundupu_takdirde zetin yamltic, hatah veya tutarsiz olmasi_durumu_haric
olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluslar: gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan
kisi ve kurumlar da hazrladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

SPK: Sermaye Piyasasi Kurulu

BiAS: Borsa Istanbul A.S.

TTK: Tiirk Ticaret Kanunu

VUK: Vergi Usul Kanunu

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

TUIK: Tiirkiye Istatistik Kurumu

Sirket/Ortaklik: Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayt ve Ticaret A.§.

KAP: Kamuoyunu Aydinlatma Platformu
SPKn: Sermaye Piyasasi Kanunu

I. BORSA GORUSU:
Yoktur.

[ DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Yoktur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

i “p!anlanmaktiid_lf_’, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi

Bu izahname, “diigiiniilmektedi

kelimelerle .ifade edilen gelecege yonelik

agiklamalar igermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece

izahnamenin yayim farihindeki 6ngori
ihragginn  gelecege  yonelik agikl

sonuglanmasina yol agabilecekir.

leri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor,

amalarinin  Ongorilenden  gok  daha farkly
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| {ZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde .ve gérevimiz cergevesinde bu
jzahname ve eklerinde yer alan sorumiu oldupumuz kisimlarda bulunan bilgilerin
ve verilerin gercefie uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlammni
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi. i¢in her tiirlii makul dzenin
gbsterilmis oldufunu beyan ederiz. ‘
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2. OZET
Bu béliim izahnamenin dzeti olup, sermaye pi}{ﬂgﬁg}{{:@t&@lmnﬂ iligkin yatirim kararlar
izahnamenin biitiln olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1.  ihrageiya Qliskin Bilgiler

2.1.1. ihraconm ticaret finvani

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret AS.

2.1.2. Thracemn hukuki statilsii, tabi oldugu mevzuat, ihragcinin kuruldugu iilke
ile iletigim bilgileri frie 24

Etiler Gida ve Ticari Yatismlar Sanayi ve Ticaret
Hukuki statiisil anonim girkettir. bk i

Adres: Sahrayicedi Mah. Halk Sok. Pakpen
Tirkiye .

Telefon: 0216 407 27 27 Fax: 0216 250 79 59
Konuya iliskin ayrmtih bilgi izahnamenin 5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

213. izahnamede finansal tablo domemleri itibariyle ama iiriin/hizmet

kategorilerini de igerecek sekilde ihrace1 faaliyetleri ile faaliyet gisterilen
sektbrler/pazarlar hakkinda bilgi :

A$. T.C. Kanunlanna tabidir.

Plaza Kat:5 No:44 Kadikoy/ ISTANBUL-

Etiler Marmaris Istanbul yiyecek kiiltiiriintin bir pargas: olan Biife Kiiltiirii'ni baz alarak
kurulmus bir ev dis1 hazir gida tilketim zincirdir. Franchise sistemi ile galigmakta olup,
Tiirkiye’nin 8 ilinde ve Kibris'ta toplam 47 subede faaliyetlerine devam etmektedir.
“Fast food” olarak tamimlanan burger, tost, sandvig, doner gibi yiyecek gruplari
franchiselarda, merkezden tamimlanan tarifler dogrultusunda hazirlanmp, aym konsept ve
servis anlayigiyla hizmet vermesi iizerine kurulu bir sistemdir.

ETUDER (Ev Dis1 Tiiketim dernegi) ve IPSOS Arastirma ve Damsmanlik Hizmetleri
A.S. un Aralik 2014’te yaymladifi aragtirma sonuclarna gore; Tirk ev digi titketim
pazari 50 milyar TL biiytiklige ulast. Ankara, Bursa, [stanbul, Izmir, Mugla, Antalya
ve Adana gibi Tirkiye’nin 7 biiyiik ilinde -gergeklestirilen aragtirmanm sonucunda bu
illerin, ev dis: titketim pazarmin 30-35 milyar TL’sini kapsadig belirlendi.

Ev dis: tiiketim harcamalarinin neredeyse yarisi restoranlar ve fast food mekanlarinda
yapildifn ve gida kategorisinde Fast Food’larin sayica en hizh artan ev digi tiketim
mekanlari oldufu tespit edildi.

Sube sayilarnna gore Tlrkiye’deki restaurant zincirlerine bakildiginda, en bilyitkk 20
zincirden biri olup, pazann biiyiikligii ve dagimiklifindan Gtird Pazar payimizin %] in
altinda kaldig hesaplanmaktadir.

Sirketin satiglarnin kirilim asagidaki gihidir;

01.01 01.01 01.01
31122014 31122013 31122012

Yurtici Satislar 1.072.017 1.181.135  6.684.091
Diger Gelirler 896.206 1254741  1.883.101
TOPLAM | 1.968.223  2435.876  8.567.1%2

. TelAf216 48 .
Erenkdy V.0, 381 043 0536 14 Tic.SicdMo:
Mersis Mo: 3510 - 4365 - 36000 - 14




Satis Iskontolari (-) g .-(4[%.29{)] (47.564)

Diger Indirimler (-) (16.696)
TOPLAM : (40.290) (16.696) (47.564)
TOPLAM HASILAT . 1.927933  2.419.180 8.591.627

Diger Gelirlerin 251.271 TL kismi Franchising Gelirlerinden, 644.765 TL kisnu Royalty
Gelirlerinden, 170 TL kismu diger gelirlerden olusmaktadir. 2013 yihinda ise Diger Gelirlerin
104.492 TL Franchising Gelirleri, 846.245 TL Royalty Gelirleri, 304.004 TL diger gelirlerden
olusmaktadir. TR

Konuya iliskin ayrintilh bilgi izahnamenin 6. hi‘_ilﬁmiinde yer almaktadir,
2.1.4. ihrageiy1 ve faaliyet gosterilen sektbrii etkileyen Snemli egilimler

2014 yil sonu finansal tablolarimiz 20 subat 2015 giinii agiklanmis olup, arada tnemli
bir deggisim olmamugtir. Sirketimiz ev dis1 gida tiketimi sektdriinde faaliyet gostermekte
olup, dzellikle orta gelir grubuna hitap etmekte, ekonomik degigimlerin tilketim lizerine
otkisi siurl olmaktadir. Sirketimizin 2014 yili satiglani 2013 yili satiglarimn %25.5
altinda gerceklegmis, ancak yeniden yapilandirma stirecine girilmistir. Sirketimiz tedarik
sirecinde daha etkin rol oynayacak, aym zamanda: daha ¢ok franchise sayisi ile
yayginlagma konusunda galigmalar yapmaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 11. blimiinde yer almaktadir.
2.1.5. ihragemmn dahil oldugu grup ve grup igindeki konumu hakkinda bilgi

Sirketimizin, 2012 yilinda borsada islem gérmeyen %66,67 oramndaki paylari Karsusan
Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. iarafindan satin alinmig olup, Karsusan Karadeniz
Su Uriinleri Sanayii A.S. balik unu ve balik- yaf retimi konusunda hizmet
gostermektedir. Karsusan KRSAN kodu ile Borsa Istanbul Ikinci Ulusal Pazar’da iglem
gormektedir . R

Karsusan'in ortaklik yapisi hakkinda bilgi isbu izahnamenin 16. Ana Pay Sahipleri

béliimiinde verilmis olup, ddenmis sermayesi 4.900.000 TL dir. 31.12.2014 tarihi itibari
ile 5zkaynaklar1 26.964.061 TL dir.

Karsusan’in ana ortafn isbu izahname tarihi itibari ile Altinyag Kombinalart A.S.
(Altinyag) olup, Altinyag Karsusan’in 918,52 oraninda hissesine sahiptir.

Altinyag’in ana ortafn Arti Yaurim Holding A.S. (Artt Yatinm) imtiyazhi 20 milyon
hissenin 15 milyonuna, sermayenin ise %25’ine sahiptir.

Sirketimiz an itibari ile Karsusan ile herhangi bir ticari iliski igerisinde olmayip, sadece
yonetimsel destek almaktadir. |

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 7. boliimiinde yer almaktadir.
2.1.6. 1hra¢gimm ortakhk yapis

Ortakligimizin yonetim kontrolii Karsusan Karadeniz Su Urlinleri Sanayii A.$.'ne ait
olup, séz konusu kontrol paylarin gogunluguna sahip olma suretiyle saglanmaktadir.

Ortakhigimzm 11.625.000 TL tutanindaki mevcut sermayesindeki ve toplam oy hakki
igindeki dogrudan ve dolayli pay1 %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay oran ve

ETILER GIDA VE 71 MLAR
SANRYI YETICARET A48
6 Sahrayice k Sk. Pagpen
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tutart Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanay

%66,67 dir.

Ortakligimizin meveut sermayesini temsil eden paylar:

i ortak igin 7.750.000,00 TL ve

;ﬁ’-ve B gruplarina ayrilomg olup,

A grubu paylar imtiyazlidur. imtiyazhh A grubupayiarm nominal tutar1 775.000,00

TL dir.
imtiyazli A grubu paylar,

sahiplerine yonetim
gésterme konusunda imtiyaz vermektedir. Imtiyazli.
kismi Karsusan Karadeniz Su Urlinleri Sanayii A.

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenhi lﬁf boll iinde yer almaktadir.

2.1.7. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglar

kurulu iiyelerinin seciminde aday
. grubu paylarm % 6,67 oranmdaki
imli ortaga aittir.

| Ozet Bilango 31.12.2014 31,12.2013 31.12.2012
Diinen Varliklar 2.758.724 9.742.826 11.240.903
Duran Varliklar 2.240.742 3,085.398 3.051.103
TOPLAM VARLIKLAR -, 4.999.466 12.828.224 14.292.006
Kisa Vadeli Yilkiimlalikler A Ry 970.820 1.991.209 2.597.691
Uzun Vadeli Yitkiimliilikler 2 s 9816 9.544 44.490
OZKAYNAKLAR S 4.018.830 10.827.471 11.649.825
TOPLAM KAYNAKLAR S 4.999.466 12.828.224 14.292.006
B : : 01.01
Ozet Gelir Tablosu 01.01:31.12.2014 | 01.0131.12.2013 31.12.2012
KAR VEYA ZARAR KISMI :

Hasilat iy 1927933 2.419.180 8.519.627
Satiglarin Maliyeti (-) e 21.239.497 _865.712 -2.473.113
BRUT KAR/ZARAR S 688.436 1.553.468 6.046.514
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 6352768 277678 -678.331
DONEM KARI/ZARARI -6.798.441 -§22.355 -§75.599

Konuya iligkin aynntul bilgiye KAP'ta Finansal Tablolar indirilerek ulastlabilir.
ve 11/352 sayih Karan'nda TTK 376/1

Sermaye Piyasast Kurulul0.04.2014 tarih
maddesi uyarmca sermayenin

istinaden; 13 mart 2015 tarihinde yapilacak ol
giindem maddeleri kapsaminda, zararin sebebi ve ma
adimlar hususunda faaliyet raporu dahilinde detayliagitklama yapilmustir. 31

tarihli mali tablolart dahilinde,

giincellenmis ve eliminasyonlar yapilmigtir.
Ozkaynaklarinin yansindan gofunu kaybetmistir ve

giiglendirilmesi karan almmigtir,
2.1.8. Segilmis proforma finansal bilgiler
Yoktur.

ETILER GIDA VE TICARE YA

SABAYI VE TICARET

<Ry Cadit Mah. Halk Pakp
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yansindan fazlasiun kargiliksiz kalmasi durumuna
an Genel Kurulumuzun 2 ve 5 inci
mali iyilestirme konusunda atilacak
122014
stok kalemleri, .alacak kalemleri, sirketin davalari
Bu eliminasyonlar sonucunda Sirket
bedelli sermaye artirimi ile

IRIMLAR
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2.1.9. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

21.10.izahnamede yer alan finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim
raporlarma sart olugturan hususlar hakkinda agiklama

izahnamede ver alan 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolar Ulusal Bagimsiz Denetim

ve Yeminli Mali Miusavirlik A.S., 31 Aralik-2013 tarihli finansal tablolar ise Randiman
Denetim Yeminli Mali Milsavirlik ve Bagimsiz setim: A.$. tarafindan denetlenmistir.
31 Arahik 2014 tarihli finansal tablolara iliskin‘rapor. sartsizdir. 31 Aralik 2013 tarihli
finansal tablolara iligkin 3 Mart 2014 tarihli dent imraporunda sarth gdrly verilmistir.
20 Subat 2015 te yaymlanan bagimsiz denetim- raporunun “Onceki Dénem Mali
Tablolar” kismundan alinti ile: “Sarth goriigi olusturan hususlar;

1-31.12.2013 tarihi itibariyle bagiunsiz denetgi refakatinde stok saymm yapilmarmugtir.
Stok rakamlarmda bulunan 3.626.987 TL sutar ve verilen avanslar hesabinda bulunan
291.171 TL tutar, toplamda 3.918.158 TL tutar igin kanaatimizce bagimsiz denetgi
goriisil olugmamagtir.

2-Sirket aktifine kayith marka degerini ‘gosteren tutar (2.052.241 TL) i¢in deger azalig
ya da artigim test edilebilecek bir marka degerleme raporu bilango tarihi itibariyle
tarafimiza sunulmadigi igin kanaatimizce ' marka degerine iligkin bagimsiz denetgi
gbriigil olugmamigtir. Bununla birlikte sirket yonetimi tarafindan marka degerleme
caligmalarinm 2014 yih igerisinde yapilacaf ifade edilmistir. Degerleme raporunun
yaptirilaca@ina iliskin yonetim kurulu karar 2014/4 say1 ile 28 Ocak 2014 tarihinde
alinmis, fakat marka degerlemesini gerceklestirecek girket ile yapilmig bir sozlesme
tarafimiza tevdi edilmemistir.

3-Sirket bilanosunda stipheli alacak hesabmnda bulunan 678.976 TL tutarm (450.031)
TLlik kismu harig Net 228.945 TL tutar igin kargtlik, ayrilmamistir. 362 konusu tutar
igin mutabakat galigmasi neticelendirilemediginden, ilgili hesap igin tarafimizda
bafimsiz denetim gorlisit olugmamigtir. L

denilmistir. :

2.1.11. isletme sermayesi beyani

isletme sermayemiz an itibari ile yeterli '.ﬁlup,-_!iirkat_imizin borglulugu yok denecek
seviyededir. 31.12.2014 itibari ile Kisa Vadeli Borglanma 2.794 TL olup, bilangodaki
Toplam Yiikiimliilikler ise 980.636 TL dir.

Sirketimizin  yeniden yapilandirma  planian gercevesinde tedarik konusunda
merkezilesme plam bulunmaktadir. Buna gore ortalama 60 sube iizerinden yillik tedarik
500.000 TL ortalama olarak hesaplanmig, ticari alacak doniis hizi 40-50 giin aras
tahmin edilerek, isletme sermayesi kabaca 3-3,5 milyon arasinda hesaplanmighir.
Bankalar ile franchiselarm dogrudan borglandinimas:  yapilari calisildign  gibi,
tedarikgiler ile de vadeler fizerinde galisma yapiimaktadir. Sermaye artirimi da %70-80
oraninda isletme sermayesi olarak kullanilacaktir.

Asagidaki tabloda isletme sermayesinin kullanimi net olarak gériinmektedir;
L

ETILER GIDA VE TICARL YATIRIMLAR

- sahra Mah. Halk SR, PakiiiRiaza

: at: 5 Kadikdy -\ '-'*’t’-.ll, i

- 0216 407 27 27 Fax: 026 .-g;'i',-' 63
b

Erenkdy V.D. 281 043 0536 ISt TICSC[pY 36645
8 Mersis No: 3810 - 4305 - 36000 -




Sirketimizin yakin

isletme sermayesi ihtiyacumz
tutulmast planlanmamaktadir, ancak

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 11]

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Ticari Alacaklar . '_1-_._332.51'0 5.356.502 6.544.267
Stoklar -. '_-'.‘-.j._->2__51.39ﬂ 3.626.987 3.881.227
Ticari Borglar . h 454,284 551.595| 1.648.898
Toplam Isletme Sermayesi Kullanimi RH1630.116 3431.804| 8.776.596

vadeli plam tedarik zincirinde merkezilesmeyi giiglendirmek,
franchiselarm tiim tedariginin merkez tarafindan
artacaktir. Kisa vadede stoklarm merkez biinyesinde
ticari alacaklar ile borglar arasindaki
farklarmdan dogacak kisa siireli ihtiyaglar olacaktir. .

yonetilmesidir. Bunun sonucu olarak

vade

1 no?lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.12. Yénetim kurulu fiyeleri haklanda bilgiler

I;il Soyadi Girevi
Mehmed Nureddin Cevik Yonetim Kurulu Bagkam
Necdet Bekar Yonetim Kurulu Uyesi
Bedri Ergilser Yonetim Kurulu l:T}resi
Birol Yenal Pehlivan Yonetim Kurulu Uyesi
Miryam Mastaoglu Yonetim Kurulu Uyesi
| Hamit Serkan Drahor Yénetim Kurulu Uyesi
Konuya iligkin ayrmntili bilgi izahnamenin 13.1.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.1.13. Bagmsiz denetim ve bafimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

Sirketimizin 31.12.2014, 31.12.2013 ve 31.12

denetime tabii tutulmug

5012 tarihli finansal tablolar bagimsiz
olup KAPta. yaynlanmaktadir.

31.12.2014 tarihli finansal

tablolarimiz 20.02.2015 tarihinde ilan edilmistir. = 7

Ticaret Unvani: Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli M.M. A.§.
Adres: Istanbul Vizyon Park C2 Blok Kat:6 No: 195-196 Kuyumcular Sokak Merkez

Plaza Yenibosna Bahgelievler/Istanbul-Tirkiye
Telefon: 0212 446 40 00 (Pbx)

Fax: 0212 446 37 00

Web Adresi: www.ubdt.com.tr

E-Posta: info@ubdt.com.tr

Dénem: 01.01.2014- 01.12.2014

Denetim Gériigii: Olumlu

snetci: Hakverdi Yaradilmig




31.12.2013 ve 31.12.2012

Bagimsiz Denetim Kurulusu: Raﬂdiman‘.rﬂ Bagimsiz Denetim AS.
Adres: Incirli Cad. Yesilada Sok.Erman Apt.” B-Blok No:2/TBakirksy/ Istanbul —
TORKIYE

Denetim Gariisii: Sarth
Sorumlu Ortak Bagdenetci: Giircan Giineser .

22. ihrac Edilecek Paylara Hliskin Bilgiler s
2 2.1.ihrac edilecek paylar ile ilgili bilgiler ;
Ortakliginuzin 11.625.000 TL tutarmdaki mevcut-:sgrﬁiayesi; 4.375.000 TL tutarindaki
kismi tamamen nakit kargilanmak Gzere 16.000.000 TL’ye arttirilacaktir. Nakit karsihift

artirilan sermayenin 4.375.000 TL tutarndaki kismini temsil eden paylar halka arz
edilecektir. Halka arz edilecek paylara iligkin bilgi tabloda yer almaktadir.

Gru| Nama/ | imtiyazlar | Pay Saymsi |  Pay Bir Paymn | Toplam | Sermayeye
bu | amiline Saysmm| Noooea | oapy | O™
|Grup Pay : (%)
Oldugu Sa_j’:lﬁl'llﬂ | Degeri {TL}
rail'l_._”J_{'."fu}
A |Nama | YKSecimi | 291.400 %37,6 1 291.667 | %251
B | Hamiline Yok 4:079.600 | %37,6 1 4.083.333| 35,13
TOPLAM |4.375.000| %37.64 |

Bu sermaye artmminda yeni pay alma haklan kisitlanmamis  olup, meveut
eﬂaklar;mlzln %37.,6 oranmnda yeni pay alma hakkt bulunmaktadar.

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 1.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.2.2.Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

2.2.3.Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakhigimizin meveut gikarilmus sermayesi 11.625.000 TL olup, beher payinin nominal
degeri 1 TL dir. o

2.2.4.Paylara iliskin haklar

Satist yapilacak paylar, ilgili mevzuat u},ranma' pay sahiplerine agagidaki haklari
saplamaktadir:

. Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19):
. Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md.24):
( PK md. 27):

Erfnkiy V0. 381 043 0536 Ist TSI
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Tasfiyeden Pay Alma Hakla (TTKn md.507):
. Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md.19):

. Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md.461, kayith sermaye sistemindeki
ortakliklar igin SPKn md.18):

. Genel Kurula Davet ve Katilma Hakkl(SPKn md. 29,30, TTKn md. 414,
415, 419, 425, 1527):. s

. Oy Hakk: (SPKn md. 30, TTKn md:434):

. fptal Davast Agma Hakk (TTkn'md. 445-451, SPKn md. 18/6 20/2):

. Asnlik Haklan (TTKn md.411, 412, 439):

. Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md.438):

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 21.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.5.Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii ksitlayica
veya pay sahibinin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup
bulunmadifma iligkin bilgi -

Yoktur.

2.2.6.Paylarin borsada islem girme tarihleri ile ihraccimin sermaye piyasasi
araclarmin borsaya kote olup olmadifma/borsada iglem goriip girmedigine veya
bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi

Sirketimizin 3.875.000 adet paylari ETILR kodu ile Borsa Istanbul Gelisen Isletmeler
Piyasasi'nda islem gdrmektedir. "ETILR.E" kodu ile 16.07.2012 tarihinden itibaren
Gelisen Igletmeler Piyasasr'nda islem sirasi ailarak ‘piyasa yapicili siirekli miizayede
islem yontemi ile islem gormeye baglamugtir. .

2.2.7.Kar dagitim politikas: haklkinda bilgi =

Sirketimiz yil icerisinde kar ettigi takdirde Sirketimiz ‘esas sozlegmesinin 17 maddesine
uygun olarak Yonetim Kurulu karar alinarak, Genel Kurul’un onayma sunulur.
Sirketimiz esas sdzlesmesinin “Karm Tespiti ve Dagtimi” 17 maddesine gore:

Sirketin faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi sirketge ddenmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile
sirket tiizel kigiligi tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler diigtildiikten sonra geriye kalan
ve yillik bilangoda gorilen donem kar1, varsa gegmis yil zararlarmmn diigiilmesinden
sonra, sirasiyla agafida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) % 571 kanuni yedek akceye ayrilir.
Birinci Temettii:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutanmun ilavesi ile bulunacak meblag
iizerinden, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci
temettil aynhir.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel I_ﬁ.lrul, kar paymn, yonetim kurulu
iiyeleri ile memur, nfiistahdem ve igcilere, gesitli- amaglarla kurulmug vakiflara ve
i kisi | lara dagitilmasina KarETiER GIRkMET HARIGIATIRIMLAR
T .ﬁ-« "

SANAYLVE TiC
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jkinci Temettii:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve () bentlerinde belirtilen meblaglar diistitkten sonra
kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen -ikinci temettl pay1 olarak dafitmaya
veya Tiirk Ticaret Kanunu'nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdifn yedek
akee olarak ayirmaya yetkilidir. A L

Genel Kanuni Yedek Akge:

¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimseiefe dagiiimast kararlagtirilmis olan
kisimdan, % 5 oraninda kar payl diigiildilkten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK 'mn
519’uncu maddesinin 2'nci fikrast uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

YVasa hiikmii ile ayrilmas: gercken yedek akgeler ayrilmadikea, esas stizlesmede pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitiimadikea;
bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve yonetim kurulu dyeleri ile
memur, miistahdem ve iggilere, ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi
ve/veya kurumlara kér payl dagitilmasina karar 'verilemez.

Kar payi, dagitim tarihi itibanyla meveut paylarin tiimiine, bunlann ihrag ve ikiisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasma karar verilen karin dagatim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu
konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlagturilir.

Esas sozlesme hitkiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karari geri
alinamaz. : L

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemeleri cergevesinde ortaklarma temetid - avansi dafitabilir. Genel Kurul
tarafindan Yonetim Kurulu'na verilen yetki ilgili 1l ile smithdir. Bir onceki yihn
temettii avanslari mahsup edilmedigi stirece, ek bir temettii avansi verilmesine ve/veya
temettii dagitilmasina karar verilemez. :

Konuya iliskin ayrmtih bilgi izahnamenin 20. biliimiinde yer almaktadir.
2.3. Risk Faktorleri

2.3.1.ihracgiya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler:

e Sirketin miisterilerinin bir kisminun Sdeme gilglerini kaybetmesi sonucu bazi
tahsilatlarin yapilamama ihtimali, s

e Tahmin edilemeyen ekonomik gelismelerin olast etkilerinin girket {izerindeki
yansumalari,

e Diinya Gida fiyatlarinda yasanabilecek dnemli dalgalanmalarn girketin faaliyet
sonuglarimi negatif etkilemesi.

2.3.2.ihragginin iginde bulundugu sektdre iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler:
e Kayit di1 rekabet,

« Viiksek standartta iiriin saglamak i¢in yilksek maliyetler,

« Rekabetin ve maliyetlerin artmast ile birlikte kalifiye, eleman bulma ve elde tutma
zorlugu,

i ' 1A VE TICART YATIRIMLAR

e Rekabetin artmasi, EﬂLERSi?& ALY
Sahrayicedit 14
Mo 94
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¢ Mevsimsel risk,

« Marka yasal diizenlemeleri,

e Kiralarin yiiksek olmasi ve karliiga etkile?ti,: 8

s Diger .
2.3.3.ihrac edilecek paylara iliskin riskler haklandaki temel bilgiler:
o«  fIhrac edilen paylarin kar pay: gelirlerine iligkin riskler
. [hrag edilen paylarin sermaye kazénmﬁa i’li'.ski_n ri%kler

2.3.4.Diger riskler hakkindaki temel bilgiler:

e Piyasa Riski

» Sermaye Riski

» Kredi Riski

e Likide Rsiki

» Faiz Riski

o Kur Riski .
Konuya iliskin ayruntilt bile imh“’““‘.é“i“ 4hﬁmmﬁﬂde yer almakiadir.
2.4. Halka Arza Iliskin Bilgiler .

2 4.1.Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutan ile halka arza
iliskin olarak ihrag¢min sdemesi gereken toplam tahmini maliyet

Bedelli sermaye artig tutan 4.375.000.-TL olup, tahmini maliyet toplamda 50,000 TL
civarmda olacaktir. Bu gore net nakit giriginin 4.325.000 TL olmasi beklenmektedir.

2.4.2.Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri

Halka arzin gerekeesi; Sirketimizin yeniden yapilanditma stirecinde tedarik ve altyap:
yatnmlarinda fon saglanmasidir. Sirketimiz bir déniigim ve yeniden yapilandirma
igerisindedir. Bu yapilandirma icerisinde tedarigin tek elden saglanmasi, boylelikle hem
tedarikgiler ile pazarlik gliciiniin artirularak Franchiselarimizin kanmn artirilmasi, hem
iirin standardizasyonunun saglanmasi, hem de etkin envanter yonetimi yapimasi
amagclanmaktadir. Aym sekilde daha kurumsal, ongoriilebilir ve planlanabilir bir yapiya
ulasmak icin. bilisim altyapismin kurulmasma karar verilmigtir. Bu sayede
franchiselarimizda yapilan satiglar irin bazinda takip edilebilecek, sati§ pazarlama
stratejisi verilere dayandinlabilecek, franchiselarimzin satin alma ve envanteri diizenli
bir gekilde takip edilebilecek ve faturalasma otomatize hale getirilecektir.

Halka arz geliri kullanim ise su sekilde dzetlenebilir; Yapmig oldugumuz &n galigmaya
gore franchiselanmizin toplam satiglarmin yaklagtk- 30 milyon TL olacagm -Etiler
Marmaris degil, franchise cirolari- , buna istinaden alacaklarmzin 40-50 giin bandinda
donecegi hesaplanmistir. Bu hesaba gbre Sirketimizin 3-3,5 milyon TL igletme
sermayesi ihtiyact olacagt Ongdrilmigtar. Dolayis1 ile bedelli sermaye artirmn
gelirlerinin %70-80 oraninda igletme sermayesi olarak kullamlmas planlamaktadir.

Bilisim altyapisi ise her zincir restaurantta oldugu tizere bilgi girme ekrani, otomatik

yazici, mutfak cis1, caller-id gibi birimler icerecek, bu birimler {izerinden satis,

siparis, satin alina gibi fonksiypnlar kullamlarak medEEidEhdziensl Kimiai yiwmanda AR
& ! : s SAMAYIVE ‘Eim ET RS,

13 . Sahrayicedy Mah, Halk SK\Pakofk Plaza
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ayn tedarikgiden teklifler alinmig ve 3 ayr franchiseda testleri siirmektedir. Sistemler
icin yapilmasi gereken bazi kablolamalar, giig kaynaklan vs ile birlikte yapilacak
yatmm tim franchiselar icin 650.000-1.000.000 TL arasinda olacaf hesaplanmigtir.
Dolayist ile bedelli sermaye artimin  gelirlerinin - %20-30  oraminda altyap
yatirrmlarnda kullamiimast planlamaktadr.

Halka arz gelirlerinin elde edilmesi stirecinde . acil olarak gerekebilecek igletme
sermayesi kullamumi olursa bunlarm ana ortagimz farafindan karsilanmasi ve yeni pay
kullanim esnasinda mahsuplagiimast giindeme gelebilir, ancak bu rakam arti rakaminin
04,5-7 sinden fazla olmayacaktir. ST

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 25.2' no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.3. Halka arza iligkin temel bilgiler . ok

Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin 15 giindiir.Yeni pay alma haklarimn
kullaniimasindan sonra kalan paylarin 2 (ki) isglini stireyle Borsa Istanbul A.S.
(BIAS)de nominal “bedelin altnda olmamak kaydiyla "BIAS" Birincil Piyasada
olusacak fiyattan halka arz edilecektir. :

Konuya iligkin ayrintih bilgi izahnamenin 22.1 no’lu maddesinde yer almaktadr.
2.4.4. Menfaatler haklanda bilgi
Yoktur.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi izahnamenin 22.5 no’lu maddesinde yer almaktadr.

2.4.5.0rtak satismna iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinin
artirimamasina iligkin taahhiltler A

Yoktur. :

Konuya iliskin ayrmtih bilgi izahnamenin 24.3 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.5. Sulanma etkisi '

izahnamenin 29. Sulanma Etkisi boliimiinde detaylan verildigi fizere, Sirketimizin
szkaynaklarinda gectifimiz yillarda bir erime gergeklesmiy, bunun sonucunda pay

basina ozkaynak 1 TL nin altna diismiistiir. Bu sebeple pozitif sulanma etkisi
bulunmaktadir.

Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisi:

Bedelli Sermaye Bedelli Sermaye
_ Artirin Oncesi Artirzm Sonrast
Ana Ortaklia Ait Ozkaynaklar 4.018.830 *8.393.830
Hisse Adedi _ 11.625.000 11.625.000
Nakit Sermaye Artigl 4.375.000
Hisse Adedi 11.625.000 16.000.000
Pay Bagina Ozkaynak 0,35 0,52
Meveut Ortaklar igin pozitif sulanma etkisi-
TL : 0,18
Meveut Ortgklar igin pozitif sulanma etkisi- %o
1




* Sermaye artinmindan gelecek tutar bu rakamdan fazla veya az olabilir. Yeni pay alma
haklan kullanildiktan sonra kalan paylar birincil piyasada satilacaktir.

Meveut hissedarlarn halka arzdan pay almﬁin_glﬁf}fﬂurumuuﬂa sulanma etkisi:

Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarini kullanmamalart ve kullamimlayan paylann
tamamuni Borsa istanbul birincil piyasada satilmast durumunda dolasimdaki pay mikatri
satigi yapilan paylar miktarinca artacaktir. Meveut ortaklarn yeni pay alma haklarninda
herhangi bir kisitlama yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 26. biliimiinde yer almaktadr.

2.6. Halka arzdan talepte bulunan yatirmcilarn katlanacagi maliyetler haklanda
bilgi A

Halka arza istirak eden yatinmclarin ihrag edilen paylarin bedeli diginda bagvurduklan araci
lurumlarin ticretlendirme politikalarina tabi olacaklardir. MKK tarafindan araci kuruluglara
tahakkuk ettirilen ve pay tutari Gzerinden hesaplanan “onbindeikibuguk” oranindaki hizmet

bedeli aract kurumun uygulamalarma bagh olarak yatirimeidan tahsil edilebilir.

ETILER GIDA VE TIQ&RE YATIRIMLAR
SAMAYIYVE TICARET A5
. Sahrayscedit Mah. HE!!H. paiipen Plaks
Mo 44 Kab: 5 Kadllkal
Teb 0216 407 27 24
Frenkdy V0. 381 0 0536 [4Tic.SieNo By
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ﬁﬁarﬁt.f.l_lg‘ﬂ.].p]? adresi ve sorumlu ortak bag
denetcinin ad1 soyadi: e r -

31.12.2014 tarihli finansal tablolar
Bagmmsiz Denetim Kurulusu: Ulusal Bafimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miigsavirlik
AS.

Adres: Istanbul Vizyon Park C2 BlokK: 6 No: 1?5-1?6 Kuyumcular Sk. Merkez Plaza
Yenibosna Bahgelievler / Istanbul - TURKIYE -, it

Sorumlu Ortak Bas Denetgi: Hakverdi Yamﬂlhmﬁ

Tk

31.12.2012 ve 31.12.2013 tarihli finansal !:ablular
Bagimsiz Denetim Kurulusu: Randiman YMM ve Bagimsiz Denetim  A.S.

Adres: ncirli Cad. Yesilada Sok.Erman Apt. B-Blok No:2/7Bakirkoy/ Istanbul — TURKIYE

Sorumlu Ortak Bas Denetci: Giircan Gilineser

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglanmnfsoruﬂiu?-.-;_;:;rtak bas denetginin gorevden
almmasi, gorevden gekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Bagimsiz denetim kurulugumuz yada sorumlu ortak bas denetgini gdrevden almmasi,
¢ekilmesi yada degismesi gibi bir durum s6z konusu degildir.

Y énetim Kurulu’muzun 12/02/2015 tarihli 2015/02 nolu kararina istinaden, Sirketimizin
2015 yih faaliyetlerinin denetimi kapsaminda ; Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.sirketinin bagimsiz dig denetgi olarak segilmesine ve
olagan genel kurul onayna sunulmasina oy birligi ile karar verilmistir. Bu karar aym
giin KAP’ta agiklanmusgtir. i

4. RISK FAKTORLERI

Risk faktorleri; ortaklifin faaliyetlerine, iginde bulundugu sektore, ortakhiin kendisine
ve ihrac edilen paylara iliskindir.
4.1. Thraceiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

e Sirketin miisterilerinin bir kisminin dderne gliglerini kaybetmesi sonucu bazi
tahsilatlarin yapilamamasi sonucunda Sirket faaliyetleri olumsuz etkilencektir.

e Tahmin edilemeyen ekonomik geiia_n:lalgﬂn__g_l'am etkilerinin girket iizerindeki
olumsuz yansimalan Sirket faaliyetleri olumsuz etkilencektir.

s Diinya Gida fiyatlarinda yaganabilecek Gnemli dalgalanmalarn girketin faaliyet
sonuglarmi negatif etkilemesi sonucunda Sirket faaliyetleri olumsuz
etkilencektir,

Tel: 0216 407 2 :
1 6 Erenkay V.D. 381 (43 0536 fst. Tic, Sic, My, 7 30480
Mersis Mo: 3810 - 4305 - 36000 - '14]




« Kayit dist rekabet: Resmi veri veya kaynak olmamakla birlikte sektdr temsilcilerinin
yazih ve gorsel basinda yaptiklann agiklamalara gore Tiirkiye’de yeme igme
sektoriiniin toplam biiyiikliigti 7 milyar USD civarnda oldugu tahmin edilmektedir.
(Kaynak:3 Haziran 2012 tarihli Hiirriyet Gazetes,
httn:Hmw.hurrivet.n:-::-mm’ekanomﬁ_méﬁmm.agg ) Bunun iginde organize olarak
hizmet veren sirketlerin payl yaklagik %25 civanndadir. Pazarn %75’inin iginde de
kayit dig iglem yapmakta olan noktalar olduke¢a yitksek orandadir. Bu gibi noktalar
ayni zamanda kayit digi islem yapma, sigoriasiz eleman calistrma, kalite standartlar
oldukea diisiik hammadde kullanma "'ehf«'ﬂmi,‘l sekillerde de haksiz rekabete sebep

e

olmakiadirlar. Bu durum sektorede -organize olarak hizmet veren sirketlerin
faaliyetlerini olumsuz etkileme riski tapimaktadur.

o Viiksek standartta iiriin saglamak icin yilksek maliyetler: Bir zincir operasyonda
miisteriye sunulan trliniin kalite standardu etkileyen birgok faktor bulunmaktadir.
Hammadde ve bunun son kullanima hazir hale getirilmesi stirecinde olusan {iretim
maliyetleri, zincir noktalarina tiriiniin dafitiimasi nedeni ile olugan lojistik maliyeti ve
son olarak satig noktasindaki son iiretim. ve servis asamasidir. Uriinlerin yiiksek
standartta miigteriye ulastinlabilmesi  igin - birgok control siirecinden gegmesi
gerekmektedir. Bu ve benzer nedenler maliyetleri dnemli Sl¢tide etkilemektedir.

Ujriinlerin standartlarmin yiiksek tutulmast, maliyeti arttiran onemli bir faktordir.
Maliyetin yiiksek olmasi tiriin satig fiyatlarimin da artmasina sebep olmaktadir. Daha
diigiik standartlarla iiriin satist yapan :rakiplerin sati§ fiyatlarimin da diigik olmasi
migteriler igin bir tercih sebebi olabileceginden yiiksek standartli {irlinlere talep
azalmasina sebep olabilir.

« Rekabetin ve maliyetlerin artmasi ile birlikte kalifiye, eleman bulma ve elde
tutma zorlugu: Ulkemizde, igsizlik oramnin yiiksek olmasina ragmen pzellikle bu
sektorde kalifiye uzun soluklu caligmak isteyecek, kariyer beklentisi icinde bulunan
caligan sayisi oldukca digiiktir. Firmalar . genellikle yaz tatillerini veya staj
donemlerini degerlendirecek geng ve epitimli kisileri, lise ve finiversite dgrencilerini
tercih etmektedirler. Genellikle gegici bir is olarak goriilmektedir. Sadakat olduk¢a
duistiktiir ve bagka bir firmanm saglayacaf kiigik ilave imkanlar bile kisilerin iglerini
degistirmeleri igin yeterli olmaktadir. Bu durum sektdr faaliyetlerini olumsuz
etkileme riski tagimaktadir :

e Rekabetin artmasi: Diganda yenen yemek sektoriinde artan rekabet sartlan, bir
taraftan sektoriin gelismesinde snemli rol oynarken, diger taraftan, Uriin kalitesi,
maliyetler ve miigteri memnuniyetinin saglanmasinda zorluklan da beraberinde
getirmektedir. Rekabetin artmasi, sektorde. hizmet veren sirketlerin hem gelir ve
miisteri kaybma neden olabilir, hem de kendini geligtirmek ve fark yaratmak amaciyla
yatirim yapan sirketlerin giderlerinin arimasina neden olabilir.

e Vergisel risk: Sektor, devletin vergi politikalaninda yapacag degisiklikler ve yeni
diizenlemeler nedeniyle vergisel riske sahiptir.

« Mevsimsel risk: Zincir subenin bulunduigu lokasyona gore (AVM’ler, yazhik mekanlar,
okul gevresi vb.) mevsimsel ve u;lff-n_emsei risk tagimaktadir. Bu risk, sirketlerin satig
gelirlerini ve karhibk yaratmalarim olumsuz yonde etkileyebilir.

« Marka yasal diizenlemeleri: Markalarin ve ‘marka haklariun korunmast hakkindaki
neliklerde yapilabilecek J.:-degiiiidikler digarida yenen yemeK

Kalasmis zincir subeler igin risk GIRANETICAR RIMLAR
h SANAYI VRHCARET ByS.
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« Kiralarin yiiksek olmasi ve karhhga etkileri: Ozellikle Istanbul gibi metropollerde
Kira tutarlarnimn yitksek olmast, sekibtriin Gnemli dezavantajlarindan biridir. Kiralarin
ve m?2 maliyetlerinin yiiksek olmasi, franchise subelerin kira riskinin de Sirket’]
dolayls yoldan etkilemesi, sube agtliglan :Oncesinde hava parasi diye tabir edilen
rakamlarin talep ediliyor olmast, zincir operasyonlar i¢in hem yeni yer buimak
acisindan hem de bulunan yerin verimli‘-olarak isletilebilmesi agisindan biiyiik
zorluklar dogurmaktadir. e

o Diger: Fast foodun insan saglipn agisindan tehdit olarak algilanmaya baglamasi, fast
food titketiminin hizla artmasi ile birlikte gida denetimini gelistirmemis isletmelerin
pazara dahil olmasi ve biife konseptinin Tirk fast food sektdriniin az gelismis
segmentlerinden olmas1, diger riskler arasinda siralanabilir.

4.3. ihrag edilecek paylara iligkin riskler:
L} T _,le'.-l_
Pay sahipleri temel olarak kar pay1 (temettil) geliri ve sermaye kazane: elde ederler.
e ihrac edilen paylarm kar pay: gelirlerinef"ii_ig_kin riskler: SPK’nm 1I-19.1 Kar Payi

Tebligi'ne gore Ortakliklarn gegmis yillar zararlanmn; gegmis yillar kérlari, paylara
iliskin primler dahil genel kanuni yedek akge, sermaye hari¢ 5zkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gire diizeltilmesinden kaynaklanan tutarlann toplaminl agan
kismi, net dagtilabilir dénem kannmn hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate
alinir. Sirketimizin gegmis yil zararlan ile net donem zarart toplam1 8 milyon TL dir..
Dagitilacak karin olmamasi ya da genel kurulda kar payl dagitiimamasina karar
verilmesi riskleri mevcuttur.

e Paylarm sermaye kazancma iliskin nskler Ekonomideki ve/veya Sirket’in mali
yapisindaki geligmelere bagh olarak, paylarm fiyati piyasada belirlenecektir.

e 4.4.Diger riskler:

e Sermaye risk yonetimi
Sirket’imizin Net Borg / Toplam Sermaye Oran 9420 seviyesinin altinda tutulmustur.

31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk

2014 2013 2012

Toplam Borglar 980.636 2.000.753 2.642.181

Nakit ve Nakit Benzeri (-) (19.387) (149.551) (75.430)

Net Borg. 961.249 1.851.202 2.566.751

Toplam Oz Sermaye 4,018.830 10.827.471 11.649.825

Toplam Sermaye 4.980.079 12.678.673 14.216.576
Net Bor lam S

= ﬂ‘;:n‘?‘f“"f’ Lo 19 % 14,6% 18 %

¢ Faiz Oram Riski I
Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen- dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarl
varliklar iizerinde meydana getirebilecegi deger dusiis olarak tammlamr. Piyasa faiz
oranlarindaki degismelerin finansal araglann fiyatlannda dalgalanmalara yol agmast, Sirket’in
faiz oram riskiyle baga gikma gerekliligini dogurur. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varhklan genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle E‘ﬁiﬁﬂi ektedir, Sirk
i ikleri%66 sefliyesinjn altinda bulundugundan faiz ﬁz@%{; i 1
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31.12.2014 , 31.12.2013 ve 31

.12.2012 tarihleri itibariyle faiz pozisyon tablosu agafida yer

almaktadir.
T31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012 |
Sabit faizli finansal araglar
oo Gergege u]:,jr(gun deger farki k/z |
ST yans. varlik. g
Sanlmaya hazir finansal varhklar
Finansal viikiimliiliikler ; s 2.794 | 357.922 218.167

41 Arahk 2014 tarihinde Tiirk
yiiksek/diisitk olsaydi ve diger tim
Sncesi kar 23 TL (31.12.2013: 2.800 TL)
degisiminin kar/zarart
taraftan finansal riskien
(31.12.2013:2.800 TL)

o Fiyat Riski

Sirket fiyat degisimlerinden dolay1 sati ﬂyat_lanmn-etkjle:nmesi ned
Kkalmaktadir. Gida fiyatlarmdaki degigimler franchiselarin karlihigim

Kur Riski

ortaya ¢ikan kur

Liras1 para bltl
degiskenler sabif

Yabanct para varhiKlar, yiikitmliilikler ve bilango d
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere

Py

etkilemeksizin dogrudan Hzkaynaklara etkisi
koruma nedeniyle vergi ve ana ortaklik d1
daha yitksek/dilsiik olacakt1.

51 'jaﬁktlmiﬂlﬁklere sahip olm

51 paylar dncesi

mi cinsinden olan faiz %10 baz puan
“Kalsaydt, vergi ve ana ortaklik digt paylar
daha dilgiik/yitksek olacakiL. Sz konusu faiz oram
olmayacakt. Diger

kar 23 TL

eniyle fiyat riskine maruz
etkilemektedir.

a durumunda
kur riski denir. Sirket’in 31 Aralik

Mersis Mot

- 4305 - 36000 - 14

2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden varlik yitkimliligt yoktur.
e Kredi Riski _
Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir.
Alacaklar
“Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar
L fligkili | Diger | ligkili | Diger B““"f:i'““'
Taraf Taraf Taraf | Taraf 2
Mevduat
Efﬁ?ﬁ“&f;g‘fgfg maruz kalinan azami | 43,0010 | 1522500 | 287.316 | 12.620
~ Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig f
Kisinl
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliitine :
ugramamis ' 310.010 | 227.519 | 287316 | 12.620
Finansal varhklarin net defter degeri
B. Vadesi gecmig ancak defer diisiikligline
uframamig 1.294.981
varliklarin net defter deferi®
~Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismy ¢
C. Deger dilstikliigiine ugrayan varhklarin net defter
degerleri ] .
Vadesi gegmis (briit defter degeri) 3.397.172
- Deger diistikhigi (- ETILER GIDIR YETHBART YATIRIMLAR
Deger diigtikliigi ( }al EJ'] t A i [
1 | 10 - Sahrayicedit Mah. Hatk gk. Pak aza
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- Net deferin teminat, vs ile glivence altina alinmmg
kismu

Vadesi gegmemis (briit defter defieri)

~Deger disuklitii ()

~Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi

D. Finansal durum tablosu digi kredi riski igeren.
unsurlar ;

|
|
|

#2014 yih icerisinde, vadesi gegen U adet firmaya:

a‘:g:’ait alacak igin yeniden yapilandirma

yaptlmis, iki firma ile bu hususta pmmkﬁller in'izalﬁrﬁmg ve yeni ddeme planlar cikanimighr.

Bilango ve mali tablo kesinlesme tarihine kadar
alacaklar igin deger digtklugd hesaplanmarnmgtir.

yapilan ddemelerde dikkate ahinarak ilgili
figili alacaklar kargthfmnda 1.500.000 TL

degerinde kambiyo Senedi teminat olarak alinmugtir. Ayrica alacak ddemesine iliskin diger bir

grup firmasimn kefaleti alinmugtir.

Alacaklar
" Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar
- [
L2013 fligkiti | Diger | Tliskili | Diger B“““;‘“"d
Taraf | Taraf | Taraf Taraf | ¢ 7
evduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kahnan azami
kredi riski {A+B+C+D+E} : 11.852 | 5.344.650 3.880 25.000
~ Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aliimig
kisml . 1.307.516
A. Vadesi pegmenmig ya da deger diigtikliigline
ugramanmis E
Finansal varliklarin net defter degeri ; 4.431.514
B. Vadesi gegmis ancak defier dugiikligtne -
ugramanis f, A
Varliklarin net defter degeri 1.986.492
~Teminat, vs ile glivence altina alinmig fasm
C. Deger dilgiikliigiine ugrayan varliklarin net defter (1.190.436
degerleri )
Vadesi gecmig (briit defter degeri}
_ Deger diisiikligi () (740.405)
~Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi :
Vadesi gecmenis (briit defter deferi)
_ Deger dusiikligi (-) (450.031)
“Net degerin teminat, vs ile gilvence altina alimis |
kismi
D. Finansal durum tablosu dist kredi riski igeren
unsurjar i
Alacaklar

Ticari Alacaklar | Diger Alacaklar

n 31.{2.:11\1
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LT pman 2 bl ]

Diger \ itigkili
Taraf

Taraf

Diger
Taraf

Bankalard

aki

Mevduat

kredi riski (A+B+C+D+E)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalnan azami. . [:10 :

4.908.634

a

49.116

45.60:

kismi

_ Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig -~ v,._;...;..';

2.001.032

A. Vadesi gegmenmis ya da deger diisiikliigiine
uframamis
Finansal varliklarin net defter degeri

3.066.064

\
|
|

B. Kosullari yeniden gorilgiilmis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger
ditgiikligiineugramiy sayilacak finansal varhiklar

450.031

|

C. Vadesi gegmis ancak deger diisikliigtine
| ugramamig Varhklarn net defter dejieri

2.001.032

~Teminat, vs ile gilvence altina ahnmig kismi

degerleri

D. Deger dilgiikliigtine ugrayan varliklarin net defter -

(608.493)

Vadesi gecmis (briit defter degieri)

- Deger diisiikligt (-)

_Net defierin teminat, vs ile glivence altina almmig
kagn

Vadesi gegmemig (briit defter degeri)

|
(158.462) l[\
|

“Degter ditgikliigi (-)

(450.031)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alnmig
kismi

D. Finansal durum tablosu digt kredi riski igeren

unsurlar

Vadesi gegmig ancak deger duistikliiline uframamig finansal

agiklamalar agagidaki gibidir.

varliklarm yaglarina iligkin

Alacaklar Bankalard | .
31.12.2014 Ticari Diger aki ml:::r Diger
Alacaklar | Alacaklar | Mevduat ¥
Vadesi izerinden 1-3 ay gegmis A
Vadesi izerinden 1-5 y1l gegmis 1.294981 | ~ -
Teminat ile giivence altina alinan 1.589.896 | °
kismu '
Alacaklar Bankalard | q....
31.12.2013 Ticari Diger aki Araclar | DIEST
Alacaklar | Alacaklar Mevduat
Vadesi tizerinden 1-3 ay gegmis 28.880
Vadesi izerinden 1-5 y1l gegmis 5.356.502
Teminat ile giivence altina alinan
kismi A
: Alacaklar Bankalard i
i Fon : Tiirev ;
31.12.2012 Ticari - Diger aki Aiidlar Diger
Alacaklar | Alacaklar | Mevduat "F
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 45,665
Vadesi fizerinden 3-12 ay gegmis 6.544.267 | 49.116
Teminat ile giivence pltina aljnan
i . iz
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 Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama Juktimldliklerini yerine getirmeme ihtimalidir

Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya ‘kredi puanmnin dilgiiriilmesi  gibi

fon

kaynaklannm azalmasi sonucunu doguran olaylarn meydana gelmesi, likidite riskinin

olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket ydnetimi, fon kaynaklarim dagitarak meveut ve
muhtemel yikiimliiliklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi

bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

11.12.2014 itibariyle likidite riskine iligkin a;War sirast ile asagidaki tablolarda yer

almaktadar.
Beklenen
. 3 3-12 5
Beklenen Vadeler gﬁ?:; C}:;?::;;r Aydan Ay 1::_:;111 Yildan
T Kisa Arasi Uzun
oplamt
Tiirev Olmayan Finansal f
Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 2.794 2.794| 2.794
Ticari Borglar 454.284 454284 | 379.099 | 7.5185
‘éﬂhsﬂmm Saglanan Faydalar 3507|"  13597| 3.597
apsaminda Borglar i G
Diger Borglar 18.419 18.419 | 18.419
Ertelenmis Gelirler 300171 | 200.171 | 200.171 |
Diger Ykmlilikier 26398 | 26398 | 26.398 |
[ Kisa/Uzun Vadeli Kargihklar 274973 | 274.973 265.157| 9.816

5. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1. ihrage haklanda genel bilgi:

5.1.1. Thracomn ticaret unvani: _

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret Aﬁénim Sirketi.
5.1.2. Depo sertifikasmi ihrag eden hakkmdaki bilgiler
Yoktur. !

5.2. Yatinmlar:

5.2.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragcimin
snemli Yatinmlar: ve bu Yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Yoktur.

522, ihracer tarafmdan yapimakta olan Vatiimlarmmn niteligi, tamamlanma
derecesi, cofrafi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirketimiz tiim franchiselara altyapr yatinmi yapmak igin tedarikgiler ile goriigme
asamasimda olup, henilz :mzalanan bir anlasma bulunmamaktadir. Ancak bu altyap: tiim
franchiselanmiza Tiirkiye'nin 8 ilinde ve Kibns'ta toplam 47 subede kurulacaktir. Bu
durumda her bir subeye egit harcama yapilacakprihes SubgYer Bk PR NELS

ibi lanags SANAYE VE TICAREFA.S.

' Sahrayicedit Mah, . Pakpen P
2 © Mot 44 Kat: 5 K [STANE )
Tel: 0216 407 2 - 0216 290079 R

Erenkby V.D. 3814043 05365 Ist. Tic.Sic.No P
Mersis Mo: 3810 - 4305 - 36000 - 14




g PTG

52.3. Ihragamin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik dnemli yatrmmlar

haklanda ihrageiyr baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlegsmeler ve diger
girigimler haklanda bilgi: '

Altyapt yatinmlan hakkinda 3 ayn tedarikgi ile gorilgmeler siirdiiriilmekte olup, 3 ayr
subede test edilmektedir. Test agamasimn sonucunda franchiselara hangi altyap:
sisteminin kurulacagina kesin karar verilecektir.Bu altyap yaimmlari izahnamenin 25.2
baltimiinde anlatlacag tizere bilisim altyapisi kurulacak, bilgi girme ekram, otomatik
yazicr, mutfak yazicis gibi ekipmanlar kapsayacakuir: - -

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
6.1. Ana faaliyet alanlary: | | ’

6.1.1. izahnamede yer almas gereken fin nsﬁl .tablo dinemleri itibariyle ana
{iriin/hizmet kategorilerini de icerecek gekilde ihrace faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirketimiz franchise sistemi ile galigmakta olan bir fast food restaurant zinciridir. Tum
franchiselarda sunulan meniiler standart olup, ~formiilleri verilmekte, her bir
franchiase’in uymasi gereken tedarik, pisirme, sunum gibi tim standartlar merkez
tarafindan belirlenmektedir. Franchise’lar bir kereye mahsus sisteme girig dereti, aylik
diizenli royalty ficreti vermektelerdir. izahname tarihi itibari ile tedarik konusunda
merkezilesme saglanmamighr.

Sirketimiz franchiselara bir kisim firiin tedarigi yapiimig, bu tedarikler yurtigi satig
olarak smiflandimlmistir. 2014 yih icin Diger Gelirlerin 251271 TL kism Franchising
Gelirlerinden, 644.765 TL kism Royalty Gelirlerinden,170 TL ks diger gelirlerden
olusmaktadir. 2013 yilinda ise Diger Gelirler 104.492 TL Franchising Gelirleri, 846.245
TL Royalty Gelirleri, 304.004 TL diger gelirlerden olugmustur, 2012 yili igin Diger
gelirlerin  453.731 TL Franchising - Gelirlerinden, 437.730 TL kismu Royalty
Gelirlerinden,973.669 TL kismu diger gelirlerden olugmaktadur.

01.01 - 01.01 - 01.01

31.12.2014 31122013  31.12.2012

Yurti¢i Satiglar 1.072.017 1.181.135 6.684.091

Diger Gelirler 896.206 1.254.741 1.883.101

TOPLAM 1.968.223 2.435.876 8.567.192

Satis Iskontolari (-) T (40.290) (47.564)
Diger indirimler () : - (16.696)

TOPLAM (40.290) (16.696) (47.564)

6.2. Bashea sektirler/pazarlar:

6.2.1.  Faaliyet  gbsterilen sektorler/pazarlar Ve jhracgmm  bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakkinda bilgi:

Sirket fast food gida servisi sektoriinde faaliyet gostermektedir.

Ln teknoloji ve sosyo ekonomik. i&@sldla:, galigma y&sr-;immda zamana
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tiim diinyada ve tilkemizde izl bir geligme gostermesine neden olmustur. Diganda
yeme aligkanlifn her gegen gin giigleniyor. Diganda, yemek artik bir liks degil bir
ihtiyag olarak kabul ediliyor ve bir sosyallesme aract olarak gorilityor. Fast Food'un
tim diinyada gida sektoril iginde en hizh gelisen sektorlerden biri olmasiun nedeni
olarak; kolay, pratik, hizli ve uygun fiyatl olmasy’ggsterilmektedir.

Ufrad (Ulusal Franchise Derncgi) raporuna gore, Tirkiye franchise pazarinda hizli
biiyiime trendi, yatmmeci V€ girisimeilere cazip firsatlar sunmaktadir. Franchise
pazarmin Tirkiye'de dinamik bir pazar olmast sebebi ile bu alandaki potansiyeli giren
yabanci markalar da birbiri ardina sektore adim atmaktadir.

Franchise pazannda bu hizh bityiimenin sebebi olarak iic ©Gnemli baghk
vurgulanmaktadir; AVM sayllarmnin artmasl, sosyallesme ve disarda yemek yeme
kiiltiiriiniin hizla geligmesi. e

(htp: ublic/@eg. {r/documents/webcontentieg_tr 077
878.pdf) AR

hitp://www.haberx.com/ fr:mchising_sektoru_hu_ﬁ.lar;ile_buyuym{1 7,n,11854043,173).
aspx

Nielsen’in yaptif aragtirmaya gore, 2011 yilinda pazar payt 1,5 milyar dolar olan fast
food sektorii 2014 yilinmn sonlarmna dogru 2 milyar dolarlik hacme ulasmistir. Yapilan
aragtirmalar  ile 2015 yilinda bityiimenin yukari yonli bir ivme kazanacagi
gdstermektedir. :

UFRAD (Uluslararas Franchising Dernegi) aragtrmasina gore Tiirkiye’de 1.876 zincir
magaza bulunmaktadir. Bunlarin bliyitk bblimil -franchise ya da bayilik sistemiyle
bilyiimektedir. Bunlanin %24’ yabanci, %741 Tiirk kokenli markalar. Bunlara ait 50
bin civarinda sube franchise ya da bayilik sistemiyle biiytlyor. Tiirkiye’de franchis veren
1.471 sirket var. Zincirler icindeki oran ise %78. Sadece kendi subelerini agip kendileri
isleten zincirler %622 oraninda. Cok degil bundan beg yil dncesine kadar franchise veren
sirket sayist 400-500 arasinda  degigiyordu. Sadece bu rakamlar bile franchise
pazarindaki muazzam bilyiimeyi gdsteriyor. Bu marka ve temsilcilerinin olugturdugu
pazarn yilhik hacmi ise 35 milyar dolara ulasmaktadir. Bu aragtirmaya 23.05.2015 tarihi
itibari ile ulagilmisgtir. (hlzp_:ﬁmww,birevselvaiirimci.-::umfturkigade-franchising-pazaﬁf )

Ev Digt Tiketim Tedarikgileri Demegi (ETUDER) ile IPSOS araghrma sirketinin
yapmis oldugu ev dist tilketimi dlgen cahsmada ise; Tiirkiye'nin 7 bityik ilinin 81
ilgesinde, 2.751 sokaginda gergeklestirilen aragtirma ile yiyecek-igecek titketimin
bitytikligii gozler dniine serilmistir. Ev dis1 tiiketim harcamalarinin neredeyse yarist
restorantlar ve fast food mekanlarininda yapiimaktadir.

Tiirkiye’de haneler gelirlerinin %4 lnd ev diginda beslenmeye ayrirlar, gostergeler fast
food sektoriiniin her yil %20-%25 oraninda biiyeyecegini soylemektedir, Tiirkiye’de
fast food’dan yararlanan Kisi sayisi 8 milyon Kkigidir. (20/08/2014 tarihli)
(https:/prezi.com/ynio k97i8pwifast-food-sektoru/ )

Ortafin Avantajlar:: T

e Gida Giivenligi: Sirket, miigterilerine sundugu firiinlerde kaliteden &diin
vermemeye Ozen gostermektedir. Tlm firiinler taze ve birinci simf malzemelerle
hazirlanmaktadir. Etiler Gida’nn’ t{im restoranlarinda gida givenligi, kullanilan

riinlerde konfrol altina alinmislit.  gxi; zn Grna VE TICARE YATIRIMLAR
SANAYI VE TICARET A,
Sahrayicedit Mah. Halk

No: 44 Kat: § Kadikoy R
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e Sirket Yonetiminin Pazar Konusundaki, Deneyimi: Sirket 2010 yilinda
kurulmus olmasina ragmen, organizasyon, alt yapi Ve kurumsal kimlik

gahsmalanﬁ-’:ia mesafe kaydetmis ve kadrosuna kattifs deneyimli personel ve
danismanlariyla birlikte sektordeki rakipleri arasinda hizla kendini gostermistir.

Difer Avantajlan:

e Alaninda uzman operasyon ekibi ile yeni iiriin geligtirme noktasinda siirekli AR-
GE calismalarinn yapilmasi, : 2y e

e Tim firinlerinin gida mithendisleri nezdinde Avrupa Gida Standartlarina gore
{iretilmesi, e e
o Sekidrde faaliyet gbsteren difier rak:iplér_:_ne ;‘g&re hammadde kalitesi ve rekabet
giicil yiiksektir. PR
Ortakhifin Dezavantajlari:
Sektériin ana girdileri et ve siit firlinleri oldugundan hayvancihk konusundaki uygulamalar
sektorii dogrudan olimlu veya olumsuz etkilemektedir. Hammadde fiyatlarimin yiikselisi,
dogrudan subedeki drin fiyatlarmi etkiledidi igin gelir seviyesinin daha diisiik oldufu
lokasyonlarda daha dilglik kalitede hizmet veren igletmelerin tercih edilmesine sebep

olmaktadir. Bu durum Etiler Gida'min Pazar payim olugturma ve muhafaza etme konusunda
kars1 kargiya oldugu en snemli dezavantajdir. . 0.

Sirket marka haklarint kotumak igin bir gok davaya konu olmustur. Bunlar “*Markanin
Hitktimsiizlig ve Sicilden Terki’’, Marka Hakkinda Tecaviiziin Tespiti ve Onlenmesi’,
**Marka Hakkinda Tecaviiziin Giderilmesi”® ve "Marka Hakkina Tecaviiz Nedeni ile
Tazminat”®  davalandir. Bu davalann  neticesinde  sirketin magduriyetinin
engellenememesinden kaynakli dezavantajlar olugmaktadir.

6.2.2. izahnamede yer aimasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢qinin
net safi§ tutarmmn - faaliyet alanma . ve pazarin coprafi yapisina gire dagihmm
haklnda bilgi: et

Sirketimizin franchiselan Tiirkiye'nin 8 ilinde ve Kibns'ta toplam 47 subede devam
etmektedir. Heniiz altyapr yatimlar yeni “yapildigindan franchise satiglar
slciilememektedir. Altyapi yatirimlari tamamlandiginda her bir franchise’in sauig, satimn
alim ve envanter verileri takip edilebilecek ve muhasebe altyapisiiin - da
detaylandiriimast sonucunda yapi daha iyl anlagilabilecektir. Royalty ve franchising
gelirlerinin dagilimi acisindan; cofrafi dagilim asandaki tablodaki gibidir;

Cografi Konum Sube Sayisi

Ankara . .

Antalya : g

istanbul o it 1361

Kahramanmarag 1

Kibris 2 i

Kubes_ ] ET ;L::ats ﬁf-.m VE TICABEFATIRIMLAR
Morsh 1 Sahh:;g}-|c:a;1kt
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6.3. ihragoanim ticari faaliyetleri ve karhhigi agisindan dnemli olan patent, lisans,
simai-ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraggmin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne Olgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni firetim
siireclerine iligkin dzet bilgi:

Sirketimizin en snemli varlign markasidir, markasini ve tiirevlerini korumak amaci ile
toplamda 19 patent alinmigtir. Alinan marka tescil belgelerine, Etiler, Marmaris, Etiler
Marmaris, Marmaris Plus, Marmaris Bife, ‘Marmaris Cafe gibi, birgok tiirev ismin de
hakk: alinmistir. Her bir marka igin patent 10 }Fll siire igin alinmaktadir.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1, ihraggmmn dahil oldugu grup hakkjﬁda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihracgiyla olan iligkileri ve ihracemm grup icindeki yeri:

Sirketimizin, borsada islem gormeyen %66,67 oramindaki paylari 31.12.2012 itibari ile
Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii A.S. (Karsusan) tarafindan satn alinmis olup,
Karsusan 1976 yilindan bu yana balik unu ve balik yag iiretim sektoriintin sncii firmalanndan
biri olarak faaliyetlerine devam etmektedir. Karsusan KRSAN kodu ile Borsa Istanbul Ikinci
Ulusal Pazar’da iglem gdrmektedir.

Karsusan’in ortaklik yapisi hakkinda bilgi isbu izahnamenin 16. Ana Pay Sahipleri
bilimiinde verilmis olup, ddenmis sermayesi 4.900.000 TL dir. 31.12.2014 tarihi itibari ile
zkaynaklan 26.964.061 TL dir. Karsusan’in ana ortagi isbu izahname tarihi itibari ile
Altinyag Kombinalari A.S. (Altinyag) olup, Altinyag Karsusan’in %18,52 oraninda hissesine
sahiptir. 1962 yilindan bu yana bitkisel yag tiretimi yapan Altnyag, {zmir Atatiirk Organize
Sanayi Bolgesi’ndeki tesislerinde aycicek tohumu,. soya fasulyesi, kanola tohumu, keten
tohumu, ketencik tohumu, misirdzii tohumu gibi. bitkisel yagh tohumlardan ham yag, yari
rafine ve tam rafine yag ile kilspe {iretimi  yapmaktadir. Sirketin kayith sermaye tavani
150.000.000.-TL olup, ¢ikarlmis sermayesi 60.000.000.- TL’dir. Sermayenin % 65,73
oranmdaki kismina ait hisse senetleri Borsa istanbul A.S.’de islem gormektedir.

Altinyad’in ana ortafi Artt vatirim Holding A.S. (Art1 Yatirim) imtiyazh 20 milyon hissenin
15 milyonuna, sermayenin ise 9425ine sahiptir. Art1 Yatinm enerji, gayrimenkul, finans basta
olmak fizere farkli sektirlerde yatirmlar yapan bir holding olup, Gdenmis sermayesi
10.000.000 TL dir. Arti Yatnm Holding hisseleri BIST AS.’de ARTI kodu ile iglem
gormektedir. 31.12.2014 tarihi itibariyle sirketin. toplam hatkaagiklik oram %99°dur. (
Mehmed Nureddin Cevik; 9411.52 , Biz AG; %9, Diger; %79,08 , At Yatinm Holding
A.S.%0,4). ;

Sirketimiz an itibari ile Karsusan ile herhangi bir ticari iligki igerisinde olmayp, sadece
yonetimsel destek almaktadir.

3. MADDI DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER

8.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragginin
finansal kiralama yolu ile edinilmiy bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar uyarnca jhragg: tarafindan edinilmesi planlanan nemli
‘maddi duffan vafhiklara jliskin bilgi:  ETILER GIDA VE TICART YATIRL
SANAYIVE TIOQRET
Sahrayicedit Mab, Halk

pakpen Pla
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Sirketimizin kendine ait subesi olmayip, operasyonlarmi franchiselar lizerinden
yiiriitmektedir. Bu sebeple maddi duran varliklar girketimizin mali tablolarinda gbrece
kiigiik bir oranda yer almaktadir. Diger taraftan; Sirketimizin sahip oldugu maddi duran
varliklara iligkin olarak bu boliimde yer almast” gereken bilgilere Sirketin mubasebe
sisteminin gegmiste birden fazla kez degismesinden:dolay ulagilamamaktadir.

31.12.2014 31.12.2013

Tagitlar _ 66.102 112.951
Demirbaslar ;A 324.171 316.760
Ozel Maliyetler . - 846.738
Tagitlar Amortismant (-) 'R (46.279) (62.288)
Demirbaglar Amortismant (<) g (225.890) (173.652)
Ozel Maliyetler Amortismani (-) (366.392)
TOPLAM 118.104 674.117

g.2. ihragomm maddi duran varbklarinm kuollanymn etkileyecek gevre ile ilgili
tiim hususlar haklanda bilgi: B e

Maddj duran varliklarimiz gevre tizerinde herhangi l_;ii%'_negaxif etki olusturacak nitelikte
degillerdir. Stoklar ise ¢oguniukia Gida maddelerinden olugmaktadir.

3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar: hakkinda bilgi:

Sirketimizin en son yayimlanan 31.12.2014 tarihli finansal tablo tarthinden sonra
konuya iliskin herhangi bir degigiklik olmamigtir.

8.4. Maddi duran varhklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
deger ve dayandia deger tespit raporu haklonda bilgi:
Yoktur. AR LY

9.  FAALIYETLERE  VE FINANSAL  DURUMA  ILISKIN
DEGERLENDIRMELER

9.1. ihraggnin borgluluk durumu.

Sirketimizin KAPta yayimlanan son finansal tablo tarihinden sonra konuya iligkin
olarak herhangi bir degisiklik olmarmstir. '

10. iIHRACCININ FON KAYNAKLARI
10.1. isletme sermayesi beyani:

Sirketimizin 31 12.2014 itibari ile igletme sermayesi yeterlidir. Sirketimizin tedarikgiler
ile yaptigr goriigmeler dogrultusunda Sirketimizin yaklagik 3 ay igletme sermayesine
ihtiyag duymgyacag sngoriilmektedir. Sirketimizin yeniden yapilandirma planlari
cergevesinde fedarik onusunda merkezilegme plant bulunmaktadir, Buna %ﬁre ortalama
60 sube tizerjden aiik 500,000 TL ortalanda’ GHafak SaH R

HFFal £ dahy e,
2 Sahrayicedit Ma )
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doénity izt 35-40 giin arast tahmin edilerek, isletme sermayesi kabaca 3-3,5 milyon
arasinda hesaplanmigtir. Bankalar ile franchiselarm.dogrudan borglandiriimasi yapilari
cahgildigy gibi, tedarikgiler ‘ile de vadeler {izerinde: galigma yapilmaktadir. Sermaye
artirrm da %70-80 oranminda isletme sermayesi olarak kullanlacaktir.

Asapndaki tabloda degisim net olarak goriinmektedir;

31.12.2014 | 31.12.2013 31.12.2012
Ticari Alacaklar e zh e 1 R32.510 5.356.502 6.544.267
Stoklar | 1251890 3.626.987 3.881.227
Ticari Borglar | Y454.284 551.595 1.648.898
Toplam Isletme Sermayesi Kullanim 11630.116 8.431.894 8.776.596

Sirketimizin yakin vadeli plani tedarik zincirinde merkezilegmeyi gliglendirmek,
franchiselann tiim tedariginin merkez tarafindan yonetilmesidir. Bunun sonucti olarak
igletme sermayesi ihtiyacimiz  artacakuir. 2015 yil igerisinde stoklarn merkez
biinyesinde tutulmas planlanmamaktadir, ancak ticari alacaklar ile borglar arasmdaki
vade farklarndan dogacak kisa stireli ihtiyaglar olacaktir, soyleki ticari alacaklar ile
borglarn geri ddenme siirecindeki uyumsuzluklar Sirketimiz tarafindan fonlanacaktir.

11. EGILiM BILGILERI

11.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetier ve 53“5’ ﬁ?ﬂ!lﬂl‘mda gorillen fnemli en son
egilimler hakkinda bilgi: N

2014 yili hesap yithmn bitimindén izahname tarihine kadar olan dénemde Snemli bir
degisim olmamghir. Sirketimizin 2014 yih satiglart 2013 yili satiglarinin %25,5 alunda
gergeklesmistir. Sirketimizde 31.12.2014 itibari- ile- disik stok tutulmaktadir ve
tedariklerin direk franchiselara yapilmasi, bu sekilde gegmiy yillarda yasanan
zayilerinde dniine gegilecektir. e e

112. ihracomm beKlentilerini dnemli. dlgiide etkileyebilecek  egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Aralik 2014’te ETUDER (Ev Digt Titketim De efii)’nin yayinladif ETUDER ve
{PSOS Aragtirma ve Damgmanhk Hizmetleri A.S. isbirliginde ev digi titketimi Slgen
“Foodservice Monitor” arastirmasi sonuglarina gore, Tiirkiyede ev dis1 titketim pazar
50 milyar TL bityiklige ulagti. Ev dig: toplam tiketim harcamasinin 941°1 Istanbul’da,
%19’u Antalya’da, %131l lzmir’de ve %1 1°i Ankara’da yapiliyor.

Ev disi tilketimin neredeyse yarist restoranlar ve fast food mekanlarinda gerceklesiyor.
Hafta ici yeme-igme mekanlarina gimliik ortalama 140-150 kisi gelirken, hafta sonu bu
rakam %25 artiyor. 2 i

Sirketimiz ev dis1 gida titketimi sektériinde faaliyet gostermekte olup, ozellikle orta gelir
grubuna hitap etmekg, eko| vomik deggisimlerin tiketim Uzerine etkisi simrh olmaktadir.

ETELER GIDA VE TICART YATIRIMLAR
SARAY VE TICARET A34
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12. KAR TAHMINLER]i VE BEKLENTILERI

12.1. Ihracemmn kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
dénemlerine iligkin kar tahminleri:

Yoktur.

12.2. Thragemm kar tahminleri ve _heklgntihérin:i;e;as tegkil eden varsaymmlar:
Yoktur. d : o

12.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliqkix.l. rliag_lmqﬁiéﬁvence raporu:
Yoktur. i

12.4. Kér tahmini veya beklentilerinin,  gecmis finansal  bilgilerle
karsilastirilabilecek selilde hamrland;gsna_iiigkig g;:klama:

Yoktur.

12.5. Daha once yapilmis kar tahminleri'ﬂe bu tahminlerin isbu izahname tarihi
jtibariyle hala dogru olup olmadi hakkmda bilgi: .

Yoltur.

13. iDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
13.1. idari yaps: "

13.1.1. ihraccinin ydnetim kurualu iiyeleri hakkinda bilgi:

b3

Adi Soyad Girevi Son . 5 . .Yilda|Gorev Sermaye Pay1 |
- |ihragpda . |Siiresi/
ﬁsﬂendigil w51 Kalan
Gorevier . - Gorev (TL) | (%)
: Siiresi
Karsusan Karadeniz | ,.. . Yoktur. 3Ya3Yd | _ }
Sy Uriinleri Sanayii | Loro ™

A.S. (adma Mehmed g“"“k;‘n
Nureddin Cevik) a3
Necdet Bekar Yonetim  Yoktur: 3 Y3 il
I'E.urulu .

Uyesi
I§urulu
Uyesi
Birol Yenal Pehlivan |Yonetim Yoktur. 3 Y13 Yil
Igunﬂu
Uyesi ;

Miryam Mastaoglu | Yonetim : Y-“m"'-' 33yl || )
Kurulu : otk

Stah. Halk Sk, RakoWAoms:
=t 5 Kachikiy - ISCANRR
Tel: @316 407 27 27 Fax: 0216294
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Hamit Serkan Drahor | Yonetim Tokint. IViAYL | | :
Kurulu
Uyesi

Adi-Soyad Son Durum itibariyle Ortakhk Disinda Aldif
Girevler

Altnyag Kom, A.§.-Yonetim Kurulu Bsk. Yard., Giirtag
Tarim Enetji Yat.San.ve Tic.A.§.-Yon. Kur. Bsk., Endeks
Gayrimenkul Mad.Enerji A.S.-Yon.Kur.Bsk., Endeks
Men.Deg. A.S.-Yon Kur.Bsk., Alinyag Biodizel Petrol
Uriin. Enerji Uretim A.§.-Yon. Kur. Bask.Yard., AYH
Gayrimenkul Yat. A:§.- Yonetim Kur.Bask., EC Yatirimlar
Mehmed Nureddin Cevik Holding A.S- Yn‘:‘rl;‘.__]t(.ur.BaskiYard., Biz AG Yon. Kur. Bsk.,
Karsusan A.S.-Yonetim Kurulu Bagkani, Artt Yatirim
Holding A.S. Yonetim Kurulu Bagkant

e T NN A T

Necdet Bekar Karadeniz Killtiir Balikgih San.ve Tic.A.§ / Yémetim
Kurulu Uyesi
Bedri Ergiilser Yok.

Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji San.ve Tic.A.$-
Yon, Kurulu Uyesi., AYH Gayrimenkul Yatinmlan AS.-

Birol Yenal Pehlivan Yon Kurulu Uyesi., Endeks Menkul Degerler A.§.-Yon.

Kurualu Uyesi., Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii
A.S.-Yon.Kurulu Uyesi., Arti Yatirm Holding A.$-
Yonetim Kurulu Uyesi

AYH Gayrimenkul Yatirimlar A.$.-Yon. Kur. Uyes,

Endeks Menkul Degerler A.§.-Yon. Kur. Uyesi ve Genel

Miryam Magtaoglu Miidiir Vekili, Altunyag Kombinalart A.§.Yon. Kur.Uyesi,
. Arti Yatinm Holding A.S.-Yonetim Kur. Uyesi ve Genel
Miidir '
Hamit Serkan Drahor Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji San.ve Tic.A.5.-

Yon. Kurulu Uyesi Gtirtas Tarim Enerji Yatirumlan San.ve
Tic.A.§.-Yon.Kurulu Uyesi, Arti Yatinm Holding A.$-
Yonetim Kurulu Uyesi

13.1.2. Yinetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Vénetim kurulu fiyeleri diginda, dogrudan ya da dolayh olarak Sirket ile iligkili igsel
bilgilere diizenli erigen ve Sirketin gelecekteki geligimini ve ticari hedeflerini etkileyen
idari kararlar verme yetkisi olan kigi/kigiler yoktur. .

13.1.3. Ihracc son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihraggimm kuruculan hakkinda
bilgi:

30
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Adi Soyad Gérevi | Son 5Yilda | '-Ihrage disinda Kurulugtaki
%Jh?;%fl“fi?-'.' tieaided bnenti | Sermave Fay
i i 7 faaliyetler
Gﬂrﬂ‘fler AT (-I*L} {ofa)
Hikmet Tanriverdi Yoktur | Yonetim Tannverdi Yatinm | 25.000 %5
Kurulu Holding A.§. Yonetim
Bagkani Kurulu Bagkani, Inci
e . Tekstil Uriinleri
; . Voktur | Yonetim = | o 0
Elife Tanrverdi Korulu 220.000 | %44
Uyesi s
Hidayet Cigek Yoktur | Yonetim inei Tekstil Uriinleri, | 5.000 | %l
Kurulu Tanriverdi Yatirim
Uyesi/Genel Holding A.S.
Miidiir
Halil Baser Yokfur Yanetm - 200.000 | %40
Kurulu
Uyesi
Siileyman Giiner Yoktur |Yonetim = | - - 50.000 | %10
Kurubu ) S
l Baskan Yar. | -

13.1.4. Thracqmmn meveut ydneti

personel ile ihracgi son 5 yil
akrabalik iliskileri hakkinda bilgi:

Meveut Yonetim Kurutu Uyeleri ile Sitket kuruculan arasinda her hangi bir akrabalik
iligkisi bulunmamaktadr. ;

m kurulu iiyeieri ve yinetimde stz sahibi olan
icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle

13.2. Yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde s6z sahibi olan personelin son durum
da dahil olmak iizere son bes yilda, yinetim ve denetim kurullarinda bulundugu
veya ortag oldugu biitiin sirketlerin unvanlar, bu girketlerdeki sermaye paylar ve
bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginn halen devam
edip etmedigine dair bilgi:

I !
Adi - Girevi Son Durum Itibariyle Ortaklik Disinda Aldig
Soyadi il Girevler
Yonetim Kurulu | Artt Yatirim Holding A.S.-Yonetim Kurulu Bagkani.
Mehmed BT
Nureddin Bagkant Giirtas Tarim Enerji Yat.
Cevik Qan.veTic.A.S.Yon.Kur.Bagkani. Endeks Gayrimenkul

Madencilik Enerji A.$.-Yon.Kur.Bagkan. Endeks
Menkul Degerler A.S.-Yon.Kur.Bagkani. Altinyag
Biodizel Petrol Urtinleri Enerji Uretim A.S.-Yonetim
Kurulu Baskan Yardimeis. AYH Gayrimenkul
Yatirimlar A.§.- Yonetim Kurulu Bagkam. EC
Vatinmlar Holding A.S.-Yon.Kur.Bsk. Yrd. Biz AG-

Yﬁn.Kur+B$k+:I@.’d§E' _- i
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A.S. Yon. Kur. Bgk. Etiler Gida Tic.A.$. Karsusan AS. |

tiizel kigiligini temsilen Yinetim Kurulu Bagkan

Yardimeist

Bedn Yone%m K.umlu Yoktur.

_Ergiilser b e
S Y onetim Kurulu | Karadeniz Kiltiir Balikgihg San.ve Tic.A.S / Yonetim
ecdet s o o

Bekar Uyesi | | Kurulu Uyestiih

Birol Yonetim Kurulu | Endeks Gayrimenkul ve Madencilik Enerji San.ve

Yenal Uyesi | Tic. A Yon. Kurulu Uyesi. AYH Qﬁyrimenkul

Pehlivarn Yaur:mlan:-A;$._=-Yiin,Kuruh§ Uyesi. Endeks Menkul

| Degerler A.S. Yon. Kurulu Uyesi.Karsusan Karadeniz

Su Uriinleri Sanayii A.S.Yon.Kurulu Uyesi.Arts
vYatimm Holding A.S Yonetim Kurulu Uyesi

Miryam Yénetim Kurulu Art1. Yatinm }hlding AS§. Genel Miidiir/Yonetim

Mastaoglu Uyesi Kutulu Uyesi, AYH Gayrimenkul Yatinmlar: A.S.

. : Yonetim Kurulu Uyesi, Endeks Ttirev Menkul Degerler

A.S. Genel Miidiir Vekili/Yonetim Kurulu Uyesi, Etiler
Ghda ve Ticari Yatinmlar San.ve Tic A.$. Yonetim
Kurulu Uyesi.

it Yonetim Kurulu Endeks Gayrimenkul ve Ms{de:m:ilik Enerji San.ve

Serkan Uyesi Tic.A.S.-Yon. Kurulu Uyesi .Giirtag Tarm Enerji

Drahor Yatirimlari San.ve Tic.A.$.-Yon.Kurulu Uyesi, Arti

| Vatirim Holding A.S-Yonetim Kurulu Uyesi |

133. Son 5 yilda, ihrageimn yonetim kurulu, iyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gegmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayr bes yil veya daha fazla
siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, riiyvet, hirsizhk, dolandincilk,
sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok
etme veya degistirme, banka veya Kkredi Kkartlarmn kitiyve kullamilmasi,
kacakeilik, vergi kacakqhifr veya haksiz mal edinme suglarmdan dolay: alinng
cezai kovugturma ve/veya hiikiimliliigiinin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyugmazhk velveya kesinlesmis hilkiim bulunup

bulunmadifina dair bilgi:
Yoktur.

13.4. Son 5 yilda, ihragcinm mevecut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personele iliskin yargl makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarmea kamuya duyurulmug davalar/sug duyurularn ve yaptirimlar

haklanda bilgi:
Yoktur.

13.5. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu fiyeleri ile yonetimde sz sahibi
olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri-ile yonetimde sbz sahibi oldugu

sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

++ETILER GIDA VE TICARL YA LAR
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13.6. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut ybnetim kurulu iiyeleri ile yinetimde soz sahibi
olan personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine
veya ihrageidaki diger yinetim gﬁrévleﬁnq;".:mgl@kpmeler veya kamu oforiteleri
tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrinti L bilgi:

Yoktur.

14. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

14.1. Son yillik hesap diénemi itibariyle ihragginm yinetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi personelinin; ihragg ve bagh ortakhklarma verdikleri her
tiirlii hizmetler igin stz Konusu kigilere odenen iicretler (sarta bagh veya
ertelenmis Gdemeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

31.12.2014 tarihi itibari ile Yonetim kurulu baskan: ve liyeleriyle genel miidiir, genel
koordinator, genel midir yardimerlan gibi st yonéticilere cari donemde saglanan ficret
ve benzeri menfaatlerin toplam futar 160.852 TL dir. Tutarin tamam galsanlara
saplanan kisa vadeli faydalar kapsamindadir. 2014 yili igerisinde Sirketin dolayh
ortaklik yapis: ve akabinde yonetim kadrosu tamamen degismistir. Eylil 2014°ten
itibaren idari kadro kiigliltiilmstiir, bunun sonucunda an itibari ile Etiler Gida yonetim
kurulu iiyeleri tarafindan yonetilmekte olup, yonetim kadrosu olusturulacaktir. 31 Aralik
2013 tarihinde bu tutar 85.528 TL olup, tutarin tamami caliganlara saglanan kisa vadeli
faydalar kapsamindadir.

15. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

15.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle personel
sayisi, belli bagh faaliyet alanlar ve cografi bolge itibariyle dagihinu ile bu sayida
goriilen tnemli degigiklikler hakkmda agiklama:

Sirket’in 2014 yilt igerisinde galistirmig oldugu isci sayist ayhk ortalama 10 kisidir.
2013 il igin ortalama 9 kisidir. Sirketimiz franchise sistemi ile galighindan sadece
merkezde beyaz yakali personel bulundurmakta olup, izahname tarihi itibari ile 6 kisi
caligmaktadir. Yeniden yapilandirma gercevesinde kiigilmeye gidilmis olup, yeni yapi
ile tekrar gerekli gorevlendirmeler yapilacaktir. .. .

g S

15.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlart: -

15.2.1. Personelin ihraggiya fon saflamasini niﬁnikiin kilan her tiirlii anlasma
haklkunda bilgi: :

Yoltur.

ETILER GIDA VE TICARE VATIBEMLAR
saNAYE VE TIGARERA.
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16. ANA PAY SAHIPLERI ' i

16.1. Son genel kurul toplantisi ve son duruhi:ii%i-_hé_riyle sermayedeki veya toplam
oy hakk icindeki paylar dogrudan veya dolayli'olarak %35 ve fazlasi olan ger¢ek

ve tiizel kigiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

Dogrudan Pay Sahipligine fliskin Bilgi

Ortagin; . Sermaye Pay1/ Oy Haklka

Ticaret Unvany/ 19032015 |- 31122014 | 31122013
Adi Soyad (TL) (%) |- (TL) (%) (TL) (%)
Karsusan Karadeniz Su M= e
B alos SenAS 7:150.000| 66,7 7.750.000| 66,7| 7.750.000 66,7
Halka Agik Kisim 3875.0001 333| 3.875.000] 333| 3.875.000] 33
TOPLAM | 116250001 100] 11.625.000] 100 11.625000] 100

Sirketimizin ana hissedart olan Karsusan’in ortaklik yapisi asafdaki gibidir;

Ticaret Unvany/ 19.03.2015 - 31.12.2014 31.12.2013
Ad1 Soyads an | @ | @ | ) | @b | )

Art1 Yatirim Holding A.§.* - - | 305.000 | 4,15 - -
Altinyag Kombinalari A.5. 907.500 | 18,52 | 302.500 | 6,17 2 -
Axenia Karhidag 489.750 | 10,00 | 489.750 | 10,00 - -
Enver Cevik 277.806 | 5,67 g : . .
Mustafa Ugur Bayraktar 81.920 1,67 | 321.920 | 6,57 - -
Endeks Gaynmenkul Ve i
Mag.Eneljf San.TicAS. * ‘i) 300.000 | 6,121 - -
{slam Kalkinma Bankasi - - - - 461.482 | 9,42
Atlantis Yatinm Holding A.§. - - - - 4900 | 0,10
Diger 3.143.024 | 64,15 | 3.180.830 64,92 | 4.433.618 00,48
TOPLAM 4.900.000| 100 |4.900.000 100 |4.900.000| 100

(*) Arti Yatiim, Altmyag’in imtiyazlt hisselerine sahip oldugu igin konsolide etmektedir.
Karsusan’da “de facto” yonetim Arti Yatirun’da oldugu igin 31.12.2014 tarihli mali tablolarda
konsolide edilmistir. Dolay1si ile an itibari ile Arti Yatiim Altmyag’n, Altnyag da Karsusan’in
yonetimini elinde bulundurmakta, dolayist ile Sirketin %66,67 payini kontrol etmektedir.

16.2. Sermayedeki veya toplam oy hakka igindeki paylan %S5 ve fazlas: olan gergek

kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri:

Yoktur.
SANAYIVE TIC
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16.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkmda bilgi:

L T T

Nama/ imtiyazlarm tiirii | Bir Paym Toplam Sei)mnyeye
H Tani
" (Kimin sahip . -~

Grubu Hamiline oldugu) :_:;If::’nmlnal (TL) (%)

. Deperi

Oldugu (TL)
A |NAMA 3YK aday gosterme |1 775.000 6,67
B |HAMILINE | Yoktur 1 6.975.000 | 60,00
B |HAMILINE |Yoktur . i 3.875.000 | 33,33
TTOPLAM | 11.625.000 100

Ana sozlegmemizin 7. Maddesine istinaden Yonetim Kurulu'nun 3 iiyesi (A) grubu pay
sahiplerinin ¢ogunlugunun gbsterecegi adaylar arasindan, diger 3 tyesi ise (B) grubu
pay sahiplerinin gogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan
segilir. (A) Grubu pay sahiplerinden olusan imtiyazli Paylar Genel Kurulu Yénetim
Kurulunun secilecegi Genel Kurul tarihinden dnce Yénetim Kuruluna gosterecekleri
adaylar belirlemek igin toplanacaktir. S6z konusu fmtiyazhi Paylar Genel Kurulunda;
Vanetim Kurulu adaylari , (A) Grubu pay sahiplerinin her birinin gosterecedi adaylar
arasindan oy goklugu ile belirlenecektir, Belirlenen Yonetim Kurulu adaylarinin
isimleri, Genel Kurul toplantisindan dnce, Sirket’e bildirilmek zorundadur. imtiyazli pay
sahipleri, Yonetim Kurulu'na aday gosterilecek adaylar iizerinde oY coklugu ile
anlasamazlar ise, Imtiyazh Paylar Genel Kurulunda her bir imtiyazh pay sahibinin
snerdigi isimler genel kurul toplantismdan once Sirket’e bildirilir ve yonetim kurulu
iiyeleri bu isimler arasindan Genel Kurul tarafindan segilir.

16.4. ihraggimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyad, ticaret unvant,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullamimasint engellemek i¢in
alinan tedbirler:

Vénetim hakimiyetinin kotiiye kullamhn_ﬁsm:. engellemek igin alman herhangi bir tedbir
bulunmamaktadir. i '

A paylar yonetim kurulu seciminde imtiyaza sahiptir, -

Diger taraftan, TTK, SPKn ve SPK diizenlemelerinde yonetim hakimiyetinin kotuye
kullaniimasim engelleyici bazi hitkiimler bulunmaktadir.

16.5. fihragomn  ydnetim hakimiyetinde
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

degisiklige  yol acabilecek

ETILER GIDA VE TICARI YATIRI
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17. iLiSKiLi TARAFLAR VE LISKILI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER

HAKKINDA BiLGILER

17.1. izabnamede yer alan hesap :dﬁnénﬂel_'i:__;;}if_;;'_-;.san durum itibariyle iligkili
taraflarla yapilan islemler hakkmda UMS 24 gergeyesinde ayrmtih agiklama:

Ana ortagimiz olan Karsusan Karadeniz Su

UrlinlerizSanayi A.$. ‘nin etkin ortaklan ve

Yonetim Kurulu 2014 yilinm eylil ve ekim ay1 icerisinde defismistir. Bu sebeple iligkili
taraflarda smiflandinlan kisi ve kurumlar ve s6z konusu kisi ve kurumlar ile olan ticari
iliskiler degisiklige ugranugtir.  Ayrca Sirket’imiz 31.12.2012 tarihinde Karsusan’a
devroldugundan, bu tarihten itibaren tliskili Taraflar degigmigtir.

fligkili Taraflardan Ticari Alacaklar, Net

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kaya Sinai Yatimm Holding A.S. TR 11.852
Endeks Gaynimenkul Ve Mag. Enerji San. Tic. A.S. 310.010
Toplam st 310.010 11.852
iligkili Taraflardan Difer Alacaklar, Net
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Burhan Morgiil 11
Ercan Caglar 3.869
Ot-na Tanm Uriinleri San. ve Tic. A.3. 287.316
Toplam 287.316 3.880
iligkili Taraflara Diger Borglar
‘ 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Karsusan Karadeniz Su Urlinleri A.S. 236 717.744
Burhan Morgil 2.500
Art: Yatinm Holding A.S. 841
Mehmed Nureddin CEVIK e 12.000
Huzur Hakki e 5.342
Toplam e 18.419 720.244
Genel Yonetim Gideri ( Kira)
, 31 Aralik 2014
Arti Yatinm Holding A.S. 5.000
Toplam 5.000
Finansal Gelirler ( Adat Faiz Gelirleri)
31 Aralik 2014
Atlantis Yatyim Hojding A.S. 5.794

_griLcR GIDAVE ticARi YATIRIMLAR 5.794

Toplam | /|

— e
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Sirket’in 5 Agustos 2014 tarihine kadar genel ;ﬁ_:lﬁdﬁrlﬂgﬁﬂﬁ
Vilmaz’1n cari hesabina 28.726 TL adat faizi uygulanmaigtir.

Finansal Gelirler/Giderler ( Adat Faiz Giderleri)

yiiriiten Silleyman Cenk

31 Arahk 2014

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri A.§. - 12.325
Or-na Tarim Uriin. San ve Tic. A.S. 598

Arti Yatinm Holding A.$. ; oy 713

Toplam e 13.636

Karsusan Karadeniz Su Urtinleri A.§.’den cari dﬁnmnde ticari ol
temin edilmis ve 3.484.905 TL borg sdemesi yapilmstir. Atlantis

mayan 2.752.855 TL borg
Yatirm Holding A.S."den

cari dénemde ticari olmayan 915.169 TL cek senet vs ile tahsilat yapilmis, KDV dahil 6,837
TL Adat faturasi diizenlenmis ve 908.332 TL borg verilmis yapilmstir. Or-na Tanm Uriin.
San ve Tic. A.S.’den cari donemde ticari olmayan 1.152.774 TL borg temin edilmis, Or- na
tarafinda 706 TL'lik Adat faturast diizenlenmis ve 1.440.796.17 TL tdeme yapilmughir. Arts
Yatinm Holding A.S. cari dénemde ticari olmayan 178.704 TL borg temin edilmis, Arti
Yatimm Tarafindan KDV dahil 5.900 TL ‘Kira ve 841 TL Adat faturasi diizenlenmis ve
184.604 TL borg ddemesi yapilmistir, (31,12.2013; Karsusan Karadeniz Su Uriinleri A.5.
3.880.238 TL borg, 3.162.494 TL alacak, Atlantis Yatrim Holding A.S. 570.794 TL borg,

1.007.876 TL alacak, Or-na Tarnm {riin. San ve-Tic. A.S. 404.953 TL borg, 404.953 TL

alacak, ve Kaya Sinai Yatimmlar Holding A.S. 29.206 TL borg,

olmustur.)

41.058 TL alacak islemi

17.2. liskili taraflarla yapilan iglerin ihraccmin net satis hasilat icindeki pay

hakkinda bilgi:

Or-na Tarim Urilnleri’ne bir kereye mahsus olmak iizere kahve satilmigtir, Bu siireklilik arz

eden bir ticaret degildir.

Hasilat ( Yurtici Satislar )

31 Arabk 2014 31 Arahk 31 Arahk

_ 2013 2012
Or-na Tartim Uriin. San ve Tic.A.S. 436.111 - =
Toplam 436.111 = -

18. DIGER BiLGILER

18.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Cikanlmig sermaye 11.625.000 TL dir.

18.2. Kayith Sermaye Tavanu:

Kayith Sermaye Tavani: 50.000.000,00 TL dir.

18.3. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
sermayenin % 10’undan fz glas1 ayni olarak ddenmisse konu hakkimda bilgi:

Yoktur.
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18.4. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan
sermaye artirimlan ve kaynaklar ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen
pay gruplan ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

2013 wh igerisinde Pay fhrag Primleri’nde yer alan 4.125.000 TL, ¢ikariimus sermaye
olan 7.500.000 TL ye eklenmistir. Yapilan artinm 29 Kasim 2013 tarihli 8454 sayili
Ticaret Sicil Gazetesinde yaymlanmigter, oo o0

18.5. Thragenmn son on iki ay icinde: halka ‘arz; tahsisli veya nitelikli yatmmerya
satiy suretiyle pay ihracmm bulunmasi: halinde; bu islemlerin niteligine, bu
islemlere konu olan paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur,

19. ONEMLI SOZLESMELER

Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitillmesi nei:léniy]ﬁ'her' ﬁanchise ile franchise sozlesmesi
ve tedarik¢iler ile satin ahm sozlesmeleri imzalanmaktadir. Ancak imzalanan bu
sozlegmeler bu kapsamda yer almamaktadir, By

Sirketin olagan ticari faaliyetleri ile ilgili sbzlesmeleri diginda, Sirketi yikiimlilik altina
sokan veya haklar taniyan, faaliyetlerini ve finansal durumunu etkileyecek dnemli bir
stzlesme bulunmamaktadir.

20. iHRaccmN FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BiLGILER :

20.1. Thracgmin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca
hazirlanan ve izahnamede Yyer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar; : bRy

[zahnamede kullanilnus olan finansal tablolar’ :I.{_}i!iE’ta; 31.12.2014 tarihli tablolar
20/02/2015 tarihinde ve 31.12.2013 tarihli tablolar 07/03/2014 tarihinde ilan edilmistir,

20.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz
denetimi gerceklestiren kuruluglarm unvanlar, bagimsiz denetim gbriisii ve
denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi: '

Izahnamede yer alan finansal tablolar; 31 Aralik 2014 tarihli finansal tablolar Ulusal
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Malj Migavirlik A.S., 31 Aralik 2013 tarihli fiansal
tablolar ise Randiman Denetim Yeminli Malj Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim AS.
tarafindan hazirlanmistir. 31 Aralik 2013 tarihli finansal tablolara iligkin 3 Mart 2014
tarihli denetim raporunda sarth g0riis verilmigtir. 20 Subat 2015 te yayinlanan bagimsiz
denetim raporunun “Onceki Dénem Mali Tablolar™ kismindan ahnti ile: “Sartl gdriisii
olusturan hususlar;

1-31.12.2013 tarihi itibariyle bagimsiz denet¢i refakatinde stok sayimi yapimamustir,
Stok rakamlarinda bulunan 3.626.987 TL tutar ve verilen avanslar hesabinda bulunan
291.171 TL tutar, toplamda 3.918.158 TL tutar i¢in' kanaatimizce bagimsiz denetgi
goriigii olusmamustir, 5 e

2-Sirket aktifine kayitli marka degerini--gﬁsteréﬁ'ﬂtﬁf_(lﬂiliﬂll TL) igin deger azahs
ya da artigim fest edilebilecek bir marka degerleme raporu bilango tarihi itibarivle
iciy kanaatimizce ¢l

SANAYLVE TICARRY A.S
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gorigli olusmamigtr. Bununla birlikte sitket yonetimi tarafindan marka degerleme
¢ahismalarinin 2014 yil igerisinde yapilacag: ifade edilmigtir. Degerleme raporunun
yaptinilacagina iligkin yénetim kurulu karar 2014/4-say1 ile 28 Ocak 2014 tarihinde
alinmug, fakat marka degerlemesini gergeklestirecek sirket ile yapilmus bir sdzlesme
tarafimiza tevdi edilmemistir,

3-Sirket bilangosunda stipheli alacak hesabinda bulunan 678.976 TL tutarin (450.031)
TL'lik kismu hari¢ Net 228.945 TL tutar i¢in karsihk ayrilmamistir. S6z konusu tutar
i¢in mutabakat galimasi neticelendirilemediginden, ilgili hesap icin tarafimizda
bagimsiz denetim gérigi olugsmanustir,

denilmistir,

1 numaral sartta “31.12.2013 tarjhi itibariyle bagimsiz denetgi refakatinde stok say1imi
vapilmamistir.” denilmigtir. Sartta, neden ' sayim,;yapilamadigi veya kisitlayic  bir
durumun olup olmadig belirtilmemistir, Refakatimizle yapilan 31.12.2014 yilsonu
sayiminda stokta bulunmayan ve zayi olarak dikkate alnan (1.391.615 TL, Not 49)
tutarin dogrudan cari dénemle ilgili gider olup olmadigi, énceki yil sayim tutanagi
bulunmadigi igin tespit edilememistir, Duran varhik grubunda, cari dénem icerisinde
amortisman kayitlari ile netlestirilerek gider yazilan &zel maliyet tutarlarimn bir
bélimiiniin énceki yillarda kapatilan subelere ait oldufu tespit edilmistir. Sube kira
kontratlarinin durumu, subelerin fiil; tasfiye tarihleri net olarak tespit edilemedigi i¢in
tutar ve dénem bilgisi net olarak ortaya konulamamistir. 3 numaral sartta yazdip lizere
mutabakat ¢alismalar neticelenmedigi igin cari dénemde ayrilan yeni slipheli alacak
kargilik tutarmm  (Not 9) onceki yillan ilgilendirebilecek kismi var ise tespit
edilememistir.” L

Etiler Gida 31.12.2012 tarihi itibari ile Karsusan biinyesine girmis, Karsusan’in
Yonetimi degistiginde ilgili grubun denetgisi de yeni denetgi olarak atanmugtir,
12/02/2015 tarihii 2015/02 sayih Yonetim Kurulu kararimiza istinaden; Sirketimizin
2015 yili faaliyetlerinin denetimi kapsaminda ; Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S.sirketinin bagimsiz dis denetgi olarak se¢ilmesine ve
olagan genel kurul onayina sunulmasma oy birligi ile karar verilmistir.

20.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrageinn ve/veya
grubun finansal durumu veya ticari konumu ‘lizerinde etkili olabilecek #nemli
degisiklikler (iiretim, satis, stoklar, siparigler, maliyet ve satis fiyatlar haklkundaki
gelismeleri de icermelidir): e

Yoktur,

20.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur,

20.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagmsiz giivence raporu;
Yoktur.

20.6. Son 12 ayda ihra¢einin ve/veya '.gruhﬁn'.;.ﬁnansal durumu veya karhhg;
lizerinde Gnemli etkisi olmus veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar,
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Sirketce Acilan Davalar

TL

Sirkete Agilan Davalar

TL

Sirketin Yitriittiiii fera Takipleri

TL

Sirketimize agilan davalar hukuki dan
degerlendirilerek kargihk ayrlmistir,

ihraceinn Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
84.569 13.000
84.569 13.000

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

1.295.708 147.655
1.295.708 147,655

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

977.730 457.672

977.730 457.672

ihrace: Tarafindan Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler

sman tarafindan incelenmis ve risk derecesine gore

. SANAYIvE
Sahravicedit Nal

Tek: 0216 407 2
Erenkiy WO, 381 0
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Davaci | Daval | Mahkeme Dosya No Y1l | Risk
Taraf Taraf Konusu Tutart Gelinen Asama
Protokol
_ T imzalanarak, tiim
Safir Etiler Istanbul 2.Icra Hukuk Takibine borglar
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Protokol
Safir Istanbul 16.Icra Hukuk s ;}merﬂmk’ b
2 Btiler | Mahkemesi 2013/227 E-: |- "fazin e
o |Guda 2013867k |Keldmlmasi| o) o o |vapilandinims,
Ydnetim ':_‘_';. Ve Tahliye " 77 | dosyalardan
Foads karsihkl feragat
edilmistir
Protokol
‘ imzalanarak, tiim
Safir Etiler Istanbul 3.icra Hukuk Itirazin borglar
Cars Gida Mahkemesi 2013/1189 E | Kaldinilmas: 36.331.11 yapilandirlms,
Yonetim Ve Tahliye 77777 | dosyalardan
T e karsilikh feragat
edilmistir
Protokol
' S imzalanarak, tiim
: Istanbul 12.Sulh Hukuk | -, borglar
Safir Etiler 5 Alacak
o |Gus |MORRAASIR L e leoamses i;ﬁ;};nafgim’
kargilikl: feragat
edilmistir
Bakirkdy 2. Asliye
Karya Etiler | Ticaret Mahkemesi &lacak T
Tanm  [Gida  |2013/271 E Davay | 30-250.0 {Hukuki Miitalaa
Karya  (Biler | ASOtOYG.loraDairesl |, dendi Ve Borg
Tanm Gida Davasi 94.969,00 | Kapand
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Gormis |Gida  |Mahkemesi |19 |'$Davast |, 5., oo |Devam etmektedir
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2013/4 |

Mustafa |Etiler |Istanbul 3. Is Reddiyat Makbuzu
Sonmez- |Gida Mahkemesi | 59 24.975,38 | Verildi

Selda Etiler  |lIstanbul 4, Icra [2014/3 |, .

Yildz |Gida  |Dairesi 2788 | Davast |, 53 o | Devam etmektedir
Selda Etiler  |Istanbul 9.1s  [2013/6 |, _
Yidiz _|Gida  |Mahkemesi |51 ['SDavas |, g0 50 | Devam ctmektedir

Yilmaz Etiler
Karadeniz | Gida

Istanbul 32. fera 2!‘.)15!4 :
Dairesi 07 " |Da

39.727,00 | Pevam Ediyor

Istanbul 36. lera {2014/1 | Alacak

Dogan Etiler i Devam Ediyor
Erdem (Gida Dairesi 6573 | Davasi 11.229.00
Nevzat Etiler Istanbul 31. fcra |2014/2 Alacak 2
Celahir |Gida | Dairesi 3007 |Davast  |29.040,00 | P¢vam Ediyor
- | Toplam |1.295.880
Rt 64 |

* Ayni konu ile iki dava ytiritilduginde risk iki kere yazmamaktadr.

21. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKiN BIiLGILER
21.1. ihrac ve halka arz edilecek paylar ile ilgili bilgi:

Gru | Nama/ | imtiyazlar Pay Sayis1 | ~ Pay Bir Paym | Toplam | Sermayeye

bu Hamiline Sayisimin Nominal (TL) Oram

Grup Pay ) (%)
Oldugu Sayisina | Degeri (TL)

[Oran: (%)

A |Nama YK Secimi | 291.400 | %376 1 291.667 | %2,51

B | Hamiline Yok 4.079.600 | %37,6 1 4.083.333| 9%35,13

TOPLAM [4.375.000] %37,64

11.625.000 TL olan ¢ikarilmis sermayemiz, 4.375.000.
artrilarak, 16.000.000.- TL'ye ¢ikarilacaktir.

-TL (% 37.6 oraminda) bedelli
Ana sbzlesmemizin 7. Maddesinde

belirtildigi tizere Yonetim Kurulu'nun 3 tiyesi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun

glsterece@i adaylar aras
cogunlugunun goglerecei !

an, diger 3 Uyesi ise
ylar arasindan Genel Kué*u_rh

il ik
43 e g2 gy
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(B) grubu pay sahiplerinin




21.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:
Paylar Sermaye Piyasasi Mevzuat: kapsaminda olugturulmustur.
21.3. Paylarmm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ortakligimiz paylan kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir, SRR R

21.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrag edild

i hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa ;mmu_lacaﬁﬁr.;

21.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklary
kullanma prosediirii hakkinda bilgi: 2 My

Satigt yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca p;a:,r sahiplerine asagidaki haklan
saflamaktadir: e b

Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn md. 19): Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek
kér dagiim politikalar1 cercevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak
dagitilan kirdan pay alma hakk: g

Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn md.24): Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisma katihp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant:
tutanagina igleten pay sahipleri, paylarini girkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Satma Hakla (SPK md. 27): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikie hareket etmek de
dahil olmak tizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin girketin oy haklarmin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmas: durumunda, paya sahip olan bu kisiler
agisindan azinhkta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, SPK
tarafindan belirlenen siire iginde, azinhikta kalan ortaklarm paylarimn iptalini ve bunlar
karsiifn ¢ikarlacak yeni paylarin kendilerine satilmasint sirketten talep edebilirler.

Tasfiyeden Pay Alma Hakla (TTKn mdSﬂ?}ﬁ S_ﬂ'kgtin sona ermesi halinde her pay
sahibi, esas sozlesmede sona eren sirketin mal varhginin kullanilmasina iligkin, bagka
bir hiikim bulunmadi takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay: oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn md.19): Sirketin sermaye artinmlarinda, bedelsiz
paylar artirnm tarthindeki meveut paylara da_gmhr_.

Yeni Pay Alma Hakk: (TTKn md.461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin
SPKn md.18): Her pay sahibi, veni ¢ikarilan paylan, mevcut paylanimn sermayeye
oramina gore, alma hakki haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar
tamamen satilarak bedelleri denmedikge veya satilamayan paylar iptal edilmedikge
yeni pay ¢ikarilamaz. i

Genel Kurula Davet ve Katilma Haklka (SPKn md. 29,30, TTKn md. 414, 415, 419,
425, 1527): Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartima baglanamaz. Paylari kayden izlenen
halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan
saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulumanlar listesinde ada
yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek
genel kurula katiliriar, gt et

Oy Halda (SPKn md. 30, TTKn md. 434): Her pa}f sahibi sadece bir paya sahip olsa

da en az bir oy hakkini, haizdir. Pay sahipleri, oy;_'mﬁ%wghﬁﬁm

toplam itibari degeriyle prantify olarak kullanir. SANAYE VE TICARET A8,
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Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md.14, TTKn md. 437): Finansal tablolar,
konsolide finansal tablolar, y&netim kurulunun vilhk faaliyet raporu, denetleme
raporlar ve yonetim kurulunun kir dagitim dnerisi, genel kurulun toplantisindan en az
on bes giin dnce, sirketin merkez ve subelerinde, pay’ sahiplerinin incelemesine hazir
bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde
ve gubelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine ‘agik tutulur. Her pay sahibi, gideri
sitkete ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi
genel kurulda, y6netim kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden denetimin yapilma
sekli ve sonuclan hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimi, sitketin bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme diiriistliik ilkeleri bakimindan
6zenli ve gergege uygun olmalidir, T

iptal Davasi Agma Hakki (TTkn md. 445.451, SPKn md. 18/6 20/2): Yénetim
kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gercevesinde aldif kararlar aleyhine,
genel kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikiimler. cercevesinde yénetim kurulu iiyeleri
veya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilamindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik
merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi
dlglide yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklan raporlarla simirli olarak bafimsiz
denetimi yapanlar, ara dénem finansal tablolarnin gergegi diiriist bir sekilde
yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak
diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér pay1 avansinim dogru olmamasindan
dogan zararlar i¢in ortaklia, pay sahiplerine, ortakhik alacaklilarma ve ayrica dogrudan
dogruya olmak fizere kir pay1 avansinin kararlagtinldifn veya tdendigi hesap dinemi
iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kargisorumludurlar. Hukuki sorumluluk
doguran hallerin varhg halinde, pay sahipleri ve y8netim kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davas agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanafa gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanms
olsun ya da olmasin; ¢agrimin usultine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan
edilmedigini, genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin
toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz
olarak izin verilmedigini ve yukanda sayilan aykinliklann genel kurul kararimn
alinmasinda etkili oldugunu ileri' stiren pay*sahipleri, kanun veya esas sizlesme
hilkiimlerine ve &zellikle diriistliik kuralina aykiri olan genel kurul kararlari aleyhine,
karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal davas: agabilirler.

Azmhk Haklan (TTKn md.411, 412, 439): Sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazih olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya g¢agirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise,
karara baglanmasim istedikleri konulan giindeme koymasim isteyebilirler. Pay
sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii iginde olumlu cevap verilmedigi
takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina
sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun ozel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide
birini olusturan pay sahipleri veya paylarmmn itibari degeri toplam en az bir milyon
Turk Lirasi olan pay sahipleri fi¢ ay iginde sirk .merkezinin bulundugu yer asliye
ticaret mahkemesinden 6z¢l denetgi atamasim ista}rggﬁfﬁ GIBA VE TICART YATIRIMLAR
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Ozel Denetim isteme Hakki (TTKn md.438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarnn
kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve: bilgi alma veya inceleme hakki daha
once kullanilmigsa, belirli olaylarin ozel” bir. denefimle agikliga kavusturulmasin,
glindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa,
sirket veya her bir oy sahibi otuz giin iginde, sirket merkezini bulundugu yerdeki asliye
ticaret mahkemesinden bir 6zl denetgi atanmasint isteyebilir,

Kardan Pay Alma Hakkina lliskin Bilgi: Ihrag edilen paylar; yeni pay alma hakkina
iligkin sirkiilerin yayimlandin hesap donemi .itibariyle temettilye hak kazanir. Thrac
edilen paylar, kir elde edilmesi ve kr dagitimina ‘genel kurulca karar verilmis olmasi
halinde ilk kez 2014 yilimin kérindan temettii ‘hakki elde eder. Ancak, Sirket’in
31.12.2014 itibariyle gecmis yil zararlan 1.217.486 TL olmasi1 ve 2014 yilinin da zararla
kapatimasi nedeniyle, soz konusu zararlar- giderilinceye kadar kar dagiitim;
yaplamayacaktir. Yénetim Kurulunun 2015/03 nolu 12/02/2015 tarihli toplantisina
istinaden 2014 Yili faaliyetlerinin zararla sonuglanmasmin nedeni ile temetti
dagitilmamasina karar verilmistir,

21.6. Paylarm ihracina iligkin yetkili organ kararlar:
Y onetim Kurulunun 2015/01 nolu 09/02/2015 tarihli kararinda istinaden;

“Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri sirket merkezinde toplanarak asagidaki hususu karar
altina almuslardir. R S

I. Sirketimiz esas sdzlesmesinin Sermaye baghikli ‘6. maddesinde 50.000.000.-TL
(ellimilyon Ttirk Lirast) olarak belirlenen kayitl sermaye tavam igerisinde, 11.625.000
TL olan gikanlmis sermayemizin; tamami nakden karsilanmak suretiyle, 4.375.000.~TL
(% 37,6 oraminda) bedelli artinlarak, 16.000.000.- TL'ye ¢ikarilmasina,

2. Meveut ortaklarin riighan haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmamasina,

3. Mevcut ortaklarin riichan haklarmin, ‘sermaye artirim ile thrag edilecek nominal
degeri 1,00-TL olan beher hisse i¢in 1,00-TL kargihiginda kullandirilmasina,

4. Yeni pay alma hakk: kullamm siiresinin lﬁﬁ'gﬁn::q_:;larak belirlenmesine ve yeni pay
alma haklarinin kullaniimasindan sonra Kalan paylarin 2 (ki) isgiinii siireyle Borsa
Istanbul A.S. (BIAS)de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla "BIAS" Birincil
Piyasada olugacak fiyattan halka arz edilmesine,

5. Konu ile ilgili mevzuat uyarinca gerekli belgelerin sermaye artisina izin talebiyle
Sermaye Piyasasi Kurulu'na miiracaat edilmesine,

6. Bedelli sermaye artirim1 nedeniyle ihrag edilecek paylarin sirket ortaklarina Sermaye
Piyasast Kurulu'nun ve Merkezi Kayit Kuruly A.§. nin uygulamalan cercevesinde
kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay alma haklarinin kaydilestirme sistemi
esaslan cergevesinde kullandinimasina, wai e

7. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun iznini ‘takiben I:-a]_ﬁe_ konu sermaye artirrmina iligkin
hususlarin gergeklestirilmesi ve mevzuatin gerektirdigi tiim is ve iglemlerin yapilmasina.
oy birligi ile karar verilmistir.”

21.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kasitlayicr

veya pay sahibinin haklarm kullanmasina engel olacak kayitlarin  bulunup
bulunmadigma iliskin bilgi:

Yoktur.

ETILER GIDA VE TICART YATIRIMLAR
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22. HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

22.1. Halka arzin kogullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmas: gerekenler

22.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar: S

Ana sdzlesmemizin 6. Maddesine 15m1adenFYapﬂ;1cak sermaye artinnmlarinda (A)
Grubu paylar karsiiginda (A) Grubu, (B) Grubu paylar karsiliginda (B) Grubu paylar
gikartilir. Sermaye artirimlarinda yeni pay alma haklanmn kisitlanmasi durumunda (A)
grubu pay ¢ikarilmaz, sadece (B) grubu hamiline yazili paylar ihrag edilir.”

22.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal deégeri: -

11.625.000 TL olan gikanilmiy sermayemizin; tamam nakden karsilanmak suretiyle,
4.375.000.-TL (% 37,6 oraninda) bedelli artirilarak, 16.000.000.- TL'ye cikarilacaktir. Halka
arz/ihrag edilecek paylarin  toplam .nominal deferi 4.375.000 TL’'dir. Yeni pay alma
haklannin kullanilmasindan sonra kalan paylar nominal degerin altinda olmamak iizere
“BIST” Birincil Pazarinda “Borsada Satig Yontemiile halka arz edilecektir.

22.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
22.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma hakk: kullanim siiresinin 15 giin olarak belirlenmistir ve yeni pay alma
haklarinin kullamlmasindan sonra kalan' paylarin 2 (iki) isgfinti stireyle Borsa Istanbul

A.S. (BIAS)de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla "BIAS" Birincil Piyasada
olusacak fiyattan halka arz edilecektir,

Halka arzin SPK onayina bagh olmak iizé:re_'_f}_{isar_h@viayls 2015 igerisinde yapilmas:
planlanmaktadir. TR e L

22.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis ydntemi ve bagvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklanmi nominal deger iizerinden
kullanacaklardr. :

Tasarruf sahiplerine satista, Sermaye Piyasas: Kurulu’nun I1-5.2 sayili Sermaye Piyasas:
Araglarimin Satisi Tebliginde yer alan “Borsa’da Satig” ybntemi kullamlacaktir. Paylar
nominal degerin altinda olmamak iizere BIAS Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satisa
sunulacaktir. Bu sermaye artirminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin satig siiresi i¢indeki Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili araci
kurumlardan olusan borsa iiyelerinden birine bagvurmalar: gerekmektedir.

BIAS’da islem yapmaya yetkili kurumlarin listesi BIAS (www.borsaistanbul.com)
internet sitesinde yer almaktadir

Pay bedelleri tahsil edildikge Tiirkiye Finans Katiim bankas: A.S. dzel banka hesabina
yatacaktir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Sirket adina ve hesgpma Tirkiye Finans Katilim bankast A.S. nezdinde
agtlan IBAN TRS6 0020 6001 2801/ 4351 4800 02 nolu 6zel hesapierteniamagakbIaR] YATIRIMLAR
SANAYIVE TIC .

Erenkig v.0n 1
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Yeni pay alma haklanni kullanmak isteyen- ve paylan MKS’de araci
kurumlar/kuruluglar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip eden ortaklarimiz,
yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba-MKK tarafindan ddenmek fizere, yeni
pay alma hakki kullamm siiresi iginde tam ‘ve!nakit: olarak arac: kurum/kuruluglar
nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir, - i

Bu sermaye arnminda pay almak sureti ile ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
satig siiresi i¢inde Borsa istanbul’da iglem yapmaya yetkili araci kurumlardan olusan
borsa ilyelerinden birine bagvurmalari gerekmektedir. Pay bedellerini tam ve nakit
olarak Sdenmelidir. Tasarruf sahiplerinin bagvuruda bulunduklari kuruma, ilgili Sirket

hesabina aktanilmak iizere pay bedellerini tam ve nakit olarak yatirmalidirlar.
¢} Bagvuru yerleri: i 5

Borsa istanbul’da islem yapmaya }rtkl]ia:am%kmumiar olup, izahname asafida
belirtilen adreste incelemeye agik t@nﬂmakpﬁqi R

Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar San. ve Tic. A.S." "
Sahrayicedid Mah.Halk Sokak.Pakpen Plaza No:44 Kat:$ Kadiksy/Istanbul
T: +90 216 407 27 27
F:+90 216 290 79 63
Info Yatirim A.S. : :
Biiytikdere Cad. No:20 Metrocity Karsisi Levent/Istanbul
T: 490 212-3192600 B
d) Paylarin dafitim zamam ve yeri:

Yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzinda pay alan
ortaklanimizin séz konusu paylarn Sermaye Piyasast Mevzuati cergevesinde MKK
nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir,

22.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya

ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin. miimkiin olup olmadifina dair
agiklama: bzl S e

Yeni pay alma haklarinin kullamm: bagladikian sonra halka arzin ertelenmesi veya
iptali, yasal zorunluluklar sakli kalmak kayd: ile, s8z konusu degildir. Yeni pay alma
haklarimin kullammina baglanmadan once sirket’in acze diismesi, konkordato teklif
etmesi, iflas davasi acilmas), tasfiyeye girmesi, varliklarinin dnemli bir baliimiinii elden
¢ikarmasi, izahnamede yer alan bilgilerin gergefe aykmn hale gelmesi sonucunu
doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde sermaye artirmunin ve dolayisiyla
halka arzin iptal edilmesi miimkimdiir. :

22.1.5. Kargilanamayan taleplere ait .hede]lgr ile yatinmeilar tarafindan satig
fiyatinin iizerinde Gdenen tutarlarm iade yekli hakkinda bilgi:

Yoktur. "
22.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkinda bilgi:
Borsa’da asgari iglem tutari 1 lot (I TL) ve katlar1 seklinde gergeklesmektedir.

ETILER GIDA VE TiCa
saraYive

I YATIRIMLAR
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22.1.7. Yatinnmcilarin satin alma taleplennden vazge-;me haklarna iliskin bilgi:

“SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baslamadan 6nce veya satis siiresi lgmde yatinmetlarin yatinm kararin etkileyebilecek
degigiklik veya yeni hususlarin ortaya gikmasi héilinde durum ihrage: veya halka arz
eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhdl Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarm urta},fa ¢ikmas: hélinde, satig siireci
durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek husus[ar hlldmm tanhmden itibaren yedi is giint
iginde Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar -;erqcvesmde Kurulca onaylanir ve

izahnamenin defisen veya yeni eklenen hususlara: Hn kismu yayimlamr,

Degisiklik veya yeni hususlarin yaylmlanmasmdan ﬁnce pay satin almak i¢in talepte
bulunmus olan  yatiimeilar, izahnamede -yapilan ¢k ve degisikliklerin
yayimlanmasindan itibaren iki is giinti iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.”

22.1.8. Paylan teslim yintemi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktir.

22.1.9. Halka arz sonuclarimin ne sekilde kap;ufg__q;tyumlacaﬁl hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurulun' sermaye - piyasast araglanmin  satigma  iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giini takip
eden iki i§ giinli igerisinde Kurul'un tzel durumlarin kamuya agiklanmasma iliskin
diizeniemeleri uyarinca kamuya duyurulur,

22.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimn ksitlamip - kisitlanmadi@y, kisitlandiysa
kisitlanma nedenlerine iliskin bilgi:

Ortaklarm yeni pay alma haklarinda herhangi bir klsﬂlama yapilmamugtir.
b) Belli kiilere tahsis edilen paylarm ayri ayrl nominal defer ve sayisi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullamilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis
karam ahmp ahinmadigi:

Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra kalan paylarin 2 (iki) isgiinii siireyle

Borsa [stanbul A.$. (BIAS)'de nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla "BIAS"
Birincil Piyasada olusacak fiyattan halka arz edilecektir.

d) Yeni pay alma haklari, asagida helirtilen bagvuru yerlerinde KAP aracihfn
ile ilan edilecek tarihler arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son

giiniiniin resmi tatile rastlamasi halinde, yeni’ pay alma hakla kullanim siiresi,
izleyen is giinii aksam sona erecektir.

Bir paymn nominal degeri 1TL olup, 1 TL'den satisa sunulacaktir,

e) Ortaklann, ﬁdenmqurkarﬂmtg sermayedeki meveut paylaria gére yeni
pay alma oram:

%37,63.
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Pay bedelleri Sirket adina ve hesabina Tirkiye Finans Katilim bankasi A.S.
nezdinde agilan IBAN TR86 0020 6001 2801 4351 4800 02 nolu o6zel hesapta
toplanacaktir.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylan MKS’de arac
kurumlar/kuruluglar nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip eden ortaklarimiz,
yukarida belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKX tarafindan 8denmek tizere, yeni
pay alma hakki kullanim siiresi iginde tamy ﬁékl .olarak araci kurum/kuruluglar
nezdindeki yatirim hesaplarina yattracaklardlrf

g) Bagvuru sekli ve paylarin r;iagltlm zamam .ve yeri:
i} Yeni pay alma haklarim kullanmak i lsteyen ortaklarimizdan,

a. Paylan dolasimda olmayanlar Yyeni pay tutarlm hesaplarinm bulundugu
araci Kurumlar veya ihragel araullgiyla b '

b. Paylan dolasimda olanlar i lse yent pﬂ}' tutarlm hesaplarimin bulundugu
araci kurumlar aracilifiyla

yeni pay alma hakki kullamm siiresii"'-e'iginde tam ve nakit olarak
yatiracaklardir, :

ii) Belirtilen yeni pay alma hakk kullanim siiresi icinde pay bedellerinin
ddenmemesi halinde, yeni pay alma hakki kullamlamayacaktir.

iii) Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen
ortaklarimz, yeni pay alma hakk: kullanim siiresi iginde bu haklam satabilirler.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel Kisilerin adi, is

adresleri ve bir paymn satin alma ﬁyat:l ile bu’ klsilerin ihraggr ile olan iliskisi
hakkinda bilgi: | g e

Yoktar,

22.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyuruﬁi;uiun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

22.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin  nemalandirilip
nemalandirilmayacagi, nemalandirilacaksa esaslan:

Nemalandiriimayacaktir.

22.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulawhn]ecek Imnumdaki kisilerin listesi:

1 ' Mehmed Nureddin | Yonetim Kurulu Baskam

; Cewk | {Karsusan Karadeniz Su Uriinleri San. A $ Temsﬂclsl}
. an Ergmw S Yonetn Kural U}re,m .....................
3 Necdatﬁekar _ | Yonetim Kurulu Uyes:

: 4 Bn‘cri Yenal Pehlwan m’ Yonetim Kurulu Oyesii

~ M;rymn Ma$t&uglu - Yunmm o e
= - S;rbhl_em_gi_\kus | : E.ulm- Glda Muﬁaéébé Mudmu ..........................................

;Slm Nu Ad. Sujrud Luste_'fa Dahil ﬂlma Nedeni

Marsis Mo: 3510 - 430% - 36000 - 14
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22. 2 Dagmm ve tahsis plam '

22.2.2. Thragginm bildigi dlgiide, ihraggmn ana hlssedarlan veya vonetim kurulu
iiyeleri ile yinetimde sz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak
taahhiidiinde bulunma niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir kiginin halka arz
edilecek paylarmm yiizde besinden fazlasma taahhiitte bulunmaya niyetli olup
olmadifina iligkin bilgi: :

Yoktur,

m:ktarmm bildirilme siireci hakkinda hllgl
Yoktur.

22.3. Paylarm fiyatimin tespitine iliskin bilgi .

22.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satiy fiyat: ile talepte bulunan yatirmcmin
katlanacaf maliyetler haklkmda bilgi

Mevcut ortaklar yeni pay alma haklarimi, sermaye artinmi ile ihrag edilecek nominal
degeri 1,00-TL olan beher hisse i¢in 1,00-TL karslilglnda kullanacaktir.

Yeni pay alma haklannin kullamlmasindan sonra kalan paylann 2 (Iki) isgiinii siireyle
Borsa Istanbul A.S. (BIAS)'de nominal bedelin alinda olmamak kaydiyla "BIAS"
Birincil Piyasada olusacak fiyattan halka arz edilecektir.

Ayrica, halka arza istirak eden yatinmcilarin ihrag edilen paylarin bedeli disinda
bagvurduklan araci kurumlann iicretlendirme politikalarina tabi olacaklardir. MKK
tarafindan araci kuruluglara tahakkuk eftirilen ve pay tutan tizerinden hesaplanan
“onbindeikibuguk™ oramndaki hizmet l:-edell aracl kurumun uygulamalarina bagh olarak
yatirnmeidan tahsil edilebilir.

22.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kul]anllan yﬁutemler ile satig fiyatinm belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatimm' kamuya duyurulmasn siireci

Yoktur.

22.33. Yeni pay alma haklna ksitlanmigsa yeni pay alma haklkanmn
kisitlanmasmdan dolayi menfaat saglayanlar hakkmnda bilgi:

Yoktur.

22.4. Araalk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracaihk

22.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuru]u;l_alr_ hakkmda bilgi:
Info Yatinm A.S. el

Adres: Biiyiikdere Cad. No:20 Metrocity Karsist Levenﬂ’istanhul

Web Adresi: www.infomenkul.com.tr '

22.4.2. Halka a tlacagy iilkelerde yer nlan saklama ve ﬁdmftkunduglarmm
isimleri: ICART va
R TI. f A s
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Yoktur. ;
22.4.3. Aracilik tiiril hakknda bilgi: -

b

tiirit geregi yliklenimde bulunulmamaktadr. Nk
22.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

16 Mart 2015 tarihli Aracilik Sézlegmesi’ne istinaden Sirket, Araci Kurum’a, ¢ikarilmsg
sermayesinin bedelli olarak 4.375.000.TL ‘artinlmasi. nedeniyle ihrag edilecek tutarin

riichan hakki kullamldiktan sonra kalan kismin temsil eden paylarnin Borsa'da
satilmas: karsthg 17.000TL(onyedibin) + VERGI Eﬁﬂéifsyﬁn ddeyecektir.

Arac: Kurum, halka arza “En Iyi Gayret Aramhgl’*‘ _@iu}rla aracilik edecektir. Aracilik

e N

22.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel 'iﬁéﬂf;ji__ifmanfaaﬂeri:
Yoktur. A

23. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER
23.1. Paylarin Borsada islem gbrme tarihleri:

B Grubu paylarmizin 3.875.000,00 adedi Borsada Gelisen {sletmeler Piyasasi’nda
16.7.2012 tarihinden beri islem gormekte olup, yeni paylarn islem tarihi onay tarihine
gore degisecektir. i g

23.2. ihracoimin aym grup paylarinm bﬂrsaya'._kgte olup olmadifna/borsada islem
goriip gormedigine veya bu ‘hususlara iligkin® bir bagvurusunun bulunup
bulunmadi@na iliskin bilgi:

B Grubu paylanmizin 3.875.000,00 adedi Borsada Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda
16.7.2012 tarihinden beri islem gormektedir. B Grubu paylanmizin 6.975.000,00 adedi
borsada islem gormemektedir ve borsada islem gorme hususunda bir bagvurumuz
bulunmamaktadir. .. e

23.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanl olarak;

- Sz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara
satiga konu edilmesi veya satin ahmmasimin taahhiit edilmesi veya,

- Thragemin bagka bir grup paymmn veya sermaye piyasasi araclarmin
tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldufu sermaye piyasasi
araglarinin sayisi, nominal deferi ve dzellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur. s
23.4. Piyasa yapig1 ve piyasa yapiciigin esaiﬁl_gr_g: $
Yoktur. ;

ETILER GIDA VE TIC
SagRYi Ve TICAREY AS
sahraycdiTah. Halk Sk

16 ab7 27 27 Fax: 0218\2
y V.D. 381 043 0536 IsL.TICHEN

o

Mersts Mo: 3810 - 94305 - 36000 % 14




ST T

B e e L

e AR R T L A

R b ol = o e R

LR

- T L

A T

it
L

o

24. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BiLGILER ILE TAAHHUTLER

24.1. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimn artirlmamasma iligkin
taahhiitler:

a) ihrace tarafindan verilen taahhiit: :: 5
Yoktur. i '

b) Ortaklar tarafindan verii,gn taah]liitl
oktar: RIS,

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Yoktur.
d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur,

¢) Taahhiitlerde yer alan diger dnemli huqul'arglz;-;_-;-
Yoktur.

25. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

75.1. Halka arza iliskin ihracginm elde edecegi net gelir ile katlanaca tahmini
toplam ve pay basina maliyet:

Sirketimiz hali hazirda halka acik oldugu icin bafimsiz denetimleri diizenli yapilmak,
GiP’te islem gordiigl i¢in piyasa yapicihf sbzlesmemiz bulunmaktadir. Sirket, Aract
Kurum’a, ¢ikarilmig sermayesinin bedelli olarak 4.375.000 TL artinlmasi nedeniyle
jhrag edilecek tutarin riighan hakki kﬁllaml_di__];téiif%ana kalan kismum temsil eden
paylanmin Borsa'da satilmasi karsilign - 17.000TL(onyedibin) + VERGI komisyon
ddeyecektir. ' .

is bu bedelli sermaye artirim igin ilan masraflarinin 20,000 TL yi agmayacagt ve bu
sebeple pay bagina 0,00457 TL oldugu hesaplanmaktadir.

25.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Halka arzin gerekgesi; Sirketimizin yeniden yapilandirma siirecinde tedarik ve altyapl
yatirtmlarinda fon saglanmasidir. S

Sirketimiz bir donligim ve yeniden yapilandirma igerisindedir. Bu yapilandirma
igerisinde tedarigin tek elden saplanmast, boylelikle hem tedarikgiler ile pazarhk
giicinlin  artwrularak Franchiselarmmizin  kanmn  artinilmasi, hem  riln
standardizasyonunun  safilanmasi, hem de etkin envanter yonetimi yapimasi
amaglanmaktadir. Aym sekilde daha kurumsal, 6ngoriilebilir ve planlanabilir bir yapiya
ulasmak igin bilisim altyapisimn kurulmasma karar verilmigtir. Bu sayede
franchiselanimuzda yapilan satiglar riin bazinda takip edilebilecek, satig pazarlama
stratejisi verilere dayandirlabilecek, franchiselanmizin satin alma ve envanteri diizenli
bir sekilde takip edilebilecek ve faturalasma otomatize hale getirilecektir.

Halka arz geliry kullaniy
gire franchis

ise su sekilde zetlenebilir; Yapmus;alduiinmuz, 1. ¢a
tc-am satiglarinin yaklagtk 30 milyon %ﬁr@?- "
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Marmaris degil, franchise cirolari- , buna istinaden alacaklarimizin 40-50 giin bandinda
dénecegi hesaplanmigtir. Bu hesaba gore Sirketimizin 3-3,5 milyon TL isletme
sermayesi ihtiyact olacagi Ongodrilmilstir. Dolayisi. ile bedelli sermaye artinnmin
gelirlerinin %70-80 oraninda igletme sermayesi olarak kullaniimas: planlamaktadir

Bilisim altyapisi ise her zincir restaurantta oldugu iizere bildi girme ekrani, otomatik
yazici, mutfak yazicisi, caller-id gibi birimler-igerecek, bu birimler iizerinden satig,
siparis, satm alma gibi fonksiyonlar kullanilarak merkezden izlenebilecektir. Su anda 3
ayn tedarikgiden teklifler alinmis ve 3 ayn franchiseda testleri stirmektedir. Sistemler
igin yapilmas: gereken bazi kablolamalar, giig kaynaklan vs ile birlikte yapilacak
yatirim tim franchiselar igin 650.000-1.000.000 TL arasinda olacag: hesaplanmustir.
Dolayist ile bedelli sermaye artrnmn gelirlerinin  %20-30 oraninda altyap
yatinmlarmda kullanilmasi planlamaktadir. =

Halka arz gelirlerinin elde edilmesi’ sirecinde “acil olarak gerekebilecek igletme
sermayesi kullanimi olursa bunlarin ana ortagimiz tarafindan kargilanmas: ve yeni pay
kullanimi esnasinda mahsuplagiimas: giindeme gelebilir, ancak bu rakam artig rakaminin
945-7 sinden fazla olmayacaktir.

26. SULANMA ETKIsI

26.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Bedelli Sermaye Bedelli Sermaye

Artirimi Oncesi Artirim Sonrasi

Ana Ortakhia Ait Ozkaynaklar Y 4.018.830 *8,393.830

Hisse Adedi - 11.625.000 11.625.000

Makit Sermaye Artisi 4.375.000

Hisse Adedi 11.625.000 16.000.000

Pay Bagina Ozkaynak 0,35 0,52

Meveut Ortaklar igin pozitif sulanma etkisi- 0.18
TL i

Meveut Ortaklar icin pozitif sulanma etkisi- %o 52%

* Sermaye arinmindan gelecek tutar bu rakamdan fazla. veya az olabilir. Yeni pay alma
haklar1 kullanildikian sonra kalan paylar birincil piyasada satilacaktr.

Sirketimizin Gzkaynaklannda gegtigimiz yillarda .bir erime ger¢eklesmis, bunun
sonucunda pay basma dzkaynak 1 TL nin altina diigmiigtir. Bu sebeple pozitif sulanma
etkisi bulunmakitadr.

26.2. Mevent hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay
alma haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Meveut hissedarlarin yeni pay alma haklarim kullanmamalari ve kullammyan paylann
Borsa Istanbul birincil piyasada satilmas: satilmast durumunda dolagimdaki pay miktar
satis1 yapilan paylar miktarinca artacaktir. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklaninda
herhangi bir kisitlama yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

27. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
27.1. Halka arz ihracerya danigmanhk yapanlar hakEmid:rilgiley
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27.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan lleﬁquncﬁ kisilerden alinan bilgiler:

izahnamede yer alan finansal tablolar; 31 Aralik"2014 tarihli finansal tablolar Ulusal
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.8., 31 Aralik 2013 tarihli fiansal
tablolar ise Randiman Denetim Yeminli Mali Milsavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan hazirlanmasgtir. 3

Ticaret Unvam: Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yenmﬂ&MM AS.

Adres: Istanbul Vizyon Park C2 Blok Kat:6 No: 19?5_1_96 Kuyumcular Sokak Merkez
Plaza Yenibosna Bahqelievlerﬂstanbul—j‘_iirkiyﬁ-

Telefon: 0212 446 40 00 (Pbx)
Fax: 0212 446 37 00

Web Adresi: www.ubdt.com.tr
E-Posta: info{@ubdi.com.ir
Dénem: 01.01.2014- 01.12.2014
Denetim Goriigii: Olumlu :
Sorumliu Ortak Basdenetgi: Hakverdi Yaradilousg .

31.12.2012 ve 31.12.2013 tarihli finansal tablolar- -

Bagimsiz Denetim Kurulugu: -Randiman YMM ve Bagmsiz Denetim AS.

Adres: incirli Cad. Yesilada Sok.Erman Apt. B-Blok No:2/7Bakirkdy/ Istanbul — TURKIYE

Sorumlu Ortak Bas Denetci: Giircan Giineser

Sirketimizin halka agik olmasi sebebi ile tiim tablo-‘ve raporlar KAP ve sirketimizin
web-sitesi www.etilermarmaris.com.tr adresinde verilmektedir.

28. INCELEMEYE ACIK BELGELER :

Asafidaki belgeler Sahrayicedid Mahallesi Halk Sokak Pakpen Plaza Kat:5 No:44 Kadikéy-
istanbul adresindeki ihraggmm merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
(www.etilermarmaris.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadur:

1) 2012, 2013 ve 2014 hesap dénemlerine iligkin Finansal Tablolar, faaliyet ve
bagimsiz denetim raporlar:

2) Esas stzlesme ey
3)  Izahname ve sirkiiler A i
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29. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

A) Hisse senetlerinin elden gikanlmas:  karsiiginda saflanan kazanglarin
vergilendirilmesi

1- 01.01.2006 Tarihinden Itibaren Iktisap Edilen ve Borsada islem Géren Hisse
Senetleri: : ot

Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger aylik dsnemleri itibariyle;

.'\".f“

lsye satig bedelleri arasindaki fark,
ii. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 8diing iglemlerinden saglanan gelirler tizerinden
%0 oramnda vergi tevkifati yapacaklardir. Dar mitkellef gergek kisi ve kurumlar igin bu
oran %0 olarak uygulanir. : TG

i. Alim satimina aracilik ettikleri hisse smetle.mun

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismumin elden ¢ikarilmasi halinde
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak-alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren
ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan énce elden cikarilmas
durumunda, elden gikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak
Uzerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayn giln iginde birden fazla alim satim
yapilmasi halinde o giin igindeki ahs maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi
uygulanabilecektir. Als ve satis islemleri dolayistyla ddenen komisyonlar ile Banka ve
Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alimir, Uger ayhik
dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin
gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi ahm
satimindan dofan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin trvkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir. '

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem goren ve 1(bir) yildan fazla
siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica,
tim miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem gren ve 1 (bir) yildan fazla
siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikariimasindan elde edilen gelirler igin 193
sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun (GVK) Miikerrer 80%inci maddesi hiikiimleri
uygulanmayacaktir. A

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi ahm satim kazanglan iin gercek kigilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye
bu gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang
hiikiimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkate ahmir ve tevkif suretiyle $denmis
olan vergiler, GVK madde 94 madde kapsaminda: tevkif edilen vergilerin tabi oldugu
hikkiimler gercevesinde tevkifata tabi kazanclarin.beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir. e

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri aym takvim wli iginde tiger ayhk
donemlerde olusan kér ve zararlar igin yillk beyanname verebileceklerdir. Bu
cergevede, beyan edilen gelirden yil iginde olusan zararlanin tamami mahsup edilebilir.
Beyan edilen gelir tizerinden %15 (2006/10731 sayilhi BKK ile bu oran %10 olarak
uygulamirken, 2008/14272 sayih BKK ile bu oran %0 olarak uygulanir) oraninda vergi
hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil iginde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup
edilemeyen tutar genel hiikiimler cercevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup
edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve 's_é;fqp_a?e piyasasi araglarinin ticer aylik

®

donemler itib
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satim konusu iglemlerin aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tirlere
gore ayr ayn tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

Gegici Madde 67’nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir, sahibinin gergek veya tiizel ki
ya da dar veya tam miikellef olmasi, vergi - miikellefiyeti bulunup bulunmamasi,
vergiden muaf olup olmamas: ve elde edilen kazancin'vergiden istisna olup olmamas
yukarida ayrintilan verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2- 01.01.2006 Tarihinden Once fktisap Edilen ve Borsa Istanbul’da islem Goren ve
Gormeyen Hisse Senetleri:

01.01.2006 tarihinden 6nce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef Sirketlerine
ait hisse senetlerinin alim satim kazanclari tevkifata tabi olmayacaktir.

2.1. Gergek Kigiler
2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kigiler:

Hisse senedi ahm satim kazanglarr, GVK’riun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer
80%inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca
“ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri, Tirkiye ‘de kurulu menkul krymet
borsalarinda islem gisren ve 3 (ii¢) aydan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin™
elden cikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse
senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin sahginda oldugu gibi,
GVK’nun Miikerrer 80°inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gikanldift ay harig
olmak fizere TUIK tarafindan belirlenen toptaﬁ'__,é@:_a'. fivat artis oraminda artirilarak
dikkate alinabilecekir. e

GVK’'nun Mikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orani diisiildiikten (endeks oram
uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2013 yih igin 9.400,00 TL’yi (2004/5281 sayih
Kanun) asan kismi beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gdre, ahm tarihinden
itibaren iig aylik siire iginde satilanlardan elde edilen kazang “deger artig kazanci” olarak
gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alm satim siiresi {i¢ ay1 asanlar vergiden
istisna olacaktir. '

2.1.2. Dar Milkellef Gergek Kisiler:

Tam mitkellef gergek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) ¢ergevesinde
dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam Tirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan dcretler, serbest meslek ' kazanglan, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa ve stopaja tabi kazanglan

yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanglan varsa yillik beyannameye
tabidir.

GVK madde ( 101/2) uyarinca, dar miikellef gergek kisiler menkul mallarin ve haklarm
elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve .iratlarim mal ve haklarin Tirkiye'de elden
gikarildig: yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

2.2. Kurumlar s

2.2.1. Kurumlar Vergisi Milkelleflerinin Aktifine’ Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar:

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari

edilip vergilendirilecektir.
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GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir ig yeri agmak suretiyle
veya daimi temsilei vasitasiyla devamli menkul kiymet alm satim isi yapan kurum
statiistinde ise alim satim kazanglari ticari: kazanpm olarak wvergiye tabi olacaktirg
GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca,: dar mikellef kurumu alm satim ile

devamli ugrasmasi halinde kur fark!anndm dogan kazanc;lar ticari kazancin tespitinde
dikkate alinr.

3- Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tanhmden Sonra jkt:lsap Edilen ve Borsa Istanbul’da
Islem Gormeyen Hisse Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan dﬂgls&kﬁk ile blrllkte, Borsa Istanbul digindaki tam
miikellef Sirketlerine ait hisse senetlerinin 2. yﬁ gequlen sonra satilmasi halinde alim
satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 yil dolmadan satilmas
halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan edilecektir.

B) Hisse Senetleri Kir Paylarinin ve Temettil Avanslarinin Vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kér paylan ig¢in GVK gegici
madde 67 kapsaminda tevkifat yapilmamasi disinda, vergilendirme bakimindan 2005
yilinda gegerli olan esaslar aynen gegerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar
paylarinin ve temettii avanslanimin vergilendirilmesinde 31.12.2005 wve Oncesi
diizenlemeler ise agagidaki gibi olacaktir.

1. Gergek Kisiler
1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler:

GVEK’nun (86/1-¢c) maddesi uyarinca, tevkif y::-lu:-,fla vergilendirilmis bulunan ve
payrisafi tutarlan; 4842 sayih Kanun'un 9’uncu maddesine gore 2013 yili gelirleri igin
26.000 TL'yi (gelir vergisinin ikinci dilimi) asan menkul sermaye iratlari dahl
kurumlardan elde edilen kér paylan beyanname verilmesini gerektirecektir.

GVEK nun 94°iincii maddesinin birinei fikrasimin (6) numarali bendinin (b} alt bendinde
4842 sayih Kanunla yamlan degisiklikte, tevkifat kédrm dagitilmasi agamasina
birakilmistir. GVK’nun 4842 sayili Kanunla deglsﬂc (94/6-b) maddesi uyarinca, tam
miikellef kurumlarca; “tam miikellef gergek kisilere,igelir ve kurumlar vergisi miikellefi
olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef
kurumlara ve gelir kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere”™ “dagitilan kér
paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat (%15) yapilacaktir.
GVK'ya 4842 sayilh Kanunla eklenen 22'inci maddenin ikinei fikrasina gore tam
milkellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75%inci maddesinin ikinei fikrasimin (1), (2)
ve (3) numaral bontlerinde yazili “kér paylarinmn yansi” gelir vergisinden miistesnadr.
[stisna edilen bu tutar fizerinden GVK'mn 94 {incii maddesi uyarmea tevkifat yapilir ve
tevkif edilen verginin tamami, kir paymn willik beyanname ile beyan edilmesi
durumunda yilik beyanname iizerinden hesaplanaﬁ vergiden mahsup edilir. Ayrica,
gergek kisi ortaklar tarafindan kérin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse
senetlerinin “menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir.

Temettii avanslar da kér paylan ile aym kapsamda vergllendmimektedlr
1.2. Dar Milkellef Gergek Kisiler:
GVEK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef

kurumlarca; tam miikelief gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mikellefi
olmayaniara ye bu yergiden muaf olanlara, dar milkellef gergek kisilere, dar mukellef
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paylar: iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir, 57
GVK madde (86/2) uyarnca; dar miikellefiyette tamami Tirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan (cretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillk beyannameye tabi
degildir.

Ancak GVK madde (101/5) cergevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin
terk ettikleri isleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri digger kazang ve iratlar, ticari,
zirai veya mesleki bir faaliyete hig girigilmemesi veya ihale artirma ve eksilmelere
istirak edilmemesi karsihginda elde ettikleri” diger Kazang ve iratlar, vergisi tevkif
suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini -ve her titrlii kazang ve iratin Tiirkiye’de
yapildig yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

2.2. Dar Miikellef Kurumlar: e

Tam miikellef kurumlara iligkin agiklamalar ‘aynen: gecerlidir. Diger taraftan, KVK
uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef kurumlarin, GVK nun 75’inci
maddesinin ikinci fikrasinm (4) numarali bendinde yazil menkul sermaye iradimn ana
merkeze aktarilan tutar: izerinden tevkifat yapilacaktir.

() Vergi Stopajinin Thrage1 Tarafindan Kesilmesi éﬁfﬁnﬂuluﬁuna {ligkin Agiklama

Vergi mevzuati uyannca 2005 yih ve ncesi icin bu bolim kapsammnda kesilmesi
gereken tevkifatlarm timii ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006 - 31.12.2015
déneminde ise hisse senetlerinin elden gikarilmas: kargihginda elde edilen kazanglar icin
tevkifat bankalar ve araci kurumlarca, hisse senedi kér paylarinda tevkifat ilgili ortaklik
tarafindan kesilecektir.

30. EKLER
Yoktur,
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