9. MADDi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA
BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1 Jzahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibanyla ihragcimin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu

ve ybnetim Kkurulu karari uyarinca ihrager tarafindan edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in bilangosunda bulunan maddi duran varliklarin net defter degeri agagidaki sekildedir:

31 Mart'ta sona eren ¢ ayhk.
 amem
s 3 b 2024
Binalar 1.674 125.680
Mobilya ve 288 1614 3.806 1.620 3.580
demirbaglar
Tagitlar 119 53 - 37 .
Ozel maliyetler 23 19 2.003 17 1911
Diger maddi duran 1531 1.531 1.531 1.531 .
varliklar
Kullanm hakla 201 2319 7.206 2.104 6.613
olan binalar
b
Kutlanim hakla 2576 5.936 9.197 10.130 9.262
olan tasitlar
Toplam Net Defter 6.498 13.163 17.113 147.046
Degeri

Arsa | 01/032013 | Istanbul | 150.000.000 | 2T ] ] _
amagh
Arsa 11/07/2023 | Kesan 4500000 | Yoo ] . ]
amaglt
o Kullarmum
] Ofis 28/02/2005 | Istanbul | 125.647.030 . ) ]
i amagh
/ Merkezi

A -hf&wf

! J{/«’ dinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler:

Yoktur.




i 'Fmansai ya da Faahyet Klralamasl Yoiuy]a Eﬁimlen Maddx l)uran Varhklara iliskm Bﬂgtler

B Cins oo Kira Kzralama Sﬁresx Sannnda_-- e Kuliamm -Kim’d
e Danem: LK 1ralanamn Kame Ait {)lacagl Tutan(TL) | - ;_Amacl R Klmlﬂﬂdlg‘
28/02/2023 - . 282 000+KD . |
Arag 28/02/2025 Kiraya veren v Faaliyet OTOPLAN
23/02/2023- 000+
Arag Kiraya veren 282.000+KD Faaliyet OTOPLAN
23/02/2025 v
23/02/2023— 282.000+KD
Arag Kiraya veren Faaliyet OTOPLAN
23/02/2025 v
23/02/2023— 000+
Arag Kiraya veren 282.000+KD Faaliyet OTOPLAN
23/02/2025 Vv
23/02/2023~ 282.000+KD
Arag Kiraya veren Faaliyet OTOPLAN
23/02/2025 v
23/02/2023~ 282.000+KD
Arag Kiraya veren Faaliyet OTOPLAN
2340212025 v
23/02/2023-- 000+
Arag Kiraya veren 282.000+KD Faaliyet OTOPLAN
23/02/2025 Vv
23/02/2023— 282.000+KD
Arag Kiraya veren Faaliyet OTOPLAN
23/02/2025 v
23/02/2023- 282.000+KD
Arag Kiraya veren Faaliyet OTOPLAN
23/02/2025 v
19/02/2024 — . 543.000+KD .
Arag 19/02/2027 Kiraya veren v Faaliyet OTOPLAN
08/01/2021 - . 141.000+KD .
Arag 08/10/2024 Kiraya veren v Faaliyet TEB ARVAL
01/10/2021 . 42.480+ .
Arag 30/06/2025 Kiraya veren KDV Faaliyet TEB ARVAL
01/10/2021 - 42.480+
A . .
rag 30/06/2025 Kiraya veren KDV Faaliyet TEB ARVAL
01/10/2021 - 42 480+
Ar . .
ag 30/06/2025 Kiraya veren KDV Faaliyet TEB ARVAL
01/10/2021 - . 42.480+ .
Arag 30/06/2025 Kiraya veren KDV Faaliyet TEB ARVAL
05/08/2022 - 383.940+KD . .
Ar . .
ag 04/08/2025 Kiraya veren v Faaliyet LIDER FILO
05/08/2022 - . 383.940+KD . . .
Arag 04/08/2025 Kiraya veren v Faaliyet LIDER FILO
05/08/2022 — 371.940+KD . .
A . .
rag 04/08/2025 Kiraya veren v Faaliyet LIDER FILO
05/08/2022 — . 371.940+KD . . .
Arag 04/08/2025 Kiraya veren v Faaliyet LIDER FILO
25/10/2023 522.000+KD . .
A Ki L e g, i LID
rag 15/10/2025 raya.ve;'rﬁ = ; g Voo Faaliyet IDER FILO




22/05/2023 — . 223.116+KD . N
Arag 2 07/2025 Kiraya veren v Faaliyet DENIZ FILO
06/09/2023 — . 522.264+KD . .
Arag 05/03/2025 Kiraya veren v Faaliyet DENIZ FILO
26/10/2023 — . 316.912+KD ) .
Arag 25/07/2025 Kiraya veren v Faaliyet DENIZ FILO
21/02/2024 - ] 318.000+KD . s
t
Arag 21/02/2005 Kiraya veren v Faaliye DENIZ FILO
Ara 18/04/2022 - Kirava vere 432.000+KD Faalivet BURGAN
¢ 18/04/2026 va veren v Y LEASING
18/04/2022 — , 333.624+KD . GARANTI
Arag 18/04/2026 Kiraya veren v Faaliyet FILO

9.1.2 ihraceimin maddi duran varliklarinin kullanimmm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.3 Maddi duran varbklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.4 Maddi duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:
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2024 0OZ 129

Maddi Duran Varhk

125.070.242




9.2. Maddiolmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1 Tihracq bilgi dokiimamnda yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihraccimin  sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu
hakkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslarindan olugmaktadir. Bilgisayar
yazalim lisanslari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satmm alinan kalemler igin 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve
31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet deferlerinden
birikmig itfa paylar1 ile varsa kalici deger kayiplar diigtilerek yansitihr. Maddi olmayan duran
varliklara iliskin itfa paylar, ilgili varliklarin satin alim tarihinden itibaren tahmini faydali
Omiirleri lizerinden (3 yil) dogrusal amortisman ydntemi kullamlarak ayrilmstir.

Sirket’in bilangosunda bulunan maddi olmayan duran varliklarin net defter degeri asafidaki
sekildedir:

1482

Bilgisayar Yazihimlan

9.2.2 Maddi olmayan duran varhklarm, ihrageimn faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duram varhklara bagimlilik derecesi hakkinda
bilgiler:

Yoktur.

9.2.3 Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhkiarim bulunmas: halinde, ihragg
bilgi dokiimaninda yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu
varhklar icin yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4 Maddi olmayan duran varhklarin rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi
halinde rayi¢ deger ve dayandig) deger tespit raporu hakianda bilgi:

- Yoktur.
e

79.2.5 Maddi olmayan duran varliklarin kullanimim veya satisim kisitlayan siézlesmeler

/ veya diger kisitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

f




9.2.6 Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde,
ihrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN
DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1 Thraceimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibaryla
finansal durumau, finansal durumunda yudan yila meydana gelen degisiklikler ve
bu degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 tarihhi bagimsiz denetimden gegmis
ve 31 Mart 2024 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolan asagidaki tabloda
verilmektedir.

BmTL CE R e Baéunsu})enetimden Ge;m‘s e
D ROy = 31.12.2021 03101220221 31122023 4 -31.03,2024
VarhKklar

Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez 183.018 121.144 259.900 576975
Bankas1

GUDFDKGY Finansal Varliklar (Net) §6.433 284.351 318.827 363.509
ftfa Edilmis Maliyeti ite Olgiilen A "
Finarsal VZrhklalr{ Net) ¢ 1.406.918 2.257.485 4.323.553 5.262.933
Faktoring Alacaklan (net) 1.394.050 2.249.596 4.319.161 5.256.277
Takipteki Alacakiar (Briit) 40.407 49.301 76.831 72.122
Beklenen Zarar Karsidiklari/Ozel

Karsiiklar (-) {27.539) (41.412) (72.439) {63.466)
Maddi Duran Varliklar (Net) 6.498 13.163 25.366 147.046
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 213 1.482 1.831 1.808
Yatinm Amach Gayrimenkuller (Net) 16.444 16.444 16.459 154.500
Ertelenmis Vergi Varhi 10.392 - 34.264 -
Diger Aktifier 9.735 23.365 66.356 116.622
Toplam Varhklar 1.722.651 2.717.434 5.046.556 6.623.393
Yabanci Kaynaklar

Alinan Krediler 1.114.081 2.067.044 3.357.623 4.469.351
Faktoring Borglar 334 355 595 574
Kiralama Islemlerinden Borglar 3.528 8.290 17.549 17.429
fhrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 223.404 38.729 341.814 297.381
Tiirev Finansal Yiikiimliilitkler 37.087 - - -
Karsiliklar 11.500 25.372 69.723 17.752
Cari Vergi Borcu 9.515 18.571 33.772 75.738
Ertelenmis Vergi Borcu - 4.932 - 40736
Diger Yiktmlilikler 6.123 9.520 67.685 82.597
Toplam Yabanc1 Kaynaklar 1.405.572 2.172.813 3.918.761 5.001.558
Ozkaynakiar

Odenmis Sermaye 151.000 228.000 228.000 228.000
Sermaye Yedekleri 2.295 30 30 30
Kér Veya Zararda Yeniden

Simflandinimayacak Birikmis Diger 34.649 71.138 222385 482.018
Kapsamh Gelirler Veva Giderler

Kéar Veya Zararda Yeniden

Simiflandimtacak Birikmis Diger - 32.152 20.049 25.850
Kapsamli Gelirler Veya Giderler

Kar Yedekleri 44.242 54.400 113.885 170.567
Kir Veya Zarar 84.893 158.901 543.446 715.370
Toplam Ozkaynaklar 37079 544.621 1.127.795 1.621.835
Toplam Yikiimliilikler LTINS Y 12717434 5.046.556 | . . .6.623.393

e - SLE A
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Yarhklar
Nakit, Nakit Benzerleri ve TCMB

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki ti¢ aydan kisa vadeli mevduat ve nakit para
tutarfarini igermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde doniistiiriilebilir, olustugu
tarthte vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek
likiditeye sahip yatirnmlan ifade etmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2021 itibanyla 183.018 bin
TL olan nakit ve nakit benzerleri, 31 Aralik 2022 itibartyla 121.144 bin TL’ye diismiis,
31 Aralik 2023 itibanyla 259.900 bin TL’ye yiikselmis ve 31 Mart 2024 tarihi itibariyla ise
576.975 bin TL’ye ulagmustir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 itibartyla Tiirk Liras: cinsinden vadesiz mevduatt 5.909 bin TL ve
yabanci para cinsinden vadesiz mevduat: 36.895 bin TL tutarindadir. 31 Arahk 2022 itibartyla
Turk Lirast cinsinden vadesiz mevduat 14.418 bin TL ve yabanci para cinsinden vadesiz
mevduatt 21.607 bin TL’dir. 31 Aralik 2023 itibariyla Tiirk Lirasi cinsinden 7.731 bin TL
vadesiz mevduat1 ve yabanci para cinsinden 172.568 bin TL vadesiz mevduati tutarindayken
31 Mart 2024 tarihine gelindiginde Tiirk Lirast cinsinden 10.082 bin TL vadesiz mevduati ve
yabanci para cinsinden 469.036 bin TL vadesiz mevduatt bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 itibariyla vadeli mevduat bakiyesi 140.214 bin TL olup vadeli
mevduata uygulanan ortalama faiz orani %25,64’tiir. 31 Aralik 2022 itibartyla vadeli mevduat
bakiyesi 85.116 bin TL olup vadeli mevduata uygulanan faiz orant %10,55’tir. 31 Arahk 2023
itibartyla nakit ve nakit benzerlerinde vadeli mevduat bir aydan kisa vadeli TL cinsinden
banka bakiyesinden olugmakta olup 79.597 bin TL tutarindaki vadeli mevduata uygulanan
faiz oran1 %39,76’°dir. 31 Mart 2024 tarihi itibariyla vadeli mevduat tutart 97.855 bin TL olup
vadeli mevduata uygulanan ortalama faiz oram %42,01°dir. Sirket’in 31 Aralik 2021 ve
31 Aralik 2022 itibartyla kullamlan krediler igin sirasiyla 1.630 bin ABD Dolari, 570 bin Euro
ve 9.500 bin TL tutarinda bloke mevduati bulunmaktadir Sirket’in 31 Aralik 2023 ve
31 Mart 2024 itibartyla bloke mevduati bulunmamaktadir.

fﬁf‘}f(:e )Gerqege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklar (Net)

Gelecek Varlik Yonetimi A.S. 1 141.362 68 85
Credit Europe Group N.V. 89.432 125.539 275974 294.853
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu - 13.450 42.785 68.571
Toplam 89.433 284.351 318.827 363.509

Sirket’in ger¢ege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhklan

31 Arahk 021, 31 Aralik 2022, 31 Arahk 02 Ve, 31 Mart 2024 donemleri 1t1’0ar1yla suasgzj
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89.433 bin TL, 284.351 bin TL, 318.827 bin TL ve 363.509 bin TL olarak gerceklesmistir.
31 Mart 2024 tarihinde sona eren mali donem itibariyla Sirket’in gercege uygun deger farki
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklari 44.682 bin TL tutaninda artigla 363.509 TL
olarak gerceklesmigtir. 31 Aralik 2021 itibariyla tlgili bakiyenin 89.432 bin TL’si %1,29’una
sahip oldugu Credit Europe Group N.V.den ve bin TL’si ise Gelecek Varlik Ydnetimi
A.§.den olugmaktadir. 31 Arahk 2022 itibanyla ilgili bakiyenin 129.539 bin TL’si
%1,29’una sahip oldugu Credit Europe Group N.V.’tan, 13.450 bin T1.’si RE-PIE Portfoy
Yonetimi A.S. Ikinci Finberg Girigim Sermayesi Yatmm Fonu’ndan ve 141.362 bin TL’si
ilgili donem itibartyla %3,18’ine sahip oldugu Gelecek Varlikk Yonetimi A.S.'den
olusmaktadir.31 Aralik 2023 itibanyla ilgihi bakiyenin 275.974 bin T1.si %1,29°una sahip
oldugu Credit Europe Group N.V.’tan, 42.785 bin TL’si RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci
Finberg Girigim Sermayesi Yatinm Fonu’ndan ve 68 bin TL’si %0,001’ine sahip oldugu
Gelecek Varlik A.S.’den olugmaktayken 31 Mart 2024 tarihinde sona eren mali dénem
itibartyla tlgili bakiye 294.853 bin TL’si %1,29’una sahip oldugu Credit Europe Group
N.V.’den, 68.571 bin TL’si RE-PIE Portfdy Yonetimi A.S. Ikinci Finberg Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu’ndan, 85 bin TL st ise Gelecek Varlik Yonetim A.$.”den olugmaktadir.

31 Aralik 2021, 31 Arahik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 donemleri itibariyla gergege
uygun deger farki diger kapsaml: gelire yansitilan finansal varliklar hareketlerini gosteren
tablo 1se agagida sunulmaktadir.

L o | 1| 3o 3: 2203 | 31.93.@02:4;...,_2*
Donem Bas1 Degeri 53.835 89.433 284.351 318.827
Aliglar . 120.892 14,998 20.001
Satiglar (739) - {113.092) -
Yeniden Degerleme Artigi 36.337 74.026 132.570 24.681
Diénem Sonu Deperi £9.433 284.351 318.827 363.509

Faktoring Alacaklar:

Bm : Bagunsiz, Denehmden Geemis

Gmiia i | 31122021 | 31122022 | 31122023 | 31032024
1-3 aya kadar 324.299 605.835 2.020.535 2 429 538
3-6 aya kadar 555.429 1.055.666 1.833.250 1.666.599
6 ay -1 yila kadar 446.364 561.654 431.701 1.158.049
12 aydan fazla 67.958 26.441 33.675 2.090
Toplam faktoring alacaklan, net 1.394.050 2.249.596 4.319.161 5.256.277

2

) Faktoring alacaklari, gercege uygun degerleri tizerinden iglem maliyetleri ile netlestirilmis
tutarlar: ile kayitlara almnrlar. Kayda aimmalarml izleyen donemlerde, etkin faiz oram 7




31 Aralik 2021 tarihinde 1.394.050 bin TL, 31 Aralik 2022 tarihinde 2.249.596 bin TL,
31 Aralik 2023 tarihinde 4.319.161 bin TL ve 31 Mart 2024 tarithinde 5.256.277 bin TL olarak
gerceklesmigtir. 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 ddnemleri
itibartyla faktoring alacaklannin toplam varhklar icerisindeki pay: sirasiyla; %80,9, %82,8,
%85,6 ve %79,4 olarak ger¢eklesmigtir. Sirket’in 2021 yilindaki faktoring alacaklari agirlikl
olarak 3-6 ay vadeye sahip faktoring alacaklari ve 6-12 ay vadeli faktoring alacaklarindan
olugmaktayken 31 Mart 2024’¢ gelindiginde faktoring alacaklarimin agirhkh olarak 1-3 ay
vadeli faktoring alacaklan ve 3-6 ay vadeli faktoring alacaklarindan olugmaktadir. Sirket’in
faktoring alacaklan 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 tarthlerinde bir 6nceki
doéneme kiyasla sirasiyla %61,4, %92,0 ve %21,7 oraminda artig gostermigtir. Faktoring
alacaklanndaki biiylime, finansal piyasadaki genisleme ve faktoring sektdriinde yasanan
biiylime ile paralel ger¢eklesmigtir.

Takipteki Alacaklar ve Beklenen Zarar Karsiiklary/Ozel Karsiliklar (-)

BaTL. oL  Bapumsiz Denetimden Gegmis &
L [ 3inams ] 30320
Vadesi gememis T i8141] D3si4
Vadesi 1-3 ay gegen 805 2.913 28.814 496
Vadesi 3-6 ay gegen 414 1.023 11.686 32.285
Vadesi 6-12 ay gegen 2,578 3.073 3.413 12.697
Vadesi 1 yil ve tizeri gegen 10.731 12.803 14.777 13.130
Takipteki Alacaklar (Briit) 40.407 49.301 76.831 72122
Vadesi gegmemis (13.011) (21.811) {16.858) (12.501)
Vadesi 1-3 ay gegen (80%) {2.913) {25.916) (496)
Vadesi 3-6 ay gegen (414) {1.023) {11.686) (26.853)
Vadesi 6-12 ay gegen (2.578) {2.862) (3.413) (12.697)
Vadesi 1 y1l ve iizeri gegen (10.731) (12.803) (14.566) {12.919)
Beklenen Zarar Karsiliklar {27.539) {41.412) (72.439) (65.406)
Takipteki Alacaklar (Net) 12.868 7.889 4.392 6.656

A
/- fakipteki alacaklar briit bakiyesi 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve

| Mart 2024 itibanyla sirasiyla 40.407 bin TL, 49.301 bin TL, 76.831 bin TL ve 72.122 bin
TL olarak gerceklesmistir. Takipteki alacaklar briit bakiyesinin itfa edilmis maliyeti ile
Olglilen finansal varliklara (net) oram 31 Aralik 2021 tarthinde %2,9, 31 Aralik 2022 tarihinde
%2,2, 31 Aralik 2023 tarthinde %1,8 ve 31 Mart 2024 tarihinde %1,5 seviyelerinde
gerceklesmigtir. Takiptek: alacaklarmn, itfa edilmis maliyeti ile dlgtilen finansal varliklara (net)
orani izahname dénemleri igerisinde azalmistir. 31 Mart 2024 tarihinde %1,5 seviyelerine
gerilemesinin nedeni artan faktoring alacaklarmm igindeki payimn azalmasidir. Sirket,
Faktoring Sirketleri’nin Muhasebe Uygulamalan ve Finansal Tablolani Hakkinda Yonetmelik
hitkiimlerine uygun olarak karsilik aymmaktadir. Ilgili yonetmelige gore tahsili vadesinden
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en az %20°si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 giin aras1 geciken faktoring
alacaklarinin teminatlarin degerlenmis tutarlari dikkate alindiktan sonra en az %50’si
orantnda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinn
teminatlart dikkate alindiktan sonra %100 oraninda &zel karsihik aynilmaktadir. Aynica ilgili
yonetmelige gore alacaklarmn tahsilindeki gecikme yukanidaki siireleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlan i¢in bor¢lunun
kredi degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri giivenilirlik ve ihtiyathhik ilkelerini dikkate
alarak teminat tutaruu hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledifi oranlarda 6zel kargsilik
ayirabilir.  Sirket 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024
donemlerinde takipteki alacaklari igin sirastyla 27.539 bin TL, 41.412 bin TL, 72.439 bin TL
ve 65.466 bin TL kargilik ayirmis olup takipteki alacaklars icin sirastyla %68,2, %84,0, %94,3
ve %90,8 oraninda karsilik ayirmisgtir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmig maliyet degerlerinden ve 31 Arahk
2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler i¢in satin altm maliyet degerlerinden birikmis
amortisman ve varsa kalic1 deger kayiplan diisitlerek kayitlara gecilmektedir. Sirket’in maddi
duran varbiklan 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022, 31 Arahk 2023 ve 31 Mart 2024
donemlerinde sirasiyla 6.498 bin TL, 13.163 bin TL, 25.366 bin TL ve 147.046 bin TL dir.
31 Arabik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023 ve 31 Mart 2024 donemlerinde maddi duran
varliklarin toplam varliklara orani sirasiyla %0,4, %0,5, %0,5 ve %2,2 olarak gergeklegmistir.
Mart 2024 tarihi itibartyla maddi duran varhklardaki artigin sebebi Sirket’in, ilk defa 2024
hesap doneminden itibaren ileriye doniik olarak muhasebe politikas: degisikligine giderek,
maddi duran varhklar hesabinda yer alan binalarin Slglimii igin TMS 16°da belirtilen
yontemlerden “yeniden degerleme modelini” muhasebe politikas: olarak se¢mis olmasidir. .
31 Mart 2024 tarihi itibariyla ekli finansal tablolarda gergege uygun degerin tespitine yonelik
olarak Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir degerleme sirketi tarafindan
hazirlanan Ocak 2024 tarihli ekspertiz raporu esas alinarak hesapianan 125.070 TL tutarindaki
deger artig1 ilk uygulama donemi olan 2024 hesap déneminde diger kapsamli gelir tablosunda
“kar veya zararda yeniden simiflandirtlmayacak birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler”
hesabma maddi duran varliklar yeniden deBerleme artiglari/(azalislari) hesabmna dahil
edilmistir.

addi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varhiklar bilgisayar yazilim lisanslarindan olusmaktadir. Bilgisayar
yazilim lisanslari, 1 Qcak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Arahk 2004
tarihi itibanyla enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik
2004 tarihinden sonra satin ahnan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa
paylan ile varsa kalici deger kayiplan dugiiterek yansitilir. Sirket’in maddi olmayan duran
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sirastyla 213 bin TL, 1.482bin TL, 1.831bin TL ve 1.808 bin TL’dir. 31 Aralik 2021,
31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023 ve 31 Mart 2024 donemlerinde maddi olmayan duran
varliklarin toplam varliklara oramt sirasiyla %0,01, %0,05, °0,04 ve %0,03 olarak
gerceklesmigtir.

Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatinm Amagli Gayrimenkuller Sirket’in alacak karsilifi edindigi arsalardan olugmaktadir.
Sirket, ilk defa 2024 hesap doneminden itibaren ileriye doniik olarak muhasebe politikas:
degisikligine giderek, TMS 40 kapsaminda yatirim amagli gayrimenkuller hesabinda yer alan
arsalarini “gergege uygun degerleri” ile gbstermeye baglamigtir. 31 Mart 2024 tarihi itibanyla
ekli finansal tablolarda ger¢ege uygun deferin tespitine yonelik olarak Sermaye Piyasast
Kurulu tarafindan yetkilendiriimis bir degerleme sirketi tarafindan hazirlanan Nisan 2024
tarihli ekspertiz raporlar esas alinarak hesaplanan gergege uygun degeri ile maliyet degeri
arasindaki farktan kaynaklanan 138.041 bin TL tutarindaki deger artist ilk uygulama dénemi
olan 2024 hesap doneminde diger kapsamli gelir tablosunda “kar veya zararda yeniden
simflandiriimayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabina maddi duran
varliklar yeniden degerleme artiglari/(azaliglari) hesabina dahil edilmistir.

Sirket’in Yatinm Amagcl Gayrimenkulleri 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023
yillarinda sirasiyla 16.444 bin TL, 16.444 bin TL, 16.459 bin TL’dir. 31 Mart 2024 tarihi
itibariyla, bilangoda gercege uygun degeri ile tasinan yatirnm amagch gayrimenkullerin gergege
uygun degeri 154.500 bin TL. dir.

74;772/@0

/ Ertelenmis Vergi Varliklan / (Yiikiimliklikleri)

A R of B SATA22023 70031032028
Faktoring alacaklar: kargilhiklar: 554 568 679 679
Tiirev finansal araglar 8.530 - - -
Finansal varhklar gergege uygun
degerlerindeki degisiklikler 459 374 689 689
Kidem tazminat: kargilig 961 2.533 2.726 2.869
Izin karsiliklar: 390 910 1.691 2.456
Komisyon reeskontlari 189 11 20455 8.205
TFRS 16 degerleme farki 1.376 1.559 4.259 4.629
Diger ¢alisan haklan karsihi 1.250 2.900 16.500 -
Ertelenen vergi varhklar 13.7069 9.055 46.999 19.527
Alnan krediler gider reeskontu 117 192 758 4.032
1‘\./Iad‘dl ve .madc'ii ‘olmayan varliklar 19 174 495 437
iizerindeki gegici farklar
Menkul ihrag farklan 425
TERS 16 kira gideri | 3.713
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Finansal varhklar gercege uygun
degerlerindeki degisiklikler 1817 12.245 6.845 28.446
Pesin Odenen Komisyonlar - - 499 403
Maddi duran varlik deger degerteme - - - 21.430
Yatinm amach gayrimenkui

" - - - 927
degerleme
Ertelenmis vergi yilkiimliliikleri 3.317 13.987 12.735 60.263
Ertelenmis vergi varhig, net 10.392 (4.932) 34.264 (40.736)

Sirket, ertelenmis gelir vergisi varhk ve yikiimlilliiklerini, bilango kalemlerinde raporlama
standartlar1 ve VUK arasindaki farklhi deferlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. 31 Mart 2024 tarihli finansal tablolarda
ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliilitklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %30°dur
(2023 yilinda gergeklesen vergilendinlebilir kazanclar icin %30, 2022 yili igin %25 ve 2021
yilt i¢in %25’tir).

Ertelenmis vergi varlift (net) 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sirasiyla
10.392 bin TL ve 34.264 bin TL olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2022 ve 31 Mart 2024
tarihlerinde ise Sirket’in sirasiyla 4.932 bin TL ve 40.736 bin TL ertelenmis vergi
yiktimliligt (net) bulunmaktadir. Sirket’in 2022 yilinda ertelenmis vergi ylkiimliliigi
olusmasinin temel sebebi finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki 10.428 bin TL
artisin ertelenmis vergi yikiimliiliiklerini artirmasmdan kaynaklanmaktadir. 2023 yilinda
2022 yilina kiyasia ertelenmis vergi varliklar temelde komisyon reeskontlarninin 20.444 bin
TL, diger galisan karsihigi bakiyesinin ise 13.600 bin TL artistyla ertelenmis vergi
yitkiimlitiiklerinden 34.264 TL fazla seyretmistir. 31 Mart 2024 tarihinde sona eren mali
donem itibariyla 40.736 bin TL tutarinda ertelenmis vergi yikimliligli bulunmaktadir.
31 Mart 2024 tarihinde ilgili yGkimliliik temelde finansal varbklarin gergege uygun
degerlerindeki artis ve maddi duran varlik degerindeki artistan kaynaklanmaktadir.

Diger Aktifler

2

Diger aktifler; 31 Aralik 2021 tarihinde 9.735 bin TL, 31 Aralik 2022 tarihinde 23.365 bin
TL, 31 Aralik 2023 tarihinde 66.356 bin TL ve 31 Mart 2024 tarihinde 116.652 bin TL olarak
ger¢eklesmistir. Diger aktifler icerisinde miisterilerden BSMV alacaklari, pesin ddenmis
giderler, verilen avanslar ve teminatlar bulunmaktadir. Diger aktiflerin biiyiik ¢coguniudu ise
miisterilerinden olan BSMV alacaklarindan olusmakta olup ilgi bakiye 31 Arahk 2021
tarihinde 6.650 bin TL, 31 Aralik 2022 tarihinde 16.263 bin TI., 31 Arahk 2023 tarihinde
49.259 bin TL ve 31 Mart2024 tarihinde 60.328 bin TL olarak gergeklesmistir.
31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 doénemlerinde diger
aktiflerin toplam varliklara orani sirastyla %0,6, %0,9, %1,3 ve %1,8 olarak gergeklesmigtir.




Diger aktifler, 31 Mart 2024 déneminde 31 Aralik 2023 kiyasla 50.266 bin TL artis gostermis
olup BSMV alacaklarindan ve satic1 avanslarindan kaynaklanmaktadir.

Yiitkiimliliikler
Alman Krediler

Sirket’in en biiyiik finansman kaynag alinan kredilerdir ve ikinci bityiik finansman kaynag
ise ihrag edilen menkul kiymetlerdir. Alinan krediler gergege uygun degeri tizerinden islem
maliyeti ile netlestirilip efektif faiz orani ile iskonto edilerek kayitlara alinmaktadir.

Alman krediler bakiyesi 31 Arahik 2021 tarihinde 1.114.081 bin TL, 31 Aralik 2022 tarihinde
2.067.044 bin TL, 31 Aralik 2023 tarihinde 3.357.623 bin TL ve 31 Mart 2024 tarihinde
4.469.351 bin TL olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2021 itibartyla alinan kredilerin tamam:
Tiirk Lirasi cinsinden olup alinan krediler 1.114.081 bin TL’dir. 2021 yilinda sabit faizli
alinan kredilerin faiz oram %16,20 ve %30,45 araligindadir. 31 Aralik 2022 itibartyla alinan
kredilerin tamami Tirk Lirasi cinsinden olup, alman krediler 2.067.044 bin TL’dir. 2022
yilnda sabit faizli almnan kredilerin faiz oram %11,98 ve %31,00 araliindadir.
31 Aralik 2023 itibariyla Tiirk Lirasi cinsinden alinan krediler 3.079.635 bin TL olup sabit
faizli alman kredilerin faiz. oram %35,81 ve 952,50 araligindadir. 31 Aralik 2023 itibariyla
Euro cinsinden alinan kredilerin Tiirk Lirast cinsinden karsiligi 277.988 bin TL olup faiz
oram %9,19°dir. 31 Mart 2024 itibaniyla ise Tlirk Lirasi cinsinden ahnan kredilter 3.833.112
bin TL. olup sabit faizli alinan kredilerin faiz orani %45,00 ve %59,59 aralizindadir.
31 Mart 2024 itibartyla Euro cinsinden alinan kredilerin Tirk Lirast cinsinden karsilig
636.239 bin TL olup faiz oran1 %6,83 ve %9,19 aralifindadir. Alinan krediler 31 Aralik 2022,
31 Arahk 2023 ve 31 Mart 2024 dénemlerinde sirastyla %85,5, %62,4 ve %33,1 oraninda
biiyiimiistiir. Alinan kredilerin toplam yiikiimliilitklere oram1 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022,
31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 donemlerinde siwrasiyla %64,7, %76,1, %66,5 ve %67.5
olarak gergeklesmistir.

Faktoring Borclar:

ZJ ;}% aktoring borglan faktoring miisterileri adina tahsil edilmis ancak ilgili miisterilerin hesabina
yatirilmamus tutarlar1 ifade etmektedir. Faktoring borglari, 31 Aralik 2021 tarihinde 334 bin
TL, 31 Aralik 2022 tarihinde 355 bin TL, 31 Aralik 2023 tarihinde 595 bin TL ve
31 Mart 2024 tarihinde 574 bin TL olarak gerceklesmistir. Faktoring borglarimin toplam
yitkiimliilitkler i¢indeki payr 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024
itibariyla sirastyla %0,02, %0,01, %0,01 ve %0,01 olarak ger¢eklesmistir.
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Kiralama Islemlerinden Borglar

Kiralama Islemlerinden borglar TFRS 16 kapsaminda sbzlesme siiresi boyunca 8denecek
maddi duran varlik ve maddi olmayan duran varlik kiralama bedeli ylkimililiklerinden
olusmaktadir.

Kiralama islemlerinden borglar 31 Aralik 2021 tarihinde 3.528 bin TL, 31 Aralik 2022
tarihinde 8.290 bin TL, 31 Aralik 2023 tarihinde 17.549 bin TL ve 31 Mart 2023 tarihinde
17.429 bin TL olarak ger¢eklesmistir. Kiralama iglemlerinden borglarn toplam yitkiimliiliikler
icindeki pay1 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 itibariyla
sirasiyla %0,20, %0,31, %0,35 ve %0,26 olarak gergeklesmigtir.

ihra¢ Edilen Menkul Kiymetler

Sirket’in ikinci en biiyiik finansman kaynagi ihra¢ edilen menkul kiymetlerdir. Thrag edilen
menkul kiymetler gercege uygun degeri lizerinden iglem maliyeti ile netlestirilip efektif faiz
oran ile iskonto edilerek kayitlara alinmaktadir.

fhrag edilen menkul kiymetler 31 Arahk 2021 tarihinde 223.404 bin TL olup 31 Arahik 2022
tarihinde %82,7 azalarak 38.729 bin TL’ye gerilemistir. 31 Aralik 2023 tarthinde ise %782,6
artarak 341.814 bin TL’ye ulagmustir. 31 Mart 2024 tarihinde 297.381 bin TL olarak
gerceklesmistir. fhrag edilen menkul kiymetlerin toplam  yikiimlilliklere oran
31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 donemlerinde sirasiyla
%12,97, %1,43, %6,77 ve %4,49 olarak gerceklesmigtir. Sirket’in ihra¢ edilen menkul
kiymetlerinin yabanci kaynaklari igerisindeki payinda yaganan degisiklikler ise uygun
finansman yontemlerinin degisiklik gtstermesi sonucu Sirket’in en uygun fonlama ydntemini
se¢mesinden kaynaklanmaktadir.

Sirket, 15 Subat 2024 tarihinde 325.000 bin TL nominal tutarl: 118 giin vadeli, iskontolu
finansman bonosu ihrac etmigtir. {lgili ihracin ISIN kodu TRFFBFK62415 , Para Kodu Tiirk

“ Lirasi, vadesi 12 Haziran 2024, faiz tiirii sabit olup faiz oran1%47,75 dir.
/E’/(,z D
' ) /l;lirket’in 31 Aralik 2021, 2022 ve 2023 mali yillart ile 31 Mart 2024°de sona eren li¢ aylik ara
/ dénemde ihrag¢ etmig oldugu menkul kiymet listesi asagidaki gibidir:
4
TRFFBFK42110 230.260.000|  12/01/2021 1310472021 %1925
TRFFBFKS82116 216.000.000 28/04/2021 120 26/08/2021 %19,75
TRFFBFK32210 230.000.000 02/12/2021 91 03/03/2022 %17,50
TRFFBFK52218 196.000.000 11/02/2022 91 13/05/2022 %19,50
TRFFBFK72216 240.000.000 13/04/2022 91 13/07/2022 %19,00
TRFFBFK92214 100.000.000 16/06/2022 91 15/09/2022 %625,00
TRFFBFKK2216 113.000.000 08/08/2022 91 G7/11/2022 %026,50
TRFFBFKK2224 40.000.000 26/08/2022 180 22/02/2023 223,50
TRFFBFK22310 175.600.000 | 26 083’022 241172022 -~ .- ..




TRFFBFK42318 288.000.000 13/01/2023 105 28/04/2023 %23,50
TRFFBFK 72315 106.000.000 30/03/2023 120 28/07/2023 %24,50
TRFFBFKB2314 200.000.000 18/05/2023 81 07/08/2023 %40,60
TRFFBFK82322 25.000.000 18/05/2023 81 07/08/2023 %40,00
TRFFBFK22419 359.000.000 19/10/2023 119 15/02/2024 %41,50
TRFFBFK62415 325.000.000 15/02/2024 118 12/06/2024 %47,75

Tiirev Finansal Yikiimliiliikler

Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihinde para-swap ahlm-satim anlagsmalarmdan olusan
37.087 bin TL tutarinda tiirev finansal yiikiimliiligi bulunmaktadir. Sirket’in 31 Arahk 2022,
31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 tarihinde sona eren mali dénemleri itibartyla tiirev finansal
yikiimliiligi bulunmamaktadir.

Karsihklar _ _

Kidem tazminat: karsilif 4.803

[zin kargihin 1.697 8.188
Diger calisan haklar: karsihig 5.000 |, -
Caligan haklar yiikiimliliigi kargiig 11.500 17.752

Kargiliklar’in tamami ¢alisan yikiimliligi karsihiindan kidem tazminatt karsihi, izin
karsthigi ve diger ¢alisan haklar karsihgindan olugmaktadir.

Karsiliklar 31 Aralik 2021 tarihinde 11.500 bin TL olup 31 Aralik 2022 tarihinde %120,6
artarak 25372 bin TL’ye yiikselmigtir. 31 Aralik 2023 tarihinde ise %174,8 artarak
69.723 bin TL’ye ulagmustir. Artis difer ¢alisan haklan kargihgindan kaynaklanmakta olup
bonus karsiligindan kaynaklanmaktadir. Tlgili kalem 31 Mart 2024 tarihinde, diger galisan
haklar1 karsihiinin  azalmas: sonucu 51.971 bin TL. azalarak 17.752bin TL olarak
gerceklesmistir.

Kargiliklarin toplam yiikiimlitliiklere orant 31 Aralik 2021, 31 Aralhk 2022, 31 Aralik 2023
ve 31 Mart 2024 dénemlerinde swrasiyla %0,7, %0,9, %1,4 ve %0,3 olarak gerceklesmistir.
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Cari Vergi Borcu

Baumsuz Denetimden Gesmis
[3iaz2021 | 31122022 | 31122023 | 31.03.2024

Cari donem kurumilar vergisi kargihg 20.794 43.897 233.169 80.066

Dénem iginde ddene gegici vergi (11.279) (25.326) (199.397)

Encekl dénemden mahsup edilecek N ) _ (4.328)
ISHT

Cari Vergi Boreu 9.515 18.571 33712 75.738

Cari vergi borcu ilgili donem igerisindeki kurumlar vergisi karsilifi ve ddenen gegici vergiden
olugmaktadsr.

Cari vergi boreu 31 Aralik 2021 tarihinde 9.515 bin TL olup 31 Aralik 2022 tarihinde %95,2
artarak 18.571 bin TL ye yiikselmigtir. 31 Aralik 2023 tarihinde ise %81,9 artarak 33.772 bin
TL ye ulagmstir. 31 Mart 2024 tarihinde 75.738 bin TL olarak ger¢eklesmistir.

Cari vergi borcunun toplam yiikiimliiliklere oram1 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022,
31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 dénemlerinde sirasiyla 90,6, %0,7, %0,7 ve %1,14 olarak
gerceklesmigtir.

Diger Yiikiimliiliikler

oo et a0 | 3122022 | 31122023 | 31.032024
Pegin tahsil edilen komisyonlar 822 44 27.349
Odenecek vergiler 3.663 6.986 39.854
Saticilara borglar 1.497 2329 13.719
Personele Odenecekler - “ 5
Diger 141 161 1.670
Toplam 6.123 9.520 97.685 82.597

Diger yiikimHiliikler 31 Aralik 2021 tarihinde 6.123 bin TL, 31 Aralik 2022 tarihinde 9.520
bin TL, 31 Aralik 2023 tarihinde 97.685 bin TL ve 31 Mart 2024 tarihinde 82.597 bin TL
olarak gergeklesmistir. 2023 yilinda 2022 vilina kiyasla diger ytkiimliilikler 88.165 bin TL
tutarinda  %926,1 artis gostermis olup artis pesin tahsil edilen komisyonlardan
kaynaklanmaktadir.

L
Zéf Z‘] lgiger yikiimliliklerin toplam yiikiimlilitklere orami 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022,
31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 donemlerinde sirastyla %0,4, %04, %1,9 ve %]1,2 olarak

/' gerceklegmigtir.
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Ozkaynaklar

Sirket’in Ozkaynaklar; ddenmis sermaye, sermaye yedekleri, kar veya zararda yeniden
sinflandirilmayacak birikmis diger kapsamii gelirler veya giderler, kar veya zararda yeniden
stflandinilacak birtkmis diger kapsamli gelirler veya giderler, kar yedekleri ve kar veya zarar
kalemlerinden olugmaktadr.

Sirket’in 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 tarihinde sona eren
mali donemler itibaniyla Ozkaynaklart swrasiyla 317.079 bin TL, 544.621 bin TL,
1.127.795 bin TL ve 1.621.835 bin TL olup toplam yiikiimliiliikler i¢erisindeki pay: sirastyla
%18,4, %20,0, %22,3 ve %24,5 oranlariyla gergeklesmistir. Sirket’in 6zkaynaklan 2022
yilinda bir 6nceki yila kiyasla 227.542 TL artmig olup artis donem net kan ve diger kapsaml
gelir artisindan kaynaklanmaktadir. 2023 yilinda bir 6nceki yila kiyasla 583.174 bin TL
artmig olup, artis temelde donem kari artigi ve gegmis dénem karimin artisindan
kaynaklanmaktadir. Mart 2024 doneminde sirketin Gzkaynaklart 2023 yil sonuna gore
494.040 bin TL artmus olup, artis temelde 228.606 bin TL dtnem kan; yatinm amacgh
gayrimenkul ve maddi duran varhik yeniden degerleme artislar: kaynaklidir.

Odenmis Sermaye

Sirket’m 31 Mart 2024 tarihi itibariyla esas sermayesi 228.000 bin TL’dir. Sitket’in ¢ikarilmis
her biri 1 TL degerinde 228.000.000 adet imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir. Sirket’in
31 Arahik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023 ve 31 Mart 2024 tarihinde sona eren mali
donemler itibariyla 6denmis sermayesi sirastyla 151.000 bin TIL., 228.000 bin TL, 228.000
bin TL ve 228.000 bin TL olarak gergeklesmistir. Sirket, 28 Arahk 2022 tarihli olaganiistii
genel kurul karar: ile 151.000 bin TL tutarinda sermayesini; gegmis y1l karlan, diger sermaye
yedekleri ve diger kar yedeklerinin ilavesi suretiyle 77.000 bin TL bedelsiz olarak arttirilarak
228.000 bin TL tutarina ¢ikarmustir,

Sermaye Yedekleri

Sirket’in sermaye yedekleri 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 2.295 bin TL’dir. 2022 yilinda
sermaye yedekleri hesabn kullanilarak i¢ kaynaklardan gergeklestirilen sermaye artimmm
sonrasinda 31 Arahk 2022 itibariyla sermaye yedekleri 30bin TL’ye gerilemigtir.
31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 itibariyla sermaye yedekleri 30 bin TL dir.

?1 }Q’ 2/(;6._

W @r Yeya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler
Sirket’in 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 tarihinde sona eren
mali dénemler itibariyla kar veya zararda yeniden simflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler sirasiyla 34.649 bin TL, 71.138 bin TL, 222.385 bin TL ve 482.018 bin TL
olarak gergeklesmigtir. Artigin en bilyllk nedeni gergefe uygun deferi ile Ozkaynak
yontemiyle jdegerlenen yatirimlarin  diger kapsamli gelirinden kar veya zararda




siniflandirilmayacak paylar yatirim amaglh gayrimenkul ve maddi duran varhiklarin yeniden
degerleme artiglaridir.

Kar Veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler/Giderler

Sirket’in 31 Aralik 2021, 31 Arahik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 tarihinde sona eren
mali dénemler itibariyla kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis dier kapsamh
gelirler veya giderler sirasiyla 0 TL, 32.152 bin TL, 20.049 bin TL ve 25.850 bin TL olarak
gergeklesmistir. Artis gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varhklarin  birikmis yeniden deferleme ve/veya smiflandirma kazanglarindan veya
kayiplarindan kaynaklanmaktadir.

Kar Yedekleri

3305 | 31032034

i SRR S 31900010 1 31122
Yasal Yedekler 41.289 42.989 33. 314 73.047
Diger Kar Yedekleri 2.953 11.411 60.571 97.520
Kar Yedekleri 44.242 54.400 113.885 170.567

Sirket vergi mevzuat: hilkiimlerine gore istiraklerin satigindan dogan kazanglarin %751k
kismi, en az bes tam yil siireyle pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulmas: kaydiyla kurumlar
vergisinden istisnadir. Istisna edilen kazang bes yil iginde sermayeye ilave diginda herhangi
bir sekilde bagka bir hesaba nakledilemez veya isletmeden ¢ekilemez.

Sirket’in 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 tarihinde sona eren
mali dénemler itibariyla kar yedekleri sirasiyla 44.242 bin TL, 54.400 bin TL, 113.885 bin TL
ve 170.567 bin TL olarak gergeklesmigtir.

Sirket’in 31 Arahk 2021 itibartyla kar yedeklerinin 41.289 bin TL’si birinci tertip yasal ve
ikinci tertip yasal yedeklerden, 2.953 bin TL’si ise igtirak satig kazang istisnalarindan
olusmaktadir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla, kar yedeklerinin 42.989 bin TL’si birinci ve
ikinci tertip yasal yedeklerden, 2.722 bin TL’si igtirak satig kazang istisnalarinda, 7.800 bin
TL tutarmnda girisim sermayesi yatinm fonundan ve 889 bin TL’si gegmis donem kari/{zarar1)
bakiyesinden aktarilan bakiyeden olusmaktadir. 31 Aralik 2023 itibariyla kar yedeklerinin
53.314 bin TL’si birinci tertip yasal ve ikinci tertip yasal yedeklerden, 60.571 bin TL’si ise
diger kar yedeklerinden olusmaktadir. 31 Mart 2024 tarihi itibariyla ise kar yedeklerinin
73.047 bin TL’si birinci tertip yasal ve ikinci tertip yasal yedeklerden, 97.520 bin TL’si ise
diger kar yedeklerinden olugmaktadir.

A
ﬂ—%’ /ilkld]te Oranlari ve Mali Oranlardaki Onemli Degisiklikler

f
‘ Sirket’in finansal durum tablosu ile ilgili bazi oranlar agagidaki gibidir:
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o Oranlar: o cAcklama o] 0301222021 00 3112.2022 0 31.12.2023 1 0 31.03.2024
(Nakit, Nakit
Benzerleri ve
Merkez Bankasi +
Itfa Edilmis Maliyeti
Cari Oran 52{25‘;3‘} Eﬁf‘:;’:l 1,19 1,13 1,24 1,22
Krediler + Faktoring
Borglan + fhrac
Edilen Menkul
Kiymetler)
Yabanc: Toplam Yabanc
Kaynakfar/ | Kaynaklar / Toplam 4,43 3,99 347 3,08
Ozkaynaklar | Ozkaynaklar
Finansal Toplam Yabanci
Kaldarag Kaynaklar / Toplam %81,6 %80, 0 %77,7 %75,5
Oram Varliklar
Takipteki Beklenen Zarar
Alacaklar Kargihkian (-) /
Karsiik Takipteki Alacaktar 7468,2 %84,0 %943 #9038
Oram {Briit)
Takipteki Alacaklar
Takipteki {Briit) / (Faktoring
Alacaklar Alacaklar + %2,9 %21 %1,7 %1,4
Oram Takipteki Alacaklar
(Briit))

Sitket’in 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 tarihinde sona eren
mah donemlerde nakit, nakit benzerleri ve TCMB’deki hesabi ile itfa edilmis maliyeti ile
dlgiilen finansal varliklarmin toplaminin alinan krediler, faktoring borglari ve ihrag edilen
menkul kiymetlere orami srastyla 1,19, 1,13, 1,24 ve 1,22 olarak ger¢eklesmistir. 31 Aralik
2021 tarihinde 1,19 olan cari oranin 31 Aralik 2022 tarihinde 1,13’e diismesinin temel nedeni
alian kredilerde yaganan artistan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 tarihinde 1,13 olan
oranin 31 Aralk 2023 tarihinde 1,24 yikselmesinin nedeni faktoring alacaklarimin
biiyiimesinden kaynaklanmaktadir. 31 Mart 2024 itibariyla ise 31 Aralik 2023 tarihine kiyasla
onemli bir degigim gdstermemigtir.

Sirket’in 31 Aralik 2021, 31 Arahik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 tarihinde sona eren
mali dénemlerde toplam yabanc¢i kaynaklarmin toplam varliklara oram sirasiyla %81,6,
%80,0, %77,7 ve %75,5 olarak gerceklesmistir. Sirket’in Gzsermaye yapisin yillar itibariyla

gliclenmesi ile birlikte yiikiimlitliklerinin varhklarina oram1  yillar itibanyla  diisiis
gostermistir.

Sirket’in 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 tarihinde sona eren
mali donemlerde takipteki alacaklar igin sirasiyla %68,2, %84,0, %94,3 ve %90,8 oraninda
karsilhik aysrmstir.

/ ! Sirket’in 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralitk 2023 ve 31 Mart 2024 tarihinde sona eren

mali donemlerde takipteki alacaklar oram %2,8, %2,1, %1,7 ve %1,4 olarak gergeklesmistir.
Takipteki alacaklarn, itfa edilmig maliyeti ile ol¢iilen finansal varliklara (net) orani izahnar




donemleri igerisinde azalmis olup nedeni faktoring alacaklarindaki bitylimenin takibe diisen
alacaklardaki artigtan daha fazla olmasi kaynaklidir.

10.2. Faaliyet sonuclari:

10.2.1 ihra¢cinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
faaliyet sonuc¢larina iliskin bilgi:

Sirket’in 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024
tarthli bagimsiz denetimden ge¢mis gelir tablolan agagidaki tabloda verilmektedir.

Bin?

Toplam Esas Faaliyet 266.528 650292 | 1.854.999 250.837 782.800
Gelirleri

(T_‘)’p'a’“ Finansman Giderleri | (45 491 (358.782) | (915.564) |  (111.549) |  (386.246)
Briit Kar / (Zarar) 86.037 291.510 939,435 139,288 396.554
Toplam Esas Faaliyet

Giderleri (-) (46.114) (78.434) {218.407) (34.415) (76.200)
Briit Faaliyet Brit Kar / 39.923 213.076 721.028 104.873 320.354
(Zarar)

Diger Faaliyet Gelirleri 85.019 75.364 148.302 8.581 25.777
Karsilik Gidetleri (11.718) (167124 |  (41.525) (194) (1.358)
Diger Faaliyet Giderleri (-) (67.068) (61.314) (162.327) (13.683) (21560}
Net Faaliyet Kar / (Zarar) 46.156 210.402 665.478 99.577 323.213
Stirdiirtilen Faaliyetler Vergi

Karsilig () (12.140) (51.5013 (197.648) (28.299 (94.607)
Diénem Net Kari/Zaran 34.016 158.901 46'7.830 71.278 228.606
Toplam Esas Faalivet Gelirleri %144,0 %185,3 %212,1
Toplam Finansman Giderleri (-) 7098,8 %155,2 %246,3
Briit Kar / (Zarar) %238.8 %2223 % 184,7
Toplam Esas Faaliyet Giderleri (-) %70,1 %178,5 %121,4
Briit Faaliyet Briit Kar / (Zarar) %433,7 %2384 %205,5
Diger Faaliyet Gelirleri -%11,4 %:96,8 %200,4
Karsilik Giderleri %42,7 %148,3 %600,0
Diger Faaliyet Giderleri (-) -%8,6 %164,7 %57,6
Net Faaliyet Kar / (Zarar) %355,8 %216,3 %224,6
Stirdiiriilen Fasliyetler Vergi ' %2838 |

%322




Karsihig (+)

Dénem Net Karv/Zaran %367,1 %194,4 %220,7

Toplam Esas Faaliyet Gelirleri

Baﬁ:ms:z Denetxmden Gegmls

g '91;61::%:2021 1 01 012022 ¢ 01 91.2023 oL 01.20233 £
| 3n122021 | 31122022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31032024

251.408 622.583 | 1.133.826 204.193 720.621

Fékforing Alacaklarnndan Aiman.

Faizler
Iskontoly 195,476 530.141 1.068.042 182,174 681,473
Diger 55.932 92.442 65.784 22.019 39.148

Faktoring Alacaklarindan Alinan

- . 15.120 27.709 721.173 46.644 62.179
Ucret Ve Komisyonlar

Iskontolu 1.499 3.816 659.491 40.834 43.705
Diger 13.621 23.893 61.682 5.810 18.474
Faktoring Gelirleri 266.528 650.292 | 1.854.99% 250.837 782.800

Bagxmsu Den etxmden Gegmlg

< {01.01:2021 | 01 22 | 01.01.2023 | 01.01. 2023-_, 01.01.2024
oo TR s e ey qa ey 31122022 | 3112.2023 | 31.03.2023 | 31.032024
ii‘;";;ﬂg Alacaklarmdan Alnan %94,3 %95,7 %61,1 %814 %92,1
Iskontolu %73,3 %815 %57.6 %72,6 %871
Diger %21,0 14,2 %3,5 %38,8 %5,0
Faktoring Alac_aklarmdan Alman %5.7 %43 %38.9 %18.6 %7.9
Ucret Ve Komisyonlar
Iskontolu %0,6 %0,6 %35,6 9%16,3 %5.6
Digier %5,1 %3,7 %3,3 92,3 9%2,4
Faktoring Gelirleri %5100,0 %100,0 %100,0 %100,0 %0100,0

Toplam esas faaliyet gelirlerinin tamam faktoring gelirlerinden kaynaklanmaktadir. Faktoring
gelirleri ise faktoring alacaklarimdan alinan faizler ve faktoring alacaklarindan alinan {icret ve
komisyonlardan olugmaktadir. Sirket’in toplam esas faaliyet gelirleri; 31 Aralik 2021,
31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren mali
dénemlerde sirasiyla 266.528 bin TL, 650.292 bin TL, 1.854.999 bin TL, 250.837 bin TL ve
782.800 bin TL olarak gergeklesmistir. Toplam esas faaliyet gelirleri 31 Arahk 2022 tarihinde
%144,0, 31 Arahk 2023 tarihinde ise %185,3 artmstir. Artis, faktoring islem hacimlerindeki
bilylime ve genel piyasa kogullarindaki nominal faizlerdeki artisgtan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in faktoring gelirleri 2024 yilinun ilk fi¢ aylik déneminde ise 2023 yiliin ilk Gi¢ ayhk
dénemine kiyasla 531.963 bin TL tutarinda ve %212,1 oraninda ylikselmistir. Faktoring
gelirlerindeki biiylime 2023 Mart ddnemine gore artan iglem hacmi ve genel piyasa
kosullarmdaki nominal faizden kaynaklanmaktadir.

Faktoring alacaklarindan alinan faizlerin toplam faktoring gelirlerine orami 31 Arahk 2021,
31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024 doénemlerinde sirastyla
%94,3, %95,7, %61,1, %81,4 ve %92,1 olarak gerceklesmistir. Bunun yaninda, faktoring
alacaklarindan alinan dcret ve komlsyonlarm topIam faktorlng gelirlerine oram aym




dénemlerde sirasiyla %35,7,

%4,3,

%38,9,

%18,6

ve

%7,9 olarak gerceklesmistir.

31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2023 ddénemlerinde gerceklesen degisimlerin sebebi TCMB nin
yayinladigi 2022-36 Makroihtiyati Tedbirler Hakkinda Basin Duyurusu sonrasinda finansal
piyasalarda uygulanan fiyat politikasi degigiklikleridir,

Toplam Finansman Giderleri

_Baglmsm Denetlmdeu Ge«;m!' . Gone
01.01.2021] 01.01:2022 | 01, 01 2023 -01.01. 2023 {3_:1.01_42_0:_24'?:
e St B e | B 122021 | 3122022 { 31122023 | 31 ﬁ3.2023' 131.03.2024 -
Kullamlan Kredilere Verilen Faizler (146.249) (285.714) (701.404) (81.212) (328.549)
Kiralama {slemlerine Iliskin Faiz 4
Giderleri (414) (953) (3.189) (464) (933)
Thrag Edilen Menkul Kiymetlere
Verilen Faizler (26.735) (50.906) {70.903) (14.587) (33.029)
Verilen Ucret Ve Komisyoniar (1.093) (21.209) (140.060) (15.286) {23.735)
Toplam Fipansman Giderleri (-) (180.491) {358.782) (915.564) (111.549) (386.246)

BT012021 | 01013023 | 01012023 | 01012023 | 01012024

] "'231 12 2921 131122022 | 31.12.2023 31 33‘2823 +1:31.03.2024
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler %81,0 %79,6 %76,6 %72,8 %85,1
Kfralam:la Islemlerine Iligkin Faiz %0,2 %0.3 %0,3 %04 %02
Giderleri
Ihras; Edlie_n Menkui Kiymetlere %14.8 %14.2 %7.7 %13.1 %8.6
Verilen Faizler
Verilen Ucret Ve Komisyonlar %3,9 %35,9 %l135,3 %13,7 %6,1
Toplam Finansman Giderleri (-) %100,0 %100,0 % 100,0 %%100,0 %100,0

Toplam finansman giderleri; kullamlan kredilere verilen faizler, kiralama iglemlerine iligkin
faiz giderleri, ihra¢ edilen menkul kiymetlere verilen faizler ve verilen licret ve
komisyonlardan kaynaklanmaktadir. Sirket’in toplam finansman giderleri; 31 Arahik 2021,
31 Arahik 2022, 31 Arahik 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren mali
dénemlerde sirasiyla 180.491 bin TL, 358.782 bin TL, 915.564 bin TL, 111.549 bin TL ve
386.246 bin TL olarak gergeklesmistir. Toplam finansman giderleri 31 Aralik 2022 tarihinde
%98,8, 31 Aralik 2023 tarihinde ise %155,2 artmmgtir. 2024 yilinin ilk ii¢ aylik déneminde ise
2023 yilmn ilk ii¢ ayhk dénemine kiyasla 274.697 bin TL tutarinda ve %246,3 oraninda
yiikselmistir. Faktoring iglemlerinin artmasiyla birlikte Sirket'in finansman ihtiyac: artmigtir.
Bunun sonucu olarak alinan kredilerin miktari artmig ve bu da toplam finansman giderlerini
yiikseltmistir. Ek olarak, 2023’lin ikinci yarisi itibartyla politika faizi oranlan yiikselmes:,
borglanma maliyetlerini artirarak finansman giderlerinde artiga yol agmuistir.

Kullanilan kredilere verilen faizlerin toplam finansman giderlerine oram1 31 Aralik 2021,
31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024 donemlerinde strasiyla
%766,

%81,0, %794, %128 ve ile

%85,1 olarak gergeklesmigtir. 31 Arahk 2021




31 Aralik 2023 donemlen arasinda kullanilan kredilere verilen faizlerin toplam finansman
giderlerine oraninin azalmas: ihrag edilen menkul kiymetlere 6denen faizlerin TCMB’nin
yayinladigt 2022-36 Makroihtiyati Tedbirler Hakkinda Basin Duyurusu sonrasinda finansal
piyasalarda uygulanan fiyat politikas1 degisikliklerinden kaynaklanmaktadir. 31 Mart 2024
itibartyla 1se 27 Ekim 2023 tarihinde ise TCMB’ nin yaymladig1 2023-40 sayil: “Makroihtiyati
Cergevede Sadelesme Hakkinda Basin Duyurusu” ile birlikte komisyon giderlerinde azalma
gézlemlenmigtir.

fhrag edilen menkul kiymetlere verilen faizlerin toplam finansman giderlerine oram
31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024 dénemlerinde
sirastyla %14,8, %14,2, %7,7, %13,1 ve %8,6 olarak gerceklesmistir. Tlgili donemlerde ihrag
edilen menkul kiymetlere verilen faizlerin toplam finansman giderlerine oram ihra¢ edilen
menkul nominal tutar ve faiz oranlarina gore degiskenlik gostermektedir.

Verilen iicret ve komisyonlarin toplam finansman giderlerine orani 31 Aralik 2021,
31 Arahik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024 donemlerinde sirastyla %3,9,
%5,9, %153, %13,7 ve %6,1 olarak gerceklesmistir. Ilgili donemlerde verilen iicret ve
komisyonlarin toplam finansman giderlerine oranmin degiskenlik gostermesi finansal
piyasalardaki fiyatlandirma politikalar: ile paralel gergeklesmistir.

Esas Faaliyet Giderleri

_ Bapmoz Denctimden Gegmis

31.12.2023 | 31032023

Personel giderleri 34.016 55.086 170.333 33.610 59.122
Amortisman ve itfa pay1 giderler: 1.976 3268 8.981 1.462 3.988
Damgmanhk giderleri 1.182 1.959 5.071 735 2.949
(Ofis giderleri 1.996 4.104 7.333 1.418 2.778
Avukat dava takip giderleri 2.757 2.108 4.950 395 1.841
;fgg‘;:; arag kiralama ve diger tasst 550 3.738 8.433 585 1.602
Vergi, resim, harglar ve fonlar 504 717 1.422 279 777
g{iﬁ;ﬁfﬁfm bakim ve szlesme 357 989 2.191 404 686
Haberlegme giderleri 435 714 1.715 326 676
Kidem tazminat: karsihi: gideri 1.535 4.465 (1.046) (5.355) 477
Sigorta Giderleri 264 437 763 148 262
Reklam ve ilan giderleni 45 53 6.530 75 249
Noter giderleri 24 21 91 10 58
Diger 473 775 1.640 323 735

Esas Faaliyet Giderleri 46.114 78.434 218.407 34.415 76.200




7&;}&%&;

Esas Fasliyet Giderle |
pn%

S 2 2023 023 | 31.03.2024
Personel giderteri %73,8 %70,2 %78,0 %97,7 %77,6
Amortisman ve itfa pay: giderleri %4,3 %4,2 %4,1 %042 %3,2
Damsgmanlik giderleri %2,6 %2,5 %2,3 %2,1 %3,9
Ofis giderleri %43 %35,2 %63.4 %4, 1 %63,6
Avukat dava takip giderleri %6,0 92,7 %23 %1,1 %2,4
Zfiilll:;i, arag kiralama ve diger tagit %1,2 %43 %3.9 %1.7 %21
Vergi, resim, harclar ve fonlar %]1,1 %0,9 %0,7 %0,8 %1,0
Z‘Jﬁ;}fg’m bakim ve szlesme %0,8 %13 %1,0 %1,2 %0.9
Haberlesme giderleri 20,9 20,9 %0,8 %0,9 %09
Kidem tazminati karstli gideri %3,3 %35.7 -%0,5 -%15,6 %0,6
Sigorta Giderleri %0,6 260,6 %0,3 %0,4 %0,3
Reklam ve ilan giderleri %0,1 %0,1 %3,0 %0,2 %0,3
Noter giderleri %0,1 %0,0 %0,0 %0,0 %0,1
Diger %1,0 %1,0 %0,8 %0,9 %1,0
Esas Faaliyet Giderleri %1000 % 100,0 % 100,0 % 100,0 % 100,

Esas faaliyet giderleri; personel giderleri, amortisman ve itfa payt giderleri, seyahat, arag
kiralama ve diger tasit giderleri, ofis giderleri, reklam ve ilan giderleri, damsmanbik giderlen,
avukat dava takip giderleri, bilgi iglem bakim ve sozlesme giderleri, haberlesme giderler,
vergi, resim, harglar ve fonlar, sigorta giderleri, noter giderleri ve kidem tazminati karsihg
giderinden olugmaktadir. Sirket’in esas faaliyet giderleri; 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022,
31 Aralik 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren mali donemlerde
sirastyla 46.114 bin TL, 78.434 bin TL, 218.407 bin TL, 34.415 bin TL ve 76.200 bin TL
olarak gergeklesmistir. Esas faaliyet giderleri 31 Aralik 2022 tarihinde %70,1, 31 Aralik 2023
tarihinde ise %178,5 artmustir. 2024 yiliun itk Gi¢ ayhk déneminde ise 2023 yilmn ilk ¢
aylik dénemine kiyasla 41.785 bin TL tutarinda ve %121,4 oraninda yiikselmistir.

sas faaliyet giderleri igerisindeki en biyiik pay: yillar itibariyla personel giderleri almugtir.
Personel giderlerinin esas faaliyet giderlerine orami 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022,

31 Aralik 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024 dénemlerinde sirasiyla %73,8, %70,2, %78,0,
%97,7 ve %77,6 olarak gerceklesmigtir. Mart 2023 doneminde personel giderlerinin genel
giderler igindeki payi, EYT kapsaminda emekli olan ¢alisanlara Gdenen haklar dolayisiyla

/// artmugtir,




Diger Faaliyet Gelirleri

Bin TL

o]-0101.2021 | 01.01.2022 | 01012023 | 01.01.2023 | 01.01.2024

bl 2] 31.12.2021 ] 31122022 31122023 1 31.03.2023 | 31.03.2024 -
Bankalardan Alinan Faizler 9.840 7428 81.165 1.891 8.137
Temettii Gelirleri 1 1.259 21.397 - -
Kambiyo Islemleri Kari 61.533 9.029 23.919 2.306 -
Danem Iginde Coziilen Takipteki
Faktoring Alacak Karsiliklar: 3.703 2.851 10.498 4.280 8.331
GUDFDKGY Finansal Varliklar ) N 3870 ) )
Sang Kan )
Maddi Duran Varlik Satis Karn - - - - 8.876
Tiirev Finansal Islemierden Gelirler 9.205 53.965 38 - -
Diger 737 832 2.415 104 433
Toplam 85.019 75.364 148.302 8.581 25.777

pan%: 1 01012021 | o1.01.2022 | 01.01.2023 | 01.61.2023 | 01.01.2024
ol e 31122021 ] 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Bankalardan alman faizler %11,6 %9,9 %547 %220 %31.,6
Temettil Gelileri %0,0 %]1,7 %14,4 %0,0 %:0,0
Kambivo [slemleri Kan %72,4 %12,0 %16,1 %426,9 %0,0
Dinem Iginde Coziilen Takipteki

Faktoring Alacgk Karslhklarll) %44 %38 %71 ¥649,9 #32,3
GUDFDKGY Finansal Varliklar %00 %0.0 %6.0 %0.,0 %0,0
Satig Kan

Tiirev Finansal Islemlerden Gelirler 910,83 %71.,6 %0,0 %0,0 950,0
Maddi Duran Varlik Satis Kan %0,0 %00,0 %0,0 940,0 %34.,4
Diger %09 %l1,1 %1,6 %1,2 %l1,7
Toplan % 100,0 % 100,0 %100,0 100,0 %100,0

Diger faaliyet gelirleri; bankalardan alman faizler, temettit gelirleri, kambiyo iglem kari,
dénem iginde ¢oziilen takipteki faktoring alacak kargihklari, GUDFDKGY finansal varliklar
sat1s kar1 ve tirev finansal islemlerden gelirlerden olugmaktadir. Sirket’in diger faaliyet
gelirleri; 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022, 31 Arahk 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024

tarihlerinde sona

eren mali

donemlerde

sirastyla

85.019 bin TL,

75.364 bin TL,

148.302 bin TL, 8.581 bin TL ve 25.777 bin TL olarak ger¢eklesmistir. Diger faaliyet gelirleri
31 Aralik 2022 tarihinde %11,4 azalmistir ve 31 Aralik 2023 tarihinde ise %96,8 artmistir. 31
Aralik 2023 tarihindeki artisin sebepleri arasinda bankalardan alinan faizler, temettli gelirleri,

kambiyo islem gelirleri ve dénem iginde ¢oziilen takipteki faktoring alacak kargiliklan ve
GUDFDKGY finansal varliklar satis karindaki artiglar bulunmaktadir. 2024 yihnin ilk Gg
aylik déneminde ise 2023 yiliun ilk ¢ aylik donemine kiyasla 17.196 bin TL tutarinda ve

%200,4 oraninda yiikselmistir. Artigin ana sebebi maddi duran varlik satisidir.

Karsihk Giderleri

Karsihik giderlerinin tamami o6zel kargiliklardan olugmaktadir. Kargihik giderleri hesap
kargiliklardan olugmaktadir. Sirket’

donemlerinds

ki takipteki alacaklara iligkin, aynla

i,




karsihk giderleri;

31 Aralik 2021,

31 Aralik 2022,

31 Arahk 2023,

31 Mart 2023 ve

31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren mali dénemlerde sirasiyla 11.718 bin TL, 16.724 bin TL,
41.525 bin TL, 194 bin TL ve 1.358 bin TL olarak gergeklesmistir.

Diger Faaliyet Giderleri

BTl

Baglmm Benet:mden Ge;:mig

::_; oTig0E |

_:591';91.2@2_4‘_

i}l 012022 ﬁ_l 21, 29_23 0 01 20235:- 2

A 0] 031122021 0 31122002 ©31.12.2023 131032023 | 31.03.2024 -
Bapislar 17.514 22.436 155.385 12,310 15.001
Kambiyo islemleri zararn 5.835 36.619 4.698 683 5.513
Banka masraf giderleri 350 1.305 1.499 398 874
Tiirev finansal islemlerden zarar 42,272 720 54 0 0
Diger 597 234 691 292 172
Toplam 67.068 61.314 162.327 13.683 21.560
S msiz Dy etlmden(;e;;mxs o

aa ) __'01';_0_1?28_2_'1 _._:01 01, 2022 01 01,2023 01 01 2023 ; 61,012024 :

Eni 131122021 | 31122022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.032024
Bagislar %26,1 %36,6 %95,7 %90,0 %669,6
Kambiyo islemleri zarar %8,7 %359,7 %29 %35,0 %25,6
Banka masraf giderleri %1,3 %2,1 20,9 %29 %41
Tiirev finansal islemlerden zarar %03,0 %1,2 20,0 %0,0 %0,0
Diger %09 %60.4 %0,4 %2,1 %0,8
Toplam % 100,0 % 100,0 % 100,0 %100,0 %0100,0

Diger faalivet giderleri; bagislar, kambiyo islemleri zarari, banka masraf giderleri, tiirev
finansal iglemlerden zararlardan olugmaktadir. Sirket’in  diger faaliyet giderleri;
31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde
sona eren mali donemlerde sirasiyla 67.068 bin TL, 61.314 bin TL, 162.327 bin TL,
13.683 bin TL ve 21.560 bin TL olarak gergeklegmigtir. 31 Aralik 2023 tarihinde diger
faaliyet giderleri igerisinde en bilyiik pay yapilan bagislardir. Bu bakiye, 6 Subat 2023 deprem
sonras1 $irket’in bolgede olugsmasma katk: sundugumuz konteynir yerlesimleri i¢in yapilan
bagislar ve liniversitelere verilen destek bagislarindan kaynaklanmaktadir. 31 Mart 2023 ve
31 Mart 2024 tarihlerinde ise difer faaliyet gelirleri icerisinde en bilyilk pay yapilan
bagislardir. Mart 2023 donemine ait tutarlar c¢ogunlukla deprem béigesine yapilan
bagislardan, Mart 2024 dénemine ait tutarlar ise finiversiteye yapilan ba@islardan
kaynaklanmaktadir.

L
@r‘l }lj'iirev ve Kambiyo islemleri Karv(Zarar)

BT Bag;msu})enmmden Ge;:nng o
ﬁj BinTL 0 2022 | § 1 oro12023
; S .. ;31.12.2821 3.1;12.2822 3L 12,2623 -31.03.2023
\U Tiirev Fin{msal fslemler Kant 9.205 53.965 38
: ! Kambiyo Islemleri Kan 61.533 9.029 23.919
\ Tiirev F inansaﬁ Islemlerden Zarar (42.272) (54) £

2200 |




Kambiyo Islemleri Zaran (5.835) {36.619) (4.698) (683) (3.513)
Net Tiirev ve Kambiyo Islemleri
Kar/(Zarar) 22.631 25.655 19.205 1.623 (5.513)

Sirket yabanci para cinsinden fonlama, likidite ybnetimini optimize etme ve kur riskinden
korunma amaciyla swap ve forward olmak iizere tiirev islemler yapmaktadir. llgili tiirev
islemlerin kur farkindan kaynakl kar elde etmesi durumunda kambiyo kan ve kur kaynakl
zarar elde etmesi durumunda kambiyo zaran olugmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2021,
31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2023 tarihlerinde sona eren mali donemlerde
swrasiyla 22.631 bin TL, 25.655 bin TL, 19.205 bin TL ve 1.623 bin TL net tiirev ve kambiyo
islemleri kary; 31 Mart 2024 tarihinde sona eren mali donemde 1se 5.513 bin TL net tiirev ve
kambiyo zarar1 bulunmaktadir.

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsilig:

S Bagmmz Beuetunden ‘Gecmiy R
BinTL. | 01002021 | 01.01.2022 | 01.01.2023 | 01.01. zozs;-_- 01?.:01;2924;1
TR S 3122021 ] 3112 2022 31 12.2023 31.03.2023 ] 131.03.2024
Cari vergi karshi (20.794) (43.897) (233.169) (45.007) (80.066)
Ertelenmis vergi gider etkisi
- 7.604 - - 14.541

(+) | R {7.604) ( )
El)'telenmls vergi gelir etkisi 8 654 ) 35.521 16.708 )
Toplam (12.140) (51.501) (197.648) |  (28.299) (94.607)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihgi; cari vergi karsiligy, ertelenmis vergi gider etkisi ve
ertelenmis vergi gelir etkisinden olusmaktadir. Sirket’in stirdiiriilen faaliyetler vergi karsilig;
31 Aralhik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde
sona eren mali donemlerde sirasiyla 12.140 bin TL, 51.501 bin TL, 197.648 bin TL,
28.299 bin TL ve 94.607 bin TL olarak gerceklesmistir.

Net Dénem Kan

7(}){(:& T$irket’in net donem kart faktoring gelirlerinin artmasiyla birlikte 31 Aralik 2021,
31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024 tarihinde sona eren mali
démemlerde sirasiyla, 34.016 bin TL, 158,901 TL, 467.830 bin TL, 71.278 bin TL ve
228.606 bin TL olarak gergeklesmistir. Sirket, faktoring islemlerindeki artis ve finansal
piyasalardaki biiyiime sayesinde net dénem karini 2022 yilinda %367,1 oraninda ve 124.885
bin TL tutarinda artirmayi basarabilirken, artan kredi ihtiyact ve finansal piyasalardaki
biiylimeye paralel olarak 2023 yilinda net dénem karini %194,4 oraninda ve 308.929 bin TL
tutarmnda artirabilmistir. Sirket’in net donem kar1 2024 ydinin ilk ti¢ aylik déneminde 2023
yilinin ilk G¢ aylik donemine kiyasla 157.328 bin TL tutarinda ve %220,7 oraninda artmustir.




10.2.2 Net satislar veya gelirlerde meydana gelen Onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

o BapmsyDenetimden Gegmis . o
01012021 | 01.01.2022 | 01.01.2023 | 01.01.2023 | 01,01.2024
ot e s g a0 31,12.2022 | 31.12.2023 11 31.03.2023 | 31.03.2024
Faktoring Alacaklanndan 251.408 622583 | 1133826 |  204.193 720.621
Alinan Faizler
[skontolu 195.476 530.141 1.068.042 182.174 681.473
Diger 55.932 92.442 65.784 22.019 39.148
Faktoring Alacaklarindan
Ahnan Ucret Ve 15.120 27.709 721.173 46.644 62.179
Komisyonlar
Iskontolu 1.499 3.816 659.491 40.834 43.705
Diger 13.621 23.893 61.682 5.810 18474
Faktoring Gelirleri 266.528 650.292 1.854.999 250.837 782.800
Faktoring Gelirleri

Sirket’in ana gelir kalemi faktoring gelirleri olup faiz ve komisyon gelirleri tabakkuk esasina
gore etkin faiz yontemi kullandiriarak muhasebelestirilir.

Sirket’in faktoring gelirleri; 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Mart 2023 ve
31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren mali donemlerde sirasiyla 266.528 bin TL, 650.292 bin
TL, 1.854.999 bin TL, 250.837 bin TL ve 782.800 bin TL olarak gergeklesmistir. Faktoring
gelirleri 31 Aralik 2022 tarihinde %144,0, 31 Aralik 2023 tarihinde ise %185,3 artmugtir. 2024
yiltnin ilk ti¢ ayhk doneminde ise 2023 yilinm ilk ii¢ ayhk donemine kiyasla 531.963 bin TL
tutarinda ve %212,1 oraninda ytikselmistir.

Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler

Sirket’in faktoring alacaklarndan alman faizlerinin biiyiik goguniugu iskontolu faktoring
alacaklarindan alinan faizlerden olusmaktadir. Faktoring alacaklarindan alinan faizler
Sirket’in miisterilerinin mal ve/veya hizmet satiglanndan dogmus/dogacak vadeli
¢ek/senetlerin vadeleri geldiginde alman gelirlerden olugmaktadir. Faktoring alacaklarindan
ahnan faizler 31 Arabk 2021, 31 Arahik 2022, 31 Aralhik 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024
tarihlerinde sona eren mali donemlerde swrasiyla 251.408 bin TL, 622.583 bin TL,
1.133.826 bin TL, 204.193 bin TL ve 720.621 bin TL olarak gergeklesmigtir. Faktoring islem
hacimlerindeki bityiime ve finansal piyasalarda artan nominal faiz oranlarndaki artig bu

bilylimeyi destekiemistir.

Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar

Faktoring alacaklarindan alman iicret ve komisyonlar 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022,
31 Arahik 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren mali donemlerde
sirastyla 15.120 bin TL, 27.709 bin TL, 721.173 bin TL, 46.644 bin TL ve 62.179 bin TL dir.
31 Arahik 2023 ve 31 Mart 2023 donemlerindeki yiiksek tutarlarin sebebi TCMJR’nin
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yayinladigr 2022-36 Makroihtiyati Tedbirler Hakkinda Basin Duyurusu sonrasinda finansal
piyasalarda uygulanan fiyat politikas: degigiklikleridir.

10.2.3 ihraccinin, izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini do@rudan veya dolayh eolarak &nemli derecede
etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal
politikalar hakkinda bilgiler:

Is bu izahnamenin 5. bslimiinde yer alan riskler sakli kalmak iizere Sirket’in faaliyetlerini
dogrudan ya da dolayl: olarak etkilemis ve etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya
parasal politikalara agsagida yer verilmistir.

Makroekonomik kosullar

Sirket’in finansal performansi, makroekonomik faktorlerden, dzellikle de gayri safi yurt igi
hasila bitylime orani, yatinm bilyiime orani, enflasyon orami, kredilerin bitylime orani, biitce
acig ve igsizlik oranindan etkilenebilmektedir.

Parasal politikalar

Sirket, ana faaliyetlerinden kaynaklanan faktoring alacaklanm devraldiklart igletmelerin
miigterilerinin  borglarm: Odeyememe riskiyle karsi karsiyadir. Sirket igin faktoring
alacaklanmm tahsil edilebilirligi isletmenin miisgterilerinin kredi gegmisi, finansal durumu ve
tdeme performans: Snemlidir. Tlrkiye’de 2023 yilmn 2. yansi itibartyla parasal sikilagtirma
politikalarmin uygulanmas: ve buna bagh olarak faiz oranlarmm yiikseltiimesi, ekonomide
yavaslama ile borglan 6demekte zorlanan firmalarm dzellikle KOBI’lerin sayisindaki artis
Sirket’i dogrudan etkileyebilir.

Piyasa Riski
Piyasa riski; yasal riskleri, kur riskini ve faiz oran1 riskini barindirir.

o te.,
ﬁf{ fYasal Risk

Faktoring sirketleri BDDK tarafindan denetlenmekte ve diizenlenmektedir. Ek olarak
Bankalarin ve diger mali kuruluglarin bilango i¢i veya bilango dis1 uygun goriilen kalemlerini
esas alan zorunlu karsihik ve umumi disponibilite uygulamalari, 26 Ocak 1970 tarih ve 13409
saytll Resmi Gazete’de yaymnlanan 1211 sayibh Merkez Bankasit Kanunu'nun 4’tnci
maddesinde belirtilen TCMB’nin temel gérev ve yetkileri arasirdadir. Bu kapsamda TCMB
finansal istikrarin desteklenmesi ve parasal aktarim mekanizmasinin gliglendirilmesi amaciyla
hem varlik hem de yiikiimliilik kalemleri {izerinden zorunlu karsilik ve menkul kiymet tesisi
uygulamalar ile makro ihtiyati arag¢ setini giliclendirmektedir. Dolayisiyla Sirket, Agustos
2022°de Makroihtiyati Tedbirler Hakkinda Basin Duyurusu ve benzeri TCMB’'nin para
politikalan kararlar1 ve BDDK ’nin kredi verme standartlar1 ve risk yonetimi politikalarindan
dogrudan etkilenmektedir




Kur Riski

Ekonomik ve parasal politikalarin doviz kurlari lizerinde etkisi bulunmaktadir. Sirket’in
faktoring alacaklarmin %99,7’si Tirk Lirast cinsinden ve alinan kredilerin %91,7°si Tiirk
Liras1 cinsinden olup ana faaliyetlerinde agirhiklr olarak Tirk Lirasi kullanmasi sebebiyle
onemli diizeyde kur riski ile karst karsiya degildir.

Sirket’in alacakli oldugu firmalar kur riski ile karg: kargtya olabilir ve bu durum dolayl olarak
Sirket’i etkileyebilir.

Faiz Oram Riski

TCMB, politika faiz oranlarim belirleyerek ekonomik aktiviteyi ve fiyat istikrarint saglamaya
calismaktadir. Sirket, finansman saglama ve bor¢ alma islemlerinde faiz orani riskine maruz
kalmaktadir, dolayisiyla piyasa faizi faktoring gelirlerinde ve finansman giderlerinde
dalgalanmalara neden olmaktadir. Asagidaki tabloda 2021 yilindan isbu izahname tarihine
kadar politika faizinde degigiklik karan alinan basin duyurusu tarihi ve agiklanan politika faizi
oram paylasitmgtir.

‘Faiz Orami Basin Duyure Tarihi - | o000 Aciklanan Politika Faizi
21.03.2024 %50,00
25.01.2024 %45,00
21.12.2023 %42,50
23.11.2023 %40,00
26.10.2023 %35,00
21.09.2023 %30,00
24.08.2023 %25,00
20.07.2023 %17,50
22.06.2023 %15,00
23.02.2023 %8,50
24.11.2022 %9,00
20.10.2022 %10,50
22.09.2022 %12,00
18.08.2022 %13,00
16.12.2021 %14,00
18.11.2021 %15,00
21.10.2021 %16,00
23.09.2021 %18,00
18.03.2021 %19,00




10.3. ihragcinin bor¢luluk durumu

Sirket’in 31 Mart 2024 tarihi itibartyla bor¢luluk durumu asagidaki tabloda yer almaktadir.
Sirket Takasbank’tan 2.794.862 bin TL tutarmda kullandigs kredi i¢cin teminat mektubu
vermigtir. Ayrica Sirket cesitli bankalardan kullandigy 1.144.667 bin TL’lik kredi i¢in Fiba
Holding A.S. kefaleti kullanmustir. Sirket’in fonlamasmda 6nemli rol oynayan kredilerin
tamamu alacaklarla uyumlu olarak kisa vadelidir.

Bor¢luluk Duruma: oo © . Tutar(BinTL).
Kisa vadeli yitkitmliliikler 4.778.132
Garantili

Teminatls 3.939.529
Garantisiz/Teminatsiz 838.603
Uzun vadeli yiikiimliliikler (uzun

vadeli borglarin kisa vadeli kisimlar: 6.602
harig)

Garantili

Teminath

Garantisiz/Teminatsiz 6.602
}é})ﬁ;gl Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 4.784.734
Ozkaynaklar 1.621.835
Odenmis/gikanlmis sermaye 228.000
léllgg;;s Diger Kapsamit Gelirler veya 507.868
Yasal yedekler 73.047
Diger vedekler 97.550
Kér veya Zarar 715.370
TOPLAM KAYNAKLAR 6.406.569
NetBorgluluk Durumu |  TuwtarBnTL)
A. Nakit 2
B. Nakit Benzerleri 576.973
C. Alm Sattm Amach Finansal

Varhklar

D. Likidite (A+B+C) 576.975
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 5.260.843
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 4.469.351
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin

Kisa Vadeli Kismm

H. Diger Kisa \&/adeli Finansal Borclar 308.78}}&

- A Y
v i




%ﬁé&ﬁ) Vadeli Finansal Borclar 4.778.132
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk

(1-E-D) s (1.059.686)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk 0
(K+L+M)

O. Net Finansal Borgluluk (J+N) {(1.059.686)

Izahname tarihi itibariyla Sirket’in  bor¢luluk durumunda 6nemli bir degisiklik
bulunmamaktadir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. Thragginm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Sirket’in 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024
tarihlerinde sona eren mali donemlerde sirasiyla fon kaynaklarinin dagilimi ve 6zkaynaklar:
agagida sunulmugtur.

Sirket, isbu Izahname tarihi itibariyla, gereksinimlerini kargilayabilecek kaynaklara sahiptir.

31 Mart 2024 itibariyla Sirket’in alinan krediler bakiyesinin toplam kaynaklara oram1 %67,5,
ithrag¢ edilen Menkul kiymetler (net) bakiyesinin toplam kaynaklara oram %4,5 ve toplam
dzkaynaklar bakiyesinin toplam kaynaklara oran1 %24,5°dir. Sirket’in alinan krediler ve ihrag
edilen menkul kiymetlerinin vadeleri 1 (bir) yildan kisa sitrelidir.

Yabanci Kaynaklar
Alnan Krediler 1.114.081 2.067.044 3.357.623 4469351
Faktoring Borglan 334 355 595 574
Kiralama
Isiemlerinden 3.528 8.290 17.549 17.429
Borclar
fhra¢ Edilen Menkul
Kiymetler (Net) 223.404 38.729 341.814 297.381
Tiirev Finansal
Yiikiimtilikler 37.087 ; - -
Kargilhiklar 11.500 25372
Cari Vergi Borcu 9.515 18.571
Ertelenmis Vergi i 4932
Borcu

6.123




Toplam Yabana

Kaynaklar 1.405.572 2.172.813 3.918.761 5.001.558
Toplam

Ozkaynaklar 317.079 544.621 1.127.795 1.621.835
Toplam

Yiikiimliiliikler 1.722.651 2.7117.434 5.046.556 6.623.393

11.2. Nakit akimlarna iliskin degerlendirme:

Sirket’in 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024
tarihleri itibariyla &zet nakit akis tablosu agagidaki gibidir.

2021

SO i3192.2021

£ 01.01.202
C31.12:2022

| 31032004

L2024

A. ESAS
FAALIYETLERDEN
KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

1.1. Esas Faaliyet
Konusu Varlik ve
Yikiimliiltiklerde
ki Degisim
Oncesi Faaliyet
Kin

102.655

151.658

685.058

113.307

393.338

1.1.1. Alman
Faizler/Kiralam
a Gelirleri

245.981

612.677

1.141.190

207.924

7171.281

.2. Odenen
Faizler/Kiralam
a Giderleri

(160.792)

(361.135)

(784.652)

(84.367)

(216.740)

. Alman
Temettiiler

1.259

21.397

. Alinan Ucret ve
Komisyonlar

15.120

21709

721.173

46.644

62.179

. Elde Edilen
Digier
Kazanclar

. Zarar Qlarak
Muhasebelestiri
len Takipteki
Alacaklardan
Tahsilatiar

3.703

2.851

10.498

4.280

8.331

. Personele ve
Hizmet Tedarik
Edenlere
Yapulan Nakit
Odemeler

{36.531)

(56.472)

(145.141)

(33.049)

(123.534)

Odenen
Vergiler

1.1.8.

(11.698)

(34.354)

(217.594)

(18.197)

(29.724)

1.1.9. Diger

46.871

(40.877)

(61.813)

(9.928)

(24.455)

1.2. Esas Faaliyet

(225.204)

1013

{315.840)

(388} ]

Konusu Valik ve
et

42 - 8_4385).__




Yikiimlizliklerde
ki Degisim

1.2.1. Faktoring
Alacaklarindaki
Net (Arhig)
Azalsg

(438.363)

(857.385)

(2.046.819)

(1.109.795)

(978.231)

1.2.2. Diger
Varliklarda Net
(Artig) Azahs

(33.672)

8.726

(25.675)

(2.633)

(30.530)

1.2.3. Faktoring
Bor¢larmdaki
Net Artis
{Azalis)

(481)

21

240

(21)

(21)

1.2.4. Alnan
Kredilerdeki
Net Artig
(Azalis)

246.043

955.179

1.229.324

706.152

975.251

1.2.5. Diger Borglarda
Net Artis
{Azalig)

1.269

(5.199)

(11.455)

90.457

33.143

I. Esas
Faaliyetlerinden
Kaynaklanan Net
Nakit Akasn

(122.549)

253.000

(169.327)

(202.533)

392.950

B. YATIRIM
FAALIYETLERIND
EN
KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

2.1. Satin Alnan
Menkuller ve
Gayrimenkuller

(65)

(1.565)

(4.954)

(119)

(76)

2.2, Eiden Cikarilan
Menkul ve
Gayrimenkutiler

55

(192)

10.407

2.3. Elde Edilen
Gergege Uygun
Deger Fark:

Digier Kapsamh
Gelire Yansitilan
Finansal Varliklar

(120.892)

(14.998)

{14.998)

(20.001)

2.4. FElden Cikartlan
Gergege Uygun
Deger Farla
Diger Kapsamli
Gelire Yansitilan
Finansal Varhklar

303

121.962

2.5. Diger

(43)

(1.594)

(1.133)

(355)

(208)

II. Yatinm
Faaliyetlerinden
Kaynaklanan Net
Nakit Akag

193

(124.045)

(100.932)

(15.664)

(9.878)

C. FINANSMAN
FAALIYETLERIND
EN
KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

666.644

3.1. Kredilerive |

362.310

281.538
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Edilen Menkul
Degerlerden
Saglanan Nalkit
3.2, Krediler ve fhrag
Edilen Menkul
Degerlerden {446.260) {1.054.000) (651.752) (40.000) (359.000)
Kaynaklanan
Nakit Cikist
3.3. Temetti
Odemeleri
1ML Finansman
Faaliyetlerinden 217.215 (184.538) 209.628 322310 (77.462)
Saglanan Net Nakit
IV. Yabanci1 Para
Cevrim Farklariom
Nakit ve Nakde 9.986 13.780 6.811 567 11.391
Egdeger Varhiklar
Uzerindeki Etkisi
V. Nakit ve Nakde
Esdeger
Varhklardaki Net
Artis
YI1. Disnem Basindaki
Nakit ve Nakde 48.550 153,397 111.594 111.594 259.638
Esdefer Varhklar
VII. Diésnem
Sonundaki Nakit ve
Nakde Esdeger
Varhklar

(3.169) 0 (25.800) 0 0

104.847 (41.803) 148.044 104.680 317.001

153.397 111.594 259.638 216.274 576.639

Nakit ve nakde esdeger varhiklardaki net artis / (azalis), 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022,
31 Aralik 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren mali dénemler itibariyla
sirasiyla, 104.847 bin TL, (41.803) bin TL, 148.044 bin TL, 104.680 bin TL ve 317.001 bin
TL olarak gerceklesmistir.

Esas faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlart 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022,
31 Arahk 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren mali dénemler itibariyla
sirasiyla, (122.549) bin TL, 253.000 bin TL, (169.327) bin TL, (202.533) bin TL ve 392.950
bin TL olarak gerceklesmistir. Ilgili dénemlerde esas faaliyetierden kaynaklanan nakit
akimlarinda en bliylk kalemler arasinda alman faizler/kiralama gelirleri, &denen
faizler/kiralama giderleri ve esas faaliyet konusu varlik ve yiikiimliliiklerdeki degisim yer
almaktadir.

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlar 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022,
31 Aralik 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren mali donemler itibanyla
sirastyla, 195 bin TL ve (124.045) bin TL, 100.932 bin TL, (15.664) bin TL ve (9.878) bin TL
olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren mali donemde nakit ¢ikisinin
nedeni 120.892 bin TL tutarinda finansal varlik alimindan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2023
tarihinde sona eren mali donemde ise nakit giriginin baslica nedeni finansal varlik satigidir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlar1 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022,
31 Aralik 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024 tarihleri
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sirastyla 217.215 bin TL, (184.538) bin TL, 209.628 bin TL, 322.310 bin TL ve (77.462) bin
TI.dir. Nakit akimlarindaki en biiyiik nakit girigi krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden
saZlanan nakitten ve en biiylk nakit ¢ikigi ise krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden
kaynaklanan nakit ¢ikigindan kaynaklanmaktadir.

11.3. Fon durumu ve bor¢ianma ihtiyac: hakkinda degerlendirme:

Sirket yabanci kaynaklarini alinan krediler ve ihrag edilen kiymetler ile fonlamakta olup ilgili
hesaplarin tamamt 1 yildan kisa vadelidir.

Faktoring Yonetmeligi’nin 12. maddesine gore Sirket’in dzkaynagmmn, toplam aktiflerine
oraninin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur. Sirket’in toplam
Ozkaynaklarmin  toplam kaynaklarna olan oram 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022,
31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde son eren mali donemler itibariyla sirasiyla %18,4
%20,0, %22,3 ve %24,5 dir.

Sirket’m toplam yabanci kaynaklarinmn toplam &zkaynaklara orani ise 31 Arahik 2021,
31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023 wve 31 Mart 2024 tarihlerinde son eren mali donemler
itibaniyla sirastyla 4,43, 3,99, 3,47 ve 3,08 dir.

.. 1220 | 312202 | 31122023 | 31032024
Alnan Krediler 1.114.08} 2.067.044 3.357.623 4.469.351
Faktoring Bor¢lan 334 355 595 574
Kiralama Islemlerinden Borglar 3.528 8.290 17.549 17.429
?111][:3 Edilen Menkul Kiymetler 223.404 38.729 341.814 297.381
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler 37.087 - - -
Karsihklar 11.500 25372 69.723 17.752
Cari Vergi Borcu 9.515 18.571 33.772 75.738
Ertelenmis Vergi Borcu - 4932 - 40.736
Diger Yikiimlilikler 6.123 9.520 97.685 82.597
Toplam Yabanci Kaynaklar 1.405.572 2.172.813 3.918.761 5.001.558
Toplam Ozkaynaklar 317.079 544.621 1.127.795 1.621.835
Toplam Ozkaynaklar / Toplam %18.4 %20,04 %223 %24,45
Kaynaklar

Toplam Yabanec: Kaynaklar /

Toplam Ozkaynaklar 4,43 3,99 347 3,08




11.4. Isletme sermayesi beyanu:

Sirket’in Izahname’nin imza tarihini miiteakip en az on iki ay icinde ortaya g¢ikabilecek
thtiyaclar igin yeterli isletme sermayesi vardmr. Sirket’in 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31
Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde son eren mali donemler itibartyla isletme sermayesi
agsagdaki tabloda sunulmustur.

Bm TL i Bagimsm])enetimden(}eqm@
S a22000 | 31122022 | 31122023 | 31.03.2024
Dénen Varliklar* 1.599.671 2.401.954 4.649.809 5.956.530
Kisa Vadeh Yikiimlilikler® 1.405.572 2.167.881 3.918.761 4.960.822
Isletme Sermayesi 194.099 234.113 731.048 995,708

11.5. Faaliyetlerini dofrudan veya dolayh olarak éneml derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmmn kullanmmna iliskin sinirlamalar hakkmda
bilgi:

Sirket’in faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak &nemli derecede etkilemis veya

etkileyebilecek fon kaynaklannin kullamimma iligkin sirlamalar (davalar, anlagmalar,
Onemli uyusmaziiklar, teminat, rehin, ipotekler vb.) bulunmamaktadir.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanms olan planlanan yatirimlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevecut ve
edinilmesi pilanlanan nemli maddi duran varhklar icin dngoriillen fon
kaynaklan hakkinda bilgi:

Yoktur.

4 Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi, itfa Edilmig Maliyeti {le Olgiilen Finansal Varhikiar (Net) ve Diger Aktifter
kalemlerinden olusmaktadir.

* Alman Krediler, Faktoring Borglari, Kiralama Islemlerinden Borglar, thrag Fdilen Menkul Kiymetler (Net), Tiirev Finansal
Yitkiimliltiklen Karsifiklar, Cari Vergi Borcu, Diger Yilkiimlila kfer kalemlerinden olugmaktadir.




12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibaniyla ihrac¢inin
arastirma ve gelistirme politikalar ile sponsoriuk yaptig1 arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin
yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Yoktur.




13.  EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen onemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Parasal sikilagma Onlemleri kapsaminda artan faiz oranlan ve yiikselen komisyon gelirleri
Sirket’in faaliyetlerine olumlu yansimigtir. Sirket’in, 2024 Mart sonu itibariyla riski olan
miister1 sayisinin 1.168’e (2022 yilinda 572 miisteri) yiikselmesi, iglem hacimlerinin artiginda
Snemli rol oynamistir. Bu donemde Sirket’in faktoring gelirleri 2022 yilinda %144, 2023
yilinda ise %185 biiyliyerek 1.854.999 bin TL’ye ulagmistir. Sirket’in faktoring gelirleri 2024
ytlimin 1. geyreginde 2023 yilinin 1. ¢eyregine oranla %212 oraminda artarak 782.800 bin
TL. ye ulagmustir.

Fiba Faktoring’in iglem hacmi, TL bazinda 2021 ile 2023 yillari arasinda yalhik bilesik %100
oraninda artarak 13.671 milyon TL seviyesine ulagmigtir. 2024 yilinin birinci ¢eyreginde ise
bir nceki yilin aym dénemine kiyasla %76 biylime gergeklesmigtir. BDDK verilerine gore
31 Mart 2024 tarihi itibariyla Sirket’in faktoring alacaklari bakimindan pazar payr %2,5
seviyesindedir.

13.2. Thragammn beklentilerini dnemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsiziikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in beklentilerini 6nemli Olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda ilave bilgiler isbu Izahname’nin 5 numarali béliimiinde
detayh olarak yer almaktadir. Bu bilitmde bahsi gegen faktdrler haricinde dngoriilemeyen
bagka faktdrler bulunabilir. Sirket’in mali durumu ve faaliyetleri, i¢ ve dis faktorlerden
etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini
etkilemis veya etkileyebilecek dnemli egilimler ve olaylar asagida yer almaktadir;

¢ Makroekonomik gelismeler
e Doviz kurlarinda yaganan dalgalanmalar
* Yasanan dogal afetler

o Ulkede yasanan ticari faaliyetlerdeki degisiklikler

A ;feLf ¢ Tabi olunan idari diizenleyiciler tarafindan yapilan diizenlemeler
!//
{

Makroekonomik geligmeler, Sirket’in faaliyet gOsterdigi faktoring ve bankacilik sektdrii
\ dolayisiyla Sirket’in  beklentilerini onemli &lgtide etkileyebilir. Ogzellikle, para

politikalarindaki degisiklikler, gayri safi yurt i¢i hasilanin biiyiime orani, enflasyon orani, faiz
orani, kredilerin biiyiime orani, doviz kuru seviyeleri ve igsizlik oran: gibi gostergelerdeki
onemli degisikhikler Sirket’in beklentilerini etkileyebilir. Bu sebeple, diinya ve Tirkiye
ekonomisinde meydana gelebilecek volatiliteler, Sirket’in mali performansi lizerinde olumsuz
etki dogurabilecektir. Ek olarak iilkede yasanan dogal afetler, kur dalgalanmalar gibi
olaylanr; da ticari aktivitelerde etki yaratmasiyla ‘ faaliyetleri dogrudan etkilenebilir,

oy,




Sirket’in  faaliyet gostermekte oldugu faktoring sektdrii, BDDK’nin denetimi ve
diizenlemesine tabi bir sektordiir. BDDK, Sirket’in faktoring alanindaki faaliyetlerine iliskin
¢esitli mevzuat diizenlemeleri yapabilir ve Sirket, bu diizenlemeler nedeniyle ek maliyetiere
katlanmak zorunda kalabilir dolayisiyla bu durum, Sirket’in mali performansim olumsuz

etkileyebilir.




14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. ihragcmin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Ihraccinmn kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimiar:
Yoktur.

14.3.  Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigmna iliskin agiklama:

Yoktur.

14.5. 1Daha 6nce yapilnus kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyla hala dogru olup olmadigi hakkinda bilgi:

Yoktur.




