5.4.  Diger riskler:
Sirket’in faaliyetleri deprem ve dogal afetlerden etkilenebilir.

Olas1 deprem, yangin vb. dogal afetler sebebiyle Sirket’in faaliyetine ara vermesi veya
faaliyetlerini tamamen durdurmasi gerekebilir ve bu durum Sirket’in finansal sonuglarini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Kiiresel ve/veya yerel ekonomilerde yasanabilecek olast olumsuz gelismeler, finansal
pivasalann, faaliyet gosterilen sektoriin ve Sirket’in finansal performansim olumsuz
etkileyebilir.

Diinya ekonomisinde veya i¢ piyasada olusabilecek krizler, ekonomik daraimalar ve olas:
siyasi riskler dahil ve bunlarla siurh olmamak tizere gesitli kriz ortamlar, salgin hastaliklar,
terdr saldirilar, deprem, sel baskinlan, savag, gdsteri ve ayaklanmalar ve benzeri olaylar
Sirket’in faaliyet gosterdifi sektorii, Sirket miisterilerinin katilimeis: oldugu piyasalan,
personelini ve miisterilerine saglanan destegi ve miisteri sayisimt olumsuz etkileyebilir ve
dolayisiyla Sirket'in faaliyeti ve mali durumu bundan olumsuz ydnde etkilenebilir.

Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik ve siyasi gelismeler, rekabet ve yatinm
kosullarim olumsuz etkileyebilir. Bu sebeple, yeni yatirimlarin aksamasimdan kaynakli olarak
Sirket finansal beklentilerini gergeklestiremeyebihr.

5.5. Mevzuat Riskleri:

Sirket’in tabi oldugu yasal mevzuat cercevesinde uymasi gereken simrlamalar
bulunmaktadtr.

Faktoring sektdriinde faaliyet gosteren girketlerin, Tirkiye'de gegerli olan yasal
diizenlemelere ve faktoring mevzuatina uyum saglamalart gerekmektedir. Bu mevzuatin

degismesi veya giincellenmesi, faktoring girketlerinin operasyonlarm etkileyebilir. Ayrica,
/ diizenleyici kurumlar tarafindan getirilen yeni kurallar, denetimler veya yorumlama
farkliliklar: da sirketlerin faaliyetlerini etkileyebilir.

Ozellikle idari diizenleyici kurumlarm finans piyasalarinda yasanan istikrarsizliklari agmak
amaci ile yapabilecekleri mevzuat degigiklikleri ile Sirket’e ek raporlama veya sermaye
yeterliligi gibi ilave yikiimliilikler yiklenmesi sdz konusu olabilir. Ekonomik politikalara
bagh olarak giniimiizde veya gelecekte idari diizenleyici kurumlar tarafindan getirilmesi
muhtemel olan bu ek yilkiimliilitkler, Sirket {izerinde ek maliyetler dogurabilecedi gibi Sirket
bu yiikiimliiliikler ¢ergevesinde ek karsilik aywrmak durumunda kalabilir.

ZAij e r{)Aym zamanda faktoring sektériinde faaliyet gdsteren girketlerin uymakla yikiimlii olduklari
BDDK’nin yaptif1 ikincil diizenlemeler, Sirket’in faaliyet gosterdigi alanlardaki mevcut is
akislari1 6nemli oranda etkileyecek degisiklikler olabilir. BDDK, faktoring sektoriindeki
ficretlendirme politikalarinda da degisiklik yapabilir ve soz konusu iicretlere iligkin serbesti
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olusturulacagi déneme kadar mevcut ve muhtemel faaliyet ve karlilif, diizenlemelerden
olumsuz etkilenebilir.

Sirket ayrica borgclanma araci ihrag etmesi ve sermayesini temsil eden paylari halka arz
edecek olmasi nedenleri ile SPK’nin denetim ve gbzetimine tabi olacakuir.

Sirket, calisanlarinin veya diger iigiincii kigilerin olast etik olmayan davramglan veya
hukuka aykirt davramslar: dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

Sirket, gahisanlarinin, i ortaklarinin veya $irket’in faaliyetlerinde gorev alan diger tiglincli
kisilerin, Sirket’in i¢ politikalanna veya gegerli kanunlara aykirt davramislarda
bulunmayacaklar: konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in calisanlar, is
ortaklan veya diger Uigiincii kisilerin etik olmayan davranislar: veya yolsuzlukla miicadele
kurallarimin, uluslararas: yaptirnmlara iligkin diizenlemelerin, kara para aklamanin dnlenmesi
dahil her tiirlii kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in onemli para cezalarina
carptinlmasma neden olabilir, Sirket’in belirli ihalelere katilmasmi engelleyebilir veya
meveut sdzlesmelerin feshi gibi birgok diger sonuca yol agabilir. Her ne kadar Sirket
gelecekte yiirtirlitkteki kanun ve mevzuat ile i¢ prosediirlerine uygun faaliyet gdsterecek olsa
da yukanda belirtilen diger taraflarin gegerli kanun, kural veya prosediriere uymamasi veya
uymadiklarindan sliphe edilmesi durumunda S$irket bu sebeple yasayabilecegi itibar
kaybindan olumsuz etkilenebilir. Cahsanlarin, is ortakiarinm veya figlincti kisilerin bu tiir
ihlalleri, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglanmi &nemli Slgiide olumsuz
etkileyebilir.

Sirket vergi meviuatindaki ve uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlarindaki aruslar,
vergi denetimleri ya da vergi cezalarindan olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in gerek Tiirkiye’de gerekse yurt diginda faaliyet gosterdigi tlkelerdeki fiili vergi
oranlar;, vergi mevzuatindaki veya bunlarm yorumlanmasindaki degigikliklerden
etkilenebilmektedir. Sirket ayn1 zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler veya gegerli vergi
oranlarindaki artiglara maruz kalabilmektedir.

Basta kurumlar vergisi ve bunun yurt digindaki muadili vergiler olmak {izere tiim vergiler
icin, Sirket’in ddemekle yiikiimlii oldugu gesitli vergilerin oranlarnm artmayacagi ve yeni
vergilerin kamu tarafindan konulmayacagi konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir.
Sirket’in herhangi bir mali yildaki fiili vergi oranini olusturan faktérler, sonraki mali yil veya
yillar icin gegerli olmayabilir. Gelecek donemlerde Sirket’in fiili vergi oranindaki artis,
Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri iizerinde dnemli derecede olumsuz etkiye
yol agabilir.

Sirket, aynt zamanda ¢k vergi yiikiimlilliklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek olan
vergi denetimlerine tabi tutulabilir veya vergi cezalariyla kargilagabilir. Dolayisiyla vergi
daireleri tarafindan yapilan denetimler ve sonucunda ortaya cikabilecek cezalar Sirket’in
faaliyetlerini ve mali durumunu énemli 6igiide olumsuz etkileyebilir.




Sirket is hukuku, alacaklar, fikri miilkiyet haklari ve KVKK gibi konularda ceza ve dava
riski ile karsilagabilir.

Sirket’in halihazirda taraf oldugu birtakim hukuk davalari mevcuttur. S6z konusu davalar
arasinda cesitli alacak davalan, is¢i alacagi ve ige iade davalan, menfi tespit ve istirdat
davalari bulunmaktadir. $irket s6z konusu davalar kapsaminda Izahname tarihine kadar
énemli miktarda herhangi bir zarara maruz kalmamis ve yine sz konusu bu davalar nedeniyle
onemli miktarda bir hukuki damismanlik veya tazminat harcamasi yapmamustir. Ancak,
ileride bu tiir zararlara ya da masraflara maruz kalmayacagi garanti edilememektedir.
Sirket’in olagan faaliyetleri igerisinde girkete karg1 basta is davalari, alacak davalar: ve fikri
miilkivete iliskin davalar ile KVKK gibi gesitli idareler tarafindan, uygulanabilecek idari
yaptirim ve cezalar da dahil olmak {izere gesitli yasal islemlerin baglatilmas: mitmkiindiir. Bu
yasal islemlere kars1 yapilan itirazlarin Sirket lehine sonuglanacaginin garantisi yoktur. Sirket
tarafindan yasal islemlere iligkin ayrilan karsihklar yeterli olmayabilir. Sirket’in slirdiirmiis
oldugu faaliyetleri gercevesinde maruz kalabilecegi dava ve takiplere dnemli olgiide finansal
ve idari kaynak ayirmasi gerekebilecek olup, bu durum Sirket’in mali durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket’in miisterilerine ait kigisel verilerin, yetkisiz iiciincii kisilerce ele gecirilmesiyle
sonuclanan bir giivenlik ihlali olmast durumunda, Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

KVKK uyarmeca Sirket’in; veri sorumlusu olarak nitelendirilmesi sebebiyle, kisisel verilere
erisimin diizenlenmesi ve (giincii kisilerce erigimin engellenmesi i¢in uwygun giivenlik
onlemlerini almak {izere gerekli tiim teknik ve idari tedbirleri alma sorumlulugu
bulunmaktadir. Sirket, faaliyetleri kapsaminda miigterileri ve/veya miisterilerinin ¢alisanlarina
ait kigisel verilere ve yine miisterilerinin ticari sirlarina iliskin bilgi edinmektedir ve sz
konusu verilerin mevceut giivenlik teknolojileriyle korunabilecegini garanti edememektedir.

Ayrica Sirket tarafindan alinan giivenlik dnlemlerine ragmen Sirket’in verilerine ya da
Sirket’in miisterilerinin verilerine hukuka aykir: bir sekilde Gigtineti kisiler ulagabilir, Sirket’in
elinde bulundurdugu verilerini, Sirket ¢alisanlan veya Sirket misterileri hukuka aykiri bir
sekilde ifsa edebilir. Bu tip durumlarin Sirket tarafindan fark edilmesi ve gerekli dnlemlerin
alinmasi yeterli gelmeyebilir. KVKK uyarinca yapilan ihlaller olasi para cezalan, yaptinimiar,
olagan zararlar, miigteri talebinde azalma, itibar zedelenmesi de dahil Sirket’in ekonomik

yapisini ve faaliyetlerini olumsuz ydnde etkileyebilir.




6. THRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1.  ihracci hakkinda genel bilgi:

6.1.1 Thraccimm ticaret unvani ve isletme ads:
Fiba Faktoring Anonim Sirketi.

6.1.2 Thraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

ilen | 1. Levent Plaza, A Blok, Kat 2, Bityiikdere Cad.
| No:173, 1.Levent, Istanbul

" | istanbul Ticaret Sicil Midiirligii

~ [292152-0

6.1.3 ihraccinm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngoriilen siiresi:

Sirket Esas Soézlesmesi, Istanbul Ticaret Sicili’ne 27 Kasim 1992 tarihinde tescil edilmis ve
Sirket’in siiresi, siiresiz olarak belirlenmistir.

6.1.4 Ihraccimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcinin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve
fax numaralar::

| Anonim Sirket
| T.C. Kanunlari
i Tirkiye Cumhuriyeti

l.Levent Plaza, A Blok, Kat 2, Biiyitkdere Cad.
No:173, 1.Levent, Istanbul

/
!

&w

www. fibafaktoring.com.ir
02123851400
0212385 1460-61

i

irket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda genel bilgi

Sirket Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabi olup buna gore faaliyetleri cercevesinde esasli
olarak tabi oldugu mevzuata iligkin bilgi asagida yer almaktadir.

Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmesi i¢in almasi ve bulundurmasi gereken ruhsat ve izinler isyeri
agma ve caligma ruhsati ve BDDK’dan temin edilen kurulug ve faaliyet izni de dahil olmak
lizere faktoring girketlerine iliskin mevzuata uyum kapsaminda fsafnda detayli olarak
incelenmektedir. '




Isyeri Acma ve Calisma Ruhsatt

Isyeri A¢ma ve Calisma Ruhsati Yénetmeligi, ofisler, magazalar, sirket merkezleri ve depolar
gibi igyerleri i¢in bir igyeri agma ve c¢aligma ruhsati almasmi zoruntu kiimaktadir. Usuliine
uygun olarak igyeri agma ve galisma ruhsati almadan isyeri agilamaz ve ¢alistirilamaz. isyeri
agma ve caligma ruhsati alinmadan agilan igyerleri yetkili idareler tarafindan kapatilir.

Isyeri Agma ve Caliyma Ruhsati Ydnetmeligi uyarmca isyeri agma ve calisma ruhsatimn
verilebilmesi isyerlerinin bir takim fiziki sartlan tagimasina ve kira sozlesmesi ile itfaiye
raporu gibi bazi evraklarin bagvuru sirasinda ilgili mercie sunulmasina baglidir. Belediyelerin
yetki alaninda bufunan yerlerde igyeri agma ve calisma ruhsati ilgili belediyeler tarafindan
verilir.

Sirket’in 1.Levent Plaza, A Blok, Kat 2, Bityitkkdere Cad. No:173 Begiktas/Istanbul adresinde
bulunan merkez ofisi 29 Ocak 2016 tarihli ve $-2123/2012-1680 sayili isyeri agma ve ¢alisma
ruhsatma sahiptir. Sirket’in Turan Gilines Bulvari, Hilal Mahallesi, Hollanda Caddesi No:3/2
(Cankaya/Ankara adresinde bulunan Ankara Subesi 1 Kasim 2010 tarihli ve 3526 dosya
numarall igyeri agma ve ¢alisma ruhsatina; Sahrayicedit Mah. Batman Sk. Royal Plaza
No: 18, I¢ Kap1 No: 9 Kadikdy/Istanbul adresinde bulunan Kozyatag: Subesi 3 Mayis 2024
tarthli ve 2024/289 sayil1 igyeri agma ve ¢alisma ruhsatina ve Atakoy 7- 8- 9- 10. Kisim
Mahallesi Cobangesme E-5 Yan Yol Cad. No:18/1/85 Bakirkéy/Istanbul adresinde bulunan
Giinesli Subesi 28 Kasim 2019 tarihli ve 2019/581 igyeri agma ve ¢alisma ruhsatina sahiptir.

Faktoring Sirketlerine Iligkin Mevzuat

Sirket, Faktoring Kanunu ve Faktoring Yonetmeligi basta olmak iizere 4 Subat 2015 tarih ve
29257 sayih Resmi Gazete'de ilan edilen Faktoring Islemlerinde Uygulanacak Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik; 11 Ocak 2022 tarih ve 31716 sayili Resmi Gazete'de ilan
edilen Finansal Kiralama, Fakioring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerince
Kullamlacak Uzaktan Kimlik Tespiti Yontemlerine ve Elektronik Ortamda Sézlesme
Iliskisinin Kuruimasina {ligkin Yénetmelik; 24 Aralik 2013 tarih ve Faktoring Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolari Hakkinda Yoénetmelik ve sair BDDK karar ve
diizenlemeleri uyarmca faaliyet gistermektedir.

(i) Kurulus ve Faaliyet Izni

Faktoring sirketlerinin Faktoring Kanunu uyarinca gerekli kurulug sartlarint ve kurucularda
aranan sartlan saglamas1 gerekmekte olup bu sartlar saglayan sirketlerin BDDK’dan kurulus
izni almas1 gerekmektedir. Faktoring Kanunu uyarinca kurulus izni alan sirketlerin faaliyete
gecebilmesi igin alti ay icerisinde BDDK ’dan ayrica faaliyet izni almas: sarttir. BDDK nin
28 May1s 2008 tarih ve 2624 sayili karart ile Sirket’in faktoring faaliyetinde bulunmasi uygun
gorlilmiistiir ve Sirket adina 043 sayih faaliyet izin belgesi diizenlenmistir.

Faktoring Kanunu uyarmca faktoring sirketlerinin yurt i¢inde veya yurt disinda sube agmasi
izne tabidir ve sirketlerin her ne ad altinda olursa olsun sube diginda tegkilatlanmaya gitmesi
ve acentglik i yasaktir. Faktoring Yonetmeligi uyarmea sube agma izni almak icin




gereken sartlan saglayan sirketler gerekli belgeler ile BDDK ya bagvuru yapar ve yapilan
degerlendirme sonucunda BDDK tarafindan uygun gériilmesi halinde sirkete sube agma izni
verilir. Izin tarihinden itibaren fi¢ ay iginde, yurt ici subenin ticaret siciline tescil ve ilan
ettirilmesi ve tescilin ilan edildigi TTSG’nin bir niishasstmn BDDK’ya génderilmesi
zorunludur, {zin tarihinden itibaren ii¢ ay iginde yurt ici subenin tescil ve ilan ettirilmemesi
halinde, sube acilis izni gegersiz olur.

Sirket’e gonderilen BDDK’min 21 Subat 2013 tarih ve 32521522-134.47-4928 sayil
“Temsilciliklerin Subeye Doniistiiriilmesi” konulu uygunluk yazisi uyarinca Sirket’in Ankara,
Gilinesli ve Kozyatagr temsilciliklerinin subeye donigtiiriilmesi uygun goriilmigtiir. {lgili
yazida istenilen belgelerin BDDK’ya gonderilmesinin akabinde sube izin belgesinin ayrica
tevdi edilecegi belirtilmis ve ilgili belgeler BDDK’ya gonderilmistir. Bununla birlikte
Faktoring Dernegi tarafindan Sirket’e gonderilen 9 Mayis 2013 tarihli ve “2013/5-7 -
BDDK’dan Gelen Duyuru Hakkinda” konulu e-posta ile “bugiine kadar izin verilen ancak
acihs bildirimierini miiteakip BBDK tarafindan sube izin belgesi diizenlenmeyen subeler igin
de gegerli olmak lizere, yasal yiikiimliiliik bulunmadig: i¢in bundan béyle BDDK tarafindan
sube izin belgesi diizenlenmeyecektir” bilgisi verilmigtir. Bu kapsamda Sirket’in subeleri i¢in,
BDDK’nin “Temsilciliklerin $ubeye Déniigtiirilmesi” konulu uyguniuk yazis ile sube agma
izni tesis edilmis ancak bu tarih itibariyla yapilan uygulama degisikligi nedeniyle sube izin
belgelerinin diizenlenmemis ve Sirket’e ayrica tevdi edilmemistir.

Subelerin adres degisikliklerinin bir ay i¢inde BDDK "ya bildirilmesi zorunlu olup sirketlerin
bir ilde bulunan subesinin bagka bir ile tagmmasinin, yeni sube agilmas: esaslarina tabi oldugu
diizenlenmigtir.

(@) Ankara Subesi

Sirket’in 22 Mart 2005 tarihinde listanbul Ticaret Sicili Mudiirligii’nde tescil edilen ve
- 25 Mart 2005 tarihli TTSG’de yayimlanan yonetim kurulu karan ile Sirket, i¢ Anadolu ve
cevresindeki faaliyetlerini stirdiirebilmesi amaciyla gerekli izinlerin alinmasinin akabinde
2\ Ankara’da bir irtibat biirosu agilmasina karar vermistir. Bununla birlikte, 10 Eyliil 2006 tarih
i | ve 26315 sayith Resmi Gazete’de yayimlanan Miilga Faktoring Yonetmeligi’nin gegici
\f\"} 1. maddesi uyarinca sirketlerin intibak siiresi igerisinde mevcut irtibat biirolarini sube veya
\ temsilcilige doniigtlirmelerine veya kapatmalarina iliskin zorunluluk getirilmistir. Bu
\ kapsamda Sirket, 28 Agustos 2007 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Midiirligii'nde tescil
edilen ve 3 Eyliil 2007 tarihli TTSG’de ilan edilen ydnetim kurulu karan ile Ankara’daki
irtibat biirosunun temsilcilige donistiirilmesine karar vermigtir. BDDK nin “Temsilciliklerin
Subeye Doniigtiiriilmesi” konulu uygunluk yazisi uyarinca Ankara temsilciginin subeye
dontistiiriilmesi uygun goriilmiis olup Sirket’in Ankara Subesi 3 Nisan 2013 tarihinde Ankara
Ticaret Sicili Midiirligii'nde tescil edilmis ve 9 Nisan 2013 tarih ve 8296 sayith TTSG de ilan

edilmigtir.
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yonetim kurulu karari ile, Sirket’in Istanbul ili Bagcilar ilgesinde bulunan temsilciliginin
BDDK’nin “Temsilciliklerin Subeye Doniistiiriilmesi” konulu uygunluk yazisi uyarinca
subeye doéniigtiiriiimesine karar verilmistir ve Giinesli Subesi bu tarihte ag¢ilmustir. Giinesli
subesinin adresi kurulusundan sonra degigmis olup adres degisikligi 5 Eyliil 2019 tarihinde
tescil edilmis ve 11 Eyliil 2019 tarih ve 9906 sayili TTSG de ilan edilmistir. Subelerin adres
degigikliklerinin bir ay i¢inde BDDK’ya bildirilmesi zorunlu olup Sirket tarafindan adres
degisikhigi hakkinda BDDK’ya sunulan 11 Eyliil 2019 tarih ve 15149 sayili yazi uyarinca séz
konusu adres degisikligi BDDK’ya bildirilmistir.

(c) Kozyatag Subesi

Sirket’in 2 Nisan 2013 tarih ve 8291 sayih TTSG’de ilan edilen 28 Subat 2013 tarih ve 9
sayih yonetim kurulu karari uyarmca, Istanbul ili Kadikdy ilgesinde bulunan temsilciliginin
BDDK’nin “Temsilciliklerin Subeye Doniistiiriilmesi” konulu uygunluk yazisina istinaden
subeye doniigtiiriilmesine karar verilmistir ve Kozyatag:r subesi bu tarihte agilmustir.
Kozyatag subesinin adresi kurulusundan sonra degismis olup adres degisikligi 15 Eyliil 2023
tarihinde tescil edilmis ve aymi tarihli ve 10915 sayili TTSG’de ilan edilmistir. Subelerin
adres degisikliklerinin bir ay icinde BDDK’ya bildirilmesi zorunlu olup Sirket tarafindan
BDDK ’ya sunulan 3 Ekim 2023 tarih ve MILK.2023.24 sayili yaz uyarinca sdz konusu adres
degisikligi BDDK ’ya bildirilmigtir.

(ii) Finansal Kurumlar Birligi’ne Uyelik

Faktoring Kanunu uyarmca faktoring sirketleri faalivet izni aldiklar tarihten itibaren bir ay

icinde FKB’ye tiye olmak zorundadir. FKB, (i) meslegin gelismesini temin etmek, iiyelerin

birlik ve dayamigsmasini artirmak, egitim, tanitim ve aragtirma faaliyetlerinde bulunmak, (ii)

meslek 1lkelerini belirlemek suretiyle iiyelerin birlik ve meslegin gerektirdigi disiplin iginde

ekonominin ihtiyaglarina uygun olarak caligmalarini saglamak, (iii) {iyelerinin uyacaklari

meslek 1ilkeleri ve standartlarin: belirlemek, (iv} ilgili mevzuat uyarinca aliman kararlar ile

// BDDK’nin alinmasi istenilen tedbirleri iiyelerine duyurmak, (v) iiyeleri arasinda haksiz

rekabeti 6nlemek amaciyla gerekli her tiirlii tedbiri almak ve uygulamak, (vi) iiyelerin ilan ve

~ reklamlarmda uyacaklan esas ve sartlar: tiir, sekil, nitelik ve miktan itibariyla tespit etmek,

(vii) liyelerinin ortak menfaatlerini ilgilendiren konularda yénetim kurulu kararina istinaden

dava agmak, (viii) iiyeleri arasinda ortak projelere iligkin is birligini temin etmek ve (ix)

Faktoring Kanunu’nda sayilan diger gérevleri yerine getirmek ile gérevli ve yetkili olan kamu

kurumu nitelifinde bir meslek kurulugudur. Faaliyet izninin alindig tarihten itibaren bir ay

icinde FKB’ye iiye olunmamas: ve bu yiikiimliliigiim BDDX tarafindan yapilan uyaridan

itibaren bir hafta i¢inde yerine getirilmemesi halinde sirketin faaliyet izni iptal edilir. Sirket ve

subeleri bu kapsamda FKB’ye iiye olup bu kapsamda ilgili yikiimliiliikleri yerine
getirmektedir.

vi-’lgf Gu? (ifi) BDDK min Iznine Tabi Islemler

Faktoring Yonetmelifi uyarinca ana stzlesme degisiklik tasanlarinn, konu ile ilgili ydnetim
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Sozlesme’nin “Ama¢ ve Konu” baghkl 3. maddesi uyarnca esas sézlesme degisikligi
niteliginde olan igler igin BDDK’min uygun goriisiiniin alinmas: gerekmektedir ve
“Sermayenin Artinlmas: ve Azaltlmasi” baglikli 7. maddesi uyarinca, sermaye artigl ve
azaltimasi esas sozlesme defigikligi niteligi tasimakta olup BDDK’dan izin alinmasi
gerekmektedir. Sirket, 27 Subat 2024 tarihli yazisi ile, paylarmn halka arzi kapsaminda Esas
Sozlesme'nin tadil edilmesine ilisgkin olarak BDDK’ya bagvurmus ofup BDDK’min E-
12509071-103.01.04-122811 sayil yazist uyarinca Esas Stzlesme’nin tadil edilmesi uygun
goriilmiistiir.

Bunun haricinde, bir kisinin, sirket sermayesinin yiizde onunu veya daha fazlasini temsil eden
paylar: edinmesi veya girket kontroliiniin el degigtirmesi sonucunu doguran pay devirleri ile
birlesme, devir ve béliinme islemleri BDDK *nin iznine tabidir.

Faktoring Kanunu’nun 15. maddesi uyarmca BDDK, maruz kalinan risklerin tespiti, tahlili,
Slgtilmesi ve degerlendirilmesi amaciyla sirketlerin faaliyetleri ile 6zkaynaklar: arasinda
siirlamalar ve standart oranlar belirlemek suretiyle gerekli diizenlemeleri yapmaya ve bunlar
hakkinda her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir. Kanun hitkmil uyarinca BDDK, faktoring
sirketlerinin kar dagitimma smmmlamalar getirmeye yetkilidir. Faktoring Kanunu’nun
44. maddesinde 15. maddeye dayanilarak ¢ikarian diizenlemelerde yer alan aykirilik halinde
2024 yilr igin 762.413,275 TL’den az olmamak iizere aykmlik olusturan tutarm yiizde birine
kadar ve 15.maddede Ongoriilen bildirimin yapilmamasi halinde 307.424,708 TI.’den
614.849,415 TL’ye kadar idari para cezast yaptirnm 8ngoriilmiistiir.

Igili diizenlemeler kapsamimda, 2020 yilina iligkin kar dagitimi BDDK’mn E- 12509071~
103.01.04-669 sayili yazist ile COVID-19 salginimn ekonomiye yansimalan dikkate alinarak
BDDK iznine tabi tutulmustur. Bu dogrultuda, Sirket, 3.169.000 TL tutarmdaki dagitilabilir
karm nakden dagitim: talebinde bulunmustur. BDDK ’nin E-12509071-103.02.01-7341 sayili
yazisi ile Sirket’in kar payr dagitum talebi kabul edilmistir. Sirket’in 7 Temmuz 2021 tarihinde
gergeklestirilen 2021 yili olaganiistii genel kurul toplantisinda 2020 yii karmndan
3.169.000 TL nin ortaklara temettii olarak dagitiimasina oybirligi ile karar verilmistir.

BDDK’nin E-12509071-102.02.01-39965 sayih yazisi ile COVID-19 salgimnin ekonomiye
yansimalar1 dikkate alnarak 2021 yilma iliskin karlarin dagitim konusu yapilmamasma karar
verilmigtir. Sirket, soz konusu karara uygun olarak 2021 yilna iliskin kar dagitimi
yapmamigtir.

BDDK’min E-12509071-102.02.01-77349 sayil: yazis1 ile faktoring sirketlerinin 2022 yilinda
elde ettikleri karlar ile 2022 yili 6ncesinde edilmekle birlikte kar dagitimma konu edilmemis
tutarlar i¢in kar dagitim talepleri BDDK nin izine baglandigindan, Sirket 31.780.000 TL kar
dagitim: talebinde bulunmug ve BDDK’nin E-12509071-103.02.01-87886 sayili yazist ile
23.835.150 TL tutarinda nakit temettii dagitiimas1 uygun goriilmistiir. {lgili iznin alinmast
tizerine Sirket’in 5 Temmuz 2023 tarihinde gergeklestirilen 2023 yili olaganiistii genel kurul
toplantisinda 2022 yih karnindan 23.800.000 TL tutarindaki dagilabilir karin nakden
dagitilmasina oybirligi ile karar verilmistir




(iv) Kurumsal Yonetim
(a) Yéneticiler

Faktoring Kanunu uyarinca $irket’in yénetim kurulu, genel miidiir dahil ti¢ kisiden az olamaz.
Sirket genel miidiiriintin en az yedi yil, genel miidiir yardimcisinin ise en az beg yil olmak
Uizere isletmecilik veya finans alaninda mesleki deneyime sahip olmalari ve ayrica lisans
diizeyinde 6grenim gdrmiig olmalar: sarttir. Sermaye piyasas1 mevzuat: ve Esas Sozlesme’de
yer alan yonetim kuruluna iligkin hiikkiimler saklidir.

(b) Finansal Raporlama

Faktoring Kanunu uyarinca Sirket, maruz kaldigi risklerin izlenmesi, kontroliiniin saglanmasi,
faaliyetlerinin yapis: ve kapsamiyla uyumlu ve degisen kosullara uygun bir sekilde yeterli ve
etkin bir sistem kurmak ve igletmekle yiikiimliidir. Sirket, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlann Kurulu tarafindan belirlenen usul ve esaslar c¢ercevesinde tiim
islemlerini gergek mahiyetlerine uygun surette muhasebelestirmek, finansal raporlarim bilgi
edinme ihtiyacim karsilayabilecek bigim ve igerikte, anlasilir, giivenilir ve karsilaghirilabilir;
denetime, analize ve yorumlamaya elverigli, zamaninda ve dogru sekilde diizenlemek
zorundadir. Sermaye piyasasi mevzuati ve Esas Sozlegsme’de yer alan yonetim kuruluna
iligskin hiikiimler sakhidir.

(c) Standart Oran

Faktoring Yonetmeligi uyarinca Sirket’in Standart Orant’nm asgari %3 olarak tutturulmas: ve

tdame ettirilmesi zorunludur. Standart oran1 saglayamayan sirket, bu orani tutturuncaya kadar

yeni bir finansal kiralama, faktoring veya finansman sozlesmesi yapamaz. Sirket’in Standart

ran’1 2021 yil i¢in %18, 2022 yili igin %20, 2023 yili igin %22 ve 2024 yih ilk ¢eyrek

Vdgﬁnemi i¢in %24 olup mevzuat altinda dngoriilen asgari Standart Oran her bir ilgili mali yil
bakimindan saglanmaktadir.

(d) ¢ Kontrol Sistemi, Bilgi Sistemierinin Tesisi ve Risk Yonetimi

Faktoring Y 6netmeligi uyarinca Sirket’in faaliyetlerinin etkin ve verimli bir sekilde Faktoring
Kanunu'na ve ilgili difer mevzuata, sirket i¢i politika, kural ve teamiillere uygun olarak
yiiriitiilmesi ve bilgilerin zamaninda elde edilebilirligini saglamak amaciyla yeterli ve etkin
bir i¢ kontrol sisteminin olusturulmas: zorunludur. I¢ kontrol sisteminden beklenen amactn
saglanabilmes: igin (i) Sirket blinyesinde iglevsel gdrev ayrmmmn tesis edilmesi,
sorumluluklarin paylastiriimasi, yetki ve sorumiuluklarin agikga ve yazili olarak belirlenmesi,
(11} i¢ kontrol faaliyetlerinin olugturulmast, (iit) Sirket’in ig siiregleri {izerinde kontrollerin ve
15 adimlarinin gosterildigi is akim semalarmin olusturulmasi ve (iv) bilgi sistemlerinin
faaliyetlerin yapisina ve karmagiklik diizeyine uygun olarak tesis edilmesi gereklidir.

Aoy (el
ny TAyrlca, Faktoring Yonetmeligi uyarinca Sirket nezdinde olugturulacak bilgi sistemleri,
sirketin 6l¢egi, faaliyetlerinin ve sunulan tiriinlerin niteligi ve karmasikhigi ile uyumlu olarak
jli-tim’ bilgilerin- elektronik ortamda giivenli ;,B"l}r

yapilandirihir. Bilgi sistemleri, girketle:i




sekilde saklanmasina ve kullanilmasma imkan verecek yapida olusturulur. Bilgi sistemlerinin
giivenilirliginin saglanmasi ve diizenli olarak giincellenerek gerekli degisikliklerin yapilmasi
zorunludur.

Risk ydnetimi kapsaminda ise Sirket, Faktoring Yonetmeligi uyarinca, maruz kaldig: risklerin
tespiti ve degerlendirilmesi i¢in gerekli 6nlemleri almatidir.

(v} Bilgi Sistemleri

Bilgi Sistemlerinin Yonetim ve Denetim Tebligi hilkiimleri uyarmca Tiirkiye’de kurulan
faktoring sirketleri bilgi sistemleri {i¢ yilda bir bagimsiz denetime tabidir. Isbu denetimin
tamamlanmasinm ardindan bankalarin bilgi sistemleri ile bankacilik siireglerini denetlemeye
yetkilendirilmis bagimsiz denetim kuruluglari “olumlu”, “sarth” veya “olumsuz” sekilde
nitelendirilen denetim mektubu diizenler.

Bu kapsamda §irket’in Bilgi Sistemlerinin Yonetim ve Denetim Tebligi hiikimleri ile
uyumlulugunun tespit edilmesi amaciyla (i) 31 Ekim 2020 tarihinde 6 Nisan 2019 -
21 Eyliil 2020 doénemine iliskin KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Migavirlik A.S. (“KPMG™) tarafindan ve (ii) 30 Ekim 2023 tarihinde 1 Ekim 2022 -
30 Eylil 2023 donemine iliskin DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Migavirlik A.S. (“Deloitte”) tarafindan bilgi sistemleri denetimi siireci gergeklestirilmistir.

i. 31 Ekim 2020 tarihinde KPMG tarafindan diizenlenen Bilgi Sistemleri Bagimsiz
Denetim Raporu uyarimnca Bilgi Sistemleri Yonetim ve Denetim Tebligi’nde belirtilen
usul ve esaslara uygun olarak etkin, yeterli ve uyumlu kontrollerin tesis edildigi
belirtilmistir. Bununia beraber 31 Ekim 2020 tarihli denetim gériisi uyarinca Sirket’in
Bilgi Sistemleri Yénetim ve Denetim Teblig uyarinca diizenlenen denetim izlerinin
olusturulmasi, bilgi giivenligi yonetimi ve dig hizmet alim ve yonetimi
ylkiimlilikleri $irket’in uygulamasi nezdinde mevzuat ile uyumsuzluk riski
olusturabilecegine iligkin tespitlerde bulunulmustur.

ii. ~ 30 Ekim 2023 tarihinde Deloitte tarafindan diizenlenen Bilgi Sistemleri Bagimsiz
Denetim Raporu uyarmca ise “olumliu” denetim goriisii  olusturulmustur.
30 Ekim 2023 tarihli denetim goriigii uyarinca Sirket nezdinde Bilgi Sistemlerinin
Yonetim ve Denetim Tebligi’nde belirtilen usul ve esaslara uygun, etkin, yeterli ve
uyumlu kontrollerin tesis edildigi belirtilmigtir. Olusturulan olumlu gériise ilaveten,
Sirket’in Bilgi Sistemlerinin Yoénetim ve Denetim Tebligi kapsammda kimlik
dogrulama bakimindan parolalarin uygunlugu ve aynt kullamic1 tarafindan birden fazla
oturum acumast risklerine karsin  bilgi glivenlifi ag¢iklaninin  olusabilecegi
belirtilmistir.
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Bununla beraber, BDDK’'nin E-28412635-858-27916 sayili yazisinin 9845 sayili Kurul Karari
eki uyarinca KPMG tarafindan hazirlanan Sirket’in 2020 yil: Bilgi Sistemleri Denetim Raporu
dogrultusunda, Sirket’in bilgi sistemlerinin Bilgi Sistemlerinin Yonetim ve Denetim Tebligi

kapsaminda bilgf sistemleri yénetimine;jg;}g_iﬁ?yenﬁgi

. Y : R % .




/
%\u
\

gx;f@

olusturulmasi diizenlemelerine uyumsuzluk teskil ettigi saptanmustir. Bu sebeple BDDK
tarafindan iletilen E-28412635 say1l1 yazi uyarinca Sirket’e 150.000,00 TL idari para cezas:
tatbik edilmistir. Sirket ilgili para cezasim 02/11/2021 tarihinde indirimli 6deme hakkim
kullanarak 112.500,00 TL olarak 6demistir. Daha sonra DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Misavirlik A.$ tarafindan 1 Ekim 2022 - 30 Eyliil 2023 dénemine ait Bilgi
Sistemleri Denetim Raporunda bu bulgular kapanmstir.

Kigisel Verilerin Korunmast

KVKK, kigisel verilerin islenmesinde bagta 6zel hayatin gizliligi olmak izere kisilerin temel
hak ve Ozgirliklerini korumak ve kigisel verileri isleyen gercek ve tiizel kisilerin
yukiimlilikleri diizenlemek iizere, 95/46/EC sayilh Avrupa Birligi Veri Koruma Direktifi
dogrultusunda hazirlanmistir ve kigisel verilerin hukuka aykini sekilde toplanmas, islenmesi,
silinmesi, anonim hale getirilmesi ve aktarilmasina iligkin idari yaptirimlar dngormektedir.
KVKK. uyarinca kisisel veriler KVKK’daki istisnalar sakli kalmak iizere, ilgili kisinin acik
nizast olmaksizin iglenemez ve aktarilamaz. Islenmesini gerektiren sebeplerin ortadan
kalkmas: halinde kigisel veriler re’sen veya ilgili kisinin talebi iizerine veri sorumlusu
tarafindan silinir, yok edilir veya anonim hale getirilir. Veri sorumlularinin ve veri isleyen
gergek veya tiizel kisilerin, kigisel verilerin elde edilmesi sirasinda aydinlatma yitkiimliiligii
bulunmaktadir.

Verisi iglenen ilgili kisilerin veri sorumlusuna bagvuru hakki bulunmaktadir. Veri sorumlusu
bagvuruda yer alan talepleri, talebin nitelifine gre en kisa siirede ve en geg otuz giin icinde
iicretsiz olarak sonuglandirmak zorundadir. Kisisel verileri isleyen gercek ve tiizel kisiler, veri
islemeye baglamadan énce Veri Sorumlulart Sicili’ne kaydolmak zorundadir.

Sirket, Veri Sorumlulart Sicili’ne kayith olup Sirket tarafindan islenen verilerin konusunu
olugturan kigi gruplar ¢alisan, ¢alisan aday, hissedar, potansiyel iiriin veya hizmet alicist,
stajyer, tedarikei calisani, tedarikgi yetkilisi, iriin veya hizmet alan kisi, veli/vasi/temsilci,
ziyaretei, Gglincll kigiler, temlik borglusu, teminat islemlerinde kanunen rizas: aranan kisi,
¢abisan yakmm, yetkili kurum gahgam, iriin veya hizmet alicis1 ¢alisam ve teminat veren kigi
grubundaki kisiler olarak belirtilmigti. KVKK ve sair mevzuat dahilinde gerekli
diizenlemelere esash bir bigimde uyacak sekilde, Sirket tarafindan kimlik, iletisim ve miisteri
iglem kategorisinde bulunan kigisel verilere iligkin yurt digina aktarim faaliyetleri
yapilmaktadir.

irket’in, faaliyetlerini KVKK’ya uygun hale getirmek igin, (i) caliganlara yonelik ve
aktoring siireglerine iligkin aydinlatma metinleri ve agik niza beyan formu ile (ii) kisisel veri
saklama ve imha politikasi bulunmaktadir ve Sirket, kulland: gt
https://www.fibafaktoring.com.tr internet sitesinde kigise! verilerin korunmas: ve islenmesi
hakkinda bilgilendirmeye yer vermistir, Sirket’in her departmani igin ayn ayr tuttugu Kisisel
Verileri Koruma Kurumu’nun Snermis oldugu KVKK Yaymlar1 No. 30 icerisindeki veri
envanteri rehberi ile uyumlu veri envanteri bulunmaktadir. Ayrica Sirket’in bilgi varliklarina
zarar verecek 6netmeyi: ve bilgi giivenlii zayifliklarim

bilgi givenligi ihlali- siirecini.




zamaninda tespit etmek ve tekrarni dnlemek amaciyla diizeltici 6nlemler almay! ve KVKK
uyum kapsaminda kisisel veri igeren bilgi varliklarina iliskin veri ihlali ger¢eklesmesi halinde
siirecin yOnetimi, raporlamasi, dizeltici dnlemler alinmasim saglamak amaciyla veri ihlali
miidahale plani da bulunmaktadir.

Sirket kigisel verilerin korunmasi mevzuati diizenlemelerine esash bigimde uymakta olup
Kisisel Verileri Koruma Kurumu tarafindan Sirket’e iligkin herhangi bir sorusturma, talep,
ceza veya Kigisel Verileri Koruma Kurumu'na Sirket aleyhinde herhangi bir sikayet
bulunmamaktadir,

6.1.5 Thrage faaliyetlerinin gelisiminde dnemli olaylar:

Ihragg1 faaliyetlerinin gelisiminde nemh olaylar agsagida dzetlenmektedir:

.| Sirket, 23 Kasim 1992 tarihinde kuruculari Siifeyman Sozen, Tung Capa,

Abmet Faruk Baran, Hasan Kamil Berdan ve Ferhan Olcayto Onur
| tarafindan “Fiba Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi” unvam ile
| kurulmustur ve 27 Kasim 1992 tarih ve 3166 sayili TTSG’de ilan
1 edilmistir.

| Sirket’in yeni unvam: “Fiba Faktoring Hizmetleri Anonim Sirketi”
| olmustur ve degisim 3 Mayis 2002 tarihinde tescil edilmis olup
8 Mayis 2002 tarih ve 5543 sayil: TTSG’de ilan edilmistir.

| Sirket’in, denetim ve yonetim yetkileri 10 Fkim 2006 tarihinde
yaymlanan Faktoring Y&netmeligi ile birlikte, BDDK'ya tabi olmustur.

| Sirket “Fiba Faktoring Anonim Sirketi” unvamm alarak giincel unvanima
kavusmustur. Sirket’in giincel unvam 24 Temmuz 2012 tarihinde tescil
edilmis, 30 Temmuz 2012 tarih ve 8122 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

| Sirket, 13 Arahk 2012 tarihli Resmi Gazete’de yaymnlanan Faktoring
| Kanunu’na tabi olmustur.

Sirket, 14 Aralhk 2012 tarihinde ilk kez Borglanma Araglan Tebligi (VII-
| 128.8)’ne uygun olarak bono ihrag etmistir.

| Sirket, Faktoring Kanunu ile kurulan Finansal Kurumlar Birligi'ne itye
olmustur.

Sirket, 29 Aralik 2014 tarihli genel kurul karan ile kendisiyle aym
faaliyet alaninda bulunan “Girigsim Faktoring Anonim Sirketi” ile
birlesme karar1 almigtr. ligili karar ve birlesme sonrasi sermaye
artirimina iliskin esas sozlesme degisimi 31 Aralik 2014 tarihinde tescil
edilmis olup 6 Ocak 2015 tarih ve 8730 sayili TTSG’de ilan edilmisgtir.
Sirket’in birlesme sonrasi ddenmis sermayesi 81.109.700 TL olarak
tescil edilmistir.

Sirket’e 10 May1s 2015 tarihinden itibaren Takasbank para piyasasinda

katthmet olarak islem. yapabilecegi bildirilmis olup, tahsis edilep-ilk




- limit 131.400.000 TL tutarinda belirlenmistir.

. 1{ Sirket’in, 31 Aralk 2017 tarihi itibariyla faktoring alacaklan
1 1.250.000.000 TL seviyesine ulagmugtir.

-] Sirket, 7 Temmuz 2021 tarihli genel kurul karar ile 81.109.700 TL olan

Sdenmis sermayesini 69.890.000 TL tutarinda arttirarak |
1 151.000.000 TL ye ¢ikarmigtir.

Takasbank . nezdinde Sirket’e tahsis edilen Takasbank para piyasasi
:_' limiti 3 Mart 2022 tarihinde 1.000.000.000 TL tutan ile yenilenmistir.

1 Sirket, 28 Aralik 2022 tarihli genel kurul karart ile 151.000.000 TL olan
| 6denmis sermayesini 77.000.000 TL tutarinda arttirarak
4 228.000.000 TL’ye gikarmushir.

| Takasbank nezdinde Sirket’e tahsis edilen Takasbank para piyasast limiti
| 21 Agustos 2023 tarihinde 2.500.000.000 TL tutari ile yenilenmigtir.

| Sirket’in, 31 Arahk 2023 tarihi itibariyla faktoring alacaklan
14.300.000.000 TL seviyesini agmistir.

| Sirket, 15 Subat 2024 tarihi itibartyla Borglanma Araglar Tebligi (VII-
| 128.8)'ne uygun olarak nitelikli yatirimeiya 2012-2024 yillar arasinda
| toplam 4.125.100.000 TL bono ihrag etmigtir.

{ Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$. nezdinde Sirket’e
| tahsis edilen Takasbank para piyasast limiti 12 Mart 2024 tarihinde
14.000.000.000 TL tutar1 ile yenilenmistir. 31 Mart 2024 tarihi itibanyla
| girketin toplam kredi limiti yaklagik 15.000.000.000 TL seviyesindedir.

% y 6.1.6 Depo sertifikasim thrac eden hakkindaki bilgiler:

Yoktur.
6.2. Yatirimlar:

6.2.1 izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihragginin
dnemli yatirimlanr ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

- “ 2LR A
?lﬁ )7Yoktur.

6.2.2 thracc tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda biigi:

Yoktur.

6.2.3 Thraccimin yénetim orgam tarafindan gelecefe yinelik dnemli yatimlar
hakkinda ihragciyr baglayici olarak ahman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger
girisimley hakkinda bilgi:




Yoktur.
6.2.4 Ihrageiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar: hakkinda bilgi:

Yoktur.




7.  FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1.  Ana faaliyet alanlari:

7.1.1 izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracq faaliyetleri hakkmda bilgi:

Fiba Faktoring Anonim Sirketi 23 Kasim 1992 tarihinde endiistriyel ve ticari girketlere yurtici
ve uluslararasi faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmugtur. Sirket faaliyetlerini Faktoring
Kanunu ile Faktoring Yonetmeligi cergevesinde siirdiirmekiedir.

Fiba Faktoring, KOBI’ler basta olmak lizere her segmentten firmaya hem yurt i¢i hem yurt
cist faktoring hizmetleri sunmakta olup FCI iiyesidir. Fiba Faktoring’in 31 Mart 2024 tarihi
itibaryla 1.168 agik riski olan kredili miigterisi, 95 personeli ve Istanbul Kozyatag, {stanbul
Giinesli ve Ankara olmak iizere ii¢ subesi bulunmaktadir.

Faktoring Hizmetinin Isleyisi

Faktoring, firmalarim mal ve hizmet satiglanndan dogan yurt igi ve yurt digt vadeli
alacaklarmin faktoring sirketi tarafindan temlik alinarak garanti, alacak ve tahsilat yiinetimi,
finansman hizmetlerinin bir arada sunuldugu komple bir finansman yontemidir. Faktoring
islemi, isletmelere nakit akiglannt hizlandirma, likidite saglama ve alacak tahsilatiyla ilgili
riskleri azaltma firsati sunar.

Faktoring islemi 3 temel aktor arasinda gergeklesir.
1) Satici (“Faktoring Miisterisi”)
2) Ahci (“Borglu™)
3) Faktoring $irketi (“Faktor”)
Faktoring kapsaminda sunulan hizmetler asagidaki gibidir;

Garanti Hizmeti: A¢ik hesap (mal mukabili) calisilan islemierde alici firmanin acze veya
sdeme giigliigiine diigmesi durumunda ahci firmaya tanman limitler dahilinde saglanan
garanti iglemidir. Bu hizmet ancak gayrikabili ricu islemlerde uygulanabilir.

Tahsilat ve Alacak Yonetimi: Alacaklar, temlik yoluyla faktoring sirketine gegtifi igin
tahsilat iglemleri faktoring sirketi araciligryla yapihir. Boylece faktoring sirketi alacak
yonetimini de Gstlenmis olur.

Finansman: Vadesinden once limit dahilindeki alacaklarin belli bir 6n 86deme oram {izerinden
satic1 firmaya faktoring sirketi tarafindan 6denmesidir.

Faktoring islemlerinin siniflandirilmasi ise agagidaki gibidir.




e Yurtici Faktoring
Yurti¢i faktoring isleminde; satici, alict ve faktoring sirketi ayni iilkede yerlesiktir.

Sirket’in asil odag yurt i¢i faktoring islemleridir.
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¢ Yurtdisz Faktoring

a) Ihracat Faktoringi: Dogmus bir ihracat alacagim temlik alan faktoring sirketinin,
bu alacakla ilgili garanti, tahsilat ve finansman hizmeti vermesidir.

b) Ithalat Faktoringi: Yurt digmdan mal/hizmet alimi yapan ithalatg: firmalar adina,
ddemelerin saticiya (ihracatgiya) faktoring tarafindan pesinen yapildigi, ithalatginin
bu bedeli vadelendirerek faktoring sirketine ddedigi tiriindiir.

Sirket’in 2021, 2022, 2023 willarinda ve 2024 yili birinci geyreginde yurtchgi faktoring
cirosunun toplam cirosunun i¢indeki pay: sirasiyla %1,49, %3,07, %0,71 ve %0,30 olarak
gergeklesmigtir.

e  Kabili Riicu Faktoring islemleri
Alacagm ddenmeme riskinin faktoring sirketi tarafindan Gstlenilmedigi faktoring islemidir.

Sirket’in 31 Mart 2024 tarihi itibariyla toplam faktoring cirosunun %73,2sini kabili riicu yurt
ici faktoring islemleri olugturmaktadir.

e  Gayri Kabili Riicu Faktoring Islemleri
Alacagm 6denmeme riskinin faktoring sirketi tarafindan tstlenildigi faktoring iglemidir.

¢  Bildirimli Faktoring Islemi

Miigterinin (saticinin), alacaklanm faktoring sirketine temlik ettigini borgluya (aliciya)
bildirdigi faktoring seklidir. Tahsilat, faktoring sirketi tarafindan yapilir,,




¢ Bildirimsiz Faktoring Islemi

Alacagin faktoring sirketine temlik edildiginin bor¢luya bildirilmedigi faktoring tiiriidiir.
Borglulardan tahsilat: miigteri (satici) yapar ve faktoring sirketine 6denir.

Sirket’in 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024
tarihinde sona eren mali dénemler itibanyla faktoring cirosunun detay: asagidaki gibidir.
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Kabili Ricu 13745 11p %945 6678.751] %9251 11522254 | %84.3| 2.891.637| %934 | 3987970 %732
Gayrikabili

Riicu 189.050 %33 538.086 1,5 2.149.243 %15,7 203.670 %06.6 | 1.456.441 %26.8
Toplam
Faktoring
Cirosu 3.434.160 %1000 | 7.216.837 | %1006 | 13.671.497{ %100,0 | 3.095.307 | %100,0 | 5.444.411 | %100,0

Sirket’in 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024
tarihinde sona eren mali donemler itibariyla kabili riicu faktoring cirosunun toplam faktoring
cirosu icerisindeki payr sirasiyla %94,5, %92,5, %843, %93,4 ve %73,2 olarak
gerceklesmistir. Sirket’in toplam faktoring cirosu 31 Mart 2024 tarihinde sona eren mali
dénemde 31 Mart 2023 tarihinde sona eren mali déneme kiyasla 2.349.108 bin TL tutarinda
ve %75,9 oraninda artarak 5.444.411 bin TL seviyesine yiikselmigtir.

Sirket’in 31 Arahk 2021, 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024
tarihinde sona eren mali donemler itibariyla faktoring gelirlerinin detay: asagidaki gibidir.

CALAZ202Y ] 31032023

Faktoring

Alacaklarindan 251,408 %943 622.583 %95,7 1.133.826 o561,1 %81,4 T20.621 %92,1
Alman Faizler 204.193

Iskontol 195.476 %73.3 530.141 %81.5 1.068.042 %57,6 182.174 %726 681473 %87,1
Diger 55.932 %21,0 92,442 %142 65.784 %35 2010 %88 39.148 %35,0
Faktoring

Alacaklgrmdan

Alman Ucret 15.120 %353,7 27.709 %443 21173 %389 %186 62.179 %7,9
Ve

Komisyonlar 46.644

Fskontol 1.499 %0,6 3816 %0.6 659491 %35,6 40.834 %J16,3 43.705 %J5,6
Diger 13.621 %55, 1 23.893 93,7 61.682 23,3 5.310 %23 18.474 %24
g‘;’l‘:r‘::'r'l‘g 266.528 | %100,0 | 6502921 %100,01  1.854.999 | %1000 | 250.837 | %1000 | 782.800 | %100,0

31 Mart 2024 taribinde sonra eren mali dénemde Sirket’in faktoring gelirlerinin %92,6%s1
iskontolu faktoring islemlerinden kaynaklanmaktadir. Iskontolu faktoring igleminde faktoring
sirketi devraldig1 alacaklarin nominal degeri iizerinden hesapladig1 faiz, komisyon ve diger
kesintileri pesin tahsil ederek kalan tutar1 migteriye ¢demektedir.




Sirket’in, 31 Mart 2024 tarihi itibariyla riski olan 1.168 miisterisi olup, Sirket 2024 yilmm ilk
geyreginde 994 miigteri ile faktoring islemi yapmstir.

Sirket’in 31 Arahik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 tarihleri itibariyla
riski olan miisteri! adetleri asagidaki grafikte gosterilmektedir.

Sirket’in llgili Dénemler Itibariyla Riski Olan Miisteri Adedi
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# Hiski Olan Mistern Adedi

Sirket’in 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024
tarihlerinde biten donemlerde ¢alismis oldugu miisteri adetleri asagidaki grafikte
gosterilmektedir.




Sirket’in Donemler Itibarivla Calistigr Miisteri Adetleri
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# Dinem lginde Calisilan Mister Adatlad

Pazarlama Stratejisi ve Dijitallesme

Sirket'in ana pazarlama stratejisi her sektorden ve segmentten firmaya hizmet sunmak,
dzellikle de finansmana erisimde goreceli olarak daha kisith imkam olan KOBIleri her tiirlii
piyasa kosulunda desteklemektir.

Sirket'in temel pazarlama faaliyetleri genel midiirliik ve fi¢ sube iizerinden yapilmaktadir. Bu
geleneksel satis kanalinm disinda web ve mobil uygulama tizerinden de iglem talepleri
alinmaktadir. Dijital tarafia ayrica bazi finansal teknoloji sirketleri ile yapilan isbirliklen
kanaliyla da islem talepleri alinmaya devam etmektedir.

Pazarlama faaliyetleri Sirket kurum kiiltiirii ve kredi politikalari paralelinde yliriitiilmektedir.
Potansiyel nitelikteki hedef misteri listeleri, geleneksel yontemlerle satis ekipleri taralindan
temin edilmekle birlikte genel miidiirliik is gelistirme birimince gesitli robot teknolojiler ve
. bityiik veri caligmalar ile de firetilmektedir.
7&} (s
T irket’in tabana yaygmn bilylime stratejisi paralelinde yeni misteri edinimi en Oneml:
performans gostergesi niteligindedir. Bu temel performans gostergesine ek olarak plasman
bityiikliigii, islem adedi ve firmalara finansman ile birlikte alacak garantisi hizmeti sunulan
// gayri kabili riicu islem hacmi de yakindan izlenmektedir. Bu gstergelere ek olarak literatiirde
{ soruniu kredi (NPL) rakamlari da performans gostergesi olarak degerlendirilmekte olup satig
performansinin ¢ok yonlil takip ve analizi hedeflenmektedir. Performans degerlendirmeleri 4
/ aylik periyotlaria yapilmaktadir.
!

|

i

\! Sirket, misteri iligskileri yonetimi (CRM) uygulamastyla satg ekiplerinin sahadaki
aktivitelerini desteklemek ve takip etmektedir. Uygulama ile is gelistirme birimince ekiplere

yonlendirilen potansiyel firma listeleri paylagilabilmekte, mevcut firmalar i¢in detay bilgilert

goriilebilmekte, tiim goriisme notlan kaydedilefek ‘ajanda ydnetimi saglanabilmektedir.




Kredi Riski Yonetimi

Sirket, tilm miisteri portfoyiinii kredi tahsis ve risk izleme ekipleri liderliginde yonetmektedir.

Yonetim Kurulu, faktoring islemleri yapmak izere miisterilere limit tahsisi igin kredi
komitesini yetkilendirmistir. Kredi komitesi ve komitenin yetki devri yaptig1 alt tahsis
mercileri tarafindan her miisteri igin ayr1 ayr1 kredi limiti ve kullandirim sartlan belirlenmekte
ve yalnizca limit tahsis edilen miisterilere faktoring islemi yapilabilmektedir. Miisteri bazinda
tahsis edilen kredi limiti azami 1 (bir) y1l gegerli olup tahsis mercii karari ile limit gegerlibk
tarihi kontrol amagli 1 (bir) yildan daha kisa periyotlara indirilebilmektedir.

Sirket’in meveut bir kredi politikast vardir ve kredi risk yonetiminde bu politikaya bagh
olarak kredi tahsis dncesine ve kredi izleme siirecine yonelik yontemler gelistirilmistir. Kredi
tahsis kistaslarmi tasimayan firmalar ile kredi iligkisi baglatilmamaktadir. Kredi limit talebine
iligkin degerlendirmeler kapsarminda alacak degerliligi ve saticinin kredibilitesi ile ticaretin
icerigi on planda tutulmakta ve bu cercevede kredi limit tahsis edilmis firmalar ile
yiirlirlitkteki mevzuata uygun olarak fatura ve/veya fatura yerine gegen belgelerle tevsik
olunan alacaklarin temliki suretiyle faktoring islemleri yapilmaktadir. Sirket faktoring islem
taleplerinin degerlendirme siirecinde miigteri degerlendirmesinin yam sira igleme konu
temlikin 6deme araci olan ¢ek veya senedin kesidecisi ve varsa cirantalarini da
degerlendirmektedir.

Kredi izleme asamasinda, tahsis edilmis kredilerin izlenmesine yonelik olarak erken uyan
sistemleri gelistirilmistir. Bu kapsamda, giinliik olarak karsiliksiz ¢ikan ¢ekler, vadesi dolan
faktoring alacaklar: ve faturalar takip edilmekte, ilgili boliimlere raporlamalar yapilmaktadir.

Sirket’ in kredi riski politikalar1 uyarinca herhangi bir sektordeki toplam risk yogunlagmasi,
Sirket toplam alacaklarmm %30 unu asmamakta olup bu oran miinhasiran finansal aracilik
sektorii igin %50 olarak uygulanmaktadir.

31 Mart 2024 tarihi itibartyla Sirket’in faktoring alacaklariun sektdr bazinda dafilim
agagidaki tabloda gdsterilmektedir:

.Finanssgll.Arac.i.h“l; . . 966877 E— 18,39
Ingaat 618.449 11,77
Metal Ana San ve Islenmis Madde Uretimi 487.891 9,28
Diger Imalat Sanayi 477.625 9,09
Tekstil 380.125 7.23
(Gida 336.400 6,40
Kimya 331.301 6,30
Ticaret 312.937 5,95
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi _ 277.656 5,28
Kauguk ve Plaﬁtik Uriinler Sanayi R T 224.063 4,26

e ot




Aol

Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 215891 4,11
Tasimacihik, Depolama ve Haberlegme 163.317 3,11
Spor Kuliipleri 124.767 237
Tarim, Avcilik, Ormancilik 101,765 1,94
Emlak Komisyon, Kiralama ve Isletmecilik Faaliyetleri 83.228 1,58
Deri ve Deri Uriinleri Sanayi 54.655 1,04
Diger 99.330 1,90
TOPLAM 5.256.277 100,00

Sirket’in ilk on miisterisinin 31 Mart 2024 tarihi itibartyla toplam faktoring alacaklarindaki

pay1 agagidaki tabloda gosterilmektedir.

1 Finansal Aracilik 456.620 8,69
2 Finansal Aracihk 375.001 7.13
3 Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 195.067 3n
4 Tekstil 157.495 3,00
5 Finansal Aracilik 120.004 2,28
6 Metal Ana Sanayi ve Islenmis Madde Uretimi 75.291 1,43
7 Tasimacilik, Depolama ve Haberlesme 72.711 1,38
8 Spor Kuliipleri 67.425 1,28
9 Metal Ana Sanayi ve Islenmis Madde Uretimi 63.232 1,20
10 Tekstil 62.013 1,18

10 Misteri TOPLAM 1.644.859 31,28

f Calsanlar

Sirket’in biinyesinde istthdam eftigi c¢alisan sayisi 31 Mart 2024 tarihi itibanyla 95°tir.
Sirket’in genel miidiirii dahil yonetim kurulu iiyelerinin timii en az 25 willik mesleki
deneyime sahiptir. Sirket ¢alisanlarindan 48 kisi Sirket’te 10 y1l ve {izeri tecriibeye sahiptir,
71 kigi ise lisans/yliksek lisans seviyesinde 8frenim gormistiir. Calisanlarin %48,42’sini

kadimn ¢aliganlar olusturmaktadir.

Kredi Derecelendirme Notu

Sirket kredi portfSyiinin fonlamasinda kullanilmak tizere halka arz edilmeksizin nitelikli
yatmmeilara satilacak gekilde borg¢lanma araglan ihraci ile dis kaynak yaratmaktadir. Bu
nedenle SPK mevzuati kapsaminda kredi derecelendirme notlart almaktadir. Istanbul
Uluslararas1 Derecelendirme Hizmetleri A.S. derecelendirme kurulusu 30 Mart 2024°te
Sirket’in Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu’nu TR AA- ve Kisa Vadeli Ulusal

Kredi Derecelendirme Notu’nu TR Al olarak belirlemistir. Sirket’in mevcut performansinin




devam edecegi beklentisiyle goriiniimil duragan olarak belirlenmustir.

7.1.2 Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
stz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen
asama hakkinda ticari sirn aqia gkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug
bilgi:

Yoktur.
7.2.  Bashcea sektorler/pazarlar:

7.2.1 Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢cimin bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Diinya Genelinde Faktoring Sektori

Diinya genelinde modern faktoring uygulamalart 1950’1 yillarda baglamis olup 1970’lere
kadar biiyilk gelisme gdsteremeyen faktoring uygulamalar, 6zellikle 1973 petrol krizi sonrasi
diinya ticaretinin giiglesen kosullarinda disa agiimaya ¢alisan bir¢ok isletmenin giderek daha
fazla yararlandiklart bir finansman yontemi olmustur. Faktoring sekirii, 2000°li yillardan
itibaren huzli bir bilylime egilimi gostermistir.

,,.[/Ci\,{/(b\ TDiinyada Faktoring Sektoriiniin Ciro Gelisimi (Milyon Amerikan Dolari)
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Kaynak: FKB, Faktoring Sektor Raporlar: (fkb.org.tr)

2000-2023 yillarinda dilnyada faktoring sektoriintin cirosu yilik bilesik %8,8 oramnda
biiyliyerek 4.188.420 milyon ABD Dolart’na ulagmigtir. 2023 yili itibartyla diinyada toplam
faktoring cirosunun %67’sini Avrupa, %17’sini Cin, %6’smi Amerika olusturmaktayken
Tiirkiye nin faktoring cirosunun diinyadaki pay: %0,7°dir (Kaynak: FKB, Faktoring Sekt6r
Raporlan [{kb.org.tr]).




Diinyada Faktoring Sektériiniin Cirosunun Gayri Safi Milli Hasilaya Orani
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Kaynak: FKB, Faktoring Sektor Raporlar: (fkb.org.tr)

2023 yilinda, Avrupa’da faktoring cirosunun gayri safi milli hasilaya orami %10 oranmda
gercekleserek diinya ortalamast olan %4’ tin tizerinde gergeklesmistir. 2023 yilinda 1lgili oran
Tiirkiye’de %3 olarak gercekleserek Diinya ortalamasinin biraz altinda kalmistir. 2023 yilinda
Avrupa’min faktoring cirosurnun gayri safi milli hasila i¢indeki pay1 géz oniine ahindiginda,
Tiirkiye’de faktoring sektoriiniin gelisme potansiyeline sahip oldugu degerlendirilebilir.

. Tiirkiye Genelinde Faktoring Sektorii

Aomgle? ) . _
07 Bankalar, ekonominin disa agilmasma ve dig fon girislerinin hizlandirlmasina yonelik
politikanin geregi olarak ortaya ¢ikan ihtiyaglar cercevesinde girketlere yeni finansal
hizmetler sunmak amactyla 1980 yihnda girisimlerde bulunmaya baglarmiglardir. Ekonominin
disa agilmasi kapsaminda uygulanan politikalar sonucu gelistirilmesi hedeflenen finansal
araclar Tiirkiye'de faktoring sektdriiniin geligimi i¢in uygun bir ortam olugmasim saglarmsgtir,
/ Faktoring hizmetleri 1988 yilinda banka departmanlarnda uygulamaya alinmig olup
1994 yilinda ise 6diing para islemlert ile ilgili olarak 545 Sayih Kanun Hitkmiinde Kararname
: uygulamaya konulmustur. Ilgili diizenlemeyi takiben Faktoring Dernegi kurulmustur.
/ty’/? 2006 yihnda yaymlanan yonetmelikle, BDDK finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketlerinin kurulus ve faaliyet esaslanim belirlemis olup girketlerin denetim ve yOnetimini
ustlenmigstir. Faktoring Kanunu taslag: ilk olarak 2009'da Tiirkiye Bitylik Millet Meclisi’ne
sunulmustur. 2009 yihnda sunulan kanun taslag, 2011'de gegici olarak arsive kaldimlmus,
2012 yihnmn Nisan aymnda tekrar meclis giindemine alinarak 2012 yilmm Arabik ayinda
Faktoring Kanunu'na miidahil olarak yiiriirliige girmigtir. 2013 yilinda ise Faktoring Dernegi,
kendini lagvederek, Faktoring Kanunu ile kurulan Finansal Kurumlar Birligi'ne kote olmustur

(Kaynak: FKB, Faktoring Tarihgesi [{kb.org.tr]). 4




Sirketler i¢in alternatif bir finansman kaynagi saBlayan faktoring sektoril, bankacilik
sektoriinde yasanan gelismelerden 6nemli dlgitde etkilenebilmektedir.

2019 yilindan itibaren Tirk Lirast cinsinden KOBI Kredi hacimleri asagidaki grafikte
gosteriimektedir.

Tiirk Lirast Cinsinden KOBI Kredileri (milyar TL)
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Kaynak: BDDK (https:/fwww.bddk, org.tr/Bultendylik/tr/Home/Gelismis)

Yukaridaki grafikte gosterilen KOBI kredi hacimleri TUFE endeksi kullanilarak 30 Haziran
2024 tarihine endekslenerek agagidaki grafikte gosterilmektedir.

Tiirk Liras: Cinsinden KOBI Kredileri — 30 Haziran 2024 Tarihine Endeksli (milyar TL)




Kaynak: BDDK (hitps.//www.bddk.org, tr/BultenAylik/tr/Home/Gelismis), TUIK

Pandemi donemindeki parasal gevseme ile 2020 yilinda Tiirk Lirasi cinsinden KOBI
Kredilerinde artig gézlemlenmigtir. Buna karsilik. 2021 yilinin 2. yansinda TCMB tarafindan
faiz indirimlerinin baglamas: ile bankalarin Tiirk Liras: cinsinden ticari kredi verme istahinda

azalma gozlemlenmis olup 2021 y1li sonu itibariyla 30 Haziran 2024 tarihine endekslenmis
Tiirk Liras1 KOBI kredilerinde azalma gerceklesmistir.

20 Agustos 2022 tarihinde 2022-36 sayili “Makroihtiyati Tedbirler Hakkinda Basin
Duyurusu” kapsamimnda alinan kararlar ile bankalarin kredi verme istahlarinin azalmasi ile
birlikte faktoring islemlerine olan talep yikselmistir. 2022 yilimin AZustos ay1 itibartyla
76 milyar TL olan faktoring alacaklari, aym yilin Arahk ay: itibariyla %67 oraninda artarak
127 milyar TL seviyesine yiikselmistir. Sonraki dénemlerde de fakforing sektoriiniin
biiylimesi devam etmis olup 31 Mart 2024 itibanyla sektordeki faktoring alacaklan

211 milyar TL seviyesine ulagmigtir. (Kaynak: Finansal Kurumlar Birligi, Faktoring Sektor
Raporlan [fkb.org.tr]).

Faktoring Alacaklar: (milyar Tiirk Lirast)
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Kaynak: BDDK — Faktoring Sektérii Verileri (bddk.org.tr)

31 Aralik 2022 tarihinde Menkul Kiymet Tesisi Hakkinda Teblig’de Degisiklik Yapilmasina
Dair Teblig ile eklenen gecici 8’inci madde kapsamunda, Tiirkiye'de faaliyet gdsteren
faktoring sirketlerinden aktif biiyiikliigii 1 milyar TL {izerinde olanlarn TL cinsinden
faktoring alacaklar1 yillik bilegik faiz oram1 TCMB tarafindan ilan edilen yillik bilesik referans
oranin 2,7 katindan fazla ise yiizde 90 oraninda menkul kiymet tesisine tabi hale getirilmistir.
(Kaynak: TurkRating Subat 2023 Faktoring Sektér Raporu). 27 Ekim 2023 tarihinde ise

TCMB’nin yaynladigi 2023-40 sayih “Makroihtiyati Cergevede Sadelesme Hakkinda Basin
ile birlikte bu uygulama kaldirilmustyr.




31 Mart 2024 tarihi itibaniyla 49 sirketten olugan Tiirkiye faktoring sektoriinde 372 sube,
4.134 c¢alisan, 77.396 miisteri bulunmakta olup sektdriin toplam aktif biyikligi
232.076 milyon TL’dir. Faktoring sektoriiniin toplam 6zkaynaklar 2023 yilinda 2022 yilina
kiyasla %103 biiyiiyerek 33.511 milyon TL; toplam vergi oncesi kar1 %194 biiyiiyerek
20.072 milyon TL’ye ulagmstir. 31 Mart 2024 itibariyla ise faktoring sektoriiniin toplam
dzkaynaklar: 40.183 milyon TL seviyesindedir. 31 Mart 2024 tarihi itibartyla BIST te islem
gdren 4 faktoring sirketi bulunmaktadw (Kaynak: FKB, Faktoring Sektér Raporlar
[fkb.org.tr] ve BDDK, Faktoring Sektorii Verileri [bddk.org.ir]).

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 1 03.2024
Sirket Saym 66 62 61 58 56 35 54 49 49 49
Miisteri Saywsn | 95416 | 98.908 | 109.658 | 92.422 | 83.636 | 74.414 | 80373 | 73.931 1 71.614 | 77.39

Milyar TL 2005 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 03.2024
Faktoring Gelirleri 3,7 4,3 5.5 8,7 7.5 5,5 98 22,6 61,0 24,1
Toplam Ciro 1197 | 1228 14501 146,71 1299 | 1485 | 1996 | 417,1 | 8199 253,1
Toplam Alacaklar 25,0 31,0 41,6 31,4 34,0 44,6 59,5 127,31 1969 210,8
Toplam Aktif 26,7 33,1 43,7 34,6 37,0 48,0 650 | 1356 213,6 2321
Toplam Ozkaynak 4,6 5,1 58 6,8 8,1 8.9 10,8 16,5 33,5 40,2
Toplam V.. Kar 0,4 0,7 1,1 1,3 1,7 1,3 1,3 6.8 14,2 6,2

Kaynak: BDDK, Faktoring Sektirii Verileri (bddk.org.tr) ve FKB, Faktoring Sektor
Raporlar: (fkb.org.tr)

{(£i
,Gf/ aktoring sektdriiniin 2015 wyilindan bu yana baghca oranlart incelendifinde takipteki
alacaklarin toplam alacaklara orammn 2018 yilinda %6,5’e yitkselmis olup 31 Mart 2024
tarihine kadar ise kademeli olarak %1,4 seviyesine kadar digtiigii goriilmektedir. 2022 yilinda
faktoring sektdriiniin net faiz makasi %9,6 seviyesindeyken 2023 yilna gelindiginde %13,4
seviyesine yiikselmigtir. 31 Mart 2024 tarihi itibariyla biten dénemde ise faktoring sektoriiniin
net faiz makas1 %12,2 seviyesindedir. (BDDK, Faktoring Sektdrii Verileri [bddk.org.tr] ve
FKB, Faktoring Sektorii Bilango ve Kar Zarar Tablolan [fkb.org.tr], aylik ortalamalar alinarak

hesaplanmistir)
% Loams | 2016 | 2017 | 2018 | 2619 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 03.2024 .
Brit Takipteki '
Alacaklar / Toplam 5.7 48 3,6 6,5 6,2 4.1 2,9 1,7 1,4 14
Alacaklar
Ozet Kargihklar / Briit
1,9 78,9 83,9 4, 7, 83,1 ,
Takipteki Alacaklar g1,5 85,2 87,9 81, ) 84,1 87,6 81,3
Takipteki Alacaklar
e 4.4 , 2,5 1,6 1.3 1,3
(Net) / Ozkaynaklar 39 ’ 3.2 56 26 33
0 lar / Topk
Ozkaynaklar /Toplam | 008 50| 1321 196| 220| 186| 167] 122| 157 17,4
Aktifler
Y abanc1 Kaypaklar / 82,8 34,6 86,8 | .. 180 |  8l4 83,4




G %o 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 |.03.2024
Toplam Aktifler '

Faktoring Sektorii
Ortalama Faiz ve 46| 160] 161] 226| 242]| 51| 203| 270| 393 473
Komisyon Geliri

Oram*

Faktoring Sektorii
Ortalama Alinan
Krediler, Menkul 94 10,1 11,4 16,1 16,4 9,5 14,6 174 25,9 35,1
Ihraglars ve Komisyon
Giderleri Orani™*

Faktoring Sektdrii Net
Faiz Makasi¥**

5.2 5.9 4,7 6,5 7.8 5,6 5,7 %6 13,4 12,2

Kaynak: BDDK, Faktoring Sektirii Verileri (bddk.org.tr)

* (Faktoring Alacaklar: Faiz Gelirleri + Alinan Ucret ve Komisyonlar)/ (Faktoring Alacaklary Ceyreklik
Ortalamasi)

** (dlman Krediler + Thrag Edilen Menkul Kiymetler + Verilen Ucret ve Komisyonlar)/ (Alinan Krediler'in
Ceyreklik Ortalamas: + Ihrag Edilen Menkul Kiymetler Ceyreklik Ortalamasy)

*¥% Loktoring Sekidrii Ortalama Faiz ve Komisyon Gelivi Orvar - Faktoring Sektorii Ortalama Alinan Krediler,
Menkul [hraclar: ve Komisyon Giderleri Oran

2015-2019 wyillaninda faktoring sektoriiniin ortalama dzkaynak karhligi, ortalama tiiketici
enflasyonunun iizerinde seyretmigtir. 2020 yilinda yasanan pandemi sonrasinda, 2021-2022

yillannda enflasyonda yaganan artig ile ortalama ozkaynak karhhigi ortalama tiiketici
enflasyonunun altinda seyretmigtir. 2022 yilinda %72,3 olan ortalama TUFE’nin 2023 yilinda

%57,2"ye gerilemesi ile faktoring sektoriiniin ortalama dzkaynak karhilig: tekrardan ortalama

TUFE’nin {izerine ¢ikmistir. 31 Mart 2024 itibartyla sona eren dénemde yilliklandinlarak

hesaplanan ortalama Szkaynak karlilig1 %48,0 seviyesinde olup ortalama TUFE ise %57,5

" seviyesindedir.
v‘{ﬁ\% Qe,\?

Faktoring Sektérii Karliligi Enflasyon Kargilastirmas:

%204 187 GG
) w13y P12 : %8 s TS
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‘ ammeneea 150011 Net Kan / {rtalame Ozkaynak w ame oo Cirtalarma Enflasyon
!5 Kaynak: BDDK, Faktoring Sektorii Verileri ve TUIK
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31 Mart 2024 tarihinde sona eren son 12 aylik dénem itibartyla faktoring sektorii cirosunun
sektorel dagibmmda en bilyiik pay1 %28,8 ile toptan ve perakende ticaret motorlu araglar
servis hizmetleri; ikinci en bilyitk pay1 %7,9 ile ingaat ve {iglincii en biiyik payr %6,8 ile
tekstil ve tekstil {irlinleri sanayi sektorii almaktadir. (Kaynak: FKB, Faktoring Sektor

Raporlar [tkb.org.tr]).
' 31.03.“292.4 Son 12 Aylﬂf Bin TL (%)
Faktoring Sektorii Cirosunun Sektérel Dagihm
Toptan ve Perakende Ticaret Motorlu Araclar Servis Hizmetleri 264.022.803 %28,8
ingaat 72.295.075 27,9
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 62.007.535 %6,8
Ulasim Araglan Sanayi 59.311.485 %60,5
Finansal Aracihk 44.081.004 %4.8
Enerji Ureten Madenlerin (ikaribmasi 42.720.559 %ed,7
Tagimacilik, Depolama ve Haberlegme 36.795.874 %4,0
(nda, Mesrubat ve Tiitiin Sanayi 33.975.871 %3,7
Metal Ana Sanayii ve Islenmis Madde Uretimi 33.109.049 %3,6
Kimya ve Kimya Uriinleri ile Sentetik Lif Sanayi 28.532.219 %a3,1
Niikleer Yakit, Petrol Uretimi, Kémir Uriinleri Sanayi 26.602.063 %02,9
Diger Metal Digi Madenler Sanayi 25.117.823 %2,7
Emlak Komisyon, Kiralama ve Isletmecilik Faaliyetleri 21.489.441 92,3
Elektrikli Gaz ve Su Kaynaklar 18.884.795 %2,1
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayi 18.274.778 %2,0
Kauguk ve Plastik Uriinleri Sanayi 18.198.180 %2,0
Baska Yerlerde Smiflandinlmamms Imalat Sanayi 16.675.756 %1.8
Tarum, Hayvancilik, Ormancilik 15.288.295 %1,7
Makine ve Techizat Sanayi 14.984.330 Y1,6
Diger Toplumsal Sosyal ve Kigisel Hizmetler 12.468.597 Yl,4
Kagit Ham Madde ve KaBit Uriinleri Basim Sanayi 11.847.377 %1,3
Diger 39.669.851 %4,3
Toplam 916.352.760 %100,0

Kaynak: FKB, Faktoring Sekior Raporlar: [fkb.org.tr]

A -

?&% 731 Mart 2024 tarihinde sona eren son 12 aylik donem faktoring sektoriintin ciro dagiliminda
en biiyikk pay %34,4 ile yurt i¢i kabili riicu iskontolu faktoring alacaklarindan, ikinci en
bliylik pay %33,0 ile yurt i¢i gayrikabili riicu diger faktoring alacaklarindan olugmaktadir. 31
Mart 2024 tarihinde sona eren son 12 ayhk ddnem itibanyla faktoring sektdrii cirosunun
%91,8’1 yurt i¢i islemlerden, %8,2’si ise yurt digt islemlerden olugmaktadir. Ayrica faktoring
sektorii cirosunun %51,1°1 kabili riicu alacaklardan, %48,9’u ise gayrikabili riicu alacaklardan

olusmaktadir.
31.03.2024 Son 12 Ayhk .
Faktoring Sektbrii Ciro ]iailhml Bin TL )
Iskontolu Faktoring Alacaklan-Yurt ici-Kabili Ricu 315.172.303 %34,39
iskontolu Faktoring Alacaklari-Yurt igi-Gayrikabili Riicu 84.851.968 %9,26
Iskontolu Faktoring Alacaklari-Yurt i¢i-Toplam 400.024.271 %43,65
477.152 %0,05




A

Iskontolu Faktoring Alacaklani-Yurt Digi-Gayrikabili Riicu 565.527 %0,06
Iskontolu Faktoring Alacaklan-Yurt Disi-Toplam 1.042.679 % 0,11
Diger Faktoring Alacaklan-Yurt Igi-Kabili Riicu 138.763.263 %15,14
Diger Faktoring Alacaklan-Yurt Igi-Gayrikabili Riicu 302.190.385 %32,98
Diger Faktoring Alacaklan-Yurt ici-Toplam 440.953.648 %48,12
Diger Faktoring Alacaklari-Yurt Digi-Kabili Riicu 13.956.813 %1,52
Diger Faldoring Alacaklart-Yurt Disi-Gayrikabili Riicu 60.375.349 %06,59
Diger Faktoring Alacaklari-Yurt Disi-Toplam 74.332.162 Yo8,11
Genel Toplam 916.352.760 %100,00

Kaynak: FKB, Faktoring Sektdr Raporlar: {fkb.org.tr]

Sirket’in Sekttérdeki Konumu

BDDK verilerine gore 31 Mart 2024 tarihi itibariyla faktoring alacaklarina gore bakildiginda
Sirket’in pazar pay1 % 2,5'tir.

20237 y1l sonu verilerine gore, Fiba Faktoring, aktif bityiikliigii olarak sektordeki 49 faktoring
sirketi igerisinde 14. sirada olmakla birlikte, 39 banka istiraki olmayan faktoring sirketleri
arasinda 6. sirada yer almaktadir. Fiba Faktoring, KOBI'ler basta olmak iizere her segmentten
firmaya hem yurt i¢i hem yurt dis1 faktoring hizmetleri sunmakta olup FCI iiyesidir. Sirketin
net faktoring alacaklarinin %93,3’1 iskonto islemi, gerive kalan %6,7’si ise borglu carl hesap
islemleridir. Fiba Faktoring’in 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla 1.087 riski olan kredili
miisterisi olup 2023 yilt i¢inde 1.816 farkl: miisteri ile faktoring islemi yapmastir. Sirket’in 93
personeli ve Istanbul Kozyatag: Subesi, Istanbul Giinesli Subesi ve Ankara Subesi olmak
{izere li¢ subesi bulunmaktadir.

31 Mart 2024 tarihi itibariyla Sirket’in 1.168 riski olan kredili faktoring miisterisi, 95
personeli ve Istanbul Kozyatagi, Istanbul Giinesli ve Ankara olmak iizere ii¢ subesi

bulunmaktadir.
oy
Sirket’in Avantajlan

Giiclil Ortaklik Yapis: ve Tecriibeli Kadro

Sirket’in ortaklart arasinda, yurt i¢i ve yurt disinda finans sektoriinde yatirrmlari bulunan Fiba
Holding bulunmaktadir. Fiba Holding bankacilik, finansal kiralama, faktoring, sigorta, varhk
yOnetimi ve ofis yonetimi gibi sektirlerde faaliyet gostermektedir. Sirket’in diger ortagi Fina
Holding ise perakende, gayrimenkul, enerji ve turizm sektdrlerinde faaliyet gostermektedir.
Fiba Grubu, finans sektdriindeki 35 yih agkin tecriibesi sayesinde, Sirket’i kurumsal yonetim
Ayrica, Fiba Holding, $irket’e saglamis oldugu banka kefaletleri ile Sirket’in fonlamaya
erisimini kolaylagtirmaktadir. Bunun yaninda, Sirket’in genel midiirii dahil ybnetim kurulu
iiyeleri en az 25 yillik mesleki deneyime sahiptir. Sirket calisanlarindan 48 kisi Sirket’te 10
yil ve lizeri tecriibeye sahiptir.

2 2023 yil sonu finansal tablo verileri solo olarak agiklanmig faktoring sirketieri kullarilarak degerlendirme
yapilmsgtir. B o s




Artan Miisteri Sayisi ile Yiiksek Islem Hacmi ve Alacak Biiyiimesi

Sirket’in riski olan miisteri sayist 31 Mart 2024 tarihi itibariyla 2021 yil sonuna kiyasla %116
artarak 1.168 adet olarak gergeklesmistir. 2023 yilinda ¢ahigilan miisteri sayisi 2021 yilina
kiyasla yillik bilesik %46 biiyityerek 1.816 adede ulagmigtir. 2024 yilimin ilk geyreginde ise
Sirket’in ¢aligmis oldugu miisteri sayis1 2023 yilinin ayni dénemine kiyasla %53 artarak 994
olarak gerceklesmistir.

Sirket’in llgili Donemler Itibartyla Riski Olan Miisteri Adetleri
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Sirket'in Dénemler Itibartyla Calistigr Miisteri Adetleri
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& Donem lginde Calisian Mister! Adstled
Artan faktoring islem adedi neticesinde, Fiba Faktoring’in istern hacmi, TL bazinda 2021 ile
2023 yillar: arasinda yillik bilesik %100 oraninda artarak, 13.671 milyon TL seviyesine
ulagmustir. 2024 ythinin birinei geyreginde ise bir dnceki yihin aymi ddénemine kiyasla %76
oraninda bitylime ger¢eklegmigtir,

Sirket’in Faktoring Cirosu Geligimi (bin TL)
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& Fakroring Cirosu (bin TL)




Faktoring Sektorii’niin net faktoring alacaklan 2023 yilinda %55 artig gdstermistir. Sirket’in
net faktoring alacaklar: ise aym donemde %92 artis ile 4.319 milyon TL ye ulasarak sektériin
artis oramnin {izerinde bir bitylime gergeklestirmigtir. 31 Mart 2024 tarihi itibariyla Faktoring
sektoriinit net faktoring alacaklan 31 Aralik 2023 tarihine kiyasla %7 artig gésterirken,
Sirket’in net faktoring alacaklar aym dénem itibartyla %22 oraminda bir artis ile sektdriin
lizerinde bir bliylime gostermigtir. Sirket’in faktoring alacaklar: 31 Aralik 2021 tarihinden
31 Mart 2024 tarihine kadar yilhk bilegik %80 oraninda biiyiimiigtiir.

Sirket’in Faktoring Alacaklari (bin TL)

-
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31122028 31.03.2024

AgL R/
Etkin Kredi Riski Yonetimi ve Alacak Dagilim

Sirket’in ¢aligtlacak miigterilere limit tahsisi i¢in kredi komitesi bulunmakta ve kredi komitesi
ve komitenin yetki devri yaptig1 alt tahsis mercileri her miigteri i¢in ayn bir kredi limiti ve
kullandirim sartlart belirlemektedir. Ayrica, Sirket’in kredi riski politikalar: uyarmea herhangi
bir sektordeki toplam risk yogunlagmasi, Sirket’in toplam alacaklarinm %30 unu asmamakia
olup bu oran miinhasiran finansal aracilik sektdrii igin %50 olarak uygulanmaktadir. Bununla
beraber, $irket’in alacaklarinin 31 Mart 2024 tarihi itibariyla sektérel dagilimina bakildiginda;
finansal aractlik (refaktoring islemleri) (%18,4), ingaat (%11,8), metal ana sanayi (%9,3) ve
diger imalat sanayi (%9,1) 6n planda yer almig olup herhangi bir sekttrde yiiksek bir
yogunlagma gergeklesmemistir. Fiba Faktoring’in risk ydnetimi anlaminda kagindig herhangi
bir sektdr bulunmamaktadir. 2024 Mart sonu, Fiba Faktoring’in alacaklarinin cografi
dagilimma gore; Marmara, I¢ Anadolu ve Akdeniz bolgeleri 6n plandadlr 2024 Mart sonu
itibartyla bu ti¢ bélge Sirket cirosunun %91’ini olusturmaktadir. /|

Sonug olarak 31 Mart 2024 tarihi itibariyla Sirket’in tahsili gecikmis alacak bakiyesi
72.122 bin TL olup, 65.466 bin TL’sine kargihk _yr11m1§t1r 31 Mart 2024 tarihi itibariyla
karslhk oram %,90,8 olarak gerg:ekle;sml@tzr )




Sirket’in tahsili gecikmis alacaklar oram 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve
31 Mart 2024 tarihleri itibariyla azalarak swrasiyla %2.8, %2,1, %l,7 ve %1,4 olarak
gergeklesmig ve sektor ortalamalarina paralel seyretmigtir.

Donemler Itibarivla Sirket’in Takipteki Alacaklarinm Toplam Fakioring Alacaklarina Orani
3.884
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Yiiksek Net Kar ve Artan ROAE / Ortalama Ozkaynak Karlihin

Sirket’in faktoring gelirleri 2022 yilinda %144, 2023 yilinda ise %185 bilyliyerek
1.854.999 bin TL tutarma ulagmastir. 2024 yih birinci ¢eyreginde bir dnceki yilin aym
donemine kiyasia %212 bitylime gergeklesmistir.

Sirket’in, 31 Araltk 2021 tarihi itibariyla 100.653 bin TL olan net faktoring gelirleri yiiksek
oranda artan faiz ve komisyon gelirleri neticesinde yillik bilegik %204 oraninda biyiiyerek
31 Aralik 2023 tarihi itibariyla 927.613 bin TL olarak gergeklesmistir. Benzer bir sekilde,
Sirket, 31 Mart 2024 tarihi itibariyla bir nceki senenin aymi donemi ile karsilastirildifinda
net faktoring gelirlerini %174 oraninda biiylitmey1 bagarmugtir.

Sirket’in Alinan Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Kiymetler bakiyeleri toplam: 31 Aralik
2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 tarihleri itibariyla sirasiyla %57, %76 ve %29 oraninda
artmistir. Bu artiga paralel olarak Fiba Faktoring’in toplam finansman gideri 2022 yilinda
%99; 2023 yilinda ise %155 oraminda artarak 915.564 bin TL’ye ulagmigtir. 2024 yih birinci
ceyreginde ise bir énceki yilin ayni donemine gdre %246 artarak 386.246 bin TL olarak
gerceklesmigtir.




Dénemler Itibaryla Net Faktoring Gelirleri* (bin TL)
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* Net faktoring gelivleri; faktoring gelirlerine donem igerisinde ¢oziilen kargilikiarin eklenip
toplam finansman giderlerinin ¢ikartilmasiyla hesaplanmigtir. Toplam finansman giderleri ise
kullamilan kredilere verilen faizler, ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler, kiralama
islemlerine iliskin faizler, verilen iicret ve komisyonlar, tirev finansal islemlerden net
kar/zarar, kambivo islemieri net kar/zarar ve kargihk giderlerinin toplanmasi ile
hesaplanmugtir.

Sirket’in ana faaliyet kan (net faktoring gelirleri — esas faaliyet giderleri), 2022 yilinda %367
ve 2023 yilinda %194 bilylime basaris1 gdstermistir (Bu ddnemlerde yillik birlesik bilyiime
oran1 %261 olarak gergeklesmistir). Benzer bir gekilde, Sirket 31 Mart 2024 tarihi itibaniyla
bir énceki senenin ayni donemi ile karsilastiriidiginda ana faaliyet karimi %191 oramnda
bilylitmeyi bagarmigtir. Ana sebebi net faktoring gelirlerindeki artigin, ¢ofunlufu personel
giderlerinden olugan esas faaliyet giderlerinden daha yiiksek bir artis gdstermesidir. Sirket’in
net kari da 2023 vilinda 2021 yilna kiyasla yilhk bilesik %271 oraninda bir biiylime
gostererek 467.830 bin TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in net kan 2024 yihun birinci
geyreginde ise bir dnceki yilin ayni dénemine gore %221 bliyityerek 228.606 bin TL olarak
gergeklesmistir.




Dénemler ltibariyla Net Kar ve Ana Faalivet Kari (bin TL)

709,106
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# A Faaliver Kan

Sirket, 2021, 2022, , 2023 yilimn birinci ¢eyregi ve 2024 yilinm birinci ¢eyreginde sektdr
ortalamalannmn altinda bir maliyet / gelir rasyosu elde etmis ve 2021 yilinda %47,6 olan bu
rasyoyu 2023 yihinda %23,8’e kadar diigiirerek verimliligini arttirmigtir. Benzer bir sekilde
Sirket’in maliyet/gelir rasyosu 2024 yilinn birinci ¢eyreginde bir dnceki yilin aym dénemine
kiyasla daha da diigerek %19,6 olarak gergeklesmistir. 2024 yilinin birinci ¢eyreginde sektor
ortalamasi olan %31,1 den pozitif yonde ayrigmugtir.

Dénemler Itibaryla Maliyet / Gelir Rasyosu

3123022



Yiiksek gergeklesen net kar neticesinde, ortalama 6zkaynak karlihig: (“ROAE”) ve ortalama
aktif karhlik (“ROAA”) rasyolarinda artis meydana gelmistir. Bu baglamda, Sirketin ROAA
rasyosu sektdr ortalamasimin izerinde, ROAE rasyosu da sektér ortalamasina paralel
gergeklesmistir. Ayrica, Sirketin kendi performansim degerlendirirken donem net karindan
bagislar, temettii gelirleri, istirak satiglari digiildiikkten ve vergi etkisi diizeltildikten sonra
hesaplanan net karin ortalama serbest sermayeye oranlanmasiyla hesaplanan ROAE rasyosu®
Sirket’in Gzkaynak karliligmin daha iyi bir gostergesi oldugu diigtiniilmekte olup 31 Mart
2024 itibaniyla %97 seviyelerinde gergekleserek sektoriin tzkaynak karlibifinin oldukga
lizerinde seyretmektedir.

Ddénemler Itibariyla Sirket’in ve Sektoriin ROAA Rasyolar:

Ddénemler Itibaryla Sirket’in ve Sektoriin ROAE Rasyolar:

%109

3 Serbest sermaye, Sirket’in dzkaynaklanndan, “gergege uygun deger fark: diger kapsaml: gelire yansittlan finansal varhiklar”
ile $irket’e alpcaklar: nedeniyle bilangosuna gegen “yatinim amagh gayrimenkuller” diisiilerek hesaplanmugtir.




Cesitlendirilmis Fonlama Yapisi

Sirket, fonlamasini banka kredileri, Takasbank para piyasas1 ve bono ihraglarim kullanarak
cegitlendirmektedir. Sirket’in 31 Mart 2024 tarihi itibariyla kullanmus oldugu kredilerin
bakiyesi 4.469.351 bin TL’dir. Bu bakiyenin 3.833.112 bin TL’si TL cinsinden olup
636.239 bin TL’si ise EUR cinsindendir. TL kredilerin agirhkl faiz oram %50,74, EUR
kredilerin 1se agichikli faiz orani %%7,98 dir.

Sirket, banka kredilerinin yam sira finansman bonosu ihraglart gergeklestirmektedir. Sirket’in
31 Mart 2024 tarihi itibariyla iskontolu finansman bonosu bakiyesi 297.381 bin TL’dir.
Finansman bonolarinin  toplam fonlamadaki payr 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022,
31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 tarihleri itibariyla sirastyla 912,97, %1,43, %6,77 ve
%4,49°tir. Sirket’in 31 Mart 2024 tarihi itibariyla toplam kredi limiti 15 Milyar TL olup
Takasbank’taki kredi limiti 4 milyar TL’dir. 31 Mart 2024 tarihi itibartyla alman kredilerin
igerisinde 2.794.862 bin TL bakiyesi Takasbank’tan kullanilmustir.

Sirket'in Dénemler Itibariyla Fonlama Yapis:

31122821 31122422 3112
wARnsn Kredder  »Thrag Fdilen Meok! Kovmetlr i Oukavnaklar

Son olarak Sirket’in &zkaynaklarn 31 Aralik 2021 tarihinden 31 Mart 2024 tarihine kadar
yillik bilesik %107 oraminda artarak toplam fonlamadaki pay1 %25 seviyesine ulagmustir.
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Sirket’in Donemler Itibariyla Ozkaynaldar

344671

Sirket’in Dezavantajlar:

Makroekonomik Gelismelerden Etkilenme

Sirket’in faaliyet gosterdigi finans sektdrii makroekonomik gelismelerden 6nemli bir sekilde
etkilenmektedir. Yikselen faizler, Sirket’in fonlama maliyetlerini arttirabilmektedir. Buna ek
olarak faktoring sektdriindeki sirketlerin migteri agirhigm KOBI'ler olusturmaktadir. Artan
faiz oranlari, sikilagan ve yavaslayan ekonomi ile 6zellikle mali yapist giiglii olmayan
KOBI'ler 6deme giigliigii yasayabilirler. Bu durum, Sirket’in ve diger faktoring sirketlerinin
takipteki alacaklarini artirabilir ve tahsilat siireclerini zorlastirabilir.

Banka istiraki Olan Faktoring Sirketleri ile Rekabet

Sirket’in rekabet ettigi faktoring sirketleri arasinda 10 tane banka istiraki olan faktoring sirketi
bulunmaktadir. 2023 yihnda Sirket aktif biyiikltigii olarak sektordeki 49 faktoring sirketi
igerisinde 14. sirada olmak ile beraber, banka igtiraki olmayan faktoring sirketleri arasinda 6.
strada yer almaktadir. Sirket’in ana hedefi, dzkaynak getiri oranim maksimize ederek yaygin
bir sekilde KOBI miisteri tabanim bilyiitmektir. Buna ek olarak banka istiraki olan faktoring
sirketlerine gore pazarlama fonksiyonlarim merkezilestirmek suretiyle dagitim agim daha
kiigiik tutarak verimli yOnetebilmekte ve boylece maliyet / gelir rasyosunu smnirlt

tutabiimektedir.

)

/}.2.2 Izahnamede yer almas gercken finansal tablo dénemleri itibariyla thraccinin net
satis tutarimn faaliyet alanina ve pazarim cografi yapisina gre dagihm hakkinda

bilgi:
022 | 01.01.2023 | 01.01.2023 | 91,01.2024
i 2.2021 | 31122022 | 31.12.2023 | 131032024
Marmara Bolgesi 2.616.534 5.418.648 9.311.344 2.567.190 3.433.898
iq, Anadolu Bolgesi 151.12 358.352 1.666.801 184.964 £00.790




Akdeniz Bélgesi 262.052 762.850 | 1.404.894 179.425 709.052
Ege Bolgesi 226.926 295918 856.394 114.928 254092
Karadeniz Bolgesi 53.762 66.312 183.917 4872 87.604
Giiney Dogu Anadolu Bilgesi 31.273 279.969 151.869 38.869 90.906
Dogu Anadolu Bolgesi 92,489 34.788 96.278 5.059 68.069
Genel Toplam 3.434.160 | 7.216.837 | 13.671.497 | 3.095.307 5.444.411
T T iz 01012023 ] 01002024
BﬁYﬁR}ESl_%' T e e R LT
T L S SO 3LE2.2023 0 3122023 000 31.03,2024
Marmara Bélgesi %107 %72 %34
{¢ Anadolu Bolgesi %137 %365 %333
Akdeniz Bolgesi %191 %84 %295
Ege Bolgesi %30 %189 %121
Karadeniz Bolgesi %23 %177 %1698
Giiney Dogu Anadolu Bélgesi %795 -%46 %134
Dogu Anadolu Bolgesi -%62 %177 %1246
Genel Toplam %110 %89 %76
oLora0t | 0L01202 3 on01203 | otoLz02s
Marmara Bolgesi %76 %68 %83
I¢ Anadolu Bolgesi Yl %12 %6
Akdeniz Bélgesi %8 %10 %06
FEge Bolgesi %7 %6 %4
Karadeniz Bolgesi %2 %1 %0
Giiney Dogu Anadolu Bélgesi Y%l %l %l
Dogu Anadolu Bolgesi %3 %1 %0
Genel Toplam %100 %100 %100

¢ /ufu /girket’in cirosunun 2021, 2022, 2023 yillarinda, 2023 yilmn 1. ¢eyreginde sona eren dénem
ve 2024 yilinin 1. Ceyreginde sona eren donem itibariyla sirasiyla %76, %75, %68, %83 ve
%63°ltik kismim Marmara Bolgesinden elde ettigi ciro olusturmaktadir. Marmara
Bolgesi’'nden elde edilen cirolarn yine aym donemler itibariyla bilyikk ¢ofuniugunun
[stanbul’da olustugu gozlemlenmektedir. Marmara Bdlgesi’nden saglanan ciro 2022 yilinda

/ %107, 2023 yilinda %72 ve bir Onceki yilm ayni ayma gore Mart 2024 déneminde %34

X bliylimiistiir.
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31 Mart 2024 itibariyla i¢ Anadolu Balgesi, firmammn ikinci en yiiksek ciro elde ettigi
bolgedir. I¢ Anadolu Bolgesi’nden saglanan ciro 2022 yilinda %137, 2023 yilinda %365 ve
bir 6nceki yilin aym aymna gore Mart 2024 doneminde ise %333 biiyiimustiir. Sirket’in i¢
Anadolu Bolgesi'ndeki cirosunun toplam cirosu igerisindeki paymun 2022, 2023 yillarinda,




2023 yihnin 1. Ceyreginde sona eren donem ve 2024 yilimin 1. Ceyreginde arttig
gbzlemlenmistir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

Isbu Izahname’nin 5 numarali béliimiinde yer alan risk faktorleri diginda herhangi bir husus
bulunmamaktadir.

7.4. Thraccimn ticari faaliyetleri ve karhhg acisindan énemli olan patent, lisans,
sinai-ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihragcimin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne olgiide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iretim
siireglerine iliskin dzet bilgi:

Sirket tarafindan sahip olunan tescilli fikri miilkiyet haklan iizerinde iiglincii kisiler lehine
tescilli bir lisans veya bagkaca hak bulunmamaktadir. Sirket’in sahip oldufu markalan ve
alan adlar1 agagida detaylandirilmstir.

Markalar
74( %(ﬁ{,‘? * Tiirkiye

Isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in yurt icinde tescilli 5 adet markasi vardir. Sirket’in
yurt icinde baslica kullandig1 marka “Fiba Faktoring”dir.

S6z konusu tescilli markalar ve koruma tarihleri agagida listelenmistir:

1. | Cek Olay 2023 157136 12.03.2024 Tescilli CEK OLAY
2. | Cek Net 2023 157135 16.04.2024 Tescilli CEK NET
3. | Cekmobil 2022 136080 27.01.2023 Tescilli Cekmobil
4. | Cekiglem 2022 136065 15.12.2022 Tescilli Cekislem




| Maa | TeclNo. | KorumaTarihi [ Duram | MarkaGorseli

?@E T
5. | Fiba Faktoring 2021 138589 N i%f?i%?ng

08.05.2022 Tescilli

Yukarida gosterilen markalarm higbirinin iizerinde bir takyidat olmayip herhangi bir derdest
davaya konu degillerdir. Markalarm her biri, tescil tarihinden baglamak tizere 10 yillik bir
yasal koruma siiresine tabidir. Bu koruma siiresi 10 y1llik siireler halinde yenilenebilmektedir.

o  Uluslararas: Markalar

Sirket’in yurt disinda tescil edilmis Diinya Fikri Mitlkiyet Orgiitii veya Avrupa Birligi Fikri
Miilkiyet Ofisi de dahil olmak tizere korunmakta olan herhangi bir markas1 bulunmamaktadir.

Patent ve Faydali Modeller

Sirket’in Tirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde tescilli patenti endiistriyel tasamim
bagvurusu, endiistriyel tasarim tescili ve faydalt modeli bulunmamaktadir.

A pyas
71% JF:ilan Adlart

Sirket'in toplamda 15 adet aktif alan ad: mevcut olup aktif alan adlannin tamami koruma
siireleri igerisindedir. Sirket’in alan adlan ve koruma siirelerine iligkin bilgi asagida
listelenmektedir. Sirket’in baglca kullandig alan adi ise “fibafaktoring.com.tydir.

_ : Son Kulanma Taribi

e — YT
girisimfaktoring.com.tr 27.03.2027
fibafactoring.com.tr 30.05.2027
girisimfactoring.com.tr 07.07.2027
fibafinans.com 16.11.2032
cekolay.com.tr 13.12.2025
cekolay.com 14.12.2025
cekolay.net 15.12.2025
7 " [fibafactoring.com 02.09.2026
‘;; . girisimfaktoring.com é éf . 15.03.2027

. fibafaktoring.com ng 19.03.20247_’47“




1.5.

Thraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig aciklamalarin dayanag:

Ihraggr’nin rekabet konumuna iliskin agiklamalar isbu Izahname’nin 7.2.1.%inci baghg: altinda
verilen kaynaklara iligkin linkler agagida yer almaktadir:

7.6.

Finansal Kurumlar Birligi tarafindan hazirlanan ve fkb.org.tr sitesinden ulasilabilecek
Faktoring Sektor Raporlan

BDDK tarafindan hazirlanan ve bddk.org.tr sitesinden ulagilabilecek Faktoring
Sektoril Verilen

TurkRating tarafindan hazirlanan ve turkrating.com sitesinden ulagilabilecek
Faktoring Sektorii Raporlan

TUIK tarafindan hazirlanan ve data.tuik.gov.tr sitesinden ulasilabilecek Tiiketici
Enflasyon Verileri

TCMB tarafindan duyurulan ve fcmb.gov.#r sitesinden ulasilabilecek Basin Duyurulan

Personelin ihragciya fon saglamasin miimkiin kilan her tiirlit anlagma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

7.7.

Son 12 ayda finansal durumu dnemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.




8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihragomin dahil oldugu grup hakkinda odzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, thracgiyla olan iliskileri ve ihracginin grup igindeki yeri:

Sirket’in paylarina Fiba Holding (%56,96), Fina Holding (%33,04), Mehmet Giilesci (%4,50),
Murat Ozyegin (%2,50), Fatma Ozge Yilmaz (%1,88) ve Siikrii Alp Oztekbas (%1,13)
sahiptir. Sirketin ortaklik yapisina agagidaki tabloda yer verilmistir.

Fiba, Faktormg A.S.nin Qrtakhk Yapist e e

Qrtagm ’I‘icaret Unva'm e ) __erﬁiaj’e Mlktal‘l(TL) Pay{)ram(%) S
Fiba Holding A.S, T T 129862000 %5696
Fina Holding A.S. 75.338.000 %033,04
Mehmet Giilegci 10.260.000 %4,50
Murat Ozyegin 5.700.000 %2,50
Fatma Ozge Yilmaz 4.2775.000 %1,88
Stikrii Alp Oztekbas 2.565.000 %1,13
TOPLAM 228.000.000 % 100,00

Sirket’in ana hissedarlant Fiba Holding ve Fina Holding, Sirket sermayesinin sirasiyla
%56,96’sma ve %33,04’line sahiptirler.

Fiba Holding, 1989 yilinda kurulmus olup bankacilik, finansal kiralama, faktoring, sigorta,
varlik yonetimi ve ofis yonetimi gibi sektorlerde faaliyet gdstermektedir. 31 Aralik 2023 tarihi
itibarryla Fiba Holding’in, bagli ortaklilarinin ve igtiraklerinin ¢alisan sayist 6.127dir. Hiisnii
Mustafa ('ﬁzyegin, Fiba Holding’in sermayesinin %76,05’ine, Fiba Holding de kendi
sermayesinin %9,95’ine sahiptir. Fiba Holding’in sermayesinin %14,00’iine de diger ortaklan
Ayse Can Ozyegin Oktay, Murat Ozyegin ve Emine Dilek Belger sahiptir.

Fina Holding 1993 yilinda kurulmus olup perakende, gayrimenkul, enerji ve turizm
sektdrlerinde faaliyet gostermektedir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Fina Holding’in, bagh
ortakliklarinin ve istiraklerinin ¢aligan sayist 5.736°dir. Fina Holding’in sermayesinin
%50,01’ine Hiisnii Mustafa Ozyegin, %16,95’ine Murat Ozyegin, %16,95’ine Ayse Can
Ozyegin Oktay sahiptir. Kendi sermayesinin %9,14’iine sahtp olan Fina Holding’in %6,95"ine
de diger ortaklar: Fiba Holding, Fiba Capital Investments B.V., Siileyman S6zen, Fiba Kapital
Holding, Ferhan Olcayto Onur ve Mehmet Giilesci sahiptir.

ﬁ?iba Holding ve Fina Holding, istirakleriyle beraber, Fiba Grubu olarak adlandiriimaktadir.
2023 w1l sonu itibartyla Fiba Grubu altinda faaliyet gésteren 111 grup sirketi bulunmaktadr.
Bu sirketlerden 6nde gelenler, grup sirketleri semasinda asagida gosterilmistir.
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Fiba Grubu, Hiisnii Mustafa Ozyegin tarafindan 1987°de finans sektoriine yaptign ilk yatirim
olan Finansbank A.S. ile kuruldu. 1990°da Isvigre’de yine finans sektériine yaptig1 yatirimla
birlikte uluslararas: kimlik kazanmugtir. Finans sektoriindeki bitylimesini stirdiirlirken; enerii,
perakende, turizm ve gayrimenkul sektorlerine yaptifi yatirimlarla faaliyet alanlarim
genisletmeye devam etmistir. Finans alanindaki ilk yatimmi QNB Finansbank Anonim
Sirketi’ni (eski ismi ile Finansbank Anonim Sirketi) 2006 yilnda satan Fiba Grubu, Tiirkiye
tarihinde o giine kadarki en yilksek yabanci sermaye girisine imza atomgtir. Giiniimiizde Fiba
Grubu’nun finans alamnda bankacilik, faktoring, sigorta, varhik yénetimi, portfoy yonetimi
sektorlerinde; finans dig1 alanlarda ise perakende, gayrimenkul, enerji, turizm sektorlerinde
yatirimlar: bulunmaktadir.

Toplumsal deger yaratmayr Oncelikli degeri olarak benimseyen Fiba Grubu, “En énemli

yatinim insana yapilan yatinm” ilkesiyle Hiisnii Ozyegin Vakfi, Anne Cocuk Egitim Vakfi ve

Ozyegin Universitesi ile egitimde firsat esitligini desteklemeyi ve Tiirkiye’nin kalkinmasina
- katkida bulunmay stirdiirmektedir.

Aﬁf'w/ﬂ;ankacmk

Fiba Grubu, bankacilik sektoriindeki faaliyetlerini Tiirkiye’de Fibabanka A.S. ve yurt diginda
Credit Europe Bank ile stirdirmektedir.

2010 yilinda kurulan Fibabanka A.S. nin aktiflerinin bilyiikliigii 108 milyar TL dir. 40 subede
toplam 1.958 calisan ile yaklagik 5,5 milyon miisteriye hizmet vermektedir. Fibabanka A.S.
dijitallegsme yatinmlanyla servis bankacihigi alaminda oncii bir rol iistlenme hedefiyle

¢aligmalarina devam etmektedir. }/




Credit Europe Bank ise Avrupa’da 7 iilkede 2.865 calisan ile 7 milyona yakin miigteriye
hizmet vermektedir. Credit Europe Bank 255.105 Milyar TL toplam aktifler ile yurt disindaki
Tiirk sermayeli en biiyiik bankadir.

Finans

1992 yilinda kurulan Fiba Faktoring, 3 sube ve 95 ¢alisan ile Fiba Grubu'nun finans alaninda
istirakleri arasinda yer almaktadir.

2005 yilinda kurulan Gelecek Varhk Yonetimi A.S, varlk ydnetimi sektoriinde tahsili
gecikmis alacak yonetimi alaminda 559 ¢alisgamiyla faaliyet géstermektedir. 2021 Borsa
Istanbul’da islem gérmeye baslayan Gelecek Varhk Yonetimi A.S, tahsili gecikmis alacaklar
satin alim ve hizmet sektoriinde %24,8’lik pazar payiyla lider durumdadir.

Fiba Portfoy Yonetimi A.$, 2013 yilinda yatinm ve emeklilik fonlari ve kurumsal/bireysel
portfdyleri yénetmek amaciyla Fiba Grubu biinyesinde kurulmugtur. 50 Milyar T1. portfoy
biiyiikliifiine sahip olan Fiba Portfdy Yonetimi A.S, 18 calisaniyla miisterilerine hizmet
vermektedir.

2012 yilinda hayat ve emeklilik sektdriine giris yapan Fiba Grubu, 2022 yilinda Talanx’in
Tiirkiye temsilcisi HDI Sigorta A.$ ile ortaklik anlagmasi imzalamistir. Sirket HDI Fiba
Emeklilik ve Hayat A.S olarak faaliyetlerine devam etmekte ve 132 calisan ile hizmet
vermektedir. Talanx ile yapilan ortaklik kapsaminda elementer sigortacihk sektériine de giris
yapilmig ve Fiba Sigorta A.S. kurulmustur. Is modelinin merkezine dijital sigortactligi koyan
Fiba Sigorta A.S$, yenilik¢i ve dinamik yapisiyla faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Fiba Grubu’nun kurulusundan itibaren sahiplendigi girisimcilik degerinin bir sonucu olarak
2018 yilinda girisim sermayesi sektoriinde kurulan Finberg Girigim Sermayesi Yatinm Fonu,
alaninda 6ncii bir rol istlenmigtir. Kurumsal girigim sermayelerinin gelisimine ve girisimeilik
ekosistemine 6nemli katkilarda bulunan Finberg Girigim Sermayesi Yatiim Fonu, bugiine
kadar 57 girigim ve 10 fona 75 milyon dolardan fazla yatirim yapmustir.

Perakende

ﬂ}%&“

Fiba Grubu, perakende yatinmlarini “Fiba Perakende Grubu” ¢atis1 altinda siirdiirmektedir.
GAP, Marks & Spencer’in Tiirkiye’deki tek yetkilisi olan Fiba Grup, yakin zamanda marka
portfyline Forever 21 markasin da eklemistir. “Fiba Perakende Grubu”, Tiirkiye’de 8 farkl
sehirde, toplam 89 magazas1 1.631 ¢aliganiyla faaliyet gdstermektedir.

-
|

\3




Gayrimenkul

1998 yilinda kurulan “Fiba Ticari Gayrimenkul Grubu”, Fiba Grubu’nun ticari gayrimenkul
sektdriindeki istirakidir. Tiirkiye'nin yam sira Romanya, Moldova ve Cin olmak tizere 4
lilkede 7’si AVM olmak {izere toplamda 14 ticari gayrimenkul yatirimma sahiptir. Sirket 347
calisaniyla faaliyetlerine devam etmektedir.

“Fiba Ticari Gayrimenkul Grubu”nun 1997 yilindan beri Romanya’da faaliyet gosteren sirketi
olan Anchor Grup, 530.000 m2'nin tizerinde bir alana yayilmis projeleriyle genis bir ticari
gayrimenkul portfoyiine sahiptir.

Enerji

Enerji sektoriinde, yenilenebilir enerji projelerinin gelistirilmesi, tiretim tesislerinin kurulmasi
faaliyetlerinde bulunmasi amaciyla 2007 yilinda kurulmug olan Fiba Yenilenebilir Enerji
Holding A.S., 14 riizgar ve 5 giines enerjisi santraliyle yaklagik 581 MW kurulu giice sahiptir.
Sirket 160 calisan: ile faaliyetlerini siirdiirmektedir. Enerji ticareti faaliyetleri icin ise 2009
yilinda Cerean Enerji A.S. faaliyetlerine baglamistir.

Fiba Grubu’nun madencilik sektdriinde ise Izmir’in Kinik ilgesinde bulunan Polyak Eynez
Enerji Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. linyit madeni yatirim: bulunmaktadir.
2014’te kurulan sirket, yillik 5 milyon ton tiivenan {iretim kapasitesi ve yaklagik
2.818 caligani ile faaliyetlerine devam etmektedir.

Turizm

Fiba Grubu turizm alaminda 556 odali, Istanbul’un en seckin otelterinden biri olan Swissotel
the Bosphorus, Istanbul ile faaliyetlerini siirdiirmektedir.

A 226
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Fiba Grubu toplum igin sosyal ve ekonomik deger yaratmanin anahtarmim egitimden gegtigine
olan inangla 1990 senesinden bu yana toplam sosyal yatirim biitgesinin %90’1indan fazlastni
egitime aywrarak 150°den fazla kuruma hibe vermis ve 1,5 milyondan fazla bireye ulasmistir.

1990 yilinda kurulan Hiisnii Ozyegin Vakfi, egitim, saglik ve kiiltiirel alanlarda sosyal
sorumluluk projeleri gelistirmektedir. Egitimde firsat esitligine katki saglamak amaciyla
bugiine kadar 23.000 kigiye burs imkam saglamis, toplamda 25.000 &grencinin egitim aldig
27 okul ve 23 kiz yurdu yapmgtir. Hiisntl Ozyegin Vakfi kiz yurtlarinda barman genc kizlara
yonelik 6zel yasam becerileri egitim programi, burs destegi ve farkh projeler ile geng kizlarin
geligsimleri desteklenmektedir. 6 Subat depremlerinin ardindan Hatay Defne ve Gaziantep
Nurdagi’nda birer okul ve ¢ok amagcli spor sahast yaptirarak bolgede egitimin devam etmesine
katkida bulunmugtur. Ayrica depremden etkilenen gocuklara iicretsiz rehabilitasyon hizmetleri
saglamak amactyla Cukurova Universitesi liderliginde Cocuk Iyilik Merkezi projesini hayata
gecirmistir.




1993 yilinda kurulan Anne Cocuk Vakfi (ACEV) ihtiyag sahibi gocuklar, ebeveynler ve geng
kadmlar igin bilimsel egitim programlar gelistiip uygulamaktadir. Simdiye kadar
programlariyla 1,5 milyon kisiye ulasan Vakif, 6 Subat depremlerinin ardindan Hatay,
Gaziantep ve Adiyaman’da agtii Cocuk ve Aile Merkezleri ile bolgedeki calismalarint
stirdiirmektedir.

Ozyegin Universitesi, uluslararas: standartlarda egitimin yam sira bilgi liretmek, gelistirmek,
yaymak ve elde edilen bilgi birikimini insanlifa ve topluma yararl yeniliklere doniistiirmek
hedefiyle Hiisnii Ozyegin Vakfi tarafindan 2007 yilinda kurulmugtur. 8 fakiilte ve 3 enstitiide
toplam 7.600 ogrencisi olan Ozyegin Universitesi’nde @rencilerin yaklasik %90°1 burslu
olarak egitim gormektedir. Times Yiksek Ogrenim swalamasma gore 6. Tirk vakif
tiniversitesidir.

8.2. Ihragoimin dofrudan veya dolayh 6nemli bagh ortakhklarmn dékiimii:

Yoktur.




