Bu Taslak Izahname halikazirda Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan incelenmektedir ve
heniiz Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan onaylanmarmgtir. Sermaye Piyasast Kurulu 'nun
onayn miiteakip kesinlesen Izahname ayrica ilan edilecektir. Halka arz kapsaminda
herhangi bir yatirim karart Sermaye Piyvasas: Kurulu 'nun onaywni miiteakip verilmeli ve
yaurimcilar bu kararlarmi nihai Izahname 'de yaptiklart incelemelere davandirmahidir.

FiBA FAKTORING ANONIM SIiRKETi
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ...... fevaeas feovaiiinnas tarihinde
onaylapnpustr,

Ortakhimizin  ¢ikariimis sermayesinin  228.000.000 TL’den 262.200.000 TL’ye
ctkarilmas: nedeniyle artinllacak 34.200.000 TL nominal degerli 34.200.000 adet ve
Sirket’in mevcut ortaklarindan Fina Holding A.S.’nin sahip oldaugu 31.569.231 TL
nominal degerli 31.569.231 adet, Mehmet Giilesci’nin sahip oldufu 1.578.462 TL
nominal degerli 1.578.462 adet, Fatma Ozge Yilmazin sahip oldugu 657.692 TL
nominal degerli 657.692 adet ve Siikrii Alp Oztekbas’in sahip oldugu 394.615 TL
nominal degerli 394.615 adet olmak iizere toplamda 68.400.000 TL nominal degerli
68.400.000 adet payin halka arzina iligkin izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarmdan fazla olmasi halinde
Sirket’in mevcut ortaklarindan Fina Holding A.S.’nin sahip oldugu 13.680.000 TL
nominal degerli 13.680.000 adet ve toplamda halka arz edilen paylarim nominal
degerlerinin %20’sine tekabiil eden paylarin, dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planianmaktadir.

fzahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin degru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarmm fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhmzin www.fibafaktoring.com.tr ve halka arzda satisa
aracilik edecek Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin
www.garantibbvayatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
atformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadur.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’run 10’uncu maddesi uyarnca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamiltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracer sorumludur. Zararn ijhraggidan tazmin edilememesi veya

= edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi h:f};nde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
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lider yetkili kurulus, varsa garantiér ve ihragginin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin difer kisumlan ile birlikte okundupu takdirde Ozetin yamitici,
hatal veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece tzete bagh elarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanls,
yamltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yaymn tarihindeki ongoriileri ve beklentileri
gostermektedir. Bircok faktor, ihraccinin gelecege yonelik agiklamalarinin
ongoriilenden ¢ok daha farkh sonuclanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

AB | Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri
a.d. Anlamli degil

A.S. Anonim Sirketi

Ankara Subesi

Sirket’in Turan Gilines Bulvari, Hilal Mahallesi, Hollanda Caddesi
No:3/2 Cankaya/Ankara adresinde bulunan subesi

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Vezne Makinalari)
BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
Bilgi Sistemlerinin | 6 Nisan 2019 tarih ve 30737 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve

Yiénetim ve Denetim
Tebligi

Finansman Sirketlerinin Bilgi Sistemlerinin  Yonetimine ve

Denetimine Iliskin Teblig

Borclanma Araclan
Piyasasi

BIST Borglanma Araglar1 Kesin Alim Satim Pazan

Borglanma Araglan

7 Haziran 2013 tarih ve 28670 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Tebligi (VI1.128.8) | Borglanma Araglar1 Tebligi (VII-128.8)
Bor¢lar  Kanunu | 4 Subat 2001 tarih ve 27836 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
veya TBK 6098 sayil1 Tiirk Borglar Kanunu
iBs(::::;ul veya E;Sr;‘a Borsa Istanbul A.5.
BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi
Koronavirtis hastalig: 2019; Siddetli akut solunum sendromu
COVID-19 koronaviriisi 2 (SARS-CoV-2)’nin neden oldugu bulasici bir
hastalik
Cumhurbagkanhg | Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanlhigi
DIBS Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri
Ek Satisa Konu | Ek satiga konu olabilecek Fina Holding'e ait toplam 13.680.000 TL
Olabilecek Paylar nominal degerli 13.680.000 adet pay
Esas S6zlesme Fiba Faktoring A.S.’nin Esas Stzlesmesi
Euro veya EUR Euro {(Avrupa Birligi Para Birimi)
13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Faktoring Kanunu | 6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Sirketler1 Kanunu
Faktoring 2¢.1 Nisan 20135 tarth ‘{e ‘28627 sayili Finansa% Kiralama, Faktoring ve
Yonetmelisi F1113.nsrnax:1 Slrketlferlnln lus ve Faaliyet Esaslan Hakkinda
e | /Y}metmehk A5
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. KISALTMA |

Féctors Chain International

FCI

Fiba Grup Fiba Holding, Fina Holding ve istirakleri

Fiba Holding Fiba Holding Anonim $irketi

Fina Holding Fina Holding Anonim Sirketi

FKB Finansal Kurumlar Birligi

Genel Kurul Sirket’in Genel Kurulu

GanesiSubesi |1 oot Bkt s buan s

GVK 6 Ocak 1?61 taril.l .ve 10700 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan 193
sayil Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Edenler | Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahiplen:

Halka Arz Eden | Fina Holding A.S., Mehmet Giilesci, Fatma Ozge Yilmaz ve Sitkrii

Pay Sahipleri Alp Oztekbas

Halka Arz Eden

Gergek Kisi | Mehmet Giilesci, Fatma Ozge Yilmaz ve Sitkrii Alp Oztekbag

Hissedarlar

Halka Arz Edilecek
Paylar

Mevcut Paylar ve Yeni Paylar olmak tizere toplam 68.400.000 TL
nominal degerli 68.400.000 adet pay

Is Saghsn  ve
Giivenligi Kanunu

30 Haziran 2012 tarih ve 28339 sayih Resmi Gazete'de yayimlianan
6331 sayih Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu

Isyeri A
syer! ma - ve 10 Agustos 2005 tarih ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Caliyma ~ Ruhsat Isyeri Acma ve Caligma Ruhsatlarina Iliskin Yo6netmelik
Yonetmeligi syer a¢ ¥ ;
izahmame ve Ihrac | 22 Haziran 2013 tarih ve 28685 sayilt Resmi Gazete’de yaytmlanan
Belgesi Tebligi II-5.1 sayil1 Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi
KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu
Kar Pay: Tebligi 23 Qcak 2014 tarih ve 28.8?1 sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan II-
19.1 say1h Kar Payr Tebligi
7297 sayil: Kiiglik ve Orta Biiyiiklitkteki Isletmeler Yonetmeligi
tahtinda tanimlandid1 sekliyle villik galisan sayisi iki yiiz elli kisiden
KOBI az olan yitlik net satig hasilat1 veya mali bilangosundan herhangi biri
bes yiiz milyon Tirk Lirasi’n1 agmayan kiiclik ve orta biiyiiklitkteki
igletmeler i
K :
_0 nS(.)rs1yum Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Lideri
Konsorsiyum

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. liderli§inde olusturulan ve
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halka arz stiresince talep tdpléina konusunda yefkilendirilmis olan

Uyeleri
araci kurumlar
. . Sirket’in Sahrayicedit Mah. Batman Sk. Royal Plaza No: 18, i¢
K t b .
ozyatagt Subesi Kapt No: 9 Kadikéy/Istanbul adresinde bulunan subesi
KVK 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayunianan
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
KVKK 7 Nisan 2016 tarih ve 29677 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan
6698 sayih Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu
Makroihtiyati
Tedbirler 20 Agustos 2022 tarith ve 2022-36 sayih “Makroihtiyati Tedbirler
Hakkinda Basin | Hakkinda Basin Duyurusu”
Duyurusu
Menkul K t
Te:'si" Hakgnm:a 10 Haziran 2020 tarihli ve 31862 sayih Resmi Gazeto'de
Teblig yayimlanan 2020/20 sayil: Teblig
Menkul Kiymet
Tesisi Haklkind
1s.1 a . .n .a 31 Aralik 2022 tarih ve 32060 sayitli Resmi Gazete’de yayimlanan
Teblig’de Degisiklik 2022/29 It Tebli
Yapilmasina Dair SayIL LEONE
Teblig
Faktoring
irketlerinin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayth Resmi Gazete’d 1
Muhasebe rali arih ve sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan

Uygulamalari  ile
Finansal Tahloian

Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman
Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolan

Hakkinda Hakkinda Yonetmelik
Yéonetmelik
Sirket’in mevcut ortaklarindan Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin
Mevcut Paylar sahip oldugu toplam 34.200.000 nominal degerli 34.200.000 adet
pay
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MKS Merkezi Kayit Sistemi
Pay Piyasasi BIST Pay Piyasasi
Resmi Gazete Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkanlig Resmi Gazetesi ﬁ
ROAA Ortalama Aktif karlihigi / 4
ROAE Ortalama Ozkaynak karlihigt !

Sirket’in 6zkaynagmin Epplam aktiflerine orani




Stalidart Oi'an |

14 Temmuz 2003 tarih ve 25168 sayilh Resmi Gazete'de
Seri: V, No: 65 | yaymmlanan Seri: V, No: 65 sayil: Sermaye Piyasas1 Araclarinin
sayih Teblig Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri
Hakkinda Teblig
Sermaye Piyasas:
Araclarimin ~ Satisa | II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi
Tebligi
SPK / Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu
SPKn 30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu

i-SPK-128.21 sayih

SPK Kurul Karar Organi’nin i-SPK-128.21 (30 Mart 2023 tarihli ve

flke Karan 20/412 s.k.) sayih llke Karar

IS?:ll; (:)tg:;agclfFiba Fiba Faktoring Anonim Sirketi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TAKBIS Tapu ve Kadastro Bilgi Sistemi

Temsilciliklerin

i‘;‘:{;’;ﬁmlmesme BDDK’mn 21 Subat 2013 tarih ve 32521522-134.474928 sayil

fliskin  Uygunluk “Temsilciliklerin Subeye Déniistiiriiimesi” konulu yazisi

Yazisi

T.C. Titrkiye Cumhuriyeti

TCK 12 Ekim 2004 tarih ve 25611 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
5237 sayih Tiirk Ceza Kanunu

TCKN Tiirkiye Cumhuriyeti kimlik numarasi

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Zitam veya  Tiirk Tiirkiye Cumhburiyeti resmi para birimi

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlan

TTK veya Tirk | 14 Subat 2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Ticaret Kanunu 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu EQ\.

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi P

TOFE Her yil Tirkiye Istatistik Kurumu tarafindan hesaplanan ve

CMB’nin sitesinde yayimlanan titkketim harcamalarinda yer alan
\ b




TANIM

rnal ve h1z,metlerm behrh zaman arahklarmda ﬁyat]armdakl
degisimleri gosteren Titketici Fiyat Endeksi

vh. Ve benzeri
VUK 10 Ocak 1961 tarih ve 10703 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
213 sayili Vergi Usul Kanunu
Sirket’in gikarilmis sermayesinin 228.000.000 TL den
Yeni Paylar 262.200.000’ye arttinlmasi  yoluyla ihra¢ edilecek toplam

34.200.000 nominal degerli 34.200.000 adet pay

Yonetim Kurulu

Sirket’in Yonetim Kurulu

Yurt lci
Yatirimelar

Bireysel

Yurt diginda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahiplen déhil
Tiirkiye'de ikametgdh sahibi gergek ve tiizel kisiler ile yerlegmek
niyetiyle bir takvim yili iginde Tirkiye'de devamh olarak 6 aydan
fazla oturanlart ve Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglarin: da
kapsamak lizere tiim gergek kigiler ile burada tammlanan Yurt I¢i
Kurumsal Yatirimcilar ve Yurt Digi Kurumsal Yatirimeilar tanimiar
disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kigiler

Yurt ici Kurumsal
Yatirnmeilar

Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

Aract kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif
yatirim kuruluglar, emeklilik yatirim fonlar, sigorta sirketlerd,
ipotek finansman kuruluglan, varlik yonetim sirketleri;

Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal
Sigortalar Kanunu’nun gegici 20.maddesi uyarmnca kurulmug olan
sandiklar,

Kamu kurum ve kuruluglar, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:,

Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul
edilebilecek diger kuruluslar.

32 Sayili Karar

11 Agustos 1989 tarih ve 20249 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
89/14391 sayil: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karar

32 Sayih Karar’da

Degisiklik

Y:gllsi;a:sma Dair 13 Eyliil 2018 tarih ve 30584 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan 85

85p sayih sayill, Tirk Parasmi Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’da
Degisiklik Y Dair C k

Cumburbaskanhg: egigiklik Yapiimasma Dair Cumhurbagkanhg Karart [

Karan

545 sayth Kanun | 27 Haziran 1994 tarih ve 545 sayili, 30 Eyliil 1983 tarih ve 90 sayil

Hiikmiinde Isleri Hakkinda Kanun Hikminde

“Odiing Para Verme
rarname”’de ig)

1lmasma Dair Kanun Hﬁkae
G g T 5 ]




Kararname

4749 sayih Kanun

9 Nisan 2002 tarih ve 24721 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
4749 sayil: Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun

4842 sayih Kanun

24 Nisan 2003 tarih ve 25088 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
4842 sayih Bazi Kanunlarda Degigiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun

6322 sayili Kanun

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
6322 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulit Hakkinda Kanun ile
Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun

7256 sayili Kanun

17 Kasim 2020 tarih ve 31307 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan
7256 sayilh Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandinlmas: ile Baz
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun

7351 sayih Kanun

22 Ocak 2022 tarih ve 31727 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan
7351 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinim Sistemi Kanunu
ile Baz1 Kanunlarda ve 375 sayih Kanun Hitkmiinde Kararnamede
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun

7456 sayih Kanun

15 Temmuz 2023 tarth ve 32249 sayili Resmi Gazete'de
yaymmlanan 7456 sayili 6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol Actift Ekonomik Kayiplarin Telafisi Igin Ek
Motorlu Tasitlar Vergisi Thdas1 ile Bazs Kanunlarda ve 375 sayih
Kanun Hiikmiinde Kararnamede Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun

2006/10731  sayih
Bakanlar Kurulu
Karan

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 2006/10731 sayilt Bakanlar Kurulu Karari

4936 sayili
Cumhurbaskam
Karan

22 Aralik 2021 tarih ve 31697 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
4936 sayili Cumhurbagkan Karar




L BORSA GORUSU:

[Borsa goriisii ilerleyen asamada eklenecektir.]




I.  DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

[BDDK gériis yazisi eklenecektir. ]




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamast i¢in her tiirlil makul Gzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

“Thrace

ra—— Begum S
Soyadi: BASLI

Mali Igler Boliim

Unvanr:
Imza: gy v e
v f o G
Tarih: J et e IZAHNAMENIN TAMAMI
Ady Muhammed Mennan
Soyad: HAKSAL
Unvant: Krediler B6lim Yﬁr;e(gicisi
imza:
Tarih:

Ad: Murat
Soyadr: OZYEGIN
Unvani:

Yonetim Kuruly Baskam

imza:
Tarih: PN S PRI -
ib— IZAHNAMENIN TAMAMI
Ada: Mehmet
Soyads: GULESCI
Unvani: Yonetim Kurulu Uyesi
Imza:

Tarih:




a Arz Eden
e il
Soyadz: GULESCI

/{{ { IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza: ) h

Foot
Tarih: A

ﬂ/? IZAHNAMENIN TAMAMI

Soyadi: OZTEKBAS

IZAHNAMENIN TAMAMI
imza:

74%2% o

Tarih: 7 ,




Ali Mert

Soyadi: HASANREISOGLU
Unvani: Birim Miidiirii
Imza:

Tarih:

IZAHNAMENIN TAMAMI
Adr:
Seyada:
Unvan: Birim Miidiiri
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k}’“‘{’m Biiyiikdere Cad. No:173, 1.Levent, Istanbul

2. OZET

¢ Bu §zet izahnameye giris olarak okunmahdir.
e Sermaye piyasasi araglarmna iligkin yatmmm kararlari

izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin
mahkemeye tasinmast durumunda, davac: yatirmcei,
halka arzin gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
¢ergevesinde, izahnamenin ¢evirisine iligkin maliyetlere
yasal sirecler baslatilmadan Once katlanmak zorunda
kalabilir.

o zete bagli olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumlulufuna ancak &zetin izahnamenin diger
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yamiitici, hatali

A.l | Giris ve uyarlar

veya tutarsiz olmast veya yatinmetlarm yatirim kararim
vermesine yardimci olacak énemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

Izahnamenin sonraki .
A2 e ne L . » Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullanimina jligkin bilgi

smsieli
B.1 | aseimn Hearet unvam Y€ ciba Faktoring Anonim Sirketi
isletme adh

Hukuki Statii: Anonim Sirket

Ihragemm hukuki statiisii, | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlarn

B.2 |tabi  oldugu  mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tirkiye Cumhuriyeti

kuruldugu iilke ve adresi Adres: 1.Levent Plaza, A Blok, Kat 2,

Sirket’in ana faaliyet konusu yurt i¢i ve yurt dig1 her turlil
Ana iiriin/hizmet | faktoring hizmetlerini sunmak, bu amag¢ dogrultusunda yurt
kategorilerini de icerecek | i¢i ve yurt digt ticari iglemler veya ithalat veya ihracat
sekilde ibracoimin  meveant | iglemieri ile ilgili olarak igletmelerin her tiirlii mal ve hizmet
faaliyetlerinin ve | satiglan  dolayisiyla dogmus veya dogacak faturah
B.3 | faaliyetlerine etki eden | alacaklarim temellitk etmek, bu alacaklar: bagkalarina temlik
onemli faktdrlerin tanmu ile | etmek, bu alacaklarin tahsillerini iistlenmek ve bu alacaklara

faaliyet gosterilen | karsilik 6demelerde bulunmaktir.
sektérler/pazarlar hakkinda | girket’in faaliyet gosterdigi faktoring sektorii, yurt igi ve
bilgi yurt dist ekonomik gelismelere, reel sektdr finansman

i};ﬁycmaﬁgg};@l@g ve yatinmeilarin faktoring sirketlerine

y ]




fon saglama konusundaki istahlar1 gibi faktorlere baglh
degiskenlik gostermektedir.

Parasal sikilasma onlemleri kapsaminda artan faiz oranlart
ve yikselen komisyon gelirleri Sirket’in faaliyetlerine
olumlu yansimstir. Sirket’in, 2024 Mart sonu itibanyla riski
olan miigteri sayisimin 1.168°e (2022 yilinda 572 miisteri)
ylikselmesi,
oynamugtir. Bu donemde Sirket’in faktoring gelirleri 2022
yilinda %144, 2023 yilinda ise %185 biiyiiyerek 1.854.999

islem hacimlerinin artiginda &nemli  rol

yonetim: hakimiyetine sahip
olanlarm ya da ihracgiy

kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar: ile bu
kontroliin kaynai

thraceyt ve faaliyet | bin TL’ye ulagsmustir. Sirket’in faktoring gelirleri 2024
B4 gosterdigi sektirii etkileyen | yilinin 1. ¢eyreginde 2023 yilimin 1. ¢eyredine oranla %212
omemli en son egilimler | oraninda artarak 782.800 bin TL’ye ulagmustir.
hakkmnda bilgi
Fiba Faktoring'in islem hacmi, TL bazinda 2021 ile 2023
yillar1 arasinda yillik bilesik %100 oraninda artarak 13.671
milyon TL sevivesine ulagmistir. 2024 yilimn birinci
ceyreginde ise bir onceki yilin aym dénemine kiyasla %76
biiylime  gergeklesmigtir. BDDK  verilerine  gore
31 Mart 2024 tarihi itibariyla Sirket’in faktoring alacaklan
bakimindan pazar pay1 %2,5 seviyesindedir.
Isbu Izahname tarihi itibanyla, Sirket’in paylarna 2 tiizel
kigi ve 4 gercek kisi olmak lizere 6 kigi sahiptir. Ortaklar,
B.S ihraggmin  dahil  oldugu | Fiba Holding Anonim Sirketi (%56,96), Fina Holding
grup ve grup icindeki yeri Anonim Sirketi (%33,04), Mehmet Giilegei (%04,50), Murat
Ozyegin (%2,50), Fatma Ozge Yimaz (%1,88) ve Siikrii
Alp Oztekbag (%1,13) tir.
Sermayedeki veya toplam | Isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesindeki
oy hakk:r icindeki paylan | pay: %5%in lizerinde olan pay sahipleri asagida yer
dofrudan veya  delayh | almaktadir.
olarak %S5 ve fazlasi olan :
kigilerin  isimleri/unvanlan
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi
fhraceinm hakim '
b ;n,jl:fm“m ::,.kh loy i‘? Holding | 120.862.000 | %5696 | %56,96
aklarina sahip olup . :
olmadiklar hakkinda bilgi i‘;a Holding | s 138,000 | %33,04 | %33,04
Varsa dogrudan veya .
. Diger 22.800.000 | %10,00 | %10,00
dolayh olarak ihraccinin
TOPLAM 228.000.000 | %100 %100

inal degerli

Sirket paylari her biri esit ve 1T § ng
edilmektedir,

228.000.000 adet nama yazih pay ile ..
Herhangi bir imtiyaz veya pay grubu ygkit




hakkinda bilgi

Sirket’in %56,96 oraminda dogrudan pay sahibi olan Fiba
Holding A.S.’nin paylarina ve oy haklarma %76,05 oramnda
ve Sirket’in %33,04 oraninda dogrudan pay sahibi olan Fina
Holding’in paylarina ve oy haklarima %50,01 oraminda sahip
Hiisnii Mustafa Ozyegin, dolayl olarak Sirket’in vaklagik
%68,17 oraninda paylarina ve oy hakkina sahip olmasi
sebebiyle Sirket iizerinde dolayli olarak  yonetim
hakimiyetine sahiptir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihraccmm finansal
durumunda ve faaliyet
sonuglarinda meydana gelen
onemli degisiklikler

Strket’in 31 Aralik 2021 itibartyla 183.018 bin TL olan nakit
ve nakit benzerieri, 31 Aralik 2022 itibariyla 121.144 bin
TL'ye diigmitg, 31 Aralik 2023 itibariyla 259.900 bin TL'ye
ylikselmis ve 31 Mart 2024 tarihi itibanyla ise 576.975 bin
TL ye ulagmugtir.

Faktoring alacaklari, gergefe uygun degerleri iizerinden
islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlan ile kayitlara
alimrlar. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, etkin faiz
oramt yontemi kullanifarak iskonto edilmis bedelleri ile
gosterilmektedir,  Faktoring alacaklan 31 Aralik 2021
tarihinde 1.394.050 bin TL, 31 Aralik 2022 tarihinde
2.249.596 bin TL, 31 Aralik 2023 tarihinde 4.319.161 bin
TL ve 31 Mart 2024 tarihinde 5.256.277 bin TL. olarak
gerceklesmigtir. 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022,
31 Arahk 2023 ve 31 Mart2024 donemleri itibaryla
faktoring alacaklarmin toplam varhklar igerisindeki pay:
sirasiyla;  %80,9, %828, %856 ve %794 olarak
gergeklesmigtir. Sirket’in 2021 yilindaki faktoring alacaklar:
agrlikli olarak 3-6 ay ve 6-12 ay vadeli faktoring
alacaklarindan olugmaktayken 31 Mart 2024°e gelindiginde
faktoring alacaklarinin agrlikls olarak 1-3 ay vadeli ve 3-6
ay vadeli faktoring alacaklarindan olugmaktadir. Sirket’in
faktoring alacaklari 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve
31 Mart 2024 tarihlerinde bir &8nceki doneme kiyasla
sirastyla %61,4, %92,0 ve %21,7 oraninda artis gistermigtir
Faktoring alacaklarindaki biiytime, finansal piyasadaki
genigleme ve faktoring sektdriinde yasanan biiyiime ile
paralel gerceklesmistir.

Sirket’in en bilyitk finansman kaynags alinan kredilerdir ve
ikinci biiyik finansman kaynag: ise ihrag edilen menkul
kiymetlerdir. Alnan krediler gergege uygun degeri
lizerinden iglem maliyeti ile netlestirilip efektif faiz orani ile
iskonto edilerek kayitlara alinmaktadir.

Alman krediler bakiyesi 31 Aralik 2021 tarihinde 1.114.081

bin: TI% -3 Arbk 2022 tarihinde 2.067.044 bin TL, |




31 Aralik 2023 tarihinde 3.357.623 bin TL ve 31 Mart 2024
tarthinde 4.469.351 bin TL olarak gerceklesmistir.
31 Arahk 2021 itibanyla alinan kredilerin tamami Tirk
Liras1 cinsinden olup alinan krediler 1.114.081 bin TL’dir.
2021 yilinda sabit faizli alman kredilerin faiz orani %16,20
ve %30,45 arahifindadir. 31 Aralik 2022 itibanyla alinan
kredilerin tamamu Tiirk Liras: cinsinden olup, alman krediler
2.067.044 bin TL’dir. 2022 wyihnda sabit faizli alinan
kredilerin faiz oram %11,98 ve %31,00 aralifindadir,
31 Aralik 2023 itibaniyla Tirk Liras: cinsinden alinan
krediler 3.079.635 bin TL olup sabit faizli alinan kredilerin
faiz oram %35,81 ve %52,50 araligindadir. 31 Aralik 2023
itibariyla Euro cinsinden alman kredilerin Tiitk Liras:
cinsinden karsilig: 277.988 bin TL olup faiz oram %9,19°dir.
31 Mart 2024 itibartyla ise Tirk Lirasi cinsinden alinan
krediler 3.833.112 bin TL olup sabit faizli ahnan kredilerin
faiz oramt %45,00 ve %59,59 araligmdadir. 31 Mart 2024
itibariyla Euro cinsinden alinan kredilerin Tiirk Lirasi
cinsinden kargihg: 636.239 bin TL olup faiz oram %6,83 ve
%9.19 aralifindadir. Aliman krediler 31 Aralik 2022,
31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024 donemlerinde sirasiyla
%85,5, %624 ve %33,1 oraminda bilyiimiistiir. Alinan
kredilerin toplam yiiktimliiliiklere oran: 31 Aralik 2021,
31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Mart 2024
donemlerinde swasiyla %64,7, %76,1, %66,5 ve %67,5
olarak pgergeklegmistir.

Toplam esas faaliyet gelirlerinin tamami faktoring
gelirlerinden kaynaklanmaktadir. Faktoring gelirleri ise
faktoring alacaklarmdan alman faizler wve faktoring
alacaklarindan alinan iicret ve komisyonlardan olugmaktadir,
Sirket’in toplam esas faaliyet gelirleri; 31 Arahk 2021,
31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023, 31 Mart 2023 ve
31 Mart 2024 tarihlerinde sona eren mali donemlerde
sirasiyla 266.528 bin TL, 650.292 bin TL, 1.854.999 bin TL,
250.837 bin TL ve 782.800 bin TL olarak gergeklesmistir,
Toplam esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2022 tarihinde
%144,0, 31 Aralik 2023 tarihinde ise %1853 artrstir.
Artig, faktoring islern hacimlerindeki bilyiime ve genel
pivasa kosullarindaki nominal faizlerdeki artigtan
kaynaklanmaktadir. Faktoring gelirleri 2024 yilinmn ilk ii¢
ayhk doneminde ise 2023 yilinm ilk {i¢ ayhk d6nemine
kiyasia 531.963 bin TL tutarinda ve %212,1 orarunda
yitkselmigtir. Sirket’in faktoring gelirlerindeki biiyiime 2023
Mart donemine gore artan islem hacmi ve genel piyasa

imal faizden kaynaklanmaktadir.




Toplam finansman giderleri; kullamlan kredilere verilen
faizier, kiralama islemlerine iliskin faiz giderleri, ihrag
edilen menkul kiymetlere verilen faizler ve verilen iicret ve
komisyonlardan  kaynaklanmaktadir. Sirket’in  toplam
finansman  giderleri; 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022,
31 Aralik 2023, 31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024 tarihlerinde
sona eren mali donemlerde sirasiyla 180.491 bin TL,
358.782 bin TL, 915.564 bin TL, 111.549bin TL ve
386.246 bin TL olarak gerceklesmigtir. Toplam finansman
giderleri 31 Arahk 2022 tarihinde %98,8, 31 Aralik 2023
tarihinde ise %155,2 artmistir. 2024 yvilmn ilk ii¢ ayhik
déneminde ise 2023 yilinn ilk {i¢ aylik dénemine kiyasla
274.697 bin TL tutarinda ve %246,3 oraninda yiikselmigtir.
Faktoring islemlerinin birlikte  Sirket'in
finansman ihtiyaci artmistir. Bunun sonucu olarak alinan
kredilerin miktar1 artmig ve bu da toplam finansman
giderlerini yiikseltmigtir. Ek olarak, 2023’{in ikinci yarisi
itibariyla politika faizi orantari yikselmesi, bor¢lanma
maliyetlerini artirarak finansman giderlerinde artiga yol
acmugtir.

Sirket’in net donem kan faktoring gelirlerinin artmasiyla
birlikte 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023,
31 Mart 2023 ve 31 Mart 2024 tarihinde sona eren mali
donemlerde smasiyla, 34.016bin  TL, 158.901 TL,
467.830 bin TL, 71.278 bin TL ve 228.606 bin TL olarak
gerceklesmigtir. Sirket, faktoring islemlerindeki artig ve
finansal piyasalardaki bityiime sayesinde net dénem karim
2022 yilnda %367,1 oranmda ve 124.885 bin TL tutarinda
artirmay: bagarabilirken, artan kredi ihtivact ve finansal

artmasiyla

piyasalardaki biylimeye paralel olarak 2023 yilinda net
dénem karim %194,4 oraninda ve 308.929 bin T1. tutarinda
artirabilmistir. Sirket’in net dénem kar1 2024 yiun ilk ¢
aylik déneminde 2023 yilmun itk ii¢ aylik dénemine kiyasla
157.328 bin TL tatarinda ve %220,7 oranimnda artmugtar,

B.8

Secilmis dnemli
finansal bilgiler

proforma

Yoktur.

B.9

Kar tahmini ve beklentileri

Yoktur.

B.10

fzahnamede yer  alan
finansal tablolara iligkin
denetim raporiarmdaki
olumlu  goriis  disindaki
hususlarm icerigi

Yoktur.

B.11

Thragcimn isletme

Sirket’in net isletme sermayesi, isbu Izahname tarihinden

TN




sermayesinin mevcut
yiikiimliliiklerini

karsilayamamasi

itibaren sonraki 12 aybk siire boyunca mevcut

yitkiimliiliiklerini kargilamaya yeterlidir.

Sitkel'in_sermayesini temsil eden 68.400.000 TL nominal
degerli pay sermaye artist ve ortak satiyt yoluyla ihrag

ihrat,: edl.lecek v.e/vey ? | edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecektir. Halka Arz
orsada }slem gorecek Edilecek Paylar'm tutanindan fazla talep gelmesi halinde
. | SCrMEYE PLVASASL AFACINN 3 686,000 TL nominal degerli 13.680.000 adet pay ek
menkul kiymet tamimlama I . .
satiga konu edilebilecek ve satigin gergeklesmesi halinde
numarasi (ISIN) dahil tiir ve : sa N .
. Borsa Istanbul’da iglem gorecektir.
gruplarma iliskin bilgi . . o
S0z konusu paylarin ISIN numaras: isbu Izahname tarihi
itibaniyla belirlenmemistir.
Co .Sermaye‘ ply.asas1 1.ll'.ti(‘,1.l’llll Tiirk Lirast
ihrag edilecegi para birimi
Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirketin  gikanlmis
Ihra¢ edilmis ve bedelleri sermayesi 228.000.000 TL (iki ytiz yirmi sekiz milyon
tamamen Gdenmis pay sayws: | Tirk Liras1) olup, her biri 1 TL (bir Tirk Liras:) itibari
C3 jile varsa bedeli tam | degerde tamamz nama vazih . 228.000.000
ddenmemis pay sayisi (iki yliz yirmi sekiz milyon) adet paya béliinmiistiir.
Her bir paym nominal degeri | S6z konusu ¢ikanimis sermayenin tamami muvazaadan ari
bir sekilde ddenmistir.
Satigt yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarmnca pay
sahiplerine agagidaki haklar saglamaktadr:
s Kardan Pay Alma Hakk: (TTK md. 507, SPKn md. 19)
* Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar igin SPKn md. 18)
e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK md. 462, SPKn
md. 19)
¢ Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507)
Sermaye piyasast aracian | ¢ Genel Kurula Davet ve Katlma Hakki (ITK md.
C4 | sagladi@x haklar hakkinda 414,415, 425, 436, SPKn md. 29, 30)
bilgi e Oy Hakks (TTK md. 427, 429, 432, 433, 434, 435, 436,

SPKn md. 30)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (TTK md. 437, SPKn md.
14)

e iptal Davasi Agma Hakk: (TTK md. 445- 451, kayith

sermaye sistemindeki ortakhklar i¢cin SPKn md.

18/6, 20/2)
e Azmlbik Haklari (TTK md. 411, 412, 420, 439)
. OzelgDen?i’m Isteme Hakki (TTK md. 438, 439)
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¢ Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)
¢ Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)

Halka arz edilen paylar, kanunun verdikleri haricinde,
herhangi ek bir hak tanimamaktadir.

Cs5

Sermaye piyasast aracumn
devir ve tedaviiliing
kisitlayicr hususlar hakkinda
bilgi

Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek
paylar iizerinde paylann devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarm: kullanmasina engel olacak herhangi
bir kayit bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasas: araclarmmm borsada
islem gormesi icin basvuru
yapmhp yapilmadifin  veya
yapithp yapiimayacad
hususu ile islem gorilecek
pazara iligkin bilgi

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul nezdinde ilgili
pazarda islem gormesi igin $¥ £Y/2>20 tarihinde bagvuru
yapuimusgtir.

C.7

Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikas:

Sirket’in kar dagitim esaslan, Esas Sozlegme’nin Karin
Tespiti ve Dagitimu baghikh 20. maddesinde diizenlenmigtir.
Buna gore, kar dagitim kararmna ve kann dagitim sekline ve
zamanna, Yonetim Kurulu’nun énerisi iizerine Sirket Genel
Kurulu tarafindan karar verilir. Kar payi, dagitim tarihi
itibartyla meveut paylarm tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagiilir. Genel
Kurul tarafindan verilen kar dagitim Kkarari, ilgili yasal
diizenlemelerde miisaade edilmedigi siirece geri alimamaz.
Sermaye Piyasast mevzuati gercevesinde borsada islem
goren halka acik ortakliklarin herhangi bir kar dagitum
yapma zorunlulugu bulunmamaktadir ve kar dagitim esaslan
kar dagitun politikasi gercevesinde belirlenecektir,

D.1

Ihrageiya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire

iligkin dnmemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Halka arz edilecek Sirket paylarina yoénelik yapilacak
herhangi bir yatinm cesitli riskler barmdimaktadir, Bu
nedenle, yatinmer ve yatiimeir adaylarmm, herhangi bir
yatrmm kararn almadan &nce, agafida sayilan ve isbu
Izahname’nin besinci bélimiinde detayl: olarak agiklanan
riskler de dahil olmak lizere, isbu izahname'de belirtilen tiim
bilgileri  dikkatlice degerlendirmeleri  gerekmektedir.
Sirket’e, faaliyetlerine ve iginde bulundugu sektére iligkin
onemli riskler asagiidaki gibidir. Bu riskler nemlilik sirasina
gore belirtilmemistir.

Thragaiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

o Sirket faaliyetleri nedeniyle kredi riski, likidite riski, kur
riski ve faiz oran riskine maruz kalabilir.

s Sirket fapliyetleri nedeniyle sermaye riskine maruz
Fol ? K
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kalabilir.

Sozlesmeler, yilktimliilikler ve taahhiitlerin  yerine
getirilememesi  Jirket’in  hizmetlerinin  stirekliligini
etkileyebilir,

Sirket’in sunmus oldugu faktoring hizmeti cergevesinde
devraldifn  alacaklarin tahsilat kabiliyeti ile ilgili
yiirlittiighi kredibilite degerlendirme ¢aligmalarma ragmen
miisteri riskieri nedeniyle alacaklarimin tahsilatim tam ve
zamaninda ya da hi¢ yapamamasi, taraflarmdan birinin
sbzlesmeye bagl yiikiimliiliklerini yerine getirmemesi
Sirket’in nakit akigini, karlihgini ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir ve kredi riskine maruz kalmabilir.

Cesitli sebeplerle, $irket’in stratejik hedefleri ve planlan
gerceklesemeyebilir.

Sirket’in  operasyonel ve  teknolojik  risklerin
gergeklesmesi sonucu bilgi islem ve altyapr sistemlerinin
yetersiz. kalmast  Sirket  faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinde ve ig stratejisinde 6nemli
fonksiyonlar iistlenen iist diizey yoneticilerin Sirket ile
baglantisinin  kesilmesi Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket faaliyet gosterdigi sektdrdeki risklerini azaltmak
adina sahip oldugu sigortalarin sagladifi korumalarm
mevcut veya muhtemel riskler kargisinda yetersiz kalmas:
va da sigorta yaptmlan sigorta sirketlerinin Sirket’in
sahip oldugu sigorta korumalar: kapsamindaki
yiikiimHilitklerini yerine getirmemesi veya getirememesi
nedeniyle, maruz kaldifi zararlan tazmin etme
kabiliyetine sahip olmayabilir.

Sitket, mevcut finansman kaynaklarma iliskin
diizenlemeler kapsaminda birtakim &deme taahhiitlerine
uymakla yiikiimliidiir. Yiikiimliliiklere uyma konusunda
basarisiz olmasi durumunda s6z konusu sézlesmeler
kapsaminda temerriit hali olusabilir, faaliyetleri
aksayabilir.

Itibar ve marka imajiun korunamamasi, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sitket miigteri  portfdyiinde  beliri  sektérlerde
yogunlagma  olmasi, ilgili sektorde  yasanacak
olumsuziuklar neticesinde  Sitket'in faaliyetlerinde
tahsilat problemlerine sebep olabilir.

Sirket, bglvi'rii_ donemlerde iliskili taraf islemleri yapabilir,

e




iligkili taraflari ile gerceklestirdigi islemlerde bir ¢ikar
catismas1 dogmast durumunda, Sirket’in  karhlig
olumsuz yonde etkilenebilir.

Thraccinn icinde bulundugu sektire iliskin riskler:

* Faktoring sektdriinde rakiplerin artmasiyla Sirket’in
pazar pay! azalabilir, bu durum Sirket’in faaliyetlerini ve
cirosunu olumsuz etkileyebilir.

* Faktoring faaliyetlerinin fonlanmasi igin genellikle
bagvurulan kisa vadeli fonlamanin mevcut olmadifin
durumlarda daha maliyetli fonlama kaynaklanmn
kullanilmasi sonucu Sirket pazar kaybina ugrayabilir
veya mali durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

o Sirket’in faaliyetlerini siirdiirebilmesi igin gerekli izinleri
alamamasi ve faaliyet siiresinde elinde bulundurmamas:
durumunda faaliyetlerini siirdiirmesi engellenebilir.

e QSirket’in sahip oldugu dagtim kanallart ve bilango
bliyiklugii, banka igtiraki olan faktoring sirketlerine
kiyasla simirh kalabilir.

D3

Sermaye piyasas1 aracina
iliskin dnemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Bu bolimdeki riskler herhangi bir &ncelik sirasmna gore
belirtilmemistir.

e Halka Arz Edilecek Paylar fiyat ve iglem hacmindeki
dalgalanmalara maruz kalabilir.

s lleride Sirket paylanmn onemli kisminin satigi veya
boyle bir satisin gergeklesecegi yoniinde algi, Halka Arz
Edilecek Paylar’in piyasa degeri iizerinde esash olumsuz
etki olugturabilir.

o Sirket, pay sahiplerine kar payr Odememeye Kkarar
verebilir ya da gelecekte kar pay: dagitamayabilir.

¢ Halka Arz Edilecek Paylar igin aktif, likit ve diizenli
islem yaptlan bir pivasa gelismeyebilir.

o Tirk Lirasinin  deferinde  ortaya  ¢ikabilecek
dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden kaynaklanan
riskler halka arz edilen paylarin degerini énemli dlgiide
etkileyebilir.

¢ Sirket’in sermayesinin ¢ofuniuguna sahip olan Fiba
Holding A.$.’nin ve dolayli olarak Sirket’in yaklasik
%068,17 oraminda paylarma ve oy hakkina sahip olan
Hiisnii Mustafa Ozyedin’in halka arzdan sonra da satis
sonuglarina bagl: olarak Sirket ilzerindeki etkin kontrolii
devam edebilir. S6z konusu kontrol sahibi dogrudan ve
dolayl: ortaklarin menfaatleri Sirket’in ya da diger pay
sahiplerin}n menfaatleriyle her durumda 6rtiismeyebilir.

Ay



Diger Riskler

o Sirket’in faaliyetleri
etkilenebilir.

deprem ve dogal afetlerden

» Kiresel ve/veya yerel ekonomilerde vasanabilecek olas
olumsuz gelismeler, finansal piyasalarm, faaliyet
gosterilen sektoriin ve Jirket’in finansal performansim

olumsuz etkileyebilir.
Mevznat Riskleri

¢ Sirket’in tabi oldugu yasal mevzuat ¢ergevesinde uymas:
gereken sinirlamalar bulunmaktadir,

o Sirket, ¢ahsanlarmin veya diger ligiincli kisilerin olasi
etik olmayan davraniglart veya hukuka aykir1 davramslan
dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

e Sirket’in destek, indirim ve tegvik sagladifn yasal
mevzuat siirelidir ve yasal mevzuatta degisiklikler

olabilir.

o Sirket vergi mevzuatindaki ve  uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlanindaki artiglar, vergi
denetimieri ya da wvergi cezalarindan olumsuz
etkilenebilir.

o Sirket i3 hukuku, alacaklar, fikri millkiyet haklan ve
KVKK gibi konularda ceza ve dava riski
karsilagabilir. Sirket’in migterilerine ait kisisel verilerin,
yetkisiz {iglincil kigilerce ele gegirilmesiyle sonuglanan
bir ihlali olmasi durumunda, Sirket’in
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

ile

giivenlik

. HALKAARZ =

E.1

Halka arza iliskin
thraccmun/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag) tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatinmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

[ Sirket, halka arzdan toplam brt [¢] TL (nct [#] TL) gelir

elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan
toplam briit [e] TL (net [®] TL) gelir elde edecektir. Halka
arza iliskin toplam maliyetin ek satig hari¢ [e] TL ve halka
arz edilecek pay bagina maliyetin ise {®] TL; ek satis dahil
[®] TL ve halka arz edilecek pay basima maliyetin ise {o] TL
olacag tahmin edilmektedir.

Sirket tarafindan kargilanacak toplam maliyetin [e] TL ile
[e] TL araliginda oimas: beklenmektedir.

E.2a

Halka arzin gerekgesi, halka
arz  gelirlerinin  kullanim
yerleri elde edilecek
tahmini net gelir hakkmnda
bilgi

ye

Sermaye artigindan elde edilecek fonun tamaminin faktoring
islemlerinin finansmaninda kullanilmas1 planlanmaktadir.
Saglanacak kaynak, Sirket’in pasif havuzuna katilarak
kaynak portfoyiiniin ¢egitlenmesini saglayacak ve firmanin
kredi portfoyliniin fonlanmasinda kuliamlacaktir.




[e]

E.3

Halka arza iligkin bilgiler ve
kosullar

Halka arzin gergeklestiritmesi igin Kurul onay1 haricinde,
Halka Arz Edilecek Paylar’in borsada iglem gérebilmesi igin
Borsa [stanbul’un uygun gériisiiniin ve BDDK 'min onaymin
alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Edilecek Paylar, Sirket tarafindan ihrag edilecek
34.200.000 adet pay ile mevcut ortaklardan Fina Holding
A8 nin sahip oldugu 31.569.231 TL nominal degerti
31.569.231 adet, Mehmet Giilesci'nin sahip oldugu
1.578.462 TL nominal degerli 1.578.462 adet, Fatma (zge
Yilmaz’in sahip oldugu 657.692 TL nominal degerli
657.692 adet ve Sikrii Alp Oztekbas’in sahip oldugu
394615 TL nominal degerli 394.615 adet paydan
olusmaktadir. Halka Arz Edilecek Paylar'in toplam nominal
degeri 68.400.000 TL olup bunlarin meveut ¢ikarilmig
sermayeye oramt %30, sermaye artirima  sonrasinda
ulasifacak 262.200.000 TL tutarindaki ¢ikarilmig sermayeye
orani ise yaklasik %26 olacaktir,

Talep toplama siiresi igerisinde Halka Arz Edilecek Paylar'in
tutarindan fazla talep gelmesi halinde Ek Satisa Konu
Olabilecek Paylar da halka arz edilecektir. Ek Satiga Konu
Olabilecek Paylar, Sirket'in mevcut ortaklardan Fina
Holding A.$.’nin sahip oldugu 13.680.000 TL nominal
degerli 13.680.000 adet paydan olugmaktadir. Ek Satiga
Konu Olabilecek Paylar'in Sirket'in meveut 228.000.000 TL
tutanindaki ¢ikarilmis sermayesine orani %6 ve sermaye
artinm1 sonrasinda ulagilacak 262.200.000 TL tutarindaki
cikariimig sermayesine oran: yaklasik %5,22 olacaktir,

EA4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza

iliskin ilgili kigilerin onemli
menfaatleri

Ihraggr'min paylarinin halka arzindan, halka arza aracilik
eden aract kuruluglanm halka arza aracilik komisyonu,
hukuki damigmanhk biirosunun damgmanlik ticreti, bagimsiz
denetim girketinin denetim iicreti elde etmesi séz konusu
olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28.
Bolim — Halka Arz Geliri ve Maliyetleri’nde ayrmtih bir
gekilde agiklanmaktadir.

Sirket ile Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. arasinda
¢ikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Garanti Yatirm Menkul Kiymetler A.S.
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ‘nin halka arz
iglemi nedeniyle elde edecegi aracihk komisyonu haricinde
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basansina

baglanmis bir, ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. Garanti




Yatiim Menkul Kiymetler A.S. ‘nin Sirket’in %5 ve daha
fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza aracilik
kapsaminda imzalanan sozlesmeler diginda, herhangi bir
anlagmas1 yoktur,

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Paksoy
Ortak Avukat Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya
menfaat ¢atigmast bulunmamaktadir. Paksoy Ortak Avukat
Bilrosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Paksoy Ortak Avukat Biirosu’nun dogrudan ya da
dolayh olarak halka arzin baganisma baglanmig bir ekonomik
¢ikan bulunmamaktadir. Paksoy Ortak Avukat Biirosu’nun
Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasmna sahip pay
sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki
damsmanlik hizmetleri diginda bir hukuki danismanik
iligkisi bulunmamaktadir. Paksoy Ortak Avukat Biirosu
halka arza iliskin sunulan hukuki danigmanlik hizmetleri icin
danigmanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ile Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren mali
yia iligkin mali tablolariun bagumsiz denetimini yapan
KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. arasinda ¢ikar
catigmast  veya herhangi bir menfaat ¢atismas:
bulunmamaktadir. KPMG Bagmsiz Denetim ve SMMM
A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A.$. dogrudan ya da
dolayh olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik
¢ikari bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim ve
SMMM AS§. ile Sitket arasinda bafimsiz denetim
calismalartnin  yiriitiilmesine  iligkin  yapilmis  olunan
anlasmalar haricinde, herhangi bir anlagma
bulunmamaktadir. KPMG Bagmsiz Denetim ve SMMM
AS. Sirket’e sundugu bafimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda ticret elde etmektedir.

Sirket ile Sirket’in 31 Aralik 2022 ve 2023 tarihlerinde sona
eren mali yillarma iligkin mali tablolarinin  bagimsiz
denetimini yapan RSM Turkey Uluslararasi Bagimsiz
Denetim A.§. arasinda ¢ikar catigmas: veya herhangi bir
menfaat ¢atismast  bulunmamaktadir. RSM  Turkey
Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. RSM Turkey
Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S. dogrudan ya da dolayl
olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. RSM  Turkey Uluslararas: Bagimsiz
Denetim A.§. ile Sirket arasmda bagimsiz denetim
galismalarimin  yiiriitiilmesine  iliskin ~ yapilmis  olunan

anlagmalar ¢ haricindg, herhangi bir anlasma
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bulunmamaktadir. RSM  Turkey Uluslararast Bagimsiz
Denetim A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda iicret elde etmektedir.

Sirket ile Sirket’in 31 Mart 2024 tarihinde sona eren ara
doneme iliskin mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan
Eren Bagumsiz Denetim A.S. arasinda ¢ikar gatigmast veya
herhangi bir menfaat catismast bulunmamaktadir. Eren
Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Eren Bapmmsiz Denetim A.S.
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basanismna
baglanmis bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. Eren
Bagimsiz Denetim A.S. ile Sirket arasinda bagimsiz denetim
caligmalariin  yiritiilmesine iligkin yapiimis olunan
anlagmalar haricinde, herhangi bir anlagma
bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim A.S., Sirket’e
sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsamunda teret elde
etmektedir.

Bunlarin disinda, halka arzda onemli bir menfaati olan
damismanlar bulunmamaktadur.

E.5

Sermaye piyasast aracim
halka arz eden
kisinin/ihragcimin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarimi igerecek sekilde
dolagimdaki pay mikiannmn
arfirniimamasmna iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Halka Arz Eden Pay Sahipleri olarak Fina Holding A.S,
Mehmet Giilesci, Fatma Ozge Yilmaz ve Sitkrii Alp
Oztekbas ile Halka Arz Eden ve fhragen olarak Fiba
Faktoring A.S. Sirket paylanini halka arz edecektir.

Sirket,08 /08 /2004, tarih ve 54 sayih Yonetim Kurulu
kararina istinaden verilendg 03 /929 U tarihli yazih beyan ile
Sirket paylarmin itk halka arzim takiben, paylarin Borsa
Istanbul A.S.’de islem gérmeye bagladigi tarihten itibaren 1
(bir) y11  boyunca, bedelli  sermaye  artinm:
gerceklestirmeyecegini  ve  Sirket paylannmm  Borsa
Istanbul’da islem g&rmeye basladign tarihten itibaren
gergeklestirilecek olan fiyat istikran iglemleri neticesinde
edinilebilecek olan ya da herhangi bir pay geri alim
programi cercevesinde edinilebilecek paylar hari¢ olmak
iizere halka arza konu olmayan ve Sirket tarafindan sahip
ohlunan ya da daha sonra herhangi bir sekilde sahip
olunabilecek Sirket paylarinin, halka arz edilen paylarin
Borsa Istanbul A.S.’de islem gormeye basladig: tarihten
itibaren [ (bir) y1l boyunca borsada satmayacaginmi ve bu
paylarin borsada satilmasi1 sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir igleme tabi tutmayacagim kabul, beyan ve
taahhtit etmigtir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nden Fina Holding A.S.
tarafindan 31 Temmuz 2024 tarih ve 12 sayili ydnetim
kuruln kararina istinaden verilen 31 Temmuz 2024 tarihli

z:Eden Pay Sahipleri’'nden Mehmet
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Giilesci, Fatma Ozge Yimaz ve Sikri Alp Oztekbas
tarafindan O§/08/ 9.3 tarihinde ayr ayn verilen yazih
beyanlarinda portfoylerinde bulunan ve maliki olduklan
paylari, Sirket paylarinm Borsa Istanbul’da islem gormeye
bagladifr tarihten itibaren gerceklestirilecek olan fiyat
istikrar1 islemleri neticesinde edinebilecekleri paylar harig
olmak {lizere, Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem
gormeye bagladig: tarihten itibaren bir yil siireyle borsada
satmayacaklarim ve bu paylarin borsada satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarns,
borsa diginda yapilacak satiglarda satisa konu paylarin da bu
simirlamaya tabi olacagini ve borsa digindan pay satin alan
sinirlamaya tabii olduklan

bildireceklerini kabul, beyan ve taahhiit etmiglerdir.

kisilere de bu hususunu

Nlaveten, halka arzda pay satisi gerceklestirmeyen diger
ortaklardan Fiba Holding A.S. tarafindan 31 Temmuz 2024
tarih ve 11 sayih yonetim kurulu kararina istinaden verilen
31 Temmuz 2024 tarihli yazili beyan ile Murat Ozyegin
tarafindan 0§ &% /302 G tarihinde verilen yazihi beyaminda,
portfdylerinde bulunan ve maliki olduklar: paylan, Sirket
paylarinin  Borsa Istanbul’da iglem gérmeye basladign
itibaren gergeklestirilecek olan fiyat istikran
islemleri neticesinde edinebilecekleri paylar hari¢ olmak
iizere, Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
bagladig1 tarithten itibaren bir yil stireyle borsada
satmayacaklarini ve bu paylann borsada satilmas: sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini,
borsa diginda yapilacak satiglarda satisa konu paylarin da bu
sinirlamaya tabi olacagm ve borsa disindan pay satin alan
kigilere de bu smirlamaya tabii olduklan

bildireceklerini kabul, beyan ve taahhiit etmigterdir.

tarihten

hususunu

E.6

Halka arzdan Kkaynaklanan
sulanma etkisinin miktar ve
ytizdesi

Yeni pay alma hakla
kullanimmm stz  konusu
olmas1 durumunda, mevcut

hissedarlarin halka arzdan

pay almamalan durumunda
sulanma etkisinin miktar: ve
yiizdesi "

Sermaye artirimi yontemiyle yapilacak halka arz neticesinde,
sermaye artigina katiimayan mevcut ortak i¢in mevcut hisse
pay oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.

Sulanma etkisine iligkin hesaplamalar 31 Mart 2024 tarihli
bagmsiz denetimden gecgmis finansal tablolarda yer alan
veriler esas aliarak yapilmis olup sulanma etkisinin miktari
ve ylizdesine iligkin hesaplama asafidaki tabloda yer
almaktadir.

.Haika Arz Onc.:esi.l.)efter




Degeri

Halka. Arz Oncesi Pay (o]
Adedi

Halka Arz Oncesi Pay [o]
Basina Defter Degeri

Haltka Arz Fiyat: [e]
Sermaye Artirmmi [e]
Sirkete Halka Arz Yo-]uyia o]
Saglanacak Briit Nakit

Halka Arz Masraflarn* [®]
Sirkete Halka Arz Yf)luyla [o] |
Saglanacak Net Nakit

Halka .Arz Sonrasi Defter [o]
Degeri

Halkz% Arz Sonrasi Pay [o]
Adedi

Halka Arz Sonras: P‘ay [o]
Bagina Defter Degeri

Mevcut Ortaklar Igin Pay [o]
Basina Sulanma Etkisi

Mevcut Ortaklar icin Pay [o]
Basma Sulanma Oram

Yeni Ortaklar lcin Pay [o]
Basma Sulanma Etkisi

Yeni Ortaklar Icin Pay [o]
Bagma Sulanma Oram

¥ Yalnizca Sirket tarafindan karsilanacak masraflar

Sirket’in mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklarn tamamen
kisitlanmasgtir.

E7

Talepte bulunan
yatinnmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkmnda bilgi

Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte bulunulmasi
sebebiyle ayrica bir dicret alinmayacaktir. Ancak bu amacla
hesap agmak, hak ettikleri paylart bagka yetkili kurulusun
hesabina virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT
yapmak istemeleri durumunda, konsorsiyvum dyesi olan
yetkili kuruluglar arasinda farklilk pgosteren gesitli
maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.




3.  BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. lizahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihraccinin bagimsiz
denetim kuruluslarimn ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel
meslek kuruluslar: ile birlikte):

Sirket’in 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren mali
yillar ve 31 Mart 2024 tarihli ara doneme iligskin hesap denetimlerini yapan bagimsiz
denetim kuruluguna iligkin bilgiler:

-+ | KPMG Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.

20TRINY Otk | Hakan Olekl;
__j}a@* netciler

‘Oldugu Mesle

| istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi

Levent Mah. Meltem Sk. Isbankas1 Kuleleri Blok No: 14
| Tg Kap1 No: 10 Begiktag/Istanbul

| RSM Turkey Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A.S.

{ Eray Yanbol

Tstanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odast

1 Maslak Mahallesi Stimer Sk. No: 4/2 Sanyer/Istanbul

Eren Bagimsiz Denetim A.S.

| Giil Sahin

Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas:

Regit Paga Mahallesi Park Plaza Eski Biiylikdere Caddesi
- | No:14 K:10 Maslak / Sartyer / Istanbul

A‘)Tl G‘:‘LQ 3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmmn/sorumlu ortak bas denetcinin
alinmasi, gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren mali yila iliskin hesap denetimini yapan KPMG aglmsm
Denetim ve SMMM A.S.’nin gorevi, 31 Arahk 2021 tarihinde gbrev siiresinin sona ermesi
sebebi ile sona ermig ve yeni denetgi olarak 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde

fmini- yapmak. adina RSM Turkey Uluslagarasty .~ -




Bagimsiz Denetim A.S. atanmugtir. Séz konusu degigiklik 12 Nisan 2022 tarihinde tescil
edilmis olup 12 Nisan 2022 tarihli ve 10557 sayili TTSG de ilan edilmistir. 2024 yili hesap
démeminin denetimine iligkin bagimsiz denetleme kurulusu olarak Eren Bagimsiz Denetim
Anonim Sirketi, Sirket’in 28 Mart 2024 tarihli olafan genel kurulunda segilmis olup
16 Nisan 2024 tarihli ve 11063 sayih TTSG’de ilan edilmisgtir.

’A%é -




4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in bagimsiz denetimden gecmis 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023
tarihlerinde sona eren mali yillara ve 31 Mart 2024 tarihli ara déneme iligkin finansal durum
tablolarindan segilen Snemli kalemler agagida yer almaktadir.

Finansal Durum Tablolar

g

35 .-

___ Bapmsy Denetimden Gegmis
Caha e 31122021 | 31122022 | 31122023 | 31.03.2024
Varhklar
Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankas: 183.018 121.144 259.900 576.975
GUDFDKGY Finansal Varhiklar (Net) 89.433 284351 318.827 363.509
ftfa Edilmis Maliyeti Ile Olgiilen Finansal 1.406.918 2 957.485 4.323.553 5.262.933
Varhklar (Net)
Faktoring Alacaklar (net) 1.354.050 2.249.596 4.319.161 5.256.277
Takipteki Alacakiar (Briit) 40.467 49.301 76.831 72.122
Beldenen Zarar Karsdiklari/Ozel Karsihiklar (-) {27.539) (41.412) (72.439) (65.466)
Maddi Duran Varliklar (Net) 6.498 13.163 25.366 147.046
Maddi Olmayan Duran Varhkiar (Net) 213 1.482 1.831 1.808
Yatinm Amagh Gayrimenkuller (Net) 16444 16.444 16.459 154.500
Ertelenmis Vergi Varlip: 10.392 - 34.264 -
Diper Aktifler 9.735 23.365 66.356 [16.622
Toplam Varliklar 1.722.651 2.717.434 5.046.556 6.623.393
Yabanc Kaynaklar
Alman Krediler 1.114,081 2.067.044 3.357.623 4.469.351
Faktoring Borglar 334 355 595 574
Kiralama Islemlerinden Borglar 3.528 8.290 17.549 17.429
fhrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 223.404 38.729 341.814 297.381
Tirev Finansal Yiikiimlithikler 37.087 - - -
Karsiliklar 11.500 25.372 69,723 17,752
Cari Vergi Borcu 9.515 18.571 33.772 75.738
Ertelenmig Vergi Borcu - 4.932 - 40.736
| Diger Yiikiimliilikler 6.123 9.520 97.685 82.597
Toplam Yabanc Kaynaklar 1.405.572 2.172.813 3.918.761 5.001.558
QOzkaynaklar
{Odenmis Sermaye 151.000 228.000 228.000 228.000
Sermaye Yedekleri 2.295 30 30 30
Kir Veya Zararda Yeniden
Sunflandilmayacak Birikmis Diger Kapsamh 34.649 71.138 222.385 482.018
Gelirler Veya Giderler
Kir Veya Zararda Yeniden Smmflandirilacak
Ririkmig Diger Kapsamh Gelirler Veya B 32.152 20.049 25850
Giderler
Kir Yedekleri B 44,242 54.400 113.885 170.567
Kér Veya Zarar EJ g 84.893 158.901 543.446 715.370
Toplam Ozkaynaklar f ~ 317.079 544.621 1.127.795 1.621.835
Toplam Yiikiimkiiliikler . L722.651 | 2,717.434 5.046.556 6.623.393




1] 3112202 | 31122023 | 3103200 | 31

Toplam Esas Faaliyet Gelirleri 266.528 650.292 1.854.999 250.837 782.800
Toplam Finansman Giderleri (-) (180.491)]  (358.782) (915.564) | (111.549) (386.246)
Briit Kar / (Zarar) 86.037 291.510 939.435 139,288 396.554
Toplam Esas Faaliyet Giderleri (-) (46.114) {78.434) (218.407) (34.415) (76.200)
Briit Faaliyet Kar / (Zarar) 39.923 213.076 721.028 104.873 320.354
Diger Faaliyet Gelirleri 85.019 75.364 148.302 8.581 25.777
Karsibk Giderleri (11.718) (16.724) (41.525) (194) (1.358)
Diger Faaliyet Giderleri (-) (67.068) (61.314) (162.327) (13.683) (21.560)
Net Faalivet Kar / (Zarar) 46.156 210.402 665.478 99.577 323.213

Siirdiirtilen Faaliyetler Vergi
Karsilig ()
Dinem Net KarvZarart 34.016 158.901 467.830 71.278 228.606

(12.140) (51.501)|  (197.648)]  (28.299) (94.607)

Yatirimel, yatimm kararin1 vermeden once ihraggimin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini de dikkate
almalidir.




5, RIiSK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar'a yatirim vapmak gesitli riskler barindirmaktadir. Bu nedenle,
yatirimcer ve yatirimer adaylarimn, herhangi bir yatirim karart almadan dnce, asagida ele
alinan risk faktérlerinin ve ekleri ile birlikte Izahname'nin biitiiniiniin  dikkatlice
degerlendirilmesi gerckmektedir. Asagida belirtilen viskler, Sirket yonetiminin Izahname nin
tarihi itibarwla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapilacak herhangi bir
vatirimi esasl bicimde etkileyebilecegini ongdrdiigii risklerdir. 86z konusu risklerin herhangi
birinin gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar'm deferi diisebilir ve yafirmmn
tamanunin veya bir kismumin kaybedilmesi sdz konusu olabiliv ve Sirket’in faaliyetleri,
Sfinansal durumu, faalivet sonuglart veya finansal sonuclar bu durumdan esash olarak
olumsuz yonde etkilenebilir.

Asagida belirtilen riskler kargilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Hdlihazirda
bilinmeyen veya Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuclarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege
vonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktorleri meveut olabilir. Risk faktorlerinin
asagidaki sunulus siralamas: Sirket yonetiminin sz konusu risklerin gergeklesme olasilig
veya onemi bakimmdan bir degerlendirvmesi seklinde diigiintilmemelidir.

Yatirimeilar, bu Izahname'de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
vaparak, Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmanmn kendileri icin uygun olup olmadigina
karar vermelidir.

5.1.  Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket faaliyetleri nedeniyle kredi riski, likidite riski, kur riski ve faiz oram riskine maruz
kalabilir.

Kredi riski, Sirket’in faktoring faaliyetleri kapsaminda kullandirdi) faktoring finansmaninin
(kredi) ve fer’ilerinin tahsil edilememesi sebebiyle zarara ugramasini ifade eder.

Ceklerm kargihiksiz kalmasi riski bakimindan, Sirket faktoring operasyonlarmi yiriitiicken
Sirket'e ciro edilen, faktoringe konu islemlerden dogan vadeli ¢ekleri vadesinde tahsil
edecegini Ongdrmektedir. Faktoring islemlerinin biiyiik bir kisminda ¢ek alinmaktadir.
Dolayisiyla faktoring sirketinin alacak tahsilatlarimn gok biiyiik bir kismi g¢eklerin tahsil
edilmesi ile olmaktadir. Hizmet alanlarin, kesidecilerin sektérel, ekonomik durgunluk vb. bir
sebepten dolay: finansal durumlarinin bozulmasi ve ddeme kabiliyetlerini yitirmeleri Sirket’in
alacaklarmi tahsil kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir.

Karsiliksiz c¢tkan ¢ekin  hukuki takibi zaman almakta ve yiikksek maliyetler
olusturabilmektedir. Sirket’in karsiliksiz ¢ikan ceklerle ilgili tahsilatin yapamamast veya
hukuki yollar aracih ile yapilmasinin vakit almasi $irket'in, finansal durumy, faaliyet
sonuglan ya da gérlinimi iizerinde 6nemli olumsuz etki yaratabilir. (¥l

Sirket’in karsilasabilecegi kredi riski agafida belirtilen sebeplere dayah olarak gegeke§eb




e Miisterinin veya faktoring islemi sonucu Sirket’e karst bor¢lu hale gelen temlik
(fatura) borglusu, ddeme vasitast kambiyo senetlerinin kesidecisi, aval verenler,
cirantalarinin borg ve yitkimlilitklerini yerine getirmemeleri,

» Bahsi gegen borglularin konkordato, iflasin ertelenmesi, finansal yeniden yapilandirma
vb. bagvurularda bulunarak kredinin tahsilini yasal yollarla geciktirmesi,

» Global, bélgesel veya filkesel dlgekte yasanan ekonomik kriz veya olumsuzluklar,
e Kredinin kullandirildifi miisterinin dahil oldugu sektdrde yasanan olumsuzluklar,
* Mevzuatta kredinin tahsilini engelleyen veya geciktiren diizenlemeler yapilmasi,

» Miisterinin veya difier borglularin ifa kabiliyetini ortadan kaldiran miicbir sebepler
(deprem, dogal afet, savas, salgin hastaliklar, grev, lokavt vb.).

Kredi riskinin gergeklesmesi, Sirket'in nakit akigim, karlihgmi ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Raporlama donemi sonu itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir miisteride
yogunlagmamustir. Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen
kayitli degeri kadardir.

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmas: sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk,
Sirket’in varliklarin: hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varlig makul bir
fiyat ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir.
Sirket bankalar aracihifiyla fonlama ihtiyacim karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagmak
igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle
siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir. Bu gibi nedenlerle yeterli likidite
saglanamamast, Sirket’in nakit akig dengesini bozarak finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Tim ahm satim amagh finansal araglar pivasa riskine maruz kalmaktadir, S8z konusu risk,
piyasadaki fiyat degismelerinin finansal varligin degerini diigiirmesi riski seklinde ifade
edilebilir. Biitiin alim satim amaglh finansal araglar gercege uygun degerleriyle kaydedilir ve
piyasadaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

Sirket alim satim amach araglar kullanarak degisen piyasa kosullarina gore kendisini koruma
altina almaktadir. Piyasa riski Sirket list yonetiminin belirledigi limitlerde, tirev araglart alip
satilarak ve risk dnleyici pozisyonlar alimarak yonetilmektedir.

Déviz kuru riski bakimindan, Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden
(faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolay: yabanc: para riski tasimaktadir. Sirket’in
finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci
para birimlerinin TL kargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket yabanci para
riskinden korunmak amacuyla tiirev iglemleri yapmaktadir, Sirket, kullandis veya gelecekteki




kullamlabilecek doviz kredileri veya yabanci para bazli borglar1 nedeniyle kurlarda meydana
gelebilecek degisimler sebebiyle zarara ugrayabilir.

Faiz oram riski bakimindan ise Sirket’in faaliyetleri, faizli varhiklar ve yiikiimlaliiklerin farkls
zaman veya miktarlarda itfa olduklar: ya da yeniden fiyatlandimldiklaninda faiz oranlarindaki
degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket, /SOFR oram veya benzeri degisken faiz
oranlar igeren varlik ve borglar: ve bunlarin yeniden fiyatlandinlmas: nedeniyle de faiz orani
riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarh olan piyasa faiz oranlari
dikkate ahindifinda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi
hedeflemektedir. Faiz oranlarindaki artiglar, sirketlerin borg maliyetlerini artirabilir ve
karhliklarini olumsuz etkileyebilir,

Sirket faaliyetleri nedeniyle sermaye riskine maruz kalabilir.

Sermaye riski, Sirket’in mevcut faaliyetlerini siirdiiriirken finansal kayiplara karsin yeterli
miktarda sermayeye sahip olmamasin: ifade etmektedir.

Sirket temelde faaliyetlerinin devambhligini saglamaya ¢aligirken, bir yandan da faktoring
hizmetleri kapsaminda devraldigi alacaklarin hacmini arttirmak ve ekonomik gitciinit verimli
bir sekilde kullanarak karlihgint arttirmayi hedeflemektedir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi faktoring hizmetinin temel fonksiyonlarindan biri miisterilerine
finansman saglamak oldugu i¢in, Sirket’in olugabilecek finansal kayiplara karsi yeterli
sermayeye sahip olmas: gerekmektedir, aksi takdirde bu durum Sirket’in faaliyetlerini durma
noktasina getirebilir.

Ek olarak Faktoring Yonetmeligi bir sirketin $zkaynagmn, toplam aktiflerine oranmnn asgari
ylizde li¢ olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur. Sirket’in bu Standart Oran’1
tutturamamasi halinde, Standart Oran tutturuluncaya kadar yeni bir faktoring sbzlesmesi
yapmas! miimkiin olmayabilir.

Bu kapsamda, Sirket’in Standart Oran’1 2021 yih igin %18, 2022 yili igin %20, 2023 yili igin
%22 ve 2024 yili itk geyrek dénemi i¢in %24 olarak gergeklesmistir. Sirket’in hilihazirda
Standart Oran’t tutturmus olmasi, gelecekte de tutturabilecegi anlamina gelmemektedir.
Aynica BDDK’nin, faktoring sirketlerinin aktif yapisini ve mali biinyesini dikkate alarak
Standart Oran’in artirtilmasina veya sirket bazinda farklr bir Standart Oran uygulanmasim
kararlagtirabilir. BDDK nin sektor igin farkl: bir Standart Oran belirlemesi halinde, Sirket’in
BDDK tarafindan belirlenen Standart Oran’in tutturamamas: ihtimali de vardir. Bu durum
Sirket’in faaliyet izninin sona ermesiyle neticelenebilir.

Sdzlesmeler, yiikiimliiliikler ve taahhiitlerin yerine getirilememesi § irket’in hizmetlerinin

siirekliligini etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin siirdiiriilebilirtigi, miisteriler ile diizenlenen ngmelerde yer alan

yiikiimliiliikler ve hizmetlerin gergeklestirilebilmesine baglh olup, alinan miisteri taleplerinin
teknik, altyapysal vb. sebeplerle gergeklestirilememesi durumunda Sirket’in rekabet edeme




bekledigi gelirleri elde edememe, pazar/itibar kaybina ugrama riski bulunmaktadir. Sirket
imzaladifr szlesmelerde yer alan yiikiimliiliikleri gesitli sebeplerle tam ve zamanmnda yerine
getiremeyebilir. Bu durumda Sirket’in sozlesmelerden kaynaklanan cezai miieyyideler ile
kargi karsiya kalmasi sonucunda faaliyetlerinin, gelirlerinin ve faaliyetlerinin olumsuz
etkilenmesi s6z konusu olabilir.

Sirket’in sunmus oldugu faktoring hizmeti cercevesinde devraldipy alacaklarin tahsilat
kabiliyeti ile ilgili yiirittigii kredibilite degerlendirme calismalanna ragmen miisteri
riskleri nedeniyle alacaklarimin tahsilatimi tam ve zamaminda ya da hic yapamamast,
taraflarindan birinin sizlesmeye bagh yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi Sirket’in nakit
akisim, karlihgint ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir ve kredi riskine maruz
kalinabilir.

Kredi riski, sozlesme taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yikimliiliiklerini yerine
getirmemesi sebebiyle Sirket’i mali olarak zarara ugratmasina iliskin risktir.

Sirket'in ana faaliyet konusu faktoring hizmeti vermektir. Bu kapsamda Sirket'in ana gelir
kaynagini fatura veya alacagin bir mal veya hizmet satigindan domus veya dogacak
oldugunu tevsik eden benzeri belgelere dayanan alacaklann tahsilati olusturmaktadir.
Miigterilerin yagayabilecegi mali sikintilar nedeniyle 6deme ve/veya hak edislerin zamaninda
yapilamamasi bu miisterilerden yapilacak tahsilatlari geciktirebilir veya ekonomik
durumlardaki olumsuzluklar, firmalarin yasayabilecekleri nakit sikigtkligi  donemleri,
konkordato, iflas gibi durumlar odemelerin tahsil edilmesini etkileyebilir. Sirket’in
miigterileri, gesitli sebeplerle diizenleyici ve denetleyici kurumlar tarafindan para cezasi,
faaltyetleri durdurma veya kapama cezasi alabilir veya Sirket’ten kaynaklanmayan ve
Sirket’in dnleyemeyecegi sebeplerle alacaklarin tahsilatinda giigliik yasanabilir. Bu ve benzeri
durumlar sebebiyle alacaklarin zamamnda tahsil edilememesi sirketin faaliyetlerini, nakit
akigtni, karhhgini ve finansal duramunu olumsuz etkileyebilir.

Ayrica, Sirket’in alacaklarmni tam ve zamaninda tahsil edemedigi durumlarda izlenecek yasal
siirecler zaman almakta ve yitksek maliyetler olugturabilmektedir. Bu tiir durumlar Sirket’in
nakit akisim, karlihgimi ve ekonomik durumunu olumsuz etkileyebilir.

{8A.r
A”b% f Cesitli sebeplerle, Sirket’in stratejik hedefleri ve planlar: gergeklesemeyebilir.

// - Sektdr ve sektdr digindaki politik geligmeler, finansal piyasalardaki dalgalanmalar, ekonomik
ve sosyal sebepler, makroekonomik olumsuzluklar, rekabet ortamindaki degisiklikler, arz ve
\, talepte meydana gelebilecek daralmalar gibi dogrudan ve dolayli birgok olug suz faktor,

\ Sirket’in stratejik hedeflerine ulagmasina engel teskil edebilir. '

Sirket, stratejik hedeflerini ve planlarim etkili bir sekilde belirleyemeyebilir da belirledigi
hedef ve planlan etkin bir sekilde hayata geciremeyebilir, bunlardan bekledigi faydalar: veya
menfaatleri elde edemeyebilir. Sirket, stratejik hedef ve/veya planlarim baganl: bir sekilde
uygulasa dahi, projelerine yonelik talebin artacagina dair bir garanti verilmesi miimkiin




gesitli yatinmlar yapmasi ve bu yatirimlar sebebiyle gesitli masraflara katlanmasi gerekebilir.
llgili stratejik hedef ve/veya planlarm sonucunda projelerine beklenen talebin olusmamast
durumunda, Sirket’in yaptift yatimlarm  ve katlandigs  giderlerin  geri  déniisii
gergeklesmeyebilir. Bu durumda ise, Sirket’in ilerive yonelik beklentileri, faaliyetleri ve
karhhg1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in operasyonel ve teknolojik risklerin gerceklesmesi sonucu bilgi islem ve altyap:
sistemlerinin yetersiz kalmasi Sirket faaliyetlerini olumsuz ethileyebilir.

Operasyonel risk, yetersiz veya hatah ig siiregleri, ig siireclerinin dogru uygulanmamasi veya
uygulanamamas! ya da digsal olaylar nedeniyle gergeklesen veya gerceklesebilecek ve bir
kayba veya kazanca ya da firsat kayb: maliyetinin olugmasma neden olan olaylar sonucu
olusacak risklerdir. Operasyonel Riskler agagida tanimlanmistir:

¢ Uyum Riski: Kanun, kural ve diizenlemelere uyumun ihlal edilmesinden dolay:
Sirket’in karsilasacagi finansal kayip ihtimalidir.

¢ Hatali f¢ Uygulama: Bilingli olarak yapilan ve 6nlenemeyen i¢ dolandiricilik, hatals
islem, IT sorunu, i¢ servis saglayicidaki hata, yasal yiikkiimlitliklere uyumsuzluk, hatal:
ya da uygunsuz tasarlanmig prosediir veya siireglerdir.

» Digsal Olay: Dogal afet, kaza, saldin, kesinti, disartdan dolandiricilik, dis servis
saglayicisinin iflasi ile olugan zararlardir.

e Finansal etki: Sirketin mali tablolarim etkileyen kayip ya da kazang, gergeklesen olay
nedeni ile tahmini gelirin elde edilememesi. Finansal olmayan risklerden finansal etki
ortaya ¢ikabilmesidir.

Finansal etkilere drnek olarak; alacagin silinmesi (write-off), bir projenin gecikmesi veya
durdurulmas: nedeni ile olusan ilave maliyetler, kayip verilerin kurtarilmas: i¢in katlamlan
yiksek masraflar, gegici hesaplar veya diizensizliklerin incelenmesi sirasinda ortaya gikan
ilave maliyetler, sirket hatasi sonucunda sirket aleyhine agilmis bir dava ya da inceleme
nedent ile savunma vb. amact ile katlanilan masraf ve diger 6demeler, finansal etkisi hentiz

ortaya ¢ikmamis veya 5 takvim giinii gibi kisa siirede giderilmis dahili siire¢ hatalan
/ ~ verilebilmektedir.

! ? sl %k?olojik risk, Sirket’in hizmetlerini sunmak i¢in kullandif: teknoloji altyapisy, uygulama
| mimarisi, programlama teknikleri, dig hizmet saglayicilardan kaynaklanabilecek riskleri ve
teknolojik gelismeler de dikkate alinarak kars: kargiya kalacag: risklerdir.

‘Bilgi sistemleri riski, bilgi sistemleri ortamlarindan (bilgi sistemleri varliklari, organizasyon,
siiregler, yOnetisim, vb.) kaynaklanan dogrudan ya da dolayli zararin olugmasi riskidir. Bilgi
Sistemleri hizmetlerini olumsuz yonde etkileyerek Sirket’in asli gérevlerini kismen veya
tamamen yerine getiremez duruma getirebilecek olast tehditlerin kaynaklar1 asagidaki gibidir:

 Persongl (caligan sorunlar, insan lar1, eksﬂ(bllgl ve yetkinlikler),




¢ Teknolojik (hatali tasarlanmig sistem mimarileri, hatalh modellemeler, giivenlik
zafiyetleri, iletisim problemi, yazilim ve/veya donamm hatalan, veri ve sistem
kayiplar1),

* Organizasyon (bilgi sistemleri ve iy birimleri arasinda vetersiz iletisim, yetersiz
biitceleme/planlama, projelendirme hatalan, kaynak yetersizligi, yanlis kaynak
kultamimy),

* Yasal/mevzuat (ligiincii sahus (firma) iflaslan veya anlasmazliklari),

* Cevresel (dogal afetler, sabotaj, terérist saldinlar, siber saldinlar, savas hali, yangin,
su basmasi gibi fiziksel tehditler)

Sirket’in faaliyetlerinde ve iy stratejisinde énemli fonksiyonlar iistlenen jist diizey
yéneticilerin Sirket ile baglantisimin kesilmesi Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in tek merkezli organizasyonu sebebiyle, mevcut faaliyetlerinin yonetimi, pazardaki
konumunun korunmasi ve genisletilmesi, gelecekteki risklerin minimize edilmesi gibi dnemli
fonksiyonlar, iist diizey kadroya ve kilit personele baglidir.

Faktoring sektoriindeki personel rekabeti, kalifiye kisi eksikligi nedeniyle oldukea yiiksektir.
Sirket’in devamhhigimi saglamak adma rekabetgi bir ficret politikas: uygulanmaktadir, ancak
uist yonetim ve kilit personelin istihdam edilememesi durumunda Sirketin faaliyetleri, finansal
durumu ve biiytime hedefleri Snemli 8lgiide olumsuz etkilenebilir.

Sirket faaliyet gosterdigi sektordeki risklerini azaltmak adina sahip oldugu sigortalarin
sagladigt korumalarin mevcut veya muhtemel riskler karsisinda yetersiz kalmast ya da
sigorta yaptrilan sigorta gsirketlerinin Sirket’in sahip oldugu sigorta korumalar:
kapsamundaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi veya getirememesi nedeniyle, maruz
kaldig: zararlari tazmin etme kabiliyetine sahip olmayabilir.

Sirket, yiiriirliikteki mevzuat uyarinca yaptirmakla yiikiimlii olduklan da dahil olmak izere,
meveut ve muhtemel ticari risklere kargi korunmak ve Sirket’in varliklarmi korumak adma
meveut ve muhtemel riskleri igin sigorta yaptimaktadir. Sirket, sigorta poligelerinin
hiikiimlerinin tiim aktivite ve sartlar tamamen kapsadigindan emin olmaya caligmaktadir,
ancak bu faaliyet ve durumlart her zaman dogru 6ngdremeyebilir ve sonug olarak, bazi 6zel
durumlar sigorta kapsami dismnda kalabilir. Ayrica, Sirket yaptirdig sigortalar kapsaminda
bazi risklerin gerceklegmesi durumunda, meydana gelen olaylann bityiikligli ve meydana
gelme sikligina bagh olarak 6nemli &lgiide kayba ugrayabilir veya sdz konusu rizikolarin
gergeklegsmesi, Sirket’in mevecut sigorta teminatint asan miktarda zarara maruz kalmasma
sebebiyet verebilir. Ek olarak, Sirket’in sigorta gegmisinde negatif gelismeler olmasi veya
sigorta sektdriinde genel bir fiyat artig1 sebebiyle sigorta masraflar1 zamanla artabilir. Sirket
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarin1 ve mali durumunu esash anlamda olumsuz etkileyecek
sekilde giincel sigortanin kapsamini devam ettiremeyebilir veya devam ettirebilse bile makul

bir prim ile olma abilir.
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Sirket’in sahip oldufu sigorta teminatlari, Sirket’in maruz kalabilecegi mevcut ve muhtemel
zararlari karsilamakta yetersiz kalabilecegi gibi sigorta teminatlarinin igerdigi korumanimn
kapsamina dahil edilmeyen ya da s6z konusu korumayi dnemli 8lgiide asan zararlar, Sirket
icin ek masraf kalemlerinin dogmasmna sebep olabilir. Dolayisiyla Sirket’in mali durumu ve
faaliyet sonuglari bu husustan olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrica sigortalarin sagladig
koruma yeterli olsa bile, sigortac1 ozellikle Sirket’in Snemli oranda riske maruz kaldi
hallerde zarart tamamen ve derhal karsilayamayabilir ve bu durum da Sirket’in kayba
ugramasina yol acabilir.

Sirket, mevcut finansman kaynaklarina iliskin diizenlemeler kapsanunda birtakim ddeme
taahhiitlerine uymakla yikimlidir. Yiikiimliiliklere uyma konusunda basarisiz olmasi
durumunda, séz konusu sizlesmeler kapsamnda temerriit hali olusabilir, faaliyetleri
aksayabilir.

Sirket’in akdetmis oldugu finansman sdziesmeleri bulunmaktadir. Sirket’in mevecut veya
gelecek donemlerde taraf olacagi finansman ve diger sdzlesmelerinde yer alan 8deme
taahhiitlerine uyma konusunda bagarisiz olmasi durumunda, soz konusu sézlesmeler
kapsaminda temerriit hali olusabilir. Sirket, bu sozlesmelerin hiikiimleri uyarinca dngériilen
ddeme taahhiitlerinin devaml bir sekilde tamamen karstlanabilecegini garanti edememektedir.
Bu stzlesmeler uyarmca bir temerriit halinin olugsmasi halinde, olast tiim telafi imkanlarinm
tiketilmesinin ardindan, sozlesme taraflarinin Sirket’e finansman vermeye yonelik tiim
taahhiitlerini sona erdirmelerine veya ilgili finansmanlari vadesinden Once geri gagirarak
borglanmilmig olan tutarlarin tamammm derhal muaccel hale gelmesine sebep olabilir. Bu
durumda Sirket mevcut varliklarinin, bor¢larin tamamin: veya etkilenen kismini karsilamaya
yetecegine dair herhangi bir garanti verememektedir. Ayrica, alternatif finansman
saZlanabileceginin de garantisi bulunmamaktadir. Keza, alternatif finansman saglanabilir olsa
bile, s6z konusu finansmann hilkiim ve kogullariin Sirket acisindan elverigli veya kabul
edilebilir nitelikte olacag! da garanti edilememektedir. ,
?itibar ve marka imajinin korunamamasi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
Sirket’in basarisy, marka imajim ve itibarim muhafaza etmeye, gelistirmeye, koruyabilmeye
ve miisteriler ile marka arasinda kurulan iliskiye baghdir. Bunun yamnda Sirket’in marka
degeri ve glivenilirligi, uluslararas: piyasalarda ve yurti¢i piyasalarda bilinirligi yiiksek bir
katilimeist olan Fiba Grubu’nun bir fiyesi olmasmumn da bir sonucudur. Gelecekte, difer Fiba
Grubu ityelerinin itibarinin ve degerinin korunamamas:1 da Sirket’in mali durumu,
glivenilirligi ve marka degeri agisindan bir risk teskil edecektir. Sirket’in marka imajina ek
olarak, itibarmin da korunmasi, $irket’in faaliyetleri agisindan bilyiik 6neme sahiptir. Sirket,
miisterilerle arasindaki tyt iligkiyi koruyamaz ise, Sirket’in itibar1 zarar gorebilir, faaliyetleri
ve karliligs olumsuz etkilenebilir.

Bu nedenle, sosyal medyada, internet ortaminda, yazili ve gdrsel mecralarda, Sirket veya
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cevap verilse dahi, miisteriler nezdinde, Sirket’in itibari ve markalarmin imaj1 zarar gérebilir.
Bu durum ise, Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket miisteri portfoyiinde belirli sektérlerde yogunlasma olmasu, ilgili sektorde yasanacak
olumsuzluklar neticesinde Sirket’in faaliyetlerinde tahsilat problemlerine sebep olabilir.

Sirket miusterilerinin Snemli bir boliminid KOBI’ler olusturmakta olup, 31 Mart 2024
tarihinde sona eren mali dénemde KOBI'ler Sirket miisterilerinin %97°sini olusturmaktadir.
KOBI’lerin finansal durumlarnda olumsuzluklar yagsanmasl ve bu miigteri grubundan
alinacak ddemelerin ve hak edislerin tam ve/veya zamaninda yapilamamas: riski biiyiik
olgekli igletmelere nazaran daha yiiksek olabilir. Yine KOBI’lerin uymakla yitkiimlii olduklari
mevzuatta gergeklegebilecek degisiklikler, bu isletmeler igin ek maliyetler yaratarak
KOB{’lerin finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. Artan faiz oranlari, sikilasan ve
yavaglayan ekonomi ile &zellikle mali yapisi giigli olmayan KOBI'ler ddeme giicliiii
yagayabilirler. Bu durum, $irket’in takipteki alacaklarni artirabilir ve tahsilat stireclerini
zorlastirabilir,

Sirket, belirli dionemlerde iliskili taraf islemleri yapabilir, iliskili taraflart ile
gerceklestirdigi islemlerde bir ¢ikar catismast dogmast durumunda, Sirket’in karliig:
olumsuz yonde etkilenebilir,

Sirket, isbu Izahname tarihi itibariyla, gerekli durumlarda iligkili taraflar ile iglemler
gergeklestirebilir. Sirket, iligkili taraflarfa yaptig1 islemleri, piyasa sartlarina uygun olarak
gergeklestirmektedir. Sirket’in iligkili taraflan ile gerceklestirdigi islemlerde bir ¢ikar
¢atigmast dogmas1 durumunda, Sirket’in karlihgi olumsuz yonde etkilenebilir. Iliskili taraf
iglemleri, 20. boliimde detayh olarak agiklanmistir.

5.2. Ihraccinm icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Faktoring sektoriinde rakiplerin artmaswla Sirket'in pazar payr azalabiliv, bu durum
Sirket’in faaliyetlerini ve cirosunu olumsuz etkileyebilir.

31 Mart 2024 tarihi itibartyla BBDK nezdinde faaliyet iznine sahip 49 faktoring sirketi
bulunmaktadir. Faktoring sektoriindeki rekabetin artmasiyla mevcut faktoring sirketleri
faaliyet alanlarim korumak igin riskleri ve ozellikle ek kredi riskini kabul etmek durumunda
kalabilirler. Faktoring mevcut durumda Tirkiye’de bulunan KOBI'lerin ana isletme
sermayesi finansman kaynagidir. Faktoringe alternatif bagka fonlama kaynaklar: iceren farkli
triinlerin gelecekte geligtirilmesi veya faktoring sirketleri tarafindan fonlanilan miisterilerin
bagka fon kaynaklarma daha rahat ulagim saglamas: halinde faktoring sektdrii olumsuz
etkilenecektir.
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Faktoring faaliyetlerinin fonlanmas: icin genellikle bagvurulan kisa vadeli fonlamanin
meveut olmadigr durumiarda daha maliyetli fonlama kaynaklarimn kullandmast sonucu
Sirket pazar kaybina ugrayabilir veya mali durumu olumsuz yinde etkilenebilir

Kisa vadeli fonlamanin meveout olmamasi durumu Sirket’in alternatif finansman kaynaklarina
yonelmesi sonucunu dogurabilir. Bu durum Sirket’i daha uzun vadeli ve potansiyel olarak
daha yiiksek maliyetli borglanma kaynaklarina yoneltebilir. Sirket’in bor¢lanma maliyetinin
artmas1 Sirket karliligini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerini siirdiirebilmesi icin gerekli izinleri alamamast ve Jfaaliyet siiresinde
elinde bulundurmamas: durumunda faaliyetlerini siirdiirmesi engellenebilir.

Tiirkiye'de faktoring sektorii BDDK tarafindan diizenlenmektedir ve bu sektorde faaliyet
gosterebilmek icin BDDK'nin belirledigi kurulug ve faaliyet sartlarinin saglanarak BDDK'dan
izin almmasi gerekmektedir. BDDK'dan faaliyet izni almig girketlerin stz konusu faaliyet
izninin gerekliliklerini faaliyet siiresi boyunca yerine getiriyor olmalari gerekmektedir. Sirket,
mevzuatta ongorilen yeterlilik sartlarmi kaybetmesi durumunda, muhtemel idari para
cezalarma, faaliyet izninin askiya alinmasi veya iptal edilmesine veya BDDK tarafindan
faaliyetlerine yonelik olarak uygulanacak kisitlamalara maruz kalabilir, séz konusu izinlerin
devamhilign ve korunmasi adina mevzuata uyum amacy ile ilave masraflarda buiunuimak
zorunda olabilir. Bu durumda Sirket'in mali durumu ve faaliyetleri dnemli dlgiide olumsuz
etkilenebilir.

Sirket’in sahip oldugu daginm kanallart ve bilanco biiyakligi, banka istiraki olan
faktoring sirketlerine kiyasia simrl kalabilir.

Sirket, banka istiraki konumundaki faktoring sirketlerine gore siurh dagitim kanallan ve
bilanco biiyilkligiine sahiptir. S6z konusu faktoring girketleri banka ile olan grup iligskileri
kapsaminda dogrudan banka miigteri afmna erisim saglayarak Sirket’in bu anlamda sahip
olmadigt bir miisteri a1 potansiyeli ve yine banka subeleri ile banka subelerinde ¢aligan
miisteri temsilcileri vasitasiyla farkl cografi bolgelerde bulunan miisteri gruplarina fiziki
olarak birebir hizmet verme imkanina sahip olmayabilir. Ayrica, banka ag1 sayesinde bu
kanaldan gelecek bir misteri portfyiine ve dagitim kanallarina sahip olabilecek faktoring
sirketleri, Sirket ile kargilastirildiinda daha derin bir bilango yapisina dahil olabilir ve bu
sayede daha genig bir yatirim ve iiriin ag1 olusturabilirler.

5.3. lihrac edilecek paylara iligkin riskler:
Halka Arz Edilecek Paylar fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmelara amz kalabilir.

Halka arz fiyati mevecut pivasada Sirket’in Halka Arz Edilecek Paylari’nin piyasa degerini
veya gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica Sirket’n faaliyet sonuclar: veya
finansal performans, risk faktorlerinde agiklanan durumlar nedeniyle veya bagka herhangi bir
nedenle analistlerin ve yatirimcilarin beklentisini kargifamayabilir. Halka Arz Edilecek
Paylar’in piyasa fiyati Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansmna ve faaliyetlerine,
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faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar veya analistlerin veya yatirimcilarin beklenttlerini
kargilamamasi Halka Arz Edilecek Paylar’in fiyatmm ditgmesine yol acabilir ve yatirimeilar
halka arzda satin aldiklan Halka Arz Edilecek Paylar’, halka arz fiyat: {izerinden veya daha
yilkksek bir fiyattan satabilir veya hi¢ satamayabilir. Bunun sonucunda Halka Arz Edilecek
Paylar’1 satin alan yatinmeilar yatinmlarinin tamamim veya bir kisimi kaybedebilirler.

Ayrica Halka Arz Edilecek Paylar sadece, islem goren sirketlerin faaliyet performanslarina
baglt veya bununla orantili olmayan fiyat ve islem hacmi dalgalanmalarina ge¢miste zaman
zaman maruz kalmis olan Borsa Istanbul’da islem gorecektir. Bu durum kismen de olsa
finansal piyasalar: gelismis diger tilkelerden farkli olarak Tiirkiye’deki kurumsal ve bireysel
yatirimel tabaninin kiiciik dlgekli olmasiyla iliskilendirilebilir. Birgok gelismekte olan piyasa
ihraggisinin menkul kiymetlerinde oldugu gibi Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degeri
Sirket’in performansiyla baglantili olmayan 6nemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta bu
dalgalanmalar halka arzm hemen ardindan Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degerinde
daha belirgin olarak goriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diisiis veya Sirket’inkine
benzer menkul kiymetlerin islem gérdiigii piyvasadaki digtisler Halka Arz Edilecek Paylar’in
alim satim piyasasinda ve likiditesinde esasli olumsuz etkiler gosterebilir. Bunun sonucunda
Halka Arz Edilecek Paylari halka arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan yatirimeilar
yatirimlarinin tamamint veya bir kismin kaybedebilirler.

Hleride Sirket paylanimn onemli kasmimin satisi veya biyle bir satisin gerceklesecegi
yoniinde algr, Halka Ar; Edilecek Paylar’in piyasa degeri iizerinde esasli olumsuz etki
olusturabilir.

Sirket paylarin onemli bir kisminin satilmasi halinde Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa
fiyat:1 diigebilir.

Halka Arz Edenler’in, bu halka arzdan kaynaklanan taahhiit siiresinin bitmesini takiben ilgili
ihrag/satis yasaginin sona ermesi lzerine, yeniden sermaye piyasalarma yonelerek sahip
olduklar paylari satma ve/veya yeni pay ihra¢ etme niyetleri olabilir. Tedaviildeki pay sayisini
arttiracak bu tiir iglem ydniinde bir algi Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degerinin
azalmasina yol acabilir.

Sirket, pay sahiplerine kar payi odememeye karar verebilir ya da gelecekte kar pay:
dagitamayabilir.

Halka acik girketler; TTK, SPKn, BDDK diizenlemeleri ve ilgili mevzuat uyarinca hazirlanan
esas sOzlegmeleri ile pay sahiplerince benimsenen kar dagitim politikalar: dogrultusunda kar
pay: dagitmaktadir. Halka agik girketler, ilgili doneme iliskin elde ettikleri kari, biinyelerinde
tutmaya karar verebilecekleri gibi nakden ve/veya bedelsiz paylar olarak dagitilmasina da
karar verebilirler. Mevcut olmas: halinde, gelecekteki karin dafitimiyla ilgili kararlar gesitli
faktorlere bagli olabilir. Kar pay1 dagitimi; Sirket’in elde ettigi kar miktari, dagitilabilir kar ve
yedek akge miktari, igletme sermayesinin ihtiyaglan, finansal maliyetler, sermaye harcamalan
ve yatinm planlari, halka ag¢ik benzer sirketlerin oded1g1 kar paylan, pay sahiplerinin kar payl
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kurulunun farkli zamanlarda genel kurul kararlarina tabi olarak kendi takdiri dogrultusunda
ilgili addedecegi diger faktorler de dahil ancak bunlarla simirli olmaksizm birtakim etkenlere
bagh olacaktir.

Sirket, 5nemli lglide kar elde etse bile, yonetim kurulunun séz konusu karin yeniden yatirim
ya da devralmalar vasitalariyla pay sahiplerine daha yiiksek bir deger yaratacagini dilsinmesi
gibi bagka amaglarla kullamimasimnt tercih etmesi durumunda, genel kurul kararina tabi olarak
kar pay:1 ddemesi yapmayabilir. Bu nedenlerle Sirket’in kar pay: dagitimi degiskenlik arz
edebilir.

Sirket’in takdirine ek olarak Faktoring Kanunu’nun 15. maddesi uyarinca BDDK nin
faktoring sirketleri iizerinde kar payr dafitrmina yonelik smirlamalar yapmaya, standart
oranlar belirlemeye ve bu konuda tedbir almaya yetkisi vardir. Bu yetki dogrultusunda
BDDK, faktoring sirketlerinin elde ettigi karin nakit ¢ikisma neden olabilecek gekilde
dagitima konu yapilmamasina karar verebilir veya kar dagitimim kendi iznine tabi kilabilir.

BDDK daha dnceki yillarda faktoring sirketlerinin dagitilabilir karmin bulunmasi halinde kar
dagitim taleplerini ve dagitilmasi planlanan kar pay: tutarlarimi BDDK iznine baglamigtir. Bu
kapsamda, isbu izahname’ye konu mali donemler itibariyla Sirket bazi donemlerde hig kar
dagitimi yapamanug, bazi dénemler ise kar dagitimim dagitilabilir karin bir kismu ile
gerceklestirebilmistir. Sirket’in igbu Izahname’ye konu mali dénemler itibariyla kar dagitim
geemigine iliskin hususlar, igbu izahname’nin 23.6 numaral bolimiinde detayl sekilde ele
ahnmugtir. Sirket paylanmin hatka arzi sonrasinda Sirket’in kar dagitimina iligkin kararlar,
amlan mevzuat hiikiimlerine tabi olmaya devam edecefi gibi, faktoring mevzuatindan
kaynakl: olarak BDDK nin onaymna da tabi olabilecektir. Bunun sonucunda Sirket planladig:
tutarlardan daha az miktarda kar pay: dagitilmasina karar vermek zorunda kalabilir ya da hi¢
kar payt dagitamayabili. Bu durum yatmmecilarin kar pay: elde etmelerine iligkin
beklentileriyle uyusmayabilir.

Halka Arg Edilecek Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapian bir piyasa gelismeyebilir.

Halka arz éncesinde Sirket paylan igin herhangi bir halka a¢ik piyasa bulunmamaktadir.
Halka arz sonrasinda Halka Arz Edilecek Paylar icin bir piyasamin geliseceginin veya boyle
bir pivasa geligse dahi siirdiriilebilir veya yeterince likit olacafinin bir garantisi
bulunmamaktadir. Ayrica, Halka Arz Edilecek Paylara iliskin herhangi bir piyasanin likidites,
Halka Arz Edilecek Paylar’a sahip olanlann saysina, yatmmeilarm Halka Arz Edilecek
Paylar'a iliskin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktdrlere bagh olacaktir.
Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin aktif bir islem piyasast gelismeyebilir veya geligse dahi
kalict olmayabilir ve bu da yatrimcilarin halka arz siirecinde satin aldiklari Halka Arz
Edilecek Paylar’s satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir Halka Arz Edilecek
Paylar’in piyasasinin smirlt olmast ilgili pay sahiplerinin sahibi olduklari paylan istedikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma Kkabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve paylarin
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Tiirk Lirasimin degerinde ortaya cikabilecek dalgalanmalar ve ekonomik konjonktiirden
kaynaklanan riskler halka ar; edilen paylarin degerini dnemli slgiide etkileyebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar i¢in kote edilen fivat TL cinsinden olacaktir. Aynca, Halka Arz
Edilecek Paylar bakimindan Sirket’in dagitacagi kir paylar1 TL cinsinden 8denecektir. Sirket,
mali tablolarmi da TL cinsinden diizenlemektedir. Diger para birimlerine karst TL’nin
degerindeki dalgalanmalar halka arz edilen paylarin degerini etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihra¢ edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olusabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir gerek Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz
gelismeler, Sirket’in faaliyet sonuglarnin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagl: olarak
da pay degerinin diigmesine neden olabilir

Ayrica, Sirket’in yabanci para birimi cinsinden varlik ve yiikiimliilitkleri olup finansal
tablolar1 yabanc1 para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

Sirket’in sermayesinin ¢ogunluguna sahip olan Fiba Holding A.S.’nin ve dolayl olarak
Sirket’in yaklasitk %68,17 oraminda paylarina ve oy hakkina sahip olan Hiisnii Mustafa
Ozyegin’in halka arzdan sonra da satts sonuclarina bagh olarak Sirket iizerindeki etkin
kontrolii devam edebilir. 867 konusu kontrol sahibi dogrudan ve dolayli ortaklarin
menfaatleri Sirket’in ya da diger pay sahiplerinin menfaatlerivle her durumda
ortiismeyebilir.

Sirket’in 956,96 oranmda dogrudan pay sahibi olan Fiba Holding A.S. ve Fiba Holding
A.S$.’nin paylarina ve oy haklarina %76,05 oraninda ve Sirket’in %33,04 oraninda dogrudan
pay sahibi olan Fina Holding’in paylarina ve oy haklarina %350,01 oraninda sahip olarak
dolayl sekilde Sirket’in yaklasik %68,17 oraminda paylara ve oy hakkina sahip olan Hiisnii
Mustafa Ozyegin, halka arzm tamamlanmasim takiben, ek satis yapiimamasi durumunda
dolayli olarak Sirket paylanmmn yaklagik %52’si, ek satis yapilmasi durumunda ise Sirket
paylarinin yaklagik %48’1 {izerinde kontrol sahibi olmaya devam edecektir. Bunun sonucunda,
Hiisnii Mustafa Ozyegin, halka arz sonrasinda da satis sonuglartna bagli olarak yonetim
kurulu fiyelerinin ¢ogunlugunu se¢meye devam edebilecektir. Bunun bir sonucu olarak, hakim
ortaklarin ¢ikarlarinin diger pay sahiplerinin ¢ikarlari ile ¢elismesi durumunda, ilgili
mevzuatlardaki azinlik pay sahiplerini koruyan hiikiimler sakli kalacak gekilde, Sirket adina
verilecek kararlar, azinlik pay sahiplerini olumsuz olarak etkileyebilir.

Aynca, dogrudan pay sahibi olan Fiba Holding A.S. ve dolayli pay sahibi Hiisnii Mustafa
Ozyegin'in Sirket’in paylari lizerinde gergeklestirecekleri islemlere iliskin planlari hakkindaki
beyanlari, agiklamalari, kararlart veya bu yondeki soylentileri Sirket’in paylarimn piyasa
fiyatinda gergekei veya spekiilatif etki yaratabilir. Bu durum Sirket’in performansini, Sirket’in
yatirimcl, kamuoyu veya 0zel sektor nezdindeki imajini, Sirket’in paylarini veya paylarin

degerini olumsuz yonde etkileyebilir,




