Bu Taslak Izahname halihazirda Sermaye Pivasast Kurulu tarafindan incelenmekiedir ve
heniiz Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan onaylanmamistir. Sermaye Piyasast Kurulu’'nun
onaywt miiteakip kesinlesen lzahname ayrica ilan edilecektir. Halka arz kapsaminda
herhangi bir yatirun karart Sermaye Piyasast Kuruly 'nun onayum miiteakip verilmeli ve
vatirimellar bu kararlarin nihai Izahname 'de yaptiklar: incelemelere dayandirmalidir.

FIBA FAKTORING ANONIM SIRKETi
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kursl)’nca ...... Jooeenn Levorirninnnn tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhmmizin ¢ikarilmis sermayesinin  600.000.000 TL’den 690.000.000 TL.’ye
cikarilmas: nedeniyle artirilacak 90.000.000 TL nominal degerli 90.000.000 adet ve
Sirket’in mevcut ortaklarindan Fiba Holding A.S.’nin sahip oldugu 83.076.924 TL
nominal degerli 83.076.924 adet, Re-Pie Portféy Ydnetimi AS. M.G. Ozel Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu ’nun sahip oldugu 4.153.847 T1. nominal degerli 4.153.847
adet, Fatma Ozge YILMAZ’m sahip oldugu 1.730.768 TL nominal degerli 1.730.768
adet ve Sitkrii Alp OZTEKBAS’in sahip oldugu 1.038.461 TL nominal degerli 1.038.461
adet olmak iizere toplamda 180.000.000 TL nominal degerli 180.000.000 adet paym
halka arzina iligkin izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde
Sirket’in mevcut ortaklarindan Fiba Holding A.S.’nin sahip oldugu 36.000.000 TL
nominal degerli 36.000.000 adet ve toplamda halka arz edilen paylarin nominal
degerlerinin %20’sine tekabiil eden paylarin, dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarma eklenmesi planlanmaktadir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecedi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatmin belirlenmesinde Kurul’un
% herhang: bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

:;: ) Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
54 degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimizin www.fibafaktoring.com.tr ve halka arzda satisa
Zaracihik edecek Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.nin
WWW parantibbvavafirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma
Platformu (KAPYnda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye agik tutulmaktadir.

kioring hnogim S

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan

zararlardan ggl sorum!udur. Zararm ihracgidan tazmin edilememesi veya
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edilemeyeceginin acik¢a belli olmas:1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihraceinin yonetim kuruly iiyeleri kusurlaria ve
durumun gereklerine giore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢iide sorumludaur.

Ancak, izahnamenin difer kisimlari_ile birlikte okundugu takdirde dzetin yamiltici,
hatali veya tutarsiz olmas) durumu haric olmak iizere, sadece zete bagh olarak ilgililere

herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kurulustar: gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar: raporlarda yer alan yanls,
yamltia ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢cer¢evesinde sorumiudur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu jzahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe
yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup sadece izahnamenin yayun tarihindeki &ngoriileri ve beklentileri
gostermektedir. Bircok faktor, ihraceimin gelecege yionelik a@klamalarimn
ongoriillenden ¢ok daha farkh sonu¢lanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri
a.d. Anlaml degil
AS. Anonim Sirketi
Sirket’in Hilal Mahallesi, Sukarno Caddesi Millenium Bank
Ankara Subesi No:3 I¢ Kapr No :2 (ankaya/Ankara adresinde bulunan
subesi
ATM Automated Teller Machine (Otomatik Vezne Makinalari)
BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
6 Nisan 2019 tarih ve 30737 sayili Finansal Kiralama,
BSYD Tebligi Faktoring ve Finansman S$irketlerinin Bilgi Sistemlerinin
Yonetimine ve Denetimine Iligkin Teblig
g;f::;ma Araglari BIST Borglanma Araglart Kesin Alim Satim Pazari
Bor¢lanma Araclan | 7 Haziran 2013 tarih ve 28670 sayili Resmi Gazete'de
Tebligi (VIL.128.8) yayimlanan Bor¢lanma Araglar Tebligi (VII-128.8)
Borglar Kanunu veya | 4 Subat 2001 tarih ve 27836 sayili Resmi Gazete'de
TBK yayimlanan 6098 sayih Tiirk Borglar Kanunu
Borsa, BIST Borsa Istanbu! A_S.
BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi

Bursa Subesi

Sirket’in Konak Mah. 1.Badem Sok. B-Blok No:26b ¢ Kap
No: 42 Niliifer/Bursa adresinde bulunan subesi

Koronaviriis hastaligi 2019; Siddetli akut solunum sendromu

| COVID-19 koronaviriisti 2 (SARS-CoV-2)'nin neden oldugu bulasic1 bir
IS hastalik
~Cumhurbaskanhgi Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkanli3
4 DIBS Devlet I¢ Borglanma Senetleri
TEK Satisa Konu | Ek sausa konu olabilecek Fiba Holding'e ait toplam
" Olabilecek Paylar 36.000.000 TL nominal degerli 36.600.000 adet pay
o Esas Sozlesme Fiba Faktoring A.S.’nin Esas Stzlesmesi
g Euro veya EUR Euro (Avrupa Birligi Para Birimi)

Faktoring Kanunu

13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’'de
sayilt Finansal Faktoring,
Finansman ve Tasarruf Sirketleri Kanunu

yayimlanan 6361 Kiralama,

REFIE PORTFOAONE
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Faktoring Yénetmeligi

24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman $irketlerinin Kurulug ve Faaliyet
Esaslar Hakkinda Yé&netmelik

FCI Factors Chain International

Fiba Grup Fiba Holding, Fina Holding ve istirakleri
Fiba Holding Fiba Holding Anonim Sirketi

Fina Holding Fina Holding Anonim Sirketi

FKB Finansal Kurumlar Birligi

Gaziantep Subesi

Sirket’in Kayadnii Mah. 42146 Nolu Cad. Koluman No:3 I¢
Kap1 No: 9 Sehitkamil/Gaziantep adresinde bulunan subesi

Gebze Subesi sirket’in - Tathkuyn Mah.,, 1301 Sk. WNo:23, No:5,
Gebze/Kocaeli adresinde bulunan subesi
Sirket’in Atakdy 7- 8- 9- 10. Kisim Mahallesi Cobangesme E-

Giinesli Subesi 5 Yan Yol Cad. No:18/1/85 Bakirkdy/Istanbul adresinde
bulunan subesi

GVK 6 Ocak 1961 tarth ve 10700 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Edenler Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Halka Arz Eden Pay
Sahipleri

Fiba Holding A.S., Re-Pie Portféy Yénetimi A.S. MG Ozel
GSYF, Fatma Ozge YILMAZ ve Siikri Alp OZTEKBAS

Halka Arz Eden Gergek

Fatma Ozge YILMAZ ve Siikrii Alp OZTEKBAS

Kisi Hissedarlar
Halka Arz  Edilecek | Meveut Paylar ve Yeni Paylar olmak iizere toplam
Paylar 180.000.000 TL nominal degerli 180.000.000 adet pay
10 Agustos 2005 tarih ve 25902 sayili Resmi Gazete'de
IACR Yonetmeligi yaymlanan Igyeri A¢ma ve Calisma Ruhsatlarina iliskin
Yonetmelik

T
4 Izmir Subesi

Sirket’in Cmarli Mah. Anadolu Cad. No.19/1 I kapi 44,
Konak/ [zmir adresinde bulunan subesi

T4¥zahname ve
{4 Belgesi Tebligi

Thrac

22 Haziran 2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan I1-5.1 sayili izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi

? KAP

Kamuyu Aydinlatma Platformu

4o Kar Pay: Tebligi

23 Ocak 2014 tarih ve 28891
yayimlanan 1I-19.1 sayil: Kar Pay1 Tebligi

sayth Resmi Gazete'de

KGK

Tirkiye Cumhuriyeti Kamu Gdzetimi, Muhasebe Ve Denetim
Standartlar1 Kurumu
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KOBi

7297 sayih  Kiigitk ve Orta Biiyiklilkteki Isletmeler
Yonetmeligi tahtinda tanimiandigi sekliyle yillik galisan
sayis1 iki yiiz elli kisiden az olan yillik net satig hasilati veya
mali bilangosundan herhangi biri
beg yiiz milyon Tirk Lirasi’'n1  agmayan kiigilk ve orta
bitytiklikteki isletmeler

Konsorsiyum Lideri

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Konsorsiyum Uyeleri

Garanti  Yatiim  Menkul Kiymetler A.S. liderliginde
olusturulan ve halka arz siiresince talep toplama konusunda
yetkilendirilmis olan araci kurumlar

Sirket’in Sahrayicedit Mah. Batman Sk. Royal Plaza No: 18,

K tag Subesi . .
ozyatags Subesi I¢ Kap1 No: 9 Kadikdy/Istanbul adresinde bulunan subesi
KVK 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 5520 sayili Kurumiar Vergisi Kanunu
KVKK 7 Nisan 2016 tarth ve 29677 sayili Resmi Gazete'de

yayimlanan 6698 sayili Kigisel Verilerin Korunmasi Kanunu

Duyurusu

Makroihtiyati Tedbirler
Hakkmda Basin

20 Agustos 2022 tarih ve 2022-36 sayili “Makroihtiyati
Tedbirler Hakkinda Basin Duyurusu”

Tebligi

Menkul Kiymet Tesisi

10 Haziran 2020 tarihli ve 31862 sayili Resmi Gazete’de
vayimlanan 2020/20 sayil Menku! Kiymet Tesisi Hakkinda
Tebligi

o Menkul Kiymet Tesisi
ﬁmib Tebligi'nde  Degisiklik

31 Arahk 2022 tarih ve 32060 sayili Resmi Gazete'de
yayimianan 2022/29 sayil: Menkul Kiymet Tesisi Hakkinda

Teblig Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig
24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
FSMUFT Yénetmeligi yaylmlanax.l Finansal - Kirala‘m‘a, Faktoring, Finansman .ve
P Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile

Finansal Tablolar1 Hakkinda Yénetmelik

HMeveut Paylar

Sirket’in mevcut ortaklarindan Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nin sahip oldugu toplam 90.000.000 TL nominal
degerli 90.000.000 adet pay

Merkezi Kayit Kurulugu A_S.

Merkezi Kayit Sistemi

Tahsili Gecikmis Alacaklar

Pay Piyasasi

BIST Pay Piyasasi

Resmi Gazete

Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbagkanlifi Resmi Gazetesi
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Re-Pie Portféy Yonetimi
A.S. MG Ozel GSYF

Re-Pie Portfy Yonetimi A.S. M.G. Ozel Girigim Sermayesi
Yatirim Fonu

ROAA

Ortalama Aktif Karliligi

ROAE

Ortalama Ozkaynak Karlilig

Sabit Oran / Standart
Oran

Sirket’in 6zkaynaginin toplam aktiflerine oran

14 Temmuz 2003 tarth ve 25168 sayili Resmi Gazete'de

Seri: V, No: 65 sayih | yayimlanan Seri: V, No: 65 sayih Sermaye Piyasasi

Teblig Araglaninin Kredili Alim, Agiga Satis ve Odiing Alma ve
Verme Islemleri Hakkinda Teblig

Satis Tebligi I1-5.2 sayili Sermaye Piyasas: Araglaninin Satisi Tebligi

SPK / Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn 30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayii Resmi Gazete'de

yayimianan 6362 sayil: Sermaye Piyasasi Kanunu

i-SPK-128.23 sayih Ilke
Karan

SPK Kurul Karar Organ’’nin i i-SPK-128.23 (19.09.2024
tarih ve 1508) sayil Ilke Karart

E‘:li{t e:ﬁll:;acmlFiba Fiba Faktoring Anonim Sirketi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TAKBIS Tapu ve Kadastro Bilgi Sistemi
e
DéniisiimUygunluk Yazis1 ya);sll © Y Auytirdimest
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
TCK 12 Ekim 2004 tarih ve 25611 sayilh Resmi Gazete'de
vayimlanan 5237 sayul: Tiirk Ceza Kanunu

JCKN Tiirkiye Cumhuriyeti kimlik numaras:

TCMB Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
= '_-' TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart

4 TL veya Tiirk Liras: Tiirkiye Cumhuriyeti resmi para birimi

™S Tiirkiye Muhasebe Standartlari

| TTK veya Tiirk Ticaret
Kanunu

14 Subat 2011 tarith ve 27846 sayili Resmi Gazete'de
yvayimianan 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

Her yil Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan hesaplanan ve
TCMB’nin sitesinde yayimlanan tiketim harcamalarinda yer

en ATl ]
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alan mal ve hizmetlerin belirli zaman araliklarinda

fiyatlarindaki degisimleri gdsteren Tiiketici Fiyat Endeksi

vh. Ve benzeri
VUK 10 Ocak 1961 tarih ve 10703 sayils Resmi Gazete'de
yayimlanan 213 sayil: Vergi Usul Kanunu
Sirket’in - ¢ikarilmig  sermayesinin - 600.000.000 TL den
Yeni Paylar 690.000.000 T1.’ye arttirtlmas: yoluyla ihrag edilecek toplam

90.600.000 TL. nominal degerli 90.000.000 adet pay

Yénetim Kurulu

Sirket’in Yonetim Kurulu

Azami [e] adet bagvuru yapmalan sartiyla; yurt disinda isgi,
serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dahil Tirkiye'de
ikametgdh sahibi gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek
niyetiyle bir takvim yil iginde Tiirkive'de devamlt olarak 6
aydan fazla oturanlart ve Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti
vatandaglarm: da kapsamak iizere tiim gercek kigiler ile
burada tanimlanan Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt
Disi Kurumsal Yatinmeilar tammlan disinda kalan ve
metkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiize] kisiler

Yurt ici Bireysel
Yatirmmailar
Yurt Tci Yiiksek

Basvuarulu Yatirimcilar

Asgari [e] adet bagvuru yapmalar ve talepte bulunduklar
tutarin tamamini kadar nakit ve/veya %120’si oraninda BIST
30 endeksinde yer alan pay teminati gostermesi sartiyla;
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar ile yurt disinda
is¢i, serbest meslek ve mustakil ig sahipleri dahil Tiirkiye’de
ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyeti
ile 1 (bir) takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamli 180 (yiiz
seksen) glinden fazla oturanlari (“Tiirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar”) ve Yurt i¢i Kurumsal
Yatinmeilar disinda kalan tiim gergek ve tiizel kisiler

Yurt d¢i  Kurumsal

Yatirnmalar

Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

Araci kurumlar, bankalar, portféy yénetim sirketleri, kolektif
yatirim  kuruluglan, emeklilik yatimm  fonlars, sigorta
gsirketleri, ipotek finansman kuruluglar,, varlik ydnetim
sirketleri;

Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili
Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gecici 20.maddesi uyarinca
kurulmus olan sandiklar,

Kamu kurum ve kuruluglari, Torkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi,
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Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca
kabul edilebilecek diger kuruluglar

11 Agustos 1989 tarih ve 20249 sayilh Resmi Gazete’de

Hitkmiinde Kararname

32 Sayii Karar yayimlanan 89/14391 sayili Tirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 Sayihi Karar
32 Sayil K ’d
DML RATACGR | Bl 2018 tarih ve 30584 sayili Resmi Gazete'de
Degisiklik  Yapilmasina .
Dair 85 savils yayinlanan 85 sayili, Turk Parasim Koruma Hakkinda 32
. 4 Sayih Karar’da Degisiklik Yapiimasina Dair
Cumhurbaskanhg .
Cumhurbaskanhg: Karari
Karan
27 Haziran 1994 tarih ve 545 sayils, 30 Eyliil 1983 tarih ve
545 sayili Kanun | 90 sayti “Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun

Hiikmiinde Kararname”de Degisiklik Yapilmasma Dair

Kanun Hitkmiinde Kararname

4749 sayili Kanun

9 Nisan 2002 tarih ve 24721 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 4749 sayili Kamu Finansmani ve
Yénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun

Borg

4842 sayih Kanun

24 Nisan 2003 tarih ve 25088 sayili Resmi
yayimlanan 4842 Baz: Kanunlarda
Yapilmasi Hakkinda Kanun

Gazete’de

say1li Degisiklik

6322 sayih Kanun

15 Haziran 2012 tarih ve 28324 sayilh Resmi Gazete’de
yayimlanan 6322 sayih Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii
Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun

7256 sayili Kanun

17 Kasim 2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete'de
vayimlanan 7256 Alacaklarin  Yeniden
Yapuandirilmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapimasi
Haickinda Kanun

sayili Baz

=1 7351 sayih Kanun
Ea

22 Ocak 2022 tarih ve 31727 Resmi Gazete'de
yayimlanan 7351 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatusm Sistemi Kanunu ile Bazi Kanunlarda ve 375 sayih

Kanun Hitkmiinde Kararnamede Degigiklik Yapiimasina Dair

sayil

Kanun

7456 sayih Kanun

15 Temmuz 2023 tarih ve 32249 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan 7456 sayili 6/2/2023 Tarihinde Meydana Gelen
Depremlerin Yol Ag¢tigi Ekonomik Kayiplarin Telafisi Igin
Ek Motoriu Tagitlar Vergisi Ihdasi ile Baza Kanunlarda ve
375 sayih Kanun Hilkkmiinde Kararnamede Degisiklik

Biastak V. 7 A 342723462




KISALTMA TANIM
Yapilmas: Hakkinda Kanun

2006/10731 sayily 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayithh Resmi Gazete'de
Bakanlar Kurulu Karar1 | yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar:
4936 sayih 22 Aralik 2021 tarih ve 31697 sayili Resmi Gazete’de

Cumhurbaskam Karan yayimianan 4936 sayili Cumhurbagkam Karar

Masiak V. 57 F342723462




L BORSA GORUSU:

[Borsa goriigii ilerleyen asamada eklenecektir.]
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I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

[BDDK goriis yazisi eklenecektir. ]
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Thraco
. Sorumlu Oldugu Kisim:
Fiba Faktoring A.S.
Adu: Begiim
Soyad: BASLI
M
Gorevi:
trevi v
imza: I
Fiba Falioring ing
Tarih: LAY doi s . .
s IZAHNAMENIN TAMAMI
Adr Muhammed Mennan
Soyadn: HAKSAL
Girevi:
imza:
Tarih:
Halka Arz Eden
. Sorumlu Oldugu Kisim:
Fiba Holding A.S.
Adr: Ayse Can
Soyadi: OZYEGIN OKTAY
Unvam: Yéonetim Kurulu Baskan
Tarih: 13/0Y 1085 IZAHNAMENIN TAMAMI
Adr Mehmet
Soyadr: GULESCI 7l
Unvant: . Yonetim Kurutu Uyesi ; _.
imza:
Tarih:
2ELE PORTEDF eI A,
e it
H :— o
Mol /167 Sa) £

#asiak v, D




Halka Arz Eden
Re-Pie Portfoy Yénetimi A.S. MG Ozel Sorumlu Oldugu Kisim:
GSYF
Ad: Mehmet Emre
Soyadn: CAMLIBEL )
Unvanu: relopctmdurully ES
imza: QEQ QJMV % L’ % ; [REEE] -‘3:?5&‘5@.}
Huzur Mg Vagi; g . .
! wﬁnﬁi i g“?\_?éuém
Tarih: s 5 7342723457
Adr: Mehmet Ali IZAHNAMENIN TAMAMI
Soyadi: ERGIN
Unvan: Yonetim Kurulu Baska
" Vekili s
RE.PIE PORTESYAFNETIN A
Imza: Girisiv sEpMA S ATIRI FONU
Pz fHah. m%a&e Avazaus Lad
Tarih: 2 s %ﬁyeg'/ S TAMBUL
> Mms‘a% B 7343 7an4E]
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu Kisim:
Adx: Fatma Ozge
L,
Soyadr: YILM §
netim Kurulu . .
Unvam: A o IZAHNAMENIN TAMAMI ' g’\'
Imza:
Tarih:
Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu Kisim:
Ad: Siikrii Alp
Soyadi: OZTEKBAS
Pazarlama Satis ve
Unvani; Hazine Genel Midiir IZAHNAMENIN TAMAMI
E(ardxmc:lsn
Imza: 7A Et
Tarih: 1L &1 b5
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug

Sorumlu Oldugn Kisim:
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Ady: Yavuz Jankat
Soyadn: BOZKURT
Unvani: Genel Miidiir
Yardimcisi

Imza: L

;S

Tarih: 24y A@%AMENIN TAMAMI
Adr: Al Mert IS e

Soyadi: HASANREISOGLU ~

Unvanu: Birim Muduirii

fmza:

Tarih: 2 15% 01
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Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldufunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlar: izahname ekinde yer almaktadur.

Tigili Denetim, Derecelendirme ve

Degerleme Raporlarim Hazirlayan Kurulus
Sorumlu Oldugu Kisim:

RSM Turkey Uluslararasi Bagimsiz
Denetim ALS.

Adr: Eray 31 Arahk 2022 ve 2023 Tarihli Mali
Soyadu: YANBOL Yillarina Iligkin Finansal Tablolar ve
Unvans: Sorumlu Denetgi Denetgi Raporu

Iigili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarini Hazirlayan Kurulusg Sorumju Oldugu Kisin:

Eren Bagimmsiz Denetim Anonim Sirketi

Adr: Giil .
. 31 Arahk 2024 Tarihli Mali Yila Iliskin
Soyad: AHIN
oyadt 3 Finansal Tablolar ve Denet¢i Raporu
Unvanz: Sorumtu Denetgi
2. OZET

A.  GIRIS VE UYARILAR
Baghk Aciklama Yiikiimliilaga

Girig ve uyarillar | » Bu §zet izahnameye giris olarak okunmahdir.

» Sermaye piyasasi araglarina iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialannn mahkemeye
tasinmast durumunda, davact yatirimet, halka arzin gergeklestigi
titkenin yasal diizenlemeleri gergevesinde, izahnamenin cevirisine
iliskin maliyetlere yasal siirecler baglatiimadan &nce katlanmak

zorunda kalabilir.

o Ogzete baglh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak &zetin izahnamenin diger kisumlan ile birlikte
okundugu takdirde yamltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatinmeilarin yatirim kararimi vermesine yardimer olacak Snemli

bilgileri saglamamast durumunda giditir.




kategorilerini de
icerecek  sekilde
ihraccinin meveut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki

A2 | Izahnamenin o [zahname sonradan tekrar kullaniimayacaktir.
sonraki
kullapymana
iliskin bilgi
B. {HRACCI
B.1 | Ihragoimin ticaret | Fiba Faktoring Anonim Sirketi
unvam ve isletme
adh
B.2 | Ihra¢einin hukuki | Hukuki Statii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlari
oldugu  mevzuat, Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve
adresi Adres: 1.Levent Plaza, A Blok, Kat 2,
Bityiikdere Cad. No:173, 1.Levent, Istanbul
B.3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Amac¢ ve Konu” baghkli 3’Uncii maddesi

uyarinca Sirket’in amag ve konusu baslica; yurt i¢i ve yurt disi her tlrlii
faktoring hizmetlerini sunmak, bu amag¢ dogrultusunda yurt igi ve yurt
digi ticari iglemler veya ithalat veya ihracat islemleri ile ilgili olarak
isletmelerin her tiirlii mal ve hizmet satislar dolayisiyla dogmus veya
dogacak faturali alacaklanni temellitk etmek, bu alacaklan baskalarma

eden onemli | temlik etmek, bu alacaklarin tahsillerini {istlenmek ve bu alacaklara
faktorlerin tanimi | karsilik ddemelerde bulunmaktir,

ile faaliyet | . . . . .

gbsterilen Sirket’in faaliyet gosterdigi faktoring sekt&ril, yurt i¢i ve yurt disi
sektbrler/pazarlar ekonomik geligmelere, reel sekitr finansiman ihtiyacina, bankalarin ve
hakkinda bilgi yatirmetlarin faktoring sirketlerine fon saglama konusundaki istahlan

gibi faktorlere bagl degiskenlik gostermektedir.
Ihracciyi ve | Parasal sikilasma Snlemleri kapsaminda artan faiz oranlan ve yikselen

faaliyet gosterdigi
sektérii etkileyen
dnemli en
egilimler
hakkmda bilgi

son

komisyon gelirleri Sirket’in faaliyetlerine olumlu yansumistir. Sirket’in,
31 Arahk 2024 itibariyla riski olan migteri sayisimin 1.085%e (2023
yilinda 1.087 misteri) yitkkselmesi, islem hacimlerinin artiginda énemli
rol oynamistir. Bu dénemde Sirket’in faktoring gelirleri 2022 yilinda
%144, 2023 yilinda ise %185 biiyliyerek 1.854.999 bin TL'ye
ulagmustir. Sirket’in faktoring gelirleri 2024 yihnda ise %92 oraninda
artarak 3.559.723 bin TL ye ulagmistir.

Fiba Faktoring’in islem hacmi, TL bazinda 2022 ile 2024 yillart
arasinda yudlik bilesik %72 oraninda artarak 21.415 milyon TL
seviyesine ulagsmustir. BDDK  verilerine gore 31 Aralik 2024 tarihi
itibartyla Sirket’in faktoring alacaklarn bakimindan pazar payr %2,2
seviyesindedir.

dahil
grup ve

Thrag¢emin
oldugu

grup icindeki yeri

{sbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in paylarina 2 tlizel kisi ve 4
gercek kisi olmak {izere 6 kigi sahiptir. Ortaklar, Fiba Holding Anonim
Sirketi (%90), Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S. MG Ozel GSYF (%4,50),

Murat OZYEGIN (%2,50), Fatma Ozge YILMAZ (%1,875) ve Stikrii




Alp OZTEKBAS (%1,125)tir.

Fiba Holding ve Fina Holding, istirakleriyle beraber, Fiba Grubu olarak
adlandirilmaktadir. 2024 yil sonu itibartyla Fiba Grubu altinda faaliyet
gosteren 107 grup sicketi bulunmaktadir, Bu sirketlerden 6nde gelenler,
ve Sirket'in Fiba Grubu igerisindeki yeri Isbu [zahname’nin 8. nolu
béliimiinde, grup sirketleri gemasinda gosterilmigtir

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakla
icindeki  paylan
dogrudan veya
dolaylt olarak %5
ve fazlasi olan
kisilerin
isimleri/unvanlar:
ile her birinin pay
sahipligi hakkmda
bilgi

Ihracmn  hakim
ortaklarinmm farkh
oy haklarina sahip
olup olmadiklan

hakinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayla
olarak ihraccinm
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin ya
da ihragciy
kontrol edenlerin
isimlerifunvanlanr
ile bu koniroliin
kaynag@ hakkinda
bilgi

isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesindeki payr %5’in
{izerinde olan pay sahipleri agagida yver almakiadir.

. Sermaye Pay Pay Oram Oy Hakla
Hissedar (adet) (%e) Orani (%)
Fiba Holding 540.000.000 90,00 90,00
AS.
Diger 60.000.000 10,00 10,00
TOPLAM 600.000.000 100,00 100,00

Sirket paylart her biri esit ve 1 TL nominal degerli 600.000.000 adet
nama yazih pay ile temsil edilmektedir, Herhangi bir imtiyaz veya pay
grubu yoktur,

Sirket’in %90 oraninda dogrudan pay sahibi olan Fiba Holding A.S. nin
paylarina ve oy haklarina %74,83 oraminda sahip Hisnli Mustafa
OzYEGIN, dolayli olarak Sirket’in yaklagik %75,45 oraninda paylarina
ve oy hakkimna sahip olmasi sebebiyle Sirket fizerinde dolaylt olarak
ydnetim hakimiyetine sahiptir.

Isbu {zahname tarihi itibariyla, Sirket'in dolayli pay sahiplii yapist
asafida yer almaktadir.

O
Pay y
. Sermaye Haklk
Hissedar Oram
Pay1 (adet) o%)! Oram
% (%)
Hiisnii Mustafa 452,715,335 | 7545% 75,45%
OZYEGIN
Murat 58.264.974 9,71% 9.71%
OZYEGIN?
Ayse Can 43.264.672 7.21% T21%
OZYEGIN
OKTAY
TOPLAM 554.244.980 | 92,37% | 92,37%

Secilmis finansal

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOLARE

1 Dolayh pay sahiplifine iligkin sermaye paylan yaklagik olarak hesaplanmaktadir.
2 Murat OZYEGIN'in dogrudan ve dolayll pay sahipligi mevcuttur. Tabloda dogrudan ve dolaylt pay sahipligi orans birtikte
yansitimigtir,
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bilgiler ile | [BinTL 3niz2022 | 3ni22035 | 31122024
ihraccinin Varliklar
finansal Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankas: 121.144 2359.900 385317
durumunda e | [y sl Varhikdar (Net 284.351 318827 455587
faaliyet o
sonuglarmda iﬁar E}:ﬂ[::n(g ;’I}a]iyeti Hte Ofgillen Finansal 2.257.485 4323553  6.402.557
meydana gelen | |\ Duran Vartiklar (Net) 13.163 25.366 214.880
onemli Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 1.482 L.B31 2.333
degisiklikler Yatinm Amach Gayrimenkutler (Net) 16.444 16.45 166.300
Ertelenmis Vergi Varlign b 34.264 -
Digter Aktifler 23.365 66.356 122710
Toplam Varisklar 2717434 | 5.046.556 7.751.706
Yabanc1 Kaynaklar
Alinan Kredifer 2.067.044 3.357.623 5.079.524
Fakioring Borglan 353 395 2.092
Kiralama Islemlerinden Borclar 8250 17.549 26.558
Ihrag Edilen Menkut Kiynietler (Net) 38729 341.814 -
Tiirev Finansal Yitkomlalikler 3 " -
Karsiliklar 25.372 69.723 145,984
Cari Vergi Borcu 18.571 3™ 104.850
Ertelenmis Vergi Boreu 4.932 " 14.222
Diger Yikamlilikler 9.520 97.685 59323
Topiam Yabanet Kayaaklar 2172813 | 3.918.761 5.432.553
Ozkayaaklar
Odenmis Sermaye 228.000 228.000 228.000
Sermaye Yedeklerl 30 30 30
Diger Kapsamh Gelit 103.290 242434 591830
Kar Yedekles 54.400 113.885 177.583
Kir Veya Zarar 158.901 543.446 1.321.710
Toplam Ozkaynaklar 544.621 1127795 | 2.319.153
Toplam YiikimlGlikler 2.717.434 5.046.556 7.751.706
Sirket’in 31 Aralik 2022 itibariyla 121.144 bin TL olan nakit ve nakit
benzerleri, 31 Aralik 2023 itibariyla 259.900 bin TL’ye yitkselmis ve
31 Aralik 2024 tarihi itibaniyla ise 385.317 bin TL’ye ulagmistir.
Faktoring alacaklar, gercege uygun degerleri fizerinden islem
maliyetleri ile netlestirilmis tutarlan ile kayitlara alinirlar. Kayda
alinmalarini izleyen dénemlerde, etkin faiz orani yontemi kullamlarak
iskonto edilmis bedelleri ile gosterilmektedir. Faktoring alacaklart
31 Aralik 2022 tarihinde 2.249.596 bin TL. 31 Aralik 2023 tarihinde
4.319.161 bin TL ve 31 Aralik 2024 tarihinde 6.371.514 bin TL olarak
gergeklesmistir. 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Arahk 2024
donemleri itibartyla faktoring alacaklarimin toplam varliklar icerisindeki
pay: sirastyla; %082,8, %385,6 ve %82,2 olarak gergeklesmistir. 31 Arahk
2024 itibarryla Sirket'in faktoring alacaklari %38,5'lik kismu 1-3 ay
vadeli faktoring alacaklari, %48,0’lik kismi 3-6 ay vadeli faktoring
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alacaklarindan ve kalan %13,5’lik kismu ise 6 ay — 1 yil vadeli faktoring
alacaklarindan olugsmaktadir. Sirket’in faktoring alacaklan 31 Aralik
2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sirasiyla %614,
%92,0 ve %A47,5 oraninda artis gostermigtir, Faktoring alacaklarinin
biiyiimesinde; Sirket’in dijital is birlikleri,
uygulamalar1 ile miisteri adetlerinin arfig,
geniglemesi ve faiz oranlarinin artigr Snemli rol oynamustir.

biiyitk wveri analizi

finansal piyasanin

Sirket’in en bitylik finansman kaynag alinan kredilerdir ve ikinci bilyiik
finansman kaynag) ise ihrag edilen menkul kaymetlerdir. Alinan krediler
gergege uygun deferi iizerinden iglem maliyeti ile netlestirilip efektif
faiz orani ile iskonto edilerek kayrtlara alinmalctadir.

Aliman krediler bakiyesi 31 Araltk 2022 tarthinde 2.067.044 bin TL,
31 Aralik 2023 tarihinde 3.357.623 bin TL ve 31 Aralik 2024 tarihinde
5.079.524 bin TL olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2022 itibaryyla
ahinan kredilerin tamamt Ttirk Lirasi cinsinden olup alinan krediler
2.067.044 bin TL dir. 2022 yilinda sabit faizli alinan kredilerin faiz
oram %11,98 ve %31,00 aralifundadir. 31 Aralik 2023 itibarryla Tiirk
Lirasi cinsinden alinan krediler 3.079.635 bin TL olup sabit faizli alinan
kredilerin faiz orami %35,81 ve %52,50 araligindadir. 31 Aralik 2023
itihartyla Euro cinsinden alinan kredilerin Tirk Lirasi cinsinden
karsihigr 277.988 bin TL olup faiz orami %9,19°dir. 31 Arahk 2024
itibanyla ise Tiirk Liras: cinsinden alinan krediler 4.497.816 bin TL
olup sabit faizli alinan kredilerin faiz oram %4600 ve %51,98
aralifindadir. 31 Arahik 2024 itibariyla ABD dolan cinsinden alinan
kredilerin Tiirk Liras1 cinsinden karsihig: 201.009 bin TL olup faiz oram
%06,72 ve %7,09 aralifindadir. 31 Aralik 2024 itibariyla Euro cinsinden
ahinan kredilerin Turk Lirasi cinsinden karsihigt 380.699 bin TL olup
faiz oram %6,46 ve %7,09 arahfimdadir. Almnan  krediler
31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Arabk 2024 dénemlerinde
sirastyla %835,5, %624 ve %51,3 oraminda biyiimiigtlir. Ahnan
kredilerin toplam ytkimliilitklere orami 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023
ve 31 Aralik 2024 dénemlerinde sirasiyla %76,1, %666,5 ve %665,5
olarak gergeklesmisgtir.

Sirket; pivasa kosullarina ve faktoring islem talebine g&z onunda
bulundurarak fonlama saglamak amaciyla kredi kullanmaktadir veya
menkul kiymet ihrag etmektedir, Dolayisiyla, faktoring alacaklarinmn
artmasi ile Sirket’in alman krediler bakivesi artiy gdstermektedir. Ek
olarak piyasadaki faiz oranlarimin yikselmesi de alinan krediler
bakiyesinin artisinda etkilt olmustur.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOLARI
01.01,2022 11.01.2023 01012024
Bin TL
31.12.2022 L2023 31122024
Toplan Esas Faaliyet Gelirleri 650.292 1.854.999 3.559.723
Taplam Finansman Giderler () (358.782) 313.564) {1.633.784)
Britf Kar / (Zarar) 291,510 939.435 1.925.939
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Toplam Esas Faaliyet Gidesleri (-) {78.434) (218.407) (404.883)
Briit Faaliyet Briit Kar / (Zarar) 213.076 721.028 1.521.056
Diger Foalivet Gelirleri 75.364 t48.302 159,479
Kargilek Giderleri (16.724) (41.525) {207.909)
Dijrer Faalivet Gidetleri (-) (61.314) (162.327) {168.002)
Net Faalivet Kar / (Zarar) 210.402 665.478 1.304,624
Siirditriilen Faaliyetler Vergi Kargihgi () (51.50%) (197.648) (392.488)
DPinem Net K_:_n_‘niZaran 158.901 467.830 912.136

Toplam esas faaliyet gelirlerinin tamami faktoring gelirlerinden
kaynaklanmaktadir. Faktoring gelirleri ise faktoring alacaklarmdan
alman faizler ve faktoring alacaklarindan alinan f{icret ve
komisyontardan olugmaktadir. Sirket’in toplam esas faaliyet gelirleri;
31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren
mali dénemlerde sirasiyla 650.292 bin TL, 1.854.999 bin TL ve
3.559.723 bin TL olarak gergeklesmistir. Toplam esas faaliyet gelirleri
31 Arahk 2023 tarihinde %1853 artmustir. 2023 yilindaki artig; 20
Agustos 2022 tarihinde 2022-36 sayih “Makro ihtiyati Tedbirler
Hakkinda Basin Duyurusu” kapsaminda alinan kararlar ile bankalarin
kredi verme istahlarmin azalmasi ile birlikte faktoring islemlerine olan
talep yikselmigti. Bu duruma paralel olarak Sirket’in  strateji
degisikligi ve bu kapsamdaki dijital ig birlikleri ve bilyiik veri analizi
uygulamalari ile artan misteri kazammi ve genel piyasa kosullarindaki
nominal faiz artigt faiz gelirinin artigitnda dnemli rol oynamstir.
Sirket'in faktoring gelirleri 2024 yilinda ise 2023 yihna kiyasla
1.704.724 bin TL tutarinda ve %91,9 oraninda yitkselmistir. Faktoring
gelirlerindeki bliyiime 2023 yilina gére miisteri adetlerinin artmast,
artan islem hacmi ve genel piyasa kosullarindaki nominal faizden
kaynaklanmaktadir.

Toplam finansman giderleri; kullanilan kredilere wverilen faizler,
kiralama islemlerine iliskin faiz giderleri, ihrac edilen menkul
kiymetlere wverilen faizler ve wverilen iicret ve komisyonlardan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in toplam finansman giderleri; 31 Aralik
2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren mali
donemlerde sirasiyta 358.782 bin TL, 915.564 bin TL, ve 1.633.784 bin
TL olarak gerceklesmistir. Toplam finansman giderleri 31 Aralik 2023
tarihinde bir dnceki doneme kiyasla %155,2 artarken, 31 Aralik 2024
déneminde ise 31 Arabk 2023 donemine kiyasla 718.220 bin TL
tutarinda ve %784 oraminda yiikselmistir. Faktoring islemlerinin
artmasiyla birkikte Sirket'in finansman ihtiyaci artmigtir. Bunun sonucu
olarak ahinan kredilerin miktar1 artmig ve bu da toplam finansman
giderlerini yiikseltmistir. Ek olarak, 2023’tn ikinci yansi itibariyla
politika faizi oranlari yiikselmesi, borglanma maliyetlerini artirarak
finansman giderlerinde artisa yol agmistir.

Sirket’in net dénem kan faktoring gelirlerinin artmasiyla birlikte 31
Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren malj
donemlerde sirasiyla, 158.901 bin TL, 467.830 bin TL ve 912.136 bin




TL olarak gergeklesmigtir. $irket, faktoring islemlerindeki artis ve
finansal piyasalardaki biiyime sayesinde net dénem karini artan kredi
ihtiyaci ve finansal piyasalardaki bilylimeye paralel olarak 2023 yilinda
net dénem karim %1944 oraninda ve 308929 bin TL tutaninda
artirabilmigtir. Sirket’in net donem kart 2024 yilininda ise 444.306 bin
TL tutannda ve %95,0 oraminda artmistir. Dénemler itibariyla net
donem karinmn artiginda miigteri  adetlerinin artmast ve net faiz
makasinin genislemesi etkili olmustur.

B.8 | Secilmis  Gnemli | Yoktur,
proforma finansal
bilgiler
B.9 | Kar takmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 | Izahnamede  yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarindaki
olumin giriis
chsindaki
hususlarm igerigi
B.11 | Ihragemn igletme | Sirket'in net isletme sermayesi, isbu Izahname tarihinden itibaren
sermayesinin sonraki 12 ayhk siire boyunca mevcut yiikiimliliiklerini karsilamaya
mevcut yeterlidir.
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamas
C. SERMAYE PIYASASI ARACI
Thrac edilecek | Sirket’in sermayesini temsil eden 180.000.000 TL nominal degerli pay
vefveya  borsada | sermaye artis1 ve ortak satist yoluyla ihrag edilecek ve Borsa’da islem
iglem girecek | gorecektir. Halka Arz Edilecek Paylar'in tutarindan fazla talep gelmesi
sermaye piyasasi | halinde 36.000.000 TL nominal degerli 36.000.000 adet pay ek satisa
aracommn  menkul | konu edilebilecek ve satigin gerceklesmesi halinde Borsa’da islem
kiymet tamimlama | g6recektir.
numarast  (ISIN) | §57 konusu paylarin ISIN numarasi isbu izahname tarihi itibanyla
dahil tiir Ve | belirlenmemistir.
gruplarma iliskin
bilgi
Sermaye piyasasi | Tiirk Liras:
aracinin thrag
edilecegi para
birimi
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C.3 | Ihra¢ edilmis ve | [sbu izahname tarihi itibariyla Sirket’in kayitll sermaye tavam
bedelleri tamamen | 1.140.000.000 TL olup, cikarilmis sermayesi 600.000.000 TL dir.
ddenmis pay sayisi | Sermaye her biri 1 TL itibari degerde tamami nama yazili 600.000.000
ile varsa bedeli | adet paydan olusmaktadir.
tam  Gdemmemis | 557 konusu gikarilmis sermayenin tamami muvazaadan ari bir sekilde
pay sayisi Gdenmistir.

Her bir paym
nominal degeri

C.4 | Sermaye piyasasi | Satis1 yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agagidaki
aracimn  sagladein | haklan saglamaktadir:
haklar  haklinda | o gardan Pay Alma Hakk: (TTK md. 507, SPKn md. 19)
bilgi

e Yeni Pay Alma Hakk: (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki
ortakliklar icin SPKn md. 18)

¢ Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (TTK md. 462, SPKn md. 19)
* Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507)

s  Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (TTK md. 414, 415, 425, 436,
SPKn md. 29, 30)

* Oy Hakki (TTK md. 427, 429, 432, 433, 434, 435, 436, SPKn md.
30)

« Bilgi Alma ve {nceleme Hakks (TTK md. 437, SPKn md. 14)

s iptal Davast Agma Hakki (TTK md. 445- 451, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar icin SPKn md. 18/6, 20/2)

o Azinhk Haklarm (TTK md. 411, 412, 420, 439)

o Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438, 439)

e Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn md. 24)

¢ Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn md. 27)

Halka arz edilen paylar, kanunun verdikleri haricinde, herhangi ek bir
hak tanimamaktadir.

Sermaye piyasasi
aracinn  devir ve
tedaviiliinii
kisitlayicr hususlar
hakkinda bilgi

Halka arz edilecek ve Borsa’da iglem gérecek paylar tizerinde paylann
devir ve tedaviilinii lisitlayies veya pay sahibinin haklarinu
kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.

Halka arz edilen

sermaye  piyasasi
arackarimin

borsada islem
girmesi icin
bagvurn yapihp
yvapilmadigi  veya

yapilip

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa nezdinde Yildiz pazarda islem
gormesi igin __ /  / tarihinde bagvuru yaptimstir. Borsa’min
gorisii isbu izahnamenin “1-Borsa Goriigii” kismuinda yer almaktadir.




yapilmayacafn
hususu ile islem
giriilecek pazara
iligkin bilgi

C.7

Kar
politikas:
haklkinda bilgi

dagitim

Sirket’in kar dagitim esaslari, Esas Sozlesme’nin “Kartn Tespiti ve
Dagmamn” bagliklt 20. maddesinde diizenlenmistic. Buna gire, kar
dagitim kararina ve kann dagitim sekline ve zamamna, Yénetim
Kurulu’nun &nerisi iizerine Sirket Genel Kurulu tarafindan karar verilir.
Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlanin
ihrag ve iktisap taribleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Genel
Kurul tarafindan verilen kar dagitim karari, ilgili yasal diizenlemelerde
miisaade edilmedigi siirece geri ahnamaz. Sermaye Piyasast mevzuah
cergevesinde borsada islem goren halka agik ortakiklarin herhangi bir
kar dagitimi yapma zorunlulugu bulunmamaktadir, Ek olarak, Faktoring
Kanunu'nun 15. maddesi uyarinca BDDK'nin faktoring sirketleri
Uzerinde kar payr daZiimma yonelik sinirlamalar yapmaya, standart
oranlar belirlemeye ve bu konuda tedbir almaya yetkisi vardir. Bu yetki
dogrultusunda BDDK, faktoring sirketlerinin elde ettigi karin nakit
¢ikisia neden olabilecek sekilde dagitima konu yapiimamasina karar
verebilir veya kar dagitimint kendi iznine tabi kilabilir. Sirket tarafindan
verilecek her tiirll kar dagitimi karari, BDDK diizenlemeleri uyarinca
sintrlanabilir. Kar dagitim esaslan kar dagitim politikasi gergevesinde
belirtenecektir.

RISKLER

fhracciya,
faaliyetlerine  ve
icinde bulundugn
sektore itigkin
dnemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Halka arz edilecek S$irket paylarina yonelik yapilacak herhangi bir
yatinm ¢esitli riskler barmndirmaktadir. Bu nedenle, yatirimeir ve
yatirtimer adaylarimn, herhangi bir yatirim karari almadan 6nce, asafida
sayrlan ve isbu lIzahname’nin besinci béliminde detayll olarak
agiklanan riskler de dahil olmak iizere, isbu Izahname'de belirtilen tiim
bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri gerekmektedir. Sirket’e,
faaliyetlerine ve iginde bulundugu sektdre iliskin &nemli riskler
agagidaki gibidir. Bu riskler nemlilik sirasina gore belirtilmemigtir.

ihrageiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

o Sirket faaliyetleri nedeniyle kredi riski, likidite riski, kur riski ve faiz
orani riskine maruz kalabilir.

+ Sirket faaliyetleri nedeniyle sermaye riskine maruz kalabilir,

» Sozlesmeler, yikiimliilikkler ve taahhiitlerin yerine getirilememesi
Sirket’in hizmetlerinin stirekliligini etkileyebilir.
e Sirket'in sunmus oldugu faktoring hizmeti gercevesinde devraldigi
alacaklarin tahsilat kabiliyeti ile ilgili yuriittigii  kredibilite
degerlendirme c¢aligmalarma ragmen migteri riskleri nedeniyle
alacaklarinin tahsilatim tam ve zamaninda va da hi¢ yapamamasi,
taraflarmdan birinin sozlesmeye bagh yiikiimliliklerini yerine
getirmemesi Sirket’in nakit akigini, karliligmi ve finansal durumunu




olumsuz etkileyebilir ve kredi riskine maruz kalinabilir.

(esitli sebeplerle, Sirket’in
gerceklesemeyebilir.

stratejik  hedefleri ve planilan

Sirket’in operasyonel ve teknolojik risklerin gerceklesmesi sonucu
bilgi islem wve altyapt sistemlerinin yetersiz kalmas: Sirket

faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinde ve is stratejisinde Gnemli fonksiyonlar
istlenen iist dilzey yoneticilerin Sirket ile baglantisinin kesilmesi
Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket faaliyet gosterdifi sekttrdeki risklerini azaltmak adina sahip
oldugu sigortalarin sagladift korumalanin meveut veya muhtemel
riskler kargisinda yetersiz kalmast yva da sigorta vaptirilan sigorta
sirketlerinin Sirket’in sahip oldufu sigorta korumalar kapsamaindaki
yikitmliiliklerini yerine getirmemesi veya getirememesi nedeniyle,
maruz kaldigr zararlari tazmin etme kabiliyetine sahip olmayabilir.

Sirket, finansman kaynaklarina iliskin diizenlemeler
kapsarminda birtakim ddeme taahhiitlerine uymakla yitkGmlidiir.
Yiikiimliiliiklere uyma konusunda basarisiz olmasi durumunda séz
konusu sozlesmeler kapsaminda temerriit hali olusabilir, faaliyetleri
aksayabilir.

mevcut

itibar ve marka imajinin korunamamasi, Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket miigteri portfoyiinde belirli sektirlerde yoZunlagma olmasi,
ilgili sektérde vyasanacak olumsuziuklar neticesinde Sirket’in
faalivetlerinde tahsilat problemlerine sebep olabilir.

Sirket, belirli dénemlerde iliskili taraf iglemleri yapabilir, iliskili
taraflan ile gergeklestirdigi islemlerde bir gikar ¢atismasi dogmasi
durumunda, Sirket’in karliligi olumsuz yonde etkilenebilir.

Thra¢omin i¢inde bulundugu sektére iliskin riskler:

Faktoring sektoriinde rakiplerin artmastyla Sirket’in pazar payl
azalabilir, bu durum Sirket’in faaliyetlerini ve cirosunu olumsuz
etkileyebilir.

Faktoring faaliyetlerinin fonlanmast igin genellikle bagvurulan kisa
vadeli fonlamanin mevecut olmadigi durumlarda daha maliyetli
fonlama kaynaklatinin kullanilmasi sonucu Sirket pazar kaybina
ugrayabilir veya mali durumu olumsuz ydnde etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetlerini strdiirebilmesi igin gerekli izinleri alamamasi
faaliyet elinde bulundurmamasi
faaliyetlerini siirdlirmesi engellenebilir.

ve sliresinde durumunda

Sirket’in sahip oldugu dagitim kanallan ve bilango bliytikliigit, banka
igtiraki olan faktoring sirketlerine kiyasla sinirh kalabilir.

Sirket, idari ve yasal diizenlemelerin vogun oldugu faktoring
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sektdriinde faaliyet gostermektedir. Sirket’in faaliyet gosterdifi
sektdér  uyarmea tabi oldufu mevzuat veya bu  mevzuatin
yorumlanmasida meydana gelebilecek degisiklikler ya da Sirket’in
tabi oldugu mevzuatin ihlal edilmesi, Sirket’in faaliyetleri ve mali
durumu tizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler Sirket’in faaliyet gdsterdigi
sektérii olumsuz etkileyebilir.

D.3

Sermaye piyasasi

aracina iligkin |

onemli
faktorleri
hakkinda bilgi

risk

Bu bolimdeki riskler herhangi bir dncelik sirasina gére belirtilmemigtir.

Halka Arz Edilecek Paylar fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara
maruz kalabilir.

lleride Sirket paylarinin dnemli kisminin satigi veya bdyle bir satigin
gergeklesecedi yoninde algi, Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa
degeri lizerinde esasli olumsuz etki olusturabilir.

Sirket, pay sahiplerine kar pay1 6dememeye karar verebilir ya da
gelecekte kar pay1 dagitamayabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar igin aktif, likit ve ditzenli iglem yapilan
bir piyasa gelismeyebilir.

Tirk Lirasinin degerinde ortaya ¢ikabilecek dalgalanmalar ve
ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler halka arz edilen
paylarin degerini dnemli dl¢ilde etkileyebilir.

Sirket’in sermayesinin  ¢oguniuguna sahip olan Fiba Holding
A8 nin ve dolayh olarak Sirket’in yaklamik %7545 oraninda
paylarina ve oy hakkina sahip olan Hisnii Mustafa Ozyegin’in
halka arzdan sonra da satis sonuglarina bagh olarak Sirket
fizerindeki etkin kontrolii devam edebilir. S8z konusu kontrol sahibi
dogrudan ve dolayh ortaklann menfaatleri Sirket’in ya da diger pay
sahiplerinin menfaatleriyle her durumda ortiismeyebilir.

Diger Riskler

Sirket’in faaliyetleri deprem ve dogal afetlerden etkilenebilir.

Kiiresel ve/veya yerel ekonomilerde yaganabilecek olasi olumsuz
gelismeler, finansal piyasalanm, faalivet gisterilen sektériin ve
Sirket’in finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

Mevzuat Riskleri

Sirket’in tabi oldugu yasal mevzuat ¢ergevesinde uymas: gereken
sturlamalar bulunmaktadir,

Sirket, galisanlarinin veya diger lilincii kisilerin olasi1 etik olmayan
davramglarn veya hukuka aykiri davramslarnn dolayisiyla risklere
maruz kalabilir.

Sirket’in destek, indirim ve tesvik sagladifn yasal mevzuat sirelidir
ve yasal mevzuatta degisiklikler olabilir.

Sirket vergi mevzuatindaki ve uygulamadaki degisiklikler, vergi
oranlardaki artiglar, vergi denetimleri ya da vergi cezalarindan
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olumsuz etkilenebilir.

s Sirket is hukuku, alacaklar, fikri miilkiyet haklan ve KVKK gibi
konularda ceza ve dava riski ile karsilagabilir. Sirket’in musterilerine
ait kisisel verilerin, yetkisiz iglincii kigilerce ele gegiriimesiyle
sonugianan bir givenlik ihlali olmasi durumunda, Sirket’in
faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

E. HALKA ARZ

E.l | Halka arza iligkin | Sirket, halka arzdan toplam briit [e] TL (net [¢] TL) gelir elde
ibraccmin/halka edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan toplam briit [e]
arz edenin elde | TL (net [@] TL) gelir elde edecektir. Halka arza iligkin toplam maliyetin
edecegi net gelir ile | ek satis hari¢ {@] TL ve halka arz edilecek pay basina maliyetin ise [e]
katlanaca@ TL; ek satis dahil [e] TL ve halka arz edilecek pay basina maliyetin ise
tahmini toplam | [#] TL olacag tahmin edilmektedir.

maliyet ve talepte
bulunan
yatirnmcifardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkmda bilgi

E.2 | Halka arzin
gerekeesi,  halka | Sermaye artigindan elde edilecek fonun glintin ihtiyaclan ile piyasa gart
ve imkanlar gercevesinde gdzden gegirilebilecek olmakia beraber,

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyetin [e] TL ile |[#] TL
aralifinda olmast beklenmektedir.

arz gelirferinin
kullamim yerleri ve | asafida yer alan bagliklar altinda ve belirtilen oranlarda olmast

elde edilecek | planlanmaktadir:

tahmini net gelir

hakkmda bilgi Sl
Bilgi Islem ve Sistem 943 %5
Altyapisi
Sube Acihist %7 -%I10

Faktoring islemlerinin

%85 - %90
finansmani

Yukarida belirtilen fon kullanim oram, Sirket menfaatleri ve piyasa
kosullan dogrultusunda degiskenlik gésterebilir. Sirket, halka arzdan
elde edilecek geliri, yukanda belirtilen gekilde kuflanamadig: takdirde,
Sirket menfaatlerini gozeterek kullamm yerleri arasinda kaydirma
yapabilecektir.

Bilgi islem ve sistem altyapisi:

Sirket, sermaye artisindan elde edecegi net gelirin %3 - %5’ine denk
gelen tutanini yapmis oldugu bilgi islem projelerinin gelistirilmesi ve
yapilacak bilgi islem ve sistem altyapi yatinmlarinin finansmaninda
kullanmay plantamaktadir.
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Sube Agilisi:

Sirket, sermaye artisindan elde edecegi net gelirin %7-%10’una denk
gelen tutarin, 2025 yih iginde agmayr hedefledigi Adana, Antalya,
Bursa, Izmir, Gaziantep, Kocaeli bslgelerindeki 6 sube kuruluslan ve
ilgili altyapt sistemleri igin kullanmayi planlamaktadir. 6 sube igin,
2025 yilinda BDDK iznine bagvurulmus olup, cevaben E-12509071-
103.04.01-141395 sayili 10 Ocak 2025 tarihli yazi ile BDDK sube acilis
izni alinmistir.

Faktoring islemlerinin finansmani.

Sirket, sermaye arisindan elde edecedi net gelirin %385 - %690"1na denk
gelen tutarim pasif havuzuna katarak kaynak portfdyimiin bilylimesini
saglayacak ve kredi portfoyiniin  fonlanmasinda kullanmay:
planlamaktadir.

Sirket, halka arzdan elde edilecek net gelirleri, yukarida ele alindif
gekilde kullanmaya baslayana kadar; Tirk Lirast cinsinden vadeli
mevduat hesabi, ve/veya Eurobond vefveya diger borg¢lanma araglar,
yatirim fonlar gibi menkul kiymet alimian suretiyle, ve/veya fonun
deferini korumak adina, benzer korumayi saglayabilecek herhangi
bagka bir surette nemalandiracaktir.

E3

Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosgullar:

Halka arzin gergeklestirilmesi igin Kurul onay: haricinde, Halka Arz
Edilecek Paylar’in borsada islem gorebilmesi igin Borsa’min uygun
gérigimiin ve BDDK min onayinun alinmas: gerekmektedir.

Halka Arz Edilecek Paylar, Sirket tarafindan ihrag edilecek 90.000.000
adet pay ile mevcut ortaklardan Fiba Holding A.S.'nin sahip oldugu
83.076.924 TL nominal degerli 83.076.924 adet, Re-Pie Portfoy
Yonetimi A.S. MG Ozel GSYF*nin sahip oldugu 4.153.847 TL nominal
degerli 4.153.847 adet, Fatma Ozge YILMAZ'in sahip oldugu
1.730.768 TL nominal degerli 1.730.768 adet ve Sokrii Alp
OZTEKBAS'1n sahip oldugu 1,038.461 TL nominal degerli 1.038.461
adet paydan otlugmaktadir. Halka Arz Edilecek Paylar'in foplam nominal
degeri 180.000.000 TL olup bunlann mevcut ¢ikarillmis sermayeye
oram %30,00, sermaye artinmi sonrasinda ulagilacak 690.000.000 Ti.
tutarindaki ¢ikarilmis sermayeye orani ise yaklagik %26,09 olacaktir.

Talep toplama siiresi igerisinde Halka Arz Edilecek Paylar'in tutarindan
fazla talep gelmesi halinde Ek Satisa Konu Olabilecek Paylar da halka
arz edilecektir. Ek Satisa Konu Olabilecek Paylar, Sirket'in meveut
ortaklardan Fiba Holding A.S.’nin sahip oldugu 36.000.000 TL nominal
degerli 36.000.000 adet paydan olugmaktadir. Ek Satisa Konu
Olabilecek Paylar'in Sirket'in meveut 600.000.000 TL tutarindaki
cikarilmis sermayesine orami %6 ve sermaye artirimi sonrasinda
ulasilacak 690.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmig sermayesine oram

2%
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yaklasik 905,22 olacaktir,
Halka arz edilecek toplam 180.000.000 TL nominal degerli paylarin;

- [®] adedi (Yo[®]) Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar'a,
- [#] adedi (%[®]) Yurt Igi Yiiksek Basvurulu Yatinmeslar'a,
- [®] adedi (%[®]) Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar'a,

gergeklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.
Sirket paylarinin halka arzi Garanti Yatirim liderliginde olusturulan
konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama™ ve “En lyi
Gayret Aracilif1” yontemi gergeklestirilecektir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamamn siiresi {i¢ i3 giinii olacaktir. Bu
stirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri KAP’ta ve ilan edilecek tasarruf
sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir. 1 TL nominal degerli
paylarm satis fiyati {#] TL dir.

ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar cergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izienecek olup paylarin fiziki
teslimi yapilmayacaktir, Kaydi paylar, dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri’ne iletilmesini takip eden {iglincii tam is piniine kadar teslim
edilecektir. Tam is giin{i hesabinda, 17 Mart 1981 tarihli ve 2429 sayil
Ulusal Bayram ve Genel Tatiller Hakkinda Kanun’da saat 13:00
itibariyla tatil baslangict olarak kabul edilmis olan yarim is giinleri
dikkate alinmayacaktir. Halka arz sonuglar, Kurul’un sermaye pivasasi
araglanmn  satisina  iliskin - diizenlemelerinde yer alan esaslar
cergevesinde dafitim listesinin kesinlestigi glint takip eden 2 (iki) i
glinii igerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur,

Catigan menfaatler
de dahil olmak
iizere halka arza
iliskin ilgili
kisilerin onemli
menfaatleri

Ihraggr’nin paylaninin halka arzindan, halka arza aracilik eden araci
kuruluglarin  halka arza aracibk komisyonu, hukuki damsmanhik
birosunun damgmanhik dcreti, bafimsiz denetim sirketinin denetim
iicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. 86z konusu maliyetler, isbu
Izahname’nin 28. Béliim — Halka Arz Geliri ve Maliyetleri’nde ayrmtil
bir sekilde agiklanmaktadir.

Sirket ile Garanti Yatimm Menkul Kiymetler A3, arasinda, bagimsiz
hukuk¢u raporunu hazirlayan Paksoy Ortak Avukat Biirosu arasinda,
Sirket’in 31 Aralik 2022 ve 2023 tarihlerinde sona eren mali yillarina
iliskin mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan RSM Turkey
Uluslararasi Bagimstz Denetim A.S. arasinda ve Sirket’in 31 Aralhk
2024 tarthinde sona eren mali tablolarinm bagimsiz denetimini yapan
Eren Bagimsiz Denetim A.§. arasinda ¢ikar ¢atismast veya herhangi bir
menfaat c¢atismast bulunmamaktadir,herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Garantt Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ‘nin halka arz islemi
nedeniyle cide edecedi aracihk komisyonu haricinde dogrudan ya da
dolayh olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikan




bulunmamaktadir. Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.nin Sirket’in
%5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza aracihik
kapsaminda imzalanan sézlesmeler disinda, herhangi bir anlasmas:
yoktur.

Paksoy Ortak Avukat Biirosu’nun dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzin baganisina baglanmig bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir.
Paksoy Ortak Avukat Birosu'nun Sirket’in dogrudan %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan
hukuki danigsmanlik hizmetleri disinda bir hukuki danismanhk iliskisi
bulunmamaktadir. Paksoy Oriak Avukat Biirosu halka arza iliskin
sunulan hukuki damismanlik hizmetleri icin damsmanlik Gicreti elde
etmektedir.

RSM Turkey Uluslararast Bagimsiz Denetim A.S. dogrudan ya da
dolayl olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik gikar
bulunmamaktadir. RSM Turkey Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S. ile
Sirket arasinda bagimstz denetim ¢aligmalanmn yiritiilmesine iliskin
yapilmis olunan anlagmalar haricinde, herhangi bir anlagma
bulunmamaktadir. RSM Turkey Uluslararast Bagimsiz Denetim A.S.,
Sirtket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda licret elde
etmektedir.

Eren Bagimsiz Denetim A.S. dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikam bulunmamaktadir. Eren
Bagimsiz Denetim A.S. ile Sirket arasinda bagimsiz denetim
cahsmalariin  yiriitilmesine iliskin  yvapilmis  olunan  anlagmalar
haricinde, herhangi bir anlagma bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz
Denetim  A.S., Sirket’e sundufu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda iicret elde etmektedir.

Buntarin diginda, halka arzda ¢nemli bir menfaati olan damsmanlar
bulunmamaktadir.

Sermaye piyasas1 | Halka Arz Eden Pay Sahipleri olarak Fiba Holding A.S, Re-Pie Portfsy
aracim halka arz | Yonetimi A.S. MG Ozel GSYF, Fatma Ozge YILMAZ ve Sitkrii Alp
eden OZTEKBAS ile Halka Arz Eden ve Ihrage1 olarak Fiba Faktoring A.S.
Kisininfihragemmm | Sirket paylarim halka arz edecektir.

ismi/unvam

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile

Sirket, 19 Mart 2025 tarih ve 27 sayili Yonetim Kurulu kararina
istinaden verilen 25 Mart 2025 tarihli yazihi beyan ile Sirket paylanmn
ilk halka arzini takiben, paylarin Borsa’da islem gormeye basladigy

taahhiit verildigi | taribten itiharen 1 (bir) ¥l boyunca, bedelli sermaye artirm
hususlarm gergeklestirmeyecefini ve Sirket paylarmin Borsa’da iglem gérmeye
icerecek  sekilde | basladiffn tarihten itibaren gergeklestirilecek olan fiyat istikrart islemleri
dola;imdaki  pay | neticesinde edinilebilecek olan ya da herhangi bir pay geri alun
miktarimn programi g¢ercevesinde edinilebilecek paylar hari¢ olmak {izere halka
artinlmamasina arza konu olmayan ve Sirket tarafindan sahip olunan ya da daha sonra
iligkin verilen | herhangi bir gekilde sahip olunabilecek $irket paylarimn, halka arz
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tazhhiitler
hakkinda bilgi

edilen paylarin Borsa’da islem gérmeye basladifni tarihten itibaren 1
(bir) yd boyunca borsada satmayacagm ve bu paylarin borsada
satilmast sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutmayacagini kabul, beyan ve taahhilt etmistir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nden Fiba Holding A.$. tarafindan
14 Mart 2025 tarih ve 2025/8 sayilr yonetim kurulu karamina istinaden
verilen 25 Mart 2025 tarihli yazili beyan ve Re-Pie Portféy Yonetimi
A.S. MG Ozel GSYF tarafindan 14 Mart 2025 tarih ve 2025/04 sayili
yatirim komitesi karanna istinaden verilen 25 Mart 2025 tarihli yazih
beyan ile Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nden Fatma Ozge YILMAZ ve
Siikrii Alp OZTEKBAS tarafindan 25 Mart 2025 tarihinde ayn ayn
verilen yazili beyanlannda portfoylerinde bulunan ve maliki olduklari
paylar, Sirket paylanmn Borsa’da islem girmeye basladifn tarihten
itibaren gergeklestirifecek olan fiyat istikrann islemleri neticesinde
edinebilecekleri paylar hari¢ olmak tizere, Sirket paylarinin Borsa’da
islem gormeye bagladigy tarthten itibaren bir w1l siireyle borsada
satmayacaklarini ve bu paylarin borsada satilmas: sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacaklarmu, borsa disinda
yaptlacak satislarda satisa konu paylann da bu smirlamaya tabi
olacagini ve borsa disindan pay satin alan kisilere de bu simirlamaya
tabii olduklar1 hususunu bildireceklerini kabul, beyan wve taahhiit
etmiglerdir.

Ilaveten, halka areda pay saugi gergeklestirmeyen diger ortaklardan
Murat OZYEGIN tarafindan 25 Mart 2025 tarihinde verilen yazihi
beyaninda, portfoyiinde bulunan ve maliki oldugu paylar, Sirket
paylarinin  Borsa’da islem gbrmeye basladifn tarihten itibaren
gerceklestiritecek olan fivat istikran islemleri neticesinde edinebilecegi
paylar haric olmak izere, Sirket paylarinin Borsa’da islem gormeye
bagladifn tarihten itibaren bir yil siireyle borsada satmayacadini ve bu
paylarin borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacagini, borsa disinda yapilacak satiglarda satisa konu
paylarin da bu sirurlamaya tabi olacagin ve borsa disindan pay satin
alan kisilere de bu smrlamaya tabii olduklar: hususunu bildirecegini
kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Halka
kaynaklanan

sulanma etkisinin
miktlari ve yiizdesi
Yeni pay
hakla kullammnin

arzdan

alma

sbz konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarn -

Sermaye artinmi yontemiyle yapilacak halka arz neticesinde, sermaye
artigina katitmayan mevcut ortak i¢in meveut hisse pay oranlarinda
sulanma etkisi olacaktir.

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 31 Aralik 2024 tarihli bagimsiz
denetimden gecmis finansal tablolarda yer alan veriler esas alinarak
yapilmuis olup sulanma etkisinin miktan ve yiizdesine iligkin hesaplama
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz
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halka arzdan pay Fiyatindan
almamalan Hatka Arz Oncesi Defter Degeri [o]
:‘:‘l;':lmm‘;“d:tkisinin Halka Atz (?ncesi Pay Aded; [o]
miktar: ve yiizdesi Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri [*]
Halka Arz Fiyati [e]
Sermaye Artirimi ]
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Briit Nakit [o]
Halka Arz Masraflar® [*]
Sirkete Halka Arz Yoluyla Saglanacak Net Nakit {o]
Halka Arz Sonras1 Defter Degeri feo]
Halka Arz Sonrasi Pay Adedi [*]
Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri (]
Meveut Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Etkisi [o]
Meveut Ortaklar Icin Pay Bagina Sulanma Orani [e]
Yeni Ortaklar Igin Pay Basmma Sulanma Etkisi [e]
Yeni Ortaklar icin Pay Bagina Sulanma Orant [®]

* Yalmzea Sirket tarafindan karsilanacak masraflar

Sirket’in meveut ortaklanmin  yeni pay alma haklart tamamen
kisitlanmugtir.

Talepte bulunan | Talepte bulunan yatinmeilardan, talepte bulunulmas: sebebiyle ayrica
yatinmcilardan bir ticret alinmayacaktir. Ancak bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
talep edilecek | paylart bagka yetkili kurulusun hesabina virmanlamak veya para
tahmini maliyetler | iadesine iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda, konsorsiyum iiyesi
hakkmda bilgi olan yetkili kuruluslar arasinda farklilik gosteren gesitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihragemmm bagimsiz
denetim kuruluglarmin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklan profesyonel
meslek kuruluglari ile birlikte):

Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona eren mali
yillar itibariyla hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusuna iliskin

bilgiler:
Unvam RSM Turkey Uluslararas1 Bagimsiz Denetim A_S.
Sorumlu Ortak
Eray YANBOL
Basdenetciler &y
Fresi Of .
Uyesn Oldugu Meslek Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
Kuruluglan
Adresi Maslak Mahallesi Siimer Sk. No: 4/2 Sartyer/Istanbul
Unvam Eren Bagimsiz Denetim A.S.
Sorumliu Ortak .
Giil SAHIN
Basdenetgiler s
Uyesi Oldugu Mesl .
Uyesi ugu Meslek Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
Kuruluslan
) Resit Pasa Mahallesi Park Plaza Eski Biiylikdere Caddesi
Adresi

No:14 K:10 Maslak / Sartyer / Istanbul

3.2. Bagmsiz denetim kuruluslarmmin/sorumlu ortak bas denetcinin girevden
alinmasy, gérevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren mali yallara iligkin hesap denetimini
O yapmak adina RSM Turkey Uluslararas Bagimsiz Denetim A.S. atanmustir. 2024 yili hesap
%\ﬁia eminin denetimine iliskin bagimsiz denetleme kurulusu olarak Eren Bagimsiz Denetim
oy nonim Sirketi, Sirket’in 28 Mart 2024 tarihli olagan genel kurulunda segilmis olup
36 Nisan 2024 tarihli ve 11063 sayih TTSG’de ilan edilmigtir.
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4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sitket’in bagimsiz denetimden gegmis 31 Arahik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024
tarihlerinde sona eren mali yillara iliskin finansal durum tablolarindan segilen Onemli

kalemler agagida yer almaktadir.

Finansal Durum Tablolan
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Bin TL Bagimsez Denetimden Gegmis
31122022 | 31.12.2023 | 31.12.2024
Varhklar
Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 121.144 259.900 385317
GUDFDKGY Finansal Varliklar (Net) 284.351 318.827 455.587
ftfa Edilmis Maliyeti [le Olgiilen Finansal 2957 485 4323553 6.402.557
Varliklar (Net)
Faktoring Alacaklar: (Net) 2.249.596 4.319.161 6.371.514
{akipteki Alacakiar (Briit) 49.301 76.831 100.376
Beklenen Zarar Kargiliblary/Ozel Kargihklar (-) (41.412) (72.439} (69.333)
Maddi Duran Varliklar (Net}) 13.163 25.366 214.880
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 1.432 1.831 2.333
Yatinm Amach Gayrimenkuller (Net) 16.444 16.459 166.300
Ertelenmis Vergi Varlii - 34.264 -
Diger Aktifler 23.365 66.356 122.710
Toplam Varhklar 2.717.434 5.046.556 7.751.706
Yabanc: Kaynaklar
Alsan Krediler 2.067.044 3.357.623 5.079.524
Faktoring Borglar 355 595 2.092
Kiralama islemlerinden Borglar 8.290 17.549 26.558
Ihrac Edilen Menkul Kiymetler (Net) 38.729 341.814 -
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler - - -
Karsiliklar 25.372 69.723 145.984
Cari Vergi Borcu 18.571 33.772 104.850
Ertelenmis Vergi Borcu 4932 - 14.222
Diger Yikiimliilitkler 9.520 97.685 59.323
e, | Toplam Yabanc: Kaynaklar 2.172.813 3.918.761 5.432.553
% |"Ozkaynaklar
o Odenmis Sermaye 228.000 228.000 228.000
g Sermaye Yedekleri 30 30 30
. g {"Kar Veya Zararda Yeniden
‘ % T Smiffandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamls 71.138 222.385 556.530
e Gelirler Veya Giderler
Q@% Sei-K ar Veya Zararda Yeniden Si:flandirilacak 3215 20,049 3
T o S8 Birikmis Diger Kapsaml Gelirler Veya ’ : 5.300
1 Giderler
Kar Yedekleri 54.400 113.885 177.583
Kar Veya Zarar 158.901 543.446 1.321.710
Toplam Ozkaynaklar 544.621 1.127.795 2.319.153
Toplam Yiikiimliilijjser 2.717.434 5.046.556 7.751.706




Bafimsiz Denetimden Gecmiy

Bin TL 01.01.2022 | 81.01.2023 | 01.01.2024
3LI12.2022 | 31.12,2023 | 3Li2.2024
Toplam Esas Faaliyet Gelirleri 650.292 1.854.999 3.559.723
Toplam Finansman Gidetleri (-) {358.782) (915.564) | (1.633.784)
Briit Kar / (Zarar) 291.51¢ 939.435 1.925.93%
Toplam Esas Faaliyet Giderleri (-} (78.434) (218.407) (404.883)
Briit Faaliyet Kar / (Zarar) 213.076 721.028 1.521.056
Diger Faaliyet Gelirleri 75.364 148.302 159.479
Karsilik Giderleri (16.724) (41.525) | (207.909)
Diger Faaliyet Giderleri (-) (61.314) (162.327) (168.002)
Net Faaliyet Kar / (Zarar) 210.402 665.478 1.304.624
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsihg: () (51.501) (197.648) {392.488)
Donem Net Kar/Zarar 158.901 467.830 912.136

Yatiime, yatirim kararint vermeden 6nce ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iligkin aynintili bilgilerin yer aldigt isbu izahnamenin 10 ve 23 no’tu béliimlerini de dikkate

almalidir.




5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar'a yatirim yapmak gesitli riskler barindirmaktadir. Bu nedenle,
yatirimet ve yatirimer adaylarinin, herhangi bir yatwim karary almadan once, asagida ele
alinan risk  faktorlerinin ve ekleri ile birlikte Izahname nin biitimimin  dikkatlice
degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket vonetiminin Izahname 'nin
tarihi itibariyla Sirket'i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapilacak herhangi bir
yatirmmi esash bicimde etkileyebilecegini ongordiigh risklerdiv. Séz konusu risklerin herhangi
hirinin gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar'mn degeri diigebilir ve yatrimin
famanunn veya bir kismunmin kaybedilmesi soz konusu olabilir ve Sirket’in faalivetleri,
Jfinansal durumu, faalivet sonuclart veya finansal sonuclart bu durumdan esasli olarak
olumsuz yonde etkilenebilir.

Asagida belirtilen riskler karsilagsilabilecek tim viskleri kapsamamaktadw. Hdalihazirda
bilinmeyen veya Sirket yonetiminin esasli olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde
Sirket'in faaliyetlerine, faaliyet sonuglara, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege
Yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktirleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin
asagidaki sumdug swalamasi Sirket yonetiminin soz konusu risklerin gerceklesme olasilign
veya 6nemi bakinundan bir degerlendirmesi seklinde diistimiitmemelidir.

Yatinmeiar, bu Izahname'de paylasilan bilgiler gercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak, Halka Arz Edilecek Paylar’a yatiim yapmarn kendileri igin uygun olup olmadigina
karar vermelidir.

5.1.  Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket faalivetleri nedeniyle kredi riski, likidite riski, kur riski ve faiz orant riskine maruz
kalabilir.

Kredi riski, Sirket’in faktoring faaliyetleri kapsaminda kullandirdig1 faktoring finansmaninin
(kredi) ve fer’ilerinin tahsil edilememesi sebebiyle zarara ugramasini ifade eder.

. Geklerin karsiliksiz kalmasi riski bakimindan, Sirket faktoring operasyonlarini yiiriitiirken
(waﬁikct'e ciro edilen, faktoringe konu islemlerden dogan vadeli cekleri vadesinde tahsil
s redecegini 6ngdrmektedir. Faktoring islemlerinin biiyiik bir kismunda cek alinmaktadir.
IZ2%/ Dolayisiyla faktoring sirketinin alacak tahsilatlarimin ¢ok bityiik bir kismi geklerin tahsil

2 edilmesi ile olmaktadir. Hizmet alaniarin, kegidecilerin sektorel, ekonomik durgunluk vb. bir
%*E'“ebepten dolayi finansal durumlarimin bozulmasi ve deme kabiliyetlerini yitirmeleri Sirket’in
alacaklarini tahsil kabiliyetini olumsuz yénde etkileyebilir.

. Kargihksiz  ¢ikan  ¢ekin  hukuki takibi zaman almakta ve yiksek maliyetler
Sqolusturabilmektedir. Sirket’in karsiliksiz gikan geklerle ilgili tahsilatin yapamamasi veya
) hukuki yollar araciligy ile yapimasmin vakit almasi Sirket'in, finansal durumu, faaliyet
sonuglan ya da gériiniimii Uzerinde dnemli olumsuz etki yaratabilir.

Sirket’in karsilaga
Fri e BoRTRO LR

bilecegi kredi riski agagida belirtilen sebeplere dayali olarak gergeklesebilir:
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e Miisterinin veya faktoring iglemi sonucu Sirket’e karsi borglu hale gelen temlik
(fatura) borglusu, ddeme vasitasi kambiyo senetlerinin kesidecisi, aval verenleri,
cirantalarinin borg ve yitkiimliiliiklerini yerine getirmemeleri,

s Bahsi gegen borglularin konkordato, iflasin ertelenmesi, finansal yeniden yaptiandirma
vb. bagvurularda bulunarak kredinin tahsilini yasal yollarla geciktirmesi,

» Global, bslgesel veya iilkesel Slgekte yaganan ekonomik keiz veya olumsuzluklar,
e Kredinin kullandirildi1 miisterinin dahil oldugu sektorde yaganan olumsuziuklar,
¢ Mevzuatta kredinin tahsilini engelleyen veya geciktiren diizenlemeler yapilmast,

e Miisterinin veya diger borglularin ifa kabiliyetini ortadan kaldiran miicbir sebepler
{deprem, dojal afet, savas, salgin hastaliklar, grev, lokavt vb.).

Kredi riskinin gergeklesmesi, Sirket'in nakit akigini, karliligini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmast sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk,
Sirket’in varliklarint hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varhigi makul bir
fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir.
Sirket bankalar aracihigtyla fonlama ihtiyacimi karsilamaktadsr. Sirket hedeflerine ulagmak
igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belitlemek ve seyrini izlemek suretiyle
stirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir. Bu gibi nedenlerle yeterli likidite
saglanamamasi, Sirket’in nakit akig dengesini bozarak finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Tiim alim satim amagh finansal araclar piyasa riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu risk,
pivasadaki fiyat degismelerinin finansal varligin degerini dugiirmesi riski geklinde ifade
edilebilir. Biitiin alim satim amagli finansal araglar gergege uygun degerleriyle kaydedilir ve
piyasadaki fiyat degigmeleri ticari geliri etkilemektedir.

Déviz kuru riski bakimindan, Sirket, yabanct para birimleri ile gergeklestirdigi iglemlerden

.. (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolay1 yabanci para riski tagimaktadir. Sirket’in
" ?%:‘Bnansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, séz konusu finansal tablolar yabanci
% para birimlerinin TL kargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. Sirket, kullandig1 veya

%, gelecekteki kullanilabilecek doviz kredileri veya yabanci para bazli borglart nedeniyle

zaman veya miktarlarda itfa olduklan ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki
%degisim riskine maruz kalmaktadir. Aynca Sirket, /SOFR orani veya benzeri degisken faiz
Sk oranlari igeren varlik ve borglart ve bunlann yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. Faiz oranlarindaki artiglar, sirketlerin borg maliyetlerini artirabilir
ve karilikiarini olumsuz etkileyebilir.

o




Sirket faalivetleri nedeniyle sermaye riskine maruz kalabilir.

Sermaye riski, Sirket’in mevcut faaliyetlerini siirdiiriirken finansal kayiplara karsmn yeterli
miktarda sermayeye sahip olmamasini ifade etmektedir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi faktoring hizmetinin temel fonksiyonlarindan biri miisterilerine
finansman saglamak oldugu i¢in, Sirket’in olusabilecek finansal kayiplara karsi yeterli
sermayeye sahip olmasi gerekmektedir, aksi takdirde bu durum Sirket’in faaliyetlerini durma
noktasina getirebilir.

Ek olarak Faktoring Yonetmeligi bir sirketin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgati
yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur. Sirket’in bu Standart Oran’
tutturamamas: halinde, Standart Oran tutturuiuncaya kadar yeni bir faktoring sbzlesmesi
yapmasi miimkiin olmayabilir.

Sirket’in hilihazirda Standart Oran’1 tutturmus olmass, gelecekte de tutturabilecegi anlamina
gelmemektedir. Ayrica BDDK’mun, faktoring sirketlerinin aktif yapisini ve mali biinyesini
dikkate alarak Standart Oran’in artirtilmasina veya girket bazinda farkli bir Standart Oran
uygulanmasim kararlagtirabilir. BDDK’'nin sektdr igin farkli bir Standart Oran belirlemesi
halinde, Sirket’in BDDK tarafindan belitlenen Standart Oran’in tutturamamasi ihtimali de
vardir. Bu durum Sirket’in faaliyet izninin sona ermesiyle neticelenebilir.

Sdazlesmeler, yiikiimliiliikler ve taahhiitlerin yerine getirilememesi Sirket’in hizmetlerinin
sirekliligini etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi, miigteriler ile diizenlenen sdzlesmelerde yer alan
yiikiimliitiikler ve hizmetlerin gerceklestirilebilmesine bagli olup alman miigteri taleplerinin
teknik, altyapisal vb. sebeplerle gergeklestirilememesi durumunda Sirket’in rekabet edememe,
bekledigi gelirleri elde edememe, pazar/itibar kaybina ugrama riski bulunmaktadir. Sirket
imzaladig: sozlesmelerde yer alan yiikiimliiliikleri ¢esitli sebeplerle tam ve zamaninda yerine
getiremeyebilir. Bu durumda Sirket'in sbzlesmelerden kaynaklanan cezat mileyyideler ile

karst karstya kalmasi sonucunda faaliyetlerinin, gelirlerinin ve faaliyetlerinin olumsuz
~.. etkilenmesi s6z konusu olabilir.

@%ﬁizﬁ't’m sunmugs oldugu faktoring hizmeti cercevesinde devraldifi alacaklarin tahsilat

kleri nedeniyle alacaklarinin tahsilatint tam ve zamaminda ya da hi¢ yapamamasi,

Il 2 firaflarindan birinin sozlesmeye bagh yiikiimlilitklerini yerine getirmemesi Sirket’in nakit
it »akisint, karlih@in ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir ve kredi riskine maruz
%% X5 kalinabilir

IR

b Kredi riski, s6zlesme taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yikiimliliklerini yerine

” getirmemesi sebebiyle Sirket’i mali olarak zarara ugratmasina iligkin risktir.

Sirket'in ana faaliyet konusu faktoring hizmeti vermektir. Bu kapsamda Sirket'in ana gelir

kaynagint fatura a alacagin bir mal veya hizmet satisindan dogmus veya dogacak
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oldugunu tevsik eden benzeri belgelere dayanan alacaklarin tahsilati olusturmaktadir.
Miisterilerin yasayabilecegi mali sikintilar nedeniyle ddeme ve/veya hak edislerin zamaninda
yapilamamasi bu miisterilerden yapilacak tahsilatlar1 geciktirebilir veya ekonomik
durumlardaki olumsuzluklar, firmalarin vyasayabilecekleri nakit sikigiklii donemleri,
konkordato, iflas gibi durumlar Sdemelerin tahsil edilmesini etkileyebilir. Sirket’in
miisterileri, cesitli sebeplerle diizenleyici ve denetleyici kurumlar tarafindan para cezasi,
faaliyetleri durdurma veya kapama cezasi alabilir veya Sirket’ten kaynaklanmayan ve
Sirket’in dnleyemeyecegi sebeplerle alacaklarin tahsilatinda giicliik yasanabilir. Bu ve benzeri
durumlar sebebiyle alacaklann zamaninda tahsil edilememesi sirketin faaliyetlerini, nakit
akisin, karlihgmi ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Ayrica, Sirket’in alacaklarini tam ve zamaninda tahsil edemedigi durumlarda izlenecek yasal
siiregler zaman almakta ve yiiksek maliyetler olusturabilmektedir. Bu tiir durumlar Sirket’in
nakit akisini, karlihidini ve ekonomik durumunu olumsuz etkileyebilir.

Cegsitli sebeplerle, Sirket’in stratejik hedefleri ve planlar: gerceklesemeyebilir.

Sektor ve sektor digindaki politik gelismeler, finansal piyasalardaki dalgalanmalar, ekonomik
ve sosyal sebepler, makroekonomik olumsuzluklar, rekabet ortamindaki degisiklikler, arz ve
talepte meydana gelebilecek daralmalar gibi dogrudan ve dolayl birgok olumsuz faktor,
Sirket’in stratejik hedeflerine ulagsmasina engel teskil edebilir.

Sirket, stratejik hedeflerini ve planlarm etkili bir sekilde belirleyemeyebilir ya da belirledigi
hedef ve planlari etkin bir sekilde hayata gegiremeyebilir, bunlardan bekledigi faydalar veya
Wg\ menfaatleri elde edemeyebilir. Sirket, stratejik hedef ve/veya planlarim bagarili bir gekilde
§ uygulasa dahi, projelerine yonelik talebin artacagina dair bir garanti verilmesi miimkiin

degildir. Sirket’in, belirledigi stratejik hedefleri ve/veya planlari hayata gecirmek amaciyla
X\Q“\:l) f;csitli yatirimlar yapmasi ve bu yatirimlar sebebiyle ¢esitli masraflara katlanmas: gerekebilir.
llgili stratejik hedef ve/veya planlarin sonucunda projelerine beklenen talebin olugmamasi
durumunda, Sirket’in  yaptifi yatirimlarin  ve katlandigi giderlerin  geri  doniisii
~ gergeklegsmeyebilir. Bu durumda ise, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve

arlil1g1 olumsuz etkilenebilir.

irket’in operasyonel ve teknolojik risklerin gerceklesmesi sonucu bilgi islem ve altyap:
ssistemlerinin yetersiz kalmast Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

erasyonel risk, yetersiz veya hatal iy siiregleri, ig stireglerinin dogru uygulanmamas: veya

e Uyum Riski: Kanun, kural ve diizenlemelere uyumun ihlal edilmesinden dolay:
Sirket’in kargilagsacag: finansal kayip ihtimalidir.




e Hatah ¢ Uygulama: Bilingli olarak yapilan ve énlenemeyen i¢ dolandiricilik, hatali
islem, IT sorunu, i¢ servis saglayicidaki hata, yasal yiikiimliiliiklere uyumsuzluk, hatali
ya da uygunsuz tasarlanmig prosediir veya siireglerdir.

o Digsal Olay: Dogal afet, kaza, saldiri, kesinti, disaridan dolandiricisk, dis servis
saglayicisinin iflasi ile olusan zararlardir.

» Finansal etki: Sirketin mali tablolarini etkileyen kayip ya da kazang, gerceklesen clay
nedeni ile tahmini gelirin elde edilememesi. Finansal olmayan risklerden finansal etki
ortaya ¢ikabilmesidir.

Finansal etkilere drnek olarak; alacagin silinmesi (write-off), bir projenin gecikmesi veya
durdurulmasi nedeni ile olusan ilave maliyetler, kayip verilerin kurtariimas: i¢in katlanilan
yitksek masraflar, gegici hesaplarin veya diizensizliklerin incelenmesi sirasinda ortaya ¢ikan
ilave maliyetler, sirket hatasi sonucunda sirket aleyhine agilmig bir dava ya da inceleme
nedeni ile savunma vb. amaci ile katlanilan masraf ve diger 6demeler, finansal etkisi heniiz
ortaya ¢ikmamus veya 5 takvim gilini gibi kisa siirede giderilmis dahili siire¢ hatalan
verilebilmektedir.

Teknolojik risk, Sirket’in hizmetlerini sunmak igin kullandig: teknoloji altyapisi, uygulama
mimarisi, programlama teknikleri, dis hizmet saglayicilardan kaynaklanabilecek riskleri ve
teknolojik gelismeler de dikkate alinarak kars1 karsiya kalacag risklerdir.

Bilgi sistemleri riski, bilgi sistemleri ortamlarindan (bilgi sistemleri varliklari, organizasyon,
sfirecler, yonetisim, vb.} kaynaklanan dogrudan ya da dolayli zararin olugsmasi riskidir. Bilgi
Sistemleri hizmetlerini olumsuz yonde etkileyerek Sirket’in asli gdrevlerini kismen veya
tamamen yerine getiremez duruma getirebilecek olasi tehditlerin kaynaklar agagidaki gibidir:

¢ Personel (¢aligan sorunlari, insan hatalari, eksik bilgi ve yetkinlikler),

e Teknolojik (hatali tasarlannmig sistem mimarileri, hatali modellemeler, giivenlik
zafiyetleri, iletisim problemi, yazilim ve/veya donanim hatalari, veri ve sistem
kayiplari),

Organizasyon (bilgi sistemleri ve is birimleri arasinda yetersiz iletisim, yetersiz
blitceleme/planlama, projelendirme hatalar,, kaynak yetersizligi, yanhs kaynak
kullanimn),

Yasal/mevzuat (i¢iincli sahus (firma) iflaslar veya anlasmazliklart),

Cevresel (dogal afetler, sabotaj, terdrist saldirilar, siber saldirilar, savas hali, yangn,
su basmasi gibi fiziksel tehditler)

Sirket’in faaliyetlerinde ve iy stratejisinde dnemli fonksiyonlar iistlenen iist diizey
yoneticilerin Sirket ile baglantisinin kesilmesi Sirket faalivetlerini olumsuz etkileyebilir.




Sirket'in tek merkezli organizasyonu sebebiyle, meveut faaliyetlerinin y&netimi, pazardaki
konumunun korunmasi ve genisletilmesi, gelecekteki risklerin minimize edilmesi gibi Snemli
fonksiyonlar, @ist diizey kadroya ve kilit personele baglidir.

Faktoring sektoriindeki personel rekabeti, kalifiye kisi eksikligi nedeniyle oldukg¢a yiiksektir.
Sirket’in devamhihgini saglamak adina rekabetgi bir iicret politikast uygulanmaktadir, ancak
iist ydnetim ve kilit personelin istihdam edilememesi durumunda Sirketin faaliyetleri, finansal
durumu ve bilylime hedefleri 6nemli 6igiide olumsuz etkilenebilir.

Sirket faaliyet gosterdigi sektordeki risklerini azaltmak adina sahip oldugu sigortalarin
sagladigi korumalarin mevcut veya muhtemel riskler karsisinda yetersiz kalmast ya da
sigorta yaptirilan sigorta girketlerinin Sirket’in sahip oldugu sigorta korumalar
kapsamundaki yitkimliiliklerini yerine getirmemesi veya getirememesi nedeniyle, maruz
kaldigr zararlar:t tazmin etme kabiliyetine sahip olmayabilir.

Sirket, yiiriirfiikteki mevzuat uyarinca yaptirmakla yiikiimhi olduklar: da dahil olmak iizere,
meveut ve muhtemel ticari risklere kargi korunmak ve Sirket’in varhiklarim korumak adina
mevcut ve muhtemel riskleri igin sigorta yaptirmaktadir. Sirket, bu faaliyet ve durumlan her
zaman dogru Sngdremeyebilir ve sonug olarak, bazi 6zel durumlar sigorta kapsam diginda
kalabilir. Ayrica, $irket yaptirdifn sigortalar kapsaminda bazi risklerin gergeklesmesi
durumunda, meydana gelen olaylarm biiyiikliigii ve meydana gelme sikligia bagli olarak
onemli &lgiide kayba ugrayabilir veya stz konusu rizikolarin gergeklesmesi, Sirket’in meveut
sigorta teminatini asan miktarda zarara maruz kalmasina sebebiyet verebilir. Ek olarak,
Sirket’in sigorta gegmigsinde negatif gelismeler olmasi veya sigorta sektdriinde genel bir fiyat
artigt sebebiyle sigorta masraflar zamanla artabilir. Sirket faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini
ve mali durumunu esash anlamda olumsuz etkileyecek sekilde giincel sigortanin kapsamimi
devam ettiremeyebilir veya devam ettirebilse bile makul bir prim ile olmayabilir.

Sirket’in sahip oldugu sigorta teminatlan, Sirket’in maruz kalabilece#i meveut ve muhtemel
zararlari kargilamakta yetersiz kalabilecegi gibi sigorta teminatlariin igerdigi korumanin
kapsamina dahil edilmeyen ya da stz konusu korumay: dnemli 6lgiide asan zararlar, Sirket
J¢in ek masraf kalemlerinin dogmasina sebep olabilir. Dolaysiyla Sirket’in mali durumu ve
, “fadliyet sonuglari bu husustan olumsuz ydnde etkileyebilir. Ayrica sigortalarin sagladig:
\ j{oruma yeterli olsa bile, sigortaci Gzellikle Sirket’in dnemli oranda riske maruz kaldig:

allerde zaran tamamen ve derhal kargilayamayabilir ve bu durum da Sirket’in kayba

ugramasina yol agabilir.

Ctaahhiitlerine uymakla yiikimlidir. Yiikimliiliiklere uyma konusunda basarisiz olmast
&% durumunda, soz konusu soglesmeler kapsanunda temerriit hali olusabilir, faaliyetleri
sy wksayabilir.

Sirket’in akdetmis oldugu finansman sdzlesmeleri bulunmaktadir. Sirket’in mevcut veya

gelecek donemlerde taraf olacag: finansman ve diger sozlegsmelerinde yer alan &deme
s
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kapsaminda temerriit hali olugabilir. Sirket, bu sdzlesmelerin hiikiimleri uyarmca &ngériilen
ddeme taahhiitlerinin devami: bir sekilde tamamen kargilanabilecegini garanti edememektedir.
Bu sozlesmeler uyarinca bir temerriit halinin olugsmasi halinde, olas: tiim telafi imkanlarinm
tiiketilmesinin ardindan, sézlesme taraflarinin Sirket’e finansman vermeye yonelik tiim
taahhiitlerini sona erdirmelerine veya ilgili finansmanlart vadesinden Once geri ¢agirarak
bor¢lanuilmis olan tutarlarin tamaminin derhal muaccel hale gelmesine sebep olabilir. Bu
durumda Sirket mevcut varhiklarmmn, bor¢larin tamamim veya etkilenen kismint kargilamaya
yetecegine dair herhangi bir garanti verememektedir. Aynica, alternatif finansman
saglanabileceginin de garantisi bulunmamaktadir. Keza, alternatif finansman saglanabilir olsa
bile, s6z konusu finansmanin hitkiim ve kosullarinin Sirket agisindan elverisli veya kabul
edilebilir nitelikte olacagi da garanti edilememektedir.

Itibar ve marka imajinin korunamamasi, Sirket’in_faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in basarisi, marka imajini ve itibarim muhafaza etmeye, gelistirmeye, koruyabilmeye
ve miisteriler ile marka arasinda kurulan iligkiye baghdir. Bunun yaninda $irket’in marka
degeri ve giivenilirligi, uluslararasi piyasalarda ve yurt igi piyasalarda bilinirligi yiiksek bir
katilimcist olan Fiba Grubu'nun bir Givesi olmasinin da bir sonucudur. Gelecekte, diger Fiba
Grubu iiyelerinin itibarinin ve degerinin korunamamast da Sirket’in mali durumu,
giivenilirligi ve marka degeri agisindan bir risk teskil edecektir. Sirket’in marka imajina ek
olarak, itibarinin da korunmasi, Sirket’in faaliyetleri agisindan biiyiik Sneme sahiptir. Sirket,
miisterilerle arasindaki iyi iliskiyi koruyamaz ise, Sirket’in itibar zarar gorebilir, faaliyetleri
ve karhilig1 olumsuz etkilenebilir.

Bu nedenle, sosyal medyada, internet ortaminda, yazil: ve gorsel mecralarda, miisteriler
nezdinde, Sirket’in itiban1 ve markalarinin imajt zarar gorebilir. Bu durum ise, Sirket’in
faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

\§ Sirket miigteri portfoyiinde belirli sektirlerde yogunlagma olmasi, ilgili sektérde yasanacak
% olumsuzluklar neticesinde Sirket’in faaliyetlerinde tahsilat problemlerine sebep olabilir.

Sirket miisterilerinin &nemli bir bolimiinit KOBI'ler olusturmakta olup 31 Aralik 2024
tarihinde sona eren mali dénemde KOBI’ler Sirket miisterilerinin %93’ iinii olusturmaktadir.
OB1’lerin finansal durumlarinda olumsuzluklar vasanmast ve bu miigteri grubundan

-@acak odemelerin ve hak ediglerin tam ve/veya zamaninda yapilamamasi riski biyik
slcekli isletmelere nazaran daha yiiksek olabilir. Yine KOBI’lerin uymakla yiikiimli olduklart
evzuatta gergcklesebilecek degisiklikler, bu isletmeler i¢in ek maliyetler yaratarak
KOBI’lerin finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. Artan faiz oranlan, sikilagan ve

orlagtirabilir,

" Sirket, belirli dinemlerde iliskili taraf islemleri yapabilir, iliskili taraflari ile
gerceklestirdigi islemlerde bir ¢ikar catigmast dogmast durumunda, Sirket’in karhlig

olumsuz yonde gtfilenebilir.
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Sirket, isbu Izahname tarihi itibariyla, gerekli durumlarda iliskili taraflar ile iglemler
gerceklestirebilir. Sirket’in iligkili taraflar ile gergeklestirdigi islemlerde bir ¢ikar ¢atismasi
dogmasi durumunda, Sirket’in karlilig1 olumsuz yonde etkilenebilir. iliskili taraf islemleri, 20.
bslimde detayl olarak agiklanmustir.

52. Ihragemin iginde bulundugu sektére iligkin riskler:

Faktoring sektoriinde rakiplerin artmasiyla Sirket’in pazar payi azalabilir, bu durum
Sirket’in faaliyetierini ve cirosunu olumsuz etkileyebilir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla BBDK nezdinde faaliyet iznine sahip 48 faktoring sirketi
bulunmaktadir. Faktoring sektoriindeki rekabetin artmasiyla meveut faktoring sirketleri
faalivet alanlarini korumak icin riskleri ve dzellikle ek kredi riskini kabul etmek durumunda
kalabilirler. Faktoring mevcut durumda Tirkiye’de bulunan KOBIlerin ana igletme
sermayesi finansman kaynagidir. Faktoringe alternatif bagka fonlama kaynaklar: igeren farkls
liriinlerin gelecekte gelistirilmesi veya faktoring sirketleri tarafindan fonlanilan miigterilerin
baska fon kaynaklarina daha rahat ulagim saflamas1 halinde faktoring sektdrii clumsuz
etkilenecektir.

Faktoring faalipetlerinin fonlanmast icin genellikle basvurulan kisa vadeli fonlamanin
mevcut olmadigt durumlarda daha maliyetli fonlama kaynaklarimin kullantmast sonucu
N Sirket pazar kaybina ugrayabilir veya mali durumu olumsuz yinde etkilenebilir

Kisa vadeli fonlamanin mevcut olmamas: durumu $irket’in alternatif finansman kaynaklarina
yonelmesi sonucunu dogurabilir. Bu durum Sirket’i daha uzun vadeli ve potansiyel olarak

daha yiiksek maliyetli bor¢lanma kaynaklarina ydneltebilir. Sirket’in bor¢lanma maliyetinin
artmasi Sirket karlihgin olumsuz etkileyebilir.

\ Sirket’in faaliyetlerini siirdiirebilmesi icin gerekli izinleri alamamast ve faaliyet siiresinde
\ %) elinde bulundurmamast durumunda faaliyetlerini siirdiirmesi engellenebilir.
.

Tiirkiye'de faktoring sektdrii BDDK tarafindan diizenlenmektedir ve bu sektdrde faaliyet
gdsterebilmek igin BDDK'nin belirledigi kurulug ve faaliyet sartlarinin saglanarak BDDK'dan
izin ahnma51 gerekmektedlr BDDK dan faal;yet izni aimls sirketlerin soz konusu faahyet

cezalarina, faaliyet izninin askiya alinmas: veya iptal edxlmesme veya BDDK tarafindan
£Xaaliyetlerine yonelik olarak uygulanacak kisitlamalara maruz kalabilir, stz konusu izinlerin
¢ devamlilign ve korunmasi adina mevzuata uyum amaci ile ilave masraflarda bulunulmak
| zorunda olabilir. Bu durumda Sirket'in mali durumu ve faaliyetleri dnemli Sl¢lide olumsuz
@ etkilenebilir.

U Wirket’in sahip oldugu dagiim kanallarr ve bilanco biyiikligi, banka istiraki olan
faktoring sirketlerine kiyasla sinirli kalabilir.
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Sirket, banka istiraki konumundaki faktoring sirketlerine gére simrli dagitim kanallarn ve
bilango biiyiikliigiine sahiptir. S6z konusu faktoring sirketleri banka ile olan grup iligkileri
kapsaminda dogrudan banka miisteri agina erisim saglayarak Sirket’in bu anlamda sahip
olmadifr bir miisteri ag1 potansiyeli ve yine banka subeleri ile banka subelerinde calisan
miigteri temsilcileri vasttastyla farkll cografi bilgelerde bulunan miisteri gruplanina fiziki
olarak birebir hizmet verme imkanma sahip olmayabilir. Ayrica, banka ag1 sayesinde bu
kanaldan gelecek bir miisteri portfdyiine ve dagitim kanallarina sahip olabilecek faktoring
sirketleri, Sirket ile karsilastirtldifinda daha derin bir bilango yapisina dahil olabilir ve bu
sayede daha genis bir yatinm ve iiriin agi1 olugturabilitler.

Sirket, idari ve yasal diizenlemelerin yogun oldudu faktoring sektdriinde faaliyet
gostermektedir. Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor uyarinca tabi oldugu mevzuat veya bu
mevzuatn yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da Sirket’in tabi oldugu
mevzuatin ihlal edilmesi, Sirket’in faaliyetleri ve mali durumu iizerinde olumsuz etkiye
neden olabilir.

Sirket faaliyet gosterdigi faktoring sektdriinde, basta faktoring faaliyetlerine iliskin
dizenlemeler olmak iizere, su¢ gelirlerinin aklanmasi ve terSrizmin finansmaninin
engellenmesi, kigisel verilerin korunmasi ve vergi mevzuati dahil olmak iizere kapsamli bir
mevzuata uymakla yiliklimlidiir. S6z konusu mevzuat ya da mevzuatm yorumlanmasinda
meydana gelebilecek degisikliklere uyumun saglanmasi, yiiriirliikteki mevzuatin daha kati
sekilde uygulanmasi ya da sz konusu mevzuatin ihlaline yonelik iddia veya sorusturmalara
karg: savunma yapilmasi, Sirket’i ilave masraflara, idari yaptirimlara veya yitkiimlilitklere
maruz birakabilir. Tiim bu durumlar, Sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Aym zamanda, faktoring sektSriindeki idari diizenleyici ve denetleyici kurum olan BDDK ’nin
ikincil diizenlemeleri ile yaptigi degigiklikler, Sirket’in faaliyetlerini 6nemli Olgiide
\ ctkileyebilir. Ornegin, BDDK tarafindan yapilan bir ikincil diizenleme ile Standart Oran
\ - ylikiimliiliigiiniin Sirket 6zelinde veya genel olarak faktoring sirketleri igin arttinimast,
Sirket’i sermaye riskine maruz birakarak faaliyetleri tizerinde olumsuz etkiye yol agabilir ve
belirlenen Standart Oran’in Sirket tarafindan tutturulamamasi, Sirket’in faaliyetlerini
durdurmasina sebebiyet verebilir.

&K\Fk\olarak, SPK’nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari ile KGK tarafindan 23
_jKasim 2023 tarihinde yapilan duyuru ve yaymlanan “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
“~%_Finansal Raporlama Hakkinda Uygulama Rehberi”ne istinaden, Tiirkive Muhasebe/Finansal

q%r;m‘

Raporlama Standartlarint uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile
;%g '-7; 3 sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemlerine
LE i ait yillik finansal raporlarindan baglamak iizere TMS 29 hiikiimlerini uygulamak suretiyle
Fg enflasyon muhasebesi uygulanmasina karar verilmis olmasina ragmen BDDK’nin 05.12,2024
Qg”@ wictarihli ve 11021 sayili kararina gore Bankalar ile finansal kiralama, faktoring, finansman,

) tasarruf finansman ve varlik yonetim sirketleri tarafindan 2025 yilinda enflasyon muhasebesi

uygulanmamasma verllmls olup 1ler1eyer1 dénemde BDDK nin olasi bxr karar deglszkhgl
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Finans piyasalarinda gegmiste yasanan istikrarsizliklar nedeniyle, hiikiimet veya idari
diizenleyici kurumlar, sz konusu istikrarsizliklari asmak adina Snemli mevzuat degisiklikleri
yaparak mevcut sistemi oldugundan daha regiile hale getirmislerdir. Benzer bir yaklasimin
giniimiizde veya gelecekte yasanmast halinde Sirket’in ek raporlama, mevzuata uyum
ylikiimliiliikleri, sermaye yeterliligi de dahil olmak tizere ilave yiiklimliiliikler yiiklenmesi sz
konusu olabilir. Hikimet ve idari diizenleyici kurumlar tarafindan yapilabilecek bu
degisiklikler, Sirket’in faaliyetlerinde aksamalar yaratarak olumsuz sonuglara yol agabilir.

Benzer sekilde, Sirket, ylriirlikte olan mevzuata uyum saglamak ve yiiriirlitkteki mevzuatta
Sirket aleyhine meydana gelebilecek degisiklikler igin gerekli efitime ve lisanslara sahip
uzmanlar caligtirmak, ilgili mevzuat uyarinca belirli prosediirleri takip etmek, politikalar
olusturmak, i¢ denetim mekanizmalarimi kurmak va da séz konusu islemlere iliskin ek
profesyonel dig destek almak mecburiyetinde kalabilir.

Bu hususlara ek olarak BDDK, faktoring sektdriindeki {icretlendirme politikalarinda da
degisiklik yapabilir ve stz konusu ticretlere iligkin serbestlik veya simirtamalari isbu izahname
tarihi itibariyla tamamen veya kismen degistirebilir. Bu durumda Sirket, séz konusu
degisikliklere uyum saglayacafi ve yeniden fiyatlamalarmi olusturacagi déneme kadar
meveut ve muhtemel faaliyetleri ve karliligi bu siiregten olumsuz olarak etkilenebilir.

Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler Sirket’in faaliyet gisterdidi sektirii olumsuz
etkileyebilir.

Kiiresel ve ulusal boyutta gergeklesen ekonomik gelismeler, tiim sektdrlerde oldugu gibi
] faktoring sektoriinii de olumsuz etkileyebilir. S6z konusu ekonomik gelismeler sonucunda
Sirket’in mevcut ig hacmi diigebilir, yeni yatirimlar ertelenebilir ve sektdriin beklenen biiyiime

oranlartna ulagamamasi veya kiigiilmesi sonuglarina neden olabilir. Tiim bu durumlar,
‘A Sirket’in mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

“ﬁ Sirket’in faaliyetleri ve gelirleri, yurt i¢gi ve yurt disi finans piyasalarmin degisken
(\Q kosullarindan ve diinya konjonktiirlinden &nemli &lglide etkilenebilir. Diinya izerindeki

ekonomik yapinin degigimi, ig dinyasin degisen kosullari ve piyasa risklerindeki
degigimler, Sirket’in mali durumu ve faaliyetleri iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

- Sirket’in faaliyet g&sterdigi piyasanin kosullan; ekonomi, siyaset ve is diinyas: gibi bir takim
er ile sekillenebilmektedir. Fakat séz konusu degisimlerin tetiklenmesi kimi zaman
egisen teknoloji trendlerinin etkisi ile de gergeklesebilmektedir. Teknoloji d&niisiimii

kapsaminda mevcut is yapis tarzlan ve ahsilmis metotlarda da degisim yasanmaktadir. Bu
kapsamda, Sirket’in faaliyet gosterdigi sektordeki s6z konusu déniigiime ayak uydurabilmek
3 adina uygun iirlin ve hizmetieri sunmasi gerekebilecektir. Ancak Sirket, s6z konusu yeni iiriin
ve hizmetleri tabi oldugu mevzuat nedeniyle piyasaya siiremeyebilir veya déniistimiin
gerekliligine uygun iiriin ve hizmetleri gelistiremeyebilir.

Paylar fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

Azur Mak, M
MondG ! 10T Zativg i
thastak . D, 7342723462

B e




