FRIGOPAK GIDA MADDELER]i SANAY]I VE TICARET Anonim Sirketi’nden

Ortakhgimizim &Gdenmis sermayesinin 12.000.000TL’den 24.000.000 TL’ye
artirllmasi nedeniyle ihrac edilecek 12.000.000 TL nominal degerli paylarm halka arzina
iliskin izahnamedir.

Siéz konusu paylar, Sermaye Piyasasi1 Kanunu (SPKn)’'nun 4’iincii maddesi
uyarmca Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 22./.12.120(Q tarih ve 8'8'/4038. say1
ile kayda almmstir. Ancak kayda alinma ortakh@mizmm ve paylarimin Kurul veya
kamuca tekeffiilit anlamina gelmez.

SPK uyarmea, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir
bi¢cimde yansitmasmdan ihrage¢ilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen ozeni
. gistermeyen araci kuruluglara da zararn ihragcilara tazmin ettirilemeyen kismm icin
miiracaat edilebilir. BaZgimsiz denetim kuruluglar ise, denetledikleri finansal tablo ve
raporlara iliskin olarak hazirladiklar1 raporlardaki yanhs ve yamltict bilgi ve kanaatler
nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken sorumludur.

Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde
yansitmasindan asa@ida unvanlan belirtilen kuruluslar ile bu kurulusiar temsile yetkili
kisiler sorumludur:

Frigo-Pak (Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.ve Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
izahnamenin tamamindan, bu sene rotasyona tabi olmamiz nedeniyle hem DRT BaZimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. hem de BDO Denet Bagimsiz Denetim
Yeminli Mali Miisavirlik A.S. izahname ekinde yer alan ve izahname igerisinde yer alan
finansal bilgilerin kaynag: olan 30.06.2010, 31.12.2009, 30.06.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007
tarihli finansal tablolar ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarmndan kendilerince
onaylanmis kisimlarindan sorumludurlar.,

YATIRIMCIT.ARA UYARI

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
acikiamalar icermektedir.Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir.Bir¢ok faktér,
ortakh@mzin  gelecefe yonelik aciklamalarin ongoriilenden cok daha farkl
sonuc¢lanmasina yol acabilecektir.”
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1. OZET

Bu béliim izahnamenin Ozeti olup, sermaye piyasas1 ara¢larima iliskin yatirim
kararlar1 izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1.Sirket Hakkinda Bilgi:
Frigo-Pak Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.1984 yilinda, Bursanin Inegl ilgesinde, verimli arazilerin
gébeginde her tiirlii alt yapis1 ve cevreyi koruyucu Snlemleri ahnmig Inegdl Organize Sanayi Bolgesinde
30.000 m2 lik arazi iizerinde kurulmustur.Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca Istanbul-Tiirkiye®de
200641/ 148177 ticaret sicil numarastyla tescil edilmistir.

Ortakhigin  ana faaliyet konusu her tiirlii dondurulmus ve konserve edilmis meyve ve
sebze,tursu,regel, piire,meyve suyu ve alkolsiiz igecek imalat1 yurt igi ve yurt dig1 satig ve pazarlamasidir.
Ortakligm Istanbul’da bir merkezi ve Bursa-Inegt’de bir fabrikast bulunmaktadir.Fabrika da 4 adet
konserve meyve sebze iiretim hatti,1 adet dondurulmug meyve sebze iiretim hattt ve 7 adet de meyve suyu ve
alkolsiiz igecek hatti bulunmaktadir.Sirketimizin istihdam ettii personel sayis1 da 30 Eyliil 2010 itibariyle
193 kisidir.(2009 y1l1 : 193, 2008 y1l1 : 296, 2007 y1li : 307)

Sirketin merkez adresi; Fenerbahge Mahallesi Haci Mehmet Sokak No:24 F Blok Daire:21-22 Kadikdy-
Istanbul, fabrika adresi de Organize Sanayi Bolgesi I.Cadde inegdl-Bursa dir.

Ortakhigin %99,92’sine sahip oldugu ve konsolide ettigi Frigopak Tarim Uriinleri Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.$.olarak bir bagl ortagi meveuttur.

Kurulusunun ilk 15 yilinda tamamen ihracata ¢aligan Frigopak daha sonra i¢ piyasa i¢in alkolsiiz igecekler
iiretimine basladi. Sunpride, Joyful, Joy, Fripp, Giirle gibi markalarla simdilerde tiretiminin yaklasik %30 i
i¢ piyasaya satilmaktadir

Konserve sanayinde Avrupa standartlarini iilkemize getiren firmalardan biridir. Tarkiye’de cam
kavanozda modern standartlarda ve kontinii hatlarda tiretimi yapan firma Frigopaktir. Yurtdigina
yaptif1 satiglarda talep edilen ambalaj standardim karsilayabilmek i¢in yerli ambalaj sanayicilerinin
gelismesine de katkida bulunmustur.

ISO9000 yonetim standard: ve BRC ,A“ Ust Diizey Kalite iiretim ve hijyen standartlar1 ve UCAS

sertifikalar1 ile ABD, AB, Japonya, Avusturalya gibi iilkelerde “aranan tedarik¢ilerden biri”
durumuna gelmistir
Frigopak, meyve ve sebze konserveleri dondurulmus gida ve meyve sular1 gibi yiizde 100 yerli tiretimden
elde ettifi iiriin ¢esidini her gegen giin zenginlestirmekte ve  ulusal ve yerel zincir magazalar ile
distribiitérleri vasitasiyla tiriinlerini genis bir kitleye ulagtirmaktadir.
Frigopak 2007 yilina kadar yiizde 40 1 sdzlesmeli olmak iizere yaklastk 4 bin ¢ift¢iden olusan ve 12 bin
dekar alami kapsayan ekim alanmi” ile Tiirkiye’nin biiyiik zirai hammadde alicilarindan biri konumunda idi.
2008-2009 da ortaya gikan kriz ile iiretim diismiistiir. Ancak Eyliil 2010 da ortaya ¢ikan ortak yapisi
degisikligi ile sirket tekrar eski konumunu kazanma yolunda ilerlemektedir.
Sektdriinde Avrupa’nin modern iiretim tesislerinden birisine sahip olan Frigopak konumu itibartyla meyve-
sebze hammaddesinin yoZun olarak saglandig1 bdigelere, limanlara ve i¢ pazarda titketimin yogun oldugu
biiyitk sehirlere yakin stratejik konumu ile &nemli avantajlara sahiptir. Ozellikle, tesislerin verimli ekim
alanlarina yakin bir konumda olmasi sayesinde, Frigopak Ziraat Miihendislerinin denetiminde yetistirilen
saglikli sebze-meyvelerin hizli sekilde fabrikaya ulastinlmasini, mahsullerin kalitesini ve tazeligini
kaybetmeden modern makinelerle islenerek tiiketicilere sunulmasim saglamaktadir.
Frigo-pak, konserve iiretiminde tamamen otomasyona yonelik hat uygulamasi kullanmaktadr. Boylece,
mevsiminde toplanmis ve Ozenle se¢ilmis taze meyve ve sebzeler katki maddeleri kuilanilmadan, el
degmeden, hijyenik ortamda tiiketicilerin damak tatlarma uygun sekilde konserve haline getirilmekte, dogal
haliyle ve saglikh cam kavanozlarda ve teneke kutularda tiiketiciye sunulmaktadir.

Frigopak’in dondurulmus gida tesislerinde L.Q.F. (Individual Quick Frozen-Bireyse! sok dondurma) teknigi
kullanilmakta ve iglenen meyve-sebzeler bire bir soklanarak dondurulmaktadir. Bu teknik sayesinde iirtinler
hilcre 6zsuyunu salmaz, besin degerlerini kaybetmez,_“urunlermde fiziksel yapisinda ve dogal lezzetinde
herhangi bir bozulma olmaz. LQ.F. teknigi ile meyve veﬁebzele rin dahndan koparildig1 andan bile daha
saglikl1 bir sekilde tiiketilip ve saklanabilir. o 4 ¥ 2 ealik 7010
Frigo-pak Gida bugiin 8 adet G8 iilkesi olmak- uzerg yaklag:lk 15 farkli iilkeye ihracat yapmaktadi
Frlgopak’m konservede en dnemli ihracaf urunler' i gte&yfurt iﬁons fvesi, meyve konserveleri, kozlenp




Hisseleri 1995°den bu yana halka agik olan Frigopak’m yabanci ortag: Pride Foods Limited Eylil 2010
sonlarina dogru hisselerini Ali Haydar Giiglii ve Doysan Tarim Uriinleri A.S. ye satmistir.Bu durumda
ortaklik yapisi degiserek asagidaki sekilde olusmustur.

Adi Soyadi Eski Sekli % Yeni Sekli %
Pride Foods Limited 7.546.872 62,89 - 0,00
Ali Haydar Gugli 558.000 4,65 4.331.437 36,09
Andrew John Biles 1 0,00 - 0,00
Sean Brendan Gorvy 1 0,00 - 0,00
Keith Brown 1 0,00 - 0,00
Doysan Tarim

Urinleri - 0,00 3.773.538 31,45
San.ve TicAS

Satyag Gida Turizm - 0,00 100 0,00
ingaat San.ve Tic.A.S

Diger (Halka Agrk) 3.895.125 32,46 3.894.925 32,46
Toplam 12.000.000 100,00 12.000.000 100,00

Yeni ortaklar siiratle sirketin satis ve karlilimi arttirmak i¢in ¢esitli kararlar almigtir.
Bu kararlarin en 6énemlileri;

a) Yeni ortaklarn sirkete 8.924.016 TL kismen veya tamamen sermayeye cevrilebilir nitelikte borg
vererek ve hisselerini satan yabanci ortak Pride Foods Limited ile de bir 2.478.971 GBP tutarinda bir
yil ddemesiz 3 yil vadeli bir anlagma yaparak girketi 15.033.984 TL kisa vadeli borg¢ yiikiinden
kurtarmak,

b) Sirketin son 3 yilda devamlh diigiis gdsteren “kapasite kullanim orani” ve dolayisiyla satiglarini
arttiracak ¢alismalarin devreye sokulmasi,

c) Sermaye artisi karar: alarak girketin mali durumunun sithhatli bir yapiya kavugmasi.

Alman bu kararlarn uygulanmas: neticesinde sirketin borglar yeniden yapilandirilmig ve yeni ortaklarindan
aldifn 8.924.016.-TL. sermaye avansi ve eski yabanci ortag) Pride Foods Limited’den aldig1 2.478.971.-Gbp
1 y1l ana para 6demesiz 3 yil vadeli kredi ile kisa vadeli banka borglannin geri ddemesi yapilarak,sirketin
iistiindeki kisa vadeli finansal bor¢ baskisi kaldirilmugtir30 Eyliil 2010 tarihli ara donem finansal
tablolarinda da sirketin kisa vadeli finansal borglar 554.118,-TL ye gerilemistir.

Kayitli Sermaye Sisteminde bulunan ortakhifin ¢ikariimis sermayesi 12 milyon TL ve Kayith Sermaye
Tavam da 24 milyon TL dir.Sermaye artisiyla, mevcut sermaye 12 milyon TL dan 24 Milyon TL sma
cikacaktir. Riichan haklan 1 TL bedelle mevcut hisse sahipleri tarafindan kullanilacaktir.

Sirketin gerek 30 Eyliil 2010 tarihi itibartyla denetlenmemis finansal tablolar1 ve gegmis yil karsilastirmalar:
gerekse de personel ile ilgili bilgilerin tamamina www.kap.gov.tr sitesinden ulagilabilir.

1.2.Risk Faktorleri:
1.2.1.0rtakliga ve I¢inde Bulundugu Sektsre Iliskin Riskler:

Ortaklifin ve iginde bulundugu sektoriin yagayabilecegi en nemli sorun hammaddeden kaynaklamaktadar.
Ortakligm iiretimi igin gerekli olan hammadde sebze ve meyveden olusmaktadir. Uretim zamaninda
olusabilecek doga kosullanndaki olumsuz etkiler dogrudan iiretimi etkileyeceginden hammadde riski
ortaklik ve sektdr igin Snemlidir. Ayrica yardimcit madde ve ambalaj malzeme tedarikgilerinin tekel
dorumundaki konumlarindan dolay: fiyat riski de bulunmaktadir. Ortakligim kullandig: enerji kaynaklarinda
iiretim sezonunda meydana gelecek olasi fiyat artiglan karlilik riski olugturmaktadir. Sezonsal iiretim nedeni
ile igletme sermayesi ihtivac: yiiksek olan sektoriin iginde faalivet gosieren Ortaklifinda igletme sermayesi
bulma riskinden etkilenmesi kaglmlmazw birlikte Ortaklifin isletme sermayesi ihtiyacim
karsiladigi yabanci kaynaklarin sektdriing¥e @aﬁ}gﬂ“ﬁpm eriler nedenli yiiksek faizli olmasi da
onemli bir risk fakttriidir. Ortaklik affirlikli glarak ihra‘&;glmgﬂzi#qgfik&mgl@ngmdan uygulanabilecek kur
politikalar1 da Ortakhigm ithalat girdisiffok Hefé&ek Radar a% oldugundan satislarinin ihracatinda aleyhe bir
risk olusturabilmektedir. Aym sekilde grgg,a jhg y i




dalgalanmalarin sirkete etki edecek bir risk olugturmaktadir.Tiirkiye’de devletin uzun vadeli tarim
poltikalarinin olmamasi, 6zellikle Avrupa, Cin ve Hindistan gibi iiretimde rakip olan iilkelerde devletin
tarima ve tarima dayali sektdre uyguladify tesvik politikalar1 nedeni ile ucuz maliyetli Gretimleri ig¢in
belirledikleri satig fiyatlari riski ile Ortaklik ve bulundugu sektor tnemli dlgiide olumsuz etkilenebilmektedir.
Ayrica sirket; ortaklik degisiminden sonra yeniden yapilanma siirecinde olmasi, bununla beraber mali
borglarim yeniden yapilandirmasi ve minimum diizeye gelmis olan kapasite kullamim oranlarinin kabul
edilebilir,karlilik yaratacak seviyeler ¢ikarilabilmesi i¢in isletme sermaye ihtiyacimn karsilanmast gibi
risklere maruz kalabilir, ancak sirket yOnetimi sermaye artirimi ve diger fon kaynaklari yaratarak islet me
sermayesi riskini,yeni iiriin gami yaratma ve verimli iretim yapilacak sekilde yatinm kararlar alarak satis ve
buna bagli karlilik risklerini minimize etmek igin her tiirlii galigmay1 yapmakta ve yapmaya devam edecektir.

1.2.1.ikra¢ Edilen Paylara iliskin Riskler:

IMKB’de iglem goren hisse senetlerinin, ekonomideki dalgalanmalara bagh olarak fiyatlarinin artmasi

va da azalmasi olarak ifade edilebilir.

Sermaye artirnminda riighan hakk: sahiplerinin sermaye artirimina igtirakinde 1 Kr. Nominal degerli bir
paym satig fiyah 1 Kr., kalan paylar olmast durumunda ise nominal degerinden az olmamak kaydi ile
IMKB’da olusacak fiyattan tasarruf sahiplerine satilacaktir. Bdylece hisse senedinin ihracindan sonraki
degeri ekonomideki ve ihrager sirketin mali yapisindaki gelismelere paralel olarak degisiklik gosterecektir.

1.2.3.Diger Riskler:
Cografi Risk; Tiirkiye bulundugu cografi kosullar nedeniyle {ilke riski tasimakta olup, politik ve
ekonomik sorunlar yasanabilen, i¢ savas ve savaglarin yagandig: bir bolgede yer almaktadir. Ayrica
tiim global krizlerden etkilenebilmektedir.
Faiz Riski; Ortaklik, faiz oranlarindaki degigmelerin faiz getiren varlik ve ylkiimliiliikler
tizerindeki etkisinden dolay1 faiz oram riskine maruz kalabilmektedir. S6z konusu faiz oram riski,
faiz oram duyarhlif1 olan varhk ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle
yonetilmektedir. Ortakhigin faiz oram riski, kisa ve wzun vadeli finansal bor¢larindan
kaynaklanmaktadir.
Likitide Riski; Ihtiyath likitide riski yontemi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak,
yeterli kredi imkanlan yoluyla fonlamay: miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme
yeteneginden olugmaktadir. Ortaklik, is ortammin dinamik iceri§inden dolay, kredi yollarimin hazir
tutulmasi voluyla fonlamada esnekligi amagclanmigtir.
Déviz Riski; Ortaklik, déviz cinsinden borglu veya alacakh bulunulan meblaglarin Ttirk Lirasina
¢evrilmesinden dolayr kur degisikliklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z
konusu ddviz kuru riski, yabanci para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.
Sirketimiz prensip olarak kur risklerini ortadan kaldirmak igin su yéntemleri kullanmaktadir.

o Thracat iiretimi i¢in kullamlan isletme sermayesi déviz kredisi cinsinden, i¢ piyasa

iiretimi i¢in kullamlan krediler de TL cinsinden kullanilir.

e Doviz kredileri miimkiin oldugu kadar satilan doviz cinsinden kuilanilir.
Fiyat Riski; Ortakhk bulundugu sektor nedeni ile sebze, meyve ve yardimci malzeme fiyatlarindaki
degisimlerden kaynaklanabilecek emtia fiyat riskine maruz kalmaktadir. Ortaklik, sebze, meyve ve yardimer
malzeme alimlarm dénem bagmdaki iiretim hacmi tahminlerini dikkate alarak s6zlesmeye baglamakta ve
alim fiyatlarmin bilytik bir kismm sabitleyerek fiyat riskini sinrlandirmaktadir.
Thracer Riski : Paylara iligkin yiikiimliiliiklerin 6denmesi konusunda herhangi bir gercek ya da tiizel kisi ya
da herhangi bir kamu otoritesi tarafindan garanti verilmemistir.
Piyasa Riski : Ulusal pivasada islem géren paylarin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagh olarak
fiyatlarinin artmas: ya da azalmasidir.Ayrica sirket performansi ve ulusal ve uluslar aras1 hisse senedi
pivasalarinda olusabilecek inis ve ¢ikislar hisse fiyatlanim etkileyebilmektedir.
Faiz Tiirii Riski : Sirket tarafindan halka arz edilecek paylarmn kupon faiz oran1 yoktur.
Derecelendirme ; Sirket; halka arz edilecek soz ko{nuslil gaylarma iliskin herhangi bir kredi derecelendirme
(rating) ¢alismas: yaptirmamgtir. Dolayisiyla wl "laeak yatirimetlarin izahnamede yer alan bilgileri
dikkatli bir gekilde okuyarak risk getiri ana _a’zml ya lar1>ve yatmm kararlarini olugturmalar: ~
gerekmektedir. !




Diger Riskler : Tarima dayal: sanayiler her zaman tabii afetlerle kargilagma riski tagirlar. Ancak sirketimiz
mevcut iiriin cinslerini hem bdlgesel, hem mevsimsel hem de firtin olarak ¢esgitlendirerek bu riskleri
minimum seviyede tutmaktadir. Yapmay: planiadi yatirimlarla mevcutlara ilaveten ortaya ¢ikacak {iriin
¢esitlemesi ile bu riski daha da azaltacaktir.

Sirketimiz 26 yillik gegmisi stiresince miisterileri ve tedarikgileri ile daima iyi iligkiler i¢inde olmusg
ve kargilikli bir giiven ortanu yaratmigtir. Gerek i¢ piyasada ve gerekse de uluslar arasi piyasalarda
daima “tercih edilen tedarikei” olmustur. Ozellikle dis piyasalarda satisinin %95 ini AB, ABD,
Japonya , Avustralya gibi diinyanin en zor pazarlarina yapabilmektedir. 26 yildir olusturdugu
miigteri listesi diilnyanin en taninan ve begenilen firmalarini kapsamaktadir. Bu firmalarin
alim giicii ve miktarlan Frigo-pak gibi yiizlerce fabrikanmn iiretimini alabilecek
kapasitededir. Dolayisiyla sirketimizin diinyadaki ekonomik krizlerden etkilenme oram
diisiiktiir.

Ortaklifin sermaye ytnetiminde hedefleri;en uygun sermaye yapist ile sermaye maliyetlerini minimum da
tutarak faaliyetlerin devamlilifini saglamak bunu yaparken de ortaklarma getiri saglamaktir.Ortaklik
sermaye yapisim korumak igin temettii tutarim degistirebilir,sermayeyi hissedarlara aide ederek sermaye
azaltimina,yeni hisscler ¢ikararak sermaye artirimina gidebilir,borglanmalarim azaltabilmek igin gerekirse
varliklarmi satabilir.Ortaklik sermayeyi finansal yiikiimliiliik/6zkaynak orani ile izler.Stratejilerini de
ihtiyaglar ve piyasa kosullarii degerlendirerek belirlemektedir.

1.3.Sirket’in yénetim ve denetim kurulu iiyeleri, iist diizey yoneticileri ile bagimsiz denetim kurulusu
hakkmda temel bilgiler:

1.3.1 Yinetim Kurulu:
~ Adi Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda
Ortaklikta
Ustlendigi
Gorevler
Murahhas Azalik
Ali Haydar Gug¢la  Yonetim Isletmeci Hamam Sok.Giney /
Kurulu Apt.No:92-1/11 Denetim Komitesi
Bagkani Caddebostan Oyeligi
istanbul
Filiz Bulutcu Yénetim Biyolog  Kuleli Cad.
Kurulu Tarlabasi Sok.No:4
Bagkan GCengelkoy-Uskidar
Yardimcisi Istanbul
Serhat Morall Yonetim isletmeci Eskisehir Yolu
Mustafa Kemal
Kurulu Mah.
Uyesi 2133 Sok.Eylul Apt.
No:2/5 Cankaya
Ankara
Can Gugli Yonetim Bankaci Yeni Riva Yolu
Kurulu Gubuklu Vadi Evleri
Zirve Sok.No:3
Uyesi 34805

Yénetim Kurulu Uyelerinden Ali Hayday; Gﬁg;lﬁ 08. 05 20?)8 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul
Toplantisinda 3 yil stire ile greve getlrﬂmlsnr ~f~$& \'
Yonetlm Kurulu Uyelermden Filiz Buhg(teu Sarhat Morah Ve Can




Andrew John Biles,Sean Brendan Gorvy ve Keith Brown’un yerlerine ilk Genel Kurula kadar
goreve getirilmiglerdir.

1.3.2 Denetim Kurulu:

Adi Soyadi Gorevi Meslegi  Adresi Son 5 Yilda
Ortaklikta
Ustlendigi
Gorevler
Safiye Arzu
Ozdemir Denetgi Avukat Siracevizler Cad. Denetgi
Rlzgar Palas Apt.
No:73/8
Sigli

Sururi Kutbay

Bulutcu Denetci Stimerolog Kuleli Cad.
Tarlabasi Sok.No:4
Gengelkoy-Uskidar
istanbul

Denetim Kurulu Uyesi Safiye Arzu Ozdemir 06.05.2009 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul
Toplantisinda 2 yil stire ile goreve getirilmistir.

Denetim Kurulu Diger Uyesi Sururi Kutbay Bulutcu 27.09.2010 tarihinde sirketin ortakhk
yapisinda olusan degisiklik nedeniyle istifa eden eski denetgi Omiir Giinel’in yerine ilk Genel
Kurul’a kadar goreve getirilmistir.

1.3.3 Yonetimde S6z Sahibi Olan Personele iliskin Bilgi (Ust Diizey Yoneticiler):

Adi Soyadi Gorevi Meslegi  Adresi Son 5 Yilda
Ortakhkta
Ustlendigi
Gorevler
Husnii Hakan .
Gulner Muhasebe Igletmeci Fenerbahge Mah. Muhasebe
Midara Haci Mehmet Sok. Mudara
No:24 F Blok Daire:21-
22
Kadikoy - Istanbul
Gékhan
Gokmanoglu Fabrika Gida Organize Sanayi ikmal,Planlama
Mudor Vekili Miuhendisi Bolgesi 1.Cadde Muduarlagu /
inegdl - Bursa Fabrika Madar
Vekilligi

Sirketimizin yonetim kurulu iiyeleri,denetim kurulu tiyeleri ve yonetimde sdz sahibi olan personele
(tst diizey yoneticilere) iliskin detayl: bilgiler izahnamenin 6’1nc1 béliimiinde yer almaktadir.
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1.3.4 Bagimsiz Denetim Kurulusu hakkinda bilgi :

2007 yili hesap dénemine iliskin SPK’nun Seri:XI,No:25 Tebligi hiiklimlerine gére hazirlanmig
mali tablolar BDO Denet Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miigavirlik A.S. tarafindan denetlenmis
ve olumlu goriis bildiren rapor diizenlenmistir.

2008 vili hesap donemine iligkin SPK’nun Seri:XI,No:29 Tebligi hilkiimlerine gére hazirlannus
mali tablolar BDO Denet Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis
ve olumlu goriis bildiren rapor diizenlenmisgtir.

2009 vili hesap donemine ilisgkin SPK’nun Seri:XI,No:29 Tebligi hilkiimlerine gore hazirlanmig
mali tablolar BDO Denet Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis
ve olumlu goriis bildiren rapor diizenlenmistir.

2010 yih 6 aylik ara hesap donemine iliskin SPK’nun Seri:XI,No:29 Tebligi hiikiimlerine gore
hazirlanmis mali tablolar DRT Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan simrh incelemeye tabi tutulmusg ve sarth inceleme raporu diizenlenmigtir.

1.4.ihraca iliskin 6zet veriler ve tahmini halka arz takvimi:

Ihrace Sirket Frigo-pak Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Tiiril Hisse Senedi

Thrac Miktan 12.000.000.-TL

Thrag Tipi Halka Arz

Kotasyon IMKB

Yeni Pay Alma Tarihi 03.01.2011 - 17.01.2011

Yeni Pay Alma Haklarinin 24.01.2011 - 28.01.2011

Kullanilmasindan Sonra Kalan Paylarn

Halka Arz Tarihi

Satis Fiyatt Yeni pay alma hakkimi kullanacak pay sahipleri i¢in

1 Kr.Nominal degerli pay icin 1

Kr.’dur Kullanilmayan riighan haklart i¢in nominal
degerin altinda olmamak {izere IMKB’de olusacak
fiyattir.

Satig Siiresi Yeni pay alma haklarimn kullanim siiresi 15
glindiir. Yeni pay alma haklarimin kullanilmasindan
sonra kalan paylarin satig siiresi 5 i giiniidiir.

Araci Kurum Ak Yatirnm Menkul Degerler A.3.

Tahsisatlar Yoktur.

Sirket, %100 nakit karsilifi hamiline pay ihra¢ edecek olup,sermaye artigi sonucunda,sirket’in
12.000.000.-TL olan ¢ikarilmig sermayesi, 12.000.000.-TL nakit artigla 24.000.000.-TL’sina
yiikselecektir.Halka arz, tahmini olarak 2011 yili Ocak ay1 igerisinde gergeklestirilecektir.

Sirket ortaklarimiz Satyas Gida Turizm Ingaat San.ve Tic.A.S ile Doysan Tarim Uriinleri San.ve
Tic.A.S. nin her ikisi de sirkete 4,.462.008.-TL olmak iizere, toplam 8.924.016.-TL ileride kismen
veya tamamen sermaye artiriminda kullamilmak {izere sermaye avans: olarak bor¢ vermislerdir.
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1.5.Secilmis finansal bilgiler, finansal tablolara iliskin 6zet veriler ve bunlara ilskin énemli
degisiklikler ile sermaye yapis1 ve borcluluk durumu:

Konsolide Bilanco

Varliklar 2007 2008 2008 2009 2009 30.09.2010
Denetlenmis | Denetlenmis | Denetlenmis | Denetlenmis | Denetlenmis Denetlenmemis

{Diizeltilmis) (Diizeltilmis)

Donen Varliklar 16.637.655 12.998.596 12,527,705 11.765.836 11.523.062 10.589.600

Duran Varhklar 11.822.331 11.124.929 10.056.485 15.741.770 15.133.065 15.626.940

Toplam Varliklar {  28.459.986 24,123,525 22.584.190 27.507.606 26.656.127 26.216.540

Kaynaklar

Kisa Vadeli 13.477.759 12.619.190 17.880.950 5.696.696 20.127 464 5.669.961

Yikiimliiliikler

Uzun Vadeli 6.080.262 6.994.615 1.696.955 15.569.117 1.163.438 15.503.332

Yitkitmliitikler

Oz kaynaklar 8.901.965 4.509.720 3.006.285 6.241.793 53.3635.225 5.043.247

Toplam Oz 28.459.986 24,123.525 22.584.190 27.507.606 26.656.127 26.216.540

Kaynak ve

Yiikiimlitlikkler

Sirketin toplam varhiklar: 2007 yilinda 28,5 milyon TL iken 2008 yilinda hem dénen varhiarmdaki
hem de duran varhklarindaki azaliglara bagl olarak 22,6 milyon TL’ye gerilemistir.2010 yilmmn 9
ayhk déneminde ise 2009 yih sonuna gére toplam varliklar donen varliklarindaki azalisa bagh
olarak %1,6 azalisla 26,2 milyon TL ye gerilemistir.

Sirketin donen varliklari 2007 yilinda 16,6 milyon TL iken 2008 wyilinda stoklar ve ticari
alacaklardaki azaliga bagli olarak %24,7 azaligla 12,5 milyon TL’ye gerilemistir.2010 yilinin 9
aylik déneminde ise 2009 yil1 sonuna gore dnen varliklar ticari alacaklardaki azaliga bagh olarak
%38,1 azaligla 10,6 milyon TL ye gerilemistir.

Sirketin duran varliklar1 2007 yilinda 11,8 milyon TL iken 2008 yilinda maddi duran varliklar
tizerinde yapilan diizeltme neticesinde 10 milyon TL’ye gerilemistir.2009 yilinda 2008 yili sonuna
gore %50,5 artisla 15,1 milyona , 2010 yilimin 9 aylik déneminde ise 2009 yili sonuna gore %3,3
artisla 15,6 milyon TL’ye ylikselmistir.Bu artigin ana sebebi de ; Sirket 2009 yilindan baglamak
lizere arsa ve binalarii ger¢efe uygun defer ile deerleme sekhm benimsemis ve finansal
tablolarim1 da buna goére diizenlemistir.Bu degerleme kapsaminda sirket Avrupa Gayrimenkul
Degerleme ve Danigmanlik A.S.’den sirasiyla, 2009 yilinda 24.02.2009 tarih - 2009-M-0008 nolu
ve 2010 yilinda 30.03.2010 tarih — 2010-M-0036 nolu arsa ve binalarin ger¢ege uygun degeri ile
degerlenmesi hakkmdaki raporlarim almistir. Bu degerleme raporlarinda sirketin arsa ve binalarinin
gergege uygun degeri sirastyla 2009 yili igin toplam 10 milyon TL ve 2010 yilin i¢inde toplam 11
milyon TL olarak dngoriilmiigtir. Yapilan bu degerleme neticesinde olugan 7.379.373.-TL’lik fon
sirketin Ozkaynaklan igerisinde Maddi Duran Varlik Deger Artig Fonuna aktarilmugtr.

Sirketin kisa vadeli yikéimliiliikleri 2007 yilinda 13,5 milyon TL iken 2008 yilinda yamlan
diizeltme ile uzun vadeli finansal borc;larm‘ﬁlqﬁgh finansal bor(; olarak smiflandirilmas:
Ila.mlan yeni kredller ile bu rakam 20 1

sonucunda 17.9 mllyon T’ye yiikselmigtir. 2 009 ¥ yil




Sirketin uzun vadeli yiiktimliiliikleri 2007 yilinda 6,1 milyon TL iken 2008 yilinda yapilan
diizeltme ile uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli finansal bor¢ olarak simflandirilmas:
sonucunda 1,7 milyon TL’ye gerilemistir.2009 yilinda yapilan geri ddemeler ile bu rakam 1,2
milyon TL’ye gerilemistir.2010 yilinin 9 aylhk doneminde; &nce eski ortagimiz Pride Foods
Ltd.’den alinan bir y1l demesiz 3 yil vadeli Gbp 2.478.971.-‘luk uzun vadeli kredi ve sirketin yeni
ortaklan Doysan Tarim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.ile Satyas Gida Turizm Ingaat Sanayi ve
Ticaret A.S.in her birinden ayn ayn alinan 4.462.008.-TL ki toplamda 8.924.016.-TL sermaye
artirrminda kullamlmak {izere sermaye avans: neticesinde uzun vadeli ylikiimliiliikler 15,5 milyon
TL’ye yiikselmistir.

Konsolide Gelir Tablosu

30.09.2009 30.09.2010
2007 Denetlenmis 2008 Denctlenmiy 2009 Denetlenmis Denctlenmemis Denctlenmemis
(Diizeltilmig)
Satis Gelirleri 24.092.249 24.913.723 17.655.641 14.407.250 11.914.209
Satig Maliyeti (21.580.185) (22.721.028) (17.035.352) (12.549.455) (11.603.116)
Briit Kar/Zarar 2.512.064 2.192.695 620.289 1.857.795 311.093
Faaliyet Kari/Zarari (2.080.634) (3.263.307) (2.978.150) (917.667) (1.253.154)
Dionem Kary/Zarar1 (1.251.375) (4.392.375) (3.955.135) (2.495.543) (1.492.715)
Kar Basina
Kazang/Kayip (0,10 (0,37) (0.33) (0,21) 0,12)

Sirketimizin satiglari, global krizin olumsuz etkileri,yikksek maliyetli borglanma ve diisiikk kur
politikalart neticesinde 2007 yilinda 24,1 milyon TL ve 2008 yilinda 24,9 milyon TL iken 2009
yilinda %29,1°lik bir diisiisle 17,7 milyon TL’ye gerilemistir.2010 yihnin 9 ayhk déneminde de
2009 yilmin ayn dénemine gére %17,3°lik bir distisle 14,4 milyon TL’den 11,9 milyon TL’ye
gerilemigtir.

Satislardaki bu gerileme,girketin briit kar marjum ve esas faaliyet karlihifini da olumsuz
etkilemistir.Sirketin 2007 ve 2008 yillarinda sirastyla %10,4 ve %8,8 olan briit kar marjida 2009
yilinda %3,5’¢ gerilemistir.2010 yil: 9 ayhk dénemde briit kar marj1 2009 yili aym dénemine gore
%10,3 diiserek %2,6 olarak gerceklesmistir.Bu dénemler iginde faaliyet karlilifinin negatif olmasi
sonucu girketimiz finansal tablolarinda zarar agiklamigtir.Son dénem 2010 yii 9 aybik finansal
tablolarinda da 1,5 milyon TL zarar beyan etmistir.

Finansal Géstergeler

Likitide Oranlar 2007 2008 | 2008 (Diizeltilmis) 2009 | 2009 (Diizeltilmis) | 30.09.2010
Cari Oran 1,23 1,03 0,70 2,07 0,57 1,87
Likitide Oran: 0,47 0,36 0,26 0,74 0,21 0,56
Karliik Oranlart 2007 2008 2009 30.09.2010
Briit Kar Marji 0,10 0,09 0,04 0,03
Faaliyet Kari Marji (0,09) (0,13) 0,17) (0,11)
Net Kar Marji (0,05) {0,18) (0,22) (0,13)
Ozsermaye Karliligi (0,14) (1,46) 0,74 (0,30)
Aktif Karliliga {0,04) (0,19) (0,15) (0,06)
Mali Oranlar 2007 2008 | 2008 (Diizeltilmis) 2009 | 2009 (Diizeltilmis) | 30.09.2010
Toplam Borg/Ozsermaye 2,20 4,35 TN 6,51 3,41 3,97 4,20
KisaVd.Yiik./ Toplam Aktif 0,47 0,52 [+ %, {‘ 079 0,21 0,76 0,22
Uzun Vd.Yiik./ Toplam Aktif 0,21 0 29 ' 9, 08 0,57 0,04 0,59
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vadelerde tahsilat yapilmaktadir.Bu sebeplerden yiiksek igletme sermayesi ihtiyact
dogmaktadir.Sirket de bu ihtiyactm kur riskine maruz kalarak Thracat déviz kredileri ile
kargilamaktadir.Bu da sirketin karliligmi olumsuz yonde etkilemektedir.Bu ylizden sirketimiz
tarafindan kur riskli krediler yerine 12.000.000.-TL bedelli sermaye artirimi sonucunda ortaklarca
sermaye avansi olarak sirkete konan kisim haricinde halka a¢ik kismin riigchan haklarim kullanmasi
ile sirkete girecek olan 3.894.925.-TL nin isletme sermayesi olarak kullanilmas,

Isletme sermayesi olarak kullaniimasi ile her tiirlii hammadde (taze meyve sebze) ve diger ambalaj
malzemesi ile yardimc1 malzemelerin tedarikinde pesin alim iskonto imkanlarinin kullanilmasi ile
sirket karliliginin arttirilmas: hedeflenmektedir.

1.7.Finansal durum ve faaliyet sonuclar: hakkinda bilgiler:

2007 2008 2008 2009 2009 30.09.2010
(Diizeltilmis) (Diizeltilmis)

Kisa Vadeli 9.771.809 | 8.439.906 13.701.666 1.231.030 15.661.798 554.118
Finansal
Yiikiimliiliikler
Banka Borglar 9.610.578 | 8.165.041 13.426.801 939.373 15.370.141 362 841
Finansal 161.231 274.865 274.865 291.657 291.657 161.277
Kiralama
Borglari
Uzun  Vadeli 4.837.526 | 5.718.600 420.940 14.537.835 132.156 5.724.030
Finansal
Yitkiimlitliikler
Banka Borglari 4442390 | 5.297.660 - 14.405.679 - -
Finansal 395.136 420.940 420.940 132.156 132.156 38.014
Kiralama
Bor¢lar
Diger Mali Borg 5.686.016

Sektorde meyve ve sebze kisa hasat doneminde iglenip,bir sonraki hasat dénemine kadar 12 aylik bir siire de
satist  yapilmaktadirBu nedenle de stok finansmam ig¢in yilksek igletme sermayesi ihtiyaci
dogurmaktadir.Sirketimiz isletme sermaye yetersizligi nedeniyle gerekli olan kaynagi bulmak igin yiiksek
maliyetli ddviz ve TL kredileri kullanmaktadir.Bu da girketimizin karlilifim olumsuz yonde etkilemektedir.

2009 yilt somu itibariyle girketin dénen varliklar1 toplamu 11,5 milyon TL, kisa vadeli borglari 20,1 milyon
TL olup net igletme sermayesi -8,6 milyon TL idi. 2010 yilimn 9 aylik dénem sonunda ortaklik yapisinin
degismesi, kisa vadeli finansal borglarin bir kisminun yeni ortaklarin verdigi 8.9 milyon sermaye avans: ile
ddenmesi, bir kisminin da uzun vadeli olarak yeniden yapilandirilmasi ile donen varliklart 10,6 milyon TL,
kisa vadeli borglart 5,7 milyon TL net isletme sermayesi de 4,9 milyon TL’ye yiikselmistir.

Kapasite kullanim oranimizi yiikseltmek ve tekrar eski satis hacimlerimize ulasmamiz icin gereken isletme
sermayesi ihtiyaci nedeniyle katlanilacak olan yitksek maliyetli krediler sirketimizin karliigim olumsuz
etkileyecegi icin, sermaye artinmi aracihifiyla saglanacak kaynagin bir kismi da bu olumsuz durumun
giderilmesi i¢in kullamlarak karliligin artmas1 saglanacaktir.

Sirket,yabanci ortak hisselerini sattiktan sonra, yeni ortaklardan 27 Eyliil 2010 tarihi itibariyle;

Doysan A.§. ve Satyas A.S.’nin her birinden 4.462.008.-TL olmak iizere, toplam 8.924.016.-TL ileride
lismen veya tamamen sermaye artiriminda kullanilmak {izere sermaye avansi olarak borg almastir,

Ayrilan yabanci ortak dan da bir yil Sdemesiz 3 ,xﬂ«vadpl%gulhk %6 basit faizli 2.478.971 GBP borg almistir.
Bu kaynaklarla sirketin 30.06.2010 tarihli bllangoé}mcéa gorulen 15.651.218.-TL kisa vadeli finansal borcun
15.033.984.-TL s1 6denmistir.
Bu islemlerin sonucunda,girketin 30.09. 2010 ~tar1h1 1t1bar1yle 'de sadece 554.118.-TL kisa vadeli finansal
borcu kalmugtur. .
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1.8.Personel hakkinda bilgi:

Caligan Sayisi {Kigi)

2007 2008 2009 2010-9 Son Durum
Kadrolu Memur 45 42 28 22 22
Kadrolu Iggi 19 20 14 12 14
Gegici Isgi 243 234 151 159 188
Toplam 307 296 193 193 224

Sirketimizde son durum itibariyle; 5 Milhendis, 6 Teknisyen, 22 Idari personel ve 191 lsci
olmak Ozere toplam 224 kigi
caligmaktadtr,

1.9.0rtakhik yapisi ve iligkili taraf iglemleri hakkinda bilgiler:

Ortagin Unvam Pay Oram % Pay Tutari (TL)
Ali Haydar Giichi 36,09 4.331.437
Doysan Tarim Urlinleri 31,45 3.773.538
San.ve Tic.A.S.

Satyas Gida Turizm Insaat 0,00 100
San.ve Tic.A.S

Diger (Halka Agik) 32,46 3.894.925
Toplam 100,00 12.000.000

Ortakligim konsolidasyona dahil etmis oldugu bagl ortakhign Frigopak Tarim Uriinleri
Pazarlama San.ve Tic.A.S.,ana sirketin {irettigi dondurulmus ve konserve edilmis meyve sebze
ve meyve sulari ve igeceklerin ihracati ile istigal etmektedir.Bu cergevede Bagh ortaklik
Frigopak Tarim Uriinleri Pazarlama San.ve Tic.A.S. 2010 yilinda ana sirket Frigo-Pak Gida
Maddeleri San.ve Tic.A.S.’den 89.537.-TL’lik meyve konservesini alarak ihracim
gerceklestirmis ve bu islem karsiliginda da ana sirketten 448.-TL ihracat komisyonu almistir.

Ayrica sirketimiz;27.09.2010 tarihinde ortaklarmdan Satyas Gida Turizm Ingaat San.ve Tic.A.S
ile Doysan Tarim Uriinleri San.ve Tic.A.S.’nin her ikisinden de 4.462.008.-TL olmak iizere,
toplam 8.924.016.-TL ileride kismen veya tamamen sermaye artiriminda kullamlmak iizere
sermaye avansi olarak borg almmstir.Bu borglar sirket defterlerinde uzun vadeli yiikiimliiliikler
altinda “diger bor¢lar” hesabinda gorilmektedir.

Sermaye arhiginda Doysan A.S. 4.331.538.-TL, Satyas A.S. de 3.773.537.-TL rlichan hakki
kullanacaktir.Bakiye kalan alacak tutari, 6ncelikle diger ortaklar tarafindan kullamilmayan
riichan haklar1 olursa, sermaye artist 9.000.000.-TL’ye tamamlanincaya kadar bu paylar: satin
almakta kullamlacak, yine de bakiye kalirsa, slrketm mali durumu gerektirdidi stirece sirket
blinyesinde tutulacaktir. ™
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1.10.ihraca ve borsada islem gérmeye iliskin bilgiler (satiy ve dagitim esaslar,meveut

paylarini satan ortaklar,ihra¢ maliyeti vb.): _
Sirket 1995 yilindan beri IMKB’de islem gérmektedir.Ilk halka arz agiklik oram %28.5 iken su
anki oran %32,46 dir.

Ihrag¢ Edilecek Pay Miktar Bilinmemektedir. Yeni pay alma haklarinin
kullanilmasimdan sonra (varsa) belirlenecektir.

Yeni Pay Bilgisi Hamiline

Satig Bedeli (Nominal) Bilinmemektedir. Yeni pay alma haklarinin
kullanilmasindan sonra (varsa) belirlenecektir.

Satis Yontemi Borsada satig yontemi

Borsada Islem Gérme IMKRB Ulusal Pazar

Talep Edilecek Pay Miktar 1 adet ve katlar

Yatirimciya Saglanan Haklar - Kardan pay alma

- Tasfiyeden pay alma

- Bedelsiz pay alma
- Yeni pay alma
- Genel Kurulu katilma ve oy kullanma

- Bilgi alma
- Inceleme ve denetleme
Temettii Bilgisi Kar elde edilmesi ve dagitima Genel Kurulca karar
verilmesi  halinde 2010 yili karindan temetti
dagitilacaktir.
Hakkin Kullanimina Iliskin Smirlama Yoktur.
Tahsis Edilen Paylar Y oktur.

1.11.Ek bilgiler (sermaye tutariesas sozlesmenin Onemli hiikiimleriincelemeye acik
belgeler):

Sirket’in kayith sermaye tavam 24.000.000.-TL olup,6denmis sermayesi 12.000.000.-TL’sidir.
Sirket esas sdzlesmesinin en son hali izahnamenin ekinde, www.sunpride.com.tr adresinde ve
www.kap.gov.tr adresinde yer almaktadir.

2. RISK FAKTORLERIT

2.1. Ortakhia ve Icinde Bulundugu Sektire Iliskin Riskler:

Tedarik Riski;Ortaklik firetimi i¢in  hammadde olarak taze meyve ve sebze
kullandigindan,ortakhifin ve i¢inde bulundugu sektdriin yasayabilecefi en Onemli sorun
hammaddeden  kaynaklanmaktadir.Uretim  taze meyve sebzenin  hasat  zamanmda
vapilacagindan,iiretim zamamnda doga kosullarmda meydana gelebilecek  olumsuz
etkiler,hammadde fiyatim ve teminini ve dogal olarak da iiretimi etkileyeceginden hammadde
temini ve fiyat riski ortaklik ve sektor icin 6nemlidir.Bu yilizden de ortaklik bulundugu sektor geregi
sebze meyve ve yardimci malzeme fiyatlarindaki degisimlerden kaynaklanacak riske maruz
kalmaktadir.Ortaklik taze sebze meyve ve yardimelr malzeme alimlarimi dénem bagindaki iiretim
hacimlerini dikkate alarak sdzlesmeye baglamakta ve ahm fiyatlarin biiylik bir kismun
sabitleyerek fiyat riskini simrlandirmaktadir.

Fiyat Riski; Kullamlan yardimci malzeme: vexambalaj malzemelerinde tekel durumundaki
tedarikcilerden dolay: fiyat riski, tiretim: zamamnda kulia.mlan enerji kaynaklarindaki olusabilecek
fiyat artislarindan, baglantih satis yapan ortaklik igin ‘karlihik riski olusturmaktadir. Tirkiye’de
devletm uzun vadeli tarim pohtlkalar.lmn o]mamas1 ozelhkle sektoriin rak1pler1 Avrupa ulkelerl LCiry

g
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tiretimler ve buna bagli olarak da diisiik satis fiyatlar: riski, ortaklig1 ve iginde bulundugu sektorii
Onemli derece de olumsuz etkileyebilmektedir.

Likitide Riski;Scktor sezonsal @iretim nedeniyle yiksek isletme sermaye ihtiyaci gerektirmekte
oldugundan, sektoriin i¢inde bulunan ortaklifinda igletme sermayesi bulma riskinden
etkilenecektir.isletme sermayesinin karsilanacagi yabanc1 kaynaklarin,hem sektor verilerine hem de
ortaklik finansal verilerine gore yiiksek maliyetli olmasi da énemli bir risk faktoriidiir.Ortaklik faiz
oranlanindaki degisikliklerin varliklarin ve yiikiimliiliklerin iizerindeki etkisinden dolay1 faiz
riskine maruz kalmaktadir.Bu risk de faiz duyarhiligi olan varlik ve yikiimliilikleri dengelemekle
minimize edilmeye ¢aligilmaktadir.Netice de faiz oram riski kisa ve uzun vadeli finansal borglardan
kaynaklanmaktadir.
Déviz Riski;Uygulanan kur politikalar: maliyetleri i¢inde yok denecek kadar az ithal girdisi olan
ancak satiglanimin biiyiik kismu ihracat olan ortaklik igin aleyhte bir risk olusturabilmektedir. Aym
sekilde bor¢lanmalarin da ihracat doviz kredileri ile yapilmasi da kurdaki dalgalanmalarin sirkete
etki edecek bir risk olusturmaktadir.Ortakhk ayni zamanda doviz cinsinden borg ve alacaklarim
Tirk Lirasma ¢evirirken kur degigiklikleri nedeniyle doviz kuru riskine maruz kalmaktadir.Soz
konusu risk yabanci para pozisyonu analizi ile takip edilerek en diisik dizeye cgekilmeye
calisilmaktadar.
Sirketimiz prensip olarak kur risklerini ortadan kaldirmak i¢in su yontemleri kullanmaktadir.

e fhracat iiretimi igin kullanilan isletme sermayesi doviz kredisi cinsinden, i¢ piyasa

iiretimi i¢in kullanilan krediler de TL cinsinden kullamilir.
e Doviz kredileri miimkiin oldugu kadar satilan déviz cinsinden kullanilir.

Ayrnca sirket; ortaklik degisiminden sonra yeniden yapilanma stirecinde olmasi, bununla beraber
mali borglarimt yeniden yapiandirmas: ve minimum diizeye gelmis olan kapasite kullanum
oranlarimin kabul edilebilir karlilik yaratacak seviyeler ¢ikarilabilmesi igin isletme sermaye
ihtiyacimin karsilanmasi gibi risklere maruz kalabilir, ancak girket yOnetimi sermaye artirmmi ve
diger fon kaynaklan yaratarak iglet me sermayesi riskini,yeni {irlin gam yaratma ve verimli iiretim
yapilacak sekilde yatinm kararlart alarak satis ve buna bagh karlilik risklerini minimize etmek igin
her tiirlii calismay: yapmakta ve yapmaya devam edecektir.

2.2. ihrag¢ Edilen Paylara iligkin Riskler:

Anonim ortakliklar tarafindan g¢ikarilan, belirli ortaklik sermayesine katilma payim temsil eden
vasal sekil sartlarina uygun olarak diizenlenmis kiymetli evraka pay denir, Pay sahipleri temel
olarak iki tiirlii gelir elde ederler. Sirketin gecmis yil zarar1 bulundugundan dolayr bir siire
sermaye kazanci ve kar pay1 elde edilemeyecektir. Bundan dolay1 borsada fiyat hareketlerinde
dalgalanmalar olabilecektir.

1. Kar pay: (Temettit) geliri: Sirketlerin yil sonunda elde ettikleri karin dagitiimasindan
elde edilen gelirdir. Borsa Sirketleri, karini nakden veya temettiinlin sermayeye ilavesi suretiyle
pay ihra¢ ederek dagitabilir.

2. Sermaye Kazanci: Zaman i¢inde hisse senedinin deferinde meydana gelen artistan
elde edilen gelirdir.

2.2.1 Thrag edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine iliskin Riskler:

SPK’mmn Seri IV No: 27 sayil “Sermaye Pipasgsi Kanunu’na Tabi Olan Halka A¢ik Anonim
Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avangt” Dagiiiminta Uyacaklar: Esaslar Hakkinda Teblig’e
gore halka agik ortakliklarin birinei témettli tutaw, hesap donemi karndan kanunlara gore
ayrilmasi gereken yedek akgeler ile v !gb i'on ve malk ocﬁmeler ve varsa gecmis yil zararlan
diigiilditkten sonra kalan dagltllablhr az. Sirket genel kurulu s

konusu karin nakden veyah ili :
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Ancak SPK, 27.01.2010 tarihli ilke kararinda paylart borsada iglem goren halka a¢ik anonim
orfakliklarm 2009 yili karlar igin yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar
dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar vermisgtir.

Sirket, yasal olarak temettii dagitim zorunlulugu bulunmadigs durumlarda dahi, dagitilabilir kar
oldugu dénemlerde kendi inisiyatifi ve genel kurul onayiyla kar dagitabilecektir.

Sirket’in ge¢mis yil zarar1 bulundugundan, bu zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket tarafindan
kar dagitim1 yapilamayacaktir.

2.2.2 ihrag edilen Paylarin Sermaye Kazancima iligkin Riskler:

Halka arz sonras1 IMKB’de olusacak fiyat halka arz sirasindaki fiyatlardan farklilik gésterebilir.
Ayrica paylar ihrag edildikten sonra ekonomideki ve Sirket’in mali yapisindaki gelismelere bagli
olarak, paylarin fiyat: piyasada belirlenecektir. Sirket’in finansal performansimin beklentilerin
altinda olusmasi veya sermaye piyasast kogullarinin kétiilesmesi durumunda Sirket paylarinmn
fiyat1 dugebilir. Yatinmeilar riskinin farkinda olarak yatirim karari almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi Sirket’in
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda istirak
eder. Ortakligin tasfiyesi halinde diger tim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra ancak
pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.”

2.3. Diger Riskler
Cografi Risk; Tirkiye bulundugu cografi kosullar nedeniyle {ilke riski tasimakta olup, politik ve
ckonomik sorunlar yaganabilen, i¢ savas ve savaslarin yasandif1 bir bdlgede yer almaktadir. Ayrica
tiim global krizlerden etkilenebilmektedir.
Faiz Riski; Ortaklik, faiz oranlarindaki de@ismelerin faiz getiren varlik ve yilkiimliliikler
tizerindeki etkisinden dolay1 faiz orani riskine maruz kalabilmektedir. S6z konusu faiz oram riski,
faiz oram1 duyarhilig olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle
yonetilmektedir. Ortakligin faiz orami riski, kisa ve uzun vadeli finansal borclarindan
kaynaklanmaktadir.
Likitide Riski; Ihtiyath likitide riski yontemi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak,
yeterli kredi imkanlari yoluyla fonlamay:r miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme
yeteneginden olugmaktadir. Ortaklik, is ortaminin dinamik igeriginden dolay, kredi yollarinin hazir
tutulmasi yoluyla fonlamada esnekligi amaglanmustir.
Diviz Riski; Ortaklik, déviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarm Tiirk Lirasma
cevrilmesinden dolayr kur degigikliklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Stz
konusu déviz kuru riski, yabanci para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.
Sirketimiz prensip olarak kur risklerini ortadan kaldirmak i¢in su yéntemleri kullanmaktadir.

e [Ihracat {iretimi i¢in kullamlan igletme sermayesi doviz kredisi cinsinden, i¢ piyasa

dretimi igin kullanilan krediler de TL cinsinden kullamlr.

e Doviz kredileri miimkiin oldugu kadar satilan déviz cinsinden kullanilir.
Fiyat Riski; Ortaklik bulundugu sektér nedeni ile sebze, meyve ve yardimer malzeme
fiyatlarindaki degisimlerden kaynaklanabilecek emtia fiyat riskine maruz kalmaktadir. Ortaklik,
sebze, meyve ve yardimc1 malzeme alimlarim dénem basindaki firetim hacmi tahminlerini dikkate
alarak sdzlesmeye baglamakta ve alim fiyatlarinin biiyiik bir kismin sabitleyerek fiyat riskini
sinrlandirmaktadir.
Thracer Riski : Paylara iliskin yikimliiliiklerin ddenmesi konusunda herhangi bir gergek ya da
tlizel kigi ya da herhangi bir kamu otoritesi tgra‘fmdan garanti verilmemistir.
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Piyasa Riski : Ulusal piyasada igslem goren paylarin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara baglh
olarak fiyatlarinin artmasi ya da azalmasidir. Ayrica sirket performans: ve ulusal ve uluslar arasi
hisse senedi piyasalarinda olusabilecek inis ve ¢ikislar hisse fiyatlarim etkileyebilmektedir.

Faiz Tiirii Riski : Sirket tarafindan halka arz edilecek paylarin kupon faiz oram yoktur.
Derecelendirme : Sirket; halka arz edilecck stz konusu paylarma iligkin herhangi bir kredi
derecelendirme (rating) ¢alismasi yaptirmamistir.Dolayistyla pay: satin alacak yatinmeilarm
izahnamede ver alan bilgileri dikkatli bir sekilde okuyarak risk getiri analizini yapmalar1 ve yatirim
kararlarim olusturmalar1 gerekmektedir.

Diger Riskler : Tarima dayali sanayiler her zaman tabii afetlerle kargilasma riski tasirlar. Ancak
sirketimiz mevcut iiriin cinslerini hem bolgesel, hem mevsimsel hem de {iriin olarak ¢esitlendirerek
bu riskleri minimum seviyede tutmaktadir. Yapmay1 planladigi yatirmlarla meveutlara ilaveten
ortaya ¢ikacak iiriin ¢esitlemesi ile bu riski daha da azaltacaktir.

Ortakligimiz agirlikli olarak ihracata doniik dondurulmus ve konserve edilmis meyve ve sebze
tiretimi ile agirhikli olarak i¢ piyasaya doniik meyve sulari ve diger alkolsiiz i¢ecekler iiretim ve
satisim yapmaktadir. Diinyada krizler ortaya ¢ikmaktadir. Ancak bilindigi gibi krizlerin etkisi gida
sektorlinde diger sektorlerden daha az goriilmektedir.

Tiim bu riskleri azaltma ve minimumda tutma gabalarina ragmen,ortaklifin faaliyetlerinin Tiirkiye
ve Diinya’da meydana gelebilecek siyasi,ckonomik ve finansal degisikliklerden etkilenecegi
unutulmamalidir.

Yine de Sirketimiz 26 yillik gegmisi siiresince miisterileri ve tedarikgileri ile daima iyi iliskiler
icinde olmus ve kargilikh bir gliven ortamu yaratmistir. Gerek i¢ piyasada ve gerekse de uluslar aras:
piyasalarda daima “tercih edilen tedarikei” olmustur. Ozellikle dis piyasalarda satisimin %95 ini
AB, ABD, Japonya , Avustralya gibi diinyamn en zor pazarlarina yapabilmektedir. 26 yidir
olusturdugu miisteri listesi diinyanm en tanmnan ve begenilen firmalarim kapsamaktadir. Bu
firmalarm almm giicii ve miktarlan Frigo-pak gibi yiizlerce fabrikanin iiretimini alabilecek
kapasitededir. Dolayiisiyla sirketimizin diinyadaki ekonomik krizlerden etkilenme oram
diigiiktiir.

Diger taraftan sektériin yapisi olarak mevsimlik imalat agirlikli oldugu i¢in stok devir mz disiik,
isletme sermayesi ihtiyaci yiiksektir. Bu da ekonomik kriz donemlerinde isletme sermayesi
azalmas1 gibi Uretimi etkileyen sebeplerin ortaya c¢ikmasina sebep olmaktadir. Yapilacak olan
sermaye artist bu riski azaltacaktir.

3. ORTAKLIK HAKKINDA BiLGILER

3.1. Tamtict Bilgiler

Ticaret Unvam : FRIGO-PAK GIDA MADDELERI SANAYI VE
TICARET ANONIM SIRKETI

Merkez Adresi : Fenerbah¢ce Mahallesi Hact Mehmet Sokak
No:24F F Blok Daire:21-22 Kadikay-Istanbul

Fiili Yonetim Adresi : Fenerbahce Mahallesi Haci Mehmet Sokak

No:24F F Blok Daire:21-22 Kadikdy-Istanbul
Bagh Bulundugu Ticaret Sicili : Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu

Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi : 200641 /148177

Ticaret Siciline Tescil Tarihi : 14.02.1984
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Esas Sozlesmeye Gire Amac ve (Esas stzlesmenin Amag¢ ve Konu bashkh
Faaliyet Konusu 3.maddesi)
a.Sirket her nevi konserve, komposto ve salga
imal eder, imal ettirir, bunlarin yurt i¢inde alim ve
satirm 1ile ithalat ve ihracatini yapar.
b. Sirket her nevi regel ve marmelat imal eder,
imal ettirir, bunlarm yurt i¢inde alim ve satimi ile
ithalat ve ihracatin yapar.
¢. Sirket her nevi tarumsal, hayvansal, deniz ve
tatl1 su, orman, el sanatlan, sinai ve maden
tirtinlerinin tretilmesi, aluim, satimi, depolanmasi,
ithalat ve ihracati isleriyle istigal eder.
d. Sirket her nevi metal, dokuma, konfeksiyon,
agac sanayil triinlerinin imalati, alimi, satimi,
ithalat ve ihracati igleriyle igtigal eder.
e. Sirket konusu ile ilgili her nevi ardiye, soguk
hava deposu ve ambalaj isleri ile igtigal eder.
f. Sirket konusu ile ilgili her nevi gida
maddelerinin alimy, ithalat ve ihracati igleri ile
istigal eder.
g. Sirket konusu ile ilgili her nevi miimessillik,
komisyonculuk, acentelik, ithalat ve ihracat
mutemetifi isleriyle istigal eder.
h. Sirket alacag: kredilere teminat tegkil etmek
lizere ipotek verebilir. Vermis oldugu ipotekleri
artirabilir veya azaltabilir. Sirket ipotek alabilir,
ipotekleri fek edebilir, bunlari kaldirabilir, menkul
ve gayrimenkulleri {izerinde her nevi ayni hak
tesis ettirebilir. Bunlan kaldirabilir. iktisap ettigi
ayni haklart gerektiginde azaltir, cogaltir,
basgkalarina devredebilir. Her nevi aymi hak
devralabilir.
1. Sirket aracilik faaliyeti ve menkul kiymet
portfdy isletmeciligi niteliinde olmamak {izere
mevzuu ile ilgili yerli ve yabanci gergek ve tiizel
kigilerle isbirligi yaparak yeni sirketler kurabilir
veya kurulmusg sirketlere katilabilir.
i. Sirket konusu ile ilgili her nevi miihendislik
ve miigavirlik igleriyle igtigal eder.
j. Sirket konusu ile ilgili yurt icinde ve yurt
disinda subeler, acentelikler, bayilikler, satig
magazalar: ve irtibat biirolan agabilir,
gerektiginde yurt i¢inde ve yurt diginda figtincit
kigilere bayilik ve acentelikler verebilir.
k. Sirket mevzuu dahilindeki isleri i¢in gerekli
her nevi gayrimenkul, tesisat, teghizat, vasita satin
alabilir, gayrimenkullerin iizerinde her nevi
ingaatlar yapabilir, menkul ve gayrimenkullerini
kiraya verebilir veya bagkalarinin menkul ve
 gayrimenkullerini kiralayabilir.
L Sirket hier nevi si acenteligi yapabilir.




m. Sirket mevzuu ile ilgili ve faaliyetleri i¢in
yararl ruhsatname, izin, ihtiraberati, marka, lisan,
know-how, imtiyaz, alameti farika gibi haklar
istihsal ve iktisap edebilir, kullanabilir, veya
¢iincii kigilere kismen veya tamamen
devredebilir, bagkalarina ait olanlan devralabilir
n. Sirket kuracag tesisler i¢in her nevi tegvik
tedbirlerinden yararlanabilir, kendine gerekli i¢ ve
dig kredileri dahili ve harici finansman kurumlari
ile yerli ve yabanc: isletmelerden temin edebilir
ve bu islerle ilgili her nevi tasarrufta bulunabilir.
o. Sirket her nevi Meyve Suyu — Meyveli —
Meyvesiz Gazoz — Soda — Su velhasil her

tiirlii gazl — gazsiz, likit igecek imal eder, imal
ettirir. Bunlarin yurt i¢inden alun ve satiom ile
ithalat ve ihracatim yapar.

Yukarida gosterilen konulardan bagka ileride
sirket icin faydali ve liizumlu goriilecek bagka
islere girisilmek istendigi takdirde yOnetim
kurulunun teklifi tizerine keyfiyet genel kurulun
onayma sunulacak ve bu yolda karar alindiktan
sonra girket bu igleri de yapabilecekdtir.

Ana stzlesme degisikligi niteliinde olan isbu
kararin uygulanabilmesi i¢in sanayi ve ticaret
bakanligindan ve gerektiginde sermaye piyasasi
kurulundan gerekli izin alinacaktir.

Telefon ve Faks Numaralar: : Tel: 0212 3024023 Fax: 0212 3025170
Internet Adresi : info@frigo-pak.com.tr
Bilinen Ortak Sayis1 : Sirket paylann IMKB’de iglem gordigiinden ortak

sayisl zaman zaman degismektedir.25 Ekim 2010
tarihi itibariyle Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)
kayitlarinda 1250 adet ortafimiz  oldugu
gbriinmektedir.

3.2. Ortakhgin Tarihg¢esi ve Gelisimi

Trigo-Pak Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.1984 yihinda, Bursa’mn Inegél ilgesinde, verimli
arazilerin gdbeginde her tiirlii alt yapis1 ve gevreyi koruyucu onlemleri alinmig Inegdl Organize
sanayi Bolgesinde 30.000 m2 lik arazi izerinde kurulmusg, 26 yillik bir sirkettir.

Aym yil Amaranth Holding BV. Adh Hollanda sirketi girketimize ortak olmugtur. 1989 yilinda
Ingiliz Gerber Foods Holdings de ortaklar arasma katitmis ve 1993 yilinda Amaranth Holding’in
hisselerini alarak hakim ortak durumuna geemigtir.Daha sonra ortaklik grup ig¢inde el degistirerek
ana ortagimiz Pride Food Limited olmustur.Bu ortaklik 27 Eylil 2010 tarihine kadar yaklagik 20 yil
stirmiis ve bu tarihte yabanci ortak hisselerini girketin yonetim kurulu iiyesi Ali Haydar Guiclii ve
bir sanayi sirketi olan Doysan Tarim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’ye satos ve ortakliktan
tamamen ayrimistir.

1995 senesinde halka agilan §1rket1mlz bugiin miilkiyeti kendisine ait, her tiirlii alt yapisi ve aritma
tesisi meveut, 30.000 m2 arazi {izerinde 24, 000, m2 kapah alaninda, 4 adet konserve meyve sebze
tiretim hatt,1 adet dondurulmug meyve 28 uretn‘i'r hatt1 ve 7 adef meyve suyu alkolsuz igece




ortalama ayhk 193 kisi istihdam edilmektedir.Bu rakam 2009 da 193, 2008 de 296 ve 2007 de 307
kisi olarak gergeklesmistir. Goriildiigii gibi son yillardaki krizin de etkisiyle kapasite kullanim
oranlarmuzin diismesi ve uygulanan tasarruf tedbirleri neticesinde 2007 de aylik ortalama 307 kisi
olan istihdamimz 2010 yilinda 193 kisi olmustur.

Ayrica ortakligin 1996 yilinda kurulmus, %99,92’sine sahip oldugu ve ana faaliyet konusu; ana sirketin
iiretmis oldugu konserve ve dondurulmus meyve sebze ve meyve suyu alkolsiiz i¢eceklerini ihrag etmek olan
Frigopak Tarmm Uriinleri Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. olarak bir baglik ortaklifi mevcuttur.

Kurulusunun ilk 15 yilinda tamamen ihracata ¢alisan Frigopak daha sonra i¢ piyasa i¢in alkolsiiz igecekler
iiretimine bagladi. Sunpride, Joyful, Joy, Fripp, Giirle gibi markalarla simdilerde tiretiminin yaklagik %30 i
i¢ piyasaya satilmaktadir

Konserve sanayinde Avrupa standartlarim {ilkemize getiren firmalardan biridir. Tiirkiye’de cam
kavanozda modern standartlarda ve kontinii hatlarda iiretimi yapan firma Frigo-pak tir. Yurtdisina
yaptig1 satiglarda talep edilen ambalaj standardim kargilayabilmek igin yerli ambalaj sanayicilerinin
gelismesine de katkida bulunmusgtur.

ISO9000 yonetim standardi ve BRC ,,A“ Ust Diizey Kalite {iretim ve hijyen standartlar1 ve UCAS
sertifikalar1 ile ABD, AB, Japonya, Avusturalya gibi iilkelerde “aranan tedarik¢ilerden biri”
durumuna gelmistir

Frigo-pak, meyve ve sebze konserveleri dondurulmus gida ve meyve sular1 gibi ytizde 100 yerli
iiretimden elde ettifi {irlin ¢esidini her gecen giin zenginlegtirmekte ve ulusal ve yerel zincir
magazalar ile distribiitorleri vasitasiyla liriinlerini genig bir kitleye ulagtirmaktadir.

Frigo-pak 2007 yilina kadar yiizde 40 1 s6zlesmeli olmak tlizere yaklagik 4 bin ¢iftgiden olusan ve
12 bin dekar alam kapsayan ekim alam” ile Tiirkiye’nin biiyiik zirai hammadde alicilarindan biri
konumunda idi. 2008-2009 da ortaya ¢ikan kriz ile {iretim diismiistlir. Ancak Eyliil 2010 da ortaya
¢ikan ortak yapisi degisikligi ile girket tekrar eski konumunu kazanma yolunda ilerlemektedir.
Sektoriinde Avrupa’nin  modern firetim tesislerinden birisine sahip olan Frigo-pak konumu
itibartyla meyve-sebze hammaddesinin yogun olarak saglandig bélgelere, limanlara ve i¢ pazarda
titkketimin yogun oldugu biiytk sehirlere yakin stratejik konumu ile Onemli avantajlara sahiptir.
Ozellikle, tesislerin verimli ekim alanlarina yakin bir konumda olmas: sayesinde, Frigo-pak Ziraat
Miihendislerinin  denetiminde yetigtirilen saglikli sebze-meyvelerin izl sekilde fabrikaya
ulastirilmasim, mahsullerin kalitesini ve tazelifini kaybetmeden modern makinelerle iglenerek
tiiketicilere sunulmasimi saglamaktadir.

Frigo-pak, konserve iiretiminde tamamen otomasyona yonelik hat uygulamas: kullanmaktadir.
Boylece, mevsiminde toplanmig ve Gzenle secilmis taze meyve ve sebzeler katki maddeleri
kullanilmadan, el degmeden, hijyenik ortamda tiiketicilerin damak tatlarina uygun sekilde konserve
haline getirilmekte, dogal haliyle ve saglikli cam kavanozlarda ve teneke kutularda tiiketiciye
sunulmaktadir.

Frigo-pak’in dondurulmug gida tesislerinde [.Q.F. (Individual Quick Irozen-Bireysel sok
dondurma) teknigi kullamlmakta ve iglenen meyve-sebzeler bire bir goklanarak dondurulmaktadir.
Bu teknik sayesinde iiriinler hiicre dzsuyunu salmaz, besin deferlerini kaybetmez; iiriinlerinde
fiziksel yapisinda ve dogal lezzetinde herhangi bir bozulma olmaz. L.Q.F. teknigi ile meyve ve
sebzelerin dalindan koparildig1 andan bile daha saglikli bir sekilde tiiketilip ve saklanabilir.
Frigo-pak Gida bugiin 8 adet G8 iilkesi olmak {izere yaklagik 15 farkls iilkeye ihracat yapmaktadir.
Frigo-pak’in konservede en &nemli ihracat Griinlerini greyfurt konservesi, meyve konserveleri,
kézlenmis biber ve tursular olugturmaktadir.

Hisseleri 1995°den bu yana halka ac¢ik olan ano-pak’m yabanct ortafi Pride Foods Limited Eyliil

2010 sonunda hisselerini Ali Haydar Giiglii,vé Do san Tarm Urtinleri A.S. ye satrmgtir.Bu
durumda ortaklik yapisi degigerek a§ag1dark1 sekll e Oi’usmugtur

AN ,ﬂwﬁ

NG




Adi Soyadi Eski Sekli Y% Yeni Sekli %

Pride Foods Limited 7.546.872 62,89 - 0,00
Ali Haydar Guglu 558.000 4,65 4.331.437 36,09
Andrew John Biles 1 0,00 - 0,00
Sean Brendan Gorvy 1 0,00 - 0,00
Keith Brown 1 0,00 ~ 0,00
Doysan Tanm

Orinleri - 0,00 3.773.538 31,45
San.ve TicAS

Satyas Gida Turizm - 0,00 100 0,00
Ingaat San.ve Tic.A.S

Diger (Halka Acik) 3.885.125 32,46 3.894.925 32,46
Toplam 12.000.000 100,00 12.000.000 100,00

Yeni ortaklar siiratle sirketin satis ve karlilifim arttirmak i¢in cesitli kararlar almigtir.
Bu kararlarin en 6nemlileri;
d) Yeni ortaklarin girkete 8.924.016 TL kismen veya tamamen sermayeye ¢evrilebilir nitelikte
bor¢ vererck ve hisselerini satan yabanci ortak Pride Foods Limited ile de bir 2.478.971
GBP tutarinda bir yi1l ddemesiz 3 yil vadeli bir anlagsma yaparak sirketi 15.033.984 TL kisa
vadeli borg yiikiinden kurtarmak,
e) Sirketin son 3 yilda devamh diigiis gosteren “kapasite kullamm oram:” ve dolayisiyla
satiglarim1 arttiracak galismalarin devreye sokulmasa,
f) Sermaye artig1 karar alarak sirketin mali durumunun sihhatli bir yapiya kavugmasz.

Alman bu kararlarin uygulanmasi neticesinde sirketin borglart yeniden yapilandinlmis ve yeni
ortaklarindan aldig: 8.924.016.-TL sermaye avansi ve eski yabanci ortag: Pride Foods Limited’den
aldig 2.478.971.-Gbp 1 yil ana para ddemesiz 3 yil vadeli kredi ile kisa vadeli banka bor¢larinin
geri 6demesi yapilarak,sirketin iistiimdeki kisa vadeli finansal borg baskist kaldmlmigtir,30 Eyliil
2010 tarihli ara donem finansal tablolannda da girketin kisa vadeli finansal borglart 554.118,-TL ye
gerilemistir,

Kayith Sermaye Sisteminde bulunan ortaklifin ¢ikarilmis sermayesi 12 milyon TL ve Kayith
Sermaye Tavami da 24 milyon TL dir.Sermaye artisiyla, mevcut sermaye 12 milyon TL dan 24
Milyon TL sina g¢ikacaktir. Riichan haklari 1 TL bedelle mevecut hisse sahipleri tarafindan
kullamlacaktir.

Sirketin gerek 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyla denetlenmemis finansal tablolart ve gecmis yil
kargilagtirmalan gerekse de personel ile ilgili bilgilerin tamamina www.kap.gov.tr sitesinden
ulasilabilir.

3.3. Esas Sozlesmeye Iligkin Bilgiler
Tam metni www.kap.gov.tr’de yer alan esas sézlesmeye iliskin &zet bilgiler asagida
verilmektedir.

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:

Esas Sozlegmenin Sermaye ve Paylar baghikli 6.maddesi,

Sirketimizde herhangi bir nam altinda imtiyazli hisse yoktur. Her bir pay egit hakka sahiptir.

3.3.2. Paylarin devrine iliskin esaslar: .~ . '
Esas Sézlesmenin Hisseleri Devri bashkh 17. maddem //
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Pay devri ile ilgili herhangi bir kisitlama yoktur. Paylar TTK hiikiimleri gercevesinde serbestce
devredilebilir.

3.3.3. Pay sahiplerinin haklarinm ve imtiyazlarmm degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

3.3.4. Olagan ve olaganiistii genel kurulun toplantiya c¢agrilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilkm kosullar1 hakkmda bilgi:

Esas S6zlesmenin Genel Kurul baglikli 10.maddesi,

Genel kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Bu toplantilara davet de Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 355°nc¢i, 365 nci, 366’nc1 ve 368°nei maddeleriyle Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili
mevzuat hitkiimleri uygulanir.

Olagan Genel Kurul, girketin hesap devresinin sonundan itibaren {i¢ ay icerisinde ve senede en az
bir defa olaganiistli kurullar ise girketin islerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda toplanirlar.
Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya vekillerinin bir
hisse i¢in bir oyu vardur.

Genel Kurul toplantilarinda hissedarlar kendilerini diger hissedarlar veya haricten tayin edecekleri
vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkete hissedar olan vekiller kendi oylarimndan bagka temsil
ettikleri hissedarlarin sahip oldugu oylar kullanmaya da yetkilidirler.

Yonetim Kurulu vekaletnamelerin geklini Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak tayin ve ilan eder.

Genel kurullar girketin yonetim merkezi binasinda veya yonetim merkezinin bulundugu sehrin
elverigli bir yerinde toplanir.

Sirket genel kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun hiikiimleri cercevesinde miizakereler
yapilir ve kararlar alinir.

3.3.5. Ortakhgn yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur

3.3.6. Sermayenin artirllmasma veya azaltilmasma iliskin esas sozlesmede Gngoriilen
kosullarmn yasanmm gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

3.3.7. Yinetim ve denetim kurullarina iliskin hiikiimlerin dzetleri:

Esas Sozlesmenin; Yonetim Kurulu ve Stresi baghkl 7.maddesi,Sirketin Temsil ve [lzam Yénetim
Kurulu Uyelerinin Gorev Taksimi baghkl 8.maddesi ve Murakiplar ve Gorevleri baslikli

9. maddesi,

Sirketin igleri ve idaresi, genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hitkéimleri dairesinde
hissedarlar arasindan segilecek en az 3, en fazla 5 tyeden olusan bir yénetim kurulu tarafindan
yitriitiildr.

Eger sirket, bir hitkmi sahsiyeti temsilen yonetim kurulu ttyesi bulunan bir sahsin, temsil ettigi
hitkmi sahsiyet ile 1lgisi kalmadigim bildiren bir ihbar alir ise o salus yonetim kurulu iiyeliginden
istifa etmig sayilir ve yonetim kurulu adi gecen hitkmi sahsiyetin bagka bir temsilcisini gegici olarak
yonetim kurulu liyeligine atar.

Yonetim kurulu iyeleri en ¢ok 3 yil i¢in seglhrler Seglm stiresi sona eren yonetim kurulu iiyeleri
yeniden segilebilirler. Dénem sonu gelmeden yonetlm kurulu i




ise bu boglugu doldurmak i¢in yeni iye Tiirk Ticaret Kanunu ve bu Ana Sozlesme hiikiimlerine
gore secilir.

Sirketin yonetim ve disartya karsi temsili yonetim kuruluna aittir.Sirket tarafindan verilecek biitiin
belgelerin ve yapilacak sdzlesmelerin gegerli olabilmesi i¢in bunlarn sirketin {invam altina konmusg
ve sirketi ilzama yetkili kisi veya kigilerin imzasim tagimasi gereklidir,

Genel kurul hissedarlar arasindan veya disardan en ¢ok 3 yil i¢in 2 murakip seger. Siiresi dolan
murakiplar yeniden sec¢ilebilirler. Murakiplar Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353’ncii, 357 nci
maddelerinde sayilan gérevleri yapmakla ylikiimliidiirler.

3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

3.4.1. Son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek
sekilde ortakhk faaliyetleri hakkinda bilgi:

Ortakligin konsolide finansal tablolarmnda yer alan faaliyet sonuglari Frigo-Pak Gida Maddeleri
Sanayi ve Ticaret A.S. ve bagli ortaklifi Frigopak Tarim Uriinleri Pazarlama Sanayi ve Ticaret
A.S.nin iiretimi ile i¢ ve dig piyasa satiglarim kapsamaktadir.

Urlin satiglanmuiz 3 ana grup baslhigs altinda yapilmaktadir.

Konserve meyve sebze

Dondurulmus meyve sebze

Meyve suyu ve icecek

Uretimimizde 6n &nemli pay konserve meyve sebzeye aittir.Sirketimiz genelde iirlin gruplarinda
konserve meyve sebze ile dondurulmus meyve sebzeyi agirlikla olarak ihrag¢ etmekte,meyve suyu
ve icecek Uretimlerini de i¢ piyasada satmaktadir.Bu durumda sirketimizin satiglarinda agirhk
ihracattadir.Sirketimizin 2010 yil1 9 aylik déneminde ihracatin satiglar igindeki pay1 %64,8 dir.Bu
oran 2009 yihnda %70,9 olarak ger¢eklesmistir.

Sirketimiz aym zamanda i¢ ve dis pazarda Private Label (§zel markali) iiretimler ile agirliklt olarak
meyve suyu ve icecek grubunda olmak {izere fason liretimler gerceklestirmektedir.

Kapasite kullanim oranlar hesaplamalar: yu ortalama siireleri dikkate almarak yapilmakta,ancak
sektoriin Ozelligi geregi her bir taze meyve sebzenin hasat doneminde iiretimde tam kapasite ile

caligilmaktadir.

Kapasite - Uretim

Konserve Meyve Sebze 2007 2008 2009 2010-9
Kapasite (Ton/Yl) 22.000 22.000 22.000 16.500
Uretim (Ton/Y1l) 7.896 4.507 5.202 4.060
K.K.0O.{%) 36% 20% 24% 25%
Donmus Meyve Sebze

Kapasite (Ton/Y1) 7.300 7.300 7.300 5.475
Uretim (Ton/Y1l) 1.511 1.296 75 450
K.K.O.(%) 21% 18% 1% 8%
Meyve Suyu ve icecek S

Kapasite (Ton/Yil) 48,000 . 48.000 48.000 36.000

Uretim (Ton/Y1l) s 9.808
K.K.O.(%) i '




Taze meyve sebze islenen konserve ve dondurulmus meyve sebze sanayinde iiretim
kapasiteleri,iiriiniin en bol ve en ucuz oldugu hasat déneminin belli bir periyodunda en uygun
maliyetle liretim yapabilmek icin bilingli olarak yiiksek kurulmugtur.O yiizden gerceklesen
ortalamalara baktigimizda kapasite kullanim oranlar diisiik goziikebilir.

Ancak 2008 krizi neticesinde ortaya ¢ikan tabloda tzellikle sirketimiz agisinda isletme sermayesini
bir miktar kaybetmekten dolay1 kapasite kullanim oranlan iyice diigmiistiir Bu bakimdan 2010
senesi Eyliil’'nde ortaya ¢ikan yeni ortaklik yapisi ile beraber meveut kapasitelerimizi daha yiiksek
oranda kullanmak arzusuyla caligmalar yapilmakta, aym zamanda da bazi kiicik darbogaz
noktalarim gidermek igin ve hammadde verimini arttrrarak tirlin gamini genigletmek igin bazi
yatinmlar da planlanmaktadir.

Sektorde artan iiretim kapasiteleri ile hammadde temini her gegen giin zorlagmakta olup sirketimiz
dniimiizdeki dénemde miunkiin oldugu kadar hammadde @retimini arttiracak basta kontrath ekim
olmak tizere diger iyi tarim uygulamalan ile ilgili ¢caligmalara hiz verecektir.

Kriz ddneminde daimi kadrolu personelimizde ve diger masraf kalemlerinde ciddi tasarruflara
gidilmistir.Bunun neticesinde de genel giderlerimiz %34 oraninda azalmigtir.Bu masraflar,ciromuz
artig1 siirece de arttirmamaya gayret ederek faaliyet karliligimizi arttirmayt hedefliyoruz.

3.4.2. Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve ortakhi@in bu sektérlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlari hakkinda bilgi:

Konserve ve dondurulmus meyve sebze sekivriinde sirketimiz gegmis 26 yillik performansi ile
sektoriin “tercih edilen tedarik¢ileri” nin baginda gelmektedir. Faaliyetlerini de hem yurt i¢i hem de
yurt dis1 pazarlarda géstermektedir. Konumu itibariyla da iiretimde kullamlan hammaddelere
optimum uzakhktadir.Kazandigi,1SO9000 yonetim standardi, BRC “A” en iist diizey kalite iiretim
ve hijyen standartiar1 ve UCAS sertifikalar ile de sektoriin dnciisiidiir. Meyve suyu agisindan da
tilkemizde SUNPRIDE markasi ile “kaliteli meyve suyu” nun 6nciiliigiinii yapan sirketimiz zaman
zaman meyve suyunun hammaddesi olan meyve konsantresini {iretememenin sikintisin
¢ekmektedir. Bu konuda da planlanan yatirimlarla zaman iginde ¢éziim bulunacaktir. Bu
yatirimlarm ilk etab1 2011 yili iginde planlanmaktadir.
Sirketimizin sektor igindeki avantajlar;

- (Geng ve dinamik bir firma olmas,

- Her tiirlii ambalajda firetim yapabilme esnekligine sahip olmasi,

- Uriin kalitesine ve tiretimde hijyene 6nem vermest,

- Meyve Sebze iiretiminde uzmanlagmas,

- Bilinen ve giivenilen bir firma olmasi,

- Thracat yapmast,

- Hammadde tedarikinden,satis siirecine kadar dogru analiz,etkin planlama yapmasi,

- Calisan personelin uzun hizmet yillarindan dolay: tecriibeli olmasi,her tiirlii yenilige ve

teknolojiye a¢ik olmast,

olarak ifade edilebilir.
Ancak bu avantajlarin yaminda elbette ki dezavantajlar olacaktir,ki bunlar da;

- Sektoriin 6zelligi ve hammaddenin meteorolojik sartlara bagli olmasi,

- Sezonluk imalat,yillik depolama ve neticesinde yiiksek isletme sermayesinin gerekli olmasi,

- Sektdr dzelligi geregi uzun vadeli planlamalarin yapilamamasi,

- Meyve suyu hammaddesi meyve konsantresini tiretemiyor olmast,

- Son zamanlarda ¢esitli doviz degerlerindeki yiiksek volatilite,

- Diisiik kur politikasi,

- Kayit digt ekonominin ortaya ¢ikardigyedes
olarak ifade edebiliriz.




3.4.3. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ortaklifin net ciro tutarinin faaliyet alanma ve
pazarin cografi yapmisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

Son 3 yil icinde gerek 2008 krizi neticesinde ortaya ¢ikan mali kriz ve gerekse de yabanci ortagm
Tiirkiye’ye olan ilgisinin azalmasi sebebi ile sirket tiretiminde ve dolayisiyla da satislannda ciddi
azalmalar goriilmiistiir.

Yurt i¢i Satiglar 2007 (TL) 2008 (TL) 2009 (TL) 2010-9 (TL)

Zincir 2.285.371 2.124.628 1.278.932 891.496

Distriblitor 3.311.914 3.656.020  2.208.890 1.653.797

Fason 804.707 1.353.220 943.725  669.042

Musteri Markasi - 643.081 547.198

Diger 463.686 168.241 23.846  433.890
6.965.678 7.302.109  5.098.474 4.195.423

Yurt Digi Satiglar

ihracat 17.126.571 17.611.614 12.557.167 7.718.786

3.4.4. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakhgin tamamlanmis $nemli yatirimlar: ve
bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirketimiz son donemlerde yaptigi yatinmlan iiretimde kapasite artirici {iretim makineleri veya
eskimis teknolojileri olan makine ve binalann yenilenmesi olarak planlamig ve yapmigtir.

Bu baglamda son 3 yilin en 6nemli yaturnmi olarak 734 m2 biiyiikliigiinde 1500 ton depolama
kapasiteli bir soguk hava deposu insa edilmistirDeponun insaat maliyeti, sogutma ve diger
ekipmanlar1 ile beraber 1.088.245.-TL olmustur.Bu tutarin 426.854.-TL’s1 ingaat maliyeti olup
finansmam sirket kaynaklarindan saglanmigtir.Geri kalan sogutma ve diger ekipmanlarin maliyeti
661.391.-TL’s1 olup,finansmam Garanti Finansal Kiralama A.S.ve Fortis Finansal Kiralama
A.S.tarafindan 48 ay vadeli leasing seklinde kargilanmistir.

Yine aym gekilde 2007 yilinda finansmam 48 ay vadeli olarak yukarida belirtilen finansal kiralama
sirketlerinden saglanarak;meyve suyu ve igecek tiriin garmnin genigletilmesi amaciyla 103.536.-TL
maliyetle Pet Sise Sisirme makinesi ve istiine Shrink Giydirme makinesi,konserve meyve sebze
{irlin gamimin genisletilmesi amaciyla da 125.122.-TL maliyetle Plastik Kap Konserve Kapama
makinesi alinmgtir.

Ayrica konserve meyve iiretiminde darbogaz gidermek amaciyla 2007 senesinde,finansmam girket
kaynaklarindan saglanarak 50.000.-TL maliyetle meyve ¢ekirdek ¢ikarma makinesi alinmistir.

3.4.5. Ortaklik tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirketimiz meyve suyu pazarinda giiciinii arttiracak vida kapaklt bir tetrapak karton kutuda meyve
suyu dolum hatt1 almistir.Bu hattin deferi montaj ve nakliye masraflar ile birlikte 465.000.- ABD
dolar1 civarinda olacaktir. Hat Kasim 2010 son haftas: gelmis olup 2010 yili sonuna kadar devreye
girecektir.Hattin 6demesi %30’u mal ithalinde pesin olarak yapilmig olup,geri kalan bakiye 2 esit
taksitte Aralik 2010 sonunda ve Ocak 2011 sonunda yapilacaktir. Bu hattin finansmant igin gerekli
olan tutanin tamam: girketin kendi kaynaklannc}gg temin edilmektedir.
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3.4.6. Ortaklikla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirketimiz ihracat miktar ile orantilt olarak “tarimsal tirlinlerde ihracat mahsup tesviki” almaktadir.
Zaman zaman DIIB (dahilde isleme izin belgesi) de kullamlarak ihrag iiriinlerini daha uygun
maliyet ile imal etme yollan aranmaktadir.Ayrica ihracattan dogan KDV iade hakkim
kullanmaktadir.

Yeni yatinmlarda vergi muafiyetlerinden ( glimritk vergisi, Katma Deger Vergisi vb) faydalanmak
icin “yatirim tegvik belgesi” kullanilacaktir.

3.4.7. Ortakh@in yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ortakhg baglayia olarak ahinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Sirket, uzun siiredir gerek meyve suyuna hammadde saglayacak ve gerekse de mevcut konserve ve
donmus meyve ve sebze liriinlerinin hammadde verimini arttiracak bir yatirnmin hazirhklarnm
yapmakta idi. Yonetim Kurulumuz 28.9.2010 Tarihinde yaptig1 325 nolu toplantida bu yatinmlarin
yapilmast i¢in gerekli fizibilite caligmalari ve finansmanin temini gayesi ile ¢aligmalara baglanmast
kararim almugtir.

Bu konu ile ilgili gerek yatirim malzemelerini saglayacak tedarikgiler ve gerekse de finansman
saglayicilar ile heniiz baglayic: anlagmalar yapilmamugtir.

3.4.8. Son ii¢ yi1l ve ilgili ara dinem itibariyle ortakhgin arastirma ve gelistirme politikalar ile
sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak
iizere bu etkinlikler i¢in yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Sirketin ana iiretim konular1 olan meyve suyu-igecek ve meyve-sebze konservesi tiretimlerinde yeni
{irlin gelistirme kapsaminda yapilan her tiirlii deneme {iretimleri,laboratuar ¢aligmalarn ve diger
aragtirma-gelistirme masraflart olup,yapilan harcamalarin donemlere gore rakamsal degerleri de
asagidaki gibidir;

2007 (TL) | 2008 (TL) | 2009 (TL) | 30.09.2010 (TL)

Arastirma ve Geligtirme Giderleri | 30.449 54.441 27.106 24.696

Bu dénem icinde Ingiltere’de mukim Gerber Foods International sirketinden Sunpride markasinin
kullanim hakki 99 yilligina bila bedel alinmastir.

3.4.9. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden Gnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile siz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirr1 agxa qikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Ihracat pazarlarinda genelde regeteleri miisteriler tarafindan verilen miisteri markali Uriinler
yapilmakta oldugundan fazla ARGE yapilmamaktadir.

Coguntukla satig1 i¢ piyasada yapilan igeceklerde ise 2011 yilimn ilk yarisinda satisa sunulacak 2
degisik ambalaj ve 2 degisik liriin grubunun hazirliklan stirmektedir.

3.4.10. Ortakh@n ticari faaliyetleri ve karlilifl acisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, mali vb. anlagsmalar ile ortakhgin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne dlgiide bu
anlasmalara bagh olduguna iliskin 6zet bllgl
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Miilkiyeti Ingiltere’de mukim Gerbery "Foods™ Ihternatlonal Limited sirketine ait bujunan
SUNPRIDE markas: i¢in Tiirkiye’de uretlm ve 12 ulke&e trs, hakki 99 yilligna a 15tir,
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Yabanci ortagin ortaklign devam ettigi siirede bu kullanim hakki zaten kullamhyordu. Bu anlasma
ile yabanc: ortak ayrildiktan sonra da kullamilmaya devam edecektir.

Sunpride markal {iriinler i¢ piyasa satiglarimizin yaklagik %50 sini ortaya ¢ikarmaktadir.

Bunun haricinde Sirketimizin adina tescilli Joyful, Jay, Fripp, Giirle markalan bulunmaktadir.Bu
markalar muhtelif @irtinlerde kullamlmaktadir.

Sirketimiz ile Pride Foods Ltd. arasinda da bir yil1 6demesiz 3 y1l vadeli 2.478.971 GBP tutarinda

1 Ekim 2010 tarihinde baglayan bir bor¢ anlagmas: yapilmigtir. Bu anlasma da sirketimize, ortaklik
yapisi degisikliginden sonra mali yapilanma stirecinde bir esneklik saglayacaktir.

3.4.11. Son hesap dénemi itibariyle ortakhfmn finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar
dahil olmak iizere sahip oldugu veya yonetim kurulu karar uyarmca ortaklik¢a edinilmesi
planlanan énemli maddi varhklara iliskin bilgi:

Planlanan yatirrmlarla ilgili yatirimlar i¢in ilk tercih yatirim bankalari kanali ile uzun vadeli yatinm

kredisidir. Eger uygun sartlarla bir kredi bulunamazsa finansal kiralama yontemi kullanilacaktir.
Hentiz bu konuda bir anlagma yapilmamistir.
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Sahip Olunan Maddi Varhiklara iliskin Bilgiler
Cinsi Edinildigii m? Mevkii Defter Deferi [Kullanim Amaci Kirava Kira Yilhk
il (TL) Verildi Diinemi Kira
ise Tutari
Kiralaya (TL)
n
Kisi/Kur
7 um
ikm; 1985 9763 inegsl Bursa 1.073.930 Fabrika Arazisi
Asfaltt Honta
i Kapri
Arsa 1985 9980 Inegsl Bursa 1.097.800 Fabrika Arazisi
Asfalh Honta
Koprii
érsa 2003 9949 inegol Bursa 1.094.390 Fabrika Arazisi
Asfalt Honta
_ Kapril
FBnl.'na 1984 13583 Inepol Bursa 3.610.125 Fabrika idari Bina
2002 Asfalti Honta ve Konserve
Kiprii Mamiil Deposu
Bmgi 2003 6.610 inegol Bursa 2.141.447 Konserve Mamil
Asfalti Honta Deposu
Kdprii
T
Bina 2007 2512 inegtl Bursa 769.478 Sogiuk Hava
Asfalti Honta Deposu
i Kdprit
Makme" 2003 Inegsl Bursa 1.818.596 Carm gige,pet 43.000LT/YTL.
‘;"‘I:,t;;;l|‘|.'4";.';|t'é 2008 Asfaltt Honta Jetrapak, Likit %15
Kepri igecek Dolum
. Hatlarn {7 adet)
iMakme: 1995 inegol Bursa 2.674.306 Konserve ve 29.300 Tow/YIL
:I'qcmzaé 2005 Asfalh Honta Dondurulmug %20
Kéopril Meyve Sebze

Uretim Hatlan

(5 adet)




Finansal ya da Faalivet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Varliklara liskin Bilgiler
Cinsi Kira Kiralama Siiresi Sonunda Yillik Kira Kullanim Kapasite ve Kiralandiga
Dinemi Kiralananin Kime Ait Tutan (TL) Amact Kapasite Kisi/Kurum
Olacagy Kullanim
jMak,im."f: 2007/4 Sirketimize 223.012 Bondurulmug 1.400 Ton - Garanti Finansal
ETc:chl;:a\t 2011/4 Uriin % 40 Kiralama A.S.
Muhafazasi

3.4.12. Maddi varhklarin rayic/gercege uygun deferinin bilinmesi halinde rayic/gercege
uygun deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yukaridaki varliklarla ilgili herhangi bir degerleme yapilmamustir. Arsa ve binalarla ilgili
degerleme yapilmis olup bu konudaki detaylar agagidadir.

Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanhk A.S

30.03.2010 tarih ve 2010-M-0036 nolu

Arsa ve Binalar igin gergege uygun dedger tespit raporu

Arsa ve Arazi gergedie uygun degeri 3.266.120 TL
Binalar ger¢ede uygun degeri 7.733.880 TL

24 Subat 2009 tarihli,200-M-0008 nolu Avrupa Gayrimenkul Dederleme ve Danismanlik A.$S. Tarafindan
hazirlanan [negdl Organize Sanayi Bolgesi Fabrika Degerlemesi raporuna gore; 225-226 ve 227 nolu
parseller iizerinde insa edilmis olan fabrika binasinin, bu ¢ parselin aynimadan bir battn olarak satiimasi
durumundaki toplam degeri 10.000.000.-TL clarak hesaplanmigtir.31 Aralik 2008 tarihi tibariyle arsa ve
binalarin net defter dederleri ile deferleme reporunda belirtilen satig tutarlan arasindaki fark olan gergege
uygun degerleri arsa ve binalar icin strasiyla 2.658.730.-TL ve 3.549.906.-TL'dIr.

30 Mart 2010 tarihli, 2010-M-0036 nolu Avrupa Gayrimenkul Dederleme ve Danismanlik A.S. tarafindan
hazirianan inegdl Organize Sanayi Bolgesi Fabrika Degderlemesi raporuna gore; 225-226 ve 227 nolu
parseller tizerinde inga edilmis olan fabrika binasinin, bu G¢ parselin ayriimadan bir bitin olarak satiimasi
durumundaki toplam degeri 11.000.000.-TL'sI ofarak hesaplanmistir.31 Aralik 2009 tarihi itibariyle binalarin
net defter dederi ile deferleme raporunda belirtilen satig tutari arasindaki fark olan gergege uygun deger
1.170.737 -TL'dir.Arsalar icin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle net defter degert ile dederleme raporunda
belirtilen satis tutan arasinda gergege uygun deger farki olugmamigtir.

3.4.13. Maddi varhklar iizerinde yer alap kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlary
hakkinda bilgi:

YOKTUR

3.4.14. Ortakhgin maddi varbklarinin kullanumim etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar
haklanda bilgi:

Engelleyici bir husus yoktur. Uretim tesislerimiz Inegél Organize sanayi Bolgesinde olup her tiirli
aritma ve ¢evre koruyucu &nler vardir.
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3.4.15. Son ii¢ yil, ilgili ara donem ve son durum itibariyle, ortakligin veya grup
sirketlerinden herhangi birinin taraf oldugu, olagan ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan
sbzlesmeler hari¢ olmak iizere, ortaklidn ilgili oldugu 6nemli sézlesmelerin dzeti:

Sirketimiz ile Pride Foods Ltd. arasinda da bir y1l1 demesiz 3 yil vadeli 2.478.971 GBP tutarinda
1 Ekim 2010 tarihinde baslayan bir bor¢ anlagmasi yapilmigtir. Bu anlagsmanin faizi azalan bakiye
lizerinde basit faiz ile % 6 dir. Faiz 6demesi her ay yapilmakta olup bir yil 6demesiz dénemden
sonra her ay esit taksitlerle ana para 6demesi yapilacaktir.

YOKTUR
3.4.16. Son ii¢ yil, ilgili ara domem ve son durum itibariyle personel sayisi, belli bagh faaliyet
alanlari ve cografi bdlge itibariyle dagilimi ile bu sayida goriilen onemli degisiklikler

hakkinda aciklama:

Gahgan Sayis1 (Kisi)

2007 2008 2009 2010-9 Son Durum
Kadrolu Memur 45 42 28 22 22
Kadrolu Iggi 18 20 14 12 14
Gegici Isci 243 234 151 159 188
Toplam 307 296 193 193 224

Sirketimizde son durum itibariyle; 5 Muhendis, 6 Teknisyen, 22 idari personel ve 191 Isci
olmak iizere toplam 224 Kisi
caligmaktadir.

3.4.17. Personelin ortakhga fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:

YOKTUR

3.4.18. Son 12 ayda mali durumu énemli élciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgi:

Sektoriin mevsimsellik geregi haricinde sirketimizde ige ara verme olmammstir. Ancak finansman
sikintis1 sebebi ile iiretim ve kapasite kullamm oram dismiistir. Dolayisiyla bu da kadrolu ve
mevsimlik ig¢i istthdaminda azalmaya yol agmustir.
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3.4.19. Ortakh@in ve grubun son hesap dénemi ve son durum itibariyle finansal durumunu ya
da faaliyetlerini onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek uyusmazhklar ile bunlarmn
nitelifi hakkinda dzet bilgi

a) Ortaklaria

YOKTUR

b) Personelle

YOKTUR

c) Vergi idaresiyle

YOKTUR

d) Diger Resmi Kurum ve Kuruluglarla

YOKTUR

e) Diger Gercgek ve Tiizel Kigilerle

YOKTUR

3.4.20. Son ii¢ yildaki finansal yatirim politikalar::

2008 yilinda ortaya ¢ikan kriz ile girketimizin bankalara olan bor¢larmnin 5 milyon ABD dolar:
civarinda olan kismi ddenmis, kalam da yabanci ortagin kefaleti ile sadece tek bir bankada
toplanarak diger bankalardaki krediler kapatilmgtir,

Bu dénem iginde yatirim ve yatirimlia ilgili bor¢lanma yapilmamisgtir.

Sirket,yabanci ortak hisselerini sattiktan sonra,yeni ortaklardan 27 Eyliil 2010 tarihi itibariyle;

1. Doysan A.S. ve Satyas A.$.’nin her birinden 4.462.008.-TL olmak {izere, toplam
8.924.016.-TL ileride kismen veya tamamen sermaye artiriminda kullanilmak tizere sermaye
avanst olarak bor¢ almugtir.

2. Aynlan yabanci ortak da sirkete bir y1l 6demesiz 3 yil vadeli yillik %6 basit faizli 2.478.971
GBP borg vermistir.

3. Bu kaynaklarla girketin 30.06.2010 tarihli bilangosunda goriilen 15.651.218.-TL kisa vadeli
finansal borcun 15.033.984.-TL s1 &denmistir.

Bu mali yapilanma neticesinde girketin 30.09.2010 tarihi itibariyle de sadece 554.118.-TL kisa
vadeli finansal borcu kalmugtir.

3.5. Egilim Bilgileri

3.5.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen énemli en son egilimler
hakkinda bilgi: .

P ';i o~ 22 kel 2010
Satistmizin ¢ogu ihracattir. Thracatta da 6?1 etkile 1c'i"uﬁsm\dov
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Maliyet agisindan ise 2008 krizi ile diigen emtia fiyatlan tekrar ylikselis egilimindedir. Buna
hammadde ve ambalaj malzemesi olarak kullandigimiz girdiler de dahildir. Bu konu uzun vadeli
kontratlarda “maliyet arttirabilecek etken” olarak dikkate alinmaktadir.

3.5.2. Ortakhgm finansal durumunu ve faaliyetlerini dnemli Slgiide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

3.5.1 deki izahatiomz cergevesinde miimkiin oldugu kadar uzun vadeli ticari anlagmalardan
kag¢milmaktadar.

Sirketimiz ile Pride Foods Ltd. arasinda da bir yili 8demesiz 3 yil vadeli 2.478.971 GBP tutarinda
1 Ekim 2010 tarihinde baslayan bir bor¢ anlagmas: yapilmigtir. Bu anlagmanin faizi azalan bakiye
tizerinde basit faiz ile % 6 dir. Faiz 6demesi her ay yapilmakta olup bir yil 6demesiz donemden
sonra her ay esit taksitlerle ana para 6demesi yapilacaktir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Konsolide Bilango
Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmig

(Dilzeltilmig) {Diizeltilmig) Denetlenmemig

31.12.2007  31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009  31.12.2009 30.09.2010
Danen Varhklar 16.637.655  12.998.596 12.527.705 11.765.836 11.523.062 10.589.600
Duran Varliklar 11.822.331  11.124.928  10.056.485 15.741.770 15.133.065 15.626.940
TOPLAM VARLIKLAR 28.459.986  24.123.525  22.584.190 27.507.606 26.656.127 26.216.540
Kisa Vadeli Finansal Borglar 9.771.809 8439906  13.701.666 1.231.030 15.661.798 554.118
Kisa Vadeli Diger Yukimlilikler 3.705.950 4.179.284 4.179.284 4.465.666 4.465.666 5.115.843
Uzun Vadeli Finansal Borglar 4.837.526 5.718.600 420.940 14.537.835 132.156 5.724.030
Uzun Vadeli Diger Yuktmltlikler 1.242.736 1.276.015 1.276.015 1.031.282 1.031.282 9.779.302
TOPLAM YDKUMLOLUKLER 19.558.021  19.613.805 19.577.905 21.265.813 21.290.902 21.173.293

Ana Ortakhk Digi Paylar - - - - - -
GZKAYNAKLAR 8.901.965 4,509,720 3.006.285 6.241.793 5.365.225 5.043.247
TOPLAM KAYNAKLAR 28.459.986  24.123.525  22.584.190 27.507.606 26.656.127 26.216.540

Sirketin toplam varliklar1 2007 yilinda 28,5 milyon TL iken 2008 yilinda hem dénen varhlarindaki
hem de duran varliklarindaki azalislara bagh olarak 22,6 milyon TI.’ye gerilemistir.2010 yihinin 9
aylik doneminde ise 2009 yih sonuna gore toplam varliklar donen varliklanndaki azalisa bagl
olarak %1,6 azaligla 26,2 milyon T ye gerilemistir.

Sirketin dénen wvarhklarn 2007 yilinda 16,6 milyon TL iken 2008 yilinda stoklar ve ticari
alacaklardaki azaliga bagh olarak %24,7 azaligla 12,5 milyon TL’ye gerilemistir.2010 yilinin 9
aylik doneminde ise 2009 yili sonuna gore donen varliklar ticari alacaklardaki azaliga bagl olarak
%8,1 azahsgla 10,6 milyon T1.ye gerilemistir,

Sirketin duran varliklart 2007 yilinda 11,8 milyon TL iken 2008 yilinda maddi duran varliklar
lizerinde yapilan diizeltme neticesinde 10 milyon TL’ye gerilemistir.2009 yilinda 2008 yih sonuna
gére %50,5 artigla 15,1 milyona , 2010 ylmun 9 aylik doneminde ise 2009 yili sonuna goére %3,3
artigla 15,6 milyon TL’ye yiikselmigtir.Bu artisin ana sebebi de ; Sirket 2009 yilindan baslamak
izere arsa ve binalarim1 gercefe uygun deger ile degerleme sekhm benimsemis ve finansal
tablolarrm da buna gore diizenlemistir.Bu degerleme kapsaminda sirket Avrupa Gayrimenkul
Degerleme ve Damsmanlik A.S.’den sirasiyla, 2009 yﬂmda 24.02.2009 tarih - 2009-M-0008 nolu
ve 2010 yilinda 30.03.2010 tarih — 2010-M- OQ36 r;ol?rarsa ve binalarin gerg:ege uygun degen ile
degerlemne51 hakkmdakl raporlarint a.lrm:;‘tlr Bu ﬁeg‘ﬁlémt: raporlz
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milyon TL olarak éngériilmiigtiir. Yapilan bu deZerleme neticesinde olusan 7.379.573.-TL’hik fon
sirketin Oz kaynaklari i¢erisinde Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonuna aktariimigtir.

Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliikleri i¢inde yer alan kisa vadeli finansal bor¢lan 2007 yihinda 9,8
milyon TL iken 2008 yilinda yapilan diizeltme ile uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli finansal
bor¢ olarak siniflandirilmasi sonucunda 13,7 milyon TL’ye yiikselmigtir.2009 yilinda da kullanilan
yeni krediler ile bu rakam 15,7 milyon TLye yiikselmistir.2010 yilinin 9 aylik déneminde ise kisa
vadeli finansal borglarn bityik gogunlugunun geri 8denmesi ile 0,6 milyon TL’ye gerilemistir.

Sirketin kisa vadeli diger yikiimliiliikleri ticari borglardaki ve alinan siparis avanslarindaki
artiglardan kaynaklanarak 2007 yilinda 3,7 milyon TL iken, 2008 yihnda 4,2 milyon TL’ye,2009
yilinda 4,5 milyon TL’ye ve 2010 yil1 9 aylik donemde de 5,1 milyon TL’ye ¢ikmagtir.

Sirketin uzun vadeli yiikiimliilikleri i¢inde yer alan uzun vadeli finansal borglar1 2007 yilinda 4,8
milyon TL iken 2008 yilinda yapilan diizeltme ile uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli finansal
borg olarak smiflandirilmast sonucunda 0,4 milyon TL’ye gerilemistir.2009 yilinda yapilan geri
Sdemeler ile bu rakam 0,1 milyon TL’ye gerilemistir.2010 yilimin 9 aylik déneminde ise eski
ortagimiz Pride Foods Ltd.”den alinan bir y1l 6demesiz 3 yil vadeli Gbp 2.478.971.-‘luk uzun vadeli
kredi ile bu rakam 5,7 milyon TL.’ye ¢ikmugtir.

Sirketin uzun vadeli diger yiikiimliliikleri 2007,2008 ve 2009 yillarinda fazla bir degisiklik
gdstermemistir. 2010 yih 9 aylik dénemde ise sirketin yeni ortaklan Doysan Tarim Uriinleri Sanayi
ve Ticaret A.S.ile Satyas Gida Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.in her birinden ayn ayn alman
4.462.008.-TL ki toplamda 8.924.016.-TL sermaye artiriminda kullanilmak {izere sermaye avansi
neticesinde 9,8 milyon TL’ ye yitkselmisgtir.

Konsolide Gelir Tablosu

Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmemis Denetlenmemis

(Diizeltilmig)
31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 30.09.2009 30.09.2010
Satis Gelirleri (Net) 24.092.249 24.913.723 17.655.641 14.407.250 11.914.209
Satislarin Maliyeti {-) (21.580.185) (22.721.028) (17.035.352)  (12.549.455) (11.603.116)
BRUT KAR 2.512.064 2.192.695 620.289 1.857.795 311.093
Paz.,Satis ve Dagiiim Giderleri (-) (2.100.407) (2.469.366) (1.767.675) (1.254.268) (751.532)
Genel Yonetim Giderleri (-} (2.311.212) (2.971.358)  (2.291.545) (1.967.232) (1.182.368)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) (6.970) (25.819) - - -
Diger Faaliyet Gelirleri 186.256 138.936 485.624 456.886 422.012
Diger Faaliyet Giderleri {-) (360.365) (128.395) (24.843) (10.848) (52.359)
FAALIYET KARI / (ZARARI) (2.080.634) (3.263.307) (2.978.150) _ (917.667) (1.253.154)
Finansal Gelirler 2.317.451 946.793 472.046 360.626 757.074
Finansal Giderler (-) (1.487.231) (2.074.950) (1.449.031) (1.938.502) (996.616)
DONEM KARI/ {ZARARY)) (1.250.414)  (4.391.464)  (3.955.135) (2.495.543) {1.492.696)
NET DONEM KARI / {ZARARI) (1.251.375)  (4.392.245)  (3.955.135) (2.495.543) (1.492.715)
Azinlik Paylar STVEARNNEE BT - - -
: o™ 1T bk 2010
Anan Ortakhk Paylan {1.251 .37__5) {4.392.245) '('3.9 (2.495.543)
Hisse Bagina Kazang
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Sirketimizin satiglari, global krizin olumsuz etkileri,yilksek maliyetli borglanma ve diigiik kur
politikalan neticesinde 2007 yilinda 24,1 milyon TL ve 2008 yilinda 24,9 milyon TL iken 2009
yilinda %29,1°lik bir diigiisle 17,7 milyon TL’ye gerilemistir.2010 yilimin 9 ayhk déneminde de
2009 yilimn aym ddnemine gore %17,3°litkk bir diistisle 14,4 milyon TL’den 11,9 milyon TL’ye
gerilemistir.

Satiglardaki bu gerileme,girketin briit kar marjim ve esas faaliyet karlihfim da olumsuz
etkilemigtir.Sirketin 2007 ve 2008 yillarinda sirasiyla %10,4 ve %8,8 olan briit kar marj1 da 2009
yilinda %3,5’e gerilemistir.2010 yili 9 ayhk dénemde briit kar marjn 2009 yili aym dénemine gére
%10,3 diiserek %2,6 olarak ger¢eklesmistir.Bu dénemler iginde faaliyet karliliimn negatif olmas:
sonucu sirketimiz finansal tablolarinda zarar agiklamigtir.Son dénem 2010 yih 9 aylik finansal
tablolarinda da 1,5 milyon TL zarar beyan etmistir.

Finansal Durum ve Faaliyet Bilgileri:

2007 2008 2008 2009 2609 30.09.2010
(Diizeltilmis) (Diizeltilmis)

Kisa Vadeli 9.771.809 | 8.439.906 13.701.666 1.231.030 15.661.798 554.118

Finansal
| Yiikiimliilii

kler

Banka 9.610.578 | 8.165.041 13.426.801 939.373 15.370.141 392.841

Borg¢lan

Finansal 161.231 274.863 274.865 291.657 291.657 161.277

Kiralama

Borglan

Uzun Vadeli 4.837.526 5.718.600 420.940 14.537.835 132.156 5.724.030

Finansal

Yiikiimliilii

kler

Banka 4.442.390 | 5.297.660 - 14.405.679 - -

Borglari

Finansal 395.136 420.940 420.940 132.156 132.156 38.014

Kiralama

Borglart

Finansal 5.686.016

Kiralama

Borglar:
Finansal Gostergeler
Likitide Oranlan 2007 2008 | 2008 (Diizeltilmis) 2009 | 2009 (Diizeltilmis) | 30.09.2010
Cari Oran 1,23 1,03 0,70 2,07 0,57 1,87
Likitide Oram 0,47 0,36 0,26 0,74 0,21 0,56
Karhhik Oranlari 2007 2008 2009 30.09.2010
Briit Kar Marji 0,10 0,09 0,04 0,03
Faaliyet Kar1 Marjt (0,09) (0,13) {0,17) (0,11)
Net Kar Marj1 (0,05) {0,18) {0,22) (0,13)
Ozsermaye Karhhig (0,14) (1,46) (0,74 (0,30)
Aktif Karhlig {0,04) {0,19) (0,15) (0,06)
Mali Oranlar 2007 2008 | 2008 (Diizeltilmis) 2009 | 2009 (Diizeltilmis) | 30.09.2010
Toplam Bor¢/Ozsermaye 2,20 4,35 6,51 3,41 3,97 4,20
KisaVd.Yiik./ Toplam Aktif 0,47 0,52 | L sonm. 0,79 0,21 0,76 0,22
Uzun Vd.Yiik./ Toplam Aktif 0,21 0,291,::«'" ©250.0,08 0,57 0,04 0,59
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5. MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PIYASAST ARACLARI HAKKINDA
BILGILER

5.1 Kayith Sermaye Tavam : 24.000.000
Cikarilnus Sermayesi : 12.000.000
52 Son genel kurul toplantist ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy

hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %3 ve fazlasi olan gercek ve
tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi:

Ortagin Ticaret Unvani

25/05/2010

Adi Soyadi (Genel Kurul) % Son Durum %

Pride Foods Limited 7.546.872 62,89 - 0,00

Ali Haydar GuglU 558.000 4,65 4.331.437 36,00

Andrew John Biles 1 0,00 - 0,00

Sean Brendan Gorvy 1 0,00 - 0,00

Keith Brown 1 0,00 - 0,00

Doysan Tarim

Urdnleri - 0,00 3.773.538 31,45

San.ve Tic.A.S

Satyas Gida Turizm - 0,00 100 0,00

ingaat San.ve Tic.A.S

Diger (Halka Agik) 3.895.125 32,46 3.894.925 32,46

Toplam 12.000.000 100,00 12.000.000 100,00
53 Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %5 ve fazlasi olan gerg¢ek kisi

ortaklarin birbiriyle akrabahk iligkileri:

YOKTUR
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5.6

5.7

Ortakh@in yonetim hakimiyetine sahip olanlarm adi, soyadi, ticaret umvam,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullamlmasini engellemek i¢in
alinan tedbirler:

Adi Soyadi / Sermayedeki Payi

Ticaret Unvani Tutan (TL) Orani (%)

Ali Haydar Giigli / Yonetim Kurulu Uyesi 4.331.437 36,09
Doysan Tarnim Uriinleri San.ve Tic.A.S. 3.773.538 31,45
Satyas Gida Turizm ingaat San.ve Tic.A.S. 100 0

Sirketi taahhiit altina sokacak biitiin iglemler, gegerli imza sirkiilerine gére mutlaka ¢ift
imza ile gerceklestirilmektedir, Belli islemlerin ancak yonetim kurulundan iki kiginin
imzas1 ile gerceklesmesine olanak tammmaktadir. Ancak sirketi herhangi bir
miikellefiyet altina sokmayan iglemler tek imza ile yapilabilir.
Ayrica yonetim kurulu kabul ettigi imza sirkiilerinde;

1. Baz 6nemli konulardaki icraati A ve B gurubu olarak ayrilan Ali Haydar Giiglii

ile Doysan gruplarindan birer imza ile sinirlamis,
2. Baz konulardaki icraat igin ise yonetim kurulu karanm sart kogmugtur.

Sermayeyi temsil eden paylara iliskin bilgi:

Grubu Nama/Hamil. imtiyaz Tiiri Bir Payin Toplam Sermayeye
Oldugu Nominal (TL) Orani
Dederi (TL) (%)

Yoktur Nama Yoktur 0,01 8.750,00 0,07
Yoktur Hamiline Yoktur 0,01 1.250,00 0,01
Yoktur Nama Yokiur 0,01 16.406,25 0,14
Yoktur Hamiline Yoktur 0,01 13.593,75 0,11
Yoktur Nama Yokiur 0,01 125.781,25 1,05
Yoktur Hamiline Yoktur 0,01 74.218,75 0,62
Yoktur Nama Yoktur 0,01 603.750,00 5,03
Yokiur Hamiline Yoktur 0,01 356.250,00 2,97
Yoktur Nama Yoktur 0,01 3.018.750,00 25,186
Yokiur Hamiline Yoktur 0,01 4.781.250,00 14,84
Yoktur Hamiline Yoktur 0,01 6.000.000,00 50,00
Toplam 12.000.000,00 100,00

Ortakh@in paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adna tutulan
veya bagh ortakliklarimin sahip olduklan ortaklik paylarimin adedi, defter degeri
ve nominal degeri:

YOKTUR

Ortakhgmn yinetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar hakkinda

bilgi:
YOKTUR
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5.9

5.10

S.11

5.12

5.13

5.14

Son ii¢ yll icinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklan ile sermaye azaltislan,
yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve pay sayisinda degisiklife yol acan diger
islemlere iliskin bilgi:

YOKTUR

Son 3 yilda sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak tdenmisse konu hakkinda
bilgi:

YOKTUR

Ortakhgmn son on iki ay iginde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay ihraciin
bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin say: ve
niteliklerine ve tahsisli satis yapillan gercek vefveya tiizel Kisilere iliskin
aciklamalar:

YOKTUR

Varanth sermaye piyasas1 araglari, oydan yoksun paylar, hisse senedine
doniistiiriilebilir tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi
araclarmin miktari ve doniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iliskin
bilgi:

YOKTUR

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar ve soz konusu
opsiyon hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

YOKTUR

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarm sayis1 ve niteligi
haklkinda hilgi:

YOKTUR
Ortakhgin ayni grup paylarmim borsaya kote olup olmadigma/borsada islem goriip

gormedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadifina
iliskin bilgi:

Borsada islem gormektedir.




5.15

5.16

Borsada islem girmesi amaclanan sermaye piyasasi ara¢lariyla es zamanh olarak,

- Stz konusu araclarla aym grupta yer alanlarm tahsisli satisa konu edilmesi veya
satin ahnmasimn taahhiit edilmesi veya,

- S6z konusu araglarm bagka bir grubunun tahsisli satiga ya da halka arza konu
edilmesi durumunda bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye
piyasasi araclarmm sayisi ve dzellikleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Bu izahname tahtinda yapilmasi planlanan sermaye artis1 sirasinda Ali Haydar Giigliiye
ait rtchan haklarinin;
1. 3.773.437 adedi Satyas Gida Turizm Insaat A S.tarafindan,

2. 558.000 adedi de Doysan Tanm Urtnleri Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan
kullanilacaktir.

Izahnamenin hazirlandigx yil ve bir dnceki yilda efer ortakhk halihazirda halka
acik bir ortakhk ise;

- Ortaklifin paylarn iizerinde iigiincii Kigiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri,

- S6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar

hakkinda bilgi:

YOKTUR
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6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILISKIN BILGILER
6.1 Ortakhgm genel organizasyon semasi:

#
FRIGO -PAK

GIDA MADDELER! §AN. va TIC. A

YONETIM KURULU
BAGKANI
AHaydar GOGLO

1 1 1 i
MALL ISLER VE MUHASEBE IG PIYASA SATIS MUDORO FABRIKA MODOIRY
MUDURO Osman BEYAZ Gokhan GOKMENOSLU IHRACAT SATIS
H.Hakan GONER MODORO
MURAT SEVIK
MUHASEBE SEFI INSAN KAYNAKLARI SEFI
SEYFULLAH YILDIRIM Bilent YAVUZ
(" MAKINA BAKIM SEFl h
Muzaffer SAHIN
p—
™ J
("KALITE KONTROL SEFI N
Nermin KOGOGLUY
—
\. J
(RETIM EFI
SUAYIP DAGDELEN
SATINALMA
SORUMLUSU
CEMALETTIN BEYHAN

27 krak 2010




6.2

6.3

6.4

Ortakhifin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Adi Soyadr Gorevi

Ali Haydar

Gigli Yonetim
Kurulu
Bagkam

Filiz

Bulufcu Yonetim
Kurulu
Bagkan
Yardimeis

Serhat

Morah Yénetim
Kurulu
Oyesi

Can Gigli  Yonetim
Kurulu

Uyesi

is Adresi

Fenerbahge
Mahallesi Haci
Mehmet Sokak
No0:24F F Blok
Daire:21-22

Kadikdy-Istanbul

Kuleli Cad.
Tarlabagi Sok.

No:4

Cengelkdy-Uskiidar

Istanbul

Eskigehir Yolu

Mustafa Kemal
Mah.2133 Sok.
Eylil Apt.No:2/5

Gankaya-Ankara

Yeni Riva Yolu

Cubuklu Vadi Evleri

Zirve Sok.No:3
34805

Beykoz-istanbul

Gorev
Temsil Son 5Yilda Siresi Sermaye Payi
Ettigi Ortaklikta I
Titzel Ustlendigi Kalan Gérev
Kigilik Gorevler Siiresi TL %
Murghhas Azallk 3 Yil/1 Yil 4.331.437 36,09
Denetim Komitesi
Oyeligi
Doysan ik gen. Kur.
Tanm Kadar 0 0,00
Uriinleri
San.ve Tic.
AS
Doysan Ik gen. Kur.
Tanm Kadar 0 0,00
Oriinleri
San.ve Tic.
AS
Satyas Ik gen. Kur.
Gida Kadar 0 0,00
Turizm
Ingaat
San. ve Tic.
AS

Yinetim kurulu iiyelerinin ortakhk paylarina yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar

hakkinda bilgi:

YOKTUR

Onemli olmas1 durumunda yénetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve
denetim kurullarmda bulundugu veya ortag oldugu biitiin sirketlerin unvanlari,
bu sirketlerdeki sermaye paylari1 ve bu yidnetim ve denetim kurullarindaki
iiyeliginin veya ortakligmin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Ortakhgin Yonetim Kurulu Uyelerinin Ortakhik Diginda Yiiriittiikleri Gorevleri;

Adi Soyad

Ali Haydar Gugli
Filiz Bulutcu
Serhat Moral
Can Gugla

Ortaklik Disinda Yiriittiikleri Gorevler

Ufuk Dag. Paz. A.$ / Satyag Gida Turizm Ingaat San.ve Tic. A.S.
Yénetim Kurulu Bagkani

Doysan Tarim Uriinleri San.ve Tic. A.$ / Yonetim Kurulu Baskan Yard.
Doysan {g ve Dis Tic.Gida San.A.S / Genel Muduri

-

Q Invest Yatinm :B,_anl"gaSI / Direktor
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0.5

Ortakhgmn denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Adi Soyadi is Adresi Son 5 Yilda Géorev Sitresi
Ortaklikta !
Ustlendigi  Kalan Gorev
Gorevler Siiresi
Safiye Arzu Ozdemir Siracevizler Cad. Denetgi 2Yi/ 1Yl
Ruzgar Palas
Apt.
No:73/8
Sisli
Sururi Kutbay Bulutcu Stimerclog Kuleli Cad. Deneici ilk gen. Kur. Kadar
Tarlabag!
sok.No:4
Cengelkdy
Uskudar-istanbul
6.6 Denetim kurulu iiyelerinin ortakhk paylarina yonelik sahip olduklart epsiyonlar
hakkinda bilgi:
YOKTUR
6.7 Onemli olmas1 durumunda denetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve

denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlan ve
bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyelidinin veya ortakhfmin halen devam
edip etmedigine dair bilgi:

Ortakhgin Denetim Kurulu Uyelerinin Ortaklik Diginda Yiiriittiikleri Gorevleri;

Adi Soyadi
Safiye Arzu Ozdemir

Ortaklik Disinda Yiiriittiikleri Gorevler
Ozdemir Hukuk Biirosu / Avukat

Doyan Tanm Uranleri San.ve Tic.A.$ / Mali Igler
Sururi Kutbay Bulutcu Yoéneticisi

27 kealk 2010
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6.8

Adi Soyadi

Hisnll Hakan Gilner

Gokhan Gékmenoglu

6.9

Gorevi

Muhasebe

Muadari

Fabrika
Madar Vekili

Meslegi

isletmeci

Gida
Mihendisi

Yonetimde s6z sahibi olan personele iliskin bilgi:

is Adresi

Fenerbahce
Mahallesi
Haci Mehmet
Sokak
No:24F

F Blok
Daire:21-22
Kadikdy-
Istanbul

Organize
Sanayi
Boigesi
1.Cadde
Inegol/Bursa

Son 5 Yiida
Ortaklikta
Ustlendigi
Gorevler

Muhasebe

MOdard

ikmal,Planlama

Modarlaga /
Fabrika MiadOr
Vekilligi

Sermaye
Payi

Yoktur.

Yoktur.

Onemli olmasi durumunda yénetimde sz sahibi olan personelin son bes yilda

yonetim ve denetim kurullarinda bulundu@u veya ortag oldugu biitiin sirketlerin
unvanlari: ve bu yénetim ve denetim kurullarmdaki iiyeliginin veya ortakhginin
halen devam edip etmedigine dair bilgi:

YOKTUR

6.10

opsiyonlar hakkinda bilgi:

YOKTUR

Yoénetimde soz sahibi olan personelin ortakhk paylarma ydnelik sahip olduklan




6.11

6.12

6.13

Ortaklifin yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde stz sahibi olan
personelin yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:
Ali Haydar Gaglo 1975 - Kog Grubunda ige baslangi¢
1975 - 1976 : Bebimot lkmal ve Planlama Koordinatsriigu
1976 - 1981 : Endiksan Genel Madarloga
1981 - 1984 : Hisarbank A.S Genet Md. Yard.,Hisar Dig Ticaret Murahhas Oye.
1994 - Bugiine kadar Frigo-Pak Gida Mad.San.ve Tic.A.$ Ydnetim Kurulu
Murahhas Azali§ ve son olarak Yonetim Kurulu Bagkanhg:

Filiz Bulutcu 2006 - 2009 : Doysan Tanm Uriinleri San.ve Tic.A.$ Yonetim Kurulu Bagkanhi
2009 - Bugiine kadar Doysan Tarim Uriinleri San.ve Tic.A.S Y6netim Kurulu Baskan
Yardmncihdi

Serhat Morali 1994 - 1996 : Kaynak Gida A.S. Genel Mudur

1996 — 1998 : Kopuz Gida A.§. Genel Midlr

1998 — 2001 : Bulutgular A.S. Genel Midir

2001 — 2006 : ABC Tarm Uriinleri Ltd. Sti. Yonetici Ortak

2006 — 2009 : Toprak Yapi ve Moh.ing. Tic.Ltd. Sti. Genel Midir

2009 — Bugiine kadar Doysan ig ve Dig Tic.Gida San.A.S.Genel Mudur
Can Gugli 1997 — 1999 : Rabobank Netherlands,istanbul Subesi Kurumnsal Bankacilik Miidiir

1999 — 2003 : Bank of America Londra Yatinm Bankacilid) Mudor

2003 — 2010 : Istanbul Park Organizasyon A.$.Genel Midir-YK Uyesi

2008 - 2008 : TAG Enterprises 1l Kurucu QOrtak

2010 — Bugiine kadar Q Invest Yatinnm Bankasi Tirkiye Yatinmlarindan Sorumiu Direktor
Sururi Kutbay Bulutcu 1996 — 1999 : Bulutgular A.S Uretim Sorumiusu

1999 — 2001 : Repka Kauguk A.S.Muhasebe Sefi

2001 — 2008 : Bony Tekstil Isletmeleri A.S.Mali Islerden Sorumiu Gen.Mid. Yard.

2008 — Bugiine kadar Doysan Tanm Uriinleri San.ve Tic.A.S Mali isler Yoneticisi

Safiye Arzu Ozdemir 1994 — 1895 : Istanbul Adlivesi ve Ozdemir Hukuk Bilrosu Stajyerlik
1995 — Bugiine kadar Ozdemir Hukuk Biirosu Avukathk
Hisni Hakan Giiner 1987 - 1988 : Mert GUmrikleme Ltd.ve Fast Uluslararasi Tagimacilk A.$ Muhasebe

1990 - 2000 : Frigo-Pak Gida Mad.San.ve Tic.A.$ Mali igler,Genet Muhasebe ve

Maliyet Muhasebe departmanlar

2000 - 2005 : Frigo-Pak Gida Mad.San.ve Tic.A.$ Mali isler ve Muhasebe Sefi

2005 - 2010 : Frigo-Pak Gida Mad.San.ve Tic.A.$ Mali isler ve Muhasebe Midiiri
Gokhan Gékmenoglu 1993 - 1995 : Frigo-Pak Gida Mad.San.ve Tic.A.S Uretim Sefi

1995 - 1997 : Frigo-Pak Gida Mad.San.ve Tic. A.$ Kalite Kontrol $efi

1997 - 2009 : Frigo-Pak Gida Mad.San.ve Tic.A.S ikmal Planlama Midiiré

2009 - Bugiine kadar Frigo-Pak Gida Mad.San.ve Tic.A.3 Fabrika Midarl

Ortaklik son 5 yil igerisinde kurulmus ise ortakhigin kurucularma iliskin bilgi:
YOKTUR

Ortakligin mevcut yonetim, denetim kurulu iiyeleri ve ydnetimde sz sahibi olan
personel ile ortaklik son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularmm birbiriyle
akrabalik iligkileri hakkinda bllgl.
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6.14

6.15

6.16

6.17

6.18

Son 5 yilda, ortakhifin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi olan personel hakkinda yiiz kizartici suclardan dolayr almms cezai
kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakiik isleri ile ilgili olarak taraf olunan
dava konusu hukuki ayusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadig:
hakkinda bilgi:

YOKTUR

Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yénetim ve denetim kurulu iyeleri ile yonetimde siz
sahibi olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyesi veya yonetimde séz sahibi
oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkimda ayrmtil bilgi:

Y K iiyesi A Haydar Giiclii’nlin ortagi ve yonetim kurulu tyesi oldugu Cem Gida Tarim
tirimleri Turizm San. Ve Tic. A.S.faaliyetinin durmast sebebi ile goéniillii tasfiyeye
gitmistir.

Son 5 yilda, ortakhfin mevcut yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yinetimde sz
sahibi olan personele iliskin yargi makamlarimmca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluglarmeca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulart ve yaptirimlar
hakkinda bilgi:

YOKTUR

Son 5 yilda, ortakhim mevcut yonetim ve denetim kurulu fiyeleri ile yinetimde siz
sahibi olan personelin yonetim ve denetim organlarmdaki iiyeliklerine veya
ortakhktaki yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

YOKTUR

- Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile ortakhk son
5 y1l icerisinde kurulmus ise kurucularin ortakliga karsi gorevleri ile sahsi ¢cikarlar
arasmdaki ¢ikar ¢atismalarina iligkin bilgi:

YOKTUR

- Bu kigilerin yonetim veya denetim kurullarinda veya iist yonetimde girev
almalari i¢in, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikc¢iler veya bagka kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Filiz Bulutcu, Serhat Morali ve Sururi Kutbay Bulutcu Dosyan A.S. yi temsilen, Can
Giiclii de Satyas A.S.yi temsilen gorev yapmaktadir.

- Bu kisilere belirli bir siire ortakhin sermaye piyasas1 ara¢larmm satisi
konusunda getirilmis smgr@;_n_algr hakkinda ayrintih bilgi:

o 22 ksl 2010

YOKTUR
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6.19 Ortakhgin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile difer komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin gérev tanimlari:

Adi Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda
Ortakhkta
Ust. Gérevier
Hamam Sok.
Ali Haydar Guglii Y K Bagskan Igletmeci Glney Art.92/11 Murahhas Azalk /
Caddebostan Denetim Komitesi
Istanbul Uyeligi
Y.K Bgk. Kuleli Cad. Tarlabag!
Filiz Bulutcu Yardimcisi  Biyolog Sok. 4 Cengelkdy
Uskidar-Ist
Serhat Moral
Y KUyesi Isletmeci Mustafa Kemal
Mah.2133 Sok.
Eyli! Apt.No:2/5
Cankaya-Ankara
6.20 Seri:IV, No:41 sayili “Sermaye Piyasas1 Kanunw’na Tabi Olan Anonim

Ortakhklarm Uyacaklari Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarmca kurulmasi zorunlu
olan ortakh@mn pay sahipleri ile iligkiler birimi yoneticisi hakkmda bilgi:,

Adi Soyadi Gorevi Meslegi Adresi Son 5 Yilda
Ortaklikta
Ustlendigi
Gorevler
Kurtulus
Hisnd Hakan Gitner Muhasebe  igletmeci Cad.Qrug Muhasebe
Madirs Apt.No:198/3 MadorG

Kurtulus / istanbul

6.21 Seri:IV, No:4l sayih “Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Tabi Olan Anonim
Ortakhklarmm Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Teblig” uyarmca ortakhgn sermaye
piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve
kurumsal yénetim nygulamalarmda koordinasyonu saglayan gorevli personelin ad,
soyadi ve iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarinim tiirii:

YOKTUR




6.22 Son hesap dinemi itibariyle ortakh@im yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personeline;
- Ortakhk ve bagh ortakhklarma verdikleri her tiirlii hizmet icin $denen ve
saglanan sarta bagh veya ertelenmis 6demeler de dahil olmak iizere her tiirlii ficret
ve faydalarm tutar: ve tiirii:

Saglanan Fayda : 380.355.-TL'sidir.

- Emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri faydalan 6deyebilmek i¢in ortakhik
veya bagh ortakhiklarmm ddedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

Aynlan Kargihk : 68.075.-TU'sidir.

6.23 Son hesap donemi itibariyle ortakhk ve bagh ortakliklar tarafindan, yonetim ve
denetim kurulu iiyelerine ve yonetici personele, i iliskisi sona erdirildiginde
yapilacak édemeler/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda bilgi:

Is kanunu hiikiimleri haricinde herhangi bir §deme ve taahhiit yoktur.
6.24 Ortakligin  kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair
a¢iklama, kurumsal yonetim ilkeleri kargisindaki durumu ve kurumsal ydnetim

ilkelerine uyulmuyorsa bunun nedenine iliskin gerekeeli agiklama:

Ortakligimiz kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket etmektedir.Kurumsal ydnetim
ilkelerine, hazirlanan her dénem faaliyet raporlarinda yer verilmektedir.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1 Ortakhgm dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ortaklikla olan iligkileri ve ortakh@in grup icindeki yeri:

Sirket bir gruba dahil degildir.

7.2 Unvam, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlar1 gibi bilgiler dahil olmak
iizere ortakhifin dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortakhklarmm dékiimii:

Unvani Merkezi lIstirak  Istirak Faaliyet Konusu
(Bagh Ortakhk) Tutan Tutan

(TL) (%)
Frigopak Tarim Uranleri Istanbul  49.960 99,92 i¢ ve Dis Piyasa
Paz.San.ve Tic.A.$ Satig-Pazarlama

Ortaklifin % 99,92°sine sahip bulundugu bir kurulustur.

73 Konsolidasyona dahil edilenler haru; olmak iizere ortakhfin finansal yatirimlan
haklanda bilgi: =

U000
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8. ILISKILI TARAF VE ILIiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BILGILER

Ortakligin konsolidasyona dahil etmis oldugu bagh ortakligi Frigopak Tarim Uriinleri
Pazarlama San.ve Tic.A.S., 2010 yihinda ana sirket Frigo-Pak Gida Maddeleri San.ve
Tic.A.S.den 89.537.-TL’lik meyve konservesini alarak ihracim gergeklestirmis ve bu islem
karsihifinda da ana sirketten 448.-TL ihracat komisyonu almastir.

Ayrica sirketimiz; 27.09.2010 tarihinde ortaklarindan Satyas Gida Turizm Ingaat San.ve Tic.A.S ile
Doysan Tarmm Uriinleri San.ve Tic.A.S’nin her ikisinden de 4.462.008.-TL. olmak iizere, toplam
8.924.016.-TL ileride kismen veya tamamen sermaye artirnminda kullamilmak lizere sermaye avansi
olarak borg¢ almigtir.

Bu borglar girket defterlerinde uzun vadeli yiikiimliilikler altinda “diger borglar” hesabinda
goriilmektedir.

Sermaye artisginda Doysan A.S. 4.331.538 TL, Satyas A.S. de 3.773.537 TL riichan hakk:
kullanacaktir. Bakiye kalan alacak tutarlar, oncelikle diger ortaklar tarafindan kullamilmayan
riichan haklar1 olursa, sermaye artigt 9.000.000 TL ye tamamlamincaya kadar bu paylar satin
almakta kullanilacak, yine de bakiye kalirsa, sirketin mali durumu gerektirdigi slirece sirket
biinyesinde tutulacaktir.




9. HALKA ARZA TLiSKIN BiLGIiLER

9.1

Yetkili organ kararlare:

Yonetim Kurulumuzun 27.10.2010 tarihli 329 nolu kararinda;

Sirketimizin; 24.000.000.-TL kayith sermaye tavan igerisinde,

-Cikartlmis sermayemizin 12.000.000.-TL artirilarak, 12.000.000.-TL’dan 24.000.000.-
TL’na ¢ikarilmasina,

-Artirilan 12.000.000.-TL’nm tamarmmn ortaklarimizea nakden karsilanmasina,

-Nakit olarak artirilan 12.000.000.-TL i¢in ortaklarimizin riichan haklarinin nominal
degerden kullandirlmasina,(1 Kr.nominal degerli pay i¢in 1 Kr.)

-Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin satisimn Sermaye
Piyasasi Kurulu Tebligi uyarinca IMKB y&netmeligi cercevesinde Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda yapilmasina,

-Sermaye artinmu  nedeniyle sirket ortaklarmma Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin Genel
Mektuplar1 gergevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay alma haklarinn
kaydilestirme sistemi esaslar1 ¢ergevesinde kullandirilmasina,

-Cikarilacak nakit karsilifi paylarin halka arzina aracilik etmek itizere AK Yatirim
Menkul Degerler A.S. ile aracilik sézlesmesi imzalanmasina,

-Sermaye Piyasasi Kurulu bagta olmak iizere gerekli bagvurularin yapilmas: ve sermaye
artinmunin. gerektirdigi islemlerin SPK tebligleri ve difer mevzuat cercevesinde
tamamlanmasina oy birligi ile karar verilmistir.

Satyas Gida Turizm Ingaat San.ve Tic.A.S. Yonetim Kurulunun 20.10.2010 tarihli 8
nolu kararinda;

Sirket’in;Frigo-Pak Gida Maddeleri San.ve Tic.A.$.’de yapilacak olan sermaye artigina
mevcut hissesine ilaveten Ali Haydar Giiglti’ye ait 3.773.437 paya ait riichan haklan ile
beraber 3.773.537 pay karsilig: 3.773.537 TL ile katilmasina karar verilmistir.

Doysan Tarim Uriinleri San.ve Tic.A.S. Yonetim Kurulunun 18.10.2010 tarihli 34 nolu
kararinda;

Sirket’in;Frigo-Pak Gida Maddeleri San.ve Tic.A.S.”de yapilacak olan sermaye artisina
mevcut hissesine ilaveten Ali Haydar Giiglii’ye ait 558.000 paya ait riichan haklari ile
beraber 4.331.538 pay karsilig: 4.331.538 TL ile katilmasina karar verilmistir.




9.2

9.3.

9.4

Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Sirketin, 12.000.000.-TL olan ¢ikarilmis sermayesi %100 oraminda 12.000.000.-TL
nakit karsthgr artinlarak 24.000.000.-TL’sina c¢ikarilacaktir.Bu artinmda mevcut
ortaklarin yeni pay alma haklar: kisitlanmamistir. Meveut biitiin ortaklar yeni pay alma
haklarim kullandiklar takdirde(Ali Haydar Giiglii riichan haklarinin 558.000 adedini
Doysan A.S.ye, 3.773.437 adedini de Satyas A.S. ye kullandiracaktir), artirdan
12.000.000.-TL sermayenin dagibhn asagidaki sekilde olacaktir.

Grubu | Nama- Ortagin Ticaret Unvam | Bir  Paym | Toplam (TL)
Hamiline Nominal
Degeri (TL)
Yoktur | Hamiline Doysan Tanim Uriinleri | 1 4.331.538
San.ve Tic.A.S.
Yoktur | Hamiline Satyas (Gida Turizm | 1 3.773.537
Ingaat San.ve Tic.A.S.
Yoktur | Hamiline Halka Agik 1 3.894.925
TOPLAM 12.000.000

Paylarini satacak olan ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

YOKTUR.Sadece Ali Haydar Giglii richan haklarmin 558.000 adedimi Doysan
A.S.ye, 3.773.437 adedini de Satyas A.S. ye kullandiracaktir.

a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirmumn kaynaklar hakkinda bilgi:

YOKTUR

' b) I¢ kaynaklardan artilarak bedelsiz olarak mevecut ortaklara dagitilacak

paylar ile ilgili bilgi:

YOKTUR

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:
YOKTUR

i) Ortaklarin §denmis/cikariimis sermayede mevcut paylarina gore bedelsiz
pay alma orani:

YOKTUR

if) Basvuru sekli: U g ke 1o

AR YATiRinT MENKUL 722,

ORIV

49

/




9.5

9.6

Satis1 yapilacak paylarin yatirnmailara sagladig haklar:

Satis1 yapilacak paylar igin ilgili mevzuat uyarnca pay sahiplerine tammmis olan
kardan pay alma hakki (SPKn md.15)tasfiyeden pay alma hakka (TTK
md.455),bedelsiz pay edinme hakki (SPKn md.15),yeni pay alma hakki (TTK
md.394, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin SPKn md.12),genel kurula katilma
hakki (TTK md.360),genel kurulda miizakerelere katilma hakk: (TTK md.369,375),0y
hakk: (TTK md.373,374),bilgi alma hakla: (SPKn md.16,TTK md.362),inceleme ve
denetleme hakki (TTK md.363),iptal davasi agma hakki (TTK md.381,384 kayitls
sermaye sistemindeki ortakliklar igin SPKn md.12),azinlik  haklarn (TTK
md.341,348,356,359,366,367 ve 376 ile SPKn md.11) tamnmigtir.

Ana sdzlesmede ve TTK da belirtilen oy, temettii ve bilumum diger haklar

Kardan Pay Alma Hakkma lliskin Bilgi:

a) Hak kazamlan tarih: {hrag edilen paylar; sermaye artmmumn tescil edildigi/yeni
pay alma hakkina iliskin sirkiilerin yayimlandii hesap dénemi itibariyle temettiie hak
kazamr, kar elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmis olmasi
halinde ilk kez 2010 yilinin karindan temettit hakk: elde eder. Ancak paylarin satis
stiresi i¢inde yeni pay alma hakkmna iligkin sirkiilerin yayimlandif hesap dénemi sona
ererse, hesap déneminin son giiniinii takip eden tarihten sonra satilan paylar 2011
yilimin kirmdan temettii alabilecektir./ Mevcut paylarin satisinda halka arza katilarak
pay alan yatmimecilar kar elde edilmesi ve kar dagitimuna genel kurulca karar verilmis
olmasi halinde ilk kez 2010 yilimin karindan temettii hakk: elde eder.

b) Zamanasm: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen
kar pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans: bedelleri
dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman agmuna ufrar. Zaman agimina ugrayan
temettli ve temettli avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
Kanun hitktimleri uygulanir.

¢) Hakkim kullanimina iliskin smirlamalar ve bu hakkim yurt diginda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

YOKTUR.

d) Kar pay:1 oram veya hesaplanma yontemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadig:

Kar Pay1 oram veya hesaplama yontemi Kurul’un kar dagitim hakkindaki ilke kararina
gore yapiumaktadir.
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9.7

a) Bu artiromda ihra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu ¢agnr, satin alma ve/veya
satma haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Istege bagli olarak yapilan kismi ¢agri, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi
bir yontemle, tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya
dolayll olarak bir ortaklifn yonetim kontroliinii saglayan paylarm ikiisap edenler,
diger ortaklara ait paylar da satin almak iizere ¢agrida bulunmak zorunda olup, halka
agik anonim ortakliklann pay sahiplerine yapilacak ¢agriya iliskin esaslar Kurul’un
Seri:IV, No:44 sayth Cagn Yoluyla Ortaklik Paylarinin Toplanmasina Iliskin Esaslar
Tebligi’nde diizenlenmisgtir.

b) Son yil hesap domemi ve cari hesap yih i¢inde yapian ¢agri yoluyla ortakligin
paylarm teplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fivat veya degistirme sartlar1 ve bu
tekliflerin sonucu hakkinda bilgi:

YOKTUR
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9.8

Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler
a) Yeni pay alma haklarmn kisitlamip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iliskin bilgi:
Yeni pay alma haklarn kisitlanmamigtir. Ancak Ali Haydar Giigliiye ait 4.331.437
hisseye ait rlichan haklarinin;

1. 3.773.437 adedi Satyas Gida Turizm Ingaat A.S.tarafindan,

2. 558.000 adedi de Doysan Tarnim Urlinleri Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan
kullanilacakdr.

b) Belli kisilere tahsis edilen paylarm ayri ayri tutar ve sayist:

YOKTUR

c¢) Yeni pay alma hakkim kullanilmasindan sonra kalan paylar igin tahsis karan
almip almmadigi: Yoktur.

d) Yeni pay alma haklarmm kullamim siiresi: 15 glindiir.Bu stirenin baslangi¢ ve
bitis tarihi ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir. Yeni pay alma hakki kullamim siiresi,
bitis tarihinin resmi tatile rastlamasi halinde, izleyen isgiinii aksami sona erecektir.
¢) Ortaklarmm cikarilmis sermayede mevcut paylarina giore yeni pay alma
orani:%100 — Ortaklarin yeni pay alma haklan kisitlanmadids icin her ortagin mevcut
sermayede sahip oldugu pay kadar yeni pay alma hakk: bulunmaktadir.

f) Pay bedellerinin §denme yeri ve sekline iliskin bilgi :

Yeni pay alma hakkina iligkin stire 15 (onbeg) giindiir.Yeni pay alma hakkim
kullanmak isteyen ortaklarimiz, ortaklikla da mutabik kalinan yeni pay tutarini Akbank
T.A.S. Kadikdy subesinde acilan 320753 (IBAN : TR83 0004 6000 2088 8000 3207
53) numarali hesaba yeni pay alma hakki kullamm siiresi i¢inde tam ve nakit olarak
yatiracaklardir.Bu siirenin  baglangic ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkiilerde
belirtilecektir.

g) Bagvuru sekli ve paylarm dagitin zamam ve yeri:

Kaydilestirilmemis Paylara ilskin Esaslar;

31 Aralik 2007 tarihine kadar kaydilestirilmemis hisse senetlerine bagl mali haklar, bu
tarihten sonra Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de (MKK) kayden izlenmeye
baglamigtir.Bu ger¢evedehalen ellerindeki hisse senetlerini  kaydilestirmemis
ortaklarmmizin,yeni pay alma haklarm kullanabilmek igin oncelikle riighan hakka
kullamm sfiresi i¢inde tamamlanacak sekilde Ak Yatinm Menkul Degerler A.S’nin
acentas1 olan AKBANK T.A.S. Subelerine miiracaat ederek, hisse senetlerini
kaydilestirmeleri gerekmektedir.(9.17 nolu kisimda bagvuru yerleri ile ilgili detay
actklama yapilmigtir.)Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve
kaydilestirilmemis hisse senetleri borsada iglem g&remeyecektir.Bunlarin yeniden
borsada islem godrebilmesikaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek, MKK’da hak
sahipliklerine iligkin kayitlarin olugturulmasma baghdir.Fiziki hisse senetleri ile bedelli
sermaye artirimimin  son giinii bagvuran ihrager sirket ortaklarimnin hisse senetlerinin
Takasbank’a kaydilestirmek amaciyla ulagtirilmasi sorun yaratabileceginden, sermaye
artirrm bitis tarihinden iki giin once fiziki senetler ile bagvuranlarn islemleri
yapilabilecektir. Istanbul digindaki subelerden kargo ile génderilen fiziki hisse
senetlerinin de bedelli sermaye artirumi bitis tarihinden en az iki giin dnce Aract
Kurumda olacak sekilde génderilmesi gerekmektedir.

Kaydilestirilmis Paylara Ilskin Esaslar;

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarimiz sirketle de mutabik kalinan
yeni pay tutarint Akbank T.A.S. Kadikéy subesinde agilan 320753 (IBAN TR&3 0004
6000 2088 8000 3207 53) numarali hesaba yeni pay alma kullanim siiresi i¢ginde tam ve
nakit olarak yatiracaklar ve og/emeyf 1}131{\111 makbuzun bir 6rnegmi sirket’e tevdi
edeceklerdir. P Y 22 alik 2i]1l]




9.9

9.10

9.11

9.12

9.13

Genel Mudiirlik Kurumsal Subesi nezdindeki hesabina ayr1 ayr sirasiyla 3 ve 4 sira
nolu dekontlarla 4.462.008.-TL (karsiligi Gbp 1.910.515), ki toplamda 8.924.016.-TL
yatirarak sermaye avansi olarak bor¢ vermislerdir.Bu iki tiizel kisi ortagin yeni pay
alma hakkini kullanmas: sirasinda,yeni pay alma haklarimin kullaniimasi igin yeni
acilacak hesaba para yatirilmayacak olup,vermis olduklan sermaye avanslan
kullanilacaktir.

Belirtilen yeni pay alma kullamm siiresi iginde pay bedellerinin ddenmemesi
halinde,6nceden yapilnus islemler iptal edilecektir.

Bu sermaye artinnminda yani pay alma hakkinm kullanmak isteyen ortaklarimiz,yeni pay
alma hakk: kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

h) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:
Yeni pay alma sirkiilerinin, sirket web sitesi(www.sunpride.com.ir) ile KAP’ta ilan
edilecektir.

Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kigilerin ady, is adresleri ve
bir paymn satm alma fiyati:

Yoktur.

Ancak, Tiizel kisi ortaklarimizdan hem Doysan Tarim Uriinleri San.ve Tic.A.S. hem de
Satyas Gida Turizm Insaat San.ve Tic.A.$.27.09.2010 tarihinde sirketimize vermis
olduklar1 4.462.008.-TL, ki toplamda 8.924.016.-TL sermaye avansindan kargilanmak
lizere kendilerine ait riighan haklarinin tamamim kullanmay1 taahhiit etmiglerdir.

Bu arada Ali Haydar Giiglii’ye ait 4.331.437 hisseye ait riichan haklarnin;

3.773.437 adedinin Satyas Gida Turizm Insaat San.ve Tic.A.S. tarafindan,
558.000.adedinin de Doysan Tarim Uriinleri San.ve Tic.A.S. tarafindan

kullanilacaktir.

Halka arz tutarn:

Yapilacak sermaye artirimu ile 12.000.000.-TL nominal deZerli pay ihrag
edilecektir.Yeni pay alma haklarmm kullamlmasinda sonra kalan paylar tasarruf
sahiplerine arz edilecekdtir.

Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklarnin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka arzi 2011 yih
Ocak ay: igerisinde planlanmakta olup,halka arz siiresi 5 is giiniidiir.Bu siirenin
baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir.

1 TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile stz konusu fiyatin tespitinde
kullamilan yontemler:

Paylar yeni pay almada nominal degerden,yeni pay alma haklanmn kullanilmasinda
sonra kalan nominal degerden asagl olmamak {izere borsada olugacak fiyattan
satilacaktir.

Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey ydneticilerin veya iliskili
Kigilerin (bunlarm esleri ile birinei derecede kan ve sthri hisimlarn) son yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar: halka arz konusu
paylar icin Odedikleri veya Odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinm
karsilastirilmasi:




9.14

9.15

9.16

Satis yintemi ve basvuru sekli:

Satista, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun Seri: VIII, No:66 Tebliginde yer alan “Borsa’da
satig”yontemi kullamlacaktir.

Bu sermaye artinminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin
sat1s siiresi i¢inde IMKB’de islem yapmaya yetkili bankalar ve aract kurumlardan olugan
borsa iiyelerinden birine bagvurmalan gerekmektedir.

Pay bedelleri satis islemlerini yiiriiten borsa iiyesi AK Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan tahsil edildik¢e 6z¢l banka hesabina yatirilacaktir.

Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep edilecek pay miktart1 1 TL nominal degerli 1 pay ve katlan seklinde
olacaktir.

Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Tiim Bireysel ve kurumsal yatirimcilar 1 TL nominal degerli 1 adet pay satis fiyati olan
1 TL ile talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini Akbank T.A.S.
Kadikéy subesinin 320753 (IBAN : TR83 0004 6000 2088 8000 3207 53) numaral
hesabina yatiracaklardur.

Tiizel kisi ortaklarimizdan hem Doysan Tarmm Uriinleri San.ve Tic.A.S. hem de Satyas
Gida Turizm Insaat San.ve Tic.A.$.27.09.2010 tarihinde, sirketimizin HSBC Bank A.S.
Genel Midiirlitk Kurumsal Subesi nezdindeki hesabina ayr1 ayn sirasiyla 3 ve 4 sira
nolu dekontlarla 4.462.008.-TL (karsihig Gbp 1.910.515), ki toplamda 8.924.016.-TL
yatirarak sermaye avansi olarak bor¢ vermislerdir.Bu iki tiizel kisi ortagim yeni pay alma
hakkim kullanmasi sirasinda,yeni pay alma haklarimin kullamlmasi icin yeni agilacak
hesaba para yatinlmayacak olup,vermis olduklar: sermaye avanslari kullanilacaktir.
Halihazirda araci kurumlarda hesaplarinda sirket pay: bulunan ve sermaye artirimina bu
yolla katilan ortaklarin ddeyecekleri sermaye artinm bedelleri Merkezi Kayit Kurulugu
(MKK) tarafindan 6zel hesaba yatirilacaktir.

Fiziki hisse senedi bulunduran yatirimcilar, hisse senetlerini kaydilestirdikten sonra &zel
hesaba sermaye artirim bedelini yatiracaklardar.




9.17

9.18

Basvuru yerleri:

IMKB’de islem yapmaya yetkili tiim banka ve arac kurumlar olup,

izahname asafida belirtilen yerlerde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Frigo-Pak Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Fenerbahc¢e Mahallesi Haci Mehmet Sokak No:24F I' Blok Daire:21-22
Kadikéy / ISTANBUL

Tel : (216) 302 40 23

Faks: (216) 302 51 70

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Inonii Caddesi No:42 Giimiigsuyu 34437 Taksim / ISTANBUL
Tel :(212)3349523

Faks : (212) 249 12 87

Yeni pay alma haklarimn kullamlmasinda sonra kalan paylarin halka arzinda pay
alan ortaklarimizin sz konusu paylari Sermaye Piyasast Mevzuati ¢er¢evesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Halka arz sonuclarmmin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkmda bilgi: Halka arz
sonuglari, Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasast Araglarimin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi”nde yer alan esaslar gergevesinde dagitim
listesinin kesinlestigi giinli takip eden ilk is glinli Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.
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9.19

9.20

9.21

Aracilik ve yiiklenim haklanda bilgi:

a) Satisa aracilik edecek ve/veya yiiklenimde bulunacak kurulus/kuruluslar
(konsorsiyum lider/liderleri ayrica belirtilecektir), aracihgin niteligi ve yiiklenimde
bulunulan paylarin tutar ile satisa sunulan toplam paylara orani:

Yiiklenimde Bulunulan
Araci Kurulug Araciigm Niteligi | Pay Tutan (TL) Pay Oram (%)
Ak Yatinm Menkul | En  1y1  gayret | Yok Yok
Degerler A.S. aracilig

b) Arac1 kurulus/kuruluslara ve gise hizmeti veren kuruluslara ddenecek toplam
itcret tutar: ve bunun toplam ihra¢ maliyeti i¢cindeki payi:

Aract kuruluga bedellerin tahsili ve paylarin teslimi ig¢in 8.000.-TLA+BSMYV,
kullanilmayan paylarin IMKB Birincil Piyasasi’nda satis1 igin satig tutar1 iizerinden
%0,2(bindeiki) oraninda komisyon ve bu komisyona ilgkin BSMV futan
ddenecektir. Toplam ihra¢ maliyeti 9.21 de detay olarak aciklannmustir.

¢) Yiiklenimde bulunulmayan paylarn tutari: 12.000.000.-TL
d) Aracilik sozlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan énemli hususlar:

02.11.2010 tarihinde imzalanan Aracilik Sézlesmesi’ne gore Sirket tarafindan ihrag
edilecek 12.000.000.-TL nominal degerli paylarin satigina iligkin aracilik islemleri Ak
Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan gergeklestirilecektir. Aracilik SPK mevzuatina
uygun olarak, en iyi gayret aracithf esaslan ¢ergevesinde gergeklestirilecektir.

Paylarin dagitim zamam ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklarmmizin s6z konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuati
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Halka arza iliskin olarak ortakhfin 6demesi gereken toplam maliyet ile halka arz
edilecek pay basma maliyet:

Kurul Kayit Ucreti %0,2 24.000.-TL
Kota Alma Ucreti %0,1 12.000.-TL
Rekabeti Koruma Fonu %0,04 4.800.-TL
Araci Kurulus Ucreti 8.000.-TL
ilan Giderleri (Tahmini) 20.000.-TL
Tescil Giderleri (Tahmini} 35.000.-TL
Diger Hizmetler (Tahmini) 15.000.-TL
TOPLAM 118.800.-TL

Tahmini toplam maliyet 118.800.-TL olup,artinlan nominal pay tutarimm %0,99’una
tekabiil etmektedir.Halka arz edilecek paylann toplam nominal degeri 12.000.000.-
TL’dir.Bu durumda halka arz edllecek 1 TL lik nominal degerli pay basina diisen
maliyet tahmini 0,0099.-TL. d_lr s

-\K\-\ frvird MER }"7 - .:'.:LER



9.22

9.23

9.24

9.25

9.26

Talepte bulunan yatirrmemin katlanacag maliyetlier hakkida bilgi:
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S’nin acentasi olan Akbank T.A.S.’nin halka arz da
yatirrmeidan talep edecedi komisyon vb. giderler asagidaki tabloda gosteriimektedir.

Hesap agma ficreti : | Yoktur.

Hisse senetlerinin Takasbank’a | : | Takasbank {cret tarifesine gére tahsil
virman licreti edilecektir.

Yatinnmcinin bagka araci kurumdaki | : | Takasbank fticret tarifesine goére tahsil
hesabina virman ticreti edilecektir.

EFT ficreti . | Yoktur.

Damga vergisi : | Yoktur.

Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
acikiama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi sermaye artrimindan Once sgirketin acze
diigmesi,konkordato teklif etmesi,iflas davas: acilmasitasfiyeye girmesi,varliklarimin
Onemli bir bliimiinii elden ¢ikarmasi, izahname ve sirkiilerde yer alan bilgilerin bundan
boyle gergege aykin hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmast
hallerinde miimkiindiir.Satig bagladiktan sonra iptal miimkiin degildir.

Yatirmmceilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde ddenen tutarlarin iade esaslar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

Halka arzin gerekcesi ve ortakh@in saglayacags tahmini net nakit girisi ile kullamm
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullamim yerleri icin yeterli degil ise, gereken
diger fonlarm tutan ve kaynagi haklkinda detayh bilgi:

Sermaye artirimi sonucunda saglanacak 12.000.000.-TL tutarindaki sermayenin halka
acik kismini teskil eden 3.894.925 TL tutarindaki kismi haricinde kalan meblag sirkete
girmig ve kisa vadeli finansal borglarin 6demesinde kullanilmigtir.

Halka agik kisimdan gelecek meblag;

Sektoriin ozelliginden taze meyve sebze isleyen girketimizin {iretimi mevsimsellik arz
etmekte ve kisa donemlerde yapilan iiretimler, tretimi takip eden oniki ayda
sevkedilmekte ve sonrasindaki vadelerde tahsilat yapiimaktadir.Bu sebeplerden yiiksek
isletme sermayesi ihtiyaci dogmaktadir.Sirket de bu ihtiyacim kur riskine maruz kalarak
Ihracat doviz kredileri ile karsilamaktadir.Bu da sirketin karlilhiimi olumsuz ydnde
etkilemektedir.Bu ylizden sirketimiz tarafindan kur riskli krediler yerine bu kaynagin
1gletme sermayesi olarak kullamilmasi ile her tiirli hammadde (taze meyve sebze) ve
diger ambalaj malzemesi ile yardimci malzemelerin tedarikinde pesin alim iskonto
imkanlarimn kullamlimasi ile sirket karhliginin arttirilmasi gayesi ile kullanilacaktir.

Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandiriimayacagi,

nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacag: 6ngoriilmektedir. 27 ki
o [t




9.27

9.28

Yatirnmeilarin satin alma taleplerinden vazgeeme haklarina iliskin bilgi:

Izahname ve sirkiilerde yapilacak degisikliklerin ilanindan itibaren 2 is giinii iginde
Snceden talepte bulunan yatinmeilarm taleplerinden vazgeeme haklarn bulunmaktadir.

Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Frigo-Pak Gida Maddeleri San.ve Tic.A.S

Adi-Soyadi

Ali Haydar Gugli

F#iz Bulutcu

Serhat Morali

Can Gugli

Safiye Arzu Ozdemir

Sururi Kutbay Bulutcu
Hisnld Hakan Guner

Ak Yatinm Menkul Degerler A.S

Listede Olma Sebebi (Gorevi)
Yénetim Kurulu Bagkani

Yénetim Kurulu Bagkan Yardimeis:
Yonetim Kurulu Oyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Denetci

Denetgi

Muhasebe Mudiru

Adi-Soyadh Listede Olma Sebebi (Gorevi)
Hayati Oztornaci Operasyon / Muadar

Onur Dirim Cperasyon / Yonetici

Erkan Mikdan Operasyon / Yénetici

Gokee Cakir Operasyon / Yonetici

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Adi-Soyadi Listede Olma Sebebhi {Gorevi)
Selguk Urkmez Sorumlu Ortak Bagdenetei
Arda Kaya Kidemli Denetei

BDO Denet Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Adi-Soyadh Listede Olma Sebebi (Gorevi)
Omiir Giinel Sorumiu Ortak Basdenetci
Biilent Ustiinel Sorumlu Ortak Basdenetci
Ferda Elerman Sorumlu Ortak

.Z_Z hedi 2010




9.29

9.30

9.31

9.32

9.33

9.34

9.35

9.36

Halka arzda yatiruncilara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Nitelikli yatirnmeilar, bireysel yatirmmellar, ortakhgin cahsanlan ve diger
yatirimcy kategorilerine tahsis edilen oranlar: Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat
degisikliginde miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler: Yoktur,

¢) Bireysel yatirnmcilar ve ortakhgin cahsanlarma iliskin tahsisat grubunda asin
talep olmasi halinde uygulanacak dagitim yontemi/yontemleri: Yoktur.

d) Tahsiste belirli yatirnmer gruplarma veya belirli diger tanmabilecek
ayricaliklar, séz konunsu gruplara tahsis edilen yiizdeler ve bu gruplara dahil
edilme kriterleri: Yoktur.

e} Tek bir bireysel yatirnmeiya dagitilmasi planlanan asgari pay tutarn: Yoktur.
f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar: Yoktur.

g) Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklart Kkesinlesmis pay
miktarmmn bildirilme siireci hakkinda bilgi: Yoktur.

Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:
Yoktur.

Halka arz edilecek paylar lizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kasitlayic1 veya

. pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup

bulunmadigina iligkin bilgi:
Biitlin paylar hamiline yazilidir.Paylarin iizerinde devir ve tedaviillini kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlar yoktur.

Borsada islem gérme: Halka arz edilen paylarin satig tamamlandiktan sonra borsada
islem gorebilmesi borsa mevzuatinin ilgili hitkiimleri ¢ercevesinde borsamin verecegi
olumlu karara baglidir.

Halka arzdan sonra dolasmimdaki pay miktarimin artirnlmamasma iliskin
taahhiitler:
a) Ortakhk tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Y oktur.
c) Taahhiitlerin igerigi, istisnalar1 ve dénemi;Yoktur.

Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:
Diinya ve Hiirses gazetelerinde, www.sunpride.com.tr adresinde ve www.kap.gov.tr
adresinde ilan edilecektir.

EKk satys islemlerine iliskin bilgi:
Ek satig planlanmamaktadir.

Piyasa yapic1 ve piyasa yapxcﬂnﬁm esaslar ile fiy
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937 Sulanma Etkisi

a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

12.000.000.-TL sermayeyi temsil eden paylarin %32,46s1 halka agik olup,

IMKB’de islem g&rmektedir.%100 bedelli sermaye arfirim: sonrasinda

Mevcut ortaklarim tamammin yeni pay alma haklarim kullanmas:

Durumunda dolagimdaki pay miktari 3.894.925.-TL nominal artacaktir.

(pozitif) sulanma etkisi
(%)

Haika Arz Oncesi Halka Arz Sonras:
30/09/2010
Ozkaynaklar 5.043.247 5.043.247
Nakit Sermaye Artis1 12.000.000
Halka Arz Masraflari -118.800
Ozkaynakiar 16.924.447
Pay Adedi 12.000.000 24.000.000
Pay Basma Ozkaynak 0,42 0,71
Meveut ortaklar igin -0,29
(pozitif) sulanma etkisi
(TL)
Mevcut ortaklar igin -%69

b) Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda sulanma
etkisinin miktar: ve yiizdesi:
Mevcut hissedarlanp yeni pay alma haklarim kullanmamalan ve kullanilmayan

paylarin tamamimin IMKB birincil piyasada satiimast durumunda dolagimdaki pay

miktar1 12.000.000.-TL nominal artacaktir.

9.38 Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu

menfaatlerden yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

Rotasyon geregi 2010 yih hesaplarm denetlemek iizere DRT Bagmmsiz Denetim Serbest
Muhasebeci ve Mali Miisavirlik A.S.ile a_u.!ag‘hnggglr.Z()lO yibnn ilk denetlenen 30.06.2010

tarihli ara dénem finansal tablolarm

g8 gedilise r dipiik

diizeltmeler ve rakamsal ekisi ile diizeHilexgk ygygﬁiﬁnmgs ilangolar agagidaki gibic




Muhasebe Politikalar1, Muhasebe Tahminlerinde Degigiklik ve Hatalar:

Ilgili standartlarin hiikiimlerine gore 30 Haziran 2010 finansal tablolarninda yapilan &nemli
diizeltmeler asagidaki gibi agiklanmistir ve 31 Aralik 2009 ve 2008 bilangolar, kapsamli gelir
tablolar:,5z kaynak degisim tablolar1 ve nakit akim tablolar1 yeniden diizenlenerek sunulmustur.

Onceki Dénem Finansal Tablolarin Yeniden Diizeltitmesi

Ekonomik omiir degisikligi kaydinm diizeltilmesi:

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 25 yil 6miir bigilmig binalann ekonomik ¢miirleri 2009 yili iginde
40 vyil olarak revize edilmistir.Yeni ekonomik dmiirlere gére amortisman hesaplamalan gegmisi
yonelik diizeltilmis olup 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle gegmis yillar karlar tizerindeki etkisi
1.387.255.-TL arttirici yonde olarak belirlenmistir.30 Haziran 2010 tarihli finansal tablolarin
hazirlanmas: sirasinda Grup yonetimi, UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Tahminlerde Degisiklikler
ve Hatalar” standardinin 36 numarali paragrafina gére bu uygulamanin gecmise ydnelik bir
diizeltme gerektirmedigini, tahminin degistirildigi tarihten itibaren cari ve gelecek ddnemleri
diizeltecek sekilde yapilmas: gerektigi hikkmiine gore gegmis dénem finansal tablolarini yeniden
diizenlemistir.

Aktiflestirilen borglanma maliyetlerinin diizeltilmesi:

Grup yonetimi, 6nceki yillarda stoklar tizerinde aktiflestirdigi finansman giderlerini 30 Haziran
2010 tarihli finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda UMS 23 “Bor¢lanma Maliyetleri”
standardimn 7 numarali paragrafina belirtilen ozellikli varlik tamimina girmedifi icin gegmis
dénemlerde raporlanan finansal tablolar1 yeniden diizenlemistir. Ayni zamanda 6nceki yillarda sabit
kiymetler hesabinda kullamma hazir hale geldikten sonra aktiflegtirilmeye devam edilen kur
farklarimin, UMS 23 numarali standardin 22 numarah paragrafina gore varlifin amaglanan
kullammma veya satisa hazir duruma getirilmesi igin gerekli tiim iglemler esas itibariyle
tamamlandifinda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir hitkkmi ve kur fark
aktiflestirilmis bazi sabit kiymet kalemlerinin borg¢lanma maliyetleri standardina gére ozellikli
varllk  tanimina  girmemesi sebebiyle, ge¢mis donem finansal tablolar1  yeniden
diizenlenmistir.Ayrica, yeniden degerleme tabi tutulan arsa ve bina fizerinde aktiflestirilen kur
farkinin gider yazilarak diizeltilmesine bagli olarak séz konusu sabit kiymetleri yeniden
degerlenmig tutarlarina getirmek igin gegmis donemlerdeki yeniden degerleme fonu yeniden
diizenlenmisgtir.

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kredi olarak simiflanmasi:

Grup yo6netimi, dnceki dénemlerde kisa vadeli kredilerini, aymi banka tarafinda devaml olarak
yenilenmesi tarihgesine dayanarak uzun vadeli olarak simflamigtir. Aym zamanda bu kredileri uzun
vadeli kredi olarak dikkate alindif i¢in bu kredilerin itfa edilmig maliyet degerini hesaplamak igin
iskonto etmigtir. Ancak, UMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusn” standardimn 73 numaral
paragrafina gére “borcun yeniden finanse edilmesi veya vadesinin uzatilmasi igletmenin
inisiyatifinde degilse, yeniden finanse etme olasilif1 (potansiyeli) dikkate alnmaz ve borg kisa
vadeli olarak siniflanir” hitkkmiine gore s6z konusu banka ile yapilan sézlesmede yeniden finanse
edilmesi maddesi olmadid1 i¢in daha dnce uzun vadeli olarak siufladigy rotatif kredileri kisa vadeli
kredi olarak smiflamig ve ilgili iskonto tutarlarini iptal etmistir.Bu sebeple gegmis dénem finansal
tablolan yeniden diizenlenmistir. ;
22 helik 2010
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31 Arahk 2008

Daha  Once | Stoklar Sahit Arsalar ve | Uzun vadeli | Binalarm Ozel Yeniden

Raporlanan tzerindeki kiymetler binalarin finansal ekonomik maliye } ditzenlenmis

(Simflamalar finansman tzerindeki yeniden borglarim kisa | Smirlerinin | tlerin

sonrast) maliyetinin | kur farkimin | degerlenme | vadeli 25 yildan | sumfla

dizeltiimes | diizeltilmes | dizeltmesi | finansal 40 yila | masi
i i borglara cikartilmasi
sintflamasi

Finansman | (2.074.950) (354.321) (351.893) - - - - (2.781.164)
Gideri
Finansman | 946.793 - - - 35.900 - - 982.693
Geliri
Stoklar 8.416.577 (354.321) {116.570) - - - - 7.945.686
Maddi 10.943.986 - (1.068.444) | - - - 130 9.875.672
Duran
Varliklar
Maddi 30213 - - - - - (130) 30.083
Olmayan
Duran
Valiklar
Kisa Vadeli | 8.439.906 - - - 5.261.760 - - 13.701.666
Finansal
Borglar
Uzun 5.718.600 - - - (5.297.660) - - 420,940
Vadeli
Finansal
Borglar
Satig 24.913.723 - - - - - - 24913.723
Gelirleri
Satiglarin (22.721.028) 374276 73.701 - - - - (22.273.05D
Maliveti
Pazarlama, (2.469.366) - 754 - - - - (2.468.612)
Satig ve
Dagitim
Giderleri
Genel (2.971.358) - 12.635 - - - - (2.958.723)
Yanetim
Giderleri
Diger (128.395) - - - - - - (128.393)
Faalivet
Giderleri
Vergi (781) - - - - - - (781)
Gideri
Net Donem | (4.392.245) 19.955 (264.803) - 35.900 - - (4.601.193)
Zarari
Gegmis (3.140.531) (374.276) (920.211) - - - - (4.435.018)
Yillar
Zararlar
Hisse {0,37) 0,00 (0,02) - 0,00 - - {0,38)
Basina
Zarar (K1)




31 Arahk 2009

Daha  Once | Stoklar Sabit Arsalar ve | Uzun vadeli { Binalarm Ozel Yeniden
Raporlanan izerindeki | kiymetier binalarm finansal ekonomik maliye | dizenlenmis
(Suniflamalar finansman iizerindeki yeniden bor¢larin kisa | émiirlerinin | tlerin
SOnrast) maliyetinin | kur farkimn | degerlenine | vadeli 25 yildan | smifla
dizeltilmes | dizeltilmes | dizeltmesi | finansal 40 yilla | masi
i i borglara gikartiimasi
simflamasy
Finansman | (1.44%9.031) (185.887) 221.219) - - - - (1.856.137))
Gideri
Finansman | 472.046 - - - (60.989) - - 411.057
Geliri
Stoklar 7.549.916 (185.887) {56.887) - - - - 7.307.142

Maddi 15.601.003 - (1.130.133) | 1.908.683 - (1.387.255) | 8489 15.000.787
Duran
Varliklar
Maddi 35.172 - - - - - (8.489) | 26.683
Olmayan
Duran
Valiklar
Kisa Vadeli | 1.231.030 - - - 14.430.768 - - 15.661.798
Finansal
Borglar
Uzun 14.537.835 - - - (14.405.679) - - 132,156
Vadeli
Finansal
Borglar
Maddi 4299953 - - 1.908.683 - - - 6.208.636
duran varhik
deger artig
fonu

Satig 17.655.641 - - - - - - 17.655.641
Gelirleri
Satiglarin (17.035.352) 354321 213.938 - - - - (16.467.093)
Maliveti
Pazarlama, (1.767.675) - - - - - - {1.767.675)
Satig ve
Dagitim
Giderleri
Genel (2.291.545) - 5.275 - - - - (2.286.270)
Yonetim
Giderleri
Diger (24.843) - - - - - - (24.843)
Faaliyet
Giderleri
Net Dénem | (3.955.135) 168.434 (2.006) - (60.989 - - (3.849.696)
Zararl
Gegmis (6.145.521) (354.321) (1.185.014) | - 35.900 (1.387255) | - (9.036.211)
Yillar
Zararlari
Hisse 0,33 0,01 (0,00) - (0,01) - - (0,32)
Bagina
Zarar (Kr)
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10.1 Ortakhgm son ii¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yiddan yila
meydana gelen defisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Denetlenmis Denetlenmig Denetlenmig Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmemis

(Diizeltilmig) (Dizeltilmis)
VARLIKLAR (TL) 31.12.2007 31.12.2008 31.12,2008 31.12.2009 31.12.2009 30.09.2010
Ddénen Varhklar 16.637.655 12.998.596 12.527.705 11.765.836 11.523.062 10.589.600
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.228.981 385.8086 385.806 208.074 298.074 386.232
Ticari Alacaklar 3.026.485 2.251.300 2.251.300 3.078.529 3.078.529  2.093.094
Diger Alacaklar 408.864 1.582.941 1.582.941 611.351 611.351 308.087
Stoklar 10.339.684 8.416.577 7.845.686 7.549.916 7.307.142  7.413.212
Diger Dénen Varlikiar 1.633.641 361.972 361.972 227.966 227.966 388.805
Duran Varliklar 11.822.331 11.124.929 10.056.485 15.741.770 15.133.065 15.626.940
Dider Alacaklar 24.864 124.242 124.242 76.493 76.493 109.403
Maddi Duran Varliklar 11.743.191 10.943.986 9.875.672 15.601.003 15.000.787 15.454.373
Maddi Olmayan Duran
Varlikiar 32.685 30.213 30.083 35172 26.683 22.361
Diger Duran Varliklar 21.591 26.488 26.488 28.102 29,102 40,803
TOPLAM VARLIKLAR 28.459.986 24.123.525 22.584.190 27.507.606 26.656.127 26.216.540
Artig / (Azahg) -15,24% -20,65% 14,03% 18,03% -1,65%
Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis Deneflenmis Denetlenmis Denetlenmemis
{Diizeltilmig) {Diizeltilmig)
KAYNAKLAR (TL} 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2009 30.09.2010
Kisa Vadeli Yiikiimnlilikler 13.477.759 12.619.190 17.880.950 5.696.696 20.127.464  5.669.961
Finansal Borglar 9.771.809 8.439.906 13.701.666 1.231.030 15.661.798 554.118
Ticari Borglar 2.413.004 2.879.422 2.879.422 2.560.663 2.560.663  2.481.020
Diger Borglar 389.075 420.647 420.647 434,857 288.018 208.691
Dénem Kar Vergi
YikOmlaltgo 259 163 163 - - 19
Borg Kargiliklar - 114.369 114.369 26.913 26.913 15.746
Calisaniara Sadlanan
Faydalara lliskin Karsihklar - - - - 146.639 263.483
Diger Kisa Vadeli
Yukumidltkler 903.812 764683 764.683 1.443.433 1.443.433 2.146.884
Uzun Vadeli
Yitkiimlitiikler 6.080.262 6.994.615 1.696.955 15.569.117 1.163.438 15.503.332
Finansal Borglar 4.837.526 5.718.600 420.940 14.537.835 132.156 5.724.030
Ticari Borglar 586.572 491.923 491,923 305.610 305.610 184.475
Kidem Tazminat Kargthd: 646.164 784.092 784.092 725672 725672 670.811
TOPLAM
YUKUMLULUKLER 19.558.021 19.613.805 19.577.805 21.265.813 21,290,802 21.173.293
ANA ORTAKLIK DISI
PAYLAR . - - - - - -
ANA ORTAKLIGA AlT
OZKAYNAKLAR 8.901,965 4.509.720 3.006.285 6.241.793 5.365.225  5.043.247
Odenmis Sermaye 12.000.000 12.000.000 12.000.000 12.000.000 12.000.000 12.000.000
Hisse Senedi hrag Primleri 8.394 16.824 15.824 15.824 15.824 16.824
Maddi Buran Varlik Deger
Artis Fonu - - - 4.299.953 6.208.636  7.379.373
Kardan Aynimig Kisittanmig ’
Yedekler 13.560 26.672 26.672 26.872 26.672 26.672
Gecmis Yillar Zararlar (1.868.614) (3.140.531) (4.435.018) {6.145.521) (9.036.211) (12.885.907)
Net Dénem Kar / (Zaran) {1.251.375) (4.392.245) (4.601.193) {3.955.135) (3.849.656) (1.492.715)

TOPLAM KAYNAKLAR 28.459.986 24,123,525 22.584.190 27.507.606  26.656.127 26.216.540




Sirketin toplam varliklar1 2007 yilinda 28,5 milyon TL iken 2008 yilinda hem dénen
varhilarindaki hem de duran varliklarindaki azaliglara bagh olarak 22,6 milyon TL’ye
gerilemistir.2010 yilimin 9 aylik déneminde ise 2009 yili sonuna gore toplam varliklar
donen varliklarindaki azaliga bagl: olarak %1,6 azaligla 26,2 milyon TL’ye gerilemigtir.

Sirketin dénen varliklar1 2007 yilinda 16,6 milyon TL iken 2008 yilinda stoklar ve ticari
alacaklardaki azalisa bagh olarak %24,7 azalisla 12,5 milyon TL’ye gerilemistir.2010
yilinin 9 aylik déneminde ise 2009 yili sonuna gére donen varliklar ticari alacaklardaki
azaliga bagli olarak %8,1 azalisla 10,6 milyon TL’ ye gerilemistir.

Sirketin duran varliklar1 2007 yilinda 11,8 milyon TL iken 2008 yilinda maddi duran
varliklar tizerinde yapilan diizeltme neticesinde 10 milyon TL’ ye gerilemistir.2009 yilinda
2008 yili sonuna gdre %30,5 artigla 15,1 milyona , 2010 yilimin 9 aylik déneminde ise
2009 yil1 sonuna gore %3,3 artigla 15,6 milyon TL ye yiikselmigtir.Bu artigin ana sebebi de
; Sirket 2009 yilindan baglamak {izere arsa ve binalanm gercege uygun deger ile degerleme
seklini benimsemis ve finansal tablolarimi da buna gére diizenlemigticBu degerleme
kapsamunda sirket Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve Damigsmanlik A.S.’den sirasiyla,
2009 yilinda 24.02.2009 tarih - 2009-M-0008 nolu ve 2010 yilinda 30.03.2010 tarih —
2010-M-0036 nolu arsa ve binalarnin gercefe uygun degeri ile degerlenmesi hakkindaki
raporlarint almistir.Bu degerleme raporlarinda sirketin arsa ve binalarimin gergege uygun
degeri sirastyla 2009 yili i¢in toplam 10 milyon TL ve 2010 yilin i¢inde toplam 11 milyon
TL. olarak 6ngdriilmiistiir. Yapilan bu deZerleme neticesinde olugan 7.379.373.-TL’lik fon
sirketin Ozkaynaklari icerisinde Maddi Duran Varlik Deger Artig Fonuna aktarilmigtir.

Sirketin kisa vadeli ytikiimliiliikleri 2007 yilinda 13,5 milyon TL iken 2008 yilinda yapilan
diizeltme ile uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli bor¢ olarak smiflandirilmasi
sonucunda 17,9 milyon TL’ye yiikselmistir.2009 yilinda da kullamlan yeni kredilerle ve
alman siparis avanslari ile bu rakam 20,1 milyon TL’ye yiikselmistir.2010 yiliun 9 ayhk
déneminde ise alinan siparig avanslarina kargilik kisa vadeli finansal borglarin biiyiik bir
kismimin geri §denmesi neticesinde 5,7 milyon TL’ye gerilemisgtir.

Sirketin uzun vadeli yiikiimliiliikleri 2007 yilinda 6,1 milyon TL iken 2008 yilinda yapilan
diizeltme ile uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli finansal borg olarak simiflandiriimasi
sonucunda 1,7 milyon TL’ye gerilemistir.2009 yilinda uzun vadeli finansal borglardan
vapilan geri 6demelerle 1,2 milyon TL’ye gerilemistir.2010 yili 9 aylik dénemde ise eski
yabanci ortak Pride Foods Ltd.’den alman 1 y1l 6demesiz 3 yil vadeli 2.478.971.-Gbp’luk
uzun vadeli kredi ve yeni ortaklar Doysan Tarim Urlinleri Sanayi ve Ticaret A.S.ile Satyas
Gida Turizm Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin her birinden ayn ayri alinan 4.462.008.-TL
ki toplamda 8.924.016.-TIL. sermaye avanst neticesinde 15,5 milyon TL ye yiikselmistir.
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10.2

Ortakhigm son li¢ yil ve ilgili ara dénem itibariyle faaliyet sonu¢larina iliskin bilgi:

- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhgn gelirlerini ve net
satislarim dnemli Slciide etkilemis olan faktirler ile stz konusu faktérlerin geliri ve
net satislar etkileme derecesi hakkmmda bilgi:

Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmemis Denetlenmemis

SURDURULEN FAALIYETLER (TL) 31.12.2007  31.12.2008  31.12.2009 30.09.2009 30.09.2010
Satis Gelirleri (Net) 24.092249 24913723  17.655.641 14.407.250 11,914.209
Satislarin Maliyeti {-) (21.580.185) (22.721.028) (17.035.352) (12.549.455)  (11.603.116)
BRUT KAR / (ZARAR) 2.512.064 2.192.695 620.289 1.857.795 311.003
Pazarlama,Satis ve Dagitim Giderleri () (2.100.407)  (2.469.366)  (1.767.675) {1.254.268) (751.532)
Genel Yénetim Giderleri (-) (2.311.212)  (2.971.358)  (2.291.545) {1.967.232) {1.182.368)
Aragtirma ve Geligtime Giderleri () {6.970) (25.819) - - -

Diger Faaliyet Gelitleri 186.256 138.936 485.624 456.886 422.012
Diger Faaliyet Giderleri (-) (360.365) (128.395) (24.843) (10.848) (52.359)
FAALIYET KARI / {ZARAR}) (2.080.634)  (3.263.307)  (2.978.150) {917.667) {1.253.154)
Finansal Gelifler 2,317.451 946,793 472.046 360.626 757.074
Finansal Giderler () (1.487.231)  (2.074.950)  (1.449.031) {1.938.502) {996.616)
SURDURULEN FAALIYET VERGI

ONCESI KARI / (ZARARI) (1.250.414)  (4.391.464)  (3.955.135) {2.495.543) {1.492.696)
Donem Vergl Geliri / (Gideri) (961 (781) - - (19)
DONEM NET KARI { (ZARARI) (1.251.375)  (4.392.245)  (3.955.135) {2.495.543) {(1.492.715)
DIGER KAPSAMLI KAR / (ZARAR)

Binalar Gergegje Uygun Deder Farki - - 4.299.953 6.208.636 1.170.737
Gegmis Yillar Ekonomik Omiir

Dilizeltmesi - - 1.387.255

TOPLAM KAPSAMLI KAR/ (ZARAR) (1.251.375)  (4.392.245) 1.732.073 3.713.093 (321.978)
Azinlik Pay! - - - - -

Ana Ortakhk Payi {1.251.375)  (4.392.245)  (3.955.135) (2.495 543) (1.492.715)

Sirketimizin satiglart, global krizin olumsuz etkileri,yiiksek maliyetli bor¢lanma ve diisiik
kur politikalart neticesinde 2007 yilinda 24,1 milyon TL ve 2008 yilinda 24,9 milyon TL
iken 2009 yilinda %29,1°lik bir diisiisle 17,7 milyon TL.’ye gerilemistir.2010 yilimin 9 aylik
doneminde de 2009 yilinin ayn1 dénemine gére %17,3°1{ik bir diisisle 14,4 milyon TL’den
11,9 milyon TL’ye gerilemistir.

Satiglardaki bu gerileme,sirketin briit kar marji ve esas faaliyet karlihiim da olumsuz
ctkilemistir.Sirketin 2007 ve 2008 yillarinda sirasiyla %10,4 ve %8,8 olan briit kar marj1 da
2009 yilinda %3,5’¢ gerilemistir.2010 yili 9 aylik dénemde briit kar marj1 2009 yil1 ayni
donemine gore %10,3 diiserek %2.6 olarak gergeklegmistir.Bu dénemler icinde faaliyet
karliliginin negatif olmas1 sonucu sirketimiz finansal tablolarinda zarar aciklamgtir. Son
dénem 2010 yil1 9 aylik finansal tablolarmmda da 1,5 milyon TL zarar beyan etmistir.
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- Ortakhgm faaliyetlerini dogrudan veya dolaylh olarak onemli derecede
etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal
politikalar hakkinda bilgi:

- 2008 krizi ve ortaya ¢ikardig1 finansman temini zorluklar: ve yabanci ortagin ilgisiz
kalmas1 neticesinde kapasite kullamm oranlarinin diigmiis,bunun sonucunda da
satislarirmz 2008 yilinda 24,9 milyon TL iken 2009 yilinda 17,7 milyon TL’ye
gerilemigtir.2010 yil1 9 aylik dénemde de 2009 yili aym ddnemine gore satiglarimz
14,4 milyon TL’den 11,9 milyon TL’ye gerilemistir Aym zamanda diistik kur
politikast da satiglanimiz: baski altinda tutarken, girdi maliyetleri degerli TL
karsihginda yiikselmis neticede Briit Satig Karlar1 ve Faaliyet Karlart bu duruma
paralel olarak diismeye ve sirketin zarar etmesine yol acmistir.Sirket’in yabanci
ortagi Pride Foods Ltd.27.09.2010 tarihi itibariyle hisselerini Ali Haydar Gii¢li ve
Doysan Tarim Uriinleri Sanayi ve Ticaret A.S.’ne satmugtir.Bu degisimden sonra
sirket bor¢lanmada yeniden yapilanmaya gitmis,6ncelikle yeni ortaklarindan her
birinden 4.462.008.-TL ki toplamda 8.924.016.-TL sermaye avansi olarak borg
almig,ayrica eski ortagi Pride Foods Ltd.’den 2.478.971.-Gbp 1 yil 6demesiz 3 yil
vadeli kredi almig ve kisa vadeli banka bor¢larinin geri 6demesini yapnustir. Ayrica
sirket almig oldugu %100 bedelli sermaye artirim karari ile de ortaklarin vermis
oldugu sermaye avanst haricinde kullamlacak riichan haklarindan elde edecegi
kaynagi da isletme sermayesi olarak kullanarak kapasite kullamm oranlarim
artirmayi,buna bagl olarak da satiglarim ve satig karhihigm artirmay: planlamaktadir

10.3 Ortakhgm isletme sermayesinin yeterli olup olmadigr ve yeterli degilse gerekli ek
isletme sermayesinin nasil temin edilecei hakkinda bilgi:

Mevcut haliyle sirketin igletme sermayesi yeterli degildir. Bu da ortaya ¢ikan zararin ana
sebeplerinden biridir.
Sermaye artisi ile isletme sermayesi eksikligini gidermek hedeflenmektedir.
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10.4  Ortakhigin son durum itibariyle finansman yapist ve bor¢luluk (garantili - garantisiz,

teminath - teminatsiz ayrim yapilmis ve dola

durumu hakKkinda bilgi:

yh ve sarta bagh yiikiimliiliikler dahil)

Finansman Yapisi ve Bor¢luluk Durumu

30.09.2010 — Tutar (TL)

Son durum — Tutar (TL)

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.669.961 5.572.889

Garantili 392.841 373.168

Teminath

Garantisiz / Teminatsiz 5.277.120 5.199.721

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (uzun vadeli 15.503.332 15.423.767

bor¢larm kisa vadeli kisumlar: haric)

Garantili 5.724.030 5.604.210

Teminatl

(rarantisiz / Teminatsiz 9.779.302 9.819.557

Ozkaynaklar 5.043.247 5.043.247

Odenmis / Cikarilmis Sermaye 12.000.000 12.000.000

Hisse Senedi Thrag Primleri 15.824 15.824

Maddi Duran Varliklar Deger Artis Fonu 7.379.373 7.379.373

Yasal Yedekier 26.672 26.672

Gegmis Yil Zararlar (12.885.907) (12.885.907)

Net Dénem Zaran (1.492.715) (1.492.715)

TOPLAM 26.216.540 26.039.903
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL) Tutar (TL)

A. Nakit 386.232 158.395

B. Nakit Benzerleri

C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar

D. Likidite (A+B+C) 386.232 158.395

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 392.841 373.168

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa

Vadeli Kisrm

H. Diger Finansal Borglar 161,277 138.372

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 554.118 511.540

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk ({I-E-D) 167.886 353.145

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri

L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 5.724.630 5.640.502

N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 5.724.030 5.640.502

O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 5.891.916 5.993.647
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11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI
11.1  Ortakligm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Ortakliin kisa vadeli fon kaynaklari;satiglardan yapilan tahsilatlar,kisa vadeli doviz ve TL
ihracat kredileri ve sermaye artirimu ile gelecek olan fon girigleridir.
Ortakligin uzun vadeli fon kaynaklan ise; uzun vadeli isletme kredileri kullanimidur.

11.2 Nakit akumlarina iliskin degerlendirme:
" Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmis Denetlenmemis Denetienmemis

ISLETME FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI 31.12.2007 31122008  31.12.2009  30.09.2009 30.09.2010

Vergi Oncesi Net Zarar () (1.250.414) (4.391.464) (3.955.135) (2.495.543) (1.492.715)
Vergi Oncesi Net Kar (+) - - - - -
Diizeltmeler: - - - - -
Amortisman (+) 1.677.860 1.619.538 1.425.577 960.078 B35.170
Faiz Gelir (2.289) (118)
Kidem Tazminat Kargiliij 1.843 137.928 (58.420) 297,867 93.988
Iptal Edilen Borg Kargilikian - 114,369 (B7.456) {91.498) {11.167)
Stok Deger Dagikingn Kargiig: 77.897 66.572 150.000 110.000 90,000
Siipheli Ticari Alacak Kargiliga - 75.230 34.386 34,386 9.003
Reeskonr Gelir  Gidereri, Net (34.773) 1.370 51.402 54.803 19.381
Sabit Kiymet Satis (Kan) / Zaran 2.861 {31.785) - - -
Faiz Gideri (+) 1.060.162 1.368.827 1.624.250 1.529.852 790.349
Vergi Kargilig 19
Varhk ve Ylikamlilliiklerdeki dedigmeler dncesi net nakit 1.525.236  (1.039.415) (815.396) 397.676 333.910
Ticari Alacaklardaki Arteglar {-) / Azaliglar (+) 3.220.245 742.365 (B57.550) (468B.352) 956.270
Dijer Alacaklardaki Artiglar (-) / Azahiglar {+) 516.525  (1.273485)  1.019.339 953451 97.644
Stoklardaki Ariglar {-) / Azaliglar (+) (1.802.262) 1.856,535 716.661 677.353 (196.070)
Diger Donen Variklardaki Artiglar (-) / Azalglar (+} (850.751} 1.271.669 134.006 - -
Ciger Duran Variklardaki Arhiglar (-) / Azaleglar (+) {10.644) {4.897) (2.614) - -
Ticari Borglardaki Artiglar (+) / Azahglar (-) {1.244.853) 318.200 (559.844) (901.079) (359.747)
lligkili Sirketlere Olan Borglardaki Artg (+) / Azahglar {-} 8,924,016
Diger Borglardaki Arhglar (+} / Azalislar (-} {22.408) 31.361 13.315 (489.611) 890.718
Diger Kisa Vadeli Yukimltliderdeki Ariglar (+) / Azaliglar (-) 502.021 (138.929) 678.750 - -
Faiz Odemeleri {-} (1.050.162) (1.368.827)  (1.624.250) (1.529.852) {790.349)
Vergi Odemeleri {-) {2.558) (877) (163) - -
Faaliyetlerden elde edifen J kullamian (-) nakit 780.391 393.730  (1.297.746) (1.360.414) 9.866.392
Odenen kidem tazminat (348.526) {148.849)
isletme faaliyetlerinden elde edilen { kullamlan (-) nakit 780.391 393.730  (1.297.746) {1.708.940) 9,717.543

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Maddi Duran Varlik Satin Alimiar (-} (1573.814)  (811.678)  (388.325) (54.618) (112047
Maddi Clmayan Duran Vadik Satin Amlar {-) (29.716) (6.183) {12.020) (2.454) {750
Maddi Duran Varlik Satigi Nedeniyle Eide Edilen Nakit Girigleri (+) 28.218 31.785 - - -
Elde edilen faiz 2.289 118
Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit {1.675.312)  (786.078)  (400.345) {54.783) {113.579)

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Kisa ve Uzun Vadeli Finansal Berglaria llgili Nakit Gikislan (-} / Girigleri (+) 1.588.322 (450.829) 1610359 2190284 {9.515.806)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit 1.588.322 (450.829) 1.610.359 2.190.284 (9.515.806)
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen Artig 7 (Azalig} 693.401 (843.175) (87.732) 426.561 88.158
Dénem Bagindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Meveudu £35.580 1.228.981 386.808 385.806 298.074

Dénem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Meveudu 1.228.981 385.806 208.074 B812.367 386.232




11.3

11.4

11.5

(denen faiz giderlerindeki degisim;kapasite kullanim oranlarimin diismesi sonucu daha az
iretim yapilmasi dolayisiyla daha az isletme sermayesi ihtiyaci ve daha az yabanci kaynak
kullamimindan, ayrica da kullanilan sinirli yabanci kaynaginda maliyetinin ge¢mis dénemlere
gore diigiik olmasindan kaynaklanmaktadir.

Stoklardaki degisim;Ortakligin iiretimlerini taze meyve sebze kullandigindan hasat sezonuna
gére mevsimlik liretim yapmasindan kaynaklanmaktadir.

Iliskili Sirketlere olan borglardaki degisim;ortakligin Eyliil 2010 sonu itibariyle ortakhik
yapisinn degismesi ve ayrilan yabanci ortagin hisselerini alan yeni ortaklarnn sirkete sermaye
artirnminda kullamlmak tizere verdikleri sermaye avansindan kaynaklanmaktadir.

Kisa ve uzun vadeli finansal borglarla ilgili nakit ¢ikis ve girislerindeki degisim;Ortakligin
Eyliil 2010 sonu itibariyle degisen yapisindan sonra yeni ortaklarin sirkete verdigi sermaye
avansi,ilave olarak girketin ayrilan yabanci ortagindan aldigi vzun vadeli kredi ve bu fonlarla
kisa vadeli banka borg¢larinin geri §denmesinden kaynaklanmaktadir.

Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sektor mevsimlik tiretim yapan bir sektordiir. Bu sebeple stok devir hizi 2-2,5 arasmdadir. Bu
da yillik satiglarin yaklagik yarist kadar isletme sermayesine ihtiyag gostermektedir.

Sirket mevcut hali ile bu ihtiyaci kargilayamamaktaduo. Bu sebeple sermaye artirimina
gitmektedir, Sermaye artirimindan sonra bilanc¢o rasyolart da kriterlere uygun bir goériintim
arzedecek ve girketin ilave igletme sermayesi ve yatirim i¢in gerekli harcamalarin finansmanini
kolaylagtiracaktir.

Faaliyetlerini dogrudan veya dolayll olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullammmina iliskin simrlamalar hakikinda bilgi:

2008 krizi éncesinde sirketin ¢esitli bankalarca tahsis edilmis yaklasik 15 milyon ABD dolan
muadili kredileri vardi. Kriz ortaya ¢ikinca, sirketin teminat olarak verecegi tesisleri olmasina
ragmen, baz1 bankalar ortak kefaleti istediler. Yabanci ortak buna razi olmaymca ddenen
kredileri tekrar kullamma agmadilar. Sirket bu sebeple yaklasik 5 milyon ABD dolar: krediyi
geri ddedi. Bu da isletme sermayesinin azalmasma yol agti. Azalan igletme sermayesi ile
iiretim imkénlar: daraldi ve sirket yeteri kadar {iretim yapamadigindan dolay1 zarar etti.

Sirket her ne kadar mali durumunu biiylik 6lgiide restore etti ise de, arzulanan {liretim ve satig
seviyelerine ulagmak icin yeni mali kaynaklar kullanacaktir. Ancak vecibelerini zamaninda
yerine getirdigi takdirde fon kaynaklarmin kullammis ile ilgili herhangi bir kisitlama olacag:
diigtiniilmemektedir.

- Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar,

- Finansal kiralama yoln ile edinilmis bulunanlar dahil olmak {izere mevcut ve edinilmesi
planlanan énemli maddi varhklar

icin dngoriilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Heniiz bu konuda bir Yénetim Kurulu Karart alinmamigtir.
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12. GECMIS DONEM FiNANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

12.1

12.2

12.3

12.4

Ortakhigin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca
hazirlanan son ii¢ yil ve son ara donem finansal tablolar: ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar::

Ortaklifin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan son iic
y1l ve son ara donem finansal tablolan ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar1 ekte
veya kap.gov.tr’de yer almaktadir,

Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluslarmn
unvanlari, bagimsiz denetci goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas
denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

2007 yili hesap donemine iligkin SPK’nun Seri:XI,No:25 Tebligi hiikiimlerine gore
hazirlannms mali tablolar BDO Denet Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miigavirlik A.S.
tarafindan denetlenmis ve olumlu gériis bildiren rapor diizenlenmistir.

2008 wyih hesap dénemine iligkin SPK’nun Seri:XI,No:29 Tebligi hikiimlerine gore
hazirlanmig mali tablolar BDO Denet Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan denetlenmis ve olumlu gériis bildiren rapor diizenlenmisgtir.

2009 yili hesap dénemine iliskin SPK’nun Seri:XI,No:29 Tebligi hiikkiimlerine gére
hazirlanmig mali tablolar BDO Denet Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan denetlenmis ve olumlu goriis bildiren rapor diizenlenmistir.

2010 yih 6 aylik ara hesap donemine iligkin SPK’nun Seri:XI,No:29 Tebligi
hiikiimlerine gore hazirlanmug mali tablolar DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan sinirlt incelemeye tabi tutulmus ve sarth
inceleme raporu diizenlenmisgtir.

2010 y1l1 itibariyla retasyon geregi bagimsiz denetim kurulusu degisikligi yapilmisgtir.

Son 12 ayda ortaklifin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde

. Onemli etkisi olmus veya izleyen diénemlerde etkili olabilecek davalar (Ortakhigin

bilgisi dahilinde olan heniiz a¢ilmamis, ancak acilabilecek davalar dahil olmak
iizere):

YOKTUR

Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakh3m ve grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler:

YOKTUR




13. ORTAKLIGIN PROFORMA FINANSAL BiLGILERI"
13.1 Proforma finansal bilgiler:
Ortakligimizin proforma finansal tablo hazirlig: yoktur.

13.2 Proforma finansal bilgilere iliskin 6zel amac¢h bagimsiz denetim raporu:
Yoktur.

14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

Ortakhgin esas sizlesmesi ile kamuya acikladi@1 diger bilgi ve belgelerde yer alan kar payi
dagitim esaslari ile son 3 yil icerisinde kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iligkin
bilgi:
Odenecek vergiler ve her tiirlii mali miikellefiyetler diigiildiikten sonra kalan net yillik kar
agagidaki sekilde taksim ve tevzi edilir.
1.a.Tiirk Ticaret Kanunu’nun 466°nc1 maddesi geregince ayrilmast gereken kanuni ylizde bes(%5)
yedek akce ayrilir.

b.Kalandan,hissedarlara 6denmis sermaye {izerinden Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
belirlenen oran ve esaslara gore birinci temettii payt dagitilir.
2.  Yukandaki meblaglarin yillhik net kardan indirilmesinden sonra, ydnetim kurulunun teklifi
iizerine,bakiyenin hissedarlara ne zaman ve ne sekilde ikinci temettii olarak dagitilacagina ya da
bir kisminin veya tamaminin fevkalade ihtiyatlara ayrilmasina genel kurul tarafindan karar verilir.
Tiirk Ticaret Kanunun’nun 466°nc1 maddesinin 3’neii fikrasi uyarinca yiizde on (%10) nisbetinde
kanuni ikinci yedek akge ayrilir.
Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede pay sahipleri icin belirlenen
birinci temettii ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasima,ertesi yila kar aktarilmasma ve yonetim
kurulu iiyeleri ile memur,miistahdem ve iggilere kardan pay dagitilmasina karar verilemez.
Sirketin birikmis zarar1 oldugu icin son 3 yilda kar pay1 dagifinm yapmanaistir.
Kurulca belirlenen formatlara gore hazirlanmms son 3 yilhk kar dagitim tablolar ekte yer
almaktadir.

15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILER{’
Ortakligin 6zel amagh bagimsiz denetimden gegirilmis kar tahmini ve kar beklentisi
bulunmamaktadir.

! Proforma Finansal Bilgi: Toplam varliklar, satislar gibi ortakliin faaliyetleri ve finansal durumu igin

dnemli gostergelerde %25 veya daha fazla oranda Snemli bir degisikliZin so6z konusu olmasi durumda, bu degisikliZin
finansal tablo donemi basindan itibaren veya finansal. table doneminin son giini itibariyle oldugu varsayilarak stz
konusu degisiklisin ortaklign briit geliri, toplam aktrﬁ e, kan/zaran uzerindeki etkisine iligkin finansal bilgi.

Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap déremleri.i Jdgin,muhtemel kar veya zarar seviyesine iligkin bir
rakamm veya asgari veya azami bH‘ rakammm aglkga ya dw doiayh olarak veya~gelecekte elde edilebilecek kar veya ,




16. PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

A) Hisse senetlerinin elden cikarilmasi karsihfinda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi

1. 01.01.2006 Tarihinden itibaren Iktisap Edilen ve Borsada Islem Goren Hisse Senetleri’:

Bankalar ve araci kurumlar takvim yilimin tiger aylik dénemleri itibariyle;

i.Alim satimima aracilik ettikleri hisse senetlerinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark,

ii. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin ddiing islemlerinden saglanan gelirler lizerinden %4 oraninda
vergi tevkifati yapacaklardir. Dar miikellef gergek kisi ve kurumlar i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan &nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.
Aym giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmast halinde o giin i¢indeki alig maliyetinin tespitinde
agirliklt ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satig iglemleri dolayisiyla o6denen
komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Ucer aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin
gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim satimindan
dogan zararlar takvim yili astimamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup
edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem goren ve 1
(bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikanlmasinda tevkifat uygulanmaz.
Ayrica, tam miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem géren ve 1 (bir) yildan fazia siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden gikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’nun (GVK) Miikerrer 80°inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir. |

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglar: igin gercek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Difer gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri gergevesinde
kazancin tespitinde dikkate alimr ve tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK madde 94
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde tevkifata tabi kazanglarm
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri aym takvim yili iginde ticer aylik dénemlerde olusan
kar ve zararlar i¢in yillhik beyanname verebileceklerdir. Bu ¢ergevede, beyan edilen gelirden yil
i¢inde olugan zararlarn tamamm mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir fizerinden %15 (2006/10731
sayil1 BKK ile bu oran %10 olarak uygulamirken, 2008/14272 sayih BKK ve 2010 /926 sayilh BKX
ile bu oran %0 olarak uygulanir) oraninda vergi hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil i¢inde tevkif

% 193 sayilh Gelir Vergisi Kanunu’na 01.01.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere Gegici Madde 67’nin eklenmesi suretiyle
menkul kiymetlerin vergilendirilmesinde 01.01.2006-31.12,2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere defisiklik yapan 5281 sayile
“Vergi Kanunlarmm Yeni Tirk Lirasina Uyumu ile Bazi Kanunlarda Degigiklik Yapilmas: Haklanda Kanun™ 31.12.2004 taribli ve
25687 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak ylirtirliige glrrmstlﬁ" (te: yandan, 22.12.2005 tarihli ve 5436 sayih “Kamu Mali
Yonetimi ve Kontrol Kanunu ile Bazt Kanun ve Kanun Hukmunde i(ararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun™ta Gegici
67'nci madde ile yaplla.n diizenlemelerde bazi dcglslkhkler ve llaveler yagllrms ve 50z konusu Kanun, 24.12.2005 tarihli ve 25033

{liskin Kanun” ile Gegici 67°nci maddede baz1 dcglsikhkler yapllml§ Ve degl' 7
Gazete’de yayimlanmigtir. Bu konuda, ayrica 258, 259 260, 263 266 26 270, 273 Seri N
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edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hiikiimler cercevesinde red ve iade
edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yanmda dier menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinmn tiger aylik dénemler
itibariyle tevkifata tabi tutulacak ahm satim kazanclarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin
aymi tiirden olmasma dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gore ayr1 ayn tespit edilip tevkifata
tabi tutulacaktir.

Gegici Madde 67°nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da dar
veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen
vergilendirme uygulamasin etkilememektedir.

2. 01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve IMKB’de Islem Goren ve Gormeyen Hisse
Senetleri:

01.01.2006 tarihinden 6nce* iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlerine ait hisse
senetlerinin alim satim kazanglar tevkifata tabi olmayacaktir.

2.1. Gergek Kisiler
2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 4842 sayilh Kanun ile degisik Miikerrer 80°inci
maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca,”ivazsiz olarak iktisap
edilen hisse senetleri, Tlirkive'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3 (li¢) aydan
fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri ile tam mikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla
stireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi1 durumunda elde edilen kazanglar vergiye
tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda
oldugu gibi, GVK’ nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildi1 ay harig
olmak iizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oramnda artirilarak dikkate
alinabilecektir.

GVK’nun Mikerrer 80’inci maddesine gore, indirim oram digiildiikten (endeks oram
uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2009 yil1 igin 18.000-TL’yi (2010/654 sayili BKK) asan kismi
beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gére, alim tarihinden itibaren {i¢ aylik siire i¢inde
satilanlardan elde edilen kazang,”deger artis kazanci” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil
edilecektir. Alim satim siiresi {i¢ ay1 asanlar vergiden istisna olacaktir.

*01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alim satim kazanglar, GVEK’nun 5281 sayih
Kanun’un 27’nci maddesi ile degisik Mitkerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, anilan madde
uyarinca, 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak fizere, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef
kurumlara ait olan ve iki 2? yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden gikari!mas: durumunda elde edilen kazanglar
vergiye tabi olmayacaktir

Hisse senetlerinin elden gikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi
uyarmea iktisap bedeli, elden gikanldi: ay hari¢ olmak iizere TUIK (DIE) tarafindan belirlenén toptan esya fiyat artig craminda
artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’ inci maddesine gore, indirim oran:- dusuldukten (cl‘ldcks orani uygutandiktan} sonra kalan tutarin 2006 yili
i¢in 6.000,-TL’yi {2007 yili igin 6.400,-TL-259 sayih GVK Genel Tebllgl 2008 yilt igin 6.800,- TL — 266 sayih GVK Genel Tebligi,
2008 wili igin 7.600 TL-270 sayili GVK Genel Tebligi, 2010 yih icin 7.700 TL-273 sayih GVK Genel Teblig) asan kismi
beyanname verilmesini gerektirecektir, Buna gore, alim tarfhihden itibaren 2 jillik siire.icinde satilanlardan elde edilen kazang,
“deger artiy kazancr” olarak gelir vergisi beyannamigsine: dah:l edllecektlr Alim satlm firesi iki yihi asanlar vergiden Asfisna
olacaktir.01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hlsse senetlennden Tiirkiye’
edilen veya Tiirkiye’de GVK gegici madde 67 uyaerita stopaja tabl tutulan kazam;

L
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2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler:

Tam miikellef gercek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) cercevesinde dar
miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler,
serbest meslek kazanclari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan
olusuyorsa ve stopaja tabi kazanclar yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanglar:
varsa yillik beyannameye tabidir. GVK madde (101/2) uyarinca, dar mikellef gergek kisiler menkul
mallarin ve haklarm elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarim1 mal ve haklarin Tiirkiye’de
elden ¢ikarildig: yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

2.2, Kurumlar

2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar:

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar: ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

2.2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tlrkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi
temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satim: igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim
kazanglar: ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca,
dar miikellef kurumun alim satim ile devamlh olarak ugragmasi halinde kur farklarindan dogan
kazanglar ticari kazancin tespitinde dikkate alinir.

3. Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra Iktisap Edilen ve IMKB’de islem Gérmeyen
Hisse Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, IMKB digindaki tam miikellef sirketlerine ait
hisse senetlerinin 2 yil gectikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden istisna
tutulmaktadir. Bu tiir senedin 2 yil dolmadan satilmas: halinde elde edilen kazang yillik beyanname
ile beyan edilecektir.

B) Hisse senetleri kar paylarinin ve temettii avanslarmin vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar paylan icin GVK Gegcici madde 67
kapsaminda tevkifat yaplmamasi disinda, vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gegerli olan
esaslar aynen gegerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarinin ve temettii avanslarimin
vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve 6ncesi diizenlemeler ise asagidaki gibi olacaktir.

1. Gergek Kisiler

1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari;
4842 sayith Kanun’un 9’uncu maddesine gore 2005 yih gelirleri icin 15.000,-TL’yi’ (gelir
vergisinin ikinei dilimi) asan menkul sermaye iratlart dahil kurumlardan elde edilen kar paylar
beyanname verilmesini gerektirecektir®,

:f u%- W, L7 ki 2010

Bu tutar 2006 igin 18.000,-TL, 2007 igin 19.000,- TL,* 008;}9 - TL; 2ﬁﬂ9 1(;' ;
®Kar paylarinin vergﬂendmlmesn konusunda 4842 s 11F-K21 i‘feglslkh
biinyesinde yapllan vergi tevkifatinin tamaminig ka

23 000 TL 2010 1(;1:1 22.000,- TL dirr.




GVK’'nun 94’iincii maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayih
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karm dagitilmas1 agamasma birakilmistir. GVK’nun 4842
sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;”tam miikellef gercek
kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar
miikellef gergek kigilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere”™dagitilan kar paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat’
(%15) yapilacaktir.

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22°nci maddenin ikinci fikrasina gore tam mikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75°inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali
bentlerinde yazili”kir paylarinin yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. istisna edilen bu tutar
tizerinden GVK’ nin 94’ {incti maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kér
paymin yillik beyanname ile beyan edilmesi durumunda yillik beyanname {izerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilir. Ayrica, gergek kisi ortaklar tarafindan karn sermayeye ilavesi suretiyle
edinilen bedelsiz hisse senetlerinin  “menkul sermaye iradi” olarak beyan edilmesi
gerekmemektedir®.

Temettii avanslar: da kar paylari ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler:

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam
miikellef ger¢ek kigilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan dar mitkelleflere” dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat yapilacaktir’.

GVK madde (86/2) wuyarinca; dar mikellefiyette tamami Tirkiye’de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlari
ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) g¢er¢evesinde, gergek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk ettikleri
igleri ile 1lgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, ziral veya mesleki bir
faaliyete hi¢ girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsilifinda elde
ettikleri diger kazang ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle almmanmis menkul sermaye iratlarim ve her
tiirli kazang ve iratm Tiirkiye’de yapildig: yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi
gerekmektedir.

T Kar paylarinda tevkifat orani, 22.07.2006 taritli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan (BKK) geregince 23.07.2006
tarihinden itibaren %15 olarak belirlenmis olup, tim miikellef gruplar igin aym: oran gegerlidir. Oran, anilan BKK &ncesinde %10
idi.

8 Bu konunun esast soyledir: Maliye Bakanlig:’nin 06/02/2000 tarih ve 23956 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 231 seri numarali
Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca, ger¢ek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse
senetlerinin “menkul sermaye iradi™ olarak Gelir Vergisi Kanunu’nun 83 ve 86’nci maddeleri hiikiimleri gergevesinde beyan
edilmesi gerekmekte idi. Ancak konuya iligkin olarak Damstay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar
No:2000/5053 sayili karar ile GVK’nun 94’tincii maddesinin birinci fikrasinin {6/b-i) numarali bendinde karin sermayeye ilavesinin
kar dagitimi sayimayacagindan bahisle ortaklar agisindan da elde edilmis bir kar payindan stz edilemeyecegi belirtilerek bu
gelirlerin beyanina iligkin 231 seri numarali tebligin iptaline karar vermis olup, bu karar Vergi Dava Daireleri Genel Kurulunun
08."06/2001 tarih ve Esas No: 2001/180, Karar No: 2001/224 sayili karari ile kesinlesmis bulunmaktadir.

Dlger yandan, GVK’ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde62’ye gére; kurumlar vergisi mitkelleflerinin 31.12.1998 veya
daha dnceki tarihlerde sona eren hesap dinemierinde elde ettn‘flem kaza{u;l@rmm dagtinu halinde gergek kisilerce elde edilen kér
paylart gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar vergisi mukcllcﬂcrffn 31.12.1998 veya daha Oneeki tarihlerde sona eren hesap
donemlerinde elde ettikleri kazanglarimin diginda kalan veﬂ?l 12.4 2092 b5 daha sriceki tanhlerde sona eren hesap dénemlerinde elde
edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarin i i ".' igit€ree elde edllen kér paylarmm net tutarina
elde edilen kir paymmn {1/9)’u eklendikten sonra, bul % i
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2. Kurumlar

2.1. Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylar

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam
miikellef gercek kigilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf
olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden
muaf olan dar miikelleflere “dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen
oranlarda tevkifat yapilacaktir. Ticari faaliyete bagl olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi
halinde s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecekdir. 5520 sayih
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 6’nc1 maddesine gore kurum kazanci, GVK’nun ticari
kazang hiikitmlerine gére saptandifindan, ticari isletme igin gegerli olacak ve bu kazanglar kurum
kazancma dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1) uyarinca, tam miikellef bagka bir kuruma
istirak nedeniyle elde edilen kar paylari, yatirim fonlarmmin katilim belgeleri ile yatirim
ortakliklarimn hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig, kurumlar vergisinden miistesnadir'®

2.2. Dar Miikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlara iliskin aciklamalar aynen gecerlidir. Diger taraftan, KVK
uyarinca yilik veya 6zel beyanname veren dar miikellef kurumlarm, GVK’nun 75’inci
maddesinin ikinci fikrasimin (4) numaralh bendinde yazih menkul sermaye iradimin ana
merkeze aktarilan tutar: lizerinden tevkifat yapilacaktir,

C) Vergi stopajiin ihrac¢ql tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin aciklama

Vergi mevzuati uyarmnca 2005 yili ve Oncesi icin bu boliim kapsaminda Kkesilmesi
gereken tevkifatlarin tiimii ilgili ortakhk tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 doneminde
ise hisse senetlerinin elden ¢ikartilmas: karsilifinda elde edilen kazanclar igin tevkifat
bankalar ve araci kurumlarca, hisse senedi kar paylarmda tevkifat ilgili ortaklik
tarafindan kesilecektir.

10 Diger yandan, GVK’ya 4842 sayilt Kanun ile eklenen Gegici Madde 62°ye gore,

1. Kurumlar vergisi miikelteflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha dnceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarmn,

b) (a) bendi kapsamu diginda kalan ve 31.12.2002 veya daha dnceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen, kurumlar
vergisinden istisna edilmis kazanglarimn,

Dagittrmi halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapiimaz. 21 hratik 2010

2. Gergek kisilerce (1) numaral fikranin (a) bendi kapsammga’(-ﬂdc edﬂcn kér paylan gelir vergisinden miistesnadir.

3. Gergek kisilerce (1) numarah fikramin (b) bendi kapsampida elde edllep Kar paylarmin net tutarina elde edilen kér paymnm (1/9)’u
eklendikten sonra, bulunan tutarm yans vergiyve tébi gehrolarak dikkate aliriir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname
verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin ('1/5)‘1 beyanna?ne*uzermden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.

4, Kurumlar verg151 mukelleﬂenmn dogrudan veya 1$t1raktt:r1 érac1f1g1yla, bl maddemn umarall fikrasinda belirtilen nitelikte kir




17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSiILERDEN ALINAN BiLGILER

Izahnamede, Ortaklik hakkinda bilgiler ve finanssal durum ve faaliyet sonuglari béliimlerinde
Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S ile Geemis dénem finansal tablo ve Bagimsiz
denetim raporlart boliimlerinde BDO Denet Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S ve
DRT Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S gibi kisilerden/kurumlardan
alinan bilgilere ve raporlara yer verilmistir.S6z konusu bilgiler kendilerinden alindif: sekilde aynen
kullanilmugtir. Frigo-Pak Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.bildigi veya ilgili tictincii gsahsin
yaymnladif bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,agiklanan bilgileri yanlis veya yamltict hale
getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan eder.

18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agagidaki belgeler Fenerbah¢e Mahallesi Hact Mehmet Sokak No:24 F Blok Daire:21-22
Kadikdy ISTANBUL adresindeki ortakhgim merkezi ve 9. Boliimde belirtilen bagvuru yerlerinde
tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadur:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanaim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile araci
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas s6zlegme, vb.)

2) Ortakhigm ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 yil ve son ara dénem
itibariyle finansal tablolarn

19. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu izahname ve
cklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kistmlarda yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun
oldugunu ve izahnamenin bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin
her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

FRIGO-PAK GIDA MAD.SAN.ve TiC.A.S.
.. . o Sornmlu Oldugu Kisim:
Hiisnii Hakan GUNER Ali Haydar GUCLU
Muhasebe Miidiirii /Yfm/.Kurulu Bask.
IZAHNAMENIN TAMAMI
AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Onur DIRIM Hayati OZTORNACI Sorumlu Oldugu Kisim:
Yonetici Miidar
| [ZAHNAMENIN TAMAMI
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20. EKLER
Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S. nin 30.03.2010 tarihli 2010-M-0036 nolu

Arsa ve Binalarin Degerleme Raporu
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