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FRIGO-PAK GIDA MADDELERI SANAYi VE TICARET A.S.

31 MART 2014 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Donem Vergisiyle ilgili varliklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varliklar
Diger Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler

TOPLAM VARLIKLAR

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Ge¢memis) Gecgmis)

Dipnot 31 Mart 31 Arahk
Referanslan 2014 2013
15.356.264 14.834.945

3 610.104 2.970.345

5 2.353.025 1.528.320

6 431.369 438.128

7 11.144.662 9.190.768
15 126.255 159.936
15 2.857 142
14 687.992 547.306
14.966.357 15.146.555

6 110.783 110.094

8 14.821.799 15.000.536

9 30.891 33.984
15 2.884 1.941

30.322.621 29.981.500

ilisikteki dipnotlar finansal konsolide tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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FRIGO-PAK GIDA MADDELERI SANAYi VE TICARET A.S.
31 MART 2014 TARIHi iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmis)
Dipnot 31 Mart 31 Aralik
KAYNAKLAR Referanslarn 2014 2013
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 10.502.147 9.863.739
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 4 702.903 1.648.076
Diger Finansal Yikimliiliikler 4
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Olmayan Ticari Bor¢lar 5 7.255.364 5.363.551
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borclar 12 564.660 399.982
Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borclar 6 353.891 368.891
iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 6 77.363 145.127
Ertelenmis Gelirler 16 1.028.818 1.461.348
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Kisa Vadeli Karsitiklar 11 98.769 97.118
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 11 86.440 84.176
Diger Kisa Vadeli Yukimliiliikler 14 333.939 295.470
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 12.127.217 12.016.233
Uzun Vadeli Borclanmalar 4 10.772.701 10.579.355
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara
iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 13 866.628 965.181
Ertelenmis Vergi Yiukiumliluga 24 487.888 471.697
OZKAYNAKLAR 7.693.257 8.101.528
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 7.693.257 8.101.528
Odenmis Sermaye 17 26.000.000 26.000.000
Hisse Senedi ihrac Primleri
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme Ve Ol¢iim Kazang Kayiplan 5.203.544 5.203.544
Diger Kazang/Kayiplar (4.430) 134.950
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 26.672 26.672
Gecmis Yillar Zararlan 17 (23.263.638) (20.083.229)
Net Donem Zaran (268.891) (3.180.409)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
TOPLAM KAYNAKLAR ve OZKAYNAKLAR 30.322.621 29.981.500

ilisikteki dipnotlar finansal konsolide tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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FRIGO-PAK GIDA MADDELERI SANAYi VE TICARET A.S.
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE KAPSAMLI KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Yeniden
Diizenlenmis)
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecgmis) Gec¢cmemis)
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslan 2014 2013
Satis Gelirleri 18 6.585.584 6.139.899
Satislarin Maliyeti (-) 18 (5.386.591) (5.721.010)
BRUT KAR 1.198.993 418.889
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (578.431) (566.481)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 19 (137.597) (152.718)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 331.481 608.446
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 21 (350.130) (188.607)
ESAS FAALIYET KARI ZARARI 464.316 119.529
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 22
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-) 22 -
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI /
(ZARARI) 464.316 119.529
Finansman Gelirleri 23 17.861
Finansman Giderleri (-) 23 (701.140) (191.089)
VERGI ONCESI ZARAR (218.963) (71.560)
Donem Vergi geliri / (gideri) (49.928) 30.397
DONEM ZARARI (268.891) (41.163)

DIGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandinlmayacaklar

Maddi Duran Varliklar
Yeniden Degerleme (Azalislar)/Artislan

Emeklilik Planlarindan Aktueryal
Kayip Kazanclar (173.117) (115.739)

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandinlmayacak Diger
Kapsamh Gelire iliskin Vergiler

Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 33.737

TOPLAM KAPSAMLI GIDER (408.271) (156.902)

Toplam Kapsamli Giderin Dagilim
Kontrol Glicti Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylan (408.271) (156.902)

Pay basina kazang
Hisse Basina Kar / (Zarar) (TL) (0,010) (0,054)

ilisikteki dipnotlar finansal konsolide tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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FRIGO-PAK GIDA MADDELERI SANAYi VE TICARET A.S.

31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kardan Ayrilan

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler

Birikmis Zararlar

Emeklilik Planlarindan

Dipnot Hisse Senedi Kisitlanmis Maddi Duran Varlik Aktueryal (Kayip) / Net Donem Gegmis Yillar
Referanslan  Odenmis Sermaye ihrac Primleri Yedekler Deger Artis Fonu Kazanclar Zaran Zararlan Toplam
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bakiye 17 26.000.000 31.149 26.672 7.322.245 (1.401.321) (18.713.057) 13.265.688
Maddi duran varliklar deger
artis fonundaki degisim
Hisse senedi ihrag primlerinin
gecmisyillar zararina transferi (31.149) 31.149
2012 yili zararinin gecmis yillar
zararina transferi 1.401.321 (1.401.321)
Toplam Kapsamli Gider (115.739) (41.163) (156.902)
31 Mart 2013 tarihi itibariyle bakiye 26.000.000 26.672 7.322.245 (115.739) (41.163) (20.083.229) 13.108.786
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bakiye 17 26.000.000 26.672 5.203.544 134.950 (3.180.409) (20.083.229) 8.101.528
Maddi duran varliklar deger
artis fonundaki degisim
Hisse senedi ihrac primlerinin
gecmisyillar zaranna transferi
2013 yili zararinin gecmis yillar
zararina transferi 3.180.409 (3.180.409)
Toplam Kapsamli Gider (139.380) (268.891) (408.271)
26.672 5.203.544 (4.430) (268.891) (23.263.638) 7.693.257

31 Mart 2014 tarihi itibariyle bakiye 26.000.000

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.

4




FRIGO-PAK GIDA MADDELERI SANAYi VE TICARET A.S.
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME
AIT KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

iSLETME FAALIYETLERINDEN

KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Donem zaran

nakit girisleri icin

gerekli dizeltmeler

- Maddi duran varliklarin amortismani
- Maddi duran varliklarin satis zarari
- Maddi duran varliklarin satis kan
- Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylar
- Stipheli alacak karsiig gideri
- Kidem tazminati karsiig1 gideri
- Reeskont giderleri net
- Faiz gideri
- Borg karsiliklar / (iptal edilen borg karsiliklari)
- Stok deger dusiiklugu karsiigi
- Calisanlara saglanan kisa vadeli karsiliklar
- Vergi (geliri) / gideri

Varhk ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler oncesi net nakit
- Ticari alacaklardaki azalis/ (artis)
- Stoklardaki azalis / (artis)
- Diger alacaklar ve diger varliklardaki azalis / (artis)
- Pesin odenmis giderlerdeki artis / (azalis)
- Ticari borclardaki azalis
- Diger borglar ve yiikiimluliiklerdeki (azalis) / artis
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki azalis
- Ertelenmis gelirlerdeki (azalis) / artis
Faaliyetlerden elde (kullanilan) / edilen nakit
- Odenen faiz
. Odenen kidem tazminati

- Odenen vergi
isletme faaliyetlerinden (kullamlan) / elde edilen nakit
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
- Maddi duran varlik alimlan
- Maddi duran varlik satislarindan elde edilen nakit
- Maddi olmayan duran varlik alimlar

Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan) nakit
FiNANSAL FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

- Kisa ve uzun vadeli finansal borclar girisleri / (¢ikislar)
. Sermaye artisi

Finansal faaliyetlerde (kullanilan) / elde edilen nakit
NAKIT VE NAKIT BENZERi KALEMLERDEKi NET DEGISiM

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERiI KALEMLER

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERI KALEMLER

(Yeniden

Diizenlenmis)

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmemis) Gecmemis)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Mart 31 Mart

Referanslar 2014 2013

(268.891) (41.163)

8 264.814 430.893
22 -
22 -

3.093 1.469

13 26.643 2.928

(75.391) (7.345)

23 155.770 176.539

11 2.264 (8.680)

7 60.000 60.000

1.651 21.641

24 49.928 (30.397)

219.881 605.885

5 (823.812) 163.359

(2.013.894) (1.112.956)

(134.616) 381.135

32.738 351.304

5 1.966.311 625.290

(44.295) 10.909

12 164.678 (215.300)

1.366.725 (239.110)

733.716 570.516

(155.770) (176.539)

13 (298.313) (32.295)
(2.715)

276.918 361.682

8 (86.077) (99.536)

9 - (3.423)

(86.077) (102.959)

(2.551.082) 244.522

(2.551.082) 244.522

(2.360.241) 503.245

3 2.970.345 131.095

3 610.104 634.340




FRIGO-PAK GIDA MADDELERI SANAYi VE TICARET A.S.
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME
AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiP NOTLAR

1. Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Frigo-Pak Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S. (Ana Ortaklik) ve baglh ortakliginin (hep birlikte
‘Grup’) faaliyet konusu, dondurulmus ve konserve edilmis meyve, sebze suyu, meyve suyu, meyve ve
sebze pireleri ve salca Uretimi ve ticaretidir.

Ana Ortaklik ve bagli ortaklig1 asagidaki sirketlerden olusmaktadir:

Ana Ortaklik:

Frigo-Pak Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Bagli Ortaklik:

Frigo-Pak Tarim Uriinleri Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

Ana Ortaklik ve bagl ortakligin merkez adresi asagidaki gibidir:

Fenerbahce Mah. Hac1 Mehmet Sok. No: 24 F Blok Daire: 21-22
Kadikody/istanbul

Ana Ortakligin fabrika adresi asagidaki gibidir:
Organize Sanayi Bolgesi 1. Cadde inegél / Bursa

Ana Ortaklik, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) kayitli olup, hisselerinin %100’U halka aciktir. 1995
yilindan beri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem gormektedir.

Grup’un ana ortaklan Ali Haydar Guclu ve paylan Ali Haydar Giicli kontroliinde olan Satyas Gida
Turizm insaat San. ve Tic. A.S. ile Doysan Tarim Uriinleri San. ve Tic. A.S. sirketleridir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle Ana Ortakligi’n ortaklik yapisi asagidaki gibidir:
(Paylan Borsada islem Géren Sirketlerin 5 Temmuz 2013 tarihinden itibaren Merkezi Kayit
Kurulusu’ndan pay sahipleri bilgilerine ulasimlari miimkiin olmadigindan 31 Mart 2014 ve 31 Aralik
2013 tarihi itibariyle ortaklik yapis1 , 30 Haziran 2013 tarihli ortaklik yapisi ve bugiine kadarki KAP’ta
yayinlanan alim satim bildirimleri 1s181nda verilmistir.)

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Adi Pay Oram Pay Orani
Ali Haydar Guclu % 17,05 % 17,05
Satyas Gida Turizm insaat San. ve Tic. A.S. % 12,58 % 12,58
Doysan Tarim Uriinleri San. ve Tic. A.S. % 12,59 % 22,12
Universe Capital Partners LLC % 1,00 % 1,00
Husni Hakan Guner % 0,13 % 0,13
Diger (*) % 56,65 % 47,12

%100,00 %100,00

(*) Sermayenin % 10’undan daha azina sahip ortaklarin toplamin1 gostermektedir.



FRIGO-PAK GIDA MADDELERI SANAYi VE TICARET A.S.
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME
AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiP NOTLAR

1. Organizasyon ve Faaliyet Konusu (devami):

Kategorileri itibariyle donem icinde calisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

idari 22 26
Fabrika 291 162
313 188

Seri: X1/29 no lu Teblig’e gore hazirlanan 31 Mart 2014 tarihli konsolide finansal tablolar 05 Mayis 2014

tarihinde
tablolan,

Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Yonetim Kurulu ile SPK’nin ara donem finansal
Genel Kurul ile SPK’nin yillik finansal tablolari degistirme glicii vardir.

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

(i)

Sunuma iliskin Temel Esaslar:

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini

Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak

tutmakta ve hazirlamaktadir.

(if)

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayilli Resmi Gazete’ de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlan / Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
aciklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Grup’un finansal tablolan faaliyette bulunduklan temel ekonomik cevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuclan,
faaliyetlerinde gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar icin sunum para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiuksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayii karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve
Turkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.



FRIGO-PAK GIDA MADDELERI SANAYi VE TICARET A.S.
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME
AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiP NOTLAR

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

(iii) Konsolidasyon Esaslari:

Konsolidasyon, Ana Ortaklik olan Frigo-Pak Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S. bunyesinde
gerceklestirilmis olup, Ana Ortaklik’in bagli ortakligindaki dogrudan ve dolayli hisse paylar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Bagli Ortaklik
Frigo-Pak Tarim Uriinleri Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S. % 99,92 % 99,92

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:

Tam Konsolidasyon Yontemi:

¢ Ana Ortaklik ile bagli ortakligin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zkaynaklar
disindaki finansal durum tablosu kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde,
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borclar karsitikli
indirilir.

e Ana Ortaklik’in bagh ortakliktaki pay1; Ana Ortakliktaki Uzun Vadeli Finansal Yatinmlar ve
bagli ortakliktaki Sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.

¢ Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/c¢ikarilmis sermaye dahil bitiin
ozkaynak hesap grubu kalemlerinden, Ana Ortaklik dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir
ve konsolide finansal durum tablosunda Ana Ortaklik’in 6zkaynaklardaki payindan ayn olarak
ozkaynaklar icerisinde ve kapsamli gelir tablosunda ‘Kontrol Giici Olmayan Paylar’ adiyla
gosterilir.

e Ana Ortaklik ve bagli ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satis islemleri ve bu
islemlerden kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide kapsamli gelir tablosunda iptal edilir.
Bahse konu iptal edilen kar ve zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda
alim-satima konu olan, menkul kiymetler, finansal yatinmlar, stoklar, maddi ve maddi
olmayan varliklar ve diger aktifler dahildir.

(iv) Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Grup’un konsolide
finansal tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide
finansal tablolarinin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simiflandirilir ve onemli farkliliklar aciklanir. Cari donemde Grup SPK’nin
7 Haziran 2013 tarihli agiklanan formatina uyum saglamak amaciyla énceki donem konsolide
finansal tablolarinda baz1 simflamalar yapmistir. Simiflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlan
asagida aciklanmistir.



FRIGO-PAK GIDA MADDELERI SANAYi VE TICARET A.S.
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME
AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiP NOTLAR

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

(iv) Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devami):

Grup’un 31 Mart 2013 tarihli kar veya zarar ve diger kapsamli gider tablosunda yapilan
siniflandirmalar sunlardir:

e Grup, 31 Mart 2013 tarihli kar veya zarar ve diger kapsamli gider tablosunda 492.987 TL
tutarinda “esas faaliyetlerinden kaynaklanan kur farki geliri”’ni finansal gelirler icerisinde
sunmustur. Cari yilda, Grup yonetimi, bu kur farki gelirlerinin tamamm “Esas
faaliyetlerden diger gelirler” altinda siniflamistir.

e Grup, 31 Mart 2013 tarihli kar veya zarar ve diger kapsamli gider tablosunda 79.210 TL
tutarinda “esas faaliyetlerinden kaynaklanan reeskont faiz geliri”’ni finansal gelirler
icerisinde sunmustur. Cari yilda, Grup yonetimi, bu reeskont faiz gelirlerinin tamamim
“Esas faaliyetlerden diger gelirler” altinda simflamistir.

e Grup, 31 Mart 2013 tarihli kar veya zarar ve diger kapsamli gider tablosunda 27.032 TL
tutarinda “esas faaliyetlerinden kaynaklanan satici vade farki gideri’ni finansal giderler
icerisinde sunmustur. Cari yilda, Grup yonetimi, bu vade farki giderlerinin tamamini “Esas
faaliyetlerden diger giderler” altinda siniflamistir.

e Grup, 31 Mart 2013 tarihli kar veya zarar ve diger kapsamli gider tablosunda 71.865 TL
tutarinda “esas faaliyetlerinden kaynaklanan reeskont faiz gideri”’ni finansal giderler
icerisinde sunmustur. Cari yilda, Grup yonetimi, bu reeskont faiz giderlerinin tamamim
“Esas faaliyetlerden diger giderler” altinda siniflamistir.

e Grup 31 Mart 2013 tarihli kar veya zarar ve diger kapsamli gider tablosunda 45.196 TL
tutarinda “esas faaliyetlerinden kaynaklanan kur farki gideri”ni finansal giderler icerisinde
sunmustur. Cari yilda, Grup yonetimi, bu kur farki giderlerinin tamamin1 “Esas
faaliyetlerden diger giderler” altinda siniflamistir.

e Grup 31 Mart 2013 tarihli kar veya zarar ve diger kapsamli gider tablosunda 32.392 TL
tutarindaki “’erken odeme iskontosunu’’ satis kalemi icerindeki satis istontosu icerisinde
sunmustur. Cari yilda , Grup yonetimi , bu erken odeme iskontosunu “Esas faaliyetlerden
diger gelirler” altinda simflamistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami):

(vi) Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve
onceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe politikalarinda yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin
ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

(vii) Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe Standartlar

Finansal tablolarda raporlanan tutarlar ve dipnotlar etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
TMS’de yapilan asagida belirtilen degisiklikler cari donemde uygulanmis ve konsolide finansal tablolarda
raporlanan tutarlar uzerinde etkisi olmustur.

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli gelir tablosu
ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. TMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca ‘kapsamli gelir
tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar
tablosu” olarak degistirilmistir. TMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayn tabloda sunumuna izin veren aciklamalar
ayni kalmistir. Ancak TMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba
aynbir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar
saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflandinlacak kalemler. Diger kapsamli gelir
kalemlerine iliskin vergiler de aym sekilde dagitilacak olup s6z konusu degisiklikler, diger kapsamli gelir
kalemlerinin vergi oncesi ya da vergi diisiildilkten sonra sunumu ile ilgili aciklamalar degistirmemistir. Bu
degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmistir. Diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, standardin
gerektirdigi degisikligi yansitmak amaciyla yeniden diizenlenmistir. Yukarida bahsi gecen sunum ile ilgili
degisiklikler haricinde, TMS 1’deki degisikliklerin uygulanmasinin kar veya zarar, diger kapsamli gelir ve
toplam kapsamli gelir tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu

(May1s 2012’de yayimlanan Yillik iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir parcasi olarak)

Mayis 2012’de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir parcasi olarak yayimlanan TMS
1’deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir.

TMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye doniik
olarak finansal tablolarin1 yeniden diizenleyen ya da siniflandiran bir isletmenin bir onceki donemin basi
icin de finansal durum tablosunu (lUcunci bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir. TMS 1’deki
degisiklikler uyarinca bir isletmenin sadece geriye doniik uygulamann, yeniden diizenlemenin ya da
yeniden simflandirma isleminin Uclincu finansal durum tablosunu olusturan bilgiler uzerinde onemli
etkisinin olmasi durumunda Ucuinci finansal durum tablosu sunmasi gerekir ve ilgili dipnotlarin lcincu
finansal durum tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir.

Konsolidasyon, misterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar

Mayis 2011°de konsolidasyon, musterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak TFRS 10,
TFRS 11, TFRS 12, TMS 27 (2011) ve TMS 28 (2011) olmak Uzere bes standart yayinlanmistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami):

(vii) Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)
Bu bes standardin getirdigi onemli degisiklikler asagidaki gibidir:

TFRS 10, TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinin konsolide finansal tablolar ile ilgili
kisminin yerine getirilmistir. TFRS 10’un yayimlanmasiyla SIC-12 Konsolidasyon - Ozel Amacli isletmeler
yorumu da yururlukten kaldinlmistir. TFRS 10’a gore konsolidasyon icin tek bir esas vardir, kontrol.
Ayrica TFRS 10, iic unsuru icerecek sekilde kontrolii yeniden tammlamaktadir: (a) yatinm yaptigi isletme
lizerinde giice sahip olmasi (b) yatinm yaptigi isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere maruz
kalmas1 veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi getirilerin miktarin1 etkileyebilmek icin
yatirim yaptigi isletme lizerindeki giiclinii kullanma imkanina sahip olmasi. Farkli 6rnekleri icerek sekilde
TFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlan etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler (devami)
Konsolidasyon, musterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar (devami)

TFRS 11, TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar standardinin yerine getirilmistir. TFRS 11, iki veya daha fazla
tarafin musterek kontrolii oldugu misterek anlasmalarin nasil siniflanmasi gerektigini aciklamaktadir.
TFRS 11’in yayimlanmasi ile UFRYK 13 Miistereken Kontrol Edilen isletmeler - Ortak Girisimcilerin Parasal
Olmayan Katilim Paylan yorumu yururlukten kaldinlmistir. TFRS 11 kapsaminda musterek anlasmalar,
taraflarin anlasma lizerinde sahip olduklar hak ve yiikiimliiliklerine bagl olarak misterek faaliyet veya is
ortakligi seklinde simflandiriir. Buna karsin TMS 31 kapsaminda (¢ c¢esit misterek anlasma
bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler, mustereken kontrol edilen varliklar, mustereken
kontrol edilen faaliyetler. Buna ek olarak, TFRS 11 kapsamindaki is ortakliklarinin 6zkaynak yontemi
kullanilarak muhasebelestirilmesi gerekirken, TMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya
ozkaynak yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

TFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagli ortakliklari, misterek anlasmalari, istirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler icin gecerlidir. TFRS 12’ye gore verilmesi
gereken dipnot aciklamalari genel olarak yururlukteki standartlara gore cok daha kapsamudir.

TFRS 10, 11 ve 12’de yapilan degisiklikler, bu standartlarin ilk kez uygulanmasi sirasinda bazi gecis
kurallarina aciklama getirmek amaciyla Haziran 2012 tarihinde yayinlanmistir.

Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlan etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimleri

TFRS 13, gercege uygun deger 6lciimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlan iceren rehber niteliginde
tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tanimini yapar, gercege uygun degerin olclimiyle
ilgili genel cerceveyi cizer, gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek aciklama gerekliliklerini
belirtir. TFRS 13’lin kapsami genistir; finansal kalemler ve TMS’de diger standartlarin gercege uygun
degerinden olciimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler icin de gecerlidir. Genel
olarak, TFRS 13’lin gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili aciklama gereklilikleri su andaki mevcut
standartlara gore daha kapsamldir. Ornegin, su anda TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar standardinin
actklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar icin istenen lc-seviye gercege uygun deger
hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel aciklamalar, TFRS 13 kapsamindaki bitin varliklar ve
yukumlulukler izin zorunlu hale gelmistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami):

(vii) Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe Standartlar1 (devami)
TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 19’a yapilan degisiklikler tammlanmis fayda planlan ve isten ¢ikarma tazminatimin muhasebesini
degistirmektedir. En onemli degisiklik tanimlanmis fayda vyikimliliikleri ve plan varliklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliliiklerinde ve plan varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasin gerektirmekte ve
boylece TMS 19’un onceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemini ortadan kaldirmakta ve gecmis
hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasin1 hizlandirmaktadir. Degisiklikler, konsolide bilancolarda
gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliligiinin plan acig1 ya da fazlasinin tam degerini
yansitabilmesi icin, tiim aktlieryal kayip ve kazanclann aninda diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19’un bir onceki baskisinda aciklanan plan
varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz gideri yerine tanimlanmis net
fayda yikimliligline ya da varligina uygulanan indirim orani sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutan
kullamlmistir. TMS 19’a yapilan degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmamistir.

2013 wyiindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlestirilmesi ve Bunlarla ilgili Aciklamalar

TFRS 7’deki degisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sozlesmesi ya da
benzer bir sozlesme kapsamindaki finansal araclar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili sozlesmelere iliskin
bilgileri (6rnegin; teminat génderme hiikiimleri) aciklamasi gerekir.

May1s 2012’°de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi

« TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar;

« TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum ve

» TMS 34 (Degisiklikler) Ara Dénem Finansal Raporlama

TMS 16 (Degisiklikler)

TMS 16’daki degisiklikler, yedek parcalarin, donamim ve hizmet donanimlarimin TMS 16 uyarinca maddi
duran varlik tamminm karsilamalari durumunda maddi duran varlik olarak siniflandirilmasi gerektigi
konusuna aciklik getirir. Aksi takdirde bu tur varliklar stok olarak siniflandinlmaltidir. TMS 16’daki
degisikliklerin konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde onemli bir etkisi olmamistir.

TMS 32 (Degisiklikler)

TMS 32°deki degisiklikler, oOzkaynak araclarn sahiplerine yapilan dagitimlar ve oOzkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin TMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi

gerektigini belirtir. TMS 32’deki degisikliklerin konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar {izerinde
onemli bir etkisi olmamistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami):

(vii) Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe Standartlar (devami)
TMS 34 (Degisiklikler)

TMS 34’teki degisiklikler, belirli bir raporlanabilir boliime iliskin toplam varlik ve yiikiimliiliklerin, ancak
bu toplam varlik veya yukumlulik tutarlarimin (veya her ikisinin) isletmenin faaliyetlere iliskin karar 2. 2.
almaya yetkili merciiye dizenli olarak sunulmasi ve en son yillik finansal tablolara gore bu tutarlarda
onemli bir degisiklik olmasi durumunda dipnotlarda aciklanmasi gerektigini belirtir. TMS 34’teki
degisikliklerin konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde bir etkisi olmamstir.

2013 wyiindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)
TFRS Yorum 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

TFRS Yorum 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri’nde yer
alan aciklamalar maden uretimi sirasinda olusan yerusti maden faaliyetleri ile ilgili atik temizleme
maliyetleri (iretim asamasindaki hafriyat (dekapaj) maliyetleri) icin gecerlidir. ilgili yorum uyarinca
madene erisimi saglayan bu atik temizleme faaliyetine (dekapaj) iliskin maliyetler belirli kurallara
uyulmasi sartiyla duran varlik olarak (dekapaj faaliyetleri ile ilgili varlik) muhasebelestirilir. Devam eden
olagan isletme dekapaj faaliyetleri ile iliskili maliyetler ise TMS 2 Stoklar standardi uyarinca
muhasebelestirilir. Dekapaj faaliyetleri ile ilgili varliklar mevcut bir varligin iyilestirilmesi ya da ilavesi
olarak muhasebelestirilir ve mevcut varligin olusturdugu kismin 6zelliklerine bagli olarak maddi duran ya
da maddi olmayan duran varlik olarak simiflandinlir.

TFRS Yorum 20 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir. TFRS Yorum 20’yi ilk defa uygulayan isletmeler icin 6zel gecis hikumleri bulunmaktadir.
Ancak, sunulan en erken donemde ya da bu tarih sonrasinda olusan uretim asamasindaki hafriyat
(dekapaj) maliyetleri icin TFRS Yorum 20’de belirtilen aciklamalar uygulanmalidir. Bu tur faaliyetler
gerceklestirilmediginden TFRS Yorum 20’nin Grup’un konsolide finansal tablolan lzerinde herhangi bir
etkisi olmamstir.

Henliz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
Grup henliz yiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlan heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler)TFRS 9 ve Gecis Aciklamalari igin Zorunlu Yirirlilk Tarihi

TMS 32 (Degisiklikler)Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlestirilmesi1

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri1

TMS 36 (Degisiklikler)Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazamlabilir Deger Aciklamalan1

TMS 39 (Degisiklikler) Tirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamliligi1
TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler1

1 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

Henliz yiirlirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklanin siniflandirilmasi ve olcumu ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yikiimliliiklerin
siniflandinlmasi ve olciimii ve kayitlardan cikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalari i¢in Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
Kasim 2013’te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2017 tarihinden once olmamak kaydiyla

ertelenmistir. Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yayinlanmamistir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami):

(vii) Yeni ve Revize Edilmis Tirkiye Muhasebe Standartlar (devami)

Henliz yiriirlige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlestirilmesi

TMS 32’deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borclarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile ilgili
mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde yasal olarak
uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanli tahakkuk ve odeme’ ifadelerine aciklik
getirir.

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler cercevesinde yatirim isletmesi tammini karsilayan
isletmelerin tim bagli ortakliklanm gercege uygun deger farkin1 kar veya zarara yansitarak olcmesi
zorunlu olup, konsolide finansal tablo sunmalarina iliskin istisna getirilmistir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Aciklamalar

TFRS 13 “Gercege Uygun Deger Olciimii” Standardinin bir sonucu olarak deger diisiikligiine ugramis
varliklarin geri kazamlabilir tutarimin ol¢iimiine iliskin aciklamalarda bazi degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklik finansal olmayan varliklarla sinirli tutulmus olup, TMS 36’nin 130 ve 134 (nci paragraflan
degistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Turev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamliligi

TMS 39’da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracimin vadesinin
dolmasimin veya sonlandirnlmasinin s6z konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasina son verilmeyecegine aciklik getirilmistir.

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yukumliliklerin 6denmesini ortaya ¢ikaran mevzuatta tanmimlanan bir
faaliyet gerceklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin 6édenmesine iliskin olarak bir borg
muhasebelestirmesi gerektigine aciklik getirmektedir.

Grup, standartlarin finansal durum ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri:
(a) Finansal Araclar:

Finansal araclar asagidaki finansal varlik ve borclardan olusmaktadir:

i. Nakit ve Nakit Benzerleri
Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski

tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir. Grup’un nakit ve nakit benzerleri
‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir.
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iii.

Gercege Uygun Deger

Yabanci para cinsinden hazir degerlerin, raporlama tarihindeki gecerli kurlardan Tiirk
Liras’na cevrilmis olmas1 sebebiyle, bu varliklarin gercege uygun degerlerinin kayith
degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

i. Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, Ana Ortaklik ve bagli ortaklik tarafindan, alicilara dogrudan mal
satmak suretiyle yaratilan finansal varliklardir. Alacak senetleri, vadeli cekler ve
alicilar reeskonta tabi tutulmustur.

Gercege Uygun Deger

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve siipheli alacak karsiigi ayrilmis degerlerinin,
varliklarin gercege uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.
Ticari Borglar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal ve hizmet almak suretiyle olusan finansal
borclar olup iskonto edilmis tutarlan ile kayitlarda gosterilmektedir.

Gercege Uygun Deger

Ticari borclarn iskonto edilmis maliyet degerleri gercege uygun degerleri olarak kabul
edilmistir.

. Kisa Vadeli Banka Kredileri

Kisa vadeli banka kredileri, anapara ve raporlama tarihi itibariyle tahakkuk eden faiz
giderlerinin toplanmasi sonucu olusan degerle kayitlarda gosterilmektedir.

Gercege Uygun Deger

Kisa vadeli banka kredilerinin gercege uygun degerinin; bahse konu finansal borclarin
maliyetine, ilgili kredi sozlesmelerinde yer alan faiz oranmi Uzerinden hesaplanip
raporlama tarihleri itibariyle tahakkuk etmis faiz borclarinin eklenmesi suretiyle
olusturulan kayitli degerleriyle esdeger oldugu varsayilmaktadir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami):

(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devami):

V.

~

Uzun Vadeli Banka Kredileri

Uzun vadeli banka kredilerinin anapara ve gelecek yillarda tahakkuk edecek faiz borclar,
her kredinin ic verim orani hesaplanarak ve daha sonra bu ic verim oram ile toplam borc
tutarinin iskonto edilmesi suretiyle bugiinkii degerine getirilmis ve kayitli deger ile ‘itfa
edilen maliyet’ arasindaki gider veya gelirler kapsamli gelir tablosunda finansman giderleri
hesabinda net gider olarak gosterilmistir.

iliskili Taraflar:

iliskili taraflar; Ana Ortaklik’1 dogrudan veya dolayli olarak kontrol eden, Ana Ortaklik ile
ortak kontrol altinda bulunan, Ana Ortaklik lGizerinde onemli etkileri bulunan, tizel veya
gercek kisiler ile Ana Ortaklik’in bagh ortakligi, istiraki veya UMS 31 kapsaminda Ana
Ortaklik’in ortak girisimci oldugu is ortakligindaki diger ortaklardir. Ana Ortaklik’in veya
ana ortakliginin kilit yonetici personeli, yukarida tammlanan taraflarin herhangi bir yakin
aile iiyesi ve Ana Ortaklik calisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarim
temsil eden taraflar da, iliskili taraf olarak tanimlanmaktadir.

Stoklar:

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olan ile degerlenmektedir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1 gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini
maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri
maliyetinin altina dustiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger
diistikligiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha once stoklarin net
gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya
degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandig
durumlarda, aynlan deger diisiikliigii karsiig1 iptal edilir. iptal edilen tutar 6nceden ayrilan
deger dusiikligi tutan ile simirlidir.

Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varliklar, binalar ve arsalar hari¢ olmak lizere, maliyet bedellerinden birikmis
amortismanlarn ve eger varsa, deger disiikliigliniin indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Arazi ve binalar yeniden degerlenmis tutarlarn Uzerinden gosterilmis olmasindan
kaynaklanan artis, maddi duran varlik deger artis fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme
sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili daha 6nceden gelir tablosunda
gosterilen bir deger dusiikliigliniin olmas1 durumunda oncelikle s6z konusu deger diisiikliigii
nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve binalarin yeniden
degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z konusu varligin daha onceki yeniden
degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini asmas1 durumunda
gelir tablosuna kaydedilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali omri ile soz konusu kiralama

suresinden kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla aynm sekilde amortismana tabi
tutulur.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devami):

Maddi duran varliklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazanc veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark
olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir. Varliklarin tahmini faydali omurlerine iliskin
bilgiler asagidaki gibidir:

Yeralt1 ve yerustu duzenleri 6 - 10 yil
Binalar 40 yil
Makine, tesis ve cihazlar 2-20wl
Tasit arac ve gerecleri 5 yil
Doseme ve demirbaslar 3-25yl
Ozel maliyetler 2 yil

Maddi Olmayan Duran Varliklar:

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis itfa paylarimin ve eger
varsa, deger disikligiiniin indirilmesi suretiyle gosterilmistir. Beklenen faydali omiir ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amaciyla her yil gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklar, asagida belirtilen siirelerde faydali omiirlerine goére itfa
edilmislerdir:

Diger maddi olmayan duran varliklar 3-15yl
Finansal Kiralanan Varliklar ve Kiralama Yukumlilikleri:

Ana Ortaklik, finansal kiralama yoluyla edindigi sabit kiymetleri, asgari kira 6demelerinin
raporlama tarihindeki bugiinkii degeri iizerinden kayitlara almaktadir. Asgari kira
odemelerinin raporlama tarihindeki bugiinkii degeri hesaplanirken, etkin faiz orani,
gelecek donemlerdeki kira odemelerinin iskonto edilmesinde kullanilmaktadir. Raporlama
tarihi itibariyle, anapara finansal kiralama yikimlilikleri, vadelerine bagli olarak kisa ve
uzun vadeli olarak finansal durum tablosunda gosterilmekte olup, cari doneme ait faiz
giderleri, kapsamli gelir tablosuyla iliskilendirilmektedir.

Ana Ortakligin finansal kiralama yoluyla edindigi sabit kiymetleri asagida belirtilen
ekonomik omdirler Uzerinden itfa edilmektedir:

Makine, tesis ve cihazlar 4-15y1l

Binalar 40 yl

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borclar:

Finansal durum tablosunda yer alan yabanci paraya bagh varliklar ve borclar raporlama
tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz kuru kullanilarak Turk Lirasina cevrilmektedir.
Dénem icinde gerceklesen yabanci paraya bagh islemler, islem tarihindeki fiili kurlar
kullamlarak Turk Lirasi'na cevrilmektedir.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:
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()

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borclar(devami):

¢ Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve
yabanci para birimiyle gosterilen borclar Uzerindeki faiz maliyetlerine dizeltme
kalemi olarak ele alinan ve bu tur varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklar,

Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri kapsamli gelir tablolarina dabhil
edilmektedir.

Varliklarin Deger Diisiikligi:

Varliklarin kayitli degerlerinin, geri kazanilabilir degerlerinden fazla oldugu durumlarda,
deger dusiiklugii karsiigi ayirmak suretiyle, varligin kayitli degeri geri kazamlabilir tutarina
indirilir ve karsilik kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit lreten varliklarin geri kazamlabilir tutar, net satis fiyatlan ile
kullanim degerlerinden yiiksek olamdir. Bahse konu varliklarin kullanim degeri, bu
varliklarn surekli kullanimindan ve satislarindan elde edilecek net nakit girislerinin, uygun
bir iskonto orani ile iskonto edilmis net bugiinkii degerlerini ifade eder.

Borclanma Maliyetleri:

Ozellikli varlikla iliskili borclanma maliyetleri dogrudan ilgili bulundugu ozellikli varligin
maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varligin amaclandig1 sekilde kullammi veya satisa hazir
hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borclanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir.

Diger tiim borclanma maliyetleri, olustuklarn donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Ertelenmis Vergiler:

Ertelenmis vergiler, yukumlulik metodu kullanilarak, varliklarin ve yukimliliklerin
indirilebilir vergi matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayitli tutarlarn arasinda olusan
gecici farklardan olusur. Baslica gecici farklar, gelir ve giderlerin UMS/UFRS ile vergi
kanunlarina gore degisik finansal tablo donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanir.
Ertelenmis vergi yiikiimlilugii vergiye tabi tiim gecici farklar icin hesaplanirken, indirilecek
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, Ana Ortaklik ve bagli ortakligin,
gelecek donemlerde vergiye tabi kazanclarimin olacagi varsayimiyla hesaplanir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin
bulunmasi1 durumunda ertelenen vergi varliklan ve ertelenen vergi yukumlilikleri, karsilikl
olarak birbirinden mahsup edilir.
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Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borc¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda
ilgili kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan oOzkaynakta muhasebelestirilir) ile
iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki
cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir.

Vergiler:

Tirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi
hazirlamasina izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig iizere,
vergi karsiliklar1 her bir isletme bazinda ayr olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari yil vergi yiikimliiligli, donem kanmin vergiye tabi olan kism iizerinden hesaplanir.
Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile
vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mumkin olmayan kalemleri hari¢c tutmasi
nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi
yiikimliiligl bilanco tarihi itibanyla yasallasmis ya da onemli dlciide yasallasmis vergi
oran kullanmlarak hesaplanmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati:

Grup calisanlarina licrete ilave olarak ikramiye, yakacak, izin, bayram, egitimi tesvik,
yemek, evlenme, dogum ve olim yardimi gibi sosyal haklar saglanmaktadir. Ayrica,
Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten cikarilma durumunda odenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda
planlart olarak nitelendirilir. Calisanlarinin emekliliginden dolayr Grup’un gelecekte sahip
olacagr muhtemel zorunluluklarin bugiinkii tahmini degeri hesaplanarak karsiliklar ayrilir.
Hizmetlerin her yil icindeki maksimum yiikiimliligiiniin enflasyona paralel olarak artacag
kabul edilmistir.

is Kanunu'na gore, Ana Ortaklik ve bagli ortaklik, bir senesini doldurmus olup, Kanun’un
25/1l. maddesinde belirtilen hakli nedenler olmaksizin sirketle iliskisi kesilen, askere
cagrilan, evlenip bir yil icinde isten ayrilan (kadinlar icin), emekli olan veya vefat eden
personeli icin kidem tazminati 6demekle miikelleftir. Odenecek tazminat, calisilan her
sene icin bir aylik maas tutan olup, bu tutar 31 Mart 2014 tarihi itibariyle her hizmet yili
icin 3.438,22 TL ile simrlandinlmistir (31 Aralik 2013 - 3.254,44 TL).

Ana Ortaklik ve baglh ortaklik, ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati yiikiimliiligiinii
UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”da belirtilen finansal tablolara alma ve degerleme
esaslarina gore hesaplamistir. Kidem tazminati yikumliluklerinin, ozellikleri acisindan, bu
kisimda tammlanan “Calisma Donemi Sonrasina iliskin Belirli Fayda Planlan”’yla 6zdes
olmas1 nedeniyle, bahse konu yiikiimliilikler, asagida aciklanan ‘Ongériilen Birim Kredi
Yontemi’ ve bazi varsayimlar kullanilarak hesaplanmis ve konsolide finansal tablolara
alinmistir.
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(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devami):

- Calisanlarin gecmis yillardaki personel hizmet sureleri dikkate alinarak, mevcut sosyal
glivenlik yasalarina gore emeklilik haklarin1 kazanacaklan tarihler belirlenir.

- Calisanlarin emekli olmalan veya isten cikarilmalarnn durumunda; gelecekte odenecek
yukimliliigiin bugiinkii degeri hesaplanirken, calisanlarin mevcut maaslar veya devlet
tarafindan saptanan kidem tazminati tavanmindan kiiciik olan1 alinarak, 31 Mart 2014 ve
31 Aralik 2013 degerinin, enflasyon etkisinden arindirilmasi amaciyla sabit kalacag
varsayilmis ve daha sonra bu deger, Devlet ic Borclanma Senetlerinin ortalama faiz
oran olarak ongorilen % 10,27’in (31 Aralik 2013 - % 10,40), ongorllen yillik enflasyon
oran % 5’e (31 Aralik 2013 - % 5) oranlanmasi suretiyle hesaplanan yillik % 5,02 (31
Aralik 2013 - % 5,14) reel iskonto oram ile indirgenerek kidem tazminati
yikimliluginin raporlama tarihindeki net bugiinkii degeri hesaplanmistir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle, kidem tazminati yikimlilugi
hesaplamak icin kullanilan aktiier varsayimlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Aralk 2013
iskonto orani %5,02 %5,14
Gecmis yillarda kidem tazminatina hak
kazanan calisanlarin toplam calisanlara orani % 100 % 100
Hasilat :

Satis hasilati, dondurulmus ve konserve edilmis meyve, sebze ve meyve suyu Uuretimi ve
satisindan olusmaktadir ve alinan veya alinacak bedelin gercege uygun degeri ile
olculmektedir.

Mal satisina iliskin hasilat, mallarin sahipliginden dogan risk ve getirilerin onemli dlciide
aliciya devredilmis olmasi, mallar Uzerinde sahiplikten kaynaklanan yonetimsel veya fiili
kontroliin olmamasi, hasilat tutarimin giivenilir sekilde 6lcilebilmesi, hasilattan dogacak
ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi ve hasilata iliskin
yiklenilen veya yiiklenilecek maliyetin glvenilir bicimde olculebiliyor olmasi durumunda
gelir olarak kaydedilmektedir.

Gelir ve Giderler:

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esas1 uygulanmaktadir. Buna gore
hasilat, gelir ve karlar ayn1 doneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirnlacak sekilde
muhasebelestirilmektedir.

Hisse Basina Kazanc / (Zarar):

Hisse basina kazanc / (zarar), donem net kar veya zararinin cari donemde adi hisse senedi

sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina bdliinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir.
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Turkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve ozsermaye enflasyon
diizeltme farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini
arttirabilirler. Hisse basina kazang / (zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler cikarilmis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang / (zarar) hesaplamasinda kullanilan
agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler acisindan geriye donilkk olarak
uygulanmak suretiyle elde edilir.

Muhasebe Tahminleri:

Finansal tablolarin UMS/UFRS’ye gore hazirlanmasi sirasinda Yonetim, raporlama tarihi
itibariyle finansal tablolarda yer alan varliklar ve yiikiimliiliiklerin bilanco degerini, bilanco
dis1 yukumliluklere iliskin aciklamalari, donem icerisinde olusan gelir ve giderlerin
tutarlann etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunabilmektedir. Ancak, gercek
sonuclar, bu sonuclardan farklilik gosterebilmektedir.

Kosullu Varlik ve Yukumlilukler:

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mumkun yikumlulukler ve varliklar finansal
tablolara alinmamakta ve kosullu varlik ve yiikiimliiliikler olarak degerlendirilmektedir.

Nakit Akim Tablosu:

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlarn esas, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un dondurulmus ve konserve edilmis
meyve, sebze ve meyve suyu Uretimi ve ticareti faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin gosterir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar
ve finansal yatinmlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklarn ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden
itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve
onemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatinnmlardir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar:

Ana Ortaklik ve bagli ortaklik raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin
ortaya cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde
dizeltmekte, raporlama tarihinden sonra ortaya cikan dizeltme gerektirmeyen olaylarin
olmasi halinde ise onemli olmasi durumunda ilgili donemde aciklamaktadir.

21



FRIGO-PAK GIDA MADDELERI SANAYi VE TICARET A.S.
31 MART 2014 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME
AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiP NOTLAR

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami):

(viii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devami):
(u) Devlet Tesvik ve Yardimlar:
Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla ylikimli oldugu sartlan
karsiladigina dair makul bir glivence oldugunda gercege uygun degerleri lizerinden kayda

alinirlar.

Maliyetlere iliskin devlet bagislar, karsilayacaklarn maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler
boyunca tutarli bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iliskin devlet bagislan, ertelenmis devlet bagislar olarak cari
olmayan borglar altina siniflandinlir ve faydali omiirleri Gizerinden dogrusal amortisman
uygulanarak gelir tablosuna alacak kaydedilir.

(ix) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar:
VIII nolu notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi sirecinde yonetim, finansal
tablolarda muhasebelestirilen tutarlar lizerinde onemli etkisi olan asagidaki yorumlan

yapmistir:

Maddi duran varltklarin faydali omiirleri:

Grup maddi duran varliklann uzerinden Not VIlI’de belirtilen faydali omirleri dikkate
alarak amortisman ayirmaktadir.

Stoklar deger disuklugu:

Grup cari donemde ileride kullanilmasi muhtemel olmayan ve uzun siire boyunca hareket
gormeyen stoklar icin deger diistikligii karsiigi ayirmistir. Grup cari donem icerisinde net
gerceklesebilir degeri maliyetin altinda alan stoklar belirlemistir. Bu calisma sonucunda,
62.764 TL tutarinda stok deger diistiklugii karsiigr ayrilmistir (31 Aralik 2013: 217.871 TL).

Supheli alacaklar karsiligi:

31 Mart 2014 tarihi itibariyle, ticari alacaklar icin 268.388 TL tutarinda siipheli alacak
karsiigr ayrilmistir. (31 Aralik 2013: 268.388 TL).
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3. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir (TL):

31 Mart 31 Aralik
2014 2013
Kasa 4.672 2.599
Banka
- vadesiz TL mevduat 131.178 2.779.151
- vadesiz doviz mevduat 474.254 188.595
610.104 2.970.345
4. Finansal Borclar
Uzun vadeli borclanmalarin kisa vadeli kisimlan (TL):
31 Mart 31 Aralik
2014 2013
Diger mali borclar (*) 41.412 40.012
Finansal kiralama borclan 661.491 637.291
Banka kredileri (**) 970.773
Toplam 702.903 1.648.076
Uzun vadeli yukumlilukler (TL):
31 Mart 31 Aralik
2014 2013
Uzun vadeli diger mali borglar (*) 10.081.719 9.740.789
690.982 838.566

Uzun vadeli finansal kiralama borclar
Uzun vadeli banka kredileri (**)

10.772.701 70.579.355

Toplam

(*) Grup’un Tamoa LTD.’e olan uzun vadeli bor¢larinin geri 6demeleri 01 Temmuz 2015 tarihinden
baslayarak 11 esit taksitte geri ddenecektir.

Grup’un Tamoa Ltd.’e olan borcun 6deme planlarinin dékiimii asagidaki gibidir (TL):

31 Mart 31 Aralik

2014 2013

1 yil icerisinde 6denecek 41.412 40.012
1-2 yil icerisinde 6denecek 8.248.676 5.313.156
2-3 yil icerisinde odenecek 1.833.043 4.427.633
10.123.131 9.780.801
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4. Finansal Borclar (devami):

Faktoring ve banka kredileri:

31 Mart 2014 tarihi itibariyle faktoring ve banka kredisi yoktur. 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle
faktoring ve banka kredilerinin detayi asagidaki gibidir (TL):

31 Aralik 2013

Para Cinsi Etkin Faiz Oram Vade Kisa Vadeli
usD 5,0% Subat/Mart 2014 970.773
970.773

b) Finansal Kiralama Borglari:

Finansal kiralama islemlerinden borclarin detayr asagidaki gibidir (TL):
Asgari kira odemelerinin

Asgari kira odemeleri bugiinkii degeri
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik

Finansal kiralama borclan 2014 2013 2014 2013
Bir yil icinde 717.987 701.107 661.491 637.291
iki ile bes yil arasindakiler 713.481 871.983 690.982 838.566
Eksi: gelecege ait finansal giderler (78.995) (97.233) - -
Kiralama yikiumluligiiniin

bugiinkii degeri 1.352.473 1.475.857 1.352.473 1.475.857
Eksi: 12 ay icerisinde 6denecek borclar

(kisa vadeli bor¢lar kisminda gosterilen) (661.491) (637.291)
12 aydan sonra odenecek borglar 690.982 838.566

Sozlesmeler EURO cinsinden olup, finansal kiralama islemlerine iliskin faiz oranlar1 tum kiralama
donemi icin sabitlenmistir. Sozlesme ortalama efektif faiz oram yilik yaklasik % 5,92‘tir (2012:
%6,39).

5. Ticari Alacak ve Borclar

Kisa vadeli iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL):

31 Mart 31 Aralik

2014 2013

Alicilar 2.343.372 939.237
Alacak senetleri ve vadeli cekler 20.000 605.598
Alacak reeskontu(-) (16.164) (17.057)
Gelir tahakkuklar 5.817 542
Supheli ticari alacaklar 268.388 268.388
Supheli ticari alacaklar karsiigi(-) (268.388) (268.388)
2.353.025 1.528.320

Grup’un ticari alacaklarimin ortalama vadesi 27 giindur (31 Aralik 2013: 32 giin).
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5.

Ticari Alacak ve Borclar (devami)

Ticari alacaklar icin ayrilan siipheli alacak karsiligi, gecmis tahsil edilememe tecriibesine

dayanilarak belirlenmistir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 268.388 TL (31 Aralik 2013: 268.388 TL) tutarindaki

kismi icin slipheli alacak karsiligr ayrilmistir.
Siipheli ticari alacak karsiligi hareket tablosu asagidaki gibidir (TL):

1 Ocak 2014-
31 Mart 2014

1 Ocak 2013-
31 Mart 2013

Acilis Bakiyesi 268.388 266.099
Cari donem karsilik gideri (Dipnot 19) -
Tahsil Edilen Supheli Ticari alacaklar - -
Kapanis Bakiyesi 268.388 266.099
Kisa vadeli iliskili olmayan taraflara ticari borclar asagidaki gibidir (TL):

31 Mart 31 Aralik

2014 2013

Saticilar 2.725.083 3.527.632
Borc senetleri 4.364.072 1.574.865
Bor¢ reeskontu (152.077) (77.579)
Diger ticari borclar 318.286 284.183
Gider Tahakkuklar - 54.450
Toplam 7.255.364 5.363.551
Grup’un ticari bor¢larinin ortalama odeme vadesi 105 glindur (31 Aralik 2013: 122 gundiir).
Diger Alacak ve Borclar
Kisa vadeli iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar asagidaki gibidir (TL):

31 Mart 31 Aralik

2014 2013

inracattan iade alinacak KDV 428.602 437.728
Personelden alacaklar 2.767 400

431.369 438.128
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6.

7.

Diger Alacak ve Borclar (devami):

Uzun vadeli iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar asagidaki gibidir (TL):

31 Mart 31 Aralik
2014 2013
Verilen depozito ve teminatlar 110.783 110.094
Kisa vadeli diger borclar asagidaki gibidir (TL):
31 Mart 31 Aralik
2014 2013
Ortaklara borglar 353.891 368.891
Personele borclar 300 -
Odenecek vergi, harc ve diger kesintiler 77.063 145.127
431.254 514.018
Stoklar:
Stoklar asagidaki gibidir (TL):
31 Mart 31 Aralik
2014 2013
ilk madde ve malzeme 1.328.243 2.074.841
Mamuller 9.879.183 7.333.798
Stok deger dusiikligl karsiigi (-) (62.764) (217.871)
11.144.662 9.190.768

Grup, cari yil icerisinde net gerceklesebilir degeri maliyetinin altinda kalan stoklar belirlemistir.

Dolayisiyla, 62.764 TL tutarinda stok deger diisiikliigli karsiigi ayrnlmistir (31
TL).

Stok deger dusiikligii karsiig hareket tablosu asagidaki gibidir (TL):

1 Ocak 2014-
31 Mart 2014

Aralik 2013: 217.871

1 Ocak 2013-
31 Mart 2013

Acilis bakiyesi 217.871 240.000
Stoklardan duistilen (215.107) (240.000)
Cari donem karsilik gideri (Dipnot 19) 60.000 60.000
Kapanis bakiyesi 62.764 60.000
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8.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklarin 31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara donem icin hareket tablosu asagidaki

gibidir(TL):

Acilis Kapanis
Maliyet Degeri 1 Ocak 2014 ilaveler Satis-Cikis 31 Mart 2014
Arazi ve arsalar 2.566.590 2.566.590
Yeralti ve yerustu dizenl 98.185 98.185
Binalar 6.335.225 6.335.225
Makine, tesis ve cihazlar 21.872.538 67.134 21.939.672
Tasit arag ve gerecleri 31.527 - 31.527
Doseme ve demirbaslar 1.380.080 18.943 1.399.023
Ozel maliyetler 38.234 38.234
Toplam 32.322.379 86.077 32.408.456
Acilis Kapanis

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2014 ilaveler Satis-Cikis 31 Mart 2014
Yeralti ve yerusti

dizenleri (1.977) (1.977)
Binalar - (70.074) (70.074)
Makine, tesis ve cihazlar  (15.945.724) (186.424) (16.132.148)
Tasit arag ve gerecleri (31.527) (31.527)
Doseme ve demirbaslar (1.307.758) (5.739) (1.313.497)
Ozel maliyetler (36.834) (600) (37.434)
Toplam (17.321.843) (264.814) (17.586.657)
Net Deger 15.000.536 (178.737) 14.821.799
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8.

Maddi Duran Varliklar (devam)

Maddi duran varliklarin 31 Mart 2013 tarihinde sona eren ara donem icin hareket tablosu asagidaki

gibidir (TL):
Acilis Kapanis
Maliyet Degeri 1 Ocak 2013 ilaveler Satis-Cikis 31 Mart 2013
Arazi ve arsalar 3.711.500 3.711.500
Yeralti ve yerusti - -
dizenleri 61.636 - 61.636
Binalar 8.351.864 48.700 8.400.564
Makine,tesis ve cihazlar 26.202.732 48.938 26.251.670
Tasit aracg ve gerecleri 31.527 - 31.527
Doseme ve demirbaslar 1.372.668 1.898 1.374.566
Ozel maliyetler 35.834 - 35.834
Toplam 39.767.761 99.536 39.867.297
Acilis Kapanis

Birikmis Amortismanlar 1 Ocak 2013 ilaveler Satis-Cikis 31 Mart 2013
Yeralt1 ve yeristi

diizenleri (1.149) (1.149)
Binalar - (81.834) (81.834)
Makine,tesis ve cihazlar (15.825.306) (339.632) (16.164.938)
Tasit arac ve gerecleri (31.527) (31.527)
Doseme ve demirbaslar (1.283.105) (8.278) (1.291.383)
Ozel maliyetler (35.834) (35.834)
Toplam (17.175.772) (430.893) (17.606.665)
Net Deger 22.591.989 (331.357) 22.260.632

31 Mart 2014 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla elde edilen varliklarin net degeri 2.294.484
TL’dir. Bunun 1.489.673 TL’lik kism makine, tesis ve cihazlar icinde, 804.811 TL’lik kismi binalarin
icinde gosterilmektedir.

8 Ocak 2014 tarihli, 2014-M-0003 Nolu Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.
tarafindan hazirlanan inegél Organize Sanayi Bolgesi Fabrika Degerlemesi raporuna gore; 226 ve 227
nolu parseller uUzerinde insa edilmis olan fabrika binasimin, bu uc¢ parselin ayrilmadan bir butin
olarak satilmasi durumundaki toplam degeri 9.000.000 TL olarak hesaplanmistir. Arsa ve binalarin
gercege uygun degerleri Grup’un varliklarina benzer 6zellikteki arsa ve binalarin piyasa degerleri goz
online alinarak tahmin edilmistir. Ertelenmis vergi ile netlestirilmis yeniden degerleme fonu,
kapsamli gelir tablosunda gosterilmektedir.
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8. Maddi Duran Varliklar (devami)

Grup; arazi ve arsa, yeralt1 ve yeristii diizenleri ile binalarina yeniden degerleme yaptirmasaydi,
ilgili maddi duran varliklarin net defter degeri 31 Mart 2014 tarihi itibariyle 2.680.517 TL olacakt1

(31 Aralik 2013: 2.720.319 TL).

9. Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Mart 2014 tarihinde sona eren ara donem icin hareket tablosu

asagidaki gibidir (TL):

Acilis Kapanis
Maliyet Degeri 1 Ocak 2014 ilaveler 31 Mart 2014
Diger maddi olmayan duran varliklar 217.554 217.554
Toplam 217.554 217.554
Birikmis itfa Paylari
Diger maddi olmayan duran varliklar (183.570) (3.093) (186.663)
Toplam (183.570) (3.093) (186.663)
Net Deger 33.984 (3.093) 30.891

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Mart 2013 dénemi icin hareket tablosu asagidaki gibidir (TL):

Acilis Kapanis

Maliyet Degeri 1 Ocak 2013 ilaveler 31 Mart 2013
Diger maddi olmayan duran varliklar 196.131 3.423 199.554
Toplam 196.131 3.423 199.554
Birikmis itfa Paylan

Diger maddi olmayan duran varliklar (175.750) (1.469) (177.219)
Toplam (175.750) (1.469) (177.219)
Net Deger 20.381 1.954 22.335

10. Devlet Tesvik ve Yardimlan

31 Mart 2014 tarihinde sona eren yilda tahakkuk eden ihracata bagh navlun prim geliri tutarn 161.913

TL (31 Mart 2013: 400.702 TL).
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11. Kisa Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar (TL):

31 Mart 31 Aralik
2014 2013
Kullanilmayan izin tahakkuklar 98.769 97.118
98.769 97.118
Diger kisa vadeli karsiliklari asagidaki gibidir (TL):
31 Mart 31 Aralik
2014 2013
Personel dava karsilik giderleri 86.440 84.176
Borg karsiliklar hareket tablosu asagidaki gibidir (TL):
1 Ocak 2014- 1 Ocak 2013-

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Acilis bakiyesi 84.176 8.680
Odenen tutar (8.680)
Cari donem karsilik gideri (Dipnot 21) 2.264
Kapanis bakiyesi 36.440
a) Verilen Teminatlar
Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler:
31 Mart 31 Aralik
2014 2013

A. Kendi Tiizel Kisilgi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin

Toplam Tutan 8.586.097 8.586.097
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen

Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutarn

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiriitiilmesi Amaciyla
Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutan
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

ﬁ B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

Toplam 8.586.09/7 3.586.097
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11.Kisa Vadeli Karsiliklar (devami):

Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oram 31 Mart 2014 tarihi itibariyle %
112°dir (31 Aralik 2013 itibariyle % 106’dir).

Kosullu varlik ve yiikiimliilikler asagidaki gibidir (TL) :

i)

ii)

iii)

iv)

31 Mart 2014 tarihi itibariyle pasifte yer almayan taahhit tutar 8.586.097 TL’dir (31 Aralik
2013: 8.586.097 TL). Bu tutarin 240 TL‘lik kismi tesvikli ithalat icin gumrik mudirliklerine
54.117 TL Asliye Ticaret ve Asliye Hukuk Mahkemelerine,31.740 TL’Uk kisim ise icra
middrliklerine ve 8.500.000 TL Tamoa Ltd. uzun vadeli finansal borclar karsiiginda verilen
ipotek tutandir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklar icin alinmis teminat tutarn 115.524
TL’dir (31 Aralik 2013: 44.467 TL).

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Ana Ortaklik ve bagh ortakligin kayitlarinda yer alan vadesi
geldigi halde tahsil edemedigi alacaklar ve bu alacaklar icin ayrlan karsilik tutarlar 268.388
TL’dir (31 Aralik 2013: 268.388 TL).

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Ana Ortaklik ve bagli ortakligin {iciincii kisiler ve kurumlar
aleyhine acmis oldugu ve devam etmekte olan hukuki ihtilaflarin toplam tutar1 299.211 TL’dir
(31 Aralik 2013: 299.211 TL).

31 Mart 2014 tarihi itibariyle liclinci kisiler tarafindan Ana Ortaklik ve bagli ortaklik aleyhine
acilmis ve devam etmekte olan hukuki ihtilaflarin toplam tutar1 529.589 TL’dir (31 Aralik 2013:
459.053 TL). Sirket yonetimi ilgili ihtilaflardan otiirii gelecek donemlerde nakit cikis1 ongordiigii
84.176 TL icin ekli konsolide finansal tablolarda karsiik ayirmistir.

Karsilik aynlmayan ve Sirket aleyhine acilmis itirazin iptali ve iflas davasi tutan USD 250.000
(452.500 TL) ile ilgili detay dipnot 26 “ iliskili Taraf Aciklamalari ” da aciklanmistir.

Faaliyet kiralama anlasmalari

Faaliyet kiralamalarinin kiralama donemleri 1 yil ile 5 yil arasindadir. Tum operasyonel
kiralamalar, kiracinin yenileme hakkinm kullanmas1 durumunda piyasa sartlarina gore kosullarin
yeniden gozden gecirilmesine iliskin bir ibare tasir. Kiracinin kiralama donemi sonunda kiraladig
varligi satin alma hakki yoktur.

Donem icinde Grup’un sabit kiymetleri ile iliskilendirilen direkt faaliyet kiralama giderleri
132.915 TL’dir (31 Mart 2013 64.755 TL). iptal edilemeyen kiralama cercevesinde ileride
odenecek asgari kiralar 1.977.240 TL tutarinda olup tamami 5 y1l icinde 6denecektir.

12. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar

Kisa Vadeli Calisanlara Saglanan Faydalar 31 Mart 31 Aralik
Kapsaminda Borg¢lar 2014 2013
Personele borglar 468.262 277.376
Odenecek sosyal glivenlik kesintileri 96.398 122.606
564.660 399.982
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13. Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsilig1 hareketi asagidaki gibidir (TL) :

Uzun Vadeli Calisanlara Saglanan Faydalara 31 Mart 31 Aralik
iliskin Karsiliklar 2014 2013
Kidem tazminat1 karsiigi 866.628 965.181
Kidem tazminati karsilig1 hareketi asagidaki gibidir (TL) :
1 Ocak 2014- 1 Ocak 2013-
31 Mart 2014 31 Mart 2013
Donem basi kidem tazminati karsiligi 965.181 908.268
Cari donem kidem tazminati karsiligi 32.188 14.833
Aktueryal kazanc 173.117 115.739
Odenen kidem tazminatlan (298.313) (32.295)
Konusu kalmayan karsilik (5.545) (11.905)
Donem sonu kidem tazminati karsiligi 366.628 994.640
Kidem tazminati giderleri genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
14. Diger Varlik ve Yiikiimliliikler
Diger donen varliklar asagidaki gibidir (TL) :
31 Mart 31 Aralik
2014 2013
Devreden KDV 354.053 251.836
Diger KDV 333.939 295.470
687.992 547.306
Diger kisa vadeli yiikimliiliikler asagidaki gibidir (TL) :
31 Mart 31 Aralik
2014 2013
Diger KDV 333.939 295.470
333.939 295.470
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15. Pesin odenmis giderler:

Kisa vadeli pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir (TL) :

Gelecek aylara ait giderler
Verilen siparis avanslar

Cari Donem Vergisiyle ilgili Varliklar:

Pesin 6denen vergiler

Uzun vadeli pesin 6denmis giderleri asagidaki gibidir (TL) :

Gelecek yillara ait giderler

16. Ertelenmis Gelirler:

Ertelenmis Gelirler (TL) :

Alinan siparis avanslan
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31 Mart 31 Aralik
2014 2013
53.704 76.217
72.551 83.719
126.255 159.936
31 Mart 31 Aralik
2014 2013
2.857 142

31 Mart 31 Aralik
2014 2013
2.884 1.941

31 Mart 31 Aralik
2014 2013
1.028.818 1.461.348
1.028.818 1.4671.348
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17. Ozkaynaklar

(a) Odenmis Sermaye

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Ana Ortaklik’in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir (TL):(Paylar
Borsada islem Goren Sirketlerin 5 Temmuz 2013 tarihinden itibaren Merkezi Kayit Kurulusu’ndan pay
sahipleri bilgilerine ulasimlari miimkiin olmadigindan 31 Mart 2014 tarihi itibariyle, 30 Haziran 2013
tarihli ortaklik yapist ve bugiine kadarki KAP’ta yayinlanan alim satim bildirimleri 1s181nda
verilmistir.)

Adi Pay Oram Pay Tutan
Ali Haydar Giiclu 17,05% 4.433.669
Satyas Gida Turizm insaat San. ve Tic. A.S. 12,58% 3.269.637
Doysan Tarim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 12,59% 3.273.729
Universe Capital Partners LLC 1,00% 260.809
Husnu Hakan Gliner 0,13% 35.000
Diger (Halka acik) 56,65% 14.727.156

700,006 — 26.000.000

Ana Ortaklik’in kayitli sermaye tavanm 48.000.000 TL’dir (31 Aralik 2012 : 48.000.000 TL). Ana
Ortaklk’in 6denmis sermayesi 26.000.000 TL olup, 1 Kr. nominal degerli 2.600.000.000 adet paydan
olusmaktadir.

(b) Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler

Kardan aynlmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)’na gore yasal yedekler I. Tertip ve Il. Tertip olmak iizere asagidaki
sekilde ayrnlmaktadir:

a) |. Tertip Yedek: Net karin %5'i 6denmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar |. Tertip yedek

akce olarak aynlir.

b) Il. Tertip Yedek: Safi kardan I. Tertip yedek akce ve pay sahipleri icin sermayenin %5'i
tutarinda kar pay1 ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin %10u Il. Tertip yedek
akce olarak aynlir.
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17. Ozkaynaklar (devami):

(a) Gecmis Yil Zararlan

Gecmis yil kar zararlarinin dagilimi asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 31 Aralik

2014 2013

Gecmis yil zararlan (23.307.669) (20.127.260)
Hisse senedi ihra¢ primi 31.149 31.149
Olaganiistii yedekler 12.882 12.882

Seri: XI, No:29 sayili teblig uyarinca “Odenmis Sermaye, Hisse Senedi ihrac Primleri ve Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” kalemleri yasal kayitlardaki tutarlarn Uzerinden gosterilmekte olup, UMS/UFRS
cercevesinde vyapilan degerlemelerde ortaya cikan farklibklar gecmis
iliskilendirilmistir. Yine bu teblig uyarinca, net donem kari disindaki birikmis kar/zararlar, ozleri
itibariyle birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler ile birlikte “Gecmis Yillar

Kar/Zararlan” kaleminde gosterilmistir.

18. Satislar ve Satislarin Maliyetleri

Satis gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014-
31 Mart 2014

kar/zaranyla

1 Ocak 2013-
31 Mart 2013

Yurtici satislar 840.631 735.317
Yurtdisi satislar 5.648.637 5.047.551
Diger satislar 161.913 400.702
Satistan iadeler (-) (659) (1.965)
Satis iskontolan (-) (64.938) (41.706)

6.585.584 6.139.899
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18. Satislar ve Satislarin Maliyetleri (devami)

Satislarin maliyetleri asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2014-
31 Mart 2014

1 Ocak 2013-
31 Mart 2013

ilk madde ve malzeme giderleri
Personel giderleri

Genel uretim giderleri
Amortisman giderleri

itfa ve tilkenme pay1

Uretilen mamiil maliyeti

Mamul stoklarindaki degisim

Satilan mamiller maliyeti

19. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yonetim giderleri asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2014

5.321.560 5.039.037
1.247.279 939.944
1.100.657 746.244
261.138 427.078

1.342 375
7.931.976 7.152.678
(2.545.385) (1.431.668)
5.386.591 5.721.010

1 Ocak 2014- 1 Ocak 2013- -

31 Mart 2013

Pazarlama,satis ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

137.597 152.718
578.431 566.481
716.028 719.199
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19. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri, Genel Yonetim Giderleri (devami):

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2014-
31 Mart 2014

1 Ocak 2013--
31 Mart 2013

Personel giderleri 48.905 53.119
Disaridan saglanan hizmet ve faydalar 55.782 26.083
Satis giderleri 16.429 56.102
Pazarlama giderleri 9.048 6.525
Amortisman giderleri 385 385
Tasit giderleri 7.048 10.504
137.597 152.718
Genel yonetim giderleri asagidaki gibidir (TL) :
1 Ocak 2014- 1 Ocak 2013-

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Personel giderleri 268.010 277.845
Kidem tazminati gideri 32.188 14.833
Disaridan saglanan hizmet ve faydalar 128.048 125.557
Stok deger dusukligl karsilik giderleri (Dipnot 7) 60.000 60.000
Tasit giderleri 21.501 27.849
Suipheli ticari alacak karsilik giderleri (Dipnot 5)
Seyahat ve temsil giderleri 12.266 6.609
Haberlesme giderleri 7.021 8.247
Amortisman giderleri 5.042 4.524
Vergi, resim ve harc giderleri 14.263 1.954
Izin karsiigr 1.651 21.641
Diger giderler 28.441 17.422
578.431 566.481
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20. Niteliklerine Gore Giderler

Amortisman ve itfa giderleri asagidaki gibidir:

Genel uretim giderleri
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

Maddi duran varlik amortismani (Dipnot 8)
Maddi olmayan duran varlik amortisman1 (Dipnot 9)

Calisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir:

Genel uretim giderleri

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Genel yonetim giderleri

Normal iicret giderleri

Yemek ve servis ucretleri

Kidem tazminati gideri

Konusu kalmayan kidem tazminati
karsiig1 (Dipnot 13, 21)

Izin karsiligi

Saglik ve egitim giderleri
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1 Ocak 2014-
31 Mart 2014

1 Ocak 2013-
31 Mart 2013

262.480 427.453

385 385

5.042 4.524
267.907 437.362
264.814 430.893
3.093 1.469
267.907 437.362

1 Ocak 2014- 1 Ocak 2013-

31 Mart 2014

31 Mart 2013

1.247.279 939.944
48.905 53.119
296.304 302.414
T.597.488 T.295.477
1.367.985 1.144.825
173.820 118.589
32.188 14.833
(5.545) (11.905)
1.651 21.641
22.389 7.494
T.597.488 T.295.477
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21. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
Esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki gibidir (TL):
1 Ocak 2014- 1 Ocak 2013-
31 Mart 2014 31 Mart 2013
Kambiyo karlan 124.933 492.987
Kira geliri 22.539 19.737
Reeskont faiz gelirleri 169.134 79.210
Hurda satisi 4.980 4.474
Konusu kalmayan kidem tazminati
karsiig1 (Dipnot 13) 5.545 11.905
Portakal kabugu satis 4.348
Diger gelirler ve karlar 2 133
331.481 608.446
Esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir (TL):
1 Ocak 2014- 1 Ocak 2013-
31 Mart 2014 31 Mart 2013
Dava karsilik giderleri 2.264
Satic1 vade farki giderleri 11.931 27.032
Reeskont faiz giderleri 93.743 71.865
Kambiyo zararlan 105.606 45.196
Doviz Opsiyon Primi 112.506
Erken Tahsil iskontosu 23.696 32.392
Tahsili imkansiz KDV alacagi 269 7.963
Dava gideri - 4.149
Diger gider ve zararlar 115 10
350.130 188.607
22. Yatinm Faaliyetlerinden Gelir ve Giderler:

31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihi itibari ile Yatinm Faaliyetlerinden Gelir ve Yatirim

Faaliyetlerinden Gider mevcut degildir.
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23. Finansman Gelirleri ve Giderleri:

24.

Finansman giderleri asagidaki gibidir (TL) :

Kredi ve finansal kiralama faiz gideri

Kredi ve finansal kiralama kur farki gideri
Diger

Finansman gelirleri asagidaki gibidir (TL) :

1 Ocak 2014-
31 Mart 2014

1 Ocak 2013-
31 Mart 2013

155.770 176.539
534.532 1.695
10.838 12.855
701.140 191.089

1 Ocak 2014- 1 Ocak 2013-

31 Mart 2014

31 Mart 2013

Faiz geliri 17.861

17.861

31 Mart 2014 tarihi itibariyle “Kredi ve finansal kiralama kur farki giderleri” icerisinde grubun ileriki
yillarda geri Odeyecegi finansal borglar icin tahakkuk ettirilmis ve 31.03.2014 sonu itibariyle
odenmemis 406.246.-TL (31 Aralik 2013: 2.320.119) tutarinda kur farklarn mevcuttur.

Vergi Varlik ve Yukumlulukleri

Kurumlar vergisi

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik bagli ortakligi Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlan ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

31 Mart 2014 tarihinde uygulanan efektif vergi oran %20°dir (31 Aralik 2013: %20).
Turkiye’de gecici vergi ucer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2014 yili kurum kazanclannin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum

kazanclar Uzerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oram %20’dir (31 Aralik 2013: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusulmek uzere, maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan diistilemez.
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24. Vergi Varlik ve Yiukumlilikleri(devami):

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yiin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (0zel hesap donemine sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordincu ayin 1-25 tarihleri
arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle vergi karsiliklar asagidaki gibidir.

31 Mart 31 Mart
Vergi gideri / (geliri) 2014 2013
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (49.928) (30.397)
Toplam vergi gideri / (geliri) (49.928) (30.397)

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye’deki
subelerine dagitilanlar haric olmak iizere kar paylarnn (zerinden ayrca gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar
paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliiklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varligi ve yikimlilugi
muhasebelestirmektedir. Soz konusu farkliliklar genellikle bazi1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde vyer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20’dir (2012 :%20).
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24. Vergi Varlik ve Yiukumlilikleri(devami):

Grup’ un 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varliklarinin ve

yiikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
Ertelenmis vergi (varliklari) / yukumlulikleri: 2014 2013
Arazi ve arsalar ile binalar harici maddi ve
maddi olmayan duran varliklarin
amortisman ve itfa farkliliklan 67.221 (83.014)
Arazi ve arsalar ile binalarin degerleme,
amortisman ve itfa farkliliklan 593.993 747.747
Kidem tazminati (173.326) (193.036)
Gecmis yil zararlan (2.766.625) (2.766.625)
(2.278.737) (2.294.928)
Ertelenmis vergi varlig1 karsiligi 2.766.625 2.766.625
487.888 471.697

Bilanco tarihinde Grup’un, 2.766.625 TL degerinde (2013: 2.766.625 TL) gelecekte elde edilmesi
muhtemel karlarina karsi netlestirebilecegi kullanilmayan vergi zarar vardir ve gelecege ait karliigin
tahmin edilememesinden otird ilgili tutarlar icin ertelenmis vergi varligr karsiigi ayrilmistir.

Ertelenmis vergi aktifi ayrilmayan devreden gecmis yil zararlarimin kullamim hakkinin sona erecekleri

yillar asagidaki gibidir (TL):

31 Mart 31 Aralik

2014 2013

2014 yilinda sona erecek 3.887.252 3.887.252
2015 yilinda sona erecek 2.761.113 2.761.113
2016 yiinda sona erecek 2.869.581 2.869.581
2017 yiinda sona erecek 553.541 553.541
2018 yilinda sona erecek 3.761.640 3.761.640
13.833.127 13.833.127

31 Mart 2014 tarihi itibariyle sona eren ara donem icindeki ertelenmis vergi (aktifleri) / pasiflerinin

hareketi asagida verilmistir (TL):

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Ertelenmis vergi (varlig) / yikimliliigi hareketleri: 2014 2013
1 Ocak itibariyle acilis bakiyesi 471.697 649.994
Gecmis yil aktueryal kazancin ertelenmis vergisi (33.737)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen 49.928 (30.397)
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen
Kapanis bakiyesi 487.888 619.597
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25.

26.

iliskili taraflara diger borclar asagidaki gibidir (TL):

24. Vergi Varlik ve Yukumlilukleri(devami):

Donem vergi giderinin donem kan ile mutabakati1 asagidaki gibidir:

Vergi karsiiginin mutabakati:

Faaliyetlerden elde edilen
vergi oncesi zarar (-)

Gelir vergisi oram %20

Vergi etkisi:

- kanunen kabul edilmeyen giderler

- istisna ve indirimler

- ertelenmis vergiye varligi olarak
muhasebelestirilmeyen kullanilmamis
vergi zararlan

- ertelenmis vergiye konu olmayan
duzeltmeler

Gelir tablosundaki vergi geliri / (gideri)

Hisse Basina Kazanc/(Zarar)

Hisse basina kazanc/(zarar) olusumu asagidaki gibidir:

Donem zarar (TL)

Adi hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi (*)

Hisse basina (zarar) (TL)

(*) 1 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart
2014 2013
(218.963) (187.299)
43.793 37.460
(14.809) (45.392)
34.670 189
(94.307) 523
(20.161) (23.177)
(50.814) (30.397)
49.928 (30.397)

1 Ocak 2014- 1 Ocak 2013-
31 Mart 2014 31 Mart 2013
(268.891) (41.163)
26.000.000 26.000.000
(0,010) (0,002)

Grup’un 31 Mart 2014 tarihi itibariyle ilisikteki finansal tablolara gore donem zarar1 403.841 TL ve
gecmis yillar zararlar ise 23.263.638 TL oldugundan dolayi, Grup’un kar dagitimina konu olabilecek

kaynag1 bulunmamaktadir.

iliskili Taraf Aciklamalan

iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir (TL) :

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan ticari alacaklar yoktur.

Ortaklara borclar (Dipnot 6)
Ali Haydar Guclu
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31 Mart 2014

31 Aralik 2013

353.891

368.891
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26. Iliskili Taraf Aciklamalari(devami):

Ortaklara olan borglar finansman amacli islemlerden dogmakta olup belirlenmis bir vadesi
bulunmamaktadir. Ayrica, ortaklara borclar tutarina faiz isletilmemektedir.

31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait iliskili taraflara yapilan satis
yoktur.

31 Mart 2014 ve 31 Mart 2013 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait iliskili taraflardan yapilan alis
yoktur.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu baskan ve uyeleriyle genel midur, genel miudur
yardimcilan gibi st diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 138.465
TL'dir (31 Mart 2013: 504.205 TL).

Sirketimizin ortaklik yapis1 27 Eylil 2010 tarihinde degismis ve yabanci ortagin hisselerini Doysan
Tanm Urlinleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Doysan Tarim”), Satyas Gida Turizm insaat Sanayi
ve Ticaret Anonim Sirketi (“Saytas Gida”) ile Ali Haydar Guiclu almislardir.

Bu tarihten sonra sirketin mali yapisini giclendirmek icin ilk etapta bedelli sermaye artirnmi karan
alinmis ve 2011 Ocak ay1 sonunda tamamlanmistir. Ancak, Kasim 2010 sonu itibariyle baslayan
narenciye Uretim sezonunda, yiklu siparis alimlarn neticesinde gerekli uretim calismalan icin
finansmana ihtiyac duyulmustur. Bu asamada yeni ortagimiz Doysan Gida vasitasiyla M.V.A. Tekstil
Anonim Sirketi’den (“M.V.A Tekstil”) narenciye uretiminde harcanmak uzere 250.000 ABD Dolan
karsiigi 452.500.-TL tutarinda avans alinmistir. Alinan bu avans karsiiginda da M.V.A.Tekstil’e
125.000 ABD Dolan tutarinda Ocak 2011 sonu ve Subat 2011 sonu vadeli 2 adet senet verilmistir.

Ocak 2011 ay1 icerisinde ortagimiz Doysan Tarim, M.V.A.Tekstil’den ticari iliskileri kapsaminda bir
avans alacagini ve bizim daha once aldigimiz 250.000 ABD Dolan tutarindaki avansi erken 6dememizi
istemistir ve buna bagli olarak Sirketimiz bunun lizerine, almis oldugu avansi M.V.A.Tekstil’e Ocak
2011 ay1 icerisinde bedelli sermaye artinmindan gelen parayla odemek istemis, ancak bu durumda
M.V.A.Tekstil yetkilisi yurt disinda oldugundan bu para M.V.A.Tekstil’e ddendiginde, tekrar Doysan
Tarim’a bir avans gonderimi miimkiin olamayacagi bildirilmis ve M.V.A.Tekstil 250.000 ABD Dolan
tutarindaki (452.500 TL) avansin dogrudan Doysan Tarim’a 6denmesini sirketimizden talep etmistir.
Sirketimizce M.V.A.Tekstil’e, bu avans karsiligi verilmis olan 125.000 ABD Dolan tutarindaki 2 adet
senet geri istenmistir. M.V.A.Tekstil kasasinda tuttugu 125.000 ABD Dolan tutarindaki senet ile
bankaya tahsile koydugu diger 125.000 ABD Dolarn tutarindaki senedi de bankadan geri alip
sirketimize iade etmis ve bu islemler dogrultusunda sirketimiz M.V.A.Tekstil’den almis oldugu
250.000 ABD Dolar (452.500 TL) tutarindaki avans Doysan Tarim’a 14 Ocak 2011 ve 18 Ocak 2011
tarihlerinde banka kanaliyla odenmistir.

Bu islemden sonra, 19 Ocak 2011 tarihinde KAP aciklamalarindan da goriilecegi iizere, M.V.A. Tekstil,
Doysan Tarim’dan 1.000.000.-adet FRIGO hissesi satin alarak %4,17 oraninda sirketimize ortak
olmustur.

Aradan 10 ay gectikten sonra, M.V.A.Tekstil ile Doysan Tarim’in aralarindaki ticari iliskiler bozulmus
ve M.V.A.Tekstil sirketimize avans olarak vermis oldugu, sirketimizin de senetleri geri alip
M.V.A.Tekstil’in de bilgisi tahtinda Doysan Tarim’a 6demis oldugu 250.000 ABD Dolari’m (452.500.-
TL) sirketimizden haksiz yere almak icin iflas yoluyla ilamsiz takip yapmistir.

Sirketimizce; odenmis, karsiiginda senetleri geri alinmis, olmayan bu borca karsilik itiraz edilmis ve
takip durmustur.

Bunun uzerine M.V.A.Tekstil tarafindan itirazin iptali davasi acilmistir. Bilahare mahkeme sirket mal
varliginin defterinin tutulmas ile ilgili bir tedbir karan vermistir. Bu tedbir kararn davaci tarafindan
usuline uygun olarak tatbik edilmemis ve 100’e yakin kisi, kurum ve kuruluslara mizekkere
yazilmistir. Yaptigimiz itiraz neticesinde mahkeme bu miizekkerelerin tiimiiniin iptali kararinm almis
ve miuzekkereler iptal edilmistir. Bu arada karsiikli cevap layihalan teati edilmis, davanin esasiyla
ilgili incelemelere gecilmistir.
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26. Iliskili Taraf Aciklamalari(devami):

Sirket, M.V.A. Tekstil’in bilgisi tahtinda gerceklesen bu olayin “Bor¢lar kanunun 87.maddesi
geregince borcun ddenmesi halinde bor¢lu senedin geri verilmesini talep edebilir ve ayni yasanin
88.maddesinin 3.ciimlesi geregince “senet bor¢luya iade edildikten sonra, bor¢ sakit olmus sayilir”
senedin iadesi, borcun ifa edildigine karine teskil eder hiikmiine istinaden s6z konusu davaya iliskin
ilisikteki finansal tablolarda bir karsiik ayirmamis, 11. Numarali dipnotta kosullu yukumlulukler
basligi altinda bu hususa iliskin tutara yer verilmistir.

25 Mayis 2012 tarihinde yapilan ilk celsede, taraflarin ticari defterleri ve dayanaklan Uzerinde
bilirkisi incelemesi yapilmasina karar verilmistir. 25 Haziran 2012 tarihinde defterler Uzerinde
bilirkisi incelemesi yapilmistir. Bir sonraki celsenin de 28 Kasim 2012 tarihinde yapilmasina karar
verilmistir. 28 Kasim 2012 tarihinde yapilan celsede bilirkisi raporu taraflara teblig edilmis ve
taraflara bilirkisi raporu ile ilgili goruslerini bildirmeleri icin siire verilmistir. Bir sonraki celsenin de
13 Mart 2013 tarihinde yapilmasina karar verilmistir. Bilirkisi raporunun sonu¢ bolimiinde “Takdir
tamamen sayin mahkemenize ait olmak lizere, dava dosyasi ve her iki tarafin defterleri lzerinde
karsiikli bicimde yapilan incelemeler neticesinde, soz konusu bonolarin baska bir ticari ise ait
olmadigi, 250.000.- Amerikan Dolan avansa karsilik verildigi ve davaci tarafindan davaliya iade
edilmis olmasindan 6tiirii avansin geri 6dendiginin kabul edilmesinin gerektigi, dolayisiyla davacinin
davalidan 250.000.- Amerikan Dolan tutarindaki is avansina karsilik alacaginin kalmadigi, davalinin
icra takibine itirazimin hakli oldugu sonucuna varilmistir.” ifadesi yer almistir. Bilirkisi raporu
tarafimizca kabul gormis, ancak davaci taraf mahkemeye itirazda bulunmustur.

13 Mart 2013 tarihinde yapilan celsede; davacinmin bilirkisilerin isticvabi, tanik dinlenmesi, imza
incelenmesi yoniindeki taleplerinin reddine, HMK 120.madde geregince davacinin gider avansi
yatirmamasi durumunda davanin usulden red edileceginin ihtarina, davacimn itirazlarim davalinin
savunmasini ve mahkemenin bilirkisi incelemesine yonelik ara kararnnm karsilayacak sekilde
mahkemece resen secilecek bilirkisi heyeti ile inceleme yapilmasina, bir sonraki durusmanin da 10
Temmuz 2013 tarihinde yapilmasina karar verilmistir.

10 Temmuz 2013 tarihinde yapilan celsede; 28 Kasim 2012 tarihindeki durusmada mahkemeye
sunulan bilirkisi raporuna kars1 tarafin itirazi neticesinde istenen ikinci bilirkisi raporunun
mahkemeye teslim edilmemesinden dolayi; dosyanin bilirkisiden donusuinin beklenmesine, rapor
geldiginde taraflara tebligine, rapora karsi beyanda bulunmalan icin tebligden itibaren taraf
vekillerine iki haftalik kesin sure verilmesine ve bu nedenle bir sonraki durusmanin 6 Kasim 2013
tarihinde yapilmasina karar verilmistir.

10 Temmuz 2013 tarihindeki durusmadan sonra mahkemeye sunulan ikinci bilirkisi raporunun sonug
bolimiinde “Yapilan inceleme ve degerlendirmelerimiz neticesinde, davacinin davalidan takip
konusu olan miktarda bir alacagimin bulunmadigi, davalinin icra takibine yaptigi itirazin hakli oldugu
kanaatine ulasilmistir.” ifadesi yer almstir.

06 Kasim 2013 tarihinde yapilan celsede; Anadolu Adliyesi Cumhuriyet Bassavciligina miizekkere
yazilarak 2013/81430 sorusturma no.lu evrakin tetkik edilmek lzere dosyaya istenilmesine, evrakin
tetkikinden sonra celse arasinda tanik dinletme ve bilirkisi incelemesi talebinin degerlendirilmesine
ve bu nedenle bir sonraki durusmanin taleple 12 Mart 2014 tarihinde yapilmasina karar verilmistir.

12 Mart 2014 tarihinde yapilan celsede; davanin niteligi ve dosya kapmasi dikkate alinarak davaci
tarafin tanik dinletme talebinin reddine, davaliya delil avansi yatirmasi icin verilen sure icerisinde
ara kararin yerine getirilmemesi halinde dosyada usuli islemler yapilamayaciginin ihtarina, davaciya
delil avans1 yatirmasi icin verilen sire icerisinde ara kararin yerine getirilmemesi halinde bilirkisi
raporuna itirazlarinda vazgecmis sayilacaklarn hususunun ihtarina, eksiklik giderildikten sonra masrafi
davac tarafca karsilanmak uzere dosya lzerinde davaci tarafin itirazlaninin tek tek ve ayrintili
karsilanmasi yoniinde ikinci bilirkisi heyetinden ek rapor alinmasina, bu nedenle bir sonraki
durusmanin 25 Haziran 2014 gunu saat 10:05’de yapilmasina karar verilmistir.
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26. Iliskili Taraf Aciklamalari(devami):

12 Mart 2014 tarihindeki celseden sonra, 31 Mart 2014 tarihinde mahkemeye sunulan uUcuncu bilirkisi
raporunda da “kurulumuzca davacinin kok rapora vaki itirazlarinin raporda herhangi bir degisiklik
gerektirmedigi, kok rapordaki gorislerin aynen muhafaza edilmesi icap ettigi kanaatine ulagilmistir”
ifadesi yer almaktadir.
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Dizeyi

Kredi Riski:

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduatlar Diger

31 Mart 2014 tarihi itibariyle

maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C)* (Dipnot 3,5 ve 6) - 2.353.025 - 113.550 605.432 4.672
Azami riskin teminat ile

glivence altina alinmis kismi - 115.524
A.Vadesi gecmemis ya da deger diisiikligiine

ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri (Dipnot 3, 5 ve 6) - 2.353.025 - 113.550 605.432 4,672
B.Vadesi gecmis ancak deger disiikligiine

ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi
C.Deger diisuikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri (Dipnot 5)
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 268.388
- Deger dusukligi (-) - (268.388)
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi devami):

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduatlar Diger

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle

maruz kalinan azami

kredi riski (A+B+C)* (Dipnot 3,5 ve 6) - 1.528.320 - 110.494 2.967.746 2.599
Azami riskin teminat ile

glivence altina alinmis kismi - 44.467
A.Vadesi gecmemis ya da deger dusiikligiine

ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri (Dipnot 3, 5 ve 6) - 1.528.320 - 110.494 2.967.746 2.599
B.Vadesi gecmis ancak deger diisiikligiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - -
- Teminat ile glivence altina alinmms kismi - -
C.Deger diisiiklugiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri (Dipnot 5) - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 268.388
- Deger duisiikliigu (-) - (268.388)
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi devami):

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Grup yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite
gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarim diizenli olarak takip etmek ve
finansal varlik ve yiikiimliliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borclanma rezervinin devamim saglamak suretiyle yonetir.
Asagidaki tablo, Grup’un tirev niteliginde olmayan ve olan finansal yikiimliiliiklerinin vade dagilimini gostermektedir. Tiirev olmayan finansal
yukumlulukler iskonto edilmeden ve odemesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukumlulikler uUzerinden odenecek

faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Mart 2014

Turev Olmayan

Finansal Yukimlulukler
Banka Kredileri (Dipnot 4)
Faktoring Yuikiimliiligii (Dipnot 4)
Diger Mali Borclar (Dipnot 4)
Finansal Kiralama

Yukumlulikleri (Dipnot 4)

Turev Olmayan

Finansal Yukumlulikler
Ticari Borclar (Dipnot 5)
Diger Borclar (Dipnot 6)

Sozlesme Uyarinca

Defter Degeri Nakit Cikislar

10.123.131 10.951.378

3 aydan kisa

124.237

3-12 ay arasi

1-5 yil arasi

10.454.430

372.711
1.352.473 1.431.468 179.497 538.490 713.481
11.475.604 12.382.846 303.734 911.201 11.167.911

Beklenen Vadeler

Defter Degeri Nakit Cikislar

3 aydan kisa

3-12 ay arasi

1-5 yil arasi

7.255.364 7.255.364 3.071.912 4.183.452
431.254 431.254 77.363 353.891
7.686.618 7.686.618 3.149.275 4.537.343
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi devami):

31 Aralik 2013

Turev Olmayan

Finansal Yukumlulukler
Banka Kredileri (Dipnot 4)
Faktoring Yukumliligi (Dipnot 4)
Diger Mali Borclar (Dipnot 4)
Finansal Kiralama

Yukumlulikleri (Dipnot 4)

Turev Olmayan

Finansal Yukumlulikler
Ticari Borclar (Dipnot 5)
Diger Borclar (Dipnot 6)

Sozlesme Uyarinca

Defter Degeri Nakit Cikislar 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil aras
970.773 978.577 978.577

9.780.801 10.701.075 120.036 360.107 10.220.932

1.475.857 1.573.090 175.277 525.830 871.983

12.227.431 13.252.742 1.273.890 885.937 11.092.915

Beklenen Vadeler

Defter Degeri Nakit Cikislar 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil aras
5.363.551 5.363.551 2.830.793 2.532.758
514.018 514.018 145.127 368.891
5.877.569 5.877.569 2.975.920 2.901.649
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi devami):

i

Kredi Riski

Grup nakit ve nakit benzeri degerleri cok subeli bankalarda yiiksek getiri ile birlikte risk faktorii
de dikkate alinarak tutulmaktadir.

Yurtici satislarin bir kism1 dogrudan biiyilk miisterilere acik hesap seklinde yapilmakta ve
vadesinde tahsil edilmektedir. Bayi kanali ile yapilan satislarda bayilerden teminat alinarak
alacagin onemli kismi teminat altina alinmakta, vade asimlar oldugunda ise mal sevkiyati kesilip,
teminat artinmina ve tahsilatin hizlandirnnlmasi yoniinde tavir alimp, olusan risk bertaraf edilmeye
calisilmaktadir.

Yurtdis1 musterilere esas itibari ile vesaik mukabili mal satilmaktadir. Yeni misterilere yurtdisi
satislar pesin veya akreditif karsilig1 yapilmaktadir.

Yurtdisi satislar agirlikli olarak sirketimizin onayli tedarikcisi oldugu ingiltere’nin bircok biiyiik
siipermarket zincirlerine yapilmakta, ancak satisimz Ingiltere’de mukim acentelerinden biri
tarafindan gerceklestirildiginden, faturalarimiz da bu firmaya diizenlenmektedir. 2014 yili lic aylik
donemde yurtdis1 satislarin % 73,3’(, toplam satislarin da % 64,5’i bu acente araciligi ile
supermarket zincirlerine yapilmis ve faturalar bu yurt dis1 acentesi vasitasi ile diuzenlenmistir.
Sirketimiz bu bilyiik siipermarket zincirlerinin onayli tedarikcisi oldugundan, kabul edilebilir kalite
ve fiyat sundugu siirece, gerek su an ki acentesi vasitasiyla gerekse de ingiltere’de faaliyet
gosteren diger bliyiik acenteler araciligiyla satislarini gerceklestirmeye devam edecektir. Yapilan
bu satislanin tahsilati pesin olarak gerceklesmektedir. ihracat yapilan firmadan para tahsil
edildikten sonra ihracat vesaikleri ilgili firmaya gonderilmektedir. Sirket yonetimi satis ve tahsilat
riskinin yonetildigini dustinlilmektedir.

. Yabanci Para Riski

Sirket’in isletme, yatinm ve finansal faaliyetlerinden dogan dovizli islemlerinin rapor tarihi
itibariyle bakiyeleri asagida aciklanmistir. Sirket, doviz cinsinden borclu veya alacakli bulunulan
meblaglarla ilgili olarak; Tirk Liras1 karsisinda s6z konusu dovizlerin kurlarinda degismeler olmasi
durumunda doviz kuru riskine maruz kalabilir. S6z konusu doviz kuru riski, doviz pozisyonunun,
surekli analiz ve takip edilmesi ile sinirlandirilmaktadir.

Faiz Haddi Riski:

31 Mart 31 Aralik
2014 2013
Sabit faizli finansal araclar
Banka kredileri (Dipnot 4) - 970.773
Diger Mali Borclar (Dipnot 4) 10.123.131 9.780.801
Finansal kiralama yukumlulukleri (Dipnot 4) 1.352.473 1.475.857

Degisken faizli finansal araclar

Banka kredileri (Dipnot 4)
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi devami):

Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
31 Mart 2014
Kar/Zarar

Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolan net

varlik/ylkimlilaga (46.567) 46.567
2- ABD Dolar riskinden

korunan kisim (-) -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (46.567) 46.567

Avro’nun TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yikimlulagu (93.359) 93.359
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (93.359) 93.359

GBP’nin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- GBP net (1.214.789) 1.214.789

varlik/ylkimlilaga
8- GBP riskinden - -

korunan kisim (-)
9- GBP Net Etki (7+8) (1.214.789) 1.214.789

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
10- Diger doviz net 5.541 (5.541)
varlik/ylkimlilagi
11- Diger d6viz kuru riskinden
korunan kisim(-) - -
12- Diger Doviz Varliklan
Net Etki (7+8) 5.541 (5.541)

TOPLAM (3+6+9+12) (1.349.174) 1.349.174
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27.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

ii. Yabanci Para Riski (devami)

Sirket’in doviz kuru duyarlilik analizi tablosu 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle asagidaki gibidir (TL):

Doviz Kuru Duyarliik Analizi Tablosu
31 Aralik 2013

Kar/Zarar
Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar net
varlik/yukimliligu (145.702) 145.702
2- ABD Dolar riskinden
korunan kisim (-) -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) (145.702) 145.702
Avro’nun TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ylikimluligi (151.478) 151.478
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro Net Etki (4+5) (151.478) 151.478
GBP’nin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
7- GBP net (1.227.640) 1.227.640
varlik/yukimlilugi
8- GBP riskinden
korunan kisim (-)
9- GBP Net Etki (7+8) (1.227.640) 1.227.640
Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:
10- Diger doviz net 5.174 (5.174)
varlik/yukimliligu
11- Diger doviz kuru riskinden
korunan kisim(-)
12- Diger Doviz Varliklan
Net Etki (7+8) 5.174 (5.174)
TOPLAM (3+6+9+12) (1.519.646) 1.519.646
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

ii. Yabanci Para Riski (devami)

Sirket’in 31 Mart 2014 tarihi itibariyle doviz cinsinden varlik ve yikiimlilikleri asagidaki gibidir (TL):
31 Mart 2014

TL Karsilig ABD Dolan Avro AUD

1. Ticari Alacaklar 1.740.566 221.347 107.502 29.200
2a. Parasal Finansal Varliklar 474.254 21.024 35.803 716
3. Diger 10.949 5.000 - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 2.225.769 247.371 143.305 29.916
5. Duran Varliklar - - - -
6. Toplam Varliklar (4+5) 2.225.769 247.371 143.305 29.916
7. Ticari Borglar 3.223.730 448.363 4.011 1.805
8. Finansal Yukumluliikler 702.903 - 219.969 -
9. Parasal olan Diger Yikumliliikler 1.018.175 11.664 - 716
10. Kisa Vadeli Yikimliliikler (7+8+9) 4.944.808 460.027 223.980 2.521
11.Ticari Borglar - -
12. Finansal Yukumlulukler 10.772.701 - 229.776
13. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (11+12) 10.772.701 - 229.776
14. Toplam Yikiumliliikler (10+13) 15.717.509 460.027 453.756 2.521
15. Net Yabanci Para Varlik / (Yukumluluk)
Pozisyonu (6-14) (13.491.740) (212.656) (310.451) 27.395
16. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yukimlulik) Pozisyonu (=1+2a+3-7-8-9-11-12)

(13.491.740) (212.656) (310.451) 27.395
17. ihracat 5.630.003 447.759 206.009

18. ithalat
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GBP

240.355

87.803
328.158

328.158
612.550

11.395
272.731
896.676

2.774.047
2.774.047
3.670.723

(3.342.565)

(3.342.565)
1.094.575
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27.

ii. Yabanci Para Riski (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir (TL):

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Duran Varliklar

6. Toplam Varliklar (4+5)

7. Ticari Borclar

8. Finansal Yukumlulikler

9. Parasal olan Diger Yukumliliikler
10. Kisa Vadeli Yukumlilikler (7+8+9)
11.Ticari Borglar

12. Finansal Yukumlulukler

13. Uzun Vadeli Yukiimlulikler (11+12)

14. Toplam Yukumlilikler (10+13)

15. Net Yabanci Para Varlik / (Yukumluluk)
Pozisyonu (6-14)

16. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(YUkUmlilik) Pozisyonu (=1+2a+3-7-8-9-11-12)

17. ihracat
18. ithalat

31 Aralik 2013

TL Karsilig
620.148

188.595
374
809.117

809.117
2.358.043
1.648.075
1.420.101
5.426.219

10.579.355
10.579.355

16.005.574
(15.196.457)
(15.196.457)

15.438.779
778.757

ABD Dolan

241.753
12.035
85
253.873

253.873
446.705
454.844

34.992
936.541

936.541
(682.668)
(682.668)

2.408.631
400.894
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Avro

16.696

65
16.761

16.761

30.018
217.024

247.042

285.567
285.567

532.609
(515.848)
(515.848)

348.492
352

AUD
29.200
716
29.916
29.916

1.805

716
2.521

2.521

27.395

27.395
93.922

GBP

46.009
46.009
46.009
373.949
11.395
382.772

768.116

2.774.047
2.774.047

3.542.163

(3.496.154)

(3.496.154)
3.404.580
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27. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi devami):

Finansal araclarin siniflan ve gercege uygun degerleri

Krediler ve alacaklar

31 Mart 2014 (Nakit ve nakit benzerleri dahil)

itfa edilmis degerinden
gosterilen finansal
yukimlilikler

Defter degeri (*)

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 610.104
Ticari alacaklar 2.353.025
Verilen depozito ve teminatlar 110.783
Finansal yukiimlulikler

Finansal borclar

Ticari borclar

Ortaklara borglar

31 Aralik 2013

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 2.970.345
Ticari alacaklar 1.528.320
Verilen depozito ve teminatlar 110.094

Finansal yukiimlilikler

Finansal borclar
Ticari borclar
Ortaklara borglar

(*) Grup yonetimi, finansal araclarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigin1 diisiinmektedir.
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11.475.604
7.255.364
353.891

12.227.431
5.363.551
368.891

610.104
2.353.025
110.783

11.475.604
7.255.364
353.891

2.970.345
1.528.320
110.094

12.227.431
5.363.551
368.891
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28. Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.

29. Finansal Tablolarn Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir ve
Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

a) 31 Mart 2014 tarihi itibariyle aktif degerler lzerindeki toplam sigorta tutan 31.579.115
TL’dir (31 Aralik 2013: 31.491.537 TL).

b) 31 Mart 2014 tarihi itibariyle sirket aktifinde bulunan 2 parsel (2*10.000m2) arazi ve
binalar Uzerinde, yurtdisindan kullamlmis olan GBP 2.774.047 uzun vadeli kredi
karsiiginda Tamoa Ltd. sirketine 8.500.000 TL ipotek tesis edilmistir.

c) Borsa istanbul Yonetim Kurulu’nun 4 Temmuz 2013 tarihli toplantisinda sirket paylarinin
gozalt1 pazarinda islem gormesi kararinda bir degisiklik olmamis ve bu donem de sirket
paylarn gozalti pazarinda islem gormeye devam etmistir.

d) TTK 376 Sermayenin Kaybi

Turk Ticaret Kanununun (“TTK”) 376 numarali maddesi “Sermayenin Kayb1” halinde
sirketlerin sorumluluklarin1 aciklamistir. S6z konusu kanuna gore, Sirketin 31 Aralik 2013
tarihi itiban ile esas sermayesinin lcte ikisi karsiliksiz kaldigi icin Genel Kurulda
sermayenin tamamlanmasina veya kalan ucte bir sermaye ile devamina karar verilmesine
karar vermesi gerekmektedir. Aksi takdirde sirket feshedilmis sayilacaktir. Ayrica bu
kanuna gore sirketin aciz halinde bulundugu siiphesinin bulunduran emarelerin mevcut
olmas1 halinde aktiflerin satis fiyati baz alinarak bir bilanco tanzim edilmesi ve Yonetim
Kurulu ve Genel Kurul tarafindan gerekli tedbirlerin ve kararlarin alinmas1 gerekmektedir.
Bu rapor tarihi itibariyle TTK 376’ya gore s6z konusu yapilmasi gereken calismalar devam
etmektedir ve Sirketin 06 Mayis 2014 tarihinde yapilacak Olagan Genel Kurulunda karara
baglanacaktir.

lyilestirici 6nlemlere iliskin sirket yonetimince planlananlar;

i. TTK’nda bu gibi durumlarda yapilmasi gerektigi belirtilen hususlar ile ilgili gereklerin,
Genel Kurul’a sunulmasi ve karar alinmasi,

ii. Sirket’in operasyon karliig1 saglayabilmesi icin yapilan calismalarin neticelerinin Genel
Kurul’a aciklanmasi,

31 Mart 2014 tarihi itibariyle bilancoda goziiken birikmis zarar ve donem zararinin toplam icerisinde,
sirketin ileriki yillarda 6deyecegi ve 31 Mart 2014 sonu itibariyle tahakkuk ettirilmis ancak nakden
sirketin kasasindan cikmamis finansal borclarina ait 4.040.487 TL kur farki zaram mevcuttur. Her ne
kadar sirketin finansal raporlarinda sermayesinin 2/3 U kaybedilmis goziikse de, sirketin kasasindan
nakden cikmayan 4.040.487 TL olmasaydi, sirketin halihazirda bu gibi bir sermaye kayb1 sorunu
olmayacag diisiincesi Sirket yonetimi tarafindan bildirilmis olup bu konularinda Genel Kurul’a sunulmasi
planlanmaktadir.
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