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FRIGO-PAK GIDA MADDELERI SANAYi VE TICARET
ANONIM SIRKETI

DUYURU METNI

Bu duyuru metni Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca \|... fgh{m? tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimizin cikarilmis/6denmis sermayesinin 5.500.000.-TL’den
6.000.000.- TL’ye cikarilmasi nedeniyle artirilacak 500.000.-TL nominal degerli
paylarmin halka arzna iliskin duyuru metnidir.

Ortakhigimiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.1 sayih “izahname ve Ihrac
Belgesi Tebligi”nin 6 nc1 maddesinin iigiincii fikrasi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
H...S.m.a. tarih ve |Q3H.1| sayih karari uyarmca isbu halka arz icin izahname
diizenleme yiikiimliiliigiinden muaftir.

Duyuru metninin onaylanmasi, duyuru metninde yer alan bilgilerin dogru
oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlari duyuru metninin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu duyuru metni ortakhgmizin www.frigo-pak.com.tr ve halka arzda satisa
aracihk edecek AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.’nin'
www.akvatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu?
(KAP)'nda (kap.gov.tr) yaymmlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 32’nci maddesi uyarinca Kurulea kamuyu
aydinlatma amaci ile diizenlenmesi ongoriilen sair kamuyu aydinlatma belgelerini
imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina imzalanan tiizel Kisiler bu belgelerde yer alan
yanhs, yamltict veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan miiteselsilen
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar: gibi kamuyu
aydinlatma belgelerinde yer alan veya bu belgelere dayanak olmak iizere hazirlanan
raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

19 Eim 10

" Halka arzin yetkili kurulus vasitasiyla yapiimasi durumunda, formatta yer alacak, aksi durumda silinecektir.
* Ortakhgin KAP iiyesi olmamasi durumunda, KAP’a iligkin ifadeler paragraftan ¢ikarilacaktir,
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KISALTMA VE TANIMLAR

Sirket, Ortaklik, Frigopak, Grup Frigo-Pak Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
AS. Anonim Sirket

SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
TTK Tirk Ticaret Kanunu

GBP ingiliz Para Birimi (Sterlin)
Md. Madde

BIST Borsa Istanbul

BIAS Borsa istanbul A.S.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
BSMV Bankacilik Sigortacilik Muamele Vergisi
GVK Gelir Vergisi Kanunu

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

TL Turk Lirasi

Yon. Yonetim

Krl. Kurulu

Bask. Bagkan

Yard. Yardimci

ABD Amerika Birlesik Devletleri
Madd. Maddeleri

San. Sanayi

Tic. Ticaret

T. Tarkiye

TC: Tirkiye Cumhuriyeti

Lt. Litre

TTSG Turkiye Ticaret sicil Gazetesi
Ltd. Limited

Takasbank Takas ve Saklama Bankasi A.S.
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1. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Duyuru metni ve eklerinde yer alan bilgilerin gergegi diiriist bir bigimde yansitmasindan
asagida tinvanlari belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslari temsile yetkili kisiler sorumludur:

Frigo-Pak Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.$. ve Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
duyuru metninin tamamindan, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. duyuru metni ekinde yer alan ve duyuru metni igerisinde yer alan finansal
bilgilerin kaynag olan 31.12.2016, 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihli finansal tablolar ve
bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarindan, BDO Denet Bagimsiz Denetim ve
Danismanlik A.S. duyuru metni ekinde yer alan ve duyuru metni igerisinde yer alan finansal
bilgilerin kaynagi olan 30.06.2017 tarihli ara dénem finansal tablolar ve bunlara iligkin ara
dur.
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Bu duyuru metni ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve duyuru metninde bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

FRiGO-PAK GIDA MAD.SAN. ve TIC.A.S.
Hiisnii Hakan GUNER Ali Haydar GUCLU | Sorumlu Oldugu Kisim:

Yon.Krl.Bask.Yard.  ¥on.Krl.Bagkam

/ ﬂd@; DUYURU METNININ TAMAMI

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Onur DIRIM Ugur KAYRAN
Miidiir

Sorumlu Oldugu Kisim:

SAW VATTIRIM MEN
AK YANHRIM MENAU

(%
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j . DUYURU METNININ TAMAMI

\Duyuru metninin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirli makul dzenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari duyuru metni ekinde yer almaktadir.

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Yaman POLAT / Sorumlu Denet¢i

Sorumlu Oldugu Kisim:

BAGIMSIZ DENETIM,

/)/k 4 31.12.2016, 31.12.2015 ve 31.12.2014 Tarihli
e e

Finansal Tablolar ve Duyuru Metni igerisinde
bu finansal tablolarla ilgili yer alan bilgiler
ile, bu dénemlere ait Bagimsiz Denetim
Raporlari ;

BDO DENET Bagmsiz Denetim ve
Damismanhk A.S.

Selcuk SAHIN / Sorumlu Denetgi

|
BDO)}{N
Bag enets

ve Darysmanhk Al

Sorumlu Oldugu Kisim:
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SINIRLI DENETIM,

30.06.2017 Tarihli Ara Donem Finansal
Tablolar ve Duyuru Metni icerisinde bu
finansal tablolarla ilgili yer alan bilgiler ile,
bu déneme ait Simirh Denetim R \"'poru




2. RISK FAKTORLERI
2.1. Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirketimiz 1984 yilinda kurulmus, dondurulmus konserve meyve sebze ile meyve suyu imalati ve
satist yapan bir sirkettir. Sirketimizin baslangictan beri ana hedefi ihracat pazarlar1 olmustur.
Suanda da iiretiminin %85’i civarinda kismuini ihracat pazarlarinda satmaktadir. [hracat
pazarlarimiz Avrupa Birligi, Ingiltere, ABD, Japonya ve Avustralya'dir. Sirketimizde 1989
yilindan itibaren 2010 senesine kadar hakim ortak pozisyonunu koruyan Ingiliz ortagimiz 2010
senesinde paylarinin bir kismini Doysan Tarim Uriinleri A.S. e, diger kismini da Ali Havdar
Gii¢lii'ye satarak ortakliktan ayrilmistir. Doysan Tarim Uriinleri sirketimizde %32.,5 civarinda
hisseye sahip olmustur. 2011 yilinin Kasim ayinda iflas yoluyla takibe ugramig ve Doysan A.S.
aleyhine iflasla neticelenen dava agilmistir. Her ne kadar Doysan Tarim Uriinleriyle, Frigo-Pak
Gida Mad.San.ve Tic.A.S. arasinda kayda deger bir ticaret olmasa da bu biitin banka
kredilerimizin kapanmasina yol agmistir. Bu tarihten sonra sirketimiz herhangi bir banka kredisi
kullanmadan faaliyetini devam ettirmistir. Sirketimiz kuruldugu yildan, 2016 yili 8 Temmuz
tarihine kadar ne finansal kuruluslara, ne de devlet dairelerinde higbir zaman temerriide diismemis,
herhangi bir sekilde ¢eki donmemis, protesto olmamustir.

Sirketimiz ihracat olarak sattigi mallarda kendi markasini kullanmadan, miisteri markasiyla tiretim
yapmaktadir. Bu sekilde satiglarda genelde iiretimden evvel satis kontratlar: yapilmakta, bu
kontratlar da alinacak olan miktar ve fiyatlarin belirlendigi sevkiyatlarin da genelde iiretimin
mevsimi baz alinarak sezondan sezona (12 ay) siiresince yapilmaktadir. Kontrata baglanmis
driinlerin faturalari sevkiyat sirasinda kesilmekte ve tahsilatlar1 da sevkiyat sonras yapilmaktadir.

2016 yilinda bu sekilde faaliyeti devam ederken Mayis ayindan itibaren normal devam eden
sevkiyatlarimiz yurtdisi piyasalarinda ortaya ¢ikan yavaslama neticesiyle beklenenin altinda
gergeklesmis, ve maalesef sirketimiz 8 Temmuz 2016 da temerriide diismeye baslamistir. Bu
durumun gegici olacag diisiincesiyle sirketimiz iflas erteleme talebinde bulunmus ve 12 Temmuz
2016°da mahkemece iflas erteleme tedbir karari konulmustur. Su anda sirketimiz Olaganiistii Hal
sirasinda iflas erteleme verilmesini yasaklayan kararname mucibince tedbirli olarak yaklasik her 2
ayda bir mahkeme celselerinde durumu degerlendirilmekte ve ona gore tedbir uzatmasi verilerek
tiretimini devam ettirmektedir. Uretimimiz bugiine kadar araliksiz devam etmistir.

Bugiin itibariyle girketimiz biiyiik alacaklilarin ¢oguyla &deme protokollerini yapmus, -kiigiik
alacaklilarina ise diizenli aylik 6demelerle borcunu azaltmaktadir. 14 Tim 20V

Bu durum iginde girketimizin karsi karsiya kalabilecegi riskler su sekildedir: .

a) Tarim driinleri ile caligmakta oldugumuzdan kétii hava sartlar "iglem:ekte oldugumuz
tiriinlerin  rekoltesini etkiledigi takdirde, hammadde fiyatlarinda biiyiik - oynamalar
olabilmekte ve bdyle durumlarda sirketimiz yapabilecegi iiretimi eksik veya yiiksek
maliyetli yapmak mecburiyetinde kalma riskiyle kars1 karsiyadir.

b) Sirketimizin yapmis oldugu ihracat maliyetleri i¢inde ithal girdiler yok denecek kadar
azdir. Bu sebeple Tiirk Lirasi'nin agiri degerlenmesiyle yine iiretim ve satislarda rekabet
glicii azaltici bir rol oynamakta ve maliyetlerimiz rakip iilkelere kars: (onlarda aym sekilde
agirt degerlenmis kur olmadigi takdirde) rekabet giicii diismekte ve satislarp o nispette




¢) Sirketimiz kredi kullanmamaktadir. Bu sebeple ortaya cikabilecek ve kisa vadeli de
olsa fazladan nakit ihtiyaci gerektirecek durumlarda kullamlacak herhangi bir rezervi
olmamaktadir. iflas erteleme siirecinde ortaya cikabilecek beklenmedik durumlar

sebebi ile de mahkemenin sirketimizi bor¢ ddeyemeyecek bir durumda gorerek
iflasina karar vermesi ihtimali de bir risk olarak diisiiniilmelidir.

2.2. Thrag edilecek paylara iliskin riskler:

Sirketimiz gerek Doysan Tarim Uriinleri’nin iflasi ve gerekse de 2011 yilindan itibaren Tiirk
Lirasi’nin siiratle deger kaybetmesi sebebiyle sirketimizin doviz cinsinden dis borcu yiiksek
miktarda kur farki zarari dogurmusgtur. Her ne kadar kur farki zarar kredimizin uzun vadeli olmas:
sebebiyle nakdi bir kayba yol agmadiysa da ortaya gikan bilango zarari neticesinde bilango
oranlarimiz bozulmus ve Borsa Istanbul idaresi tarafindan o giinkii ismiyle gézalti pazarina,
bugiinkii durumuyla D grubu hisse senetleri arasina alinmistir. Burada sirketimizin hisselerinin
borsada sinirli sekilde alinip satimina izin vermektedir.

Bu karar neticesinde hisseler siiratle diismiis, bu arada sirketimizin 6z kaynaklarimi kaybetmesi
halinde ortaya ¢ikabilecek olan cebri tasfiye durumunun 6niine gegmek icin sermaye azaltilmasi
yapilmig ve paydaslarimizin elindeki hisse senetleri 1/5.2 oraninda azalmistir. Su anda sirketimiz
paylari nominal fiyata yakin bir degerle islem gérmektedir.

Biitiin bu sebeplerden dolay1 da sirketimiz hisselerinde ticaret hacmi olmasi gerekenin altindadir.

Her ne kadar sirketimizin satislar1 ve karhligi iyi bir yola girmis ise de, hisselerinin 2010 yilindaki
degerine ulagsmasi i¢in uzun bir siireye ihtiyag oldugu asikardir.

Sirketimizin birikmis zarar1 oldugu i¢in kisa vadede temettii dagitmasi beklenmemektedir.

Diger taraftan sirketimizin borsadaki pay degeri 19.09.2017 tarihi itibariyle; 18.08.2017 tarihinde
KAP’ta yayimlanan 30.06.2017 tarihli finansal tablolarda goziiken defter degerinin yaklasik % 35
altinda seyretmektedir.

2.3. Diger riskler:

Hepimizin malumu diinyada gerek ekonomik. gerek siyasal riskler zaman zaman gelip gitmektedir.
Satiglarimizin 6nemli bir kisminin AB iilkelerine yapilmasi da son zamanlarda AB ile iliskilerimiz
g6z oniine alindiginda bir risk olarak diisiiniilebilir. J—
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Ayrica iilkemizin i¢inde bulundugu cografyanin kendine has risklerinin: '_'E':l{ffgijz_ ard—x -ed_i']"&;l_'emesi
gerekir. ¥ Sad /TN

o o RET e =
Sirketimizin TL cinsinden faiz 6demesi yoktur. Déviz cinsinden faiz ('j‘geme‘l grgﬂl toplam ¢iroya

gore %] nispetindedir.

Oniimiizdeki 6 yil i¢inde yapacagimiz doviz cinsinden bor¢ ddemesi de. faiz dahil son 3 yillik
ortalama doviz gelirimizin %8 i kadardir.




Asagida son 5 yillik satiglar goriilmektedir. Tablodan anlasilacag: iizere satislarimiz sihhatli bir

artis gostermektedir.

Bu durumda biz elimizden gelen tedbirleri almaya gayret ediyoruz. Bu tedbirler kadromuzu en
diisiik seviyede tutmak, iiretim zamanlarinda mevsimlik is¢i istihdam etmek, satis kontratlarimizi
en az yarisini gegmisteki gibi sezondan sezona degil, daha kisa vadeli sevkiyat ve nakit girisi
getirecek sekilde yapmak gibi tedbirler aliyoruz. Bu durum da likidite riskimizi azaltmaktadir.
Ancak ortaya ¢ikabilecek ekonomik veya siyasi risklerin 6lgiisiine gore sirketimizi etkileme

ithtimali vardir.

Aylar 2013 (TL) 2014 (TL) [2015(TL) |2016(TL) |2017(TL)
OCAK 2.187.931 2.078.384 [2.109.596 |4.859.745 [3.033.703
SUBAT 1.728.935 [1.821.874 |2.615.485 |[2.787.005 |5.002.026
MART 2.223.033 12.685.326 [1.522.925 |2.207.728 |3.938.982
3 aylik toplam 6.139.899 |6.585.584 |6.248.006 |9.854.478 [11.974.711
NISAN 2.152.930 |2.112.567 [2.140.173 |2.236.268 |[3.714.441
MAYIS 1.432.708 |2.001.108 ]1.724.317 [3.009.415 |4.296.115
HAZIRAN 1.524.951 |2.044.541 14.180.437 [2.429.859 |3.489.597
6 aylik toplam 11.250.488 |12.743.800 |14.292.933 |17.530.020 [23.474.864
TEMMUZ 1.877.533 |2.243.822 12.311.174 [1.345.362 |0
AGUSTOS 994.371 1.653.387 [3.315.052 [1.461.426 |0

EYLUL 1.400.384 |2.420.146 [1.916.517 ]2.014.709 |0

9 aylik toplam 15.522.776 |19.061.155 [21.835.676 |22.351.517 [19.985.267
EKIM 1.200.121  [1.672.317 |1.328.285 ]1.761.115 |0

KASIM 1.403.471 1.780.422 |2.613.032 12.044.760 |0

ARALIK 1.477.483 |2.898.942 |4.505.020 ([5.447.371 |0

Yillik Toplam 19.603.851 |25.412.836 |30.282.013 [31.604.763 |19.985.267




3. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

3.1. Tamtica Bilgiler

Ticaret Unvam

Merkez Adresi

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Esas Sozlesmeye Gore Amacg ve
Faaliyet Konusu

: FRIGO-PAK GIDA MADDELERI SANAYI

VE TICARET ANONIM SIRKETI

: Fenerbah¢e Mahallesi Haci Mehmet Sokak

No:24 F Blok Daire:21 Kadikoy-istanbul

: Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii

: 200641
: 14.02.1984
: Siiresiz

: T.C. Yasa ve Mevzuah

. (Esas Sozlesmenin Ama¢ ve Konu bashkh
" 3.maddesi)

a. Sirket her nevi konserve, komposto ve salca
imal eder, imal ettirir, bunlarin yurt i¢inde alim ve
satimi ile ithalat ve ihracatini yapar.

b. Sirket her nevi recel ve marmelat imal eder,
imal ettirir, bunlarin yurt i¢inde alim ve satimi ile
ithalat ve ihracatini yapar.

c. Sirket her nevi tarimsal. hayvansal, deniz ve
tath su. orman, el sanatlari, smmai ve maden
tirlinlerinin tiretilmesi, alimi, satimi, depolanmasi,
ithalat ve ihracati isleriyle istigal eder.

d. Sirket her nevi metal, dokuma, konfeksiyon,
aga¢ sanayii iriinlerinin imalati. alimi. satimi,
ithalat ve ihracati isleriyle istigal eder.

e. Sirket konusu ile ilgili her nevi ardiye, soguk
hava deposu ve ambalaj isleri ile istigal eder.

f. Sirket konusu ile ilgili her nevi gida
maddelerinin alimu, ithalat ve ihracati isleri ile
istigal eder.

g. Sirket konusu ile ilgili her nevi miimessillik,
komisyonculuk, acentelik, ithalat ve ihracat
mutemetigi isleriyle istigal eder.

h. Sirket alacag: kredilere teminat teskil etmek
tizere ipotek verebilir. Vermis oldugu ipotekleri
artirabilir veya azaltabilir. Sirket ipotek alabilir,
ipotekleri fek edebilir, bunlari kaldirabilir, menkul
ve gayrimenkulleri {izerinde her nevi ayni hak
tesis ettirebilir. Bunlari kaldirabilir. Iktisap ettigi

aym  haklar1  gerektiginde azaltir, c¢ogaltr,
bagkalarina devredebilir. Her nevi aym hak
devralabilir.



1. Sirket yatrim hizmetleri ve faaliyetleri
niteliginde olmamak iizere mevzuu ile ilgili yerli
ve yabanci gergek ve tiizel Kkisilerle isbirligi
yaparak yeni sirketler kurabilir veya kurulmus
sirketlere katilabilir. Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun madde 21/1 hiikmii sakhdir.

i. Sirket konusu ile ilgili her nevi miihendislik
ve miisavirlik isleriyle istigal eder.

J- Sirket konusu ile ilgili yurt iginde ve yurt
disginda subeler, acentelikler, bayilikler. satis
magazalar1  ve  irtibat  biirolar1  acabilir,
gerektiginde yurt iginde ve yurt disinda iigiincii
kisilere bayilik ve acentelikler verebilir.

k. Sirket mevzuu dahilindeki igleri i¢in gerekli
her nevi gayrimenkul, tesisat, techizat, vasita satin
alabilir, gayrimenkullerin {izerinde her nevi
ingaatlar yapabilir, menkul ve gayrimenkullerini
kiraya verebilir veya bagkalarinin menkul ve
gayrimenkullerini kiralayabilir.

l. Sirket her nevi sigorta acenteligi yapabilir.

m. Sirket mevzuu ile ilgili ve faaliyetleri i¢in
yararh ruhsatname, izin, ihtiraberati, marka.
lisans, know-how, imtiyaz, alameti farika gibi
haklar istihsal ve iktisap edebilir, kullanabilir,
veya liclincii kigilere kismen veya tamamen
devredebilir, bagkalarina ait olanlar1 devralabilir.
n. Sirket kuracagi tesisler i¢in her nevi tesvik
tedbirlerinden yararlanabilir, kendine gerekli i¢ ve
dis kredileri dahili ve harici finansman kurumlari
ile yerli ve yabanci isletmelerden temin edebilir
ve bu islerle ilgili her nevi tasarrufta bulunabilir.
Sirket gerekli yasal prosediirleri yerine getirmek
ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan izin almak
kaydiyla Tahvil ve diger borglanma araglari ihrag
edebilir.

o. Sirket her nevi Meyve Suyu — Meyveli —
Meyvesiz Gazoz — Soda — Su velhasil her
tirlii gazhh — gazsiz, likitigecek imal eder, imal
ettirir. Bunlarin yurt iginden ahm ve satimi ile
ithalat ve ihracatini yapar.

Sirket’in kendi adina ve lgiincii kisiler lehine,
garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil
rehin hakk: tesis etmesi hususlarinda Sermaye
Piyasasi Mevzuati  c¢ergevesinde  belirlenen
esaslara uyulur.




Yukarida gosterilen konulardan baska ileride
Sirket igin faydali ve liizumlu gériilecek baska
iglere  girisilmek istendigi takdirde yOnetim
kurulunun teklifi Gzerine keyfiyet genel kurulun
onaymna sunulacak ve bu yolda karar alindiktan
sonra sirket bu isleri de yapabilecektir.

Sirket’in amag¢ ve konusunda degisiklik yapilmasi
halinde ilgili bakanhik ile Sermaye Piyasasi

Kurulu’ndan gerekli izinlerin alinmasi
gerekmektedir.
Telefon ve Faks Numaralar : Tel:0(216) 302 40 23—Faks : 0 (216) 302 51 70
internet Adresi : info@frigo-pak.com.tr

3.2. ihrageinin Tarihgesi ve Gelisimi ile Personel Sayis1 Hakkinda Bilgi:
TARIHCE

Frigopak Gida maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S. 1984 senesinde, dondurulmus ve konserve meyve
sebze iiretmek {izere Bursa’nin Inegdl ilgesinde Ali Haydar Giiglii ve arkadaslari tarafindan
kurulmugtur. inegél istanbul’a 1.5 saatlik bir feribot veya karayolu mesafesindedir. 1985 senesinde
Hollandali Amaranth BV. adli Hollanda sirketi, diger kurucularin hisselerini alarak sirketimize
%75 oraninda ortak olmustur.1989 senesinde Ingiliz Gerber Food mevcut hissedarlarin yari
hisselerini alarak sirketimize ortak olmustur. 1993 de diger yabanci ortagin hissesini satin alarak,
cogunluk ortag haline gelmistir.

Frigopak 1995 senesinde halka agilmistir.

2010 senesinin Eyliil ayinda, Haydar Giiglii ve aile sirketi olan Satyas Gida Turizm Ingaat Sanayi
ve Ticaret As ile Doysan Tarim Uriinleri A.S. (Bulutcu ailesine ait) yabanci ortagin hisselerini
satin almiglardir. Satin alma sonrasinda 12.000.000 TL nakit sermaye artisi ile 6denmis sermaye
24.000.000 olmustur.

Ortaya ¢ikan tabloda hisse dagilimi; Ali Haydar Giiglii grubu %32.,5, Bulutcu grubu %32.,5 ve
halka acik kisim da %35 olmustur.

2011 yili Kasim ayinda Doysan A.S. mali sikintiya diismiis ve iflas ile sonuglanan bir hukuki
siirece girmistir.

Bu siiregte %30 ortak olmasi sebebi ile Frigopak’in banka kredileri kat edilmis, ayrica Doysan
alacakhlarmin da siirekli tacizine ugramistir.

Doysan A.S. Frigopak hisseleri Garanti Bankasi ve Garanti Leasinge rehm verrms bu-hisseler
Borsada satilmaya baslamis, bu da hisse degerini diigtirmiigtiir. \
Sirketimiz bu olumsuz sartlarda faaliyetini kesintisiz olarak devam eltlrmlstlr
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SATISLAR

Frigopak genelde miisteri markasiyla (6zel markali) tirtinler tiretmektedir.

Bu da yapmus oldugu iiretimden evvel kontratla fiyat, miktar ve teslim siireleri belirtiterek kontrata
baglanmis iiriinlerdir.

Ancak faturalama yiikleme Oncesinde yapilmaktadir. En bilyiik pazarimiz Ingiltere ve Avrupa
Birligidir. Digerleri ABD, Japonya ve Avustralya / Yeni Zelanda'dir.

Sirketimiz asagidaki tabloda goriilecegi gibi 2004 yilindan itibaren ciddi hamleler yapmis ve
satiglarin1 20.000.000 ABD dolarina kadar ¢ikarmig, ancak 2009 yilinda hakim yabanci ortagin
ayrilma myetl ile bank}k:edllenmlz kapatilmaya, ha$lam1$ ve isletme sermayesi eksikliginden

liretim ve satlslar d}usl:’lsc gecmistir.




2010 yihinda yabanci ortagin ayrilmasi ve sirketin sermayesin 12.000.000 TL nakit olarak artirmas
ile 2011 ve 2012 de tekrar yiikselme trendine girmis, bu sefer de Doysan A.S."nin iflasi dolayisiyla
ortaya ¢ikan problemlerden dolayi tekrar kiigiilme mecburiyeti ortaya ¢ikmustir.

Ancak satiglarimizin biiyiik bir kisminin Avro ve Ingiliz sterlini oldugu igin, bu iki dévizin de
ABD dolarina karsi son iki yilda ortalama %20 deger kaybettigi diisiiniiliirse son yillarda
satislarimizda tekrar bir gelisme oldugu gériilmektedir.

SATISLAR (ABD §)

YIL IHRACAT iC PivASA TOPLAM
2000 7 10.360.513 250.113 10.610.626
2.001 12.536.615 722.092 13.258.707
2002 7 10.245.397 1.179.386 11.424.783
2003 7 12.167.526 1.653.723 13.821.249
2.004 7 12.626.277 2.597.544 15.223.821
2005 7 - 13.933.932 3.126.661 17.060.593
2.006 7 16.523.433 3.353.144 19.876.577
2007 7 12.797.567 5.380.564 18.178.131
2008 7 13.852.109 5.777.748 19.629.857
2009 7 8.040.931 3.306.052 11.346.983
2010 7 7.786.458 3.215.126 11.001.584
2011 7 12.548.794 2.941.708 15.490.502
2012”7 13.723.700 2.563.811 16.287.511
20137 8.631.119 1.793.830 10.424.949
2014 7 9.423.230 2.193.344 11.616.574
20157 9.662.127 1.480.141 11.142.268
2016 7 8.965.254 1.397.983 10.363.237

TOPLAM 193.824.982 42.932.970 236.757.952

MUSTERILER

Hizmet verdigimiz miisterilerle olan ortalama iligski 15 yil civarindadir. Genelde siipermarketler
veya hizh tiiketime hizmet veren dagitici sirketlere direk veya acenteler vasitasiyla satmaktayiz.
Ingiltere’de biitiin biiyiik siipermarket zincirlerinin onaylanmis tedarikgisiyiz (Tesco, Sainsbury,
Asda, )

Almanya Edeka zincir magazalar1 direkt miisterimizdir. Ayrica birgok iyi taninmig ithalat¢1 da
miisterimizdir.

ABD de genelde toplu tiiketim tedarikgilerine mal vermekteyiz.

Tiirkiye'de de ulusal zincirler ve distribiitérler kanaliyla malimizi satmaktayiz.

Bu miisterilere onaylanmis tedarik¢i statiisiinii siirdiirebilmek i¢in her yil defalarca teknik ve
sosyal denetimden gegmekteyiz.
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URUNLER

Frigopak ihracat agirhkl galistigi igin Tiirkiye'nin dis pazarlarda en rekabetgi olabildigi iiriinleri
tiretmektedir. Bu iiriinler asagida listelenmistir:

Konserve dondurulmug ve plastik ambalaj iginde pastérize edilmis meyve ve sebzeler (Greyfurt,
Mandalina ve Portakal dilimleri, Cilek, Visne, Kiraz, Erik, Tatli biberler) ile cam ve PET siselerde
alkolsiiz igecekler (meyve suyu, gazli icecekler, fonksiyonel i¢ecekler)

FRIGOPAK FABRIKA VE EKiPMANLARI

Frigopak 2017 itibariyle asagidaki varliklara sahiptir;

20.000 m2 arazi

19.000 m2 ve sundurmalar

8500 m2 depo alani ( kiralik)

Aseptik dolum. 5-20 It arasi kap doldurma kapasiteli.

Iki adet konserve kavanoz hatti. 3 degisik kapama iinitesi ile.

Mandalina konservesi iiretim hatti. (giinde 130 ton hammadde isleme kapasiteli)

Greyfurt ve diger meyveler iiretim hatti. (150 ton/giin kapasiteli

Ug adet teneke konserve hatti. Ugii de modern teknoloji.

3 adet siiratli teneke kutu kapama makinasi. (Her biri, dakikada bir kilo hacime kadar 220
teneke) ,

3 adet 1-5 kg aras biiyiik tenekeler i¢in kapama makinasi (dakikada 30-80 adet ) kapama
makinasi.

Ug adet tiinel pastorizator. (Her biri 22 ile 27 metre boyunda 2.5 metre genisliginde)

Sekiz adet otoklav sterilizasyon iinitesi

Iki adet etiketleme hatti, her birinde 2’ser tane teneke ve kavanoza uygun etiketleme
makinalari.

Bir adet giydirme etiket makinasi

Bir adet Isve¢ Frigoscandia IQF meyve ve sebze dondurma hatti. 1000-1500 kg / saat
kapasiteli

Iki adet -25¢ donmus muhafaza deposu. Toplam 3000 ton kapasiteli.

Bir adet saatte 2000-4000 kapasiteli cam veya sicak dolum pet sise meyve suyu hatt

Bir adet pet sise ve cam dolum gazh ve gazsiz i¢ecek hatti. Muhtelif boylar i¢in, saatte
6.000-17.000 kapasiteli.

Iki adet 1s1ya dayanikl pastorize olabilen plastik meyve paketleme iinitesi

Bunlara ilaveten biiyiik miktarda miinferit meyve ve sebze hazirlama ekipmanlari (¢ekirdek
¢ikartma, kesme, dilme, soyma boyutlama, biber kdzleme vs. gibi) ekipman mevcuttur.

19 Ekim 2017




PERSONEL

Frigopak’in 70 kisilik daimi calisan kadrosu vardir. Bunlarin ¢ogunlugu beyaz ve mavi
yakalilardir, Sirketimizde 3 adet gida miihendisi, 6 adet de gida teknisyeni istihdam edilmektedir. .
Geriye kalan mevsimlik is¢i olarak ¢alismaktadir. Mevsimlik is¢i adedi de sezona gore degisir.

Asagida yillar ve aylar itibariyla galisan adedi goériilmektedir.

800 FRIGOPAK 2014-2015-2016-2017 AYLIK CALISAN iSCi SAYISI )
700 . 661676 o

Iscilerimiz her tiirlii sosyal hakki almaktadir. Yilda 2 kere habersiz gelen bagimsiz sosyal
denetgiler (Sedex) is¢ilerin her tiirlii haklarini alip almadiklari konusunda is¢ilerle miilakat
yaparlar.

Sezonluk is¢iler dahil fabrikamizin biitiin ¢alisanlari bir gida iireticisinde olmasi gereken biitiin
egitimleri alirlar ve bu egitimler sertifikasi ile onaylanir.

3.3. Esas Sozlesmeye lliskin Bilgiler:

(FRiGO—PAK GIDA MAD. SAN. VE TIC. A.S’NIN Yiiriirlikte Bulunan En Son Esas
Sozlesmesi )

KURULUS

Madde 1- (23.02.1984 tarih ve 953 sayih TTSG)

Asagida adlari, uyruklari, agik adresleri yazili kurucular arasinda Tiirk Ticaret Kanununun Anonim
Sirketlerin ani surette kurulmalari hakkindaki hiikiimlerine gére bir Anonim. §irket tegkil

edilmistir. 7 wm N\
1- Yunus ismail Saka i‘/‘_mlﬂ.ﬂ
T.C. Uyruklu ;. 19 Ektm |

Istanbul 1.Levent Nispetiye Mah. Birlik Sok. No.15/12’de ikamet eder. “.;-,__*

2- Ali Haydar Giiglii
T.C. Uyruklu

Istanbul Suadiye KWR. No.14/1°de ikamet e/dcf.\
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3- Mukaddes Saka
T.C. Uyruklu

istanbul Yesilyurt Ekin Sokak No.19/9"da ikamet eder.

4- Ertugrul Ozdemir
T.C. Uyruklu
Istanbul Sisli Sagdi¢ Sokak No.39/4"de ikamet eder.

5- (Cimen Saka
T.C. Uyruklu
Istanbul Yesilyurt Ekin Sokak No.19/9°da ikamet eder.

SIRKETIN UNVANI

Madde 2- (23.02.1984 tarih ve 953 sayih TTSG)

Sirketin Unvan

Frigo-Pak Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’dir.

AMAC VE KONU
Madde 3- (25.03.2013 tarih ve 8285 sayih TTSG)
Sirketin amag ve konusu asagida sayilmistir.
a. Sirket her nevi konserve, komposto ve salga imal eder, imal ettirir, bunlarin yurt i¢inde alim ve
satimi ile ithalat ve ihracatini yapar.
b. Sirket her nevi regel ve marmelat imal eder. imal ettirir, bunlarin yurt icinde ahm ve satimi ile
ithalat ve thracatini yapar.

Sirket her nevi tarimsal, hayvansal, deniz ve tathi su, orman, el sanatlari, sinai ve maden
{irlinlerinin tretilmesi, alimi, satim1, depolanmasu, ithalat ve ihracati isleriyle istigal eder.
d. Sirket her nevi metal. dokuma, konfeksiyon, aga¢ sanayii iiriinlerinin imalati, alimi. satimu,
ithalat ve ihracati isleriyle istigal eder.

Sirket konusu ile ilgili her nevi ardiye, soguk hava deposu ve ambalaj isleri ile istigal eder.
f. Sirket konusu ile ilgili her nevi gida maddelerinin alimi, ithalat ve ihracat isleri ile
istigal eder.
g. Sirket konusu ile ilgili her nevi miimessillik, komisyonculuk, acentelik, ithalat ve ihracat
mutemetigi isleriyle istigal eder.
h. Sirket alacag: kredilere teminat tegkil etmek {izere ipotek verebilir. Vermis oldugu ipotekleri
artirabilir veya azaltabilir. Sirket ipotek alabilir, ipotekleri fek edebilir, bunlar kaldirabilir, menkul
ve gayrimenkulleri iizerinde her nevi ayni hak tesis ettirebilir. Bunlari kaldirabilir. Iktisap ettigi
ayni haklari gerektiginde azaltir, ¢ogaltir. bagkalarina devredebilir. Her nevi ayni hak devralabilir.
1. Sirket yatirnm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak {izere mevzuu ile ilgili yerli ve
yabanci gergek ve tiizel kisilerle isbirligi yaparak yeni sirketler kurabilir veya kurulmus sirketlere
katilabilir. Sermaye Piyasasi Kanunu’nun madde 21/1 hiikmii saklidir.
i. Sirket konusu ile ilgili her nevi miihendislik ve miisavirlik isleriyle istigal eder.
j- Sirket konusu ile ilgili yurt iginde ve yurt disinda subeler, acentelikler, bayilikler, satis
magazalari ve irtibat biirolar1 agabilir. gerektiginde yurt iginde ve yurt disinda iigiincii kisilere
bayilik ve acentelikler verebilir.
k. Sirket mevzuu dahilindeki isleri i¢in gerekli her nevi gayrimenkul. tesisat, te;:hrzat vasna satin
alabilir, gayrimenkullerin {izerinde her nevi insaatlar yapabilir, menkul ve gayrlm_enkul_lerml
kiraya verebilir veya baskalarinin menkul ve gayrimenkullerini kiralayabilir. A
l. Sirket her nevi sigorta acenteligi yapabilir. o=t 19 Ekim 2017
m. Sirket mevzuu ile ilgili ve faaliyetleri igin yararli ruhsatname, izin, ihtiraberati, marka. lisans,
know-how, imtiyaz, alameti farika gibi haklar istihsal ve iktisap edebilir, kullanabilir, veya tigiincii
Kisilere kismen veya tamamen devredebilir, baskalarina alt oianTarl devralablllr R ;




Sirket kuracag tesisler igin her nevi tegvik tedbirlerinden yararlanabilir, kendine gerekli i¢ ve
dis kredileri dahili ve harici finansman kurumlari ile yerli ve yabanci isletmelerden temin edebilir
ve bu islerle ilgili her nevi tasarrufta bulunabilir. Sirket gerekli yasal prosediirleri yerine getirmek
ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan izin almak kaydiyla Tahvil ve diger borglanma araglari ihrag
edebilir.

o. Sirket her nevi Meyve Suyu — Meyveli — Meyvesiz Gazoz — Soda — Su velhasil her tiirlii gazli
— gazsiz, likit icecek imal eder, imal ettirir. Bunlarin yurt icinden alim ve satimi ile ithalat ve
ihracatini yapar.

Sirket’in kendi adina ve iigiincii kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil
rehin hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde belirlenen esaslara
uyulur.

Yukarida gosterilen konulardan baska ileride Sirket i¢in faydali ve liizumlu goriilecek baska islere
girigilmek istendigi takdirde yonetim kurulunun teklifi iizerine keyfiyet genel kurulun onayina
sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra sirket bu isleri de yapabilecektir.

Sirket’in amag¢ ve konusunda degisiklik yapilmas: halinde ilgili bakanlik ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan gerekli izinlerin alinmasi gerekmektedir.

SIRKETIN MERKEZ VE SUBELERI

Madde 4- (18.07.2012 tarih ve 8114 sayih TTSG)

Sirketin merkezi Istanbul’dadir. Adresi Fenerbah¢e Mahallesi Hact Mehmet Sokak No:24 F Blok
Daire:21-22 Kadikdy/Istanbul’dur. Adres degisikliginde yeni adres ticaret siciline tescil ve Tiirkiye
Ticaret Sicil gazetesinde ilan ettirilir ve ayrica Sermaye Piyasasi Kurulu ve ilgili Bakanhga
bildirilir. Tescil ve ilan edilmis adrese yapilan tebligat sirkete yapilmis sayilir. Tescil ve ilan
edilmis adresinden ayrilmis olmasina ragmen, yeni adresini siiresi iginde tescil ettirmemis sirket
i¢in bu durum fesih sebebi sayilir. Sirket, ilgili Bakanliga bilgi vererek. yurt iginde ve yurt disinda
subeler agabilir.

SIRKETIN SURESI
Madde 5- (23.02.1984 tarih ve 953 sayih TTSG)
Sirketin siiresi kesin kurulusundan baslamak iizere siiresizdir.

SERMAYE VE PAYLAR

MADDE 6- (21.04.2017 tarih ve 9311 sayih TTSG)

Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 26.10.1995 tarih ve 1424 sayih izni ile Kayith Sermaye sistemine
gecmistir.

Sirketin kayith sermaye tavani 25.000.000 (Yirmibesmilyon) Tiirk Lirasi olup, her biri 1 (Bir)
Kurus itibari degerde tamami hamiline yazili 2.500.000.000 (Ikimilyarbesyiizmilyon) paya
béliinmiistiir.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith sermaye tavan izni, 2016-2020 yillart (5 yil) i¢in
gecerlidir. 2020 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, 2020
yilindan sonra yoénetim kurulunun sermaye artirim karari alabilmesi i¢in; daha 6nce izin verilen
tavan ya da yeni bir tavan tutari i¢in Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle genel
kuruldan yeni bir siire igin vetki almasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi . durumunda.
sirket yonetim kurulu karar)Jasermaye artirimi yapamaz. S




Sirket her biri 1 (Bir) Kurus nominal degerde hamiline yazili paylar ihrag eder. Daha énce Nama
vazili olarak ihrag edilen paylar Hamiline yazili kabul edilir.

Sirketin qikarilmig sermayesi muvazaadan ari sekilde tamami 6denmis 5.500.000
(Besmilyonbesyiizbin) Tiirk Lirasi olup, her biri 1 (Bir) Kurus itibari degerde 550.000.000
(Besyiizellimilyon) adet paya ayrilmistir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari ger¢evesinde kayden izlenir.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuati hiikiimleri
cercevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

Yonetim Kurulu 2016-2020 yillar1 arasinda kayitli sermaye tavanina kadar hamiline yazili paylar
ihrag ederek, ¢ikarilmig sermayeyi arttirmaya yetkilidir. Sirketin kayitli sermaye sistemine tabi
oldugu siire zarfinda yonetim kurulu itibari degerinin iizerinde pay ihraci ile pay sahiplerinin yeni
pay alma haklarinin simirlandirtimasi hususlarinda karar almaya yetkilidir.

YONETIM KURULU VE SURESI

Madde 7- (18.07.2012 tarih ve 8114 sayih TTSG)

Sirketin igleri ve idaresi, genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati gergevesinde hissedarlar veya disaridan segilecek en az 5, en fazla 7 iiyeden olusan bir
yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir.

Yonetim Kurulu'nda icrada gorevli olan ve olmayan iiyeler bulunur. icrada gorevli olmayan
yonetim kurulu iiyeleri igerisinde bagimsiz iiyeler bulunur. Yonetim Kurulu'nda gorev alacak
bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Y&netim ilkeleri
diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim Kurulu Uyeleri’nin gérev siiresi Genel Kurulca azami 3 yil olarak belirlenir. Siiresi biten
iiye tekrar segilebilir. Genel Kurul, Yénetim Kurulu Uyelerini kismen veya tamamen, gérev
siirelerine bagl kalmaksizin her zaman degistirebilir.

Uyelerden birinin istifa etmesi, gorevini yerine getiremeyecek duruma gelmesi veya bagimsiz
yonetim kurulu {iyesinin bagimsizhigini kaybetmesi gibi sebeplerle Yonetim Kurulu iiyeliklerinde
bogsalma olursa, ilk toplanacak Genel Kurul'a kadar goérev yapmak iizere. bosalan iiye yerine
Ydonetim Kurulu gegici olarak Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati ve bu Esas
Sozlesme Hiikiimlerine uygun olarak yeni bir iiye se¢ip toplanacak ilk Genel Kurulun onayina
sunar. Ik genel kurulda onanan yeni iiye eski {iyenin siiresini tamamlar.

Yonetim Kuruluna bir tiizel kisinin temsilcisi olarak segilen kisilerin, bu tiizel kisi ile ilgisinin
kesildiginin yazili olarak Yo6netim Kuruluna bildirilmesi ile ilgili iiye istifa etmis sayilir.

SIRKETIN TEMSIL VE iLZAMI, YONETIM

KURULU UYELERININ YETKILERI VE GOREV TAKSIMIi

Madde 8- (25.03.2013 tarih ve 8285 sayih TTSG)

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile isbu
esas sozlesme ve bu hususlarda Sirketin Genel Kurulu tarafindan alinan kararlarla kendisine
verilen gérevleri ifa ve icra eder.

Yonetim Kurulu, gorev ve sorumluluklarini saghkl bir bigcimde yerine gctinn#k;..igiq 'S'éhnaye"
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Kurumsal Y&netim ilkeleri ger¢evesinde oiu§mwlm_sisn gereken

komiteleri olusturur. P {,
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Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsal Yéonetim ilkelerine
uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan Y6netim Kurulu Kararlan gegersiz olup, esas sozlesmeye
aykir sayilir.

Sirketin yonetimi ve digariya karsi temsili yonetim kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek
biitiin belgelerin ve yapilacak sézlesmelerin gegerli olabilmesi igin bunlarin sirketin tinvani altina
konmus ve girketi ilzama yetkili kisi veya kisilerin imzasini tasimasi gereklidir.

Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri sakli kalmak kaydi ile TTK'nin 367.maddesine gore
diizenleyecegi bir i¢ yOnergeye gore. yonetimi, kismen veya tamamen bir veya birka¢ yonetim
kurulu iiyesine veya li¢iincii kisiye devretmeye yetkilidir. En az bir ynetim kurulu iiyesinin temsil
yetkisine haiz olmasi sarttir.

Yonetim kurulu bor¢lanma araci niteligindeki sermaye piyasasi araci ihrag yetkisine haizdir.

Sirketin yonetim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanununun 1527.'nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Ticaret
Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullari Disinda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar
Hakkinda Teblig hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda
katilmalarina ve oy vermelerine imkan taniyacak Elektronik Toplanti Sistemini kurabilecegi gibi
bu amag i¢in olusturulmus sistemlerde de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda sirket esas
sozlesmesinin bu hitkmii uyarinca kurulmus olan sistem iizerinden veya destek hizmeti alinacak
sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarini Teblig hiikiimlerinde
belirtilen gergevede kullanabilmesi saglanir.

MURAKIPLAR VE GOREVLERI iLE $SIRKETIN DENETiMi

Madde 9- (25.03.2013 tarih ve 8285 sayih TTSG)

Esas sézlesmeden ¢ikarilmistir.

GENEL KURUL

Madde 10- (25.03.2013 tarih ve 8285 sayih TTSG)

a. Davet Sekli :

Genel kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Bu toplantilara davette asagidaki hiikiim
sakli kalmak kaydiyla, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve ilgili
mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Genel Kurul toplantiya, Sirket’in internet sitesinde ve Tiirkiye Ticaret Sicil gazetesinde yayinlanan
ilanla ¢agrilir. Bu gagri Genel Kurul toplant: tarihinden en az ii¢ hafta 6nce yapilir.

b. Toplant: Vakti :

Olagan Genel Kurul, sirketin hesap devresinin sonundan itibaren ii¢ ay icerisinde ve senede en az
bir defa olaganiistii kurullar ise sirketin iglerinin icabettirdigi hallerde ve zamanlarda toplanirlar.

c. Rey Verme Sekli ve Tayini :

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya vekillerinin bir
hisse igin bir oyu vardir.

Genel Kurul toplantilarinda hissedarlar kendilerini diger hissedarlar veya harigten tayin edecekleri
vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkete hissedar olan vekiller kendi oylarindan baska temsil
ettikleri hissedarlarin sahip oldugu oylar: kullanmaya da yetkilidirler.

Yonetim Kurulu vekaletnamelerin seklini Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak tayin ve ilan eder.

Vekaleten oy kullanmaya iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uyulur.

d. Miizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisaba :

Sirket genel kurul toplantilarinda Tiirk Tiearet Kanunu'nun hiikiimleri ger¢evesinde miizakereler
vapilir ve kararlar alinir. HE {1
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e. Toplant1 Yeri:

Genel kurullar girketin yonetim merkezi binasinda veya ydnetim merkezinin bulundugu sehrin
elverigli bir yerinde toplanir.

f. Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katihm :

Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 1527°nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket. Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Y&netmelik hiikiimleri uyarinca
hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, gériis a¢iklamalarina,
Gneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim
genel kurul toplantilarinda esas s6zlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem {izerinden
hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan yénetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini
kullanabilmesi saglanir.

TOPLANTILARDA BAKANLIK TEMSILCISI BULUNMASI

Madde 11- (25.03.2013 tarih ve 8285 sayih TTSG)

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda Bakanlik Temsilcisi'nin bulundurulmas:
zorunludur. Bu hususta Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla Tiirk Ticaret
Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikkiimleri uygulanir.

iLAN

Madde 12- (18.07.2012 tarih ve 8114 sayih TTSG)

Sirkete ait ilanlar mevzuat ve 6ngdriilen usullerin yani sira, miimkiin olan en fazla sayida pay
sahibine ulagsmayi saglayacak, elektronik haberlesme dahil her tiirlii iletisim vasitasi ile Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerinde belirtilen asgari
siireler dikkate alinarak ilan edilir.

Genel Kurul toplanti ilani, genel kurul toplanti tarihinden asgari ii¢ hafta dnce yapilir. Sirketin
internet sitesinde, genel kurul toplanti ilani ile birlikte, sirketin mevzuat geregi yapmasi gereken
bildirim ve agiklamalarin yani sira, Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim ilkelerince
belirlenen hususlar dikkat ¢ekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur.

KARIN TESBITI VE DAGITIMI HESAP DONEMI

Madde 13- (23.02.1984 tarih ve 953 sayih TTSG)

Sirketin hesap yili Ocak aymin birinci giiniinden bagslar ve Aralik aymnin sonuncu giinii sona erer.
Fakat birinci hesap yih sirketin kesin olarak kuruldugu tarihten baglar ve o senenin Aralik ayinin
sonuncu giinil sona erer.

KARIN TESBITI VE DAGITIMI
Madde 14- (18.07.2013 tarih ve 8366 sayih TTSG)
Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket¢ce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler disiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gériilen
donem kari, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen sekilde
tevzi olunur.
Genel Kanuni Yedek Akce:
a- Tirk Ticaret Kanunu'nun 5197uncu maddesi geregince %5 oraninda kanuni yedek akge
ayrihir. pp—
Birinci Temettii: o .
b- Kalandan varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulupacak meblag iizerinden
Tiirk Ticaret Kan@yﬁé Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun q:iléiak bifi{ici‘ mertﬁ ayrilir.
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¢- Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul kar payinin, bagimsiz yonetim kurulu
tiyeleri harig yonetim kurulu iiyeleri ile memur. miistahdem ve iscilere dagitilmasina karar
verme hakkina sahiptir.

ikinci Temettii:

d- Net dénem karindan, (a). (b). ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra
kalan kismi. genel kurul kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521%inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge
olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akce:

e- Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirilmis olan
kisimdan, 6denmis sermayenin %5°i oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin
onda biri. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin 2.fikras1 uyarinca genel kanuni
yedek akgeye eklenir.

Yasa hiikmii ile ayrilmas: gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sézlesmede pay sahipleri i¢in
belirlenen birinci temettii nakden ve/veya pay bigiminde dagitilmadikga baska yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temettii dagitiminda bagimsiz yénetim kurulu iiyeleri
harig sirketin yonetim kurulu iiyelerine, memur, miistahdem ve is¢ilere kardan pay dagitilmasina
karar verilemez.

Paylara iligkin temettii. dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina Karar verilen karin dagitim sekli ve zamani. yonetim kurulunun bu konudaki teklifi
tizerine genel kurulca kararlastirilir.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagiim karari geri
alinamaz.

IHTIYAT AKCESI

Madde 15- (18.07.2013 tarih ve 8366 sayih TTSG)

Esas s6zlesmeden ¢ikarilmuistir.

MENKUL KIYMET iHRACI

Madde 16- (14.04.1995 tarih ve 3767 sayih TTSG)

Yonetim Kurulu Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde tahvil, finansman
bonosu ve ihra¢ yetkisi miinhasiran genel kurula taninanlar disinda her nevi menkul kiymet
¢ikarmaya yetkilidir.

PAYLARIN DEVRI

Madde 17- (18.07.2012 tarih ve 8114 sayih TTSG)

Paylar Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca
serbestce devredilebilirler.

YONETIM KURULU TOPLANTILARI

Madde 18- (18.07.2012 tarih ve 8114 sayih TTSG)

Yonetim kurulu en az {i¢ ayda bir toplanir. Bunun haricinde ydnetim kurulu baskani gerekli
gordiigii hallerde yonetim kurulunu toplantiya cagirabilir. ..

Yonetim Kurulu, iiye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplamr ve, kararlar Yonetim Kurulu iiyelerinin
tam sayisinin ¢ogunlugu ile alinir. /
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BAGIMSIZ DENETIM, FINANSAL TABLO VE RAPORLAR

Madde 19- (25.03.2013 tarih ve 8285 sayih TTSG)

Sirket’in bagimsiz denetimi Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ercevesinde genel kurulca belirlenecek
bir bagimsiz denetim firmas: tarafindan gergeklestirilir,

Sermaye Piyasasi Kurulunca diizenlenmesi ¢ngoriilen finansal tablo ve raporlar ile bagimsiz
denetim raporu Kurul’ca belirlenen usul ve esaslar dahilinde kamuya duyurulur.

Sirket; 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ile 26/09/2011 tarihli ve 660 sayih Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunun Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname Hiikiimleri ¢er¢evesinde bagimsiz denetime tabidir.

Bagimsiz Denetgi. Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca sirket genel kurulunca segilir.
Bagimsiz denetginin, her faaliyet donemi ve her halde gérevini yerine getirecegi faaliyet dénemi
bitmeden se¢ilmesi sarttir.

Bagimsiz denet¢i segiminden sonra yonetim kurulu. gecikmeksizin denetleme gorevini hangi
bagimsiz denetciye verdigini ticaret siciline tescil ettirir ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi ile
internet sitesinde ilan eder.

UCRET

Madde 20- (18.07.2012 tarih ve 8114 sayih TTSG)

Yonetim Kurulu Uyeleri'nin ve iist diizey yoneticilerin iicretlendirme esaslari Yonetim Kurulu
tarafindan yazili olarak tespit edilir ve genel kurul toplantisinda ayri bir madde olarak ortaklarin
bilgisine sunularak pay sahiplerine bu konuda gériis bildirme imkani taninir ve genel kurulca
gorlistiliir. Yonetim Kurulu yelerine verilecek iicret genel kurulun bu yénde verecegi karara
baghdir. Bu amagla hazirlanan iicret politikasi, sirketin internet sitesinde de yayinlanir. Bagimsiz
Yonetim Kurulu iiyelerinin iicretlendirilmesinde pay opsiyonlari veya sirketin performansina
dayali 6deme planlari kullanilamaz. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin iicretleri bagimsizliklarini
koruyacak diizeyde olacaktir.

KANUNI YUKUMLER

Madde 21- (18.07.2012 tarih ve 8114 sayih TTSG)

Esas sozlesmede bulunmayan hususlar hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM

Madde 22- (18.07.2012 tarih ve 8114 sayih TTSG)

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uyulmasi zorunlu tutulan Kurumsal Yo&netim Ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlari gegersiz
olup esas sézlesmeye aykiri sayilir.

Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan &nemli nitelikte sayilan islemlerde ve
sirketin her tiirlii iliskili taraf islemlerinde ve Ugiincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iligkin iglemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yonetime iliskin
diizenlemelerine uyulur.
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3.4. Yatirim ve Faaliyetler Hakkinda Bilgiler:

Sirketimizin faaliyeti kesintisiz olarak devam etmektedir. Ancak i¢inde bulundugumuz sartlardan
dolay1 geri doniigii uzun bir siirece yayilacak herhangi bir yeni yatinm yapmiyoruz. Sadece mevcut
tiretim hatlarimizda gerek maliyet azaltici, gerek verimlilik arttinici ve darbogaz giderici bazi
yatirimlar yapmaktayiz. Mesela bu yil asir1 talep olan mandalina konservesi igin maliyet azaltici ve
kapasite arttirici bazi yatinmlar yapiyoruz. Yaklagik 500.000 TL civarinda bir para harcanacak
olan bu yatirnmla yillik mandalina konservesi {iretim kapasitemizi 1.500 ton hammadde civarinda
artirmig olacagiz. Bu da yaklagik 550.000 Euro’luk ilave konserve satisi demektir ki bu da
yatirrmin 1,5 sezonda geri 6demesi demektir.

Bunun haricinde mevcut makinelerimizin sihhatli ¢alismasi i¢in bakimlarini eksik etmiyoruz.
Ayrica diger tiretim hatlarimizda da bazi dar bogaz giderici ve verimlilik artirici yatirnmlar da
yapilmaktadir. Ancak bu yatinmlarin bir ¢ogu kendisini bir sezon i¢inde amorti edecek ve geri
doniisii cok ¢abuk olan yatirimlardir.

Satig ve sevkiyat politikalarimizda da degisiklikler yaptik. Evvelce yaptigimiz gibi sevkiyat
siirelerini “‘sezondan sezona” diyerek nakit akisimizi karanlikta birakan sartlara evet demiyoruz.
Sevkiyat ve 6demelerin biiylik bir kismini ilk 6 ayda almak iizere belli tarihler i¢eren kontratlar
yapiyoruz. Bunun neticesinde asagidaki tabloda goriilecegi gibi son yillarda yilin ilk 6 ayinda
satislar artmaktadir.

18 Brim 20V

Aylar 2013 (TL) |2014(TL) 2015(TL) [2016(TL) |2017 (TL)
OCAK 2.187.931 |2.078.384 |2.109.596 |4.859.745 |3.033.703
SUBAT 1.728.935 [1.821.874 [2.615.485 |2.787.005 [5.002.026
MART 2.223.033 |2.685.326 [1.522.925 |2.207.728 |3.938.982
3 aylik toplam 6.139.899 |6.585.584 |6.248.006 [9.854.478 [11.974.711
NISAN 2.152.930 |2.112.567 |2.140.173 |[2.236.268 |3.714.441
MAYIS 1.432.708 |2.001.108 [1.724.317 [3.009.415 [4.296.115
HAZIRAN 1.524.951 |2.044.541 [4.180.437 [2.429.859 |[3.480.597
6 aylik toplam 11.250.488 |12.743.800 |14.292.933 |17.530.020 |23.474.864
TEMMUZ 1.877.533 |2.243.822 [2.311.174 [1.345362 |0
AGUSTOS 994.371 1.653.387 |3.315.052 [1.461.426 |0
EYLUL 1.400.384 |2.420.146 [1.916.517 [2.014.709 [0
9 aylik toplam 15.522.776 [19.061.155 |21.835.676 |22.351.517 |19.985.267
EKIM 1.200.121 |1.672.317 |1.328.285 [1.761.115 |0
KASIM 1.403.471 |1.780.422 [2.613.032 |2.044.760 |0
ARALIK 1.477.483 |2.898.942 [4.505.020 |5.447.371 |0
Yillik Toplam 19.603.851 |25.412:836 |30.282.013 |31.604.763 |19.985.267




4. MEVCUT SERMAYE HAKKINDA BIiLGILER

4.1. Kayith Sermaye Tavani: 25.000.000.-TL
4.2, f)denmisl(flkanlmls Sermayesi: 5.500.000.-TL

4.3. Thraggimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya
bayle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

11.07.2017 - Genel Kurul Son Durum
Ortagin Ticaret Unvani / Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Ali Haydar Guclu 1.591.127,67 28,93% 1.591.127,67 | 28,93%
Satyas Gida Turizm ingaat San.ve Tic.A.S. 390.276,37 7,10% 390.276,37 | 7,10%
Doysan Tarim Uriinleri San.ve Tic.A.S. 629.563,30 11,45% 629.563,30 | 11,45%
Musa Bayat 476.604,44 8,67% =
Hiiseyin Bayat = = 476.604,44 | 8,67%
Diger (Halka Agik) 2.412.428,22 43,86% 2.412.428,22 | 43,86%
Toplam 5.500.000,00 100,00% 5.500.000,00 | 100,00%
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5. YONETIM KURULU UYELERI VE BAGIMSIZ DENETIM KURULUSU
HAKKINDA BILGILER

5.1. ihraccinin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Gorev
Siresi  /
Temsil Kalan
Adi- Ettigi Pay |Son 5 Yilda Ortaklikta | Gérev Sermaye Sermaye
Soyadi Gorevi is Adresi | Grubu Ustlendigi Gérevier Siiresi Payi (TL) Payi (%)
ALI Yénetim ilk Genel
HAYDAR | Kurulu YONETIM KURULU | Kurula
GUCLU Baskani KENDISI BASKANI/GENEL MUDUR Kadar 1.591.127,67 | % 28.93
Yénetim YONETIM KURULU BASKAN
HUSNU Kurulu YARDIMCISI/MALI  ISLER | ik Genel
HAKAN Baskan MUDURU/KURUMSAL Kurula
GUNER Yardimcisi KENDISI YONETIM KOMITESI UYESI | Kadar 6.730,77 % 0.12
SATYAS
GIDA
TURIZM
EMIR Yénetim iINSAAT YONETIM KURULU | ilk  Genel
FEYZI Kurulu SAN..VE UYESI/DENETIMDEN Kurula
GUCLU Uyesi TIC.AS. SORUMLU KOMITE UYESI Kadar
YONETIM KURULU
UYESI/DENETIM  KOMITESI
BASKANI/KURUMSAL
YONETIM KOMITESI
Yénetim Bagimsiz | UYESI/RISKIN ERKEN | ilk Genel
KADRIYE | Kurulu Uye SAPTANMASI KOMITESI | Kurula
DEMIRCi | Uyesi (Kendisi) | BASKANI Kadar
YONETIM KURULU : .
UYESI/KURUMSAL T
YONETIMKOMITES] 119 Bim 217
BASKANI/DENETIMDEN -
SORUMLU KOMITE 2
Yénetim Bagimsiz | UYESI/RISKIN ERKEN | ilk Genel .
HAKAN Kurulu Uye SAPTANMASI  KOMITESI | Kurula
AYVAZ Uyesi (Kendisi) | UYESI Kadar

Sirket ydnetim kurulu 11.07.2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul da, yapilacak ilk
Olagan Genel Kurul'a kadar gérev yapmak lizere secilmislerdir.

5.2. Duyuru metninde yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢g¢inin bagimsiz
denetim kuruluslarinin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek
Kkuruluslari ile birlikte):

Duyuru metninde yer alan 31.12.2016, 31.12.2015 ve 31.12.2014 tarihli finansal tablolarin
bagimsiz denetimi, Eski Biiyiikdere Caddesi Maslak Mahallesi No: Maslaknol Plaza Maslak
34398 Sariyer / Istanbul adresinde faaliyet gosteren DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan,

30.06.2017 tarihli ara donem finansal tablolarin siirh denetimi, Eski Biiyiikdere Caddesi
No:14 Park Plaza Kat 4 34398 Maslak / Istanbul adresinde faaliyet g&steren BDO DENET
Bagimsiz Denetim ve Damismanlik A.S. tarafindan gergeklestirilmigtir.




6. GECMIS DONEM FiNANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

ihraceimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan son
ii¢ yil ve son ara dénem finansal tablolari ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar::

Ortakhgmn kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan son 3 yil
(31.12.2016, 31.12.2015, 31.12.2014) ve son ara donem (30.06.2017) finansal tablolari ile
bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlari ve sinirli denetim raporu ekte ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)’nun internet sitesi www.kap.cov.tr adresinde yer almaktadir.

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan bagimsiz
denetimi gergeklestirilen son 3 yillik (31.12.2016, 31.12.2015, 31.12.2014) finansal
raporlarda, bagimsiz denetgi goriisleri, olumlu goriis bildirme seklinde gergeklesmistir.
Yalmizca: ortaklik 2016 yilinin Temmuz ayinda iflas erteleme talebi ile mahkemeye
bagvurdugundan ve halen de alinan ihtiyati tedbir karari icerisinde faaliyetlerini siirdiirmakte
oldugundan, Bagimsiz Denetgi 31.12.2016 tarihli Bagimsiz Denetim Raporunda asagida
belirtilen hususa dikkat cekmistir.

“31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ekli finansal tablolar, isletmenin siirekliligi ilkesi geregi,
Sirket’in faaliyetlerinin devam edecegi varsayimina gore hazirlanmistir. Grup’un 31 Arahk
2016 tarihinde sona eren yil icerisinde 1.409.199.-TL tutarinda dénem zarari bulunmaktadir.
Grup, Tiirk Ticaret Kanununun (“TTK™) 376 ve 377 numarali maddeleri ve icra iflas Kanunu
179 maddesi uyarinca iflasin ertelenmesi ve icra iflas Kanunu 179/a maddesinin 1.Fikrasi
uyarinca dava sonuna kadar ihtiyati tedbir karari verilmesine yonelik 11 Temmuz 2016
tarihinde 8.Asliye Ticaret Mahkemesine iflas erteleme talebiyle basvuruda bulunmus ve
12 Temmuz 2016 tarihinde de mahkemeden ihtiyati tedbir karari almistir. 29 numaral
finansal tablo dipnotunda ifade edilen diger hususlarla birlikte bu durum isletmenin
sirekliliginin devamina iliskin siiphe olusturabilecek bir belirsizligin varhgini géstermektedir.
Bu husus goriisiimiizii etkilememektedir.”

BDO DENET Bagimsiz Denetim ve Damsmanhk A.S. tarafindan smirli denetimi
gergeklestirilen son ara dénem (30.06.2017) finansal raporlarda, bagimsiz denet¢inin smirli
denetim raporu goriisti, olumlu goriis bildirme seklinde gerceklesmistir. Yalnizca; ortaklik
2016 yihinin Temmuz ayinda iflas erteleme talebi ile mahkemeye basvurdugundan ve halen de
alinan ihtiyati tedbir karari igerisinde faaliyetlerini siirdiirmekte oldugundan, Bagimsiz
Denet¢i 30.06.2017 tarihli ara dénem Sinirli Denetim Raporunda asagida belirtilen hususa
dikkat ¢ekmistir.

“30 Haziran 2017 tarihi itibariyle ekli finansal tablolar, isletmenin siirekliligi ilkesi geregi,
Grup’un faaliyetlerinin devam edecegi varsayimina gére hazirlanmistir. Grup’un 30 Haziran
2017 tarihi itibariyle 8.482.327.-Tiirk Lirasi tutarinda ge¢mis yillar zarari bulunmaktadir.
Grup, Tiirk Ticaret Kanununun (“TTK”) 376 ve 377 numarali maddeleri ve icra iflas Kanunu
179 maddesi uyarinca iflasin ertelenmesi ve icra iflas Kanunu 179/a maddesinin 1.Fikrasi
uyarinca dava sonuna kadar ihtiyati tedbir karari verilmesine yonelik 11 Temmuz 2016
tarihinde 8.Asliye Ticaret Mahkemesine iflas erteleme talebiyle basvuruda bulunmus ve
12 Temmuz 2016 tarihinde de mahkemeden ihtiyati tedbir karari almistir. Grup y6netiminin
isletmenin siirekliligine iliskin belirsizliklerin giderilmesine yonelik alinacak onlemleri 29
no’lu dipnotta belirtilmigstir. Sirket’in faaliyetlerine devam edebilmesi ve yiikiimliiliiklerini
yerine getirmesi, soz konusu 6nlemlerin gergeklestirilmesi ve gerekli kaynaklarin zamaninda
temin edilmesine baghdir. Bu husus goriistimiizii etkilememektedir.”

Ortakligin son 3 y1l ve son ara déneme ait 6zet finansal tablolar: kargilagtirmali olarak asagida
sunulmustur. ~
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KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

Simirh
Denetimden

Gecmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
VARLIKLAR 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
DONEN VARLIKLAR 13.552.209 15.094.794 19.169.662 15.244.257
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.042.789 328.240 328.351 974.126
Ticari Alacaklar(lligkili Olmayan Taraflardan) 2.891.021 4.172.052 3.758.592 2.211.649
| Diger Alacaklar(lliskili Olmayan Taraflardan) 368.585 704.806 1.181.711 1.171.211
Stoklar 3.087.656 9.598.644 13.122.896 10.356.553
Pesin Odenmis Giderler 158.867 108.838 240.107 160.152
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varlik 3.291 2.517 3.685 3.120
Diger Dénen Varliklar - 179.697 534.320 367.446
DURAN VARLIKLAR 20.465.188 20.691.467 20.005.703 17.332.863
Diger Alacaklar(lliskili Olmayan Taraflardan) 70.400 82.047 80.396 122.057
Maddi Duran Varliklar 19.996.423 20.598.312 19.905.957 17.183.235
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7.882 9.348 16.969 27.041
Pesin Odenmis Giderler 390.483 1.760 2.381 530
Diger Duran Varliklar - - - -
TOPLAM VARLIKLAR 34.017.397 35.786.261 39.175.365 32.577.120

Sinirh

Denetimden

Gecmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
KAYNAKLAR 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
KISA VADELI YUOKUMLULUKLER 16.199.677 17.479.834 20.769.674 13.393.224
Uzun vadeli Borclanmalanin Kisa Vadeli Kisimlan 5.306.289 3.103.751 2.557.665 1.349.871
Ticari Borglar(lligkili Olmayan Taraflara) 9.642.137 12.820.212 15.081.797 8.304.952
Calisanlara Saglanan Fayda Kapsaminda Borglar 821.143 1.123.372 932.663 573.798
Diger Borclar (lligkili Taraflara) 518 518 623.391 593.891
| Diger Borglar (lliskili Olmayan Taraflara) 92.651 164.500 235.586 157.370
Ertelenmis Gelirler 77.219 16.893 1.079.878 2.193.789
Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin - - - N
Kisa Vadeli Karsiliklar 94.517 90.536 126.406 98.182
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 165.203 160.052 132.288 93.359
Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler - - - 28.012
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 9.453.245 10.730.507 10.698.924 11.030.444
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6.749.847 8.093.886 8.810.053 9.475.737
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin - - - -
Uzun Vadeli Kargiliklar 1.378.398 1.263.854 1.216.719 1.016.285
Diger Borglar 500.000 500.000 - -
Ertelenmis Vergi Yukumialugo 825.000 872.767 672.152 538.422
OZKAYNAKLAR 8.364.475 7.575.920 7.706.767 8.153.452
Odenmis Sermaye 5.500.000 5.000.000 5.000.000 26.000.000
Hisse Senedi lhrac Primleri - - - -
Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonu 10.933.049 10.933.049 9.628.542 6.497.470
Tanimlanmig Fayda Planlan Yeniden Olcim
Kazanglan / (Kayiplan) 75.637 98.526 124.681 60.832
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedek 26.672 26.672 26.672 26.672
Gegmis Yillar Zararlarn (8.482.327) (7.073.128) (3.431.522) {23.263.638)
Net Donem Kan / (Zaran) 311.544 (1.409.199) (3.641.606) (1.167.884)
TOPLAM KAYNAKLAR 34.017.397 35.786.261 39.175.365 32.577.120
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KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
Sinirh
Denetimden

Gecgmis Bagimsiz Denetimden Gecmis

30.06.2017 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Satis Gelirleri 23.474.864 | 31.604.763 | 30.282.317 | 25.412.836
Satiglarin Maliyeti (-) (18.604.769)| (28.284.145)| (26.527.948)| (22.509.004)
BRUT KAR / (ZARAR) 4.870.095 | 3.320.618 3.754.369 2.903.832

0,207 0,105 0,124 0,114

Genel Yonetim Giderleri (-) (3.291.310)| (3.299.887)| (3.681.555)| (2.427.399)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (277.153) (414.058) (799.951) (817.908)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.108.846 1.504.897 1.463.300 928.585
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (857.301)| (1.317.066)| (1.010.342) (768.081)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 1.453.177 (205.496) (274.179) (180.971)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler - - 336.550 14.671
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - - .
FINANSMAN GELIR GIDERI ONCESI FAALIYET 1,453,177 (205.496) 62.371 (166.300)
KARI / (ZARARI)
Finansman Gelirleri 1.237 7.395 2.482 19.731
Finansman Giderleri (-) (1.184.880)| (1.237.526)| (3.816.187) (1.002.873)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCES| KARI / (ZARARI) 269.524 | (1.435.627)| (3.751.334)| (1.149.442)
Donem Vergi Geliri / (Gideri) 42.020 26.428 109.728 (18.442)
DONEM KARI / (ZARARI) 311.544 | (1.409.199)| (3.641.606)| (1.167.884)

Grubun finansal tablo kalemlerinde meydana gelen énemli degisiklikler ile ilgili agiklamalar;
Bilanco;
Dénen Varhklar;

Grup i¢inde bulundugu iflas erteleme siireci igerisinde faaliyetlerine kesintisiz olarak devam
etmektedir. Bu siiregte yapilan iretimlerde tedarik edilen her tiirlii girdinin 6demesi pesin
yapilmaktadir. Ayrica eski borglarda protokole baglanarak aylik taksitlerle geri 6denmektedir.
Bu 6demeleri grup, iiretmis oldugu elindeki mevcut stoklar1 hizli bir sekilde nakde gevirerek
temin etmektedir. Bu sebeple de hizli sevkiyat yapabilecegi ve hizli nakde déniisebilme
kabiliyeti olan iriinler 6ncelikle iiretim programina alinmaktadir. Bu sebeple de finansal
tablolara baktigimizda dénen varliklarin diisiis gdstermesi, igerisindeki stoklar kalemindeki
azalmadir. Bu arada dogal olarak stoklarin hizli bir sekilde sevk edilip nakde g¢evrilmesi
neticesinde de sirket nakit ve nakit benzerleri kalemi de yiiklii miktarda artis géstermistir.

Duran Varhklar;

Grup, her yil Inegdl Organize Sanayi Bolgesindeki fabrika binalarini ve arazisini, bagimsiz
degerleme sirketlerine degerletmekte ve finansal tablolarina gercege uygun degerlerini
yansitmaktadir. Grubun; 2014, 2015 ve 2016 yillari i¢in yaptirdigi degerlemeler sonucunda,
arazi ve binalarmin gergege uygun degeri sirasiyla 10.100.000.-TL, 13.250.000.-TL ve
14.470.000.-TL olarak tespit edilmistir. Bu sebeple finansal tablolarda duran varhik
kalemlerinin degisimine sebep olan maddi duran varliklardaki artisin sebebi de bu degerleme
rakamlaridir. 2017 yili 6 aylik sonuglarda buna ilave olarak, yapilacak yeni yatirimlar igin
verilen avanslar dolayisiyla Pesin Odenmis Giderler diger donemlere gore artis yoniinde bir
farklihk gostermistir. 19 Ekim 2017

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler;

Uzun vadeli yiikiimliiliikler igerisinde yer alan Uzun vadeli borg¢lanmalarla. kisa vadeli

yiikiimliiliikler igerisinde yer alan uzun vadeli borg¢lanmalarin kisa.vadeli kisimlari toplam

olarak degerlendirilmelidir. Her iki hesabin toplami grubun yurtd
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ifade etmektedir ve doviz cinsinden (GBP) olup, doviz artis azalislarina gore de degisiklik
gostermektedir.

Bunun diginda kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisinde yer alan ticari borglar, gériilecegi iizere
once bir artig gostermis, ardindan grubun i¢inde bulundugu iflas erteleme siireci igerisinde
alimlarini pesin yapmaya baglamas ve eski borglarini protokollere baglayarak aylik taksitlerle
geri 6demesi neticesinde azalmaya baglamstir.

Yine kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisinde yer alan ertelenmig gelirler rakami 2014 yilindan
sonra keskin bir azalma g@stermistir. Bunun sebebi; 2014 yilinda grubun ihracatinin
%40’ indan fazlasim gergeklestirdigi ingiltere de tedarik¢isi olan LDH (La Doria) Ltd. den
almig oldugu ihracat igin siparis avanslari, tiretilen mamullerin sevk edilmesi sonucu geri
ddenmistir.

Uzun vadeli yiikiimliiliikler igerisinde daha onceki yillarda yer alamayan ancak 2016 yilinda
500.000.-TL olarak goziiken diger borglar, sirket ortaklar1 Ali Haydar Giiglii ve hakim ortag
oldugu Satyas Gida Turizm Insaat San. ve Tic. A.S.’nin 2016 yilinda alinan tahsisli sermaye
artig1 karar1 geregi, gruba pesin olarak vermis olduklari sermaye avansidir. Sermaye artis
islemleri Nisan 2017 ayinda tamamlanmig ve tescil olmustur. Nisan 2017 ayindan itibaren
500.000.-TL lik bu avans 6denmis sermaye igerisinde ver alacaktir.

Sirket Yonetim Kurulu, ilk sermaye artisi tamamlandiktan sonra, Haziran 2017 ay: igerisinde
ikinci 500.000.-TL'Iik bir sermaye artisi i¢in daha karar almig, sirket ortaklarindan Ali
Haydar Giiglii de, yine Haziran 2017 ay1 igerisinde sirkete bu sermaye artig kararina karsilik
avansi olarak 500.000.-TL vermistir. Bu rakamda 30.06.2017 tarihi itibariyle uzun vadeli
yikiimliiliikler icerisinde Diger Borglar kalemi igerisinde yer almaktadur.

Ozkaynaklar;

Grup, 2015 yilinda nakit ¢ikisi gerektirmeyen geg¢mis yil zararlarindan mahsup edilmek
kaydiyla 21.000.000.-TL sermaye azaltimi gergeklestirmistir. Bu sebeple de &zkaynaklar
icerisinde 6denmis sermaye rakami 26.000.000.-TL dan 5.000.000.-TL na inmistir. Ardindan
2017 yili Nisan ay1 igerisinde tamamlanan 500.000.-TL ik sermaye artisi ile. sirket ¢ikarilmig
sermayesi 5.500.000.-TL na yiikselmistir.

Ozkaynaklar igerisinde degisim gosteren bir diger kalem maddi duran varlik deger artis
fonunda, maddi duran varliklarda agiklanan, arazi ve binalarin degerleme raporlarinda son 3
yilda meydana gelen artisindan kaynakli, maddi duran varliklara paralel olarak bir artis séz
konusu olmustur.

Bir de sirket 30.06.2017 tarihli finansal tablolarda da goriilecegi iizere, diger dénemlerin
aksine bu siireci kar ile kapatmistir. Bu da girketin 6z sermayesini artirmistir.{ g ;... ny

Kar Zarar Tablosu;

Grup, icinde bulundugu iflas erteleme siirecine ragmen, iiretim ve satis faaliyetlerini kesintisiz
olarak siirdiirmektedir. Bunun en bariz gostergesi, kar zarar tablosundaki net satis
rakamlanidir. Grup bu siire¢ igerisinde her yil net satis rakamlarini arttirmay1 basarmistir.

Satis rakamlarini arttirirken de, iginde bulundugu siire¢ hassasiyeti geregi tasarruf tedbirlerini
ihmal etmemis ve bir yandan yiiksek kapasitede tiretimle satiglarim artirirken, bir yandan da
genel yOnetim ve pazarlama, dagitim satis giderlerini yapabildigi oSlgiide diisiirmeyi
basarmistir.

Finansman giderleri. agirlikhi olarak grubun yurt disina olan déviz (GBP) cinsinden finansal
borcunun faizi ve kur farklaridir. Dviz kurlarindaki hareket. finansman giderlerinin yillar
itibariyle degisim gostermesine sebep olmaktadir.

Sirket gegmis yillarin aksi‘ge/_’/{j‘] 7 6 aylik dﬁncmin‘i’karh olarak Ika\pat 1stir
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7. HALKA ARZA ILISKIN BILGILER

7.1. Paylarmn ihracina iliskin yetkili organ kararlar::

Yo6netim Kurulumuzun 13.06.2017 tarihli 513 nolu kararinda;

* Iflas erteleme miiracaatinda sunulan iyilestirme projesinde belirtildigi {izere; Sirketimizin
25.000.000.-TL  kayith sermaye tavam igerisinde. ¢ikarilmig sermayemizin 500.000.-TL
artirilarak 5.500.000.-TL dan 6.000.000.-TL sina ¢ikarilmasina,

* Artirtlan 500.000.-TL’nin tamaminin ortaklarimizca nakden karsilanmasina,

* Nakit olarak artirilan 500.000.-TL s1 i¢in ortaklarimizin riichan haklarinin nominal

degerden kullandirilmasma (1 TL nominal degerli pay igin 1 TL),

* Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra, kalan paylarin satisinin Sermaye Piyasasi
Kurulu Tebligleri uyarinca Borsa Istanbul (BIST) yonetmeligi cercevesinde Borsa istanbul
(BIST)’da yapilmasma, alici ¢tkmamasi durumunda kalan paylarin hakim ortaklardan Ali Haydar
Giiglii tarafindan satin alinacagina dair taahhiitname alinmasina,

* Sermaye artirimi nedeniyle sirket ortaklarina Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kaydilestirme

ile ilgili diizenlemeleri ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nin Genel Mektuplari ger¢evesinde

kaydi pay olarak dagitilmasimna ve yeni pay alma haklarinin kaydilestirme sistemi esaslari
cergevesinde kullandirilmasina,

* Cikarilacak nakit karsiligi paylarin halka arzina aracilik etmek izere Ak Yatirim Menkul
Degerler A.S. ile aracilik s6zlesmesi imzalanmasina,

* Bu iglemlerle ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) ,Borsa istanbul A.S.

(BIST),Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK), IMKB Takas ve Saklama Bankasi
A.S.(TAKASBANK) ve diger resmi ve 6zel kuruluslar nezdinde gerekli bagvurularin

yapilmasina ve sermaye artirnminin gerektirdigi islemlerin SPK tebligleri ve

diger mevzuat ¢ergevesinde tamamlanmasina, bu islemlerin yiiriitiilmesi i¢in Ali Haydar

Gii¢lii ve Hiisnii Hakan Giiner’in gorevlendirilmesine oy birligi ile karar vermistir.

Sirket Yonetim Kurulu'nca bedelli sermaye artirimi kararina iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’na
yapilan basvuru neticesinde, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11.08.2017 tarih ve 1036/31 sayili
toplantisindaki karari geregi, Sirketimizin bedelli sermaye artirimi isleminin asagidaki sekilde
yapilmasina karar verilmistir.

A) Yeniden belirlenebilecek sermaye artinmi tutari gergevesinde ihrag edilecek paylarin
satisinin Ali Haydar GUCLU ve/veya Satyas Gida Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’
ne, Borsa'mn “Toptan Alig Satis Islemlerine Iliskin Uygulama Usul ve Esaslar™
gergevesinde nominal degerden asagi olmamak iizere belirlenecek baz fiyat veya soz
konusu baz fiyattan yiiksek olacak sekilde tahsisli olarak gergeklestirilmesi,

B) Sirketiniz tarafindan bedelli sermaye artinmi yoluyla ¢ikarilacak paylarin Ali Haydar
GUCLU ve/veya Satyas Gida Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S." ne tahsisli olarak
satilmasi sonrasinda. Sirketinizin Ali Haydar GUCLU ve/veya Satyas Gida Turizm Insaat
Sanayi ve Ticaret A.S. disindaki ortaklarina, Ali Haydar GUCLU ve/veya Satyas Gida
Turizm Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin tahsisli olarak paylari satin aldig1 tarihte
Sirketinizde sahip olduklar1 paylari oraninda &denen fiyat iizerinden talep etmeleri
durumunda, Ali Haydar GUCLU ve/veya Satyas Gida Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S
tarafindan, Sirketinizden tahsisli satig suretiyle edinilen paylardan 15 giin boyunca alma
hakkinin taninmasi, bu g¢er¢evede tahsisli sermaye artinmindan 6nce Kuralumuz onayina
sunulan duyuru metni ve tasarruf sahiplerine satig duyurusunda sermaye amrlm tutarr.da
dahil gerekll duzeltmelcrm Yapilmasi, '




C) Sirketinizin iflas erteleme siirecinde oldugu dikkate alinarak, sermaye artirimi nedeniyle

ihrag edilecek 500.000 TL nominal degerli paylar tahsisli olarak satin alacak olan Ali
Haydar GUCLU ve/veya Satyas Gida Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S’nin séz konusu
paylar1 Merkezi Kayit Kurulu A.S. ( MKK ) nezdinde hesaplarina gectigi tarihten itibaren
alti ay siireyle borsada satmalarinin kisitlanmasi ve bu amagla gerekli islemlerin tesis
edilmesi icin MKK” ya bilgi verilmesi

kosullartyla olumlu karsilanmasina™

7.2. Thraci yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Grubu [Nama/  |Imtiyazlar |Pay IPay Bir Paymm  Toplam [Sermayeye
Hamiline Sayis1  Sayisinin Nominal (TL) Orani
Oldugu Grup Pay‘Degeri (TL) (%)

Sayisina
Orani (%)
Yoktur | Hamiline [Yoktur 500.000 9,0909 ] 500.000 19,0909
TOPLAM  500.000 19,0909

Sermaye pay1 mevcut sermaye olan 5.500.0000 TL iizerinden hesaplanmistir.

SPK’nin 11.08.2017 tarihli kararina istinaden, Sirket, 25.000.000 TL olarak belirlenen kayitli
sermaye tavani igerisinde, 5.500.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesini mevcut ortaklarin riichan
haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle, 500.000 TL nominal degerli payin Borsa’nin
“Toptan Alig ve Satis Islemlerine iliskin Uygulama Usul ve Esaslari™ ¢er¢evesinde nominal
degerden asag1 olmamak iizere belirlenecek baz fiyat veya sz konusu baz fiyattan yiiksek
olacak sekilde Ali Haydar GUCLU'ye tahsisli olarak satisi yoluyla 6.000.000 TL'ye
cikaracaktir.

Tahsisli olarak yapilacak bu satig sonrasinda, Sirketimizin Satyas Gida Turizm insaat Sanayi
ve Ticaret A.S. digindaki ortaklarina, Ali Haydar GUCLU’niin tahsisli olarak paylari satin
aldig tarihte Sirketimizde sahip olduklari paylar oraninda Gdenen fiyat iizerinden talep
etmeleri durumunda, Ali Haydar GUCLU tarafindan, Sirketimizden tahsisli satis suretiyle
edinilen paylardan 15 giin boyunca alma hakki taninacaktir.

Mevcut sermaye ic¢inde Ali Haydar Giigli'niin 1.591.127.67 adet ve Satyas Gida Turizm
insaat Sanayi ve Ticaret A.S. nin 390.276,37 adet pay! bulundugundan, diger tiim ortaklarin
alma hakki talep edebilecekleri toplam pay miktar1 319.872,36 adettir.

7.3. i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirmi hakkinda bilgiler 18 Ekim 7_917_

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirrmmnin kaynaklari hakkinda bilgi:

YOKTUR

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara da@ﬁ]h‘cak
paylar ile ilgili bilgi:

YOKTUR




¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

YOKTUR

i) Ortaklarin 6denmis/¢cikarilmis sermayede mevcut paylarina gire bedelsiz pay
alma orani:

YOKTUR

ii) Bagvuru sekli:

YOKTUR

7.4. Satis1 yapilacak paylarin yatinmeilara sagladigi haklar ile paylarim kayden izlenip
izlenmeyecegi hakkinda bilgi:

Satigi yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine taminmig olan kardan pay
alma hakki (SPKn md.19, TTK md.507, Kar Pay1 Tebligi No:1I1-19.1), ortakliktan ayrilma
hakki (SPKn md.24, Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tabligi No:1I-23.1), satma hakki (SPKn md.27, Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi
No: I1-27.1), tasfiyeden pay alma hakki (TTK md.507), bedelsiz pay edinme hakki (SPKn
md.19, Pay Tebligi No: VIII-128.1), yeni pay alma hakki (TTK md.461, kayith sermaye
sistemindeki ortakhiklar i¢in SPKn md.18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi No:11-18.1), genel
kurula davet ve katilma hakki (SPKn md.29.30, Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla
Vekalet Toplanmasi Tebligi No: 11-30.1, TTK md.414,415,419,425,1527), oy hakki (SPKn
md.30, TTK md.434), bilgi alma, inceleme ve denetleme hakki (SPKn md.14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi No: 1I-14.1, TTK md.437), iptal
davasi agma hakki (SPKn md.18/6,20/2, TTK md.445,446,447,448,449,450,451) azinhk
haklar1 (TTK md.411,412,439,531,559) taninmustir.

Ana sozlesmede ve TTK da belirtilen oy, temettii ve bilumum diger haklar.

Sirket Yonetim Kurulunca; Sermaye artirnmi nedeniyle dagitilacak yeni paylarin, sirket
ortaklarina Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kaydilestirme ile ilgili diizenlemeleri ve Merkezi
Kayit Kurulu A.$.’nin Genel Mektuplar ¢ercevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina, yeni
pay alma haklarinin da kaydilestirme sistemi esaslar1 ¢ergevesinde kullandirilmasina karar

verilmistir. .
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7.5. Yeni pay alma hakkina iliskin bilgiler: _ :
a) Yeni pay alma haklarmn kisitlanip kisitlanmadigi, kisitlandiysa kisitlanma

nedenlerine iliskin bilgi: N
iigili sermaye artirim basvurumuzun goriisiildiigii, Sermaye Piyasasi Kurulunun
11.08.2017 tarih ve 1036/31 sayih toplantisinda alinan karar geregi, yeni pay alma
haklar kisitlanmistir.

Ancak, bedelli sermaye artirrm (% 9,0909) yoluyla ¢ikarilacak paylarin Ali Haydar
Giiglii’ye tahsisli olarak satilmasi sonrasinda. sirketin Ali Haydar Giiglii ve Satyas Gida
Turizm Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. disindaki ortaklarina, Ali Haydar Giiglii'niin
tahsisli olarak paylari satin aldig1 tarihte sirketimizde sahip olduklar paylari oraninda
odenen fiyat iizerinden talep etmeleri durumunda, Ali Haydar Giigli tarafindan
sirketimizden tahsisli s;trs‘suretiyle edinilen paylardan 15 giin boyunca a
tamnmﬁffl{. / N




b)  Belli Kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayr tutar ve sayisi:

Ihrag edilecek 500.000.-TL nominal bedelli paylarin satisi Ali Haydar Giiglii’ye
Borsa'nin “Toptan Ahs Satis Islemlerine iliskin Uygulama Usul ve Esaslar™
gercevesinde nominal degerden asagi olmamak iizere belirlenecek baz fiyat veya soz
konusu baz fiyattan yiiksek olacak sekilde tahsisli olarak gerceklestirilecektir.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar icin tahsis
karari almip alinmadigi:

YOKTUR.

7.6. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyati:

ihrag edilecek paylar Ali Haydar Giiglii’ye tahsisli olarak satilacaktir. Al Haydar Gii¢lii’niin
is adresi : Frigo-Pak Gida Maddeleri San.ve Tic.A.S. — Fenerbah¢ce Mahallesi Haci Mehmet
sokak No:24 F Blok Daire 21 Kadikdy-istanbul.

Gergek kisi ortaklarimizdan Ali Haydar Giiglii, 12 Haziran 2017 tarihinde, sirketimizin T.IS
BANKASI A.S. Zincirlikuyu Ticari subesi nezdindeki hesabina yatirmis oldugu 500.000.-TL
sermaye avansindan karsilanmak {izere, sermaye artinmmnin tamamini gergeklestirmeyi
taahhiit etmistir.

Tahsisli satis isleminde 6ncelikle bu avans kullanilacak. 5denmesi gereken bir bakiye olmasi
durumunda, olusan fark tutari, tahsisli satisa istirak eden Ali Haydar Giiglii tarafindan,
sirketin, daha 6nce yatirilan sermaye avansi hesabina yatirilacaktir.

Bir payin nominal degeri 1.-TL olup, Ali Haydar Giiclii’ye, Borsa’min “Toptan Ahs
Satis islemlerine iliskin Uygulama Usul ve Esaslar” ¢ercevesinde nominal degerden
asag1 olmamak iizere belirlenecek baz fiyat veya séz konusu baz fiyattan yiiksek olacak
sekilde tahsisli olarak satilacaktir.

7.7. Halka arz edilecek paylarin nominal degeri:
Halka arz edilecek paylarin nominal degeri 1 pay 1.-TL dir.
7.8. Halka arz siiresi: YOKTUR.

7.9. 1.-TL nominal degerli bir paym satis fiyati ile séz konusu fiyatin tespitinde
Kullanilan yontemler:

ihrag edilecek paylar, Ali Haydar Giiglii’ye, Borsa'nin “Toptan Ahs Satis Islemlerine iliskin
Uygulama Usul ve Esaslar™ cergevesinde nominal degerden asagi olmamak. _iizere
belirlenecek baz fiyat veya s6z konusu baz fiyattan yiiksek olacak §ek1]de tah5|5|1 olarak
satilacaktir. '

7.10. Satis yontemi ve basvuru sekli: 19 Ekim 2317
Borsa'da iglem birimi I TL/1 lot tur. '

lhrag edilecek paylar, Ali Haydar Giiclii’ye, Borsa’nin “Toptan Ahs Satis Islemlerine Iliskin
Uygulama Usul ve Esaslar™ cergevesinde nominal degerden asagi olmamak iizere
belirlenecek baz fiyat veya s6z konusu baz fiyattan yiiksek olacak sekilde tahsisli olarak
satilacaktir.

Bu satis isleminin yapildig: tarih itibariyle Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdindeki
hesabinda FRIGO pay senedi olan ortaklar (Satyas Gida Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A S.
hari¢), Ali Haydar Gii¢lii'niin almis oldugu 500.000.-TL nominal degerli FRIGO pay
senetlerinden, paylart  oraninda (% 9,0909) alma haklannmi 15 giin
kullanabileceklerdir. ™




Uygulanacak islem Prosediirii asagida agiklanmaktadir:

- Pay alma hakkini kullanmak isteyen ortaklar, adet ve fiyat carpimi ile bulunacak alim bedelini
asagida detaylari verilen hesaba agiklama yazarak génderecektir.

Alim Bedeli Odemelerinin asagida bilgileri verilen Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. hesabina
yapilmasi gerekmektedir. Gelen pay bedelleri Ali Haydar GUCLU’ye ait Ak Yatirim hesabina
yatirilacaktir.

Banka Adi  : AKBANK T.A.S.

Hesap No : 29711

IBAN : TR57 0004 6012 3388 8000 0297 11

Alict Unvan : Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.

Aciklama : “Ortak Adi Soyadi”, FRIGO Alma Hakki

- Pay alma hakki olan ortaklar Sirket (www.frigo-pak.com.tr) ve Ak Yatinm Menkul Degerler
A.S. (www.akyatirim.com.tr) internet sitelerinde ilan edilecek alma hakki talep formunu
doldurup imzalayacaktir. Gergek Kisiler Niifus Ciizdani, TC Kimlik numarasini igeren Siiriicii
Belgesi veya Pasaport fotokopisini, Yurtiginde/ Yurt Disinda Yerlesik Tiizel Kisilerse vergi
levhasi fotokopisi ve imza sirkiileri fotokopisini form ile birlikte 0 ( 212 ) 292 98 23 no.lu faksa
gbnderecek ve 0212 334 96 48 no.lu telefondan teyit alacaktir.

- Toptan als satis isleminin oldugu giin, talep yapan ortagin MKK sisteminde mevecut FRIGO pay
adedinin formda yazan adetle esitligi Ak Yatirim tarafindan kontrol edilecektir.

- Pay alma hakki kullamim siiresince saat 16:30’a kadar belgeleri ve para transferi Ak Yatirnm’a
ulasan ve MKK bakiye kontroliinde pay orani yeterli olan ortaklara, talep ettikleri FRIGO pay
senetleri T+1 (Eft iglemini takip eden birinci isgiinii) tarihinde ortagin isbu talep formunda
belirttigi hesaba virman yapilacaktir. Bu virmanlar Ali Haydar Giiglii hesabindan ve Ak Yatirim
tarafindan yapilacak olup.16:30°dan sonra gelen eft’ler igin pay senedi virmanlari T+2 isgiinii
gonderilecektir.

- MKK mutabakati uyumlu olmayan pay sahiplerinin géndermis olduklari nakdin iadesi T+1 giinii
bilgi formunda belirtilen hesaba eft ile yapilacaktir.
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7.11. Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi: il ;
Ihrag edilecek paylar, Ali Haydar Giiglii’ye, Borsa’nin “Toptan Alis Satis Islemlerine iliskin
Uygulama Usul ve Esaslan™ c¢ergevesinde nominal degerden asagi *olmamak iizere
belirlenecek baz fiyat veya soz konusu baz fiyattan yiiksek olacak sekilde tahsisli olarak
satilacaktir.

Bu satig isleminin yapildig1 tarih itibariyle Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdindeki
hesabinda FRIGO pay senedi olan ortaklar (Satyas Gida Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.
hari¢), Ali Haydar Giiglii'niin almis oldugu 500.000.-TL nominal degerli FRIGO pay
senetlerinden, paylari oraninda (% 9,0909) alma haklarmi 15 giin boyunca
kullanabileceklerdir.

Pay bedellerinin 6denmesine iliskin uygulanacak iglem prosediirii isbu duyuru metninin 7.10
maddesinde agiklanmaktadir. Pay alma hakk: kullanimimn-baslangi¢ ve bitis tarihleri “Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu™ile ilan edilecektir. ' '
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7.12. Basvuru yerleri:

Ali Haydar Giiglii

Fenerbah¢e Mahallesi Haci Mehmet Sokak No:24 F Blok Daire:21
Kadikdy / ISTANBUL

Tel :(216) 3024023

Faks : (216) 302 51 70

Frigo-Pak Gida Maddeleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Fenerbahge Mahallesi Haci Mehmet Sokak No:24 F Blok Daire:21
Kadiksy / ISTANBUL

Tel :(216) 3024023

Faks : (216) 302 51 70

Ak Yatirinm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent 34330

ISTANBUL 7
Tel :(212)3349494 A
Faks : (212) 249 12 87 1 QEkm 017

7.13. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
En iyi gayret Aracihg:
7.14. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi:

14.06.2017 tarihinde imzalanan ve 27.09.2017 tarihinde revize edilen Aracilik
Sozlegmeleri’ne gore sirket tarafindan ihrag edilecek 500.000.-TL nominal degerli paylarin
ihrag ve satigina iliskin aracihk islemleri Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir. Aracilik SPK mevzuatina uygun olarak, en iyi gayret aracihd: esaslari
gergevesinde gerceklestirilecektir. Araci kurulusa bedellerin tahsili ve paylarin teslimi igin
toplamda 8.000.-TL+BSMYV tutarinda iicret 5denecektir.

Bu satis isleminin yapildig tarih itibariyla Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) nezdindeki hesabinda
FRIGO pay senedi olan ortaklarin (Satyas Gida Turizm Insaat San. Ve Tic. A.S. harig), Ali Haydar
Giiglii’niin almig oldugu 500.000 TL\nominal degerli FRIGO pay senetlerinden. paylari oraninda
(%9,0909) alma haklarin1 15 giin boyunca kullanabilmesi islemlerine aracihk hizmeti igin
27.09.2017 tarihinde Ak Yatinm Menkul Degerler ile anlasma imzalanmis olup, bu hizmet igin de
toplamda 8.000.-TL+BSMV tutarinda iicret 6denecektir.




7.15. Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Paylarin dagitimina iliskin uygulanacak islem prosediirii i3 bu duyuru metninin 7.10
maddesinde agiklanmistir. Pay alma hakk: kullaniminin baglangi¢c ve bitis tarihleri “Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu™ ile ilan edilecektir. S&z konusu paylar Sermaye Piyasasi
Mevzuat gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.

7.16. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirlmamasma iliskin
taahhiitler:

Ihrag edilecek 500.000 TL nominal degerli paylar: tahsisli olarak satin alacak olan Ali Haydar
GUCLU s6z konusu paylari Merkezi Kayit Kurulu A.S. ( MKK ) nezdinde hesaplarina gectigi
tarihten itibaren alti ay siireyle borsada satisa kisitlanmasi ve bu amacla gerekli islemlerin
tesis edilmesi i¢in MKK" ya bilgi verecektir.

7.17. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Mahkemeye sunulan iflas erteleme miiracaati “iyilestirme projesinde™ kaynak girisine ihtiyag
oldugu ortaya ¢ikmig ve 500.000.-TL nakit sermaye artisi taahhiit olarak iyilestirme projesinin bir
parasi olarak dosyada sunulmustur. Bu taahhiit geregi ilgili sermaye artisi tahsisli olarak
gergeklestirilmistir.

Ancak, projeyi degerlendiren mahkeme bilirkisi heyeti. bir tane daha 500.000.-TL'Lik nakit
sermaye artisi yapilmasi gerekliligine karar vermislerdir. Mahkeme heyeti de bu konuda 1srarci
olmugtur. Hal béyle olunca sirketin kaynak ihtiyaci da géz 6niine alinarak ikinci 500.000.-TL nakit
sermaye artirimi yapilmasi bir zorunluluk haline gelmistir.

Bu sebeple sirket yonetim kurulumuz, toplam 500.000.-TL bedelli sermaye artisi yapmaya karar
vermistir.

Yapilacak bu sermaye artisindan gelecek fonlarin;

* girketin igletme sermayesi ihtiyacini karsilamasi ve yapilacak iiretimlere ilave kaynak yaratmasi,
* yapilacak ilave iiretimlerin gelirleriyle de mevcut borglarin geri 8denmesine katki yapmasi,
planlanmustir.

7.18. Halka arza iligkin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Halka arza iligkin ihragginin elde edecegi bir gelir s6z konusu degildir.

ihragcinin katlanacagi tahmini toplam maliyet asagidaki tabloda gosterilmisgtir;

Kurul Kayit Ucreti (%0,2) 1.000 TL ) y -
Kota Alma Ucreti (%0,1) 500 TL Co 1 Frim 2017
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 200 TL -

Araci Kurulus Ucreti 16.800 TL

Tescil ve ilan Giderleri (Tahmini) 8.000 TL

Diger Hizmetler (Tahmini) 4,000 TL

TOPLAM 30.500 TL




Tahmini toplam maliyet 30.500.-TL olup, artirilan nominal pay tutarinin % 6,1 ine tekabiil
etmektedir. Halka arz edilecek paylarin toplam nominal degeri 500.000.-TL dir. Bu durumda
halka arz edilecek 1.-TL’lik nominal degerli pay bagina diisen maliyet tahmini 0,061.-TL dir.

7.19. Talepte bulunan yatirimeilarin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. nin halka arzda yatirimcidan talep edecegi komisyon vb.
giderler agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Hesap A¢ma Ucreti : | Yoktur
Hisse Senetlerinin Takasbank'a virman ticreti | : | Yoktur
Yatiimcinin bagka araci kurumdaki hesabina

virman tcreti ' | Yoktur
EFT creti : | Yoktur
Damga Vergisi : | Yoktur

7.20. Tasarruf sahipleri duyurusunun ilan edilecegi yerler:

Tasarruf sahipleri duyurusu, sirket web sitesi (www.frigo-pak.com.tr), Ak Yatirim internet
sitesi (www.akyatirim.com.tr) ile KAP (Kamuyu Aydinlatma Platformu)’da ilan ed ilecektir.
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8. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI ff e -

&

Asagida zetlenmekte olan vergilendirmeye iliskin esaslar, BIAS ta islem gérecek ‘paylarin elde
tutulmasi ve elden ¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergil'éﬁdiri]mesi'
hakkinda genel bir bilgi vermek amaciyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak
hazirlanmigtir. Vergi mevzuatinin ileride degisebilecegini hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin gdz oniinde bulundurulmasini ve 6zellikli durumlarda vatirnmeilarin  vergi
danismanlarina danismasi gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimcilarin gergek kisi veya
kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalari da 6nem arz etmektedir.

I-Paylarmm Elden Cikarilmasi Karsihginda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi

GVK’nin gegici 67.maddesi uyarinca 31 Aralik 2020 tarihine kadar uygulanmak iizere, bankalar
ve araci kurumlar takvim yilinin diger aylik donemleri itibariyle BIAS’ta islem gdren hisse
senetlerinin {izerinden %0 oraninda vergi tevkifat: yapacaklardir. Bu oran tiim tam ve dar miikellef
gergek kisi ve kurumlar i¢in gegerlidir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alimacaktir. Hisse senetlerinin aliminda dnce elden g¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Aym giin igerisinde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igerisindeki alis
maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muamele Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinir.

Uger aylik dénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alimir. Hisse senedi alim
satimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebitecektir. e




Tam mukellef kurumlara ait olup, BIAS ta islem géren ve | (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef kurumlara ait
olup, BIASta islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun Miikerrer 80’inci
maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanclari icin gergek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang¢ hiikiimleri cergevesinde
kazancin tespitinde dikkate aliir. Bu kazanglar icin tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler,
tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

II-Hisse Senetleri Krar Paylarinin ve Temettii Avanslarinin Vergilendirilmesi
A-Gergek Kisiler
a)Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'nin 94.maddesinin 1.fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt maddesi 4842 sayili kanunla
yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin
4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam miikellef
gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar
miikellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda tevkifat
yapilacaktr. Halen bu oran %I5°tir. Ancak. KVK'nin 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden
istisna edilmig olan ve ayni kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum
biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitimi halinde, kar pay! dagitimina bagh
tevkifat yapilmayacaktir. (1 No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, B5lim 15.3.9).

GVK’ya 4842 sayili kanunla eklenen 22.maddenin 2 fikrasina gére tam miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’'nin 75.maddesinin 2.fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili “kar
paylarinin yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi asmis
olmas: halinde (2017 yili i¢in bu had 30.000.-TL’dir), bu kar paylarinin yillik beyanname ile
beyan edilmesi ve varsa bu kar payinin tamami iizerinden kesinti yoluyla 8denmis olan vergilerin
beyanname fiizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine
Odenmesi gerekmektedir. Diger taraftan kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle
gergek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagitimi sayilmadig icin tevkifata tabi olmadig
gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye irads sayilmadigindan,
bunlarin beyan edilmesi s6z konusu degildir. Temettii avanslari da kar paylari ile ayni esaslarda
vergilendirilmektedir.

b)Dar Miikellef Gergek Kisiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar payi 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi. tam
milkellef gergek kisiler igin yapilan agiklamalar gergevesinde yiiriitiilmektedir. Tiirkiye nin taraf
oldugu bazi cifte vergilendirmenin &nlenmesi anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar
belirlenebilmektedir.

Dar mikellef gergek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarinin
Tirkiye'de beyan edilmesine gerek bulunmamaktadir. (GVK. Md.86/2). Vergisi tevkif suretiyle
alinmamig menkul sermaye iratlarinin ise miinferit beyanname ile 15 giin icerisinde vergi dairesine
bildirilmesi gerekmektedir. (GVK, Md.101/5). s
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B-Kurumlar

a)Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi
Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Adi gecen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payr ddemeleri
tavkifata tabi degildir. (KVK,Md.15/2 ve Md.30/3) Bu kumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan
aldiklar1 kar paylari, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir. (KVK, Md.5/1-a-1)
Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirnm fon ve ortakliklarindan alinan kar paylari i¢in gegerli
degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirnm fon ve ortakliklari dahil olmak iizere yatinm fon ve
ortakliklarindan alinan kar paylarinin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi
tutulmas1 gerekmektedir. Kurumlar vergisine dahil edilen bu kar paylari i¢in, dagitimi yapan
yatirnm fon ve ortaklig1 biinyesinde 6édenmis olan vergi, alinan kar payina isabet ettigi tutarda,
yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir. (KVK,Md.34/2) Mahsup
edilecek bu vergi, vatirnm fon ve ortakligindan alinan net kar paymin gecerli kesinti orani
kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

b-Diger Dar Miikellef Kurumlar

Paylar1 Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde bulunduran dar
miikellef kurumlara dagitilacak kar paylari {izerinden KVK Md.30/3 bendi geregi (bugiin i¢in bu
oran %]157tir) tevkifat yapilir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin 6nlenmesi
anlagsmalarinda daha diigiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Menkul sermaye iratlar
tizerinden tevkif suretiyle alinmig vergiler, dar miikellef kurumlar agisindan nihai vergi olup
(KVK,Md.30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamis menkul sermaye iratlarinin beyan yoluyla
vergilendirilmesi gerekmektedir.

I11-Vergi Tevkifatinin IThracg Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna iliskin A¢iklama

Vergi mevzuati uyarinca 01 Ocak 2006 — 31 Aralik 2017 dénemimde ise paylarin elden
¢ikartilmas: karsiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar. araci kurumlar veya
saklamaci kuruluslarca, kar paylar i¢in tevkifat ise ortaklik¢a kesilecektir.

9. EKLER

31.12.2014 , 31.12.2015 , 31.12.2016 ve 30.06.2017 tarihli finansal tablolar ve bunlara iliskin

bagimsiz denetim raporlari, smirl denetim raporu ve faaliyet raporlarp«= = s
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