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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. Yénetim Kurulu’na

1.

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.3..’nin (“$irket”) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan bilangosunu, aymi tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, ézkaynaklar degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalarmnim
dzeti ve diger aciklayici dipnotlarmi denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Sirker Yonetiminin Sorumbulugu

2,

Sirket yonetimi bu finansal tablolarn Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
("KGK”) tarafindan yayunlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na (“TMS™) uygun olarak
hazirlanmasindan ve ger¢ege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarm
usulsiizlik veya hatadan kaynaklanan &nemli yanlighklar igermeyecek bigimde hazirlanmasing
saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli gériilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda g&riis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kamt:
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasim igermektedir, Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere dnemli yanlislik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gbre yapimstir. Bu risk
degerlendirmesinde, igletmenin i¢ kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket ydnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bafimsiz denetimimiz, aynca Sirket ySnetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarn bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kamtlarmin, gorisiimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Goriis

4, Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Garanti Filo Yénetim Hizmetleri A.S..’nin
31 Arahk 2013 tarihi itibariyle finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansim ve nakit akiglarini, TMS (bkz. Not 2) gergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde
vansitmaktadir.

Diger Hususlar

5. 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarmca; Yénetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmug ve istenen belgeleri vermistir,
ayrica Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile
sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair
Onemli bir hususa rastlanmamustir.

6. 6102 sayih Tirk Ticaret Kanununun 378. Maddesine gore, pay senetleri borsada islem
gormeyen sirketlerde, Riskin Erken Teshisi Komitesi denet¢inin gerekli goriip bunu ydnetim
kuruluna yazih olarak bildirmesi halinde kurulur. Aym1 kanunun 398. Maddesinin 4. fikrasma
gore, bagimsiz denet¢inin, yonetim kurulunun sirketi tehdit eden veya edebilecek nitelikteki
riskleri zamaninda teshis edebilmek ve risk yonetimini gergeklestirebilmek icin 378 inci
maddede éngoriilen sistemi ve yetkili komiteyi kurup kurmadigini, béyle bir sistem varsa bunun
yapisi ile komitenin uygulamalarim agiklayan, esaslart KGK tarafindan belirlenecek, ayri bir
rapor diizenleyerek, denetim raporuyla birlikte, ydnetim kuruluna sunmast gerekmektedir.
Bilango tarihi itibariyle riskin erken teshisine y®&nelik denetgi tarafindan gergeklestirilecek
calismalarmn  kriterlerine  ve raporun esaslarina  iliskin  ikincil mevzuat heniiz
yayimmlanmadifindan dolayi, Sirket biinyesinde riskin erken teshisi komitesinin kurulmasinin
gerekli olup olmadigina yonelik denet¢i kanaati olusturmak iizere bir ¢ahsma
gergeklestirilmemistir ve bu amagla ayr1 bir rapor diizenlenmemistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBEC] MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARTYLA BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedike¢e, Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Dénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Niskili Taraflardan Ticari Alacaklar
{liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Nligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Stoldar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dinem Vergisivle flgili Varliklar
Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Pesin Odenmis Giderler

Operasyonel Kiralamada Kullamlan Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Yeniden Yeniden

Diizenlenmis Diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis Gegmis

Cari Dénem Onceki Dinem  Onceki Dénem

Notlar 31 Arahk 2013 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
(5.873.411 81.506.782 51.943,884

3 3.348.13¢9 24.131.292 621.368
4 6.630.881 6.166.924 5.057.908
25 1.236.178 2.667.756 1.749.265
4 5.394.703 3.499.168 3.308.643
5.588 3.286 7.078

5 5.588 3.286 7.078
27 9.650 61.076 -
8 15.503.573 22107430 18.075.573
9 16.987.754 11.131.864 8.777.281
10 4.499 6.906 4,682
16 23.383.327 17.898.004 19.399.994
342.719.365 240.993.380 199.690.564

12 2.427.726 3.702.809 2.002.883
13 1.467.878 856.884 335108
9 14.775.078 11.119.098 8.406.454
11 324.048.683 225.314.58% 188.946.119
408.592.776 322.500.162 251.634,448

MNisikteki dipnotlar finansal tablolarm tamamlayict pargasim olugturur.
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GARANTI FiLO YONETIM HIZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHT iTIBARIYLA BILANCO

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yitkiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmatarin Kisa Vadeli Kisimiar:
Diger Finansal Yikimlillikler
Ticari Borglar

Digkili Taraflara Ticari Borglar

Niskili Olmayan Tarafiara Ticari Borglar
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Tiirev Araglar

Ertelenmiy Gelirler
(alisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli

Kargihiklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Diger Borglar

Digkili Olmayan Taraflara Diier Borglar
Caliganlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli
Karsiliklar
Ertelenmis Vergt Yikiimliilagd

OZKAYNAKLAR
Sermaye

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirdmayacak Birikmig

Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
Diger Kazang/Kayiplar
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmig
Diger Kapsaml: Gelirler veya Giderler
Riskten Korunma Kazang/(Kayiplart)
Gegmis Yillar Karlan
Net Ddnem Kari / (Zarar)

TOPLAM OZKAYNAK VE YUKUMLULUKLER

Yeniden Yeniden

Diizenlenmis Diizenlenmis

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmig Gegmis

Cari Diinem Onceki Dénem Onceki Dinem

Notlar 31 Aralik 2013 31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
248.494.008 250.815.91¢ 205.223.862

6 16.509.314 13.315.751 38.834.153
6 145.594.220 163.110.324 146.989.631
7 45.737.148 48.950.293 -
4 27.575.957 23.549.882 17.546.979
25 2.034.114 3.998.471 3.165.277
4 25.541.843 19.551.411 14.381.702
15 99.999 80.648 74.303
11.931.385 - 1.018.710

- - 183.362

15 190.162 1.515.691 386.694
16 §55.823 293.321 190.030
145.376.889 20.684.182 20.843.169

6 144.695.425 20.678.966 16.222.015
410.000 - -

5 £10.000 - -
15 219.114 7.201 1.901
23 52.350 8.998.015 4.619.253
17 14.721.879 42.000.070 25.567.417
10.000.000 10.000.000 10.000.000

(108.114) - -
27 (12.307.000} - -
32.000.070 15.567.417 4,360.655

{14.863.077) 16.432.653 11.206.762

408.592.776 322.500.162 251.634.448

INisikteki dipnotlar finansal tablolarm tamamlayicr parcasini olusturur.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA

AIT KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Satrs Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)
BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri {-)
Genel Yénetim Giderleri {-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARV/ZARARI

FINANSMAN GELIRI{GIDERI) ONCESI
FAALIYET KARI{ZARARI)

Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)
VERGI ONCESI KAR

Vergi Gideri

Dénem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi (Gideri¥Geliri
DONEM KARI(ZARARI)

Hisse Bagina Kazang/{(Kayip)

DIGER KAPSAMLI GELIR/GIDER)

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacaklar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar

DIGER KAPSAMLI] GELIR/(GIDER)
TOPLAM KAPSAMLI GELIRAGIDER)

DNisikteki dipnotlar finansal tablolarn tamamlayici parcasini olugturur.

Yeniden

Diizenlenmis

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmis Gecmis

Cari Dinem Onceki Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-

Notlar 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
18 129.416.662 104.031.582
18 { 83.124.585) (61.850.586)
46.292.077 42,180.996

19 (1.028.083) (1.026.277)
19 {12.480.004) (9.366.016)
20 5.751.977 6.340.333
20 ( 12.752.920) (1.384.923)
25.783.047 36.744.113

25.783.047 36.744.113

21 1.034.362 520.125
22 {47.484.861) (16.452.823)
(20.667.452) 20.811.415

23 - -
23 5.804.375 (4.378.762)
{14.863.077) 16.432.653

24 (1,49) 1,64
(108.114) -

(12.307.000) -

(12415.114) -

(27.278.191) 16.432.653
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GARANTI FILO YONETIM HIZMETLERI A.S
31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIiT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Diszenlenmis

Bagmsiz Bafmsiz
Denctimden Gegmis Denetimden Gegmis
Cari Dénem Ounceki Diinem
1 Ocak- 10cak-
Notlar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Isletme faaliyetlerinde knllanilan nakit akimlart
Vergi tincesi donem karv{zaran) (20.667.452) 20811415
Reeskont faiz gideri {2.172.049) 32.034
Amortisman ve itfa paylan 11,12,13 44,525.050 34.707.241
Kadem tazminat: kargigy 15 103.807 5.300
Sipheli ticart alacak kargilig 4 461022 1227.461
Kullamlmayan izin kargihg 15 120637 2233
Stok degier diigik kargiliic 8 23.081 1.999.592
Kar/Zarar Mutabakat ile [lgili Diger Dazeltmeler {9.556.885) {13.049.837)
12.837.220 45.735.540
Tsletme sermayesinde gerceklesen deisimler
Ticari alacaklar ve dijer alacaklardaki arhis/azalig (924.979} (2.043.283)
Stoklardaki artig/azalis 6.580.776 {6.031.449)
Operasyonel kiralamada kullanilan varliklardaki artg/azahs (141.716.073) (56.545.973)
Diger cart/donen varfiklardaki artig/azabi (11.289.682) (954.953)
Diger duran varhklardaki arhg/azals (3.635.980) (2.712.644)
Ticar borglardaki arig/azahs 44364075 5.788.787
Diger yitkiimliiliklerdeki artigfazalis 7.925.782 228.342
Faaliyetlerden elde edilen/(kutlanilan) nakit (125.806.861) (16.515.633)
Odenen kidem tazminati 15 (27.036) -
Faaliyetlerde kullanilan nakit (125.833.897) (16.515.633)
Yatirim faaliyetierinde kullanilan nakit akimlar
Maddi ve maddi olmayan duran varhk alimlan 12,13 (963.776) {3.780.463)
Maddi ve maddi olmayan duran varik satslarndan eXle edilen nakit 12,13 84.794 93.645
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (878.982) (3.686.518)
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akumlan
Alinan batka kredileri (net) 112.454.630 (4.972.793)
Diger finansal yilkiimliilitkler (net) (3.759.326) 48210.500
Finansman faaliyetierinden saglanan net nakit 108.695.304 43.237.707
Yabanei para cevrim farklar) dncesi nakit ve nakit benzerlerindeki arhg /(azalis) (18.017.575) 13.035.256
Yabana: para cevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri izerindeki etkisi . (2.723.087) 432.088
Dnem bast nakit ve nakit benzerleri 3 24,088.710 621.367
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 3.348.048 24,088.711

INigikteki dipnotlar finansal tablolarm tamamlayte: pargasini olugturur.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.$

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1-SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. (“Sirket™) 2007 yilinda sahip oldugu ve 3. kisilerden temin etmis
oldugu her tiirlii motorlu ve motorsuz kara araglari ile, her tiirlii yat, tekne, bot gibi deniz tasitlarini ve traktor
dahil is makinasi olarak nitelendirilebilecek tiim makinalary, hasili bunlarla birlikte bilimum menkul mallari
kiraya vermek veya igletmek, her tiirlii ara¢ kiralama iglemleri yapmak amaciyla kurulmustur.

Sirket bir ¢ok marka motorlu aracin operasyonel filo kiralama hizmetini  yiiriitmektedir.
Sirketin kayith adresi agagidaki gibidir:

Eski Bityiikdere Caddesi Ayazaga Koyii Yolu No:23 Maslak-istanbul

Sirket tarafindan istthdam edilen personel sayis1 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 68 kisidir. (31 Aralik
2012:41)

Sirket’in ana ortag ve esas kontrolii elinde tutan taraf Garanti Finansal Kiralama A.S.’dir. Sirketin ortaklik
yapisi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Pay Tutar - % Pay Tutan %
Garanti Finansal Kiralama A.S. 9.999.960 % 99,99 9.999.960 % 99,99
Garanti Hizmet Y&netimi A.S. 10 <l 10 <% 1
Garanti Kiiltiir A.S. 10 <% 1 10 <% 1
Garanti Konut Finansmani A.S. 10 <% 1 10 <% 1
Selami Ekin 10 <% 1 10 <% 1
Toplam sermaye 10.000.000 % 100 10.600.000 % 100

Finansal tablolarm onavianmast:

Finansal tablolar yayimlanmak tizere Sirket Yonetim Kurulunun 3 Mart 2014 tarihli toplantisinda
onaylanmis ve yaymlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul'un finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.



GARANTI FiLO YONETIM HIZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyam

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarm Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Mubhasebe Standartlar: ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS™) esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasma gére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle
varliklar i¢in 6denen tutarin gerg¢ege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullamlan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. $irket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi
olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarimn Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarm sunumu ile uyguniuk
saglanmast agisindan karstlagtirmali bilgiler gerekli goritldiigiinde yeniden siniflandiilir ve &nemli
farkhliklar agiklamir. Cari donemde $irket ayrica SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli agiklanan formatina uyum
saglamak amaciyla Snceki donem finansal tablolarinda bazi simiflamalar yapmistir, Smiflamalarin niteligi,
nedeni ve tutarlar asagida agiklanmugtir;

31 Arahk 2012 tarihi itibariyla “Diger Donen Varhklar” igerisinde gosterilmis olan 29.079.449 TL’lik tutarin
11.131.864 TL’si “Pesin Odenmis Giderler” hesabi igerisinde gosterilmistir. Siniflamamn kapsamli gelir
tablosuna ctkisi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla “Diger Dénen Varliklar” igerisinde
gosterilmis olan 28.185.572 TL’ lik tutarin 8.777.281 TL’si “Pesin Odenmis Giderler” hesab icerisinde
gosterilmigtir. Siiflamanin kapsamli gelir tablosuna etkisi bulunmamaktadir.

31 Arahk 2012 tarihi itibariyla “Diger Donen Varliklar” igerisinde gosterilmis olan 29.079.449 TL’lik tutarin
6.906 TL’si “Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar” hesab: igerisinde gosterilmistir. Siniflamanin kapsamli
gelir tablosuna etkisi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla “Diger Dénen Varliklar” i¢erisinde
gosterilmis olan 28.185.572 TL’ lik tutarin 4.682 TL’si “Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar” hesabi
icerisinde gosterilmistir. Smiflamanin kapsaml gelir tablosuna etkisi bulunmamaktadir.



GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARTHI iITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR '

(Tutarlar, aksi.bclirtilmedikg:e, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.). .
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamn)

2.1 Sunuma liskin Temel Esaslar (devam)

Karsilashrmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarimin Diizeltilmesi (devam)

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla “Diger Donen Varliklar” igerisinde gdsterilmis olan 29.079.449 TL’lik tutarin
42.675 TL’si “Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar” hesabi icerisinde gdsterilmistir. Siiflamanin
kapsamli gelir tablosuna etkisi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla “Diger Dénen Varliklar”
igerisinde gdsterilmis olan 28.185.572 TL’ lik tutarm 3.615 TL’si “Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari
Alacaklar” hesabi i¢erisinde gosterilmistir. Siniflamanin kapsamli gelir tablosuna etkisi bulunmamaktadir.

31 Arahk 2012 tarihi itibartyla “Diger Duran Varliklar” igerisinde gésterilmis olan 11.119.098 TL’lik tutarmn
11.119.098 TL’si “Pesin Odenmis Giderler” hesabi igerisinde gosterilmistir. Siniflamanin kapsamli gelir
tablosuna etkisi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla “Diger Duran Varliklar” icerisinde
gosterilmis olan 8.406.454 TL’ lik tutartn 8.406.454 TL’si “Pesin Odenmis Giderler” hesabi igerisinde
gosterilmistir. Simflamanin kapsamli gelir tablosuna etkisi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2012 tarihi itibartyla “Diger Kisa Vadeli Yiikiimlillikler” igerisinde gsterilmis olan 397.844
TL’lik tutarn 48.048 TL’si “iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar” hesabi icinde ve 80.648 TL’si
“Cabsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar” hesabi igerisinde  gosterilmistir. Smiflamanim
kapsamh gelir tablosuna etkisi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla “Diger Kisa Vadeli
Yikiimliiliikler” igerisinde gosterilmis olan 258.208 TL’lik tutarm 183.362 TL’si “Ertelenmis Gelirler”
hesabt i¢inde ve 74.303 TL’si “Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar” hesabi igerisinde
gosterilmistir. Sinrflamanin kapsaml gelir tablosuna etkisi bulunmamaktadir,

1 Ocak - 31 Arahk 2012 dénemi itibariyla “Finansal Gelirler” igerisinde gosterilmis olan 1.894.752 TL’lik
tutarmn 1.374.627 TL’si, “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” hesabi i¢erisinde gdsterilmistir. Siniflamann
kapsamh gelir tablosuna etkisi bulunmamaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2012 donemi itibariyla “Finansal Giderler” igerisinde gosterilmis olan 16.484.857 TL'lik
tutarm 32.034 TL’si, “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” hesabi igerisinde gosterilmistir. Sinrflamanin
kapsamli gelir tablosuna etkisi bulunmamaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2012 donemi itibariyle “Diger Faaliyet Gelirleri” igerisinde gdsterilmis olan
18.074.686TL’lik tutarin 13.058.308 TL’si “Satig Gelirleri” hesabi icerisinde gdsterilmistir. Simiflamanin
kapsamli gelir tablosuna etkisi bulunmamaktadir.

1 Ocak - 31 Aralik 2012 dénemi itibariyle “Diger Faaliyet Giderleri” igerisinde gosterilmis olan 3.674.532
TL’lik tutarin 797.173 TL’si “Satis Gelirleri” hesabi igerisinde netlestirilmistir. Simiflamanin kapsaml gelir
tablosuna etkisi bulunmamaktadir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve énceki dénem
finansal tablolar: yeniden diizenienmektedir. Sirket, cari y1l igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik
yapmamigtir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (*"TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devam)
2,3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek ddnemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde dnemli bir degisikligi
olmamigtir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye déniik olarak uygulanir ve dnceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarm Raporlama Standartlar’'na uygun olarak hazirlanmasi, y&netimin, politikalarin
uygulanmast ve raporlanan varlik, yliklimliilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar almasin,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara ahnir. Tahminlerin kullanildig: baslica notlar agsagidaki gibidir:

Not 12 — Maddi duran varhiklar

Not 12 — Maddi olmayan duran varhklar
Not 15 — Caliganlara saglanan faydalar
Not 23 — Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri
Not 27 — Finansal araglar

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan
(a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlan ve dipnotlar: etkileyen TMSlerde yapilan degisiklikler

TMSlerde yapilan asagida belirtilen degisiklikler cari donemde uygulanmig ve finansal tablolarda raporlanan
tutarlar lizerinde etkisi olmustur,

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamilr Gelir Kalemlerinin Sunumu

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsaml1 Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih
sonrasimnda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsaml: gelir tablosu
ile gelir tablosunu yeniden tammlamaktadir. TMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca ‘kapsamli gelir
tablosu’ ifadesi “kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu® ve ‘gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar
tablosu™ olarak degistirilmistir. TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr1 tabloda sunumuna izin veren ag¢iklamalar aym
kalmigtir. Ancak TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca diger kapsaml gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a)
sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak kalemler ve (b) bazi &zel kosullar saglandiginda
sonradan kar veya zarara yeniden siniflandmilacak kalemler. Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergiler
de ayn sekilde dagitilacak olup soz konusu degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi dncesi ya
da vergi diigiildiikten sonra sunumu ile ilgili agiklamalarr degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye déniik
olarak uygulanmustir. Diger kapsaml gelir kalemlerinin sunumu, standardin gerektirdii degisikligi
yansitmak amaciyla yeniden diizenlenmistir. Yukarida bahsi gegen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde,
TMS 1°deki degigikliklerin uygulanmasmin kar veya zarar, diger kapsamli gelir ve toplam kapsamh gelir
tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir)
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.4 Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan (devam)

(a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlan ve dipnotlan etkileyen TFRSlerde yapilan degisiklikler
(devami)

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olciimleri

TFRS 13, gergege uygun deger dl¢iimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar: igeren rehber niteliginde
tek bir kaynak olacaktir. Standart, gergege uygun deger tammim yapar, gergege uygun degerin Slciimiyle
ilgili genel gergeveyi gizer, gergege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini
belirtir. TFRS 13°in kapsamu genistir; finansal kalemler ve TFRS’de diger standartlarm ger¢efe uygun
degerinden Slglimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler igin de gegerlidir. Genel
olarak, TFRS 13’iin gergege uygun deZer hesaplamalan ile ilgili agiklama gereklilikleri u andaki mevcut
standartlara gére daha kapsamlidir. Ornegin, su anda TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar standardinin
agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar icin istenen fig-seviye gergege uygun deger hiyerarsisine
dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, TFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler i¢in
zorunlu hale gelmistir.

TMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mays 2012°de yayimlanan Yilltk Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargasi olarak)

Mayis 2012°de yayimlanan Yulik lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir parcasi olarak yayimlanan TMS
I°deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarjhinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden 1t1baren
gecerlidir.

TMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye doniik
olarak finansal tablolarin yeniden diizenleyen ya da simflandiran bir isletmenin bir 6nceki dénemin bas: i¢in
de finansal durum tablosunu (ligiincii bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir. TMS 1°deki degisiklikler
uyarmca bir igletmenin sadece geriye donilkk uygulamanin, yeniden diizenlemenin ya da yeniden
siniflandirma isleminin ti¢iincii finansal durum tablosunu olusturan bilgiler iizerinde nemli etkisinin olmas1
durumunda fi¢iincii finansal durum tablosu sunmasi gerekir ve ilgili dipnotlarm iigiincii finansal durum
" tablosuyla birlikte sunulmasi zorunlu degildir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

TMS 19°a yapilan degisiklikler tanimlanmig fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatinm muhasebesini
degistirmektedir. En onemli degisiklik tammlanmig fayda yiikiimliiliikleri .ve plan varlklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degigiklikler, tanimlanms fayda yiikiimliiliklerinde ve plan varhklarin
ger¢ege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara ahnmasimni gerektirmekte ve
béylece TMS 19°un &nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor ySntemi’ni ortadan kaldirmakta ve gecmis
hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasim hizlandirmaktadir. Degisiklikler, bilangoda g&sterilecek net
emeklilik varhg: veya yiikiimliliigiiniin plan agif1 ya da fazlasimin tam de@erini yansitabilmesi igin, tiim
aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.
Buna ek olarak, TMS 19’un bir &nceki baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini
getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz gideri yerine tanimlanms net fayda yiikiimliiliigiine ya da varlifina
uygulanan indirin orant sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullamilmigtir. TMS 19°a yapilan degisiklikler
geriye donilk olarak uygulanmalidir. TMS 9°daki degigikliklerin Snceki dénemde 6nemli bir etkisi olmadigii
i¢in geriye doniik bir diizeltme yapilmamistir.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir. )
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
24  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (devam)

(b) 2013 yihndan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclann Netlestirilmesi ve Bunlarla Ilgili
Actklamalar

TFRS 7°deki degigiklikler uyarinca igletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme s6zlesmesi ya da benzer
bir sézlesme kapsammdaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakk: ve ilgili sézlesmelere iliskin bilgileri
(6rnegin; teminat génderme hiikiimleri) agiklamasi gerekir.

Mays 2012°de yayimlanan Yillik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi
e TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar,
e TMS 32 (Degisiklikler) Firansal Araclar: Sunum; ve

o TMS 34 (Degisiklikler) Ara Dénem Finansal Raporlama
TMS 16 (Degisiklikler)

TMS 16°daki degisiklikler, yedek pargalarm, donamm ve hizmet donarumlarimin TMS 16 uyarinca maddi
duran varhk tanmim karsilamalari durumunda maddi duran varlik olarak simiflandirilmast gerektigi
konusuna agiklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varhklar stok olarak smiflandirilmalidir. TMS 16°daki
degisikliklerin finansal tablolarda raporianan tutarlar tizerinde 6nemli bir etkisi olmarmugtir.

TMS 32 (Degisiklikler)

TMS 32’deki degisiklikler, Gzkaynak araglari sahiplerine yapilan dagitimlar ve &zkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin TMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarmca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. TMS 32°deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde énemli bir
etkisi olmamigtrr.

TMS 34 (Degisiklikler)

TMS 34’teki degisiklikler, belirli bir raporlanabilir biliime iligkin toplam varlik ve yiikiimliliklerin, ancak
bu toplam varlik veya yiikiimliiliik tutarlarimn (veya her ikisinin} isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya
yetkili merciiye diizenli olarak sunulmasi ve en son yillik finansal tablolara gére bu tutarlarda dnemli bir
degisiklik olmasi durumunda dipnotlarda agiklanmasi gerektigini belirti. TMS 34°teki degisikliklerin
finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde bir etkisi olmamustir.
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GARANTI FiLO YONETIM HIZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (*TL”) olarak ifade edilmigtir.)
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)
2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

(¢} Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile meveut $nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamigtir:

TFRS 9° Finansal Araglar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler)*  UFRS 9 ve Gegis A¢iklamalari icin Zorunlu Yiriirlik Tavihi
TMS 32 (Degisiklikler)’ Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlegstivilmesi

Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

1
1
21 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemierden itibaren gegerlidir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimmn Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida ag¢iklanmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Snemli tutarda defer degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir,

Hiskili taraflar

Finansal tablolarda, Sirket’in hissedarlari, 6nemli y6netim personeli ve Yonetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirak ve bagli ortakliklar, iligkili taraflar (“Iligkili
Taraflar”) olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsihi

Sirket tarafindan bir aliciya dirtin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirinden netlestirilmis olarak tagmirlar. Tahakkuk etmemis finansman geliri
netlestirilmig ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklann izleyen dénemlerde elde
edilecek tutarlarmin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan
kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranmn etkisinin gok biiyiik olmamas: durumunda, fatura degerleri
iizerinden gosterilmistir (Dipnot 4).

Sirket, tahsil imkamnin kalmadiina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin bir
- siipheli alacak karsiign aywrmaktadir. Séz konusu bu karsih@in tutari, alacagmn kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasmndaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek
tutarlar da dahil olmak iizere beklenen nakit giriglerinin, baslangicta olusan alacagn orijinal etkin faiz orani
esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Stipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasim takiben, siipheli alacak tutarimn tamamimin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiigindan diisiilerek diger faaliyet
gelirlerine kaydedilir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA fLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti {devamm)

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarm toplam tutar: iizerinden muhasebelestirilir. Yatirim araglarinin
ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagh olan
finansal varliklarm alim veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara ahnir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varhklar “gergege uygun deger farki kir veya zarara yansiilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiftandirilir.

Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacma ve ozellifine bagh olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldufu déneme dagitiimas: yéntemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun
olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disginda siniflandirifan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride smmflandiniir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diigiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal variiklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kiir veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplar, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligm ilk muhasebelestirilmesinden sonra, bir
veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varhik veya varlik grubunun
giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ve
ilgili finansal varhgin deger diisiikligiine ugradigmma iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmas1 durumunda,
deger digiikliigii zarar: olusur. Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diisiikliizii
tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhgm etkin faiz oram iizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diigiikliigii tutar: gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin benzer bir finansal varhk i¢in olan cari faiz oranlan ile iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasmdaki farktir. Bu tiir bir deger diisiikliigii sonraki ddnemlerde iptal edilemez.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozéti (devam)

Finansal Araclar ( dev_aml!

Finansal varliklarda deger digiikliigii (devami)

Bir kargilik hesabmin kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildigr ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diigiikliigii dogrudan ilgili finansal varlin kayith degerinden diistiliir. Ticari
alacagm tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsiik hesabindan diigiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve &zkaynak araglari, stzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve zkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasina gére siuflandirilir. Sirket’un tiim borglari
diigiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalart asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimlilitkler gercege uygun deger farki kir veya zarara yanstilan finansal yiikiimlilikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

Gergege uygun deger farka kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gercege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarm da kapsar.

Diger finansal yiikimlilikler

Diger finansal yitkiimliilikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden armdmilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz oran; finansal aracm beklenen mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit Sdemelerini
tam olarak ilgili finansal yiikiimliiltigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devam)

2.5  Onemli Muhasebe Politikalar (devami)

Finansal Araclar {(devami)

Tiirev finansal araclar -

Sirket’in faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere
maruz brrakmaktadir. Jirket, belirli baglayic: taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagh déviz
kuru dalgalanmalart ile iligkilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal araclar1 (esas
olarak doviz kuru forward sozlesmeleri) kullanmaktadir.

Faiz orani riskinin en 6nemli kaynag: banka kredileridir. Sirket’in politikasi, degisken faiz oranl kredilerini,
sabit faiz oranh kredilere déniistiirmektir. Grup s6z konusu islemleri faiz oranina iliskin nakit akim riskinden
korunma olarak smiflandirmaktadir. Tiirev finansal araglarin kullanimi, Sirket’in risk y&netim stratejisine
uygun olarak tiirev finansal araglarin kullanimu ile ilgili hazirlanan yazili ilkelerin ySnetim kurulu tarafindan
onaylandigr Sirket politikas1 dogrultusunda yonetilmektedir.

Sirket’in, alim satim amagli tliirev finansal ara¢lari bulunmaktadir.

Tirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gergege uygun degeri ile hesaplanir ve sonraki raporlama
dénemlerinde gercege uygun deger ile tekrar hesaplanir.

Riskten korunma muhasebesi

Sirket, Avro bazindaki ileri tarihli operasyonel kiralama alacaklarmi, bilangosundaki Avro kredileri ile
iligkilendirerek nakit akig riski muhasebesine konu etmekte ve kur riskinden korumaktadir. Nakit akis
riskinden korunma muhasebesinde, riskten korunma aracmin gergege uygun deger degisiminin etkin kismi
Ozkaynaklar altinda “Riskten korunma fonlar’” hesabmda, etkin olmayan kismi ise gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir. Riskten korunan kaleme iligkin nakit akiglarimin kar veya zaran etkiledigi
doénemlerde, ilgili riskten korunma aracmin kir/zarari da &zkaynaktan c¢ikartilarak gelir tablosuna
yansitilmaktadar.

Riskten korunma muhasebesinin baglangicinda ve her raporlama doéneminde etkinlik testleri
gergeklestirilmektedir. Etkinlik testleri “Dollar off-set yontemi” ile yapilmakta ve etkinligin %80-%125
arahiginda gergeklesmesi durumunda riskten korunma muhasebesine devam edilmektedir.

Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma aracinin sona ermesi, gergeklesmesi, satiimasi veya etkinlik
testinin etkin olmamasi durumunda sona erdirilmektedir. Gergege uygun deger riskinden korunma
muhasebesinin sona erdirilmesinde, riskten korunan finansal enstriimanlar iizerine uygulanan gergege uygun
deger riskinden korunma muhasebesinin yarattif1 degerleme etkileri, riskten korunan finansal enstriimanin
dmrit boyunca amortisman yéntemiyle gelir tablosuna yansitilmaktadir. Nakit akis riskinden korunma
muhasebesinin sona erdirilmesi durumunda ise nakit akig riskinden korunma muhasebesi kapsaminda
dzkaynaklar altinda muhasebelestirilen kar/zarar, riskten korunma konusu kaleme iliskin nakit akrslari
gergeklesene kadar &zkaynaklar altinda “Riskten korunma fonlars” hesabinda kalmaya devam etmektedir.
Riskten korunma konmusu kaleme iliskin nakit akiglarm gergeklesmesi durumunda 6zkaynaklar altinda
mubhasebelestirilen kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilir.

15



GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Net gerceklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1
gergeklestirmek igin yliklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altma diigtigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine
indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olugtugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha dnce stoklarm
net gergeklegebilir deBere indirgenmesine neden olan kosullarmn gegerlilifini kaybetmesi veya degisen
ekonomik koguliar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandig1 durumlarda, ayrilan deger
diisiikliigii karsilig: iptal edilir. Iptal edilen tutar &nceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile sinirlidar.

Finansal Kiralama islemleri

Kiratama - kiraci durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin Snemli bir kismmn kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak smiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas: olarak smiflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhigin makul degeri ya da asgari kira
ddemelerinin bugiinkii degerinden diigiik olamu kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kars1 olan yiikiimliiliik,
bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama 8demeleri, finansman gideri ve
finansal kiralama yiikiimliigiindeki azals: saglayan anapara édemesi olarak ayrilir ve b&yletikle borcun geri
kalan anapara bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasim saglar. Finansal giderler, Sirket’in
yukarida ayrmtilarina yer verilen genel bor¢lanma politikas1 kapsaminda finansman giderlerinin
aktiflegtirilen kismi haricindeki bolimi gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalart igin yapilan
tdemeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin alinan veya alinacak olan tesvikler de) kira
dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir

Operasyonel Kiralamada Kullamlan Varhklar

Operasyonel kiralama isinde, kiralamanm konusu olan nesnenin e¢konomik anlamda sahipligi kiraya
verendedir. Motorlu tagitlar1 kapsayan operasyonel kiralamada kullamlan varliklar maliyetlerden dogrusal
yontemle hesaplanan amortismanin diigtirilmesiyle kayrtlara almir. Amortisman, varhklarm artik degeri
diisitldiikten sonra, kontrat siirelerine dayanan oranlara uygun olarak hesaplanir. Operasyonel kiralamada
kullamlan varhklarm amortismana tabi tutary; maliyetten kiralama siiresi sonunda bekienen piyasa degeri baz
alinarak hesaplanan artik degerinden diisiilmig halidir. Artik degeri Sirket’in varhik kontrat siiresi sonunda
satiy maliyetleri disiildiikten sonra elde edecedi tutardir. Artik degerler Sirket’in gegmis varlik satiglar ve
piyasa fiyatlarini géz Sniine bulundurarak ilk tahminlerine gére kaydedilir. Artik degerlerin gergeklesmesi
varlign satis tarihindeki durumuna, piyasa ve Sirket’in pazarlama kosullarina baghdir. Sirket artik degerin
uygun olup olmadigmi gézden gecirmekte ve kontrat degisiklikleri swrasmda giincellemektedir.
Artik deger tahminlerinde degisiklik olmasi durumunda muhasebe tahminindeki degisiklik olarak
mubhasebelegtirilmektedir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalari (devam)

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varhklar, satin ahm maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari
diisiilerek yansrtilir,

Maddi duran varhklarin maliyet tutarlars, beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yéntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur,

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhigin hizmetten alinmas: sonucu olusan
kazang veya kayip satts hasilat: ile varhign defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna
dahil edilir.

Maddi Olmayvan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varhklar, satm alim maliyet degerlerinden itfa paylari ve kalici deger kayplari
diigiilerek yansitilir. Beklenen faydali dmiir ve amortisman ydntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye déniik
olarak muhasebelestirilir.

Yarhklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri kazanlmasimin miimkiin olmadtg1 durum ya da olaylarin
ortaya ¢tkmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varhigin defter degerinin geri kazamlabilir tutarini
agmast durumunda deger diisikligii karsihgi kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar, satis maliyetleri
diigiilditkten sonra elde edilen gergefe uygun deger veya kullanindaki degerin bityiik olamdir. Deger
dugiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tamimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisitk seviyede
gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiiklii{ine tabi olan finansal olmayan varliklar
her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali igin gdzden gegirilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi
Cari yil vergi yiikiimliiliiti, donem karimin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,

diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri harig tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farkhlik gosterir.

17



GARANTI FILO YONETIM HIiZMETLERI A.S$

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtitmedikge, Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir,)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalar: (devami)

Ertelenmig vergi

Ertelenen vergi ylkimliligi veya varhg, varliklarin ve yikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlant ile yasal vergi matrahi hesabmda dikkate aliman tutarlari arasmdaki gegici farkliliklarmn bilango
ybntemine gére vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir geici farklarin tiimil igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar clde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Sercfiye veya isletme birlesmeleri
diginda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasmdan dolay: olusan ve hem ticari hem
de mali kar veya zaran etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yiikiimliiligi veya
varhigi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olastifmin diisik oldufu durumlar haricinde, baglh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimi i¢in hesaplanir. Bu tiir yatrim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varhiginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenen vergi
varhfinm bir kisminin veya tamaminin saglayacagr faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde ctmenin muhtemel olmadig 5l¢iide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varhklan ve yiliklimliilikleri varliklarin gerceklesecegi veya yitkimliiliiklerin yerine
getirildigi dénemde gegerli olmas1 beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya dnemli &lgiide
kanunlagmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanw. Ertelenmis vergi varliklan ve
yukiimliliiklerinin hesaplanmasi sirasmnda, Sirket’un bilango tarihi itibariyle varliklarmin defter degerini geri
kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi y6ntemlerin vergi sonuclari dikkate
aluir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi,
gelir (ablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelegtirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagh ortaklifin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta
bagl borglarinin gercefe uygun degerinde elde ettifi paym satin alim maliyetini asan kismumn
belirlenmesinde vergi etkisi gz éminde bulundurulur.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikee, Tiirk Liras: (“TL”} olarak ifade edilmistir.)
NOT 2- FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalar1 {devam)

Cahsanlara Sadlanan Faydalar/Kidem Tazminati

Sirket ¢alisanlarina iicrete ilave olarak ikramiye, izin, bayram, egitimi tegvik, yemek yardim gibi sosyal
haklar saglanmaktadir. Ayrica, Tiirkiye’de meveut kanunlar ve toplu is sézlesmelerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten gikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca bu tir ddemeler tanimlanmis fayda planlan olarak nitelendirilir.
Cabsaniarmin emekliliginden dolayr Sirket’in gelecekte sahip olacagi muhtemel zorunluluklarin buglinkii
tahmini deferi hesaplanarak karsiliklar ayrilir. Hizmetlerin her yil igindeki maksimum yitkiimliiliiziiniin
enflasyona paralel olarak artacagi kabul edilmigtir.

Boylece uygulanan iskonto orani, gelecekte enflasyonun tahmin edilen etkilerinin diizeltilmesinden sonra
beklenen gergek orani yansitir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim calsanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas: beklenen yiikiimliliik tutarlarmmn net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmigtir,

1 Ocak 2013 sonrasinda olugan aktlieryal kayip kazanglar, revize TMS 19 standardi uyarinca 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilmistir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in finansal tablolari, $irket’in faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Garanti Filo Yé&netim Hizmetleri A.S. nin finansal duromu ve
faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) finansal tablolar i¢in sunum birimi “TL”
cinsinden ifade edilmistir,

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasmda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk
Lirasr’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci
para cinsinden kaydedilmig olanlar, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas almmak suretiyle
TL’ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden &lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asafida belirtilen durumlar haricinde, olustuklart dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

* Gelecege yonelik kullamm amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir
varliklarm maliyetine dahil edilen kur farklari,

* Yabanct para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklar1.

* Yurtdgi faaliyetindeki net yatrmmin bir pargasim olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhascbelestirilen
ve net yatnmin satisinda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan
yurtdis: faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklar:.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devamu)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalar1 (devami)

Karsiliklar Kosullu Varhk ve Yiikiimliliikler

Karsiliklar

Kargiliklar, Sirket’in gegmis olayiar sonucunda yasal ya da yaptiric: bir yiikiimliiliigiin meveut bulunmasi ve
bu yikiimliliigi yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikisinn muhtemel oldugu, ayrica
ddenecek miktarm giivenilir bir gekilde tahmin edilebildigi durumiarda ayrimaktadir.

Kogullu varhik ve yiikiimlilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikimlilikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh yiikiimliliikler ve varliklar
olarak degerlendirilmektedir.

Sermaye

Adi hisseler sermaye olarak smmflandirilir. Sahip olunan hisseler oranmnda sermaye arttirimi, onaylandigi
nominal degeriyle kaydedilir. Adi hisse senetleri iizerinden dagitilan temettiiler, ilan edildikleri dénemde
kaydedilir. Sirket ilgili dénemlerde temettii dagitimmna gitmemistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakki var oldugu takdirde ve net olarak
Sdenmesi ve/veya tahsili diigiiniildiigiinde veya varhgin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
ayni zamanda gergeklestirilecek oldugunda bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Hasilat

Sirket’in hasilati motorlu ve motorsuz kara tasitlar ve is makinalar: kiralari ile 2.¢l ara¢ satislarindan
olugmaktadir, '

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin ger¢ege uygun degeri ile l¢iiliir ve miisteri iadeleri, iskontolar ve
benzer diger karsiliklar kadar indirilir.

Kira geliri

Operasyonel kiralama islemlerinden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sézlesmesi boyunca dogrusal
yonteme gore, giivenilir bir bigimde 6lgiilebildiginde ve isleme iligkin ekonomik faydamn isletme tarafindan
elde edilmesi muhtemel oldugunda muhasebelegtirilir.

Faiz geliri

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’in ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bigimde dl¢tilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen
omrii boyunca ilgili finansal varhktan elde edilecek tahmini nakit girislerini séz konusu varlign kayith
degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dsnemde tahakkuk ettirilir.
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmigtir.)
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5  Onemli Muhasebe Politikalar: (devami)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karma iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikms olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren
olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alnan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar: esas, yatirtm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir,

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in operasyonel kiralama islemleri sonucunda olusan
nakit akimlarini gosterir.

Yatirmm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, $irket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirmmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar: ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
-az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Gnemli tutarda deBer degisikligi riskini tasimayan yuksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.6 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayymlar

Finansal tablolarin SPK Finansal Raporlama Standartlar’na gbre hazwrlanmasinda Sirket yonetiminin,
raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlarim etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel
yikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarim belirleyen varsayimlar ve
tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Sirket ySnetiminin meveut olaylar ve islemlere
iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklihk gosterebilir. Tahminler diizenli olarak
gozden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donem gelir tablosunda
yansttilmaktadirlar. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin
yapildig: cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig: donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net désnem karn veya zararimmn belirlenmesinde dikkate ahinacak sekilde
finansal tablolara yansitihr.

(a) Maddi duran varhiklarin faydah dmiirleri

Sirket maddi duran varliklarin @izerinden Not 12°de belirtilen faydali 6miirleri dikkate alarak amortisman
aymwmaktadir.
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GARANTI FILO YONETIM HIiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Titrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (dev:;ml)
2.7 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlan

(b) Artik degeri

Sirket igin artik degeri kiralama donemi sonunda tahmin edilen tasit degeridir. Kiralama dénemi sonundaki
artik defer piyasa degerinden farkli olabilir ve bu piyasa riski olarak kabul edilir. Artik deger dissal
faktorlerden etkilenmektedir. Kullanilmig arag satig1 kanali ve sekli, titketici tercihleri, yabanci para birimi
iizerinden islem gbren araglar i¢in kurlar ve genel ekonomik kosullar piyasa fiyatinda etkili olmaktadir ve bir
noktaya kadar yonetilmektedir. Ayrica kiralama donemi sdzlesmede &ngoriilen tarihlerden farkl sekilde
gergeklesebilmekte ve bu da miigterilerden kaynakll digsal bir faktér olarak artik deger tahmini
etkileyebilmektedir.

Sirket artik deger tespitinde, piyasada olusan fiyatlari, veritabanlarini ve kendi tagit satislarinda gergeklesmis
degerleri kullanmaktadir. Artik deger riskini yonetmek igin gergeklegen satis karliliklarint takip ve analiz
ederek artik deger tahmini degerlendirmektedir,

(¢) Ertelenmis vergi aktifi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlar1 gergevesinde hazmwlanmis finansal tablolar: arasmdaki farklihklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligini ve yiikiimliligiinii muhasebelestirmektedir. Ertelenmis
vergi varhklarinmn kismen ya da tamamen geri kazamlabilir tutar1 meveut kogullar altinda tahmin edilmistir.

Degerlendirme swasinda, gelecekteki kar projeksiyonlar:, cari dénemlerde olusan zararlar, kullamimamis
zararlarm ve difer vergi varliklarimn son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi
planlama stratejileri géz oniinde bulundurulmugtur. Elde edilen veriler 1s13inda, Sirket’in gelecekte elde
edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varhklarinin tamamint karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi
varlifmin tamami ve bir kismma karsilik ayrilir. 31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle,
yapilan degerlendirmeler sonucu, ertelenmis vergi varliklarini gelecekte vergiye tabi kar beklentisi oldugu
icin kayitlarina almistir.
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL'
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.}
NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI1

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle hazir degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Kasa 96 285
Bankalar 3.267.390 24.131.007
- Vadesiz mevduat - TL 2.903.859 1.581.497
- Vadeli mevduat - TL 300.000 680.000
- Vadesiz mevduat - Yabanci Para 63.531 116.273
- Vadeli mevduat - Yabanc: Para - 21.753.237
Diger hazir varliklar 80.653 -
3.348.139 24.131.292

31 Aralik itibarryla vadeli mevduat i¢in 91 TL (31 Arahk 2012: 42.581 TL) tutarinda reeskont hesaplanmistir.
31 Arahk 2013 tarihi itibariyla vadeli mevduat bir aydan kisa vadeli Avro banka plasmanlarindan olusmakta
olup, s6z konusu Avro mevduata uygulanan ortalama faiz orami %2,79°dir. (31 Aralik 2012: %5 ve %3,4).

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, Sirket’in bankalardaki mevduati iizerinde herhangi bir
kisitlama bulunmamaktadr.

NOT 4 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri ticari alacaklarin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2013 2012
Ticari alacaklar 9.188.651 6.832.094
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 25) 1.236.178 2.6067.756
Siipheli ticari alacaklar kargihg (-) (3.793.948) (3.332.926)
6.630.881 6.166.924

Sirket’in yurti¢i ticari alacaklar: i¢in ortalama tahsilat vadesi cari ddnemde 18 giindiir (31 Aralik 2012: 18
giin).

Ticari alacaklar igin ayrilan siipheli alacak karsihi@, gegmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak
belirlenmistir.
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIVLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmigtir.)
NOT 4 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Sirket’in siipheli ticari alacaklar kargihigna iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Acilis bakiyesi (3.332.926) (2.444.968)
Donem icinde ayrilan karsiliklar (461.022) (1.227.461)
Konusu kalmayan karsiliklar - 339.503
{3.793.948) (3.332.926)

Sirket’in ticari borglari i¢in ortalama 6deme vadesi cari dénemde 115 giindiir (31 Aralik 2012: 115 giin).

31 Aralik 31 Arahk

Kisa Vadeli Ticari Borglar 2013 2012
Ticari borglar 25.530.325 19.503.363
[liskili taraflara ticari borglar (Not 25) 2.034.114 3.998.471
Gider tahakkuklar 11.518 48.048
27.575.957 23.549.882

NOT 5- DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

Kisa Vadeli Diger Alacaklar: 2013 2012
Sigorta alacaklar 5.588 3.286
5.588 3.286

31 Arahk - 31 Arahk

Uzun Vadeli Diger Borclar 2013 2012
Alinan depozito ve teminatlar 410.000 -
410.000 . -
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GARANTI FiLO YONETIM HIZMETLERI A.S$

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIVLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)
NOT 6- FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Finansal Borclar 2013 2012
Uzun vadel; kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri 145.594.220 163.110.324
Diger kisa vadeli finansal borglar 16.509.314 13.315.751
Toplam kisa vadeli finansal borglar 162.103.534 176.426.075
Uzun vadeli kredilerin vzun vadeli kismi 144.695.425 20.678.966
Toplam finansal borglar ‘ 306.798.959 197.105.041
Finansal borglarin vadeleri asagidaki gibidir: ‘
31 Arahk 31 Aralhk
2013 2012
1 w1l igerisinde ddenecek 162.103.534 176.426.075
2 yil igerisinde 6denecek 144.695.425 - 20.678.966
306.798.959 197.105.041
Agirhkh ortalama 31 Arahk 2013
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
Tiirk Liras: 3,39% 31.738.146 26.415.115
Avro 3,49% 21.311.210 118.280.310
ABD Dolari 3,39% 109.054.179 -
162.103.534 144.695.425
Agirhkli ortalama 31 Arahk 2012
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
Tiirk Lirasi 7,10% 13.315.751 -
Avro 5,35% 163.110.324 11.762.085
ABD Dolari 3,94% - 8.916.881
176.426.075 20.678.966
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETiM])EN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)
NOT 7 - DIGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012
Finansman Bonolari 45.737.148 48.950.293
45.737.148 48.950.293

Sirket, Nisan 2013°te nominal degeri 45.000.000 TL, vadesi 27 Ekim 2014 ve faiz orant %7,19 olan tahvil
ihracinda bulunmugtur. Sirket’in Ekim 2012°de ihrag ettigi, nominal degeri 50.000.000 TL ve faiz oram
%7.57 olan 189 giin vadeli bonosu Nisan 2013’te itfa olmugtur.

NOT 8 - STOKLAR

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
Stok araglar 15.526.654 24.107.022
15.526.654 24.107.022
Stok deger diigiikliigii (23.081) (1.999.592)
15.503.573 22.107.430
' Stok deger diigiikliigiiniin hareket tablosu agagidaki gibidir:
31 Arahk
31 Arahk 2013 2012
1 Ocak 1.999.592 273.050
Stok deger diisiikliigiiniin iptali (1.999.592) (273.050)
Haveler 23.081 1.999.592
23.081 1.999.592
NOT 9 - PESIN ODENMIS GiDERLER
31 Arahk 31 Arahk
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2013 2012
Gelecek aylara ait giderler 16.985.797 11.131.864
Is avanslar 1.957 -
16.987.754 11.131.864
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER (devami)

31 Arahk 31 Arahk

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2013 2012
Gelecek yillara ait giderler 14.775.078 11.119.098
14.775.078 11.119.098

NOT 10 — CARI DONEM VERGISIYLE ILGILI VARLIKLAR VE BORCLAR

31 Arahik 31 Arahik

Cari Diénem Vergisiyle Ilgili Kisa Vadeli Varliklar 2013 2012
Pesin 6denen diger vergi ve fonlar 4.499 6.906
4.499 6.906

NOT 11—~ OPERASYONEL KIRALAMADA KULLANILAN VARLIKLAR

31 Arahk 31 Arakk

2013 2012

Agilis net defter deperi 225.314.589 188.946.119
Girisler 161.765.523 112.411.063
Cikiglar ve stoklara transfer (20.049.449)  (42.800.468)
Amortisman (42.981.979) (33.242.125)
Operasyonel kiralamada kullanilan varhklarm net defter degeri 324.048.683 225.314.589

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren déneme ait toplam amortisman giderleri satiglarin
maliyeti hesabima yansitilmstir.

Operasyonel kiralamada kullanifan varliklarmn bir y1l iginde operasyonel kiralama siiresi sona eren kisminm
tasman degerleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
2013 2012

1 yil i¢inde operasyonel kiralama siiresi sona eren varliklar 47.166.251 45.830.365
_ 47.166.251 45.830.365
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Ttirk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2013 ve 31 Araltk 2012 tarihinde sona eren donem i¢in maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda ger¢eklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Arahk
2013 Dlaveler  Cikglar 2013
Maliyet:
Tasit araglar: 1.683.170 - (244.999) 1.438.171
Daéseme ve demirbaglar 3.580.981 6.698 - 3.587.679
Ozel Maliyetler 263.415 2.651 - 266.066
5.527.566 9.349  (244.999) 5.291.916
Birikmis amortisman:
Tasit araclar (386.812) - 160.205 (226.607)
Doseme ve demirbaslar {1.385.292) (1.169.926) - (2.555.218)
Ozel Maliyetler (52.653) (29.712) - (82.365)
(1.824.757) (1.199.638) 160.205 (2.864.190)
Net kayith deger 3.702.809 2.427.726
1 Ocak 31 Arahk
2012 Ilaveler Cikislar 2012
Maliyet:
Tasit araglari 1.046.255 986.814  (349.899) 1.683.170
Déseme ve demirbaslar 1.862.581 1.718.400 - 3.580.981
Ozel maliyetler - 263.415 - 263.415
2.908.836 2.968.629  (349.899) 5.527.566
Birikmis amortisman:
Tasit araglan (518.417) (124.649) 256.254 (386.812)
Ddseme ve demirbaslar (387.536) (997.756) - (1.385.292)
Ozel maliyetler - (52.653) - (52.653)
(905.953) (1.175.058) 256.254 (1.824.757)
Net kayith deger 2.002.883 3.702.809
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARTYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydal: 6miirleri agagda belirtilmistir:
Faydal &miir ( wvil )

Tasit araglan 5
Déseme ve demirbaglar 3-15
Ozel Maliyetler 3-5

Amortisman giderlerinin tamami olan 1.199.638 TL’si (2012: 1.175.058 TL) genel ydnetim giderlerine dahil
edilmigtir. Maddi duran varliklar lizerinde herhangi bir rehin, ipotek bulunmamaktadir,

NOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren dénem iginde maddi olmayan varliklar ve ilgili
birikmis itfa paylarinda gergeklesen hareketler agagidaki gibidir:

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Diger Maddi Diger Maddi

Olmayan Duran Olmayan Duran

Varhklar Varhklar

Maliyet Degeri

1 Ocak itibariyla acilis bakiyesi 1.703.777 1.160.889
Alimlar 054.427 811.834
Cikiglar - (268.946)
31 Aralik itibartyla kapamg bakiyesi 2.658.204 1.703.777
Birikmis [tfa Paylari
1 Ocak itibariyla agils bakiyesi (846.893) (825.781)
Dénem gideri (343.433) (290.058)
Cikiglar - 268.946
31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi (1.190.326) (846.893)
31 Aralik itibariyla kapang bakiyesi 1.467.878 856.884

Itfa giderlerinin tamami olan 343.433 TL (2012: 290.058 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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GARANTI FILO YONETIM HIiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 ~TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR

Sirket’in 309.140 TL tutarmnda muhtelif satis anlagmalar1 dolayisiyla, ahci taraflar lehine verilen teminat
mektuplar: bulunmaktadir (3] Aralik 2012: 309.140).

Sirket’in iligkili taraflari, ana ortaf! veya figiincii kisiler adina ticari faaliyetleri kapsammda veya diger
amaglarla verdikleri teminat veya sarta bagh yiikiimliilitklerin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahik
2013 2012
TL TL
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilen 309.140 309.140
B. Tam konsolidasyon kapsamundaki ortakliklar
iehine verilen - -
C. Ticari faaliyetler kapsaminda 3 kisilerin
borcuna teminen verilen - -
- Ana ortak lehine verilen - -
- B ve C maddesi kapsamina girmeyen diger
grup sirketleri lehine verilen - -
- C maddest kapsamina girmeyen 3.kisiler lehine ver - -
D. Diger - - -
309.140 309.140

Sirket’in vermis oldugu diger teminat ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin Sirket’in 6zkaynaklarina oram 31
Aralik 2013 tarihi itibariyle %0°dir (31 Aralik 2012: %0).

NOT 15- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
Personele ddenecek licretler - 4524 6.879
Odenecek sosyal giivenlik primleri 95.475 73.769
99.999 80.648
Cahsanlara saflanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihklar:
31 Arahk 31 Aralik
2013 2012
Ikramiye karsiliklari - 1.446.166
Kullanilmayan izin karsihigi 190.162 69.525
190.162 1.515.691
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GARANTI FILO YONETIM HIZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)

31 Arahk 1 Ocak-
N 2013 31 Arahk
Kullamlmayan izin karsihg 2012
1 Ocak 69.525 47.191
Dénem igindeki artiglar 120.637 22.334
31 Aralik 190.162 09.525
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Ikramiye karsiliklar 2013 2012
1 Ocak 1.446.166 339.503
Odez_len prim (1.446.166) (339.503)
Dénem i¢indeki artig/azahiglar - 1.446.166
- 1.446.166
Cahsanlara saflanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar

31 Aralik 31 Aralik
2013 2012

Kidem tazminati karsilif: 219.114 7.201

219.114 7.201

Kidem tazminatt karsilifi:

Yiirtirlikkteki Is Kanunu hiikimeri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatna hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarmmn ddenmesi yilkiimlilliigii vardir. Ayrica, halen
yiiriirlitkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih ve 25 Agustos 1999
tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60°mnc1 maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma
hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarint 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 8ncesi hizmet
sartlartyla ilgili baz1 gegis kargiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
¢ikarilmagtar.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.129,25 TL (2012: 3.033,98 TL) tavanmna
tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat: karsilig,
Sirket’in, calisanlarm emekli olmasmdan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarinm bugiinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadr. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
yiikiimliliklerinin, tanmmlanmg fayda planlari kapsaminda aktileryal degerleme yontemleri kullanilarak
geligtirilmesini  &ngdrir. Bu dogrultuda, toplam yikiimliiliklerin hesaplanmasmnda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:
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GARANTI FILO YONETIM HIZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL

TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir,)

NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar (devami)

Ana varsayim, her hizmet yilt igin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolaysiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram

ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2013 tarihi itibar1yla, ekli finansal tablolarda kargiiklar, gelecege iligkin,
¢ahsanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiinin bugiinkii degeri tahmin edilerek

hesaplanir.

Mgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %6-%6,5 enflasyon arahify ve %9,30-%9,70 iskonto oram
varsaymmlarina gore yaklasik %3,48 (31 Aralik 2012: 1,961)olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak
suretiyle hesaplanmistir (31 Arahk 2012: % 3.129,25). Kidem tazminati tavani alt ayda bir revize edilmekte

olup, $irket’in kidem tazminati karsihinin hesaplanmasinda 3.254,44 TL tavan tutar dikkate alinrmgtar,

Kidem tazminat: karsiliginin, 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait hareketi agagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
Acilis bakiyesi 7.201 1.501
Hizmet 91.423 5.263
Faiz maliyeti 12.384 37
Aktiieryal-kazang / (kayiplar) 135.142 -
Dénem iginde ddenen (27.036) -
219.114 7.201

NOT 16 - DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle diger donen varliklar ile kisa vadeli yiikiimliiliiklerin

detay1 asagidaki gibidir:

Diger Dénen Varhkiar

Devreden KDV
Diger cesitli dénen varliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Diger cesitli borg ve yiikiimliiliikler

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
23.383.327 17.849.890
- 48.114
23.383.327 17.898.004
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
855.823 293321
855.823 293.321
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 17- OZKAYNAKLAR

Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2013 ve 31 Aralk 2012 tarihlerinde hissedarlari ve sermaye igindeki paylari tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Pay Tutan % Pay Tutan %
Garanti Finansal Kiralama A.S. 9.999.960 % 99,99 9.999.960 % 99,99
Garanti Hizmet Yonetimi A.S. 10 <%l 10 <% 1
Garanti Kiiltiir A.S. 10 <% 1 10 <% 1
Garanti Konut Finansmani A.S. 10 <% 1 10 <% 1
Selami Ekin 10 <% 1 10 <% 1
Toplam sermaye 10.000.000 % 100 10.000.000 % 100

Odenmis sermaye 31 Arahk 2013 itibartyla beheri 1 TL olan 10.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

Hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

Odenmis Sermaye

Kar veya Zararda Yeniden Sinuflandirilmayacak
Birikmig Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Gegmis Yillar Kar Zararlar

Net Dénem Kar / (Zarari)

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
10.000.000 10.000.000
(108.114) -
(12.307.000) -
32.000.070 15.567.417
(14.863.077) 16.432.653
14.721.879 42.000.070
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.$

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18- SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait esas faaliyet gelirleri ile satiglarin

maliyeti agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 31 Arahk

2013 2012

Arac kiralama gelirleri 118.532.310 93.318.521
Ikinci el arag satig geliri (net) 11.847.888 12.261.135
Satig iadeleri ve indirimleri (963.536) {1.548.074)
Toplam esas faaliyet gelirleri 129.416.662 104.031.582
Balkum ve onarim giderleri (12.998.262) (9.547.894)
Amortisman (42.981.979) (33.242.125)
Motorlu tagitlar vergisi (8.645.543) (6.392.857)
Sigorta giderleri (17.840.750) (12.019.535)
Satilan 2.el arag maliyeti (339.914) (432.089)
Damga vergisi (318.137) (216.086)

Satislarm maliyeti

Briit kar

NOT 19 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLER{

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren doneme ait pazarlama, satig ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:

{83.124.585)

(61.850.586)

46.292.077

42.180.996

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
2013 2012
Pazarlama, satis ve dagitim
giderleri:
Miisteri bulma komisyon giderleri (183.800) (147.500)
Gorsel yaymn reklam giderleri (500.121) (322.867)
Fuar,seminer, tanitim ve promosyon
giderleri (192.094) (400.659)
Basili yaymn reklam giderleri (77.521) (144.415)
Diger giderler (74.547) (10.836)
(1.028.083) (1.026.277)
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GARANTI FILO YONETIM HIiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (*TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 — PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERIi

(devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012

Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri (7.512.239) (4.980.339)
Bilgi sistem giderleri (114.408) (79.461)
Amortisman ve itfa giderleri (1.543.071) (1.465.115)
Seyahat giderleri (317.339) (185.566)
Kargo giderleri (97.121) (61.975)
Digardan saglanan hizmet giderleri (122.408) (139.947)
Ofis giderleri (272.207) (136.125)
Aidat giderleri (93.738) (78.380)
Komisyon giderleri (118.111) (47.879)
Vergi giderleri (17.327) (97.592)
Kira giderleri (308.438) (197.753)
Kidem tazminati karsilig gideri (net) (76.771) (5.300)
Prim ve ikramiye karsilig giderleri - (1.446.166)
Kullanilmarms izin karsilig: gideri (120.637) (22.334)
Diger (1.766.189) (422.084)
(12.480.004) (9.366.016)

NOT 20 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELiRLER VE GIDERLER
31 Aralik 2013 tarihinde sona eren déneme ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay: asagidaki gibidir:

Esas Faalivetlerden DiGer Gelirler

Ticari alacaklarm vade farki gelirleri

Komisyon gelirleri

Alim satin amach tiirev finansal araglardan gelirler
Faaliyetlerle ilgili diger filo gelirleri

Diger gelirler

35

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
213 2012
344,967 250.342
370.997 1.942.965

- 1.124.285
2.005.882 798.985
3.030.131 2.223.756
5.751.977 6.340.333




GARANTI FIiLO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL”} olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER (devami)

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren déneme ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Esas Faalivetlerden Diger Giderler

Ticari borglarin vade farki giderleri

Stipheli alacak kargiligi (net)

Almm satim amagh tiirev finansal araglardan giderler
Filo giderleri

Diger giderler

NOT 21 - FINANSAL GELIRLER

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
(38.995) (32.034)
(461.022) (887.958)
(11.931.385) -
- (371.0600)

(321.518) {93.931)
(12.752,920)  (1.384.923)

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren doneme ait finansal gelirler agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk

2013 2012

Kambiyo karlan 34.861 -
Faiz gelirleri 999.501 520.125
1.034.362 520.125

NOT 22 - FINANSAL GIDERLER

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren déneme ait finansal giderler agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Kambiyo zararlari (31.271.288) (617.538)
Faiz giderleri (16.213.573) (15.835.285)
(47.484.861) (16.452.823)
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GARANTI FILO YONETIM HIZMETLERI A.$

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir,)

NOT 23 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERi

Kurumlar vergisi karsilig
Pesin ddenen vergi ve fonlar (-)

Gelir tablosundaki vergi gideri:

Cari vergi gideri / (geliri)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri)
Toplam vergi geliri / (gideri)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

30 Arahk 31 Aralik
2013 2012

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
5.804.375 (4.378.762)
5.804.375 (4.378.762)

Vergiye tabi kurum kazanci fizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar: ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatinm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2013 yilinda uygulanan vergi oram %20°dir (2012: %20).

Tirkiye’de gegici vergi liger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2013 yili
korum kazanglarimin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20°dir (2012: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan dilstilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik

olarak 6nceki yillarda olugan karlardan diistilemez.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARTHI iTIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - VERGI VARLIKLARI VE YUOKUMLULUKLERI (devam)

Kurumlar Vercisi (devami)

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadw. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir,

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar payt elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabane: sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar harig olmak lizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas1 gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar: ile
%15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajma tabi
degildir.

Ertelenmis Vergi:

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligt ve yiikiimliiligii
muhasebelestirmektedir. Séz konusu farklhihklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkhh dénemierde yer almasmdan
kaynaklanmakta olup, séz konusu farklar asagida belirtiimektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasifierinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20°dir (2012 :%20).
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI A.$

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERIT (devami)

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle toplam gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yikiimliiliklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar: kullamlarak hazirlanan dékimii asafidaki gibidir:

Toplam
Gegici Farklar
31 Arahk 31 Arabk
2013 2012
Mahsup edilebilecek mali zararlar 60.881.897 15.532.606
Maddi ve maddi olmayan varhiklarmm kayrth degerleri ile vergi
matrahlan arasindaki fark (90.737.133) (65.243.926)
Siipheli ticari alacak karsilig1 3.793.948 3.332.926
Ticari alacak ve borg reeskontlari (net) (2.239.674) (203.904)
Kidem tazminati yiikiimliiligii 219.114 (7.201)
Kullanilmayan izin karstligt 190.162 69.525
Prim kargihg - 1.446.166
Tiirev degerleme farks 11.921.735 83.978
Kredi faiz tahakkuku - (9.485)
Diger Kapsamlh Gelirde Netlestirilen 15.706.450
Diger 1.750 9.241
(261.751) (44.990.075)
Ertelenmis Vergi
Varliklar: / (Yikiimliiliikleri)
31 Arakk 31 Arahk
2013 2012
Mahsup edilebilecek mali zararlar 12.176.380 3.106.521
Maddi ve maddi olmayan varliklarm kayith degerleri ile vergi
matrahlari arasindaki fark (18.147.427) (13.048.785)
Siipheli ticari alacak karsilig 758.790 666.585
Ticari alacak ve borg reeskontlar1 (net) (447.935) (40.781)
Kidem tazminat: ylikiimliligi 43.823 (1.440)
Kullamlmayan izin karsihg 38.032 13.905
Prim kargihi: - 289.233
Tiirev degerleme fark: 2.384.347 16.796
Kredi faiz tahakkuku - (1.897)
Diger Kapsamli Gelirde Netlestirilen 3.141.290 -
Diger 350 1.848
(52.350) (8.998.015)
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL

TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: {“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI (devami)

Kullamimamis ge¢mis yil zararlarimin son kullanma tarihleri agagidaki gibidir:

2014 yilinda sona erecek
2015 yilinda sona erecek
2018 yilinda sona erecek

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012
7.700.143 9.460.868
6.071.738 6.071.738

47.110.016 -
60.881.897 15.532.606

31 Arahk 2013 tarihnde sona eren donem icindeki ertelenmis vergi aktifleri / (pasiflerinin) hareketi asagida

verilmigtir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
i) hareketleri: 2013 2012
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi (8.998.015) (4.619.253)
Ertelenen vergi geliri / (gideri) 5.804.375 (4.378.762)
Diger Kapsaml Gelirde Netlestirilen 3.141.290 -
31 Arahk itibariyla kapams bakiyesi {52.350) (8.998.015)
Donem vergi gelirinin donem kary ile mutabakati asagidaki gibidir.
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
Vergi karsilifiinin mutabakati; 2013 2012
Dénem kariy/(zararn) (20.667.452) 20.811.415
Gelir vergisi orani %20 4.133.450 (4.162.283)
Vergi etkisi:
-KKEG (3.702.152) (352.145)
- Istisnalar - 89.592
- Diger 5.373.037 46.074
Gelir tablosundaki vergi gideri 5.804.375 (4.378.762)
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagina kazang/kayip tutari, net dénem kar/zararimn Sirket hisselerinin cari dénem igindeki agirlikli
ortalama hisse adedine bsliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Net dénem kari/(zarari) (14.863.077) 16.432.653
Hisselerin agurlikl ortalama sayisi

Agrlikh ortama hisse miktar1 (1 TL nominal bedel karsilig1) 10.000.000 10.000.000

Hisse basina kar (1,49) 1,64

NOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
i) 31 Arahk 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacak ve bor¢lar:

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
Dogus Yaym Grubu A.S. 162.825 247.434
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 808.640 1.156.229
Garanti Emeklilik Ve Hayat A.S 102.507 199.462
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 102.833 138.950
Garanti Faktoring Hizmetleri A.S. 784 40.504
Dogus Oto Pazarlama Ve Ticaret A.S. 24,720 822.938
Garanti Portfoy Yénetimi A.S. - 50.094
Garanti Finansal Kiralama A.S. 985 -
Diger 32.883 12.144
1.236.178 2.667.756
b) Iliskili taraflara borglar
31 Aralik 31 Aralik
2013 2012
Dogus Oto Pazarlama Ve Ticaret A.S. 1.988.020 3.759.647
Garanti Finansal Kiralama A.S. 25.939 190.069
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 14.308 30.455
Diger 5.848 18.300
2.034.114 3.998.471
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtitmedikge, Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir,)
NOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

i) 31 Arahk 2013 tarihinde sona eren dénem iginde iliskili taraflara yapilan énemli satislar ve iliskili
taraflardan yapilan 6nemli ahmlar:

a) Thiskili taraflara yapilan iiriin ve hizmet satislar

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arakk
2013 2012
T. Garanti Bankasi A.S. 20.040.733 15.124.866
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret A.S. 272.991 1.576.893
Garanti Faktoring hizmetleri A.S. 1.235.305 1.130.433
Garanti Emeklilik Hayat A.S. 1.028.020 951.249
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 1.207.935 911.154
Garanti Finansal Kiralama A.S. 019.262 738.734
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 604.118 509.001
Dogus Yaym Grubu A.S. 598.521 417.980
Garanti Yatirmrm Menkul Krymetler 330.168 -
Garanti Hizmet Yonetimi Anonim Sirketi 209.286 -
Garanti Konut Finansmam Danismanlik
Hizmetleri A.$ 235.867 -
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 276.795 1.204.641
Diger 806.769 1.160.780
27.765.771 23.725.731
b) Iliskili taraffardan yapilan iiriin ve hizmet alimlar:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2013 2012
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. §1.377.841 45.743.182
T. Garanti Bankas1 A.S. 46.440 549911
Garanti Odeme Sistemleri A.S. - 12.691
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - 3.276
Garanti Faktoring hizmetleri A.S. 12,133 4.261
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret A.S. 206 -
Dogus Yaym Grubu A.S. 11.214 -
Garanti Finansal Kiralama A.S. 399.393 -
Yiice Motorlu Araglar 203.557 -
Antur Turizm A.S, 296.940 -
Diger 53.451 30.866
82.401.266 46.344.187

42



GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.S$

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARTYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir,)
NOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

iif) 31 Arahk 2013 tarihinde sona eren déneme ait iliskili taraflarla yapilan islemler ile flgili diger gelir
ve giderler:

a) Iliskili taraflardan diger gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
T. Garanti Bankasi A.S. 22.931 7.228
22.931 7.228
b) Iliskili taraflara diger giderler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2013 2012
T. Garanti Bankas1 A.S. 183.800 147,500
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3.254
183.800 150.754

¢) Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan 6demeler:

31 Aralik 2013 tarihi itibartyla yénetim kurulu ityelerine ve iist ditzey y&netim personeline yapilan demeler
1.787.938 TL dir. (31 Arahk 2012: 2.161.000 TL)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEY]

a) Sermaye Riski Yonetimi

Sirket, sermaye y&netiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya cahsirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmn artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in fonlama yapisi, borglar ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile

gegmis yil kazanglarmni igeren dzkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler iist yénetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yometim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya
meveut olan borcun geri 6denmesiyle dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oramm kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi
gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.$

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL

TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(devam)

a) Sermaye Riski Yonetimi (devam)

31 Arahk 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle borglarin 6zkaynaklara orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Toplam Borglar 380.522.064 269.605.216
Eksi:Nakit ve nakit banzerleri degerler (Not 3) (3.348.139) (24.131.292)
Net Borg 377.173.925 245.473.924
Toplam Ozkaynak 14.721.879 42.000.070
Borg/sermaye oram % 2.562 % 584,46

b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akim: faiz
oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirketin risk yénetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performans: {izerindeki potansiyel olumsuz

etkilerinin minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi risld vonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimlilliglini yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalmzca kredi
giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla
kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Sirket’in maruz kaldig: kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri
devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve her yil incelenen ve onaylanan

sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, iligkili taraflardan alacaklar disinda, ¢ok sayidaki miigteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin

ticari alacak bakiyeleri iizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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GARANTI FILO YONETIM HIZMETLERI A.$

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 26— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELICGi VE DUZEYT
(devamn)

b) Finansal Risk Faktorleri (devami)

b.1) Kredi riski vinetimi (devami)

Alacaklar
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
31 Arahk 2013 Ticari Alacaklar Ticari Alacaklar
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 1.466.600 397.368
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis 546.367 332.505
Vadesi fizerinden 3-12 ay gegmis 60.979 31.905
Toplam vadesi gecen alacaklar 2.073.946 761.778

Teminat, vs ile giivence altina almmig kismi - -

Bilango tarihi itibariyle, vadesi ge¢mis ticari alacaklardan karsihk ayrilmamig olanlara iliskin alman
teminatlar bulunmamaktadir.

b.2) Likidite risk vonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, Sirket
Y8netiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yonetimi
olugturmugtur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarmm diizenli olarak takip etmek ve finansal
varhk ve yikiimliliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve borglanma rezervinin
devamim saglamak suretiyle, yénetir.

Asafidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Tirev olmayan finansal yiiktimliilikler iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler izerinden denecek faizier agagidaki tabloya
dahil edilmigtir.

47



GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

'NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiCi VE DUZEYI

{devamm)

b) Finansal Risk Faktérleri (devamu)

b.2) Likidite risk yonetimi {devami)

31 Aralik 2013

Sozlesme

uyarmea nakit 5 yildan
Siizlesme uyarinca cilaslar toplanm 3 aydan 3-12 1-5 yl uzun
vadeler Defier degeri  (I+IIHIIHIV) kasa {I) ay aras1 (II) arasi (L1I) {aIv)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 306.798.959 318.418.861 76.560.226 88.333.195  153.525.440 -
[hrag edilen menkul
kiymetler 45.737.148 49,185.363 49,185.363 - -
Ticari borglar 27.575.957 27.920.924 27.920.924 - - -
Toplam yitkiimliilik 380.112.064 395.525.148  104.481.151 137.518.558  153.525.440 -
31 Arahk 2012

Sozlesme

uyarinca nakit 5 yildan
Sozlesme uyarinca ctkaslar toplamu 3 aydan 3-12 1-5 yil uzun
vadeler Defter degeri  (I+HI+III+IV) kasa (I) ay aras (II) arasi (11I) (Iv)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 197.105.041 204.774.828 13.319.543  169.907.072 21,548.213 -
fhrac edilen menkul
kiymetler 48,950,293 50.066.423 - 50.066.423 - -
Ticari borglar 23.549.882 23.549.882 23.549.882 - - -
Toplam yitkimliilik 269.605.216 278.391.133 36.869.425 219.973.495 21.548.213 -
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GARANTI FILO YONETIM HIZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYT
(devam)

b) Finansal Risk Faktérleri (devami)

b.3) Faiz riski vonetimi

Riskten korunma stratejileri, faiz orant beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmas: igin diizenli olarak
degerlendirilmektedir.

Boylece optimal riskien korunma stratejisinin olugturulmasi, gerek bilangomun pozisyonunun gézden
gegirilmesi gerekse faiz harcamalarmun farkli faiz oranlarmda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir,

31 Arahk 2013 itibaryla Sirket’in tiim finansal yiikiimliiliikleri sabit faizli tiriinlerden olusmaktadr. Bilango
tarihi itibar1yla sirket faiz riskine maruz kalmamaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Sabit Faizli Araglar
Finansal Yiikiimliiliikler 380.112.064 269.605.216

Degiisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Yiikiimliiliikler - -

b.4) Kur riski vonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayah olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve
parasal ve parasal olmayan yikiimliiliiklerinin dagilimi asagidaki gibidir.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.§

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir,)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (devam)

b.4) Kur riski yonetimi

TL: Karsihg
(Fonksiyonel
Para
31 Aralik 2013 Birimi) ABD Dolari Avro Diger
1. Ticari alacaklar
2.a Parasal finansal varliklar 63.531 9.181 14.962 -
2.b Parasal olmayan finansal varhiklar - - - -
3. Diger - - - -
4. DONEN VARLIKLAR 63.531 9.181 14.962 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6.a Parasal finansal varliklar - - - -
6.b Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 63.531 9.181 14.962 -
10. Ticari borglar -
11. Finansal yiikiimliiliikler 130.365.389 51.095.994 7.257.350 -
12.a Parasal olan diger yiikiimliilitkler - - - -
12.b Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - - -
13. KISA VADEL! YUKUMLULUKLER 130.365.389 51.095.994 7.257.350 -
14. Ticart borglar - - - -
15. Finansal yiikiimiiiliikler 118.280.310 - 40.279.350 -
16.a Parasal olan diger yilkiimliilikler - - - -
16.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 118.280.310 - 40.279.350 -
18, TOPLAM YUKUMLULUKLER 248.645.699 51.095.994 47.536.700 -
19. Bilango dis1 tiirev araglanin net varlik /
yikiimiiilik pozisyonu (19a-19b) 4.765.819 (50.012.167) 37.972.684 -
19.a Aktif karakterli bilanco dig1 déviz
cinsinden tiirev iiriinleri tutar: 111.506.787 - 37.972.684 -
19.b Pasif karakterli bilango dis1 déviz
cinsinden tiirev tiriinler tutan 106.740.968 50.012.167 - -
20. Net yabanci para varlik yitkiimlfilik
pozisyonu {243.816.349) (101.098.980}) (9.549.053) -

21. Parasal kalemlerin net yabanci para
varhk / yliktimliiliik pozisyonu
(14+2a+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Débviz hedge’i igin kullanilan
finansal araglarin toplam gergege uygun
degeri

23. Doviz varliklarinin hedge edilen tutar:

24. Ihracat

25, fthalat

(248.582.168)
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE

DUZEY1 (devam)
b) Finansal Risk Faktorleri (devamr)

b.4) Kur riski vénetimi

31 Aralik 2012

1. Ticari alacaklar

2.a Parasal finansal varliklar

2.b Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari alacaklar

6.a Parasal finansal varliklar

6.b Parasal olmayan finansal varhiklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliiliikler

12.a Parasal olan diger yitkimliiliikler

12.b Parasal olmayan di3er yiikiimliilikler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari borglar

15. Finansal yikiimliliikler

16.a Parasal olan di8er yiikiimliilitkkler

16.b Parasal clmayan diger viikiimliiliikler

17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango ds1 tiirev araglarin net varhik /

yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 dBviz
cinsinden tiirev iiriinleri tutar
19.b Pasif karakterli bilango dis1 déviz
cinsinden tiirev firlinleri tutar

20. Net yabanci para varlik yikiimliilitk

pozisyonu

21, Parasal kalemlerin net yabanci para

varlik / yiikiimlilitk pozisyonu
(1+2a+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22, Déviz hedge’i igin kullanilan finansal
araglarin toplam gergege uygun degeri
23. Doviz varliklarinin hedge edilen tutar:
24. Tthracat
25. Ithalat

TL Karsihg:

(Fonksiyonel

Para
Birimi) ABD Dolan Avro _ Diger
21.869.510 45.047 9.265.308 -
21.869.510 45.047 9.265.308 -
21.869.510 45.047 9.265.308 -
163.110.324 - 69.358.474 -
163.110,324 - 69.358.474 -
20.678.966 5.002.177 5.001.524 -
20.678.966 5.002.177 - 5.001.524 -
183.789.290 5.002.177 74.359.998 -
194.338 (3.772.429) 2.942.157 -
6.919.070 - 2.942.157 -
6.724.732 3.772.42% - -
(161.725.442) (8.729.559) (62.152.533) -
(161.619.780) (4.957.130) (65.094.690) -
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 ~ FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIiGi VE
DUZEYI (devami)

b) Finansal Risk Faktirleri (devam)

Kur riskine duyariiik

Sirket’in sahip oldugu ABD Dolar1 ve Avro cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri agagdaki kurlardan
TL’ye gevrilmistir:
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
ABD Dolan 2,1343 1,7826
Avro 2,9365 2,3517

Sirket, baglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asafidaki tablo Sirket’in ABD Dolart ve Avro kurlarmdaki %10°luk artisa ve azalisa olan
duyarhhigmn: gostermektedir. %10°luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin
raporlanmasi swrasinda kullanilan oran olup, soz konusu oran ydnetimin déviz kurlarinda bekledigi
olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yi1l sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini
gosterir. Bu analiz, dig kaynakh krediler ile birlikte Sirket icindeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan,
krediyi alan ve de kullanan taraflarm fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini kapsamaktadur,
Pozitif deger, kar/zarar ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

31 Arahk 2013

Kar / Zarar
Yabanci paramn Yabanci paranin
deger kazanmasi degier kaybetmesi

ABD Dolari'mn TL kargisinda % 10 deZismesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varhik / ylikiimliiliigi (10.903.456) 10.903.456
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) {10.674.097) 10.674.097
3- ABD Dolar net etki (21.577.553) 21.577.553

Avro'nun TL karsisinda % 10 defismesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliilik (13.954.759) 13.954.759
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) 11.150.677 (11.150.677)
6- Avro net etki (2.804.082) 2.804.082
TOPLAM (24.381.635) 24.381.635
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GARANTI FILO YONETIM HIiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL

TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE

DUZEYI (devamn)
b) Finansal Risk Faktorleri (devam)

Kur riskine duyvarlilik

31 Aralik 2012

Kar/ Zarar

Yabanci parann
deper kazanmasi

Yabanei paranm
defer kaybetmesi

ABD Dolarr'nin TL karstsinda % 10 defismesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yiikiimliiliigii
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar1 net etki

(883.658)
(672.473)

(1.556.131)

Avro'nun TL kargisinda % 10 degismesi halinde

4 - Avro net varlik / yitkiimliilik
5 - Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro net etki

TOPLAM

(15.308.319)
691.906

(14.616.413)

(16.172.544)
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GARANTI FILO YONETIM HIiZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL

TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal aracglarin simiflan ve ger¢ege uygun degerleri:

31 Aralik 2013

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari Alacaklar

-lliskili taraflardan ticari alacaklar
-Diger ticari alacaklar

Diger alacaklar

Tirev finansal araglar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borg¢lar

Diger finansal yikliimlilitkler
Ticari borglar

-fliskili taraflara ticari borglar
-Diger ticari borglar

31 Arahk 2012

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari Alacaklar

-lliskili taraflardan ticari alacaklar
-Diger ticari alacaklar

Diger alacaklar

Tiirev finansal araglar

Finansal vitkiiml@ilikler
Finansal borglar

Diger finansal yiikiimlilliikler
Ticari borglar

-lligkili taraflara ticari borglar
-Diger ticari borglar

Krediler ve [tfa edilmis

alacaklar (nakit ve deperinden gésterilen

nakit benzerleri dahil) finansal yilkiimlilokler

3.348.139 -

6.630.881 -

1.236.178 -

5.394.703 -

5.588 -

9.650 -

- 306.798.959

45.737.148

- 27.575.957

- 2.034.114

- 25.541.843

Krediler ve Itfa edilmis

alacaklar {nakit ve degierinden gosterilen
nakit benzerleri dahil) finansal yiikimlilikler

24.131.292 -

6.166.924 -

2.667.756 -

3.499.168 -

3.286 -

61.076 -

- 197.105.041

48.950.263

- 23.549.832

- 3.998.471

- 19.551.411

Sirketin finansal araglarinin kaystli degerlerinin makul degerini yanstttigimi diigtinmektedir.
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GARANTI FILO YONETIM HIZMETLERI A.S

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARTHI ITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL*} olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 -~ FINANSAL ARACLAR(GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
(devam)

Finansal varhklarm ve yitkiimliilitklerin gercede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varhik ve yﬁkﬁmlﬁlﬁkler, birbirinin ayn1 varhk ve yiikiimlilikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimlilikler, ilgili varlk ya da yiikiimliligin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yukiimliiligiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Tiirev Finansal Araclar:

31 Arahk 2013 31 Arahk 2012
Varliklar Yiikiimliiliikler Varliklar YikimHhiliikler

Vadeli déviz islemleri 9.650 11.931.385 61.076 -
Kisa vadeli 9.650 11.931.385 61.076 -
Toplam 9.650 11.931.385 61.076 -

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Sirket’in yabanci para forward iglemlerinin ger¢ege uygun degeri
vaklagik 9,650 TL varlik ve 11.931.385 TL yiikiimliilik olarak tahmin edilmektedir (2012: 61.076 TL
varlik). Sirket degerleme yontemi olarak indirgenmis nakit akimlart yéntemini kullanmigtir (seviye 2).
Vadeli déviz kurlari (raporlama donemi sonundaki gézlemlenebilir vadeli déviz kurlari) ile sozlesme
kurlart kullamlarak tahmin edilen gelecekteki nakit akiglari, gesitli taraflarin kredi riskini yansitan bir
oran kullanilarak iskonto edilmektedir.
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI A.$

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2013 TARTHI iITIBARIYLA FINANSAL
TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtitmedikge, Ttrk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 27 - FINANSAL ARACLAR(GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)
{devam)

31 Arahk 2013 itibariyla Sirket’in Avro kredilerinden ger¢eklesmemis kur fark: zarar1 olan 15.571.000
TL, riskten korunma araci olarak, ileri vadeli Avro alacaklarm ile iligkilendirilmis ve riskten korunma
kayib1 olarak 6zkaynaklar altinda 3.114.000 TL’lik ertelenmis vergi aktifi ile netlenerek gosterilmistir.
NOT 28 — BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Arahk 2012: Bulunmamaktadur),

NOT 29 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKILLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: Bulunmamaktadir).
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