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FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri Anonim Sirketi Yénetim Kurulu’na

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve bagh ortakligmn (hep birlikte “Grup” olarak
amilacaktir) 31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide zkaynaklar degisim tablosu, konsolide nakit akis
tablosu ile nemli muhasebe politikalarimi Szetleyen dipnotlar ve diger agiklayict notlardan olusan iligikteki
konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara Hiskin Sorumlulugu

Grup ybnetimi; konsolide finansal tablolarm Tiirkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhishk icermeyen
konsolide finansal tablolarm hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumbulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkmda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nim bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik
hitkiimlere uygunluk saglanmasmi ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin énemli yanhshk igerip
igermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasimi igerir. Bu prosediirlerin secimi, konsolide finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “Snemli yanlighk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine
dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak
amaciyla isletmenin konsolide finansal tablolarinmn hazirlanmas: ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii
deBerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gériis verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarm sunumunun degerlendirilmesinin yan: sira, isletme
yOnetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarmin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul
olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagmmsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL") girketini, Giye firma agindaki sirketlerden ve iligkili tiizel kiiliklerden bir veya
birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve her bir tiye firma ayri ve bagimsiz birer tiizel kisiliktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak da aniimaktadir) migterilere hizmet
sunmamaktadir. DTTL ve Gye firmalarinin yasal yapisinin detayh agiklamas) www.deloitte.com/about adresinde yer almaktadir,

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Goriis

Goriigiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Garanti Filo Yonetim Hizmetleri Anonim Sirketi’nin ve bagh
ortakliginm 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansm: ve nakit akiglarim Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Grup’un 1 Ocak—
31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistr.

TTK’nm 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsammda istenen
agtklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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GARANTI FiLO YONETIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHLi

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

VARLIKLAR

Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar
liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
1liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar

Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Operasyonel Kiralamada Kullanilan Varliklar
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Hisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasmi olusturur.

1

Cari Donem Onceki Dénem

Notlar 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
120.006.544 42.490.084

3 940.593 3.348.139
4 8.493.300 6.630.881
4-25 415.445 1.236.178
4 8.077.855 5.394.703
5 11.355 5.588
5 11.355 5.588
27 6.993.053 9.650
8 80.595.703 15.503.573
9 22.893.115 16.987.754
10 79425 4499
514.411.773 366.102.692

12 1.861.334 2.427.726
13 1.913.265 1.467.878
13 1.913.265 1.467.878
9 16.079.425 14.775.078
11 454.898.862 324.048.683
16 39.658.887 23.383.327
634.418.317 408.592.776




GARANTI] FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar

Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa Vadeli Kisimlari
Diger Finansal Yiikiimliilikkler

Ticari Borglar

Iligkili Taraflara Ticari Borglar
1liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar

Tiirev Araglar

Ertelenmis Gelirler

Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar

Diger Borglar

Hliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yiikimliiligii

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmig
Diger Kapsaml1 Gelirler veya Giderler
-Aktiieryal kayplar
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmig
Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
-Riskten Korunma Kazang / (Kayiplary)
Gegmis Yillar Kar/(Zararlari)
Net Donem Kari / (Zarar)
TOPLAM KAYNAKLAR

Nisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic: pargasini olusturur.

2

Cari Dinem Onceki Dénem

Notlar 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
441.583.993 248.494.008

6 61.064.418 16.509.314
6 313.699.083 145.594.220
7 - 45.737.148
4 64.301.156 27.575.957
4-25 13.026.994 2.034.114
4 51.274.162 25.541.843
15 984.016 793.814
27 835.010 11.931.385
9 267.779 -
15 375.222 190.162
16 57.309 162.008
126.495.247 145.376.889

6 107.875.111 144.695.425
5 634.998 410.000
5 634.998 410.000
15 352.643 219.114
23 17.632.495 52.350
17 66.339.077 14.721.879
66.339.077 14.721.879

10.000.000 10.000.000

(169.690) (108.114)

(169.690) (108.114)

(3.895.984) (12.307.000)
(3.895.984) (12.307.000)

17.136.993 32.000.070

43.267.758 (14.863.077)
634.418.317 408.592.776




GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME
AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Satis Gelirleri (net)
Satiglarin Maliyeti (-)
BRUT KAR

Pazarlama Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI

FINANSMAN GELIRI/(GIDERi) ONCESi FAALIYET
KARI/(ZARARI)

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/(ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri
Donem Vergi (Gideri)/Geliri

Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri

DONEM KARI/ZARARI

Pay basina kazang / (kayip)
DIGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER)

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar
Aktiieryal kayplar
Ertelenmis Vergi Etkisi

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacaklar
Riskten Korunma Kazang / (Kayplary)

Kar veya Zarar Altina Smiflanan Diizeltmelerin Etkisi
Ertelenmis Vergi Etkisi

DiGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/(GIDER)

Cari Donem Onceki Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-

Notlar 31 Aralk 31 Aralik 2013
2014

18 178.721.084 129.416.662

18 (97.480.179) (83.124.585)

81.240.905 46.292.077

19 (1.220.410) (1.028.083)

19 (13.611.243) (12.480.004)

20 7.977.375 5.751.977

20 (2.761.522) (821.535)

71.625.105 37.714.432

71.625.105 37.714.432

21 19.381.680 1.034.362

22 (35.412.056) (59.416.246)

55.594.729 (20.667.452)

23 - -

23 (12.326.971) 5.804.375

43.267.758 (14.863.077)

24 4,33 (1,49)

(61.576) (108.114)

(76.970) (135.143)

15.394 27.029

8.411.016 (12.307.000)

10.905.377 (15.571.000)

(313.285) 149.800

(2.181.075) 3.114.200

8.349.440 (12.415.114)

51.617.198 (27.278.191)

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargasin olusturur.

3
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN DONEME

AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Déonem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislary
Vergi 6ncesi donem kari/(zarar1) 55.594.729 (20.667.452)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 25.213.172 13.051.682
Amortisman ve itfa paylari 11,12,13 48.422.346 44.525.050
Kidem tazminati kargihg1 15 145.756 103.807
Stipheli ticari alacak kargilign (Net) 4 1.174.304 461.022
Kullanilmayan izin karsilig 15 185.060 120.637
Stok deger diisiik karsilig 8 3.235.254 23.081
Gergege uygun deger kayip/kazanglari ile ilgili diizeltmeler (18.079.778) (11.879.959)
Kar/Zarar Mutabakat: ile Ilgili Diger Diizeltmeler 10.446.486 (9.556.885)
126.337.329 16.180.983
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki artis/azalis (3.051.456) (924.979)
Stoklardaki artig/azalig (68.327.384) 6.580.776
Operasyonel kiralamada kullanilan varliklardaki artig/azalis (179.278.400) (141.716.073)
Diger cari/donen varliklardaki artig/azalig (5.980.287) (11.341.108)
Diger duran varliklardaki artig/azalig (17.579.907) (3.655.980)
Ticari borglardaki artig/azalig 37.358.742 4.436.075
Diger yiikiimliilitklerdeki artis/azalig 5.606.456 19.857.168
Faaliyetlerden elde edilen/(kullanilan) nakit (104.914.907) (110.583.138)
Odenen kidem tazminat: 15 (89.197) (27.037)
Faaliyetlerde kullanilan nakit (105.004.104) (110.610.175)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlar
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar: 12,13 (2.033.697) (963.776)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satiglarindan elde edilen 12,13 138.285 84.794
nakit
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1.895.412) (878.982)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari
Alnan banka kredileri (net) 175.471.624 112.454.630
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) (45.737.148) (3.759.235)
Alman faizler 21 457.242 989.851
Odenen faizler 22 (25.701.964) (16.213.573)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 104.489.754 93.471.673
Yabaneci para ¢evrim farklari éncesi nakit ve nakit benzerlerindeki artig (2.409.762) (18.017.484)
/(azahs)
Yabancl para ¢evrim farklarmin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki 2.216 (2.723.087)
etkisi
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3 3.348.139 24.088.710
Ddénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 940.593 3.348.139

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugturur.
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GARANTI FILO YONETIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 1- GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. (“Sirket™) 2007 yilinda sahip oldugu ve 3. kisilerden temin etmis oldugu her
tlirlii motorlu ve motorsuz kara araglari ile, her tiirlii yat, tekne, bot gibi deniz tagitlarini ve traktdr dahil is makinasi
olarak nitelendirilebilecek tiim makinalari, hasili bunlarla birlikte bilimum menkul mallar kiraya vermek veya
isletmek, her tiirlii arag kiralama islemleri yapmak amaciyla kurulmustur. Bununla birlikte Garanti Filo bagh
ortaklig1 olarak Garanti Filo Sigorta Aracihik Hizmetleri A.S. (“Garanti Filo Sigorta”) adinda bir sirket kurulmus
olup Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil tarihi 20 Mart 2014 tiir, Garanti Filo Sigorta, 31 Aralik 2014 itibariyla
faaliyetlerine aktif olarak heniiz baglamamigtir.

Sirket, konsolide edilen bagl ortaklig1 olan Garanti Filo Sigorta ile birlikte bu raporun geri kalaninda Grup olarak
adlandirilacaktir.

Grup birgok marka motorlu aracin operasyonel filo kiralama hizmetini yiiriitmektedir.
Grup’un kayith adresi ; Eski Biiyiikdere Caddesi Ayazaga Ko6yii Yolu No:23 Maslak-Istanbul “dur.
Grup tarafindan istihdam edilen personel sayis1 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 72 kisidir. (31 Aralik 2013:68)

Grup’un ana ortaklift olan Sirket’in ana ortagi ve esas kontrolii elinde tutan taraf Garanti Finansal Kiralama
A.S.°dir. Sirket’in ortaklik yapis1 agagidaki gibidir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Pay Tutar: % Pay Tutan %
Garanti Finansal Kiralama A.S. 10.000.000 % 100 9.999.960 % 99,99
Garanti Hizmet Y6netimi A.S. - - 10 <% 1
Garanti Kiiltiir A.S. - - 10 <% 1
Garanti Konut Finansman1 A.S. - - 10 <% 1
Selami Ekin - - 10 <% 1
Toplam sermaye 10.000.000 % 100 10.000.000 % 100

Konsolide finansal tablolarin onavlanmasi:

Konsolide finansal tablolar yayimlanmak iizere Sirket Yonetim Kurulu’nun 31 Mart 2015 tarihli toplantisinda
onaylanmis ve yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS ’ve Uygunluk Beyam

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 saylt
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hitkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS”) esas almmigtir.



GARANTI FiLO YONETIM HIZMETLERI ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

TMS ’ve Uygunluk Beyani (Devami)

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasma gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle
varliklar i¢in 6denen tutarm gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullamilan Para Birimi

Grup’un konsolide finansal tablolar: faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan
Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarmda yapilan Snemli ‘degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
konsolide finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Grup, cari yil igerisinde muhasebe politikalarnda bir
degisiklik yapmamugtir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degigikligin yapildigi donemde hem de gelecek doénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamistir. Tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve &nceki dénem konsolide finansal tablolar1
yeniden diizenlenir.

Konsolide finansal tablolarmn Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarm
uygulanmasi1 ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar almasmi, tahminler ve
varsayimlar yapmasin: gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, giincellemenin yapildig1 dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara
almir. Tahminlerin kullanildigi baglica notlar agagidaki gibidir:

Not 12 — Maddi duran varliklar

Not 13 — Maddi olmayan duran varliklar
Not 15 — Calisanlara saglanan faydalar
Not 23 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Not 27 — Finansal araglar



GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

(a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar ve dipnotlan etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

(b) 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarm etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 12, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri’

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarm Netlestirilmesi!

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazaniabilir Deger
Aciklamalart!

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamliligy

TFRS Yorum 21 Har¢lar ve Vergiler!

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri

! 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
? Degisikligin yayimlandigi 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gegerlidir.

TFRS 10, 12, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler gergevesinde yatirim isletmesi tanimini kargilayan isletmelerin tiim
bagh ortakliklarini ger¢ege uygun deger farkini kir veya zarara yansitarak 6lgmesi zorunlu olup, konsolide finansal
tablo sunmalarina iligkin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

TMS 32’deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine ydnelik kurallar ile ilgili mevcut
uygulama konularma agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler &zellikle ‘cari dSnemde yasal olarak uygulanabilen
mahsuplastrma hakkina sahip’ ve ‘e zamanh tahakkuk ve 8deme’ ifadelerine agiklik getirir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazamlabilir Deger Aciklamalan

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olgiimii” Standardinin bir sonucu olarak deger diisiikliigiine ugramus varliklarm
geri kazanilabilir tutarmm dlgiimiine iligkin a¢iklamalarda bazi degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklik finansal
olmayan varliklarla smirli tutulmus olup, TMS 36 ’nin 130 ve 134 iincii paragraflari degistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamlilig

TMS 39°da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracnin vadesinin dolmasmnmn veya
sonlandirilmasmm soz konusu olmayacagma, dolayisiyla finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasina
son verilmeyecegine a¢iklik getirilmistir.

TERS Yorum 21 Harglar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yikiimliiliiklerin 6denmesini ortaya ¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir faaliyet
gergeklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin 6denmesine iliskin olarak bir bor¢ muhasebelestirmesi
gerektigine aciklik getirmektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardinin 39’ uncu paragrafinin (b) bendi asagidaki sekilde degistirilmistir.

“(b) Gelir ve giderler, kir veya zarar ve diger kapsamli gelirin sunuldugu her bir tabloda (karsilastirmah tutarlar
dahil) islem tarihinde gegerli olan déviz kurundan ¢evrilir.”
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERiI ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Devam)

(¢) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis agagidaki standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen agagidaki degisikiik ve
yorumlari heniiz uygulamamigtir:

TFRS 9 Finansal Avaclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Actklamalart icin Zorunlu Yirurlik Tarihi

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar’

2010-2012 Dénemine fligkin Yallik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 36, TMS

Iyilestirmeler 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39

2011-2013 Dénemine Iligkin Yilhik

Tyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40°

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari I¢in Uygulanabilir Olan Yontemlerin
Aciklanmasi?®

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler *

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi *

! 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
231 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandiriimast ve olgiimii ile ilgili yeni zorunluluklar
getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliikklerin smiflandirilmasi ve 6lgiimii ve
kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalar: icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Kasim 2013’te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.
Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yaymlanmamigtir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik calisanlarin veya {iglincii kigilerin yaptig1 katkilarin hizmete baglh olmalari durumunda hizmet
dénemleri ile nasil iligkilendirilecegine ag¢iklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarimin hizmet yilindan bagimsiz
olmast durumunda, isletmenin bu tiir katkilari hizmetin sunuldugu déneme iligkin hizmet maliyetinden azalig
seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.

2010-2012 Dénemine liskin Yilhk lyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kogulu’ tanimlarmi degistirirken ‘performans kosulu’ ve ‘hizmet
kosulu’ tanimlarin: getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gergege uygun degeriyle olgiiliir.

TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet b6liimlerine uygulanmasinda yonetim tarafindan yapilan
degerlendirmelerin agiklanmasini zorunlu kilar, ve bolim varliklari toplammnin isletme varliklar1 toplami ile
mutabakatinin ancak bolim varliklarmin raporlanmasi durumunda gerektigini belirtir,
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIiM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir)
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (Devami)

(¢) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(Devami) . )
2010-2012 Dénemine Hiskin Yillik Iyilestirmeler (Devami)

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen degisikliklerin baz1 kisa vadeli alacaklar ve borglarm
iskonto edilmeden 6lgiilebilmesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi
tutuldugunda, varlign defter degerinin yeniden degerlenmis tutarina gore diizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir igletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi durumunda bu
yoneticilere 5denmis veya 6denecek tazminatlarin agiklanmasi gerektigine agiklik getirir.

2011-2013 Dénemine iliskin Yilhk lyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik miisterek anlagmanin kendi finansal tablolarinda miisterek anlasma olusumunun
muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsami diginda olduguna agiklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52. paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatirim amacgli gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul olarak smiflandirilmast konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasmdaki iliskiye agikhk getirir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari icin Uygulanabilir Olan Yontemlerin
Actklanmasi

Bu degigiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varhgmn kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire
dayali amortisman yonteminin kullanilmasmmn uygun olmadigma agikhik getirirken, aksi ispat edilene kadar
hukuken gegerli 6ngorii olan, ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir 8l¢iimii olarak ifade edildigi nadir
durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarmn birbiriyle yakindan
iligkili oldugunun kanitlandig1 durumlarda maddi olmayan duran varliklar igin bir varligin kullanimi sonucunda
olugan faaliyetlerden elde edilen gelire dayal: itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadig: goriisiinii de ileri
stirmiigtiir. Bu degisiklik ayrica bir varhgm kullaniimasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek dénemlerde satis
fiyatinda beklenen diisiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varhga iligkin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiigiin gdstergesi olabilecegi konusuna deginen
agiklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal
Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler

Bu standart, ‘tagryict bitkilerin’, TMS 41 standard: yerine, maddi duran varliklar smiflandirmas: altinda, ilk
muhasebelestirme kayd1 sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gdre dlgiilmesine imkan saglayacak
sekilde TMS 16 standard1 kapsaminda ele almmasmu belirtir. Bu standartta ayrica ‘tasiyic1 bitki’ tarimsal iiriinlerin
liretimi veya temini i¢in kullanilan, bir dsnemden fazla iiriin vermesi beklenen ve 6nemsiz kalmt1 satiglar1 disinda
tarmmsal iiriin olarak satilma olasiligmm ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta
tasiyict bitkilerden yetistirilen tirlinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41’de yapilan bu degigiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
standartlarmin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmastir.
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GARANTI FiLO YONETIiM HiZMETLERiI ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(Devami)
TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme tegkil eden miigterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

e TFRS 11°de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme
birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelegtirme iglemlerinin uygulamasi ve

» TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iligkin agiklanmasi gereken bilgileri agiklamasmi
Ongoriir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinm da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmstir.

Grup, standartlarm finansal durum ve performans iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti
Konsolide finansal tablolarm hazirlanmasmda izlenen dnemli muhasebe politikalan asagida agiklanmistir,

Konsolidasyon Esaslan

Iigikteki konsolide finansal tablolar Sirket ve bagl ortakligmmn hesaplarmi asagidaki “Bagh ortakliklar”
maddesinde belirtilen sekilde yansitmaktadir. Bagh ortakliklarm finansal tablolarinm hazirlanmas: sirasinda, yasal
kayitlarina Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygunluk ve Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalarma ve
sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli tashih ve siniflandirmalar yapiimastir.

Bagli Ortakliklar

Bagh ortakliklar, Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak islemleri iizerinde kontrol yetkisine sahip oldugu
girketlerdir. Sirket, bagli ortaklik konumundaki girketlerin finansal ve operasyonel politikalarini yiiriitme giiciine
sahip olmasina bagh olarak, bagh ortakhiklarin faaliyet sonuglarmdan pay alir. Kontrol giiciiniin belirlenmesinde,
meveut ve doniistiiriilebilir oy haklar1 géz ontinde bulundurulur, Bagh ortakliklarmn finansal tablolar1, kontrol
giiciiniin olustugu tarihten, sona erdigi tarihe kadar konsolide finansal tablolarda gosterilmektedir. Sirket, 31 Aralik
2014 itibariyla Garanti Filo Sigorta’nin %100’iine sahiptir. Sirket’in Garanti Filo Sigorta’nin faaliyetleri iizerinde
tam kontrol giiciiniin bulunmasindan dolay1 Garanti Filo Sigorta’nin finansal tablolar: ilisikteki konsolide finansal
tablolara tam konsolidasyon ydnetimi ile dahil edilmistir.

Konsolidasyonda eliminasyon islemleri

Garanti Filo Sigorta’nin finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosu tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis ve Sirket defterlerinde bagh ortakliklar olarak yansitilan Garanti Filo Sigorta’nin kayith degerleri
ile Garanti Filo Sigorta’nin defterlerindeki sermayesi karsilikli olarak netlestirilmistir. Konsolide finansal tablolar,
Garanti Filo Sigorta ve Sirket arasindaki islemlerden dolay: olusan tiim bakiye ve islemler ve gerceklesmemis her
tiirli gelir ve giderlerden armdirilmistir. Gerektiginde, Sirket’in izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi
amactyla bagh ortakhgm finansal tablolarmda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir. Tiim grup ici
islemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmistir,
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKET{

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinmn Ozeti (Devam)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Iliskili taraflar

Konsolide finansal tablolarda, Grup’un hissedarlari, dnemli yonetim personeli ve Yonetim Kurulu iiyeleri, aileleri ve
onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve bagh ortaklhiklar, iligkili taraflar (“Iligkili
Taraflar”) olarak kabul ve ifade edilmiglerdir.

Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsihg

Grup tarafindan bir alictya iirin veya hizmet saglanmasi sonucunda olugan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirinden netlegtirilmis olarak tasmirlar. Tahakkuk etmemis finansman geliri netlestirilmis ticari
alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alman alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarmin etkin faiz
yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz
oranmnin etkisinin ¢ok biiyitk olmamasi durumunda, fatura degerleri tizerinden gosterilmistir.

Grup, tahsil imkanmin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in bir siipheli
alacak karsiligi ayrmaktadir. S6z konusu bu karsihm tutari, alacagin kayith deZeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak
tizere beklenen nakit girislerinin, baglangicta olugan alacagm orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen
cari degeridir.

Stipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasin: takibeﬁ, stipheli alacak tutarinmn tamaminin veya bir kismmimn tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsilifindan diigiilerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gergege uygun degerinden
kayitlara almanlar haricindeki finansal varliklar, gercefe uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalarm toplam tutar1 iizerinden muhasebelegtirilir. Yatwrmm araglarmm ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarm alimi
veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarihr.

LT RNI3

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirmmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak smiflandirihir,
Smiflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda alma srasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhigmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammun, ilgili finansal varligin tam
olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan ﬁnansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti lizerinden deger
diistikliigi diisiilerek gosterilir.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERi ANONIiM SiRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)

Finansal variiklarda deger diisikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varhklar disindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iliskin gdstergelerin bulunup bulunmadigina dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhign ilk muhasebelegtirilmesinden sonra, bir veya birden fazla olaymn
meydana gelmesi ve sz konusu olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlari iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ve ilgili finansal varligmn deger
diigiikliigiine ugradigna iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda, deger diisiikligii zarar olugur. Itfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin defer diigiikliigii tutarnn gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarmn finansal varligm etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diigiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarmin benzer bir finansal varlik i¢in olan cari faiz oranlar ile iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasmdaki farktir. Bu tiir bir deger diisiikliigii sonraki dénemlerde iptal edilemez.

Bir karsilik hesabmm kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diigiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar kargilik hesabindan diigiilerek silinir. Kargilik hesabindaki degigimler kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir yiikiimliiliigiin
ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasma gore smiflandirilir. Grup’un tiim borglar1 diistildiikten sonra
kalan varliklarmdaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayal: finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve
ozkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida belirtilmigtir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yukiimliiliikkler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler

Gergege uygun deger farki kr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda alinr
ve her raporlama ddneminde, bilan¢o tarihindeki gerge§e uygun de@eriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yitkiimliiliik igin $denen faiz tutarmi da kapsar.

Diger finansal yiikimliliikler

Diger finansal yiiktimliiliikkler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden armndirilmis gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve 1ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu déneme dagitilmas: ySntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmas:
halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili finansal
yikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devamr)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devami)
Tiirev finansal araglar

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz
birakmaktadir. Grup, belirli baglayici taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagli déviz kuru
dalgalanmalari ile iligkilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal araglar1 (esas olarak déviz
kuru swap ve opsiyon) kullanmaktadir.

Faiz orani riskinin en Snemli kaynag) banka kredileridir. Grup’un politikasi, degisken faiz oranli kredilerini, sabit
faiz oranh kredilere doniistiirmektir. Tiirev finansal araglarm kullanimi Grup’un risk yonetim stratejisine uygun
olarak tiirev finansal araglarin kullanimu ile ilgili hazirlanan yazili ilkelerin yonetim kurulu tarafindan onaylandig:
Grup politikas1 dogrultusunda ydnetilmektedir.

Grup’un alim satim amagli tiirev finansal araglart bulunmaktadir.

Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gergege uygun degeri ile hesaplanir ve sonraki raporlama dénemlerinde
gergege uygun deger ile tekrar hesaplanir.

Riskten korunma muhasebesi

Grup, Avro bazindaki ileri tarihli operasyonel kiralama alacaklarini, bilangosundaki Avro kredileri ile
iliskilendirerek nakit akig riski muhasebesine konu etmekte ve kur riskinden korumaktadir. Nakit akis riskinden
korunma muhasebesinde, riskten korunma aracinin gergege uygun deger deZisiminin etkin kismi &zkaynaklar
altmda “Riskten korunma fonlari” hesabinda, etkin olmayan kismi ise kar veya =zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir. Riskten korunan kaleme iligkin nakit akiglarmm kar veya zaran etkiledigi dénemlerde,
ilgili riskten korunma aracinin kir/zarar:1 da 6zkaynaktan ¢ikartilarak kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.

Riskten korunma muhasebesinin baslangicinda ve her raporlama déneminde etkinlik testleri gergeklestiriimektedir.
Etkinlik testleri “Dollar off-set yontemi” ile yapilmakta ve etkinligin %80-%125 araliginda gergeklesmesi
durumunda riskten korunma muhasebesine devam edilmektedir.

Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma aracinin sona ermesi, ger¢eklesmesi, satilmasi veya etkinlik testinin
etkin olmamas1 durumunda sona erdirilmektedir. Ger¢ege uygun deger riskinden korunma muhasebesinin sona
erdirilmesinde, riskten korunan finansal enstritmanlar iizerine uygulanan gergege uygun deger riskinden korunma
muhasebesinin yarattif1 degerleme etkileri, riskten korunan finansal enstriimanin Omrii boyunca amortisman
yontemiyle kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Nakit akig riskinden korunma muhasebesinin sona erdirilmesi
durumunda ise nakit akis riskinden korunma muhasebesi kapsammnda 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen
kar/zarar, riskten korunma konusu kaleme iligkin nakit akiglar1 gergeklesene kadar &zkaynaklar altinda “Riskten
korunma fonlar1” hesabmda kalmaya devam etmektedir. Riskten korunma konusu kaleme iliskin nakit akiglarmn
gergeklesmesi durumunda dzkaynaklar altinda muhasebelestirilen kar/zarar, kar veya zarar tablosuna smiflandirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diigiik olan1 ile degerlenmektedir. Net gergeklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1
gergeklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplammm indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net
gergeklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net ger¢eklesebilir degerine indirgenir ve deger
diisiikliigiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere
indirgenmesine neden olan kosullarin gegerlilifini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net
gergeklesebilir degerde artig oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsihg iptal edilir. Iptal
edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikligii tutar: ile sinirlidir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Kiralama Islemleri
Kiralama - kiraci durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kismmin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal kiralama
olarak smiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas: olarak smiflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri ya da asgari kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diigiik olam1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana kars1 olan yiikiimliiliik, bilan¢oda finansal
kiralama yiikiimliiligi olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama
yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan anapara 6demesi olarak ayrilir ve béylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi
tizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasimn: saglar. Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrintilarina yer verilen
genel borglanma politikas1 kapsammda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamalar i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira
isleminin gergeklesebilmesi igin alman veya alinacak olan tegvikler de) kira dénemi boyunca dogrusal ydntem ile
kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna kaydedilir

Operasyonel Kiralamada Kullanilan Varhklar

Operasyonel kiralama isinde, kiralamanmn konusu olan nesnenin ekonomik anlamda sahipligi kiraya verendedir.
Motorlu tasitlart kapsayan operasyonel kiralamada kullanilan varliklar maliyetlerden dogrusal yontemle hesaplanan
amortismanm diiliriilmesiyle kayitlara almir. Amortisman, varliklarm artik degeri diisiildiikten sonra, kontrat
siirelerine dayanan oranlara uygun olarak hesaplanir. Operasyonel kiralamada kullanilan varliklarm amortismana
tabi tutari; maliyetten kiralama siiresi sonunda beklenen piyasa degeri baz alinarak hesaplanan artik degerinden
diisiilmiis halidir. Artik degeri Grup’un varlik kontrat siiresi sonunda satiy maliyetleri diisiildiikten sonra elde
edecegi tutardir. Artik degerler Grup’un gegmis varhik satiglar1 ve piyasa fiyatlarint gdz 6niine bulundurarak ilk
tahminlerine gore kaydedilir. Artik degerlerin gergeklesmesi varligm satig tarihindeki durumuna, piyasa ve Grup’un
pazarlama kosullarma baghdir. Grup artik degerin uygun olup olmadigini gdzden gecirmekte ve kontrat
degisiklikleri swasmda giincellemektedir. Artik deger tahminlerinde degisiklik olmasi durumunda muhasebe
tahminindeki degisiklik olarak muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, satm alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplan diisiilerek
yansitilir,

Maddi duran varliklarm maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gre dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varhiklarm elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten almmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilat1 ile varhgmn defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, satm alin maliyet degerlerinden itfa paylar: ve kalic1 deger kayiplar: diisiilerek
yansitdir. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas:1 etkilerini
tespit etmek amaciyla her y1l gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasmm miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarmn ortaya
¢ikmas1 halinde deger dusiikligh testi uygulanwr. Varligin defter degerinin geri kazamlabilir tutarmi asmasi
durumunda deger diisiikliigii karsihgi kaydedilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA TLISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Varhklarda Deger Diisiikliigii (Devami)

Geri kazanilabilir tutar, satiy maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki
degerin biiyiik olanidir. Deger diistikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarmmn
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali igin gdzden gegirilir.

Kurum Kazane1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplammdan olusur.
Cari vergi

Carl y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karmm vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen
kalemleri hari¢ tuttuundan dolayi, kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik
gosterir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yikiimliliigii veya varhigi, varliklarn ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansallarda gésterilen tutarlari
ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalagmig vergi oranlari dikkate alnarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle
muhtemel olmasi sartryla hesaplanmaktadir. Serefiye veya igletme birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin
ik defa konsolide finansal tablolara almmasindan dolayr olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar
etkilemeyen gegici zamanlama farklarmna iligkin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varhig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yikiimlilikleri, Grup’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasmi kontrol edebildigi ve yakm
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmm diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve istiraklerdeki
yatrmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii igin hesaplanir. Bu
tiir yatirmm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari,
yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmas:
ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasmin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir

Ertelenen vergi varligmimn kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gbzden gegirilir. Ertelenen vergi varligmmn
bir kisminmn veya tamammin saglayacag: faydanm elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadig: 6l¢iide, ertelenen vergi varligmin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiiktimliiliikleri varliklarm gergeklesecegi veya yitkiimliliiklerin yerine getirildigi
d6nemde gegerli olmas: beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmig veya onemli 6lgiide kanunlagmis vergi
oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar: ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasmda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarmimn defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine
getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar: dikkate alinir.

Donem carive ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimmdan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile ddneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye
hesaplanmasinda ya da satin alanm, satm alman bagl ortakhim tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagh
borglarinm gergege uygun degerinde elde ettigi paym satin alim maliyetini agan kismmnm belirlenmesinde vergi
etkisi gz Onilinde bulundurulur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (Devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati

Grup ¢aliganlarma ficrete ilave olarak ikramiye, izin, bayram, egitimi tesvik, yemek yardimi gibi sosyal haklar
saglanmaktadir. Ayrica, Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard:
(“TMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlar1 olarak nitelendirilir. Cahsanlarmin emekliliginden
dolayt Grup’un gelecekte sahip olacagi muhtemel zorunluluklarin bugiinkii tahmini degeri hesaplanarak karsiliklar
ayrilir. Hizmetlerin her yil igindeki maksimum yiikiimliiliigiiniin enflasyona paralel olarak artacag1 kabul edilmistir.

Boylece uygulanan iskonto orani, gelecekte enflasyonun tahmin edilen etkilerinin diizeltilmesinden sonra beklenen
gergek orani yansitir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliligii, tim ¢aliganlarm emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarmin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve konsolide finansal tablolara
yansitilmigtir.

Aktiieryal kayip kazanglar TMS 19 standardi uyarinca zkaynaklar altinda muhasebelestirilmektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolar1, Grup“un faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan
Tiirk Liras1 (“TL”) konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi “TL” cinsinden ifade edilmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasmda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas almmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize
endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirast’na
cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas ahmmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi
tutulmazlar,

Kur farklari, agagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar: donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

* Gelecege yonelik kullamm amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alman ve bu tiir varliklarm
maliyetine dahil edilen kur farklari,

* Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklar1.

* Yurtdis: faaliyetindeki net yatirimm bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatrimm satiginda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdis:
faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklar:.

Karsihiklar Kosullu Varhik ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar
Karsiliklar, Grup’un gegmis olaylar sonucunda yasal ya da yaptirici bir yiikiimliiligiin mevcut bulunmas: ve bu

yikimliligii yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 5denecek
miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)

Karsiliklar Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler (Devami)

Kosullu varlik ve yiikiimliliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olaymn gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliliikler ve
varhiklar konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh yiikiimliilikkler ve varliklar olarak
degerlendirilmektedir.

Sermave

Adi hisseler sermaye olarak smiflandirilir. Sahip olunan hisseler oraninda sermaye arttirimi, onaylandig1 nominal
degeriyle kaydedilir. Adi hisse senetleri iizerinden dagitilan temettiiler, ilan edildikleri d6nemde kaydedilir. Grup
ilgili donemlerde temettii dagitimma gitmemistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk: var oldugu takdirde ve net olarak ddenmesi
ve/veya tahsili diistiniildigiinde veya varhigmn elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesi ayn1 zamanda
gergeklestirilecek oldugunda bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Hasilat
Grup’un hasilati motorlu ve motorsuz kara tagitlar ve is makinalari kiralar1 ile 2.l arag satislarindan olusmaktadr.

Gelirler, alinan veya almacak olan bedelin gergege uygun degeri ile 6lgiiliir ve miisteri iadeleri, iskontolar ve benzer
diger karsiliklar kadar indirilir.
Kira geliri

Operasyonel kiralama iglemlerinden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme
gore, giivenilir bir bigimde &l¢iilebildiginde ve isleme iligkin ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edilmesi
muhteme] oldugunda muhasebelestirilir.

Faiz geliri

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bi¢imde 6lgiilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii
boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayitl degerine
indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; dsnem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme
tarihi arasmdaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya
¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir. ‘

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un operasyonel kiralama islemleri sonucunda olusan nakit
akiglarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarmni gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarm geri 6demelerini gdsterir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (Devami)
Nakit Akis Tablosu (Devami)

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az
olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip
diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.6 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gére hazirlanmasinda Grup y6netiminin, raporlanan
varlik ve yiikiimliiliik tutarlarm: etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugmast muhtemel yiikiimliiliik ve taahhfitleri
ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Bu tahmin ve varsaymmlar Grup yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma
ragmen fiili sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri dénem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.
Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikliin yapildig: donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak,
net dénem kari veya zararmm belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde konsolide finansal tablolara yansitilir.

(a) Maddi duran varhklarin faydal 6 miirleri

Grup maddi duran varliklarin iizerinden Not 12°de belirtilen faydali omiirleri dikkate alarak amortisman
ayirmaktadir.

(b) Artik degeri

Grup i¢in artik degeri kiralama donemi sonunda tahmin edilen tagit degeridir. Kiralama dénemi sonundaki artik
deger piyasa degerinden farkli olabilir ve bu piyasa riski olarak kabul edilir. Artik deger digsal faktSrlerden
etkilenmektedir. Kullanilmis arag¢ satist kanalt ve sekli, tiiketici tercihleri, yabanci para birimi {izerinden islem goren
araglar i¢in kurlar ve genel ekonomik kosullar piyasa fiyatinda etkili olmaktadr ve bir noktaya kadar
yonetilmektedir. Ayrica kiralama dénemi sdzlesmede dngoritlen tarihlerden farkl: sekilde gergeklesebilmekte ve bu
da miisterilerden kaynakl digsal bir faktor olarak artik deger tahmini etkileyebilmektedir.

Grup artik deger tespitinde, piyasada olugan fiyatlari, veritabanlarini ve kendi tagit satiglarmda gergeklesmis
degerleri kullanmaktadir. Artik deger riskini yonetmek i¢in gergeklesen satis karliliklarmi takip ve analiz ederek
artik deger tahmini degerlendirmektedir.

(c) Ertelenmis vergi aktifi

Grup, vergiye esas finansal tablolar1 ile TMS ¢er¢evesinde hazirlanmis finansal tablolart arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gegici zamanlama farklar1 i¢in ertelenmis vergi varligmmi ve yikiimliligiinii muhasebelestirmektedir.
Ertelenmis vergi varliklarmm kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin
edilmistir.

Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin
ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri
g0z Oniinde bulundurulmaktadir. Elde edilen veriler 113mda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar
ertelenmis vergi varliklarinin tamamini kargilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varligmin tamamt veya bir kismmna
kargilik ayrihr.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.7 Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gozden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir déneme iliskinse, degisikligin
yapildig1 cari dénemde, gelecek dénemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak, dénem kar1 veya zararinn belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki dénemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig: haller diginda agiklanir. Gerektigi durumlarda cari dénem finansal tablolarmdaki
simiflandirma degisiklikleri, tutarli olmasi agismdan 6nceki dénem finansal tablolarina da uygulanir. Grup’un
karsilagtirma amaciyla sunmus oldugu finansal tablolarda bazi siniflandirma degisiklikleri yapilmistir. S8z konusu
degisikliklerin Grup’un faaliyet sonuglarma etkisi bulunmamaktadir. Finansal durum ve performans trendlerinin
tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmagtir,

Grup, 31 Arabk 2014 tarihi itibariyle konsolide finansal durum tablosunu, 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle
hazirlanmig konsolide finansal durum tablosu ile; 1 Ocak 2014 — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait konsolide
kapsamli kar veya zarar, nakit akig ve zkaynak degisim tablolarini 1 Ocak 2013 — 31 Aralik 2013 hesap ddénemine
ait kapsamh kar veya zarar, nakit akig ve §zkaynak degisim tablolar ile kargilikli olarak diizenlemistir.

Grup’un 31 Arahk 2013 tarihli konsolide finansal durum tablosunda yapilan énemli smiflamalar agaZida
agiklanmigtir.

- Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler hesap grubu igerisinde gosterilen 677.142 TL personel iicretleri gelir
vergisi Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar hesap grubunda simiflandirilmigtar.

Grup’un 31 Aralik 2013 tarihli kapsamlt konsolide kar veya zarar tablosunda yapilan 6nemli siniflamalar agagida
agiklanmistir.

- Esas faaliyetlerden diger giderler hesap grubu igerisinde gosterilen 11.931.385 TL alim satim amagh tiirev
finansal ara¢ giderleri finansman giderleri hesap grubunda smiflanmistir.
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NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralhk

2014 2013

Kasa 1.545 96
Bankalar 939.048 3.267.390
- Vadesiz mevduat - TL 804.807 2.903.859
- Vadeli mevduat - TL - 300.000
- Vadesiz mevduat - Yabanc: Para 134.241 63.531
Diger hazir varliklar - 80.653
940.593 3.348.139

31 Aralik 2014 itibariyla Grup’un vadeli mevduati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2013: 300.000 TL, 2 Ocak 2014 vade
ve %6 faiz)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, Grup’un bankalardaki mevduati iizerinde herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadir.

NOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri ticari alacaklarin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2014 2013
Ticari alacaklar 8.077.855 5.394.703
[tiskili taraflardan ticari alacaklar (Not 25) 415.445 1.236.178
Stipheli ticari alacaklar 4.968.252 3.793.948
Stipheli ticari alacaklar karsilig: (-) (4.968.252) (3.793.948)

8.493.300 6.630.881

Grup’un yurtigi ticari alacaklari i¢in ortalama tahsilat vadesi cari dSnemde 15 giindiir (31 Aralik 2013: 18 giin).

Ticari alacaklar igin ayrilan siipheli alacak karsili31, gecmis tahsil edilememe tecriibesine dayamilarak belirlenmistir.
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NOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Grup’un siipheli ticari alacaklar karsihgmna iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2014 2013

Acilig bakiyesi (3.793.948) (3.332.926)
Dénem iginde ayrilan karsihkiar (1.382.873) (461.022)
Konusu kalmayan stipheli alacak karsiligi 208.569 -
Kapanis bakiyesi (4.968.252) (3.793.948)
31 Aralik 31 Arahk

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 2014 2013
Ticari borglar 51.274.162 25.530.325
Miskili taraflara ticari borglar (Not 25) 13.026.994 2.034.114
Gider tahakkuklar - 11.518

64.301.156 27.575.957

Grup’un ticari borglari igin ortalama 6deme vadesi cari donemde 40 giindiir (31 Aralik 2013: 115 giin).
NOT 5-DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklarm detayr agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Alacaklar: 2014 2013
Personelden alacaklar 2.445 -
Sigorta alacaklari 8.910 5.588
11.355 5.588

31 Arahik 31 Arahk

Uzun Vadeli Diger Borg¢lar: 2014 2013
Alinan depozito ve teminatlar 634.998 410.000
634.998 410.000
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NOT 6 — FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal borglarin detay: agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

Finansal Borglar 2014 2013

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri 313.699.083 145.594.220

Diger kisa vadeli finansal borglar 61.064.418 16.509.314

Toplam kisa vadeli finansal borglar 374.763.501 162.103.534

Uzun vadeli kredilerin uzun vadeli kism1 107.875.111 144.695.425

Toplam finansal bor¢lar 482.638.612 306.798.959
Finansal borglarin vadeleri asagidaki gibidir: ‘

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

1 yil igerisinde 6denecek 374.763.501 162.103.534

2 yil igerisinde ddenecek 107.875.111 144.695.425

482.638.612 306.798.959

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla finansal borglarm para birimi cinsinden etkin faiz
oranlar1 asagidaki gibidir:

Agirhikl ortalama

31 Arahk 2014

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
Tiirk Lirasi %12,25 118.453.300 -
Avro %3,34 237.700.336 107.875.111
ABDS$ %2,65 18.609.866 -

374.763.501 107.875.111

Agirlikh ortalama 31 Arahk 2013

Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
Tiirk Liras: %3,39 31.738.146 26.415.115
Avro %3,49 109.054.179 -
ABDS$ %3,39 21.311.209 118.280.310

162.103.534 144.695.425
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NOT 7 - DiGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla diger finansal yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Finansman Bonolar1 - 45.737.148
- 45.737.148

Grup’ un, Nisan 2013’te nominal degeri 45.000.000 TL, vadesi 27 Ekim 2014 ve %11,25 orani iizerinden yapmis
oldugu tahvil ihracinin vadesi dolmus ve tahvil anapara ve faizleri ile birlikte tamamen itfa olmustur.

NOT 8 -STOKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla stoklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Stok araglar 83.830.957 15.526.654
83.830.957 15.526.654
Stok deger dustikliigii (3.235.254) (23.081)
80.595.703 15.503.573

Stok deger diisiikliigiiniin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
1 Ocak (23.081) (1.999.592)
Stok deger diistikliigiiniin iptali 23.081 1.999.592
[laveler (3.235.254) (23.081)
(3.235.254) (23.081)

24



GARANTI FiLO YONETIM HIiZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 9 - PESIN ODENMIS$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderler agagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arabk

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2014 2013
Gelecek aylara ait giderler 22.841.146 16.985.797
Is avanslar1 989 1.957
Verilen siparis avanslari 50.980 -
22.893.115 16.987.754

31 Aralik 31 Arahk

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2014 2013
Gelecek yillara ait giderler 16.079.425 14.775.078
16.079.425 14.775.078

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla kisa vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2014 2013
Alman Avanslar 267.779 -
267.779 -

NOT 10 - CARi DONEM VERGISIYLE iLGILI VARLIKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla cari dénem vergisiyle ilgili varhklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Kisa Vadeli Varhklar 2014 2013
Pesin 6denen diger vergi ve fonlar 79.425 4.499
79.425 4.499
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NOT 11 - OPERASYONEL KIRALAMADA KULLANILAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla operasyonel kiralamada kullanilan varliklar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Acihig net defter degeri 324.048.683 225.314.589
Girigler 237.522.575 161.765.523
Cikislar ve stoklara transfer (-) (58.244.175) (20.049.449)
Amortisman (-) (48.428.221) (42.981.980)
Operasyonel kiralamada kullanilan varliklarin net defter degeri 454.898.862 324.048.683

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren déneme ait toplam amortisman giderleri satiglarin maliyeti
hesabina yansitilmistir. Operasyonel kiralamada kullanilan varliklarin bir yil iginde operasyonel kiralama siiresi sona

eren kisminin tagman degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

1 y1l iginde operasyonel kiralama siiresi sona eren varliklar 90.824.247 47.166.251
90.824.247 47.166.251

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénem i¢in maddi duran varliklar ve ilgili birikmis

amortismanlarmda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 ilaveler Cikislar  Transferler(*) 31 Arahk 2014
Maliyet:

Tasit araglari 1.438.171 667.285 (260.124) 566.784 2412.117
Déseme ve demirbaglar 3.587.679 67.050 - (3.160.787) 493.942
Ozel maliyetler 266.066 - - - 266.066
5.291.916 734.335 (260.124) (2.594.003) 3.172.124

Birikmis amortisman:
Tasit araglart (226.607) (358.732) 121.839 (464.241) (927.741)
Déogeme ve demirbaslar (2.555.218) (89.457) - 2.397.349 (247.326)
Ozel maliyetler (82.365) (53.213) - (146) (135.724)
(2.864.190) (501.402) 121.839 1.932.962 (1.310.791)
Net kayith deger 2.427.726 1.861.334

(*) Transfer baghgi, cari donemde Sirket’in maddi duran varliklarini ve ilgili kayitlarini gézden gegirmesi sonucu
vaptif1 transfer ve diizeltmeleri igermektedir. Bu diizenlemelerin net gelir/gider etkisi finansal tablolarm biitiinit

agismdan 6nemlilik arz etmediginden, cari donem kar veya zarar tablosuna yansitilmistir.
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NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak 2013 Tlaveler Cikislar 31 Arahk 2013
Maliyet:

Tagit araglar 1.683.170 - (244.999) 1.438.171
Déseme ve demirbaglar 3.580.981 6.698 - 3.587.679
Ozel maliyetler 263.415 2.651 - 266.066
5.527.566 9.349 (244.999) 5.291.916

Birikmis amortisman;
Tagit araglar (386.812) - 160.205 (226.607)
Doseme ve demirbaglar (1.385.292) (1.169.926) - (2.555.218)
Ozel maliyetler (52.653) (29.712) - (82.365)
(1.824.757) (1.199.638) 160.205 (2.864.190)
Net kayith deger 3.702.809 2.427.726

Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Favydali dmiir (( vil )

Tasit araglari 5
Doseme ve demirbaglar 3-15
Ozel maliyetler 3-5

Amortisman giderlerinin tamami olan 501.402 TL (2013: 1.199.638 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
Maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir rehin, ipotek bulanmamaktadir.
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NOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren dénem iginde maddi olmayan varhklar ve ilgili birikmis itfa
paylarinda gergeklesen hareketler agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Diger Maddi Olmayan Diger Maddi Olmayan
Duran Varhklar Duran Varliklar
Malivet Degeri

1 Ocak itibariyla agilig bakiyesi 2.658.204 1.703.777
Alimlar 1.299.362 954.427
Diizeltmeler 111.116 -
31 Aralk itibanyla kapanig bakiyesi 4.068.682 2.658.204

Birikmis itfa Paylan
1 Ocak itibariyla agilig bakiyesi (1.190.326) (846.893)
Dénem gideri (728.460) (343.433)
Diizeltmeler (236.631) -
31 Aralik itibariyla kapanis bakiyesi (2.155.417) (1.190.326)
31 Arahk itibariyla net kayith deger 1.913.265 1.467.878

Itfa giderlerinin tamami olan 728.460 TL (2013: 343.433 TL) genel yénetim giderlerine dahil edilmistir.
NOT 14 -TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR

Grup’un 346.740 TL tutarinda kiracilarla olan muhtelif davalar dolayisiyla, mahkemeye verilen teminat mektuplari
bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 309.140 TL).

Grup’un iligkili taraflari, ana ortag: veya lglincii kigiler adina ticari faaliyetleri kapsaminda veya diger amaglarla
verdikleri teminat veya sarta bagh yiikiimliiliiklerin detay asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Arahk
2014 2013

A. Kendi tilizel kisiligi adina verilen 346.740 309.140
B. Tam konsolidasyon kapsamindaki ortakliklar lehine verilen - -
C. Ticari faaliyetler kapsammnda 3 Kisilerin borcuna teminen verilen - -

- Ana ortak lehine verilen - -
- B ve C maddesi kapsamima girmeyen diger grup sirketleri lehine verilen - -

- C maddesi kapsamina girmeyen 3 kisiler lehine verilen - -
D. Diger - -
346.740 309.140

Grup’un vermis oldugu diger teminat ve sarta bagh yiikiimliiliklerin Grup’un &zkaynaklarma oran1 31 Aralik 2014
tarihi itibartyla %0°dir (31 Aralik 2013: %0).

28



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETI
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NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralhk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan kisa ve uzun vadeli faydalar agagidaki

gibidir:

Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli borglar

Personele 6denecek ticretler
Odenecek sosyal giivenlik primleri

Odenecek vergi harg ve diger kesintiler

Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsihklar

Ikramiye karsiliklart
Kullanilmayan izin karsilig

Kullanilmayan izin karsihigi

1 Ocak
Izin karihik gideri
31 Aralik

Ikramiye karsihklar
1 Ocak

Ikramiye karsilik gideri
Odenen ikramiye

31 Aralik

Calsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsilig1
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31 Arahk 31 Aralik
2014 2013
471 4.524
161.649 95.475
821.896 693.815
984.016 793.814
31 Arahk 31 Aralik
2014 2013
375.222 190.162
375.222 190.162
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
190.162 69.525
185.060 120.637
375.222 190.162
375.122 190.162
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
- 1.446.166
2.072.656 -
(2.072.656) (1.446.166)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
352.643 219.114
352.643 219.114
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NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsilig1:

Yiiriirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarmca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarmm denmesi yitkiimliligti vardir. Ayrica, halen viiriirliikte bulunan
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil ve 25 AZustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile
degisik 60’mc1 maddesi hitkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem
tazminatlarmi 6deme yiikiimliiligii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlartyla ilgili bazi gegis karsihiklary, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degigtirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmigtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminaty, aylik 3.438,22 TL (2013: 3.129,25 TL) tavanma tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat1 karsiligi, Grup’un,
¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarmmn bugiinkii degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis
fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini éngoriir. Bu dogrultuda, toplam
yiikiimlitliiklerin hesaplanmasinda kullanulan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsaym, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin,
¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Ilgili bilango tarihlerindeki karsiiklar, yillik %6,68-%6,10 enflasyon aralifi ve %846-%9,78 iskonto orani
varsayunlarina gore yaklasik %3,47 olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. Kidem
tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiligmm hesaplanmasinda 3.438,22 TL
tavan tutar1 dikkate alinmigtir.

Kidem tazminat: karsiiginmn, 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Agilis bakiyesi 219.114 7.201
Hizmet maliyeti 124.922 91.423
Faiz maliyeti 20.834 12.384
Aktiieryal kayiplar 76.970 135.143
Dénem iginde 6denen (89.197) (27.037)
352.643 219.114

NOT 16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla diger duran varliklar ile kisa vadeli yiikiimliiliiklerin detay:
asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Diger Duran Varhklar 2014 2013
Devreden katma deger vergisi 39.658.887 23.383.327
39.658.887 23.383.327
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NOT 16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Arahk 31 Arahk

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2014 2013
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 56.798 161.345
Diger 511 663
57.309 162.008

NOT 17 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Grup’un 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylar tarihi degerlerle
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Pay Tutan % Pay Tutari %
Garanti Finansal Kiralama A.S. 10.000.000 % 100 9.999.960 % 99,99
Garanti Hizmet Yonetimi A.S. - - 10 <% 1
Garanti Kiiltiir A.S. - - 10 <% 1
Garanti Konut Finansmani A.S. - - 10 <% 1
Selami Ekin - - 10 <% 1
Toplam sermaye 10.000.000 % 100 10.000.000 % 100

Odenmis sermaye 31 Aralik 2014 itibariyla beheri 1 TL olan 10.000.000 adet hisseden olugmaktadir. Degigsen 6102
sayth Tiirk Ticaret kanununun 338. Maddesi uyarmnca anonim sirketlerin en az bes ortak ile kurulabilmesi sartmmn
kaldirilmas1 kapsammda diger ortaklarda bulunan 10’ar TL’lik toplamda 40 TL’lik hisse paymnmn Garanti Finansal
Kiralama AS’ye devredilmesine 25 Nisan 2014 tarihli yénetim kurulu toplantisinda oy birligi ile karar verilmistir.

NOT 18 —- HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren dénemlere ait esas faalivetlere iliskin satis gelirleri ile
satiglarm maliyeti agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk

Satis Gelirleri: 2014 2013
Operasyonel kiralama gelirleri 155.837.268 118.532.310
Ikinci el arag satis geliri (net) 25.196.876 11.847.888
Satig iadeleri ve indirimleri (2.313.060) (963.536)
Toplam esas faaliyet gelirleri 178.721.084 129.416.662
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NOT 18 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

Satislarm maliyeti:

Bakmm ve onarm giderleri
Amortisman Gideri
Motorlu tagitlar vergisi
Sigbl‘ca giderleri

Satilan 2.el ara¢ maliyeti
Damga vergisi

Diger satiglarm maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk
2014 2013
(14.271.853) (12.998.262)
(48.428.221) (42.981.980)
(10.580.802) (8.645.543)
(23.405.267) (17.840.750)
(338.679) (339.914)
(392.605) (318.136)
(62.752) -

Satislarm maliyeti

(97.480.179)

(83.124.585)

Briit kar

81.240.905

46.292.077

NOT 19 -PAZARLAMA GIiDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (Devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren doneme ait pazarlama giderleri ve genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir:

Pazarlama giderleri:

Miisteri bulma komisyon giderleri
Gorsel yaymn reklam giderleri
Fuar,seminer, tanitim ve promosyon giderleri

Basilt yayin reklam giderleri
Anket ve kampanya giderleri
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
(615.148) (183.180)
(234.433) (500.121)
(284.233) (192.094)
(23.896) (77.521)
(62.700) (75.167)
(1.220.410) (1.028.083)
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NOT 19 - PAZARLAMA GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (Devami)

Genel yonetim giderleri:

Personel giderleri

Amortisman ve itfa giderleri

Bilgi sistem giderleri

Seyahat giderleri

Kargo giderleri

Disardan saglanan hizmet giderleri
Ofis giderleri

Aidat giderleri

Komisyon giderleri

Noter ve vergi giderleri

Kira giderleri

Kidem tazminati kargihgi gideri
Kullaniimamug izin karsilig: gideri
Personele saglanan ticret dig1 faydalara iligkin giderler
Telefon ve iletisim giderleri
Temsil ve agirlama giderleri

Diger giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk
2014 2013
(8.928.242) (7.512.239)
(1.229.862) (1.543.071)
(307.338) (114.408)
(259.667) (317.339)
(114.746) (97.121)
(327.622) (122.408)
(229.470) (272.207)
(102.387) (93.738)
(177.010) (118.111)
(139.886) (17.327)
(355.479) (308.438)
(145.756) (76.771)
(185.060) (120.637)
(572.134) (446.707)
(107.899) (70.729)
(277.653) (233.679)
(151.032) (1.015.074)
(13.611.243) (12.480.004)

NOT 20 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren déneme ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay

asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger gelir ve karlar :

Ticari borglar reeskontu geliri
Komisyon gelirleri
Faaliyetlerle ilgili diger filo hizmet gelirleri

Konusu kalmayan siipheli alacak karsihgi
Diger gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
753.512 344 967
4.082.656 2.826.569
2.840.362 2.564.490
208.569 -
92.276 15.951
7.977.375 5.751.977
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NOT 20 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER (Devami)

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren déneme ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1
agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 31 Arahk

Esas faaliyetlerden diger gider ve zararlar : 2014 2013
Ticari alacaklar reeskont gideri (47.961) (38.995)
Stipheli alacak karsilik gideri (1.382.873) (461.022)
Diger giderler (1.330.688) (321.518)
(2.761.522) (821.535)

NOT 21 — FINANSMAN GELIRLERI

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren déneme ait finansal gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

Finansman gelirleri : 2014 2013
Kambiyo karlar - 34.861
Alm satim amagli tiirev finansal araglardan gelirler 18.924.438 9.650
Faiz gelirleri 457.242 989.851
19.381.680 1.034.362

NOT 22 — FINANSMAN GIDERLERI

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihlerinde sona eren déneme ait finansal giderler agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Finansman giderleri: 2014 2013
Kambiyo zararlan (8.875.081) (31.271.288)
Alm satim amagh tiirev finansal araglardan giderler (835.010) (11.931.385)
Faiz giderleri (25.701.964) (16.213.573)
’ (35.412.055) » (59.416.246)
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NOT 23 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

DAHIL)

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Kurumlar vergisi kargihigi - -
Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) - -
1 Ocak- 1 Ocak-

Kar veya Zarar Tablosundaki Vergi Gideri:

Cari vergi geliri / (gideri)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri)
Toplam vergi geliri / (gideri)

31 Arahlik 2014

31 Arahk 2013

(12.326.971)

5.804.375

(12.326.971)

5.804.375

Kurumlar Vergisi
Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanc tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider
yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2014 ylinda uygulanan vergi oram %20’dir (2013: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2014 yil kurum
kazanglarmm gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasmda kurum Kkazanglari iizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20°dir (2013: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir
kardan diigiilmek {izere, maksimum 5 yil tasmabilir. Ancak olugan zararlar geriye déniik olarak 6nceki yillarda
olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilm hesap kapama donemini takip eden yilm 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlart 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir)

NOT 23 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIi$ VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERi
DAHIL) (Devami)

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimas: durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarmi kurum kazancma dahil
ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar harig¢ olmak
lizere kar paylar1 tizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan
2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal konsolide finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmis konsolide finansal tablolan
arasindaki farkhlklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varhigi ve yikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas konsolide
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar agsagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram1 %20’dir (2013 :%20).

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla toplam gegici farklar ve ertelenen vergi varlk ve
yikiimliiliklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
Toplam gegcici farklar: 2014 2013
Mahsup edilebilecek mali zararlar 52.148.176 60.881.897
Maddi ve maddi olmayan varliklarin kayith degerleri ile (137.142.912) (90.737.133)
vergi matrahlari arasindaki fark
Stipheli ticari alacak karsilig: 3.178.016 3.793.948
Ticari alacak ve borg reeskontlari (net) (705.551) (2.239.674)
Kidem tazminat: yitkiimliliigii 140.530 219.114
Kullanilmayan izin karsilig 375222 190.162
Tiirev degerleme farki (6.158.043) 11.921.735
Kredi faiz tahakkuku (107.622) -
Diger kapsamli gelirde netlestirilen 212.113 15.706.450
Diger (102.404) 1.750

(88.162.474) (261.751)
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIiM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 23 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

31 Arahik 31 Arahk
Ertelenmis vergi varhk / (yiikiimliiliikleri) 2014 2013
Mahsup edilebilecek mali zararlar 10.429.635 12.176.380
Maddi ve maddi olmayan varliklarin kayitli degerleri ile (27.428.582) (18.147.427)
vergi matrahlari arasmdaki fark
Stipheli ticari alacak karsiligi 635.603 758.790
Ticari alacak ve borg reeskontlari (net) (141.110) (447.935)
Kidem tazminat1 yitkiimliiligii 28.106 43.823
Kullanilmayan izin kargilig: 75.044 38.032
Tiirev degerleme fark: (1.231.609) 2.384.347
Kredi faiz tahakkuku (21.524) ‘ -
Diger kapsamli gelirde netlestirilen 42.423 3.141.290
Diger (20.481) 350
(17.632.495) (52.350)

Kullanilmamus gegmis y1l zararlarmm son kullanim tarihleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2014 2013

2014 yilinda sona erecek - 7.700.143
2015 ylinda sona erecek 6.071.738 6.071.738
2018 yilinda sona erecek 46.076.438 47.110.016
52.148.176 60.881.897

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren donem igindeki ertelenmis vergi aktifleri / (pasiflerinin) hareketi asagida
verilmigtir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

1 Ocak itibartyla agilis bakiyesi (52.350) (8.998.015)
Ertelenen vergi geliri / (gideri) (12.326.971) 5.804.375
Diger kapsamli gelirde netlestirilen (2.165.681) 3.141.290
Diger (3.087.493) -
31 Aralk itibartyla kapanis bakiyesi (17.632.495) (52.350)
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKET]

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir)

NOT 23 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERi
DAHIL) (Devami)

Dénem vergi gelirinin donem kart ile mutabakati asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi karsihginin mutabakati: 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Vergi 6ncesi donem kari / (zarari) 55.594.729 (20.667.452)
Gelir vergisi oran1 %20 (11.118.946) 4.133.490
Vergi etkisi:
- KKEG (509.357) (3.702.152)
- Istisnalar 164.450 -
- Diger (863.118) 5.373.037
Kar veya zarar tablosundaki vergi geliri / (gideri) (12.326.971) 5.804.375

NOT 24 - PAY BASINA KAZANC

Pay bagmna kazang/kayip tutari, net ddnem kar/zararinin Sirket hisselerinin cari dénem icindeki agirlikli ortalama
hisse adedine boliinmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle pay bagina kazang / (kayip) asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Net dénem kary/(zarar) 43.267.758 (14.863.077)
Agirlikli ortama hisse miktar1 (1 TL nominal bedel karsilig1) 10.000.000 10.000.000
Pay bagina kazanc/(kayip) 4,33 (1,49)

NOT 25 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
D 31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacak ve borglar:

a) lliskili taraflardan ticari alacaklar :

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Dogus Yaymn Grubu A.S. 241.557 162.825
Garanti Odeme Sistemleri A.S. . 808.640
Garanti Emeklilik Ve Hayat A.S - 102.507
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. v 71.391 102.833
Garanti Faktoring Hizmetleri AS. - 784
Dogus Oto Pazarlama Ve Ticaret A.S. 53.345 24720
Garanti Portfby Yoénetimi A.S. 1.077 -
Garanti Finansal Kiralama A.S. 5.674 985
Diger 42.401 32.884
415.445 1.236.178
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir)

NOT 25 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
i) 31 Arahk 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacak ve borg¢lar (Devamu) :

b) [lliskili taraflara ticari bor¢lar :

31 Arahk 31 Arahik

2014 2013

Dogus Oto Pazarlama Ve Ticaret A.S. 13.014.644 1.988.020
Garanti Finansal Kiralama A.S. - 25.939
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. - 14.308
Tiivturk Istanbul Tasit Muayene Istasyonlar: Isletim A.S. 11.656 -
Diger 694 5.847
13.026.994 2.034.114

ii) 31 Aralk 2014 tarihinde sona eren donem icinde iliskili taraflara yapilan dnemli satislar ve iliskili
taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

a) Iliskili taraflara yapilan hizmet ve iiriin satiglari :

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

T. Garanti Bankas1 A.S. 27.649.318 20.040.733
Garanti Faktoring hizmetleri A.S. 1.318.276 1.235.305
Garanti Emeklilik Hayat A.S. 1.221.232 1.028.020
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 1.208.403 1.207.935
Garanti Finansal Kiralama A.S. 1.113.309 919.262
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 644.472 604.118
Dogus Yaym Grubu A.S. 501.935 598.521
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler 400.738 330.168
Garanti Konut Finansmani Danismanlik Hizmetleri A.S 308.802 235.867
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret A.S. 288.042 272.991
Garanti Hizmet Y6netimi Anonim Sirketi 258.337 209.286
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 19.182 276.795
Diger 778.817 806.770
35.710.863 27.765.771
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 25— ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
ii) 31 Arahk 2014 tarihinde sona eren donem icinde iligkili taraflara yapilan 6nemli satislar ve iligkili
taraflardan yapilan 6nemli alimlar (Devami):

b) 1liskili taraflardan yapilan hizmet ve iiriin ahmlar: :

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 118.870.119 81.377.841
T. Garanti Bankas1 A.S. 712901 46.440
Garanti Finansal Kiralama A.S. 594.708 399.393
Antur Turizm A.S. 233212 296.940
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 226.319 -
Dogus Yaym Grubu A.S. 6.213 11.214
Garanti Faktoring hizmetleri A.S. 51.258 12.133
Yiice Motorlu Araglar 9.451 203.557
Diger 100.435 53.748
120.804.615 82.401.266

iii) 31 Arahk 2014 tarihinde sona eren déneme ait iligkili taraflarla yapilan islemler ile ilgili diger gelir ve
giderler:

Tliskili taraflardan diger gelirler :

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

T. Garanti Bankasi A.S. 8.918 22.931
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 47.904 18.215
56.822 41.146

[ligkili taraflardan diger gelirler, Garanti Bankasi’nda
olusmaktadir.

Mliskili taraflara diger giderler :

T. Garanti Bankas1 A.S.

bulunan vadeli mevduattan edinilen faiz gelirinden

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
615.148 183.800
615.148 183.800

[liskili taraflara diger giderler, Garanti Bankas’na &denen miisteri bulma komisyonlarmdan olugmaktadir.

<)

Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan 6demeler:

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan &demeler

2.985.918 TL dir. (31 Aralik 2013: 2.777.932 TL)
40



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi
a) Sermaye Riski Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg ve
6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmni artirmayi hedeflemektedir.

Grup’un fonlama yapisi, borglar ve sirastyla nakit ve nakit benzerleri, ¢ikariimis sermaye, yedekler ile gegmis yil
kazanglarmi igeren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisii yeni borg edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri §denmesiyle dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup, sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye béliinmesiyle
bulunur. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi gibi dahil
edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir.

31 Arahk 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla borglarin 6zkaynaklara oran1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Finansal ticari ve diger borglar 547.574.766 380.522.064
Eksi:Nakit ve nakit banzerleri degerler (Not 3) (940.593) (3.348.139)
Net Borg 546.634.173 377.173.925
Toplam Ozkaynak 66.339.077 14.721.879
Borg/Ozkaynak orani % 12,14 % 3,90

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ger¢ege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oran riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk ydnetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
tizerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal aracm taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi olan
taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya
calismaktadir. Grup’un maruz kaldig: kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamh olarak izlenmektedir.
Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve her yil incelenen ve onaylanan smirlar aracihiiyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, iliskili taraflardan alacaklar diginda, ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari
alacak bakiyeleri tizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (Devami)

Vadesi gecmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis varhiklar :

31 Arahk 2014

Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis
Vadesi tizerinden 1-3 ay gegmis

Vadesi tizerinden 3-12 ay gecmis

Toplam vadesi gecen alacaklar

Teminat, vs ile gitvence altna alinmig kism1

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ticari Alacaklar  Ticari Alacaklar
2.609.417 1.466.600
2.396.369 546.367
708.624 60.979
5.714.410 2.073.946

Bilango tarihi itibariyla, vadesi ge¢mis ticari alacaklardan karsilik ayrilmamis olanlara iligkin alman teminatlar

bulunmamaktadir.

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, Grup Yo6netiminin
kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski yonetimi olugturmugtur.
Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarmi diizenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve
yiikiimlitliiklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamimi saglamak

suretiyle, yOnetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimin géstermektedir.
Tiirev olmayan finansal yiktimliiliikler iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas almarak
hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesme
uyarinca
31 Arahk 2014 nakit ¢ikislar
toplam1 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler  Defter degeri  (I+II+III+IV) kisa (I) arasi (IT) aras1 (III)  uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 482.638.612 482.746.234  107.068.236  267.780.159  107.897.839 -
Ticari borglar 64.301.156 65.054.668 65.054.668 - - -
Toplam yitkiimliitik 546.939.768 547.800.902 172.122.904 267.780.159 107.897.839 -
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GARANTI FILO YONETIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Ttirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
(Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.2) Likidite risk yonetimi (Devami)

Sozlesme
uyarmca
31 Arahk 2013 nakit ¢ikislar
toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinea vadeler Defter degeri  (I+II+III+IV) kisa (I) arasi (1I) arasi1 (II1) wzun V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 306.798.959 318.418.861 76.560.226 88.333.195  153.525.440
Thrag edilen menkul kiymetler 45.737.148 49.185.363 - 49.185.363 -
Ticari borglar 27.575.957 27.920.924 27.920.924 - -
Toplam yiikiimliiliik 380.112.064 395.525.148 104.481.150 137.518.558 153.525.440

b.3) Faiz riski vonetimi

Riskten korunma stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve tanimh olan risk ile uyumlu olmasi igin diizenli olarak
degerlendirilmektedir.

Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olugturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gézden gegiritmesi
gerekse faiz harcamalarmm farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu :

31 Aralk 31 Arabk
2014 2013
Sabit Faizli Araclar
Finansal Yikiimlilikler 411.331.063 352.536.107
Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal YiikimHlilikler 71.307.549 -

31 Aralik 2014 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yitksek/diisiik olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dig: paylar 6ncesi kar 102.366 TL ve 90.397 TL (31 Arahk
2013: Bulunmamaktadir) daha diigiik/yiiksek olacakti.

45



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI

(Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.4) Kur riski yonetimi

Yabanct para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir, Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli d6viz alim/satim sézlesmeleri ile yonetilmektedir. Grup’un 31 Aralik
2014 tarihi itibariyla yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinm ve parasal ve parasal

olmayan yiikiimliiliklerinin dagilimi asagidaki gibidir.

Déviz pozisyonu tablosu : TL Karsihg

(Fonksiyonel
31 Aralk 2014 Para Birimi) ABD Dolan Avro Diger
1. Ticari alacaklar - - - -
2.a Parasal finansal varliklar 134.242 11.777 37910 -
2.b Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. DONEN VARLIKLAR 134.242 11.777 37.910 -
5. Ticari alacaklar - - - -
6.a Parasal finansal varliklar - - - -
6.b Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. DURAN VARLIKLAR - - - -
9. TOPLAM VARLIKLAR 134.242 11.777 37.910 -
10. Ticari borglar - - - -
11. Finansal yikiimliilikler 256.310.202 8.025.299 84.269.981 -
12.a Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
12.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikkler - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 256.310.202 8.025.299 84.269.981 -
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yiikiimliilikler 107.875.111 - 38.244.092 -
16.a Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - -
16.b Parasal olmayan diger yitkiimliilikler - - - -
17. UZUN VADEL] YUKUMLULUKLER 107.875.111 - 38.244.092 -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 364.185.313 8.025.299 122.514.073 -
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /yiikiimliilik (70.827.641) (147.827) (24.991.453) 8.547
pozisyonu (19a-19b)
19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev 24.109 - 8.547 -
firtinleri tutart
19.b Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden tiirev 70.851.750 147.827 25.000.000 (8.547)
firtinleri tutar
20. Net yabanci para varlik / yitkiimliilik pozisyonu (434.878.712)  (8.161.349) (147.467.617) 8.547
21. Parasal kalemlerin net yabanci para varhk / (364.051.071)  (8.013.522) (122.476.164) -

ylikiimliilik pozisyonu (1+2a+6a-10-11-12a-14-15-16a)
22. Doviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarmin hedge edilen tutari
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP

DONEMINE AIiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

(Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.4) Kur riski yonetimi (Devami)

Déviz pozisyonu tablosu :

31 Arahk 2013

1. Ticari alacaklar

2.a Parasal finansal varliklar

2.b Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari alacaklar

6.a Parasal finansal varliklar

6.b Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari borglar

11. Finansal yiikiimliilikler

12.a Parasal olan diger yuikiimliilitkler
12.b Parasal olmayan diger yikiimliiliikier
13. KISA VADELI YUOKUMLULUKLER
14, Ticari borglar

15. Finansal yiikimlilitkler

16.a Parasal olan diger yiiktimliilikler
16.b Parasal olmayan diger yiikiimliilikler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango digt tiirev araglarin net varlik /yiikiimliiliik
pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango digi déviz cinsinden tiirev iiriinleri
tutari

19.b Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden tiirev liriinleri
tutar

20. Net yabanc1 para varlik / ylikiimliiliik pozisyonu

21. Parasal kalemlerin net yabanci para varhik / yitkiimliiliik
pozisyomu (1+2a+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Dbviz hedge’i igin kullanilan finansal araglarm toplam
gergege uygun degeri

23. Déviz varliklarmin hedge edilen tutari
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TL Karsihg:

(Fonksiyonel
Para Birimi) ABD Dolan Avro Diger
63.531 9.181 14.962 -
63.531 9.181 14.962 -
63.531 9.181 14.962 -
130.365.389 51.095.994 7.257.350 -
130.365.389 51.095.994 7.257.350 -
118.280.310 - 40.279.350 -
118.280.310 - 40.279.350 -
248.645.699 51.095.994  47.536.700 -
4.765.819 (50.012.167) 37.972.685 -
111.506.787 - 37.972.685 -
106.740.968 50.012.167 - -
(243.816.349) (101.098.980)  (9.549.053) -

(248.582.168)

(51.086.813)

(47.521.738)



GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIiM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARTHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

(Devami)
b) Finansal Risk Faktérleri (Devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup’un sahip oldugu ABD Dolar1 ve Avro cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri asagidaki kurlardan TL’ye

cevrilmigtir:
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
ABD Dolar: 2,3189 2,1343
Avro 2,8207 2,9365

Grup, baglica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadr.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligmi
gostermektedir. %10°luk oran, iist diizey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasmda kullanilan
oran olup, séz konusu oran yonetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarliik
analizi sadece y1l sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz konusu kalemlerin yil
sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup igindeki
yurt dig1 faaliyetler i¢in kullamlan, krediyi alan ve de kullanan taraflarm fonksiyonel para birimi digindaki
kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zarar ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artig1 ifade eder.

Kur Riskine Duyarhhk

ABD Dolari'nm TL kargismda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolart net varlik / yiikkiimliiliigii

2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolan net etki

Avro'nun TL kargismda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yitkiimliiliik
5 - Avro riskinden korunan kisun (-)

6- Avro net etki

TOPLAM
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31 Arahk 2014

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
(1.858.256) 1.858.256
(34.280) 34.280
(1.892.535) 1.892.535
(34.546.851) 34.546.851
(7.049.339) 7.049.339
(41.596.191) 41.596.191
(43.488.726) 43.488.726




GARANTI FILO YONETIM HIZMETLERi ANONiIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI

(Devamr)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
Kur riskine duyarlilik (Devami)

ABD Dolar'nin TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolar: net varhik / yiikiimliliigii
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolar net etki

Avro'nun TL kargismda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yitkkiimliilitk
5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki

TOPLAM

31 Arahik 2013

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranm
deger kazanmasi deger kaybetmesi
(10.903.456) 10.903.456
(10.674.097) 10.674.097
(21.577.553) 21.577.553
(13.954.759) 13.954.759
11.150.677 (11.150.677)
(2.804.082) 2.804.082
(24.381.635) 24.381.635

NOT 27 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal ara¢larin siniflar ve gercege uygun degerleri:

Krediler ve Itfa edilmis
alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen
31 Arahk 2014 nakit benzerleri dahil) finansal yiikiimlilikler
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 940.593 -
Ticari Alacaklar 8.493.300 -
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 415.445 -
-Diger ticari alacaklar 8.077.855 -
Diger alacaklar 11.355 -
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 482.638.612
Diger finansal yiiktimliiliikler - -
Ticari borglar - 64.301.156
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar - 13.026.994
-Diger ticari bor¢lar - 51.274.162
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIiDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

NOT 27 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN l_)EGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal araclarin siiflari ve gercege uygun degerleri: (Devamy)

31 Arahk 2013

Finansal varhiklar

Nakit ve nakit benzerleri

Ticari Alacaklar

-lliskili taraflardan ticari alacaklar
-Diger ticari alacaklar

Diger alacaklar

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar

Diger finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar
-Iligkili taraflara ticari bor¢lar

-Diger ticari borglar

Krediler ve itfa edilmis
alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen
nakit benzerleri dahil) finansal yiikiimlilikler
3.348.139 -
6.630.881 -
1.236.178 -
5.394.703 -

5.588 -

- 306.798.959

- 45.737.148

- 27.575.957

- 2.034.114

- 25.541.843

Grup 31 Aralik 2014 tarihi itbariyla 6.993.053 TL tutarindaki varliklar altinda smifladig: tiirev araglar1 (31
Aralik 2013: 9.650 TL}) ile yiiktimliiliikler altnda simifladigi 835.010 TL (31 Aralik 2013:11.931.385 TL)
tutarmdaki tiirev araglarmni gergege uygun deferi kar veya zarara siniflanan finansal araglar olarak konsolide

finansal tablolara yansitmakatadur.

Grup finansal araglarmmn kayitli degerlerinin makul degerini yansittigim diisiinmektedir.

Finansal varliklarm ve ylikiimliiliiklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varhk ve yiikiimliilikler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarmdan degerlenmistir.

. Ikinci seviye: Finansal varhk ve yiikiimlilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatndan bagka direkt ya da indirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yikiimliliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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GARANTI FILO YONETIM HIZMETLERI ANONIiM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP
DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

NOT 27 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal arac¢larm smiflari ve gergege uygun degerleri: (Devami)

Tiirev Finansal Araclar:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Varlklar Yiikiimliliikler Varliklar Yiikiimliiliikler
Vadeli doviz iglemleri 6.993.053 835.010 9.650 11.931.385
Kisa vadeli 6.993.053 835.010 9.650 11.931.385
Toplam 6.993.053 835.010 9.650 11.931.385

31 Arahk 2014 tarihi itibartyla, Grup’un yabanci para swap islemlerinin gergege uygun degeri yaklagik
6.993.053 TL varlik ve 835.010 TL yiikiimliilik olarak tahmin edilmektedir. (31 Aralik 2013: 9.650 TL varlik
11.931.385 TL vyiikiimliliik). Grup degerleme yontemi olarak indirgenmis nakit akimlar1 yontemini kullanmigtir
(seviye 2). Vadeli d§viz kurlart (raporlama dénemi sonundaki gézlemlenebilir vadeli doviz kurlar) ile sdzlesme
kurlart kullanilarak tahmin edilen gelecekteki nakit akiglari, cesitli taraflarm kredi riskini yansitan bir oran
kullanilarak iskonto edilmektedir.

31 Aralik 2014 itibartyla Grup’un Avro kredilerinden gergeklesmemis kur farki zarar1 olan 10.905.377 TL, (31
Aralik 2013: 15.571.000 TL) riskten korunma araci olarak, ileri vadeli Avro alacaklarini ile iliskilendirilmis ve
riskten korunma kaybi olarak 6zkaynaklar altinda 2.181.075 TL’lik ( 31Aralik 2013: 3.114.200 TL) ertelenmis
vergi aktifi ile netlestirilerek gdsterilmistir.

NOT 28 — RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
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