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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. Yénetim Kurulu’na
Konsolide Finansal Tablolara iligkin Rapor

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.3. nin (*$irket™) ve bagh ortakliZinm (hep birlikte “Grup™ olarak amlacakur) 31
Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide ézkaynaklar degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile
Snemli muhasebe politikalarim &zetleyen dipnotlar ve diger agiklayict notlardan olugan ilisikteki konsolide finansal
tablolari denetlemis bulunuyoruz.

Yéneiimin Konsolide Finansal Tablolara Hiskin Sorumbnlugu

Grup  yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiwkiye Muhasebe Standartlarma (“TMS™) uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhshk igermeven
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak icin gerekli gérdiigii ic kontrolden sorumludur.

Bagmsiz Denetcinin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda gérils vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan yayumlanan Tiirkiye Denetim
Standartlar’’nin bir pargasi olan Bagunsiz Denetim Standartiari’na uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu standartlar, etik
hitkiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin &nemli yanlishk igerip
igermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak viiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasin igerir. Bu prosediirlerin segimi, konsolide finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “Gnemli yanhghlk” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesieki muhakemesine
dayanir. Bagimsiz denetgi, risk deferlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak
amaciyla isletmenin konsolide finansal tablolarinm hazirlanmas: ve gerce@e uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir gbrils verme amaci tagimaz.
Bagmmsiz denetim, bir biltiin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam stra, isietrne
yonetimi tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve vapilan muhasebe tahminkerinin makul
olup olmadigmn degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagmmsiz denetim kamitlarmm, gériisiimiiziin olugturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Deloitte, Ingiltere mevzuatina gore kuruimusg olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL"} girketini, Gye firma agindald sirketlerden ve iligkili tizel kigiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade stmektedir. DTTL ve uye firmalarinin her biri ayri ve bagimsiz birer tuzel lgiliktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak da andmaktadin) musterilere
hizmet sunmamaktadir. Global Gye firma agirmizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte com/about adresini ziyaret ediniz,

© 2016. Daha fazla bilgi igin Deloitte Turkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited UGye sirkety) ile fetigime geginiz.
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Goriis

Goriistimiize gore, konsolide finansal tablolar, Garanti Filo Ydnetim Hizmetleri A.$.’nin ve bagl ortakliginin 31
Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini
ve nakit akiglarini Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim §nemli ydnlerivle gercege uygun bir bigimde

sunmaktadir.
Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402 nci maddesinin dérdiineii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak— 31
Aralik 2016 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile $irket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa rastlanmamstir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen

aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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GARANTI FILO YONETIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARTHLI
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir)

Cari Dinem

Onceki Dinem

VARLIKLAR Notlar 31 Arahk 2016 31 Araltk 2015
Dinen Varliklar 196.320.786 124.731.146
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 3515.676 1.317.917
Ticari Alacaklar 4 18.522.369 16.294.581

ighili Taraflardan Ticari Alacakdar 4-25 801.998 627.850

Higkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar 4 17.720.371 15.666.731
Diger Alacaklar 5 39.091 13.189

Itigkili Olmayan Taraflardan Diger Aloeaklar 5 39.091 13,189
Tirev Araclar 27 329.676 1.554.735
Stoklar 8 137.956.427 76.453.725
Pesin Odenmis Giderler 9 35.638.948 29.081.951
Cari Dénem Vergisiyle 1gili Varliklar 10 318.599 15.048
Duran Varhiklar 961.675.536 701.745.822
Maddi Duran Varliklar 12 $82.298.003 636.232.442

Faalivet Kiralamasina Kor Varliklar I 872.933.687 633.906.472

Diger Maddi Duran Varhiklar 12 9.364.316 2.325.970
Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 3019.732 2623.559

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 3.919.732 2.623.559
Pesin Odenmis Giderler 9 163.873 15.300.946
Diger Duran Varliklar 16 75.293.928 47.588.875
TOPLAM VARLIKLAR 1.157.996.322 826.476.968

lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasmi olugturur.

1



GARANTI FILO YONETIM HIiZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirasi (*TL™} olarak ifade edilmistir)

Cari Disnem

Onceki Dénem

KAYNAKLAR Notlar 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 759.718.656 427.164.332
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 6 43.756.328 162.901.198
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 6 425.700.503 187.458.695
Diger Finansal Yokimnlulikler 7 101.777.682 -
Ticari Borglar 4 183.006.936 73.501.633
Hiskili Taraflara Ticari Borglar 4-25 97.042.099 25.463.690
Higkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 4 85.964.837 48.037.943
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 15 1.279.739 1.069.726
Tuarev Araclar 27 2.106.502 429518
Ertelenmis Gelirler 9 1.163.886 1.037.783
Calisanlara Saglanan Faydalara [ligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 15 691.008 697.806
Diger Kisa Vadeli Yikiimlillitkler 16 236.072 67973
Uzun Vadeli Yiikimiihikler 360.897.925 326.878.466
Uzun Vadeli Borglanmalar 6 336.064.123 304.127.350
Diger Borglar 5 980.000 830.000
Higkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 5 980.000 830.000
Caliganlara Saglanan Faydalara [liskin Uzun Vadeli Karsiliklar 15 583.055 467.336
Ertelenmis Vergi Yikimluligi 23 23.260.747 21.453.780
OZKAYNAKLAR 17 37.379.741 72.434.170
Ana Ortakhga Ait Ozkaynakiar 37.379.741 72.434.170
Odenmis Sermaye 10.000.000 10.000.600
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelizrler veya Giderler (21.463) (139.062})
-Tanmmlannmy Fayda Planlar Yeniden Olgiim Kazanglart (Kayplart) (21.463) (139.062)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinilacak Birikinis
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler
-Risktenn Korunma Kayiplarn
Gegmig Yillar Kan
Net Donem Kan
TOPLAM KAYNAKLAR

Nisikteli dipnotlar konsolide finansal tablolarm tamamlayicr pargasini olugturur,
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(72.741.804)

(23.015.836)

(72.741.804) {23.015.836)
85.589.068 55.003.265
14.553.940 30.585.803

1.157.996.322 826.476.968




GARANTI FILO YONETIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir)
Cari Dnem

Onceki Ponem

KAR VEYA ZARAR KISMI 1 Ocak- 1 Ocak-
Notlar 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Hasilat 18 446,233,122 321.382.878
Satiglarm Maliyeti (<) 18 (327.035.317) (222,085.369)
BRUT KAR 119.197.805 99.297.509
Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri (-} 19 {2.352,051) (1.341.694)
Genel Yonetim Giderleri (-) 19 (24.365.386) (16.987.672)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 20 [1.155.832 11.416.732
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-} 20 (6.040.655) (2.057.792)
ESAS FAALIYET KARI 07.595.545 90.327.083
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 21 68.707 238.782
FINANSMAN GELIRV/(GIDERI) ONCESI FAALIYET
KARIAZARARI) 97.664.252 90.565.865
Finansman Faaliyetlerinden Giderler (-) 22 (68.901.253) (50.075.283)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi
KARVZARARI 28.762.999 40.490.582
Siirdiriilen Faalivetler Vergi Gideri/Geliri
Diénem Vergi Gideri/Geliri 23 - -
Ertelenmig Vergi Gideri/Geliri 23 (14.209.059) (9.904.779)
DONEM KARI/ZARARI 14.553.940 30.585.803
Pay basina kazang 24 1,46 3,06
DIGER KAPSAMLI GELIRAGIDER)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar 117.599 30.628
Tarmlanmig Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglar: (Kayiplary) 146.999 38.285
Ertelenmis Vergi Etkisi (29.400) (7.657)
Kar veya Zararda Yeniden Sumiflandirlacaklar {49.725.968) (24.521.338)
Nalkit Alag Riskinden Kornmmaya Higkin Diger Kapsamli Gelir (Gider) (62.157.460) (30.612.489)
- Riskten Korunma Kazang / (Kayiplari) (62.157.460) {30.455.754)
- Nakit Akig Riskinden Korunma fglemindeki Yeniden Suflandiwma
Diizeltmeleri - (156.735)
Ertelenmig Vergi Etkisi 12.431.492 6.091.151
DIiGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER) (49.608.369) (24.490.710)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) {35.054.429) 6.095.093

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic: pargasim olugtorur.
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHLI
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

{Tutarlar, aksi belirtitmedikge, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir)

[Hsikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarm tamamlayici pargasm olugturr.
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Cari Dinem Onceki Diinem
1 Ocak- 1 Ocak-
NAKIT AKI$ TABLOSU Notlar 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Isletme faaliyetlerinden nakit alaslar:
Vergi oncesi donem kan 28.762.999 40(.490.582
Thrag edilen menkul kiymet reeskont faiz gideri 1.777.682 -
Reeskont faiz gideri 3.087 1.050.321
Kredi faiz giderleri 1.846.711 -
Amortisman ve itfa paylan 11,12,13 80.279.694 64.901.975
Kidem tazminati karsilifa 15 438.328 171.834
Sitpheli ticari alacak kargihgi (Net) 4 3.457.930 1.862.756
Kullamilmayan izin ve prim kargiigs 15 2.579.419 2.519.423
Reeskont faiz geliri {1.359.362) (614.912)
Kar/zarar mutabakat: ile Tlgili diger duzeltmeler 26.616.257 (4.813.931)
144.402.745 105.568.048
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Tican alacaklar ve diger alacallardaki artig/azalis (5.714.707) (9.706.361)
Stoklardaki artig/azalig {68.720.966) 4.351.626
Operasyonel kiralamada kullanilan varliklardaki artig/azalis (314.248.631) (242.374.273)
Diger cari/donen varliklardaki artig/azalis (6.860.548) (686.141)
Diger duran varliklardaki artigfazalis (12.567.980) {7.151.509)
Ticari borglardaki artig/azalis 111.012.527 10.010.391
Diger yukamltluklerdeki artig/azahs 504.215 460.886
Faaliyetlerden elde edilen/(kullanilan) nakit (152.202.345) (139.527.333)
(xdenen kidem tazminat 15 (165.610) (18.856)
Odenen prim (2.586.217) {2.196.839)
Faaliyetlerde kullanilan nalit (154.954.172) (141.743.028)
Yatinm faaliyetlerinde kullamilan nakit alamlan
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit gikiglar 12,13 (6.748.475) (3.846.814)
Maddi ve maddi olmayan duran varhiklarin satipindan
kaynaklanan nakit girigleri 12,13 582.942 631.308
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nalit (6.165.533) (3.215.506)
Finansman faaliyetlerinden saglanan naldt alamlanr
Kredi Kullammindan Nakit Girigleri/Cikiglar (net) 63.350.401 145.360.000
{hrag edilen borglanma araglarmdan nakit girigleri 100.000.000 -
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 163.350.401 145.360.000
Yabaneci para gevrim farklar éncesi nakit ve nakit
benzerlerindeld artis /(azaks) 2.2306.696 401.466
Yabanei para ¢evrim farklarimn nakit ve nakit benzerleri
tizerindeki etkisi (35.075) (24.142)
Diénem basi nakit ve nakit benzerleri 3 1.317.917 940,593
Dinem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 3.513.538 1.317.917




GARANTI FiLO YONETIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. (“$irket™) 2007 yilinda sahip oldugu ve 3. kisilerden temnin etmis oldugn her tirla
motorlu ve motorsuz kara araglan ile, her tiiclii yat, tekne, bot gibi deniz tagitlari ve traktor dahil i3 makinas: olarak
nitelendirilebilecek tiim makinalary, hasili bunlarla birlikte bilimum menkul mallart kiraya vermek veya igletmek, her
tirlit arag kiralama iglemleri yapmak amaciyla kuruimugtur. Bununla birlikte Garanti Filo baglt ortakh olarak Garanti
Filo Sigorta Aracilhk Hizmetleri A.$. (“Garanti Filo Sigorta™ adinda bir sirket kurulmus olup Turk Ticaret Sicil
Gazetesi’nde teseil tarihi 20 Mart 2014°tir. Garanti Filo Sigorta, 31 Aralik 2015 itibanyla faaliyetlerine baglamus olup
gelir twetmeye baglamigtir.

Sirket, konsolide edilen bagli ortakhfi olan Garanti Filo Sigorta ile birlikte bu raporun geri kelaminda Grup olarak
adlandmilacaktir.

Grup birgok marka motorlu aracin operasyonel filo kiralama hizmetini yiaritmektedir.

Grup“un kayith adresi; Eski Biyikdere Caddesi Ayazaga Koyl Yolu No:23 Maslak-Istanbul *dur.

2016 yilinda Adana, Ankara, Bursa, Gaziantep, Izmir ve Konya olmak tizere 6 sube agilmugtir,

Grup tarafindan istihdam edilen personel sayis1 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 110 kisidir, (31 Aralik 2015:83)

Grup’un ana ortakhgt olan $irket’in ana ortagi ve esas kontrolil elinde tutan taraf Garanti Finansal Kiralama A.3.’dir.
Sirket’in ortakhk yapisi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Pay Tutan %o Pay Tutan %o
Garanti Finansal Kiralama A.S. 10.000.000 100% 10.000.000 100%
Toplam sermaye 10.000.000 100% 10.000.000 106%

Konsolide finansal tablolarin onavlanmasi:

Konsolide finansal tablolar yayumlanmak tzere Sirket Yonetim Kurulu'nun 30 Ocak 2017 tarihli toplantisinda
onaylanmis ve yaymnlanmast igin yetki venhmigtir. Genel Kurulun konsolide finansal tablolan degistime yetkisi
bulunmaktadr.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS ’ve Uygunluk Beyani

DNigikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say:l1 Resmi
Gazete’de yayunlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi™
(“Tebliz™) hukumlerine uygun olarak hazirfanms olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Goézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan yirtrlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlan ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar (“TMS”) esas alinmmstir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarithli duyuru ile agsklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, tirev finansal araglarm gergege uygun degerleri ile degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhidar igin 6denen tutarn gergegie uygun
degeri esas almmaktadir.



GARANTI FILO YONETIM HIZMETLERI ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Turk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir}

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma fligkin Temel Esaslar (Devamn)
Kullamilar Para Birimi

Grup™un her isletmesinin kendi finansal tablolan faaliyette bulunduldar: temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. ($itket ve konselide olan bagh ortakhigmmn fonksiyonel para birimi Tirk
Lirast’dwr (“TL™). Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglan, Sirket’in gegerli sunum para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmigtir.

2.2 Muhasebe Politilalarinda Degisikiikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degigiklikier geriye doniik olarak uygulanmakta ve énceki dénem konsolide
finansal tablolar1 yenmiden dizenlenmektedir. Grup, cari yil igerisinde mmuhasebe politikalarmda bir degigiklik
yapmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeld Degisildikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzea bir déneme iligkin ise, depisikligin yapildig: cari dénemde, gelecek
dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulamr.
Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde onemli bir degisikligi olmamugtir. Tespit edilen nemli muhasebe
hatalar1 geriye dtniik olarak dizeltilir ve énceki dénem konsolide finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Konsolide finansal tablolann Tiickiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmas: ve raporlanan varlik, yikimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar almasim, tahminfer ve
varsayimlar yapmasmu gerektirmektedir. Gergeklegsen sonuglar bu tahminlerden farkhihik gosterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar sirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
gimcellemeler, giincellemenin yapildig1 dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen mateakip dénemlerde kayitlara almur.
Tahminlerin kullamldir baglica kalemler asafidaki gibidir:

Not 11 - Operasyonel kiralamada kullamlan varlhiklar
Not 12 — Maddi duran varliklar

Not 13 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 15 — Caliganiara saglanan faydalar

Not 23 — Vergi varlik ve yakiimlitlitkleri

Not 27 — Finansal araglar



GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirast (“TL") ofarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devamm)
2.4 Yeni ve Revize Edilmiy Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlan ve dipnotlan etkileven TMS’de yapilan defisikiikler

Bulunmamaktadir,

b) 2016 vihndan itibaren gecerli olup. Grup’un konsolide finansal tablolarim etkilemeven standartlar. meveut
standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Payviart I¢in Uvgulanabilir Olan Yontemierin
Agiklarmast !

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarmusal Faalivetler: Tagtyict Bitkiler !

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TERS 1 (Degigiklikler) Mugterek Faalivetlerde Edinilen Paylarm Muhasebelestirilmesi '

2011-2013 Doénemine Iliskin Yilhk

Tyilestirmeler TFRS 1°

TMS 1 (Degigiklikler) Agiklama Hitkiimleri

2012-2014 Donemine fliskin Yillik

Iyilegtirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 197

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatrmnmc ile Istivak veya Iy Ortakligt Arasindaki Varlik Satislart
veya Ayni Sermaye Katllar:

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim [sletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarmm Uygulanmast *

(Degisiklikler)

TFRS 14 Diizenlemeye Dayalt Erteleme Hesaplar *

131 Aralik 20135 tarihinden sonra basglayart hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
%1 Ocak 2016 tariliinden sonra baglayan hesap donemlesinden itibaren gegerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ftfa Paylar Icin Uygnlanabilir Olan Yontemlerin Agiklanmast

Bu degisiklik, maddi duren varlddar igin bir varligm kullanum sonucunda olugan faaliyetlerden elde edilen gelire dayal:
amortisman yonteminin kullamlmasmin uygun olmadifina agiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar hulaken gecerli
sngorit olan ve yalmzea maddi olmayan duran bir varhgn gelir olgtimti olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da
maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iligkii oldugunun
kamtlandifr durumlarda maddi olmayan duran varliklar igin bir varh@m kullamnu sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayal: itfa yonteminin kullamilmasiun uygun olmadigy gorigiini de fleri siwmiigtir. Bu degisiklik ayrica bir
varhigin kullanilmaes: somicunda diretilen bir kalemin gelecek donemlerde satg fiyatinda beklenen distislerin bir varlifn,
teknolojik va da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasinda varhga iligkin gelecekteki ekonomik
faydalarda ditgtisiin gostergesi olabilecegi konusuna deginen agiklamalara da yer verir,
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devarmi)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (Devamm)

b) 2016 yihindan itibaren pecerli olup. Grup’un finansal tablolarmi etkilemeyven standartlar, meveut standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devarm)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisildilder) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisikliller) Tarnsal
Faaliyetler: Tasiyict Bithiler

Bu standart, ‘tagiyict bitkilerin’, TMS 41 standardi verine, maddi duran varhklar smuflandirmas: altinda, ilk
muhasebelestirme kayd: sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore dlgilmesine imkan saglayacak sekilde
TMS 16 standard: kapsaminda ele alinmasim belirtir. Bu standartta aynca “tagiyic: bitki’ tarsmsal drOnlerin tretimi veya
temini igin kullamlan, bir donemden fazla tiriin vermesi beklenen ve tnemsiz kalint1 satislan disinda tanimsal tirin olarak
satilma olasihgmm ¢ok dusiik oldugu yasayan bir bitki olarak tarnmlanmmistir. Bu standartta tagiyic: bitkilerden yetistirilen
tirtinlerin TMS 41 standardinm kapsarminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degigiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 standartlarinin
da ilgili yerlerinde degigikliklere yol agrmigtir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faalipetlerde Edinilen Paylarim Muhasebelestirilnesi
Bu standart, 1sletme teskil eden musterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

o TFRS 1P'de belirtilen kurallara aykinn olanlar haricinde, TFRS 3 ve difer TMS'lerde ver alan isletme
birlesmeleriyle 1lgili tiim muhasebelegtirme islemierinin uygulamasi, ve

e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarmea igletme birlesmelerine iliskin agiklanmas: gereken bilgileri agiklamasim
Sngoriir.

TEFRS 11°de yapitan bu degisiklik TFRS 1 standardin da ilgili yerlerinde degiisikliklere yol agmusgtir.
2011-2013 Dénenine iliskin Yillik fyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik igletmenin TMS’yi ilk defa uygulamas: durumunda TMS’lerin hangi versiyonlarinin kullanilacag:
konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisildiller) Agrklarna Hiikiimleri

Bu degisildikler; finansal tablo hazirlayicilanin finansel raporlarimt sunmalarma iligkin olarak farkinda olunan
zorunluluk alanlarinda dar odakl: iyilestirmeler igermektedir.

2012-2014 Dénemine {liskin Yillik fyilestirmeler

TFRS 5: Satis amaclh elde tutulan bir duran varhgm ortaklara dagitim amacyla elde tutulan duran varhia simiflandigs ya
da tam tersinin eldugu durumlara ve bir varh@in ortaklara dagitim amactyla elde tutulan olarak simflandinlmasina son
verildigi durumlara itigkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varhgin devami olup olmadifi ve ara doénem finansal tablo
agiklamalarindaki mahsuplastirma iglemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir,

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda bagka bir balimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine [liskin Yallk Iyilestirmeler TMS 19 standardimn da ilgili yerlerinde deisikliklere yol agrmstur.



GARANTI FILO YONETIM HIZMETLERI ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS )
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtin

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LiSKIiN ESASLAR (Devanu)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirldye Muhasebe Standartlar (Devanu)

by 2016 wilindan itibaren gegerli olup. Grup'un finansal tablolarim etkilemeven standartlar. meveut standartiara

getirilen degisiklikler ve yorumiar (Devam)
TMS 27 (Dezisiklilder) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yintemi

Bu degisiklik isletmelerin  bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatinmlann
muhasebelestinilmesinde dzkaynak yonteminin kullamlmas: segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatruner ile Istirak veya Iy Ortakhg Arasmdaki Varlik Satislart veya Ayni
Sermaye Katkilar:

Bu degisiklik ile bir yatinme ile istirak veya is ortakhifii arasmdaki varlik satiglan veya ayni sermaye katkilarindan
kaynaklanan kazang veya kayiplann tamarumn vatmmmer tarafindan muhasebelestinlmesi gerektigi agikiia
kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarnun Uygnlanmas:

Bu degisiklik, yatinm igletmelerinin konsolidasyon istisnasim uygulamalan sirasinda ortaya ¢ikan sorunlara asagidaeki
sekilde agiklik getirir:

e Ara girket igin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iliskin istisnai durum, bir yatinm igletmesinin tium baglh
ortakliklarim gergefe uygun deger izerinden deferledigi hallerde dahi, yatiim isletmesimun bagh ortaklig: olan ana
sirket i¢in gegerlidir.

e Ana sirketin yatinm faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagh ortaklign yatirim isletmesi olmasi halinde, bu
bagli ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

¢  Bir istirakin va da 15 ortakhnm ézkaynak yontemine gore muhasebelestirildigi hallerde, yatinm isletmesinde
yatinm igletmesi amac: giitmeyen bir yatinme: igtiraktek: ya da is ortakhgmdaki paylar: igin uyguladipy gergege
uygun deger Slgliimiind kullanmaya devam edebilir.

e Tium istiraklerini gergege uygun degerden 6lgen bir yatirim igletmesi, yatirim igletmelerine iligkin olarak TFRS 12
standardinda belirtilen agiklamalar sunar.

TEFRS 14 Diizenlesneye Dayali Erteleme Hesaplar
TFRS 14 Ditzenlemeye Dayalr Erteleme Hesaplart standardi uyarinca Tiwkiye Finansal Raporlama Standartlarimn ilk defa
uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, “diizenlemeye dayali erteleme hesaplanmi® hem TFRS lere gore

hazirlayacag ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem finansal tablolaninda dneceki dénemde uyguladifn genel
kabul gormiig muhasebe standartlanna gére muhasebelestirmeye devam etmesine 1zin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardimn da ilgili yerlerinde degigikliklere yol agrmustir.

¢) Heniz virirlifie gimnemis standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen defisiklikler ve vorumlar

Grup heniz vorirloge girmemis asagidaki standartlar ile meveut onceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlar henoz uygulamarmstir:

TFRS 9 Finansal Araglar’
TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat '

"1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartiar: (Devami)

c)} Heniz ylrfirlofe girmemis standartiar ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
! l 28Vﬂ.m1!

T¥FRS 9 Finansal Araclar

Kamu Gozetimi Kurumu ("KGK™) tarafindan 2010°da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarm siruflandirimas: ve slgtmi
ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. 2011°de degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yikomlaliklerin simflandirimas;
ve 6lglimit ve kayitlardan ¢ikarilmas: ile flgili degisiklikleri igermektedir.

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 standardinm revize edilmis versiyonu a) finansal varliklarin deger
doguklngti gereksinimleri ve b) "gergepe uygun deger farke difer kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal
yukimiilikler” ile yayinlanan simflama ve 6lgtun gereksinimlerine getirilen sinirl degislikleri igerir.

TFRS 9, I Ocak 2018 tarihinde veya sonrasmda baslayan y1llik raporlama dénemlerinde uygulanir. fik uygulama tarihi 1
Subat 2015 tarthinden énce olmak sartiyla, erken uygulamaya izin verilmektedir,

TERS 15 Miigteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 standardindaki yeni bes asamall model, hasilatin muhasebelestirme ve 8lgiimi ile ilgili gereklilikleri
agiklarnaktadir.

Modeldeki bes asama asafdaki gibidi:

Miugteri sozlesmelerinin tespit edilmesi

Satig sozlegmelerindeki performans yitkimlitliklerinin tespit edilmesi
Islem fiyatuun belirlenmesi

Sozlegmelerdeki iglem fiyatim performans yitkiimliklerine dagitilmasi
Sirket performans yikiimnitlitklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmest

Soz konusu standart, defisiklik ve iyilegtirmelerin Grup’un konsolide finansal durumu ve performans: tzerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar: asagida agiklanmusgtir,
Konsolidasvona iliskin Esaslar

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihieri itibanyla Sirket’in bagh ortakliklannmn detay: asagidaki gibidir:

Grup'un sermayedeki pay oran ve oy

kullanma hakki orani (%)
Bagli Ortakhiklar Kurulug ve faaliyet yeri Gegerli ffhra birimi 31 Arabk 2016 31 Aralik 2015
Garanti Filo Sigorta Tirkiye Tiirk Lirast 100% 100%

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagh ortakliklan tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal tablolarim
kapsar. Kontrol, $irket’in agagidaki sartlan saglamas: ile saglamr:

e yatiim yapilan girket/varlik tizerinde giiciinin olmas:;
¢  yatmm yapilan sirket/varliktan elde edecegi dejiisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki olmas: ve
e getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde gitciint kullanabilmesi,

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degigiklik olugmasma neden olabilecek bir durumun ya da olayin
ortaya gikmasi halinde Sirket yatinmminin izerinde kontrol gitciiniin olup olmadigin yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatium yapilan sirket/varlik tzerinde ¢ogunluk oy hakkina salip olmadigr durumlarda, ilgili yatirmmn
faaliyetlerini tek bagina yonlendirebilecek/vénetebilecek sekilde yeterli oy hakkimin olmas: halinde, yatimm yapilan
sitket/varhik tizerinde kontrol giieit vardwr. Sirket, agagidalki unsurlar da dahil olmak tzere, ilgili yatwnndaki oy
gogunlugunun kontrol gilct saglamak igin yeterli olup olmadiimin degerlendirmesinde konuyla ilgili tim olaylan ve
sartlan g6z énitinde bulundurur:

o Sirket’in sahip oldugu oy hakks ile diger hissedarlarn sahip oldugu oy hakkimn karsilagtinlmass;

e Sirket ve difer hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklar;

o Sozlesmeye bagh dier anlagmalardan dogan haklar ve

*  Sirket’in karar verilmesi gereken durtmlarda ilgili faalivetleri ydnetmede (geemis donemlerdeki genel kurul
toplantilannda yapilan oylamalar da dahil olmak Gzere) meveut giictinin olup olmadigim gosterebilecek digier olay
ve sartlar.

Bir bagl ortakhiin konsolidasyon kapsamina almmas: Sirket’in bagh ortaklik tizerinde kontrole sahip olmasiyla baglar ve
kontroliini kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin ahnan veya elden gikanlan bagl: ortakliklarin gelir ve giderleri, satin
alim tarihinden elden gikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve difer kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklhik hissedarlarma ve kontrol giicii olmayan paylara aittir.
Kontrol guici olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh ortakhiklann toplam kapsamli geliri ana ortaklhk
hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalaniyla aym olmasi amaciyla bagll ortakliklann finansal
tablolarinda muhasebe politikalaniyla ilgili diizeltmeler yapilnustir.

Tiim grup igi varbklar ve yikimlulikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere iliskin
nakit akislan konsolidasyonda elimine edilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devani)

2,5 Onemli Muhasebe Politikalarinun Ozeti (devami)

Hiskili ¢arafiar
[iskili tarafiar, finansal tablolanm hazirlayan isletmeyle {raporlayan isletme) iligkili olan kisi veya igletmedir.

a) Bir kit veya bu kiginin yakin ailesinin bir dyesi, agafidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iligkili sayilir: S6z
konusu kiginin,

(i) raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol gitciine sahip olmas1 durumunda,

(i1) raporlayan isletme iizerinde énemh etkiye sahip olmas: durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhigiimin kilit yonetict personelinin bir tiyesi olrnas
durumunda.

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamam yerine getinildigi anda muhasebelestirilir
(b) Asafidaki kosullardan herhangi birinin meveut olmast halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan igletmenin aym grubun Giyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh ortaklik ve
diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tiyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki ya da is
ortakhf olmas: halinde.

(iit) Her iki igletmenin de aym bir tigiineit tarafin i ortakhi1 olmas: halinde.

(iv) Isletmelerden birinin tigtined bir igletmenin is ortakhig olmast ve diger igletmenin s6z konusu figiinei isletmenin
igtirakd olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan igletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢alisanlarma iliskin
olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarimn olmas: halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle
bir plammn olmas: halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(v1) Isletmenin (a) maddesinde tammlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miigtereken kontrol edilmesi halinde.

(vi) (a) maddesinin (i) bendinde tamimlanan bir kiginin igletme tzerinde onemli etkisinin bulunmasi veya soz
konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakhimn) kilit ySnetici personelinin bir Giyest olmas: halinde.

fligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin va da
yuktmliltklerin, bir bedel karstlif1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devanm)

Ticari alacaklar ve siipheli alacalc karsilii

Grup, tahsil imkaniun kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde iigili ticari alacaklar igin bir stipheli alacak
kargilifn ayirmaktadir. S6z konusu bu karsilifan tutary, alacagm kaysth degert ile tahsili mimkiin tutar arasindaki farktr,
Tahsili mitmkin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak tizere beklenen nakit
giriglerinin, baslangicta olugan alacagm orijinal etkin faiz oram esas alinarak iskonto edilen cari degeridir,

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasmm takiben, gipheli alacak tutarinm tamarmmin veya bir kisrimin tahsil edilmesi
durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diigiilerek diger faaliyet gelirlerine kaydedilir.

Finansal Araclar
Finansal varlikiar

FEITY

Grup finensal varliklarm “ger¢ege uygun deger farka kiir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde
tutulacak yatirmmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak smuflandirmstr.
Smiflandirma, finansal varlifin elde edilme amacina ve 6zelliine bagl: olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.
Normal voldan aliup satilan finansal varliklar iglem tarihinde kayitlara alinmaktadir. Finansal varhklar itk
muhasebelegtirilmesi swrasmda gergefie uygun degerinden olenlir. Gergefie uygun deger farks kir veya zarara
yansihilmayan finansal varhk veya finansal yitktumlitliklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varhgm
edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen iglern maliyetleri de stz konusu gergefie uygun degere ilave edilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demelert olan, piyasada iglern gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
simflandinilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve diferleri) etkin faiz yontemi
kullamlarak iskonto edilmis maliyeti izerinden deger digikligin digilerek gosterilir, Faiz geliri, reeskont etkisinin
onemli olmadi1 durumlar haricinde etkin faiz oraru yéntemine gére hesaplanarak kayitlara aliner.

Naldt ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hernen nakde gevrilebilecek olan ve tnemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip
difer lkisa vadeli yatiumlardw. Grup’un nakit ve nakit benzerleri ‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde
simflandinlmaktader.

Finansal varliblarin kayda almmas: ve bilanco disi birakiimasi

Grup, finansal varlhik ve yukomiulokleri sadece finansal araglamn sozlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarma
almaktadir. Grup, finansal varliga ait nakit akiglarina iligkin s¢zlesmeden dogan haklanmn siresinin dolmasi veya ilgili
finansal varligr ve bu varligm miilkiyetinden dofian tiim riskleri ve kazanumlan bagka bir tarafa devretmesi durumunda
s6z konusu varligt bilango disn birakr. Varligm mulkiyetinden dogan tium risklerin ve kazammlarin bagka bir tarafa
devredilmedigi ve varhgin kontrolimtin Grup tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan paym ve
bu varliktan kaynaklanan ve ddenmesi gereken yiiktimlitlitklerl muhasebelestirmeye devam eder. Grup un devredilen bir
varhgin miilkiyetinden dogan tim riskleri ve kazemnlan elde tutmasi durumunda, finansal varligm
mubhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transfer edilen finansal varlik kargsinda teminata
baglanan bir borg tutari da muhasebelestirilir. Grup, finansal yukomlilogy sadece sozlesmede tammlanan yikimlaligi
ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimuna ugrar ise bilango dis1 birakr.

Finansal vilaimiilitkler

Finansal bir yikiniilok ilk muhasebelestinilmesi sirasinda gergege uygun degerinden élgilir. Gergege uygun deger farka
kér veya zarara yansitilmayan finansal yilkiimluluklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal yikomliligin
yitklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri de séz konusn gergefe uygun degere ilave edilir. Finansal
yitkiimlilitkler sonraki dénemlerde etkin faiz oram Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yoéntemi
kullarularak itfa edilmig maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarnin Ozeti (Devam)

Finansal vitlaimlalitkler (devami)

Grup’un finansal yibdumlilikleri ve ozkaynak araglan, stzlesmeye bagl dizenlemelere, finansal bir yikiimliligin ve
dzkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasina gore simflandinlin. Grup'un titm borglant digilditkten sonra kalan
varlildaridaki hakks temsil eden sozlesme ozkaynaga dayah finansal aragtir. Belirli finansal yukimltlikler ve ozkaynaga
dayal: finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalan agagida belirtilmistir.

Finansal yukumlulikler gergege uygun deger farka kir veya zarara yansitilan finansal yokomlittkler veya diger finansal
yitkitmlilikler olarak simflandinlir.

Gergegie uygun deger fark kdr veya zarara yansittan finansal yikiimlifikler

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal yukumlulokler, gergege uygun degeriyle kayda alirur ve her
raporlama doéneminde, bilango tarihindeki gergefie uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki
degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelegtirilen net kazang va da kayiplar, stz konusu
finansal yuktimiilok igin ¢denen faiz tutarim da kapsar.

Diger finansal yikibnlilitkier

Diger finansal yukimlulitkler, finansal borglar dahil, baglangigta iglem maliyetlerinden anndinlmmg gergede uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yukiimlilikler sonraki donemlerde etkin faiz oram tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
vontemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontems, finansal yukormltligin itfa edilmis malivetlerinin hesaplanmast ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugn
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen ¢mrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha
kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yitktimlitligiin net
bugimkn degerine indirgeyen orandir.

Titrev finansal araclar

Grup’un faaliyetleri, temelde igletmeyi kur ve faiz oranlarmdaki degigimlere bafl olan finansal risklere maruz
brrakmaktadsr. Grup, belirli baglayie: tashhitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagh déviz kuru dalgalanmalar: ile
iligkilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tirev finansal araglan (esas olarak doviz kuru swap ve opsiyon)
kullanmaktadir.

Faiz oram riskinin en ¢nemli kayna@: banka kredileridir. Grup’un politikas:, degigken faiz oranl kredilerini, sabit faiz
oranh kredilere dénitgtirmektir. Tiirev finansal araglarin kullamm Grup’un risk yonetim stratejisine uygun olarak tiirev
finansal araglarn kullanum ile ilgili hazulanan yazili ilkelerin yonetim kurulu terafindan onaylandigt Grup politikas:
dogrultusunda yonetilmektedir.

Ttrev finansal araglar ilk olarak ger¢efie uygun degerleriyle kayitlara aliur ve trev finansal araglara atfolunan ilgili
islem maliyetleri olugtufu zaman kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Ik kayitlara ahnmasina miiteakiben, tirev finansal
araglar gercege uygun degerleriyle olgilir ve olusan degisimler asagida anlatildifz gibi muhasebelestinilir:

Bir tirev finansal ara¢ risk yonetimi amactyla elde tutuluyor ve riskten korunma muhasebesi gereklerini yerine

getirmiyorsa, bu tip tirev araglar ahm-satim amagli finansal varhklar olarak smiflandimlmakta ve gergede uygun defer
degisimlerinden olugan farklamn tirev finansal islemlerden karlar/zararlar hesaplan iginde muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devamm)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmnm Ozeti (Devami)

Riskten korunma muhasebesi

Grup, Avro bazmdaki ileri tarihli operasyonel kiralama alacaklarim, bilangosundaki Avro kredileri ile iligkilendirerek
nakit akis riski muhasebesine konu etmekte ve kur riskinden korumakiadir. Nakit akis riskinden korunma muhasebesinde,
riskten korunma aracinin kur degisimlerinin etkin ks dzkaynaklar altinda *“Riskten korunma fonlary™ hesabinda, etkin
olmayan kismm ise kar veya zarar tablosunda muhasebelestirtlmektedir. Riskten korunan kaleme iliskin nakit akiglanmn
kar veya zaran etkiledigi donemlerde, tlgili riskten korunma aracitun kir/zaran da dzkaynaktan gikartilarak kar veya zarar
tablosuna yansttilmaktadir.

Riskten korunma muhasebesinin baglangicinda ve her raporlama déneminde etkinlik testleri gergeldestirilmektedir.
Etkinlik testleri “Dollar off-set yontermi” ile yapilmakta ve etkinligin %80-%125 aralifinda gergeklesmesi durumunda
riskten korunma muhasebesine devam edilmektedir,

Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma aracimn sona ermesi, gergeklesmesi, satilmasi veya etkinlik testinin etkin
olmamast durumunda sona erdirilmektedir. Nakit akis riskinden korunma muhasebesinin sona erdirilmesi durumunda
nakit akis riskinden korunma muhasebesi kapsanunda ézkaynaklar altinda muhasebelestirilen kar/zarar, riskten korunma
konusu kaleme iliskin nakit akiglani gergeklesene kadar &zkaynaklar altinda “Riskten korunma fonlan™ hesabinda
kalmaya devam etmektedir. Riskten korunma konusu kaleme iliskin nakit akiglamm gerceklesmesi durumunda
dzkaynaldar altinda muhasebelestirilen kar/zarar, kar veya zarar tablosuna simflandinlir.

Stolklar

Stoklar, maliyetin ya da net ger¢eklesebilir deferin disik olam ile deferlenmektedir. Net gergeklesebilir defer, olagan
ticari faaliyet igerisinde olugan tahmini sati fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1 gergeklestirmek igin
yiklenilmest gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarm net gerpeklesebilir degeri
maliyetinin altina dugtigiinde, stoklar net gergeklegebilir degerine indirgenir ve deer digiiklogimin olustugu yilda gelir
tablosuna gider olarak yansinhr. Daha once stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin
gecerliligini kaybetmesi veya defiisen ekonomik kogullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlands
durumlarda, aynlan deger dilgikiizn karsilign iptal edilir. Iptal edilen tutar énceden aynlan deger disaklugn tutan ile
suurhidir,
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (Devami)

Operasyonel Kiralamada Kullanulan Varbildar

Operasyonel kiralama isinde, kiralamanm konusu olan nesnenin ekonomik anlamda sahiplipi kiraya verendedir. Motorlu
tagitlar1 kapsayan operasyonel kiralamada kullarlan varliklar maliyetlerden dofrusal yontemle hesaplanan amortismanm
dogirilmesiyle kaystlara almr. Amortisman, varliklann artik degeri dugtlditkten sonra, kontrat sirelerine dayanan
oranlara uygun olarak hesaplamur. Operasyonel kiralamada kuollanilan varliklarm amortismana tabi tutari, maliyetten
kiralama stiresi sonunda beklenen piyasa degeri baz almarak hesaplanan artik degerinden ditsiilmis halidir. Artik degeri
Grup’un varlik kontrat siiresi sonunda satiy maliyetleri digitlditkten sonra elde edecefi tutardir. Artik degierler Grupun
geemis varlik satiglarn ve piyasa fiyatlarim géz dniine bulundurarak ilk tahminterine gore kaydedilir, Artik degerlerin
gerceklesmesi varhin satis tarihindeki durumuna, piyasa ve Grup’un pazarlama kosullanna baglidir. Grup artik degerin
uygun olup olmadiguu goézden gegirmekte ve kontrat degisikliklen sirasinda gincellemektedir. Artik deer tahminlerinde
degisiklik olmas: durumunda muhasebe tahminindeki degigiklik olarak muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, satm ahm malivet deferlerinden birtkmis amortisman ve kaher defer kayiplari diistilerek
vansitilir.

Maddi duran varlddarnn maliyet tutarlar, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varhklarin elden gikariimas: ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan kazang veya
kayip satis hasilati ile varhgin defter degeri arasmdaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosuna dahil edilir,

Maddi Olmavan Duran Varhikiar

Maddi olmayan duran varliklar, satin ahm maliyet degerlerinden itfa paylan ve kalici deger kayrplan digilerek yansttilir.
Beklenen faydali 6mir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amaciyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donitk olarak muhasebelegtirilir.

Varhikiarda Deger Diisiildiigii

Iifaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazamlmasmun mimkin olmadipn durum ya da olaylann ortaya
gtkmas: halinde deger digikligi testi uygolamr. Varligim defter degerinin geri kazamlabilir tutarimi agmas: durumunda
deger dugiklugi karsihigi kaydedilir.

Gerl kazamlabilir tutar, satig malivetleri diisiilditkien sonra elde edilen gergefe uygun defier veya kullanimdalki defierin
biyttk olamdir. Deger digikltgimiin degerlendirilmesi igin varliklar ayn tammlanabilir nakit akunlannin oldugu en
disik seviyede gruplanu (nakit treten birimler). Serefiye haricinde de@er dusuklugine tabi olan finansal olmayan
varliklar her taporlama tarihinde defer digikligiiniin olas: iptali icin gozden gegirilir.

Kurum Kazancr Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Tirk Vergi Mevzoati, ana sitket ve onun bagl ortakhifina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasma izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitldif tizere, vergi karsiliklar: her bir isletme bazinda ayn
olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gidert, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur,

Cari vergi

Cari yil vergi yukiimliilogt, dénem karmn vergiye tabi olan kismu tizerinden hesaplamr. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri
hari¢ tuttufundan dolayi, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda belirtilen kardan farklihk gosterir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
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Kurum Kazane1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devamn):

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yokumbulugi veya varhigy, varhkdarm ve yikimltliklerin konsolide finansallarda gosterilen tutarlan ile
yasal vergi matraln hesabmnda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farklihklarm bilango yontemine gére vergi
etkilerinin yasalagmg vergi oranlan dikkate ahnarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Erfelenen vergl yitkimlalikleri
vergilendirilebilir gegici farklann tiimi igin hesaplamirken, indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretivle bu farklardan yararlanmamn kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varlik veya yikumluliklerin ilk defa konsolide finansal
tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar1 etkilemeyen gegici zamanlama farklarina
iligkin ertelenen vergi yitkiimittligt veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yitktimlitfitkleri, Grup’in gegici farkliliklanin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve yakin gelecekie bu
farkin ortaden kalkma olasihfimn disitk oldugu durumlar haricinde, bagli ortakhk ve istiraklerdeki yatrimlar ve i
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarm timi igin hesaplanir. Bu tir yatinm ve
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklar, yakin gelecekte
vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmamn kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu
farklarm ortadan kalkmasinin muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmakiadir

Ertelenen vergi varligimn kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi varlifinin bir
kismmmn veya tamarminin saglayacagi faydamin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadi olgtide, ertelenen vergr varligimn kayith degeri azaltihr.

Ertelenmis vergi varliklan ve yilkumliiliklen varliklarin gergeklesecei veya yukamluliklerin yerine getirildigi dénemde
gecerli olmast beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlagmis veya dnemli dlglide kanunlasmug vergt oranlar (vergi
dizenlemeleri) iizerinden hesaplamr. Ertelenmig verg: varliklan ve yiikiimlilitklerinin hesaplanmas: srasinda, Grup’un
bilango tarihi ifibariyla varhiklarmn defter defierini geri kazanma ya da yukomiuliklerini yerine getirinesi i¢in tahmin
ettigi yontemnlerin vergi sonuglan dikkate alnr,

Diénem cari ve erteleniniy vergisi

Dogrudan ozkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin
ertelenmis vergi de dogrudan ézkaynakta muhasebelestizilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin 1lk kayda
ahmundan kaynaklananlar haricindeki cart vergi ile doneme ait ertelenmis vergl, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestiriliv. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin
alann, satm alinan bagh ortaklhifin tammlanabilen varlik, yitkitmlulitk ve garta bagl: borclaninin gergege uygun dejerinde
elde ettidt paym satin alim maliyetini agan kisrmmn belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Favdalar/Kidem Tazminat

Grup caliganlarina iicrete ilave olarak ikramiye, izin, bayram, efitimi tesvik, yemek yardum gibi sosyal haklar
saflanmaktadir. Ayrica, Ttrkiye’de mevcut kanunlar ve toplu i sézlesmelerine gére kidem tazminat;, emeklilik veya
isten ¢ikarlma duromunda odenmektedir. Gineellermmig olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standard: (“TMS
19"y uyarinca bu tir ddemeler tamimlanmug fayda planlan olarak nitelendinlir. Caliganlarmn emekliliginden dolaya
Grup’un gelecekte sahip olacafii muhtemel zorunluluklarin bugiinkil tahmini degeri hesaplanarak karsilidar aynlr.
Hizmetlerin her y1l igindeki maksimum yukiimlidtginin enflasyona paralel olarak artacaf kabul edilmistir.

Boylece uygulanan iskonto oramu, gelecekte enflasyonun tahmin edilen etkilerinin dizeltilmesinden sonra beklenen
gergek oram yansitir,

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat: yukomlologo, tim ¢ahsanlarin emeklilikleri dolayisiyvla ileride dogmas:
beklenen yukiimlalitk tutarlaninim net bugtinkil degerine gore hesaplanmis ve konsolide finansal tablolara yansitilmstir.

Altiteryal kayip kazanglar TMS 19 standardi uyannea diger kapsaml gelir/gider olarak muhasebelestiriimektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (Devami)

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un konsolide finansal tablolan, Grup’un faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Grup’un finansal dunmmu ve faaliyet sonuglani, gegerli para birimi olan Tiirk
Liras1 (“TL”) konsolide finansal tablolar igin surmim birtmi “TL” cinsinden ifade edilmisgtir.

Grup’un konsolide finansal tablolariun hazirlanmas swasmda, yabaner para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dévize endeksli
parasal varhk ve yilkimltlitkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullamlarak Tirk Lirasi’na gevrilmektedir. Gergegie
uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL ye gevrilmektedir. Tarhi maliyet cinsinden olgillen
yabane1 para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklan, agagida belirtilen duramlar haricinde, olugtuklan donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

e Gelecege yonelik kullamm amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar iizerindeki faiz maliyetlerine dizeltme kalemi olarak ele alman ve bu tir varhiklann malivetine
dahil edilen kur farklan,

¢ Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere kargi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen
islernlerden kaynaklanan kur farklar.

Karsihklar Kosullu Varhk ve Yildimliililder
Karsiliklar

Karsibklar, Grup’un gegmis olaylar sonucunda yasal ya da yaptimer bir yikimloligin meveut bulunmast ve bu
yitkimliililgn yerine getirmek amaciyla gelecefie yonelik bir kaynak ¢ikiginim muhtemel oldugu, aynica édenecek miktarin
givenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir.

Kogullu varlik ve yiliimlilikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroltinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha
fazla kesin olmayan olaymn gergeklesip gergeklesmemesi ife teyit edilebilmesi mimkin yuktmlalikler ve varliklar
konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh yitkoimlilitkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Sermaye

Adi hisseler sermaye olarak smiflandinlir. Sahip olunan hisseler oraminda sermaye arttirime, onaylandifi nominal
degeriyle kaydedilir. Adi hisse senetleri tizerinden dagitilan temettiiler, ilan edildikleri donemde kaydedilir. Grup ilgili
donemlerde temettd dagitimina gitmemigtir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yikimliilitkler, yasal olarak netlestirme hakk: var oldugu takdirde ve net olarak ddenmesi ve/veya
tahsili diigiiniildiigiinde veya varliin elde edilmesi ile yikumlulitgin verine getirilmesi aym zamanda gergeklestintlecek
oldugunda bilangoda net degerleri ile gésterilirler.

Hasilat

Grup’un hasilati motorlu ve motorsuz kara tagitlar ve i3 makinalan kiralari ile 2.el arag satiglarindan olugmaktadir.

19



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi beliriimedikge, Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmnm Ozeti (Devami)

Hasilat (Devam)

Gelirler, alman veya ahnacak olan bedelin gergege uygun degeri ile olgillir ve miisteri iadeleri, iskontolar ve benzer
diger karsihklar kadar indirilir.

Kira gelivi
Operasyonel kiralama iglemlerinden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozlesmesi boyunca dogrusal yonteme gére,

govenilir bir bigimde olgalebildiginde ve isleme iliskin ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edilmesi muhtemel
oldugunda muhasebelestirilir.

Faiz geliri
Finansal varliklardan elde edilen faiz geliti, Grup’un ekonomik faydalan elde edecegi ve gelirin givenilir bir bigimde
olgiilmesi mitimkim oldugu sirece kayitlara almur. Faiz gelird, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrt boyunca ilgili

finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varhgm kayith defierine indirgeyen efektif faiz oram
nispetinde ilgili dénemde tahaklkuk ettirilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; dénem kanmna iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasmdan sonra ortaya ¢ikims olsalar bile, bilango tasihi ile bilangonun yaymm igin yetkilendirilme tarihi
arasmdaki tim olaylan kapsar. Grup, raporlama déneminden sonraki diweltme gerektiren olaylann ortaya gtkmasi
durumunda, konsolide finansal tablolara alan futarlar: bu yeni durumea uygun sekilde dozeltir.

Nakit Alas Tablosu
Nakit akis tablosunda, donmeme iligkin nakit akiglari esas, yatiim ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde
simflandinlarak raporfanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit aksslari, Grup™un operasyonel kiralama islemleri sonucunda olugan nakit akislarim
gosterir.

Yatmm faaliyetleriyle ilgili nakit akislan, Grup’un yatnm faaliyetlerinde (sabit yatimlar ve finansal yatinmiar)
kullandig: ve elde ettifii nakit alaslanm gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglan, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig kaynaklari ve bu kaynaklann
geri ddemelerim gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alum tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde cevrilebilecek olan ve ¢nemli tutarda deger degisikligi riskini tagumayan yiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirimlardir.

2.6 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlar:

Konsolide finansal tablolarm Tirkiye Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan
varlik ve yikiimliditk tutarlarin etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugmas: muhtemel yukimlilik ve taahhiitleri ve
raperlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlanim belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmast gerekmektedir. Bu
tahmin ve varsayimlar Grup yénetiminin meveut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasma ragmen fiili
sonuglar ile farkhlik gosterebilir, Tahmmnler dizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli dilzeltmeler yapalmakta ve
gergeklestikleri ddnem kar veya zarar ve diger kapsamly gelir tablosunda yansttilmaktadirlar. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizea bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildipy cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem
degigikligin yapildifn donemde hem de gelecek donemde, ileriye ydnelik olarak, net démem kart veya zararmmn
belirlenmesinde dikkate ahnacak sekilde konsolide finansal tablolara yansitilir,

{a) Maddi duran varhldarm faydalt 8miirleri

Grup maddi duran varhiklarm iizerinden Not 12°de belirtilen faydal dmiirleri dikkate alarak amortisman ayirmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LISKIN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muthasebe Tahminleri ve Varsaymnlar (Devami)
(b) Artikk deger

Grup igin artik defer kiralama dénemi sonunda tahmin edilen tasit degeridir. Kiralama dénemi sonundaki artik deger
piyasa degerinden farkh olabilir ve bu piyasa riski olarak kabul edilir. Artik degier digsal faktorlerden etkilenmektedir.
Kullamlmes ara¢ satist kanah ve sekli, titketici tercihleri, yabanci para birimi tizerinden islem goren araglar i¢in kurlar ve
genel ekonomik kosullar pivasa fiyatmda etkili olmaktadir ve bir noktaya kadar yonetilmektedir. Ayrica kiralama donemi
sdzlesmede ongoritlen tarihlerden farkli gekilde gergeklegebilmekte ve bu da miisterilerden kaynakh digsal bir faktsr
olarak artik deger tahmim etkileyebilmektedir.

Grup artik defer tespitinde, piyasada olusan fiyatlari, veritabanianm ve kendi tasit satiglarinda gerceklesmis degerleri
kullanmaktadir. Artik de@er riskini yonetmek icin gerceklesen satig karliliklarim takip ve analiz ederek artik deger
tahmini degerlendirmektedir.

(¢) Ertelenmis vergi aktifi

Grup, vergiye esas finansal tablolan ile Tirkiye Muhasebe Standartfari’na uygun olarak hazirlanmis finansal tablolan
arasmdaki farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varbfim ve yukumlolguno
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazamlabilir tutart meveut kogullar
altinda tahmin edilmisgtir.

Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlan, cari dénemlerde olugan zararlar, kullamimanus zararlarm ve
diger vergi varhldarmun son kullarulabilecedi tarihler ve gerektifinde kullamlabilecek vergi planlama stratejileri goz
émiinde bulundurulmaktadir. Elde edilen veriler 1513inda, Grup’un gelscekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis
vergt varliklanmn tamamin karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varlifiinin tamarm veya bir kasmina karsilik ayniar.

Grup’un aym vergi idaresi ile ilgili olarak indirilebilir gegici farklann indirilmesine yetecek kadar, ilgili dénemlerde
tersine dénmesi beklenen, vergiye tabt gegiei farklart bulundugundan, indirilebilir gecici farklarm dofdugu dénemlerde
devreden mmali zararlardan dogan ertelenmis vergi varhii muhasebelestirimisgtir.

Grup’un ertelenmis vergi aktifinin dnemli ksmu gegmis ve cari yilda kaydedilen mali zararlar tizerinden
hesaplanmaktadir. Bahsi gecen mali zararlarm detayma asagida yer verilmistir.

31 Arahik 31 Aralk

2016 2015

2018 yilinda sona erecek 23.038.219 46.076.438
2019 yilinda sona erecek 72312 144,623
2020 yilinda sona erecek 19.151.432 37.976.854
2021 yilinda sona erecek 101.968.192 -
144.230.155 84.197.915

21



GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS ‘
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN DIPNOTLAR
(Tudarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devan)

2.7 Kargilagtirmah Bilgiler ve Oneeld Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeitilmesi

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yéntemlerine dayamlarak yapilir. Ancak, tabminin yapidig
kosullarda degisikiik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmast sonucunda tahminler gézden
gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzoa bir déneme iligkinse, degisikligin yapildig cari dénemde,
gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildig: dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik olarak,
ddénem kan veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablelara yansitilir.

Cari dénem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki dénemlere etkisi olmast beklenen muhasebe tahminindeki bir
degisiklifin nitelifi ve tutan finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iliskin etkimn tahmininin mimkin olmadifn
haller diginda agiklanir. Finansal durum ve performans trendlerinin fespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal
tablolar1 6nceki dénemle kargilagtirmali olarak hazirlanmsgtir.

Grup, canl donemde 2.el satig gelirlerini britt olarak géstermig ve ilgili suuflamalan énceki donem rakamlan igin de
gergeklogtirmigtir.

NOT 3 — NAKIT VE NAKIT BENZERLER{

31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 20135 tarihleri itibarryla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

2016 2015

Kasa 1.539 1.366
Bankalar 3.512.764 1.316.551
- Vadesiz mevduat - TL 1.019.232 1.137.48%

- Vadesiz mevduat - Yabanct Para 241.354 179.066
- Vadeli mevduat - TL 2.252.138 -
Diger Hazir Degerler 1.373 -
3.515.676 1.317.917

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup®un 7 Ocak 2017 vadeli %7,15 faiz oranly 2.252.138 TL vadeli mevduat bulunmaktadir
(31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir),

Grup’un iliskili girketlerinden Garanti Bankast’'nda 2.252.138 TL’si vadeli olmak Uzere toplamda 3.364.918 TL mevduat
bulunmaktadir.(31 Aralik 2015: 841.423 TL vadesiz mevduat bulunmaktadir.)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Grup’un bankalardaki mevduati Gizerinde herhangi bir kisitlama
bulunmamaktadar.

31 Aralik 2016 ve 31 Asalbk 2015 tarihlen itibariyla konsolide nakit akig tablolannda gisterilen nakit ve nakit benzeri
degerler asagida gosterilmistir:

31 Arahk 31 Aralik

2016 2015

Hazir degerler 3.515.676 1317917
Faiz reeskontlari(-} (2.138) -
3.513.538 1.317.917
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NOT 4 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 20135 tarihleri ticari alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa Vadeli Ticari Alacallar 2016 2015
Ticari alacaklar 17.720.371 15.666.731
1¥iskili taraflardan ticari alacaklar (Not 25) 801998 627.850
Supheli ticari alacaklar 10.288.938 6.831.008
Stpheli ticari alacaklar karsihg (-) (10.288,938) (6.831.008)
18.522.369 16,294,581

Grup’un yurt igi ticari alacaklar1 i¢in ortalama tahsilat vadesi cari dénemde 22 giindiir (31 Aralik 2015: 18 gtin).
Ticart alacalklar igin aynilan siipheli alacak karsihfi, gegmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.
Grup'un giipheli ticari alacaklar kargiligma iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralhk

2016 2015

Agilig bakiyesi (6.831.008) (4.968.252)

Donem iginde aynlan kargiliklar (3.941.212) (2.013.052)

Koenusu kalmayan stipheli alacak karsih 483.282 150.296

Kapanis baldyesi (10.288.938) (6.831.008)
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri ticari borglann detay: agagidaki gibidir:

31 Arahlk 31 Arahik

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 2016 2015

Ticari borglar 85.964.837 48.037.943

1ligkili taraflara ticari borglar (Not 25) 97.042.099 25.463.690

183.006.936 73.501.633

Grup’un ticari borglart igin ortalama $deme vadesi cari dénemde 69 giindiir (31 Aralik 2015: 53 gim).

NOT 5 ~ DIGER ALACAKLAR VE BORGCLAR
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 20135 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklann detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa Vadeli Diger Alacaldar: 2016 2015
Personelden alacaklar 10.950 2.445
Sigorta alacaklan 13.092 10.744
Vergi dairesi alacaklan 15.049 -
39.091 13.189

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla wzun vadeli diger borglarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Uzun Vadeli Diger Borglar: 2016 2015
Alman depozite ve teminatlar 980.000 830.000
980.000 830.000
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibariyla finansal borglarn detay1 agagnidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Finansal Borglar 2016 2015

Diger kisa vadeli finansal borglar 43.756.328 162.901.198

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri 425.700.503 187.458.695

Toplam kisa vadeli finansal horglar 469.456.831 350.359.893

Uzun vadeli kredilerin vzun vadel kisrm 336.064.123 304.127.350

Toplam finansal bor¢lar 805.520.954 654.487.243
Finansal borglarin vadeleri asagidaki gibidir:

31 Arahlkc 31 Aralik

2016 2015

1 y1l igerisinde ddenecek 469.456.831 350.359.893

2 yu igensinde odenecek 336.064.123 304.127.350

805.520.954 654.487.243

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 20135 tarihler itibaniyla finansal borglann para birimi cinsinden etkin faiz oranlar1 agagidaki

gibidir:
Agirlikh ortalama 31 Arahk 2016
Para birimi etlkin faiz oran: Kisa vadeli Uzun vadeli
Turk Lirast 12,23% 58.501.173 50.832.468
Avro 3,58% 410.555.658 285.231.655
469.456.831 336.064.123
Agirhikh ortalama 31 Aralik 2015
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
Tiirk Liras: 14,53% 193.719.637 -
Avro 3,39% 156.640.256 304,127,350
350.359.893 304.327.350
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NOT 7 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Aralilc 31 Arahk

2016 2015

Finansman Bonolari 101.777.682 -
101.777.682 -

Grup 100.000.000 TL nominal deferli, faiz oram %11,94 ve vadesi Afustos 2017 olan bonoyu Subat 2016°da ihrag

etmigtir,

NOT 8 - STOKLAR
31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tanhlen itibariyla Grup’un stoklar: agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Yeni alinan araglar 123.616.570 65.830.794
2. el araglar 14.339.857 10.622.932
137.956.427 76.453.725

Operasyonel kiralamaya konu olan araglarin kira sirelerinin bitmesinden dolay1 2.778.544 TL dénem amortisman gideri
ve 6.815.535 TL birikmis amortismani olan araglar stoklara simflanmustir. Amortisman giderleri satiglarin maliyetinde
muhasebelestirilmigtir. (31 Arahk 2013; 209.648 TL ve 3.444.802 TL)
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NOT 9 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 20135 tarihleri itibartyla kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2016 2015
Gelecek aylara ait giderler (*) 33.884.546 28.762.444
{5 avanslan - 5937
Verilen sipariy avanslan 1.754.402 313.570
35.638.948 29.081.951
31 Arahk 31 Arahk
Uzun Vadeli Pegin Odenmis Giderler 2016 2015
Gelecek yillara ait giderler (*) 163.873 15.300.946
163.873 15.300.946

(*) Grup®un gelecek aylara ve yillara ait giderleri pesin olarak ddenen arag kasko ve sigorta giderlerinden olugmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 20135 tarihleri itibariyla kisa vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir;

31 Aralik 31 Arahk
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2016 2015
Almman Avanslar 1.163.886 1.037.783
1.163.886 1.037.783
NOT 10 — CARI DONEM VERGISIYLE ILGILi VARLIKLAR VE BORCLAR

31 Arahlik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla cari ddnem vergisiyle ilgili varhklar asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Aralik
Cari Diénem Vergisiyle ilgili Kisa Vadeli Varlildar 2016 2015
Pesin odenen diger vergi ve fonlar 318.599 15.048
318.599 15,048
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS )
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir)
NOT 11 — OPERASYONEL KIRALAMADA KULLANILAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Araltk 2015 tarihinde sona eren dénem 1gin operasyonel kiralamada kullamilan varhklann hareket
tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Agihs net defter degeri 633.906.472 454.898.862
Girigler 504.597.148 342.677.872
Tagitlara transferier (-) (4.448.720) -
Cilaglar ve stoklara transfer (=) (185.899.797) {100.303.599)
Amortisman {-) (75.221.416) (63.366.663)
Operasyonel kiralamada kullanzlan varliklarin net defier degeri 872.933.687 633,906.472

Operasyonel kiralamaya konu olan araglardan, hukuki takip statiisindeki musterilerin bulanamayan 18 aracm net defter
degeri 575.920 TL kadar karsihik ayrilmugtir,

31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2015 tarthlerinde sona eren dénemlere ait foplam amortisman giderleri satiglarin maliyeti
hesabina yansihilmistir.

Operasyonel] kiralamada kullanlan varliklann bir yil iginde operasyonel kiralama sitresi sona eren kisminin tagman degerler
asagdaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2016 2015

1 yil iginde operasyonel kiralama siiresi sona eren varliklar 216.939.781 188.091.101
216.939.781 188.091.101

Grup™un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla yirilikte olan operasyonel kiralama islemlerinden dogan ileri
vadeli kira alacaklanmn vadeleri asagida agiklanmustir.

31 Arahk 31 Aralhk

Kiralama Islemlerinden Tleri Vadeli Alacaklar 2016 2015
2016 Yili - 177.382.037
2017 Yih 237.157.732 89.554.612
2018 Yih 136.815.164 27.702.364
2019 Yili 39.659.502 494 886
2020 Yil 418.102 -
414.050.500 295.133.899
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GARANTI FiLO YONETIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS )
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Thirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Armalik 2016 ve 31 Arelik 2015 tarthinde sona eren donemler igin maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarmda gergeklegen hareketler asafidaki gibidir:

Malivet:

Tagit araglan

Déseme ve demmrbasglar
Ozel maliyetler

Birikamis amortisman:
Tasit araglan

Dageme ve demirbaglar
Ozel maliyetler

Net kayith deger

Malivet:
Tagit araglar

Doseme ve demirbaslar
Ozel maliyetler

Birilanis amortisman:
Tasit araglar

Daseme ve demirbaslar
Ozel maliyetler

Net kayril: deger

Car donemde tagit araglanina transfer operasyonel kiralama konusu araglardan yapilmgtir.

1 Ocak 2016 ilaveler Transfer Cilas 31 Arahik 2016
2.177.008 2.007.951 5.438.040 (650.172) 8.972.827
793.755 1.655.650 - - 2.449.405
266.066 11.700 - - 277.766
3.236.829 3.675.301 5.438.040 {650.172) 11.699.998
(306.672) {109.905) (989.320) 67.230 (1.338.667)
(415.250) (337.610) - - (752.860)
(188.937) {55.218) - - (244.153)
(910.859) (502.733) (989.320) 67.236 (2.335.682)
2.325.970 9.364.316

1 Ocak 2015 Tlaveler Fransfer Cilag 31 Aralikc 2015
2412117 1.701.493 (479.081) (1.457.521) 2.177.008
493.942 270.072 52.288 (22.547) 793.755
266.066 - - - 266.066
3.172.125 1.971.565 (426.793) (1.480.068) 3.236.829
(927.741) (393.913) 184.972 830.010 (306.672)
{247.326) (132.879) (53.795) 18.750 (415.250)
(135.724) (53.213) - - {188.937)
(1.310.791) (580.005) 131.177 848.760 (910.859)
1.861.334 2.325.970

Amortisman giderlerinin tamarm olan 502,733 TL (31 Aralik 2015: 580.005 TL) genel y6netim giderlerine dahil edilmistir.
Maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir rehin, ipotek bulunmamaltadir.

Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali émirleri agagida belutilmigtir:

Tasit araclari

Déseme ve demirbaslar
Ozel Maliyetler
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirfifmedikge, Fiirk Lirast (“TL7) olarak ifade edilmigtir}
NOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Arahik 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihinde sona eren donemler i¢in maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis itfa
paylannda gergeklesen harcketler agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Diger Maddi Olmayan Diger Maddi Olmayan
Duran Varhlklar (*) Duran Varhklar (*)
Malivet Degeri

1 Ocak itibanyla agilss bakiyesi 5943931 4.068.682
Alimlar 3.073.174 1.875.249
31 Arahk itibariyla kapams bakiyesi 9.017.105 5.943.931

Birikmis [tfa Pavlari
1 Ocak itibanyla agilis bakiyest (3.320.372) (2.155417)
Dénem gideri (1.777.001) (1.164.955)
31 Arahk itibariyla kapanis bakiyesi {5.097.373) (3.320.372)
31 Arahk itibaryla net layitl: degeri 3.919.732 2,623,559

(*)MMaddi olmayan duran varliklar yazilim bedelleri ve ikinei el sati§ platformu maliyet bedellerinden olusmalktadsr.

Itfa giderlerinin tamarm olan 1.777.001 TL (31 Aralik 2015: 1.164.955 TL) genel yonetim giderlerine dahil edilmigtir.

NOT 14 -TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR

Grup'un 232.835 TL tutarinda kiracilarla olan muhtelif davalar dolayisiyla, mahkemeye verilen teminat mektuplan
bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 310.875 TL).

Grup’on iligkili taraflari, ana ortafi veya uglnetn kisiler adma ticari faaliyetlerni kapsamuinda veya difer amaglarla
verdikleri teminat veya sarta bagl yukumliliklerin detayi asagdala gibidir:

31 Aralik 31 Arahik

2016 2015

A. Kendi tiizel kigiligi adina verilen 232.835 310.875
B. Tam konsolidasyon kapsamindaki ortakhklar lehine verilen - -
C. Ticari faaliyetler kapsarmnda 3 kigilerin borcuna teminen verilen - -
- Ana ortak Iehine verilen - -
- B ve C maddesi kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine verilen - -
- C maddesi kapsamma girmeyen 3 kigiler lehine verilen - -
D. Diger - -
232.835 310.875

Grup’un vermis oldugu diger teminat ve garta bagl yukumlatuklerin Grup’un dzkaynaklarma oram 31 Arahik 2016 tarihi
itibariyla %0°dur (31 Aralik 2015: %0).
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir)

NOT 15 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla ¢aliganfara saglanan lasa ve uzun vadeli faydalar asagidaki gibidir:

Cabsanlara saglanan faydalar kapsammda kisa vadeli borglar

31 Arallk 31 Arabkk
2016 2015
Personele ¢denecek ticretler 4.836 411
Odenecek sosyal gitvenlik primleri 313.998 212.739
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 960.905 856.576
1.279.739 1.069.726
Calisanlara saglanan faydalara ilisldn lasa vadeli karsihikdar

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Kullamlmayan izin kargihd 691.008 697.806
691.008 697.806
1 Ocak- 1 Ocak-
Kullamlmayan izin karsih@ hareketleri 31 Aralik 2016 31 Arahlk 2015
1 Ocak 697.806 375.222
Izin karsihk gideri 300.900 697.806
Konusu kalmayan izin kargiliil (307.698) (375.222)
31 Aralk 691.008 697.306
1 Ocak- 1 Ocak-
Ikramiye karsiigy hareketleri 31 Aralik 2016 31 Arahl 2015
1 Ocak - -
Ikramiye karsilik gideri 2.586.217 2.196.839
Odenen ikramiye (2.586.217) {2.196.839)
31 Arahk - -

Cahsanlara saglanan faydalara ilisldn uzun vadeli karsiliklar
31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Kidem tazminats karsilifit 593.055 467.336
593.055 467.336
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikee, Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir)
NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devarm)

Kidem tazminat: karsilifii:

Yirtrlikteki Is Kanunu hukimleri uyarinca, gahganlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sozlesmesi sona
erenlere, bak kazandiklan yasal kidem tazminatlarmm édenmesi yidkiimltligi vardir. Ayrica, halen yurtrlikte bulunan 506
sayll Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayilh ve 25 Afustos 1999 tarih, 4447 sayih yasalar ile deisik
60’me1 maddesi hitkmit gerefince kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarms
ddeme yikumltlugt bulunmaktady. Emeklilik dncesi hizmet sarttanyla ilgili baz gegis karsiliklar, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degigtirilmesi ile Kanun’dan ¢ikanimstir.

Odenecek kidem tazrninat, ayhk 4.426,16 TL (31 Aralik 2015: 4,092,53 TL) tavampa tabidir.

Kidem tazminatr yokomlidiigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminatt kargihih, Grup’un,
cahisanlarm emekdi olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhteme! yikimlalitk tutarmn bugginkil defierinin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglman Faydalar, sitketin yoktumliliklerinin, tanimlanmis fayda planlan
kapsamunda aktieryal degerleme yontemleri kullamlarak geligtirilmesini éngérir. Bu dogrultuda, toplam yikimliliklerin
hesaplanmasinda kullamlan aktiseryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yila igin olan azami yikamlilitk tutarmm enflasyona paratel olarak artacak clmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31
Aralik 2016 tarihi itibanyla, ekli konsolide finansal tablolaurda karsiliklar, gelecege iliskin, ¢ahganlarin emeklilifinden
kaynaklanacak muhtermel yiikimliligiinin buginkti degeri tahmin edilerek hesaplamr.

Igili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7,10-%7,80 enflasyon arah@ ve %10,30-%11,20 iskonto oran1 varsayimlarina
gore yaklasik %3,40 olarak elde edilen reel iskonto cram kullamilmak suretiyle hesaplanmistir. Kidem tazminat tavam alt
ayda bir revize edilmekte olup, Grup un kidem tazminati karsiligmin hesaplanmasinda 4.426,16 TL tavan tutan dikkate
ahnmustir,

Kidem tazminati kargth&imn, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren ara hesap donemlerine ait hareketi
asapidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Agihs bakiyesi 467.336 352,643
Hizmet maliyeti 388.201 138.181
Faiz Maliyeti 50.127 33.653
Aktiteryal kayip/kazanglar (146.999) (38.285)
Dénem [pinde Odenen (165.610) (18.856)
Kapanis baldyesi 593.055 467.336
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

NOT 16 - DIGER VARLIK VE YOKUOMLULUKLER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Grup® un diger duran varliklar ile kisa vadeli yukumlolaklerin detay:

asagndaki gibidir:

Diger Duran Varliklar

Devreden katma deger vergisi

Diger Kisa Vadeli Yiildimliikikler
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler

Diger

NOT 17 - OZKAYNAKLAR

Sermaye

31 Arahk 31 Arahlk
2016 2015
75.293.928 47.588.875
75.293.928 47.588.875
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
220,775 67.633
15.297 340
236,072 67.973

31 Arabk 2016 ve 31 Araltk 2015 tarihlerinde Sirket’in hissedarlari ve sermaye igindeld paylan tarihi degerlerie
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Pay Tutan %o Pay Tutart %
Garanti Finansal Kiralama A_S. 10.000.000 100% 10.000.000 100%
Toplam sermaye 10.000.000 100% 10.000.000 100%

Odenmis sermaye 31 Aralik 2016 itibartyla beheri 1 TL olan 10.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Grup’un sermayesi

iginde imtiyazl hisse bulunmamaktadir.

Odenmis sermaye

Kar veya zararda yeniden siniflandinmayacak birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler

Kar veya zararda yeniden simflandintlacak birikmis diger kapsaml gelirler
veya giderler

Gegmis yillar kar / (zararlar)

Net dénem kan / (zarar)
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31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
10.000.000 10.0:00.000
(21.463) (139.062)
(72.741.804) (23.015.836)
85.589.068 55.003.265
14.553.940 30.585.803
37.379.741 72.434.170




GARANTI FiLO YONETIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirilmedikee, Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir)

NOT 18 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYET]

31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 20135 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlere iliskin satig gelirleri ile satiglarin

maliyeti agagidaki gibidir:

Satiy Gelirleri:

Operasyonel kiralama gelirleri
Tkinci el arag satis geliri
Sigorta komisyon gelirleri
Satis iadeleri ve indirimleri
Toplam esas faaliyet gelirleri

Satiglarm maliyeti:

Satilan 2.el araglarin net defter degeri
Amortisman Gideri

Sigorta giderleri

Balam, onarim ve ikame arag giderleri
Motorlu tagitlar vergisi

Satilan 2.el arag maliyeti

Diger satislarin maliyeti

Damga vergisi
Satiglarin maliyeti

Briit kar

1 Qcak- 1 Qcak-

31 Arahik 2016 31 Aralik 2015
247.004.900 202.915.408
169.769.144 121.485.496
2.133.587 -
(2.674.509) (3.018.026)
446.233.122 321.382.878

1 Ocak- 1 Oeak-

31 Aralik 2016 31 Arahik 2015

(161.423.566)

(90.311.975)

(77.999.960) (63.576.311)
(43.456.051) (33.022.071)
(24.608.321) (19.644.790)
(17.718.630) (14.028.848)
(794.103) (498.847)
(378.597) (548.800)
(656.089) (453.727)
(327.035.317) (222.085.369)
119.197.805 99.297.509

Bakim oparim giderleri olarak raporlanan tutar afirhkh olarak arag bakim giderlerinden olusmakla beraber tkame arag
kira gideri bedelleri, sezonluk lastik degisim hizmet bedeli gibi giderleri de igermektedir.

NOT 19 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLER{, GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren dénemlere ait pazarlama, satis ve dafitim giderleri ve genel

yonetim giderleri asafiidaki gibidir:

Pazarlama, sati§ ve dagitun giderleri:

Fuar,seminer, tamtim ve promosyon giderleri
Gorsel yayin reklam giderleri

Anket ve kampanya giderleri

Basih yayin reklam giderleri

Miigteri bulma komisyon giderleri
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1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2016 31 Arahk 2615
(1.263.501) (152.594)
(947412} (696.464)
{57.600) (91.812)
{83.538) (25.501)

- {375.323)

(2.352.051) (1.341.694)




GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
31 ARALIK 2016 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

NOT 19 ~ PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI (Devamm)

1 Ocak- 1 Ocak-

Genel ydnetim giderleri: 31 Aralik 2016 31 Arahk 2615
Personel iicret giderleri (13.318.013) (8.399.305)
Prim ve ikramiye giderleri (2.586.217) (2.196.839)
Amortisman ve itfa giderleri (2.279.734) (1.744.960)
Personele saglanan faydalara iligkin giderler (975.410) (689.033)
Digardan saglanan hizmet giderleri (962.651) (494.117)
Kidem tazminati karsihi@1 gideri (272.718) (152.978)
Bilgi sistemn giderieri (678.527) {333.190}
Kira giderleri (479.494) (439.565)
Temsil ve agirlama giderleri {285.791) (51.276)
Seyahat giderleri (582.362) (380.435)
Noter ve vergi giderleri (294.522) (163.273)
Ofis giderleri (300.176) (299.062)
Komisyon giderleri (302.732) {240.351)
Telefon ve iletigim giderleri (166.105) (163.082)
Aidat giderleri (122.764) (131.011)
Kargo giderieri (53.624) {215.448)
Kullanibmamig izin karsihgi giderd (300.9060) (697.806)
Diger giderler {403.644) {195.941)
(24.365.3860) (16.987.672)

NOT 20 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren donemlere ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi asagdaki
gibidir:

Esas faaliyetlerden 1 Ocak- 1 Ocak-
diger gelir ve karlar : 31 Arahlk 2016 31 Aralik 2015
Sigorta hasar tazminati gelirleri 3.671.520 2.881.173
Sigorta komisyon gelirleri 318.100 4.834.893
Ticari bor¢lar reeskontu geliri 2.817.767 614.912
Faaliyetlerle ilgili difer filo hizmet gelirleri 1.009.898 769.259
Konusu kalmayan izin karsilii, net 307.698 375.222
Tedarikgilerden komisyon gelirleri 2.273.873 1.750.583
Diger gelirler 273.694 40.394
Konusu kalmayan stipheli alacak karsihg; 483.282 150.296

11.155.832 11.416.732
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL’") olarak ifade edilmistir)
NOT 20— ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER (Devami)

31 Aralk 2016 ve 31 Aralk 2015 tarthlerinde sona eren dénemlere ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi
agagrdaki gibidir:

Esas faaliyetlerden 1 Ocale- 1 Ocak-
diger gider ve zararlar 31 Arahik 2616 31 Arahk 2015
Stipheli alacak kargilik gideri (3.941.212) (2.013.052)
Ticari alacaklar reeskont gideri {1.462.458) (44.158)
Bulunamayan arag karsilign gideri {575.920) -
Diger giderler (61.065) (582)

(6.040.655) (2.057.792)

NOT 21 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihlerinde sona eren donemlere ait yatirmn faaliyetlerinden gelirler agagidald gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Yatirmm faaliyetlerinden gelirler : 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Faiz gelirleri 68.707 238.782
68.707 238.782

NOT 22 - FINANSMAN FAALIYETLERINDEN GIDERLER

31 Arahik 2016 ve 31 Aralik 20135 tarihlerinde sona eren déneme ait finansal giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Finansman faaliyetlerinden giderler: 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Kambiyo zararlar {19.307.404) (9.726.979)
Alim satim amagh tirev finansal

araclardan giderler (2.902.043) (5.032.825)

Faiz giderleri (46.691.806) (35.315.479)

(68.901.253) (50.075.283)
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GARANTI FIiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“F1”) olarak ifade edilmigtir)

NOT 23 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Kurumlar vergisi kargihjn - -
Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) - -
1 Ocak- 1 Ocak-

Kar veya Zarar Tablosundaki Vergi Gideri: 31 Aralikc 2016 31 Aralik 2015
Cari vergi geliri / (gideri) - -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) {14.209.059) (9.904.779)
Toplam vergi geliri / (gideri) {14.209.059) (9.904.779)

Kurumlar Vergisi
Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergive tabi kurum kazanei tizerinden tahakluk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancm tespitinde gider yazilan
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergive tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa gegmis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimiert) ditgtildiikten sonra kalan
matrah izerinden hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan vergi oram %20°dir (2015: %20).

Turkiye’de gegici vergt tiger ayhk dénemler itibanyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016 yili kurum
kazanglaninin gegici vergi dénemleri itibarryla vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglan tzerinden hesaplanmas:
gereken gecicl vergi oram %20°dir (2015: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak verglendirilebilir kardan distilmek
izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olugan zararlar geriye donuk olarak énceki yillarda clusan karlardan dustilemez.

Turkiye'de vergi deferlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosedirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama dénemini takip eden yilm 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazilamaktadir. Vergi
Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopait

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar payr clde eden ve bu kar paylarm kurum kazanema dahil
ederek beyan eden tam milkellef kurumlara ve yabanc: girketlerin Tirkiye’deki subelerine daftilanlar harig olmak iizere
kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas: gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22
Temmuz 2006 tarihleri arasmda tiun sirketlerde %10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayal: Bakanlar Kurulu Karan ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar
paylan: gelir vergisi stopajmna tabi degildir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal konsolide finansal tablolan ile TMS’ye gire hazirlanmg konsclide finansal tablolan arasindaki
farklibklardan kaynaklanan gegici zamanlama fatklan 1gin  ertelenmig  vergr  varhfn  ve  yokimlulugi
muhasebelegtirmektedir. S6z konusu farklihklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas konsolide finansal
tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup,
stz konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasimda kullamlan vergl orant %20°dir (2015 :%20).
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir)

NOT 23 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(Devami)

31 Arahik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarthleri itibartyla toplam geeici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yitkiimliiliklerinin
yurdrlikteki vergt oranlan kullamlarak hazirlanan dokiunt agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahlk
Toplam gegici farkiar: 2016 2015
Devreden mali zararlar 144.230.155 84.197.915
Operasyonel kiralamada kullamlan varhklar, maddi ve maddi olmayan
duran varliklarm kayitl: defierleri ile vergi matrahlan arasmndaki fark (270.516.490) (195.683.526)
Stipheli ticari alacak karsiliga 9.059.242 5.565.063
Bulunamayan ara¢larmn karsihik gideri 575.920 -
Ticari alacak ve borg reeskontlan (net) (2.631.614) (1.276.305)
Kidem tazminat: yikiimlalogh 719417 505.621
Kullamlmayan izin karsihia 691.008 697.806
Tirev degerleme farks 1.776.826 (1.125.218)
Kredi faiz tahakkuku (105.189) (156.846)
Diger kapsamh gelirde netlegtirilen (147.000) (38.285)
Diger 43.991 44 872
(116,303.734) {107.268.903)
31 Aralik 31 Arahic
Ertelenmiy vergi varhlk / (yitldimliiliikleri) 2016 2015
Devreden mali zarariar 28.846.031 16.839.583

Operasyonel kiralamada kullamlan varliklar, maddi ve maddi olmayan
duran varliklann kayrtl: defierleri ile vergi matrahlan arasindaki fark

(54.103.298)

(39.136.705)

Supheli ticari alacak karsihiin 1.811.848 1.113.013
Bulunamayan araglarn karsilik gideri 115.184 -
Ticari alacak ve borg reeskontlan (net) (526.323) (255.261)
Kidem tazminat yokimiulogn 143.883 101.124
KullamImayan izin karsihign 138.202 139.561
Tirev degerleme fark 355.365 (225.044)
Kredi faiz tahakkuku (21.038) (31.369)
Diger kapsamli gelirde netlegtirilen (29.400) (7.657)
Diger 3.799 8.975

(23.260.747) (21.453.780)
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GARANTI FILO YONETIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETi

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
31 ARALIK 2016 TARTHINDE SONA EREN YILA AT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir)

NOT 23 ~ GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devamn)

Devreden mali zararlarmn son kullanim tarihleri agagidaki gibidir:

2018 y1linda sona erecek
2019 yilinda sona erecek
2020 vilinda sona erecek
2021 yilinda sona erecek

31 Aralhik 31 Aralik
2016 2015
23.038.219 46.076.438
72312 144.623
19,151,432 37.976.854
101.968.192 -
144,230,155 84.197.915

31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihinde sona eren donem igindeki ertelenmis vergi aktifleri / (pasiflerinin) hareketi

asagda verilmigtir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
| Ocak itibariyla agilis bakiyesi (21.453.780} {17.632.495)
Ertelenen vergi gideri {14.209.059) (9.904.779)
Diger kapsaml gelirde netlestirilen 12.402.092 6.083.494
31 Arahkitibariyla kapanis bakiyesi (23.260.747) (21.453.780)
Donem vergi gelirinin donem kart ile mutabakatr asaidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
Yergi karsihfinm mutabakat: 31 Aralhlk 2016 31 Aralk 2015
Vergi oncesi donem kan / (zaran) 28.762.999 40.490.582
Gelir vergisi oram %20 (5.752.600) (8.098.116)
Vergi etkisi:
-XKEG (62.170) (588.315)
- Vergi hesabinda kullamlmayan mali zararlar - (1.214.348)
- Vergi banigmdan faydalamimas: nedeniyle silinen devreden mali zarar (8.452.393) -
- Diger 58.104 {4.000)
Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri (14.209.059) (9.904.779)

NOT 24 - PAY BASINA KAZANC

Pay bagma kazang/kayip tutari, net dénem kar/zararmin Sirket hisselerinin carl donem igindeki agirlikli ortalama hisse

adedine bolinmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyle sona eren dénemler igin pay bagina kazang / (kayip) asafidaki

gibidir:

Net donem kan
Agirhkh ortama hisse miktarnt (1 TL nominal bedel karsihg)

Hisse basma lar

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
14.553.940 30.585.803
10.000.000 10.000.000
1,46 3,06
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

NOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

i} 31 Arallk 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacak ve borglar:

a)  lligkili taraflardan ticari alacaklar :

31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
Turkiye Garanti Bankas: A.S. - 70.359
Dogus Yaym Grubu A.S. - 83.961
Dogug Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 142237 308.947
Dogus Perakende Satig Giyim ve Aksesuar Tic. A.S. 15.930 17.873
Dogus Ingaat ve Tic. A.S. 038 18.826
Garanti Emeklilik ve Hayat A S. 14.403 102.796
Garanti Finansal Kiralama A.S 47.097 -
Orta Gayrimenkal Yatirim Yonetimi ve Turizm A.S. 10.947 -
Dogug Holding A.§ 2.093 -
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 46.397 -
Eureko Sigorta A.S. 195.081 -
Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler 16.509 -
T. Garanti Bankas: A.3. 297.860 -
Diger 12,506 25.088
861.998 627.850

b) lliskili taraflara ticari borglar :
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 96.358.261 25.307.413
Dogus Yayin Grubu A.S. 2918 -
Fureko Sigorta A.S. 203.109 -
Tuvtirk Kuzey Tasit Muayene [stasyonlan Yapim ve [sletim A.S. 24.876 -
Garanti Finansal Kiralama A.$ 125.731 -
Garanti Biligim Teknolojisi ve Ticaret A.§. 313.343 -
Diger 13.861 156.277
97.042.099 25.463.690
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GARANTI FILO YONETIM HIiZMETLERI ANONIM SIiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS .
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Titrk Lirast (*TL"") olarak ifade edilmistir)
NOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

i) 31 Arahk 2016 ve 31 Arahk 2015 {arihinde sona eren dénemler iginde iliskili taraflara yapilan 6nemli satiglar
ve ilisldli taraflardan yapuian nemli alimlar:

a) Iliskili taraflara yapilan hizmet ve iiriin satiglar: :

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Tiirkiye Garanti Bankast A.S. 34.445.360 30.772.584
Garanti Finansal Kiralama A.S. 1.770.700 723.557
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 1.392.598 1.324.180
Garanti Faktoring Hizmetleri A.S. 1.384.030 1.344.143
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 1.203.033 1.148.688
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. 1.230.186 523.904
Dogug Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 975.083 265.446
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 457565 707.816
Dogus Yaym Grubu A.S. 313.169 616.774
Garanti Konut Finansman 347.096 -
Danigmanhk Hizmetleri A.S. - 299.451
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Tic.A.S. 320.454 1.413.094
Garanti Hizmet Yonetimi Anonim Sirketi 304.034 351.213
Eureko Sigorta A.S. 1.012.464 -
Dogus Ingaat ve Ticaret A.S. 103.487 -
Dogus Holding A.S 77.714 -
Garanti Bank International 94.956 -
Diger 421410 605514
45.853.339 40,096,364

Grup’un iligkili taraflarina yapmus oldugu satislar operasyonel kiralama gelirlerinden olugmaktadir.

b) Tliskili taraflardan yapilan hizmet ve tirtin alinlan :

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Dogug Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. (*) 169.926.601 85.975.613
Garanti Finansal Kiralama A.§. (¥*) 798.372 715.825
Turkiye Garanti Bankas1 A.S. 673.953 643.607
Garanti Yatirim Menkul Krymetler A.S. 231.301 -
Garanti Faktoring hizmetleri A.S. 84.633 12221
Yiice Motorlu Araglar A.S. 48374 54.834
Dogus Yayin Grubu A.S. 25995 72217
Antur Turizm A.S. 133.864 72121
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 168 10.018
FEureko Sigorta A.S. 68.719 -
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 23.969 -
Dogiug Bilgi f5lem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 31394 -
Fiivtark Istanbul Tagit Muayene Istasyonlan Yapim ve Igletim A.S. 296.123 -
Diger 20.758 365.613
172.364.224 87.922.069
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GARANTI FILO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

NOT 25— ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devamz)

if) 31 Arahk 2016 ve 31 Aralilc 2015 tarihinde sona eren dinemler iginde iligidli taraflara yapian énemli satislar

ve iligkili taraflardan yapilan 6nemlii alimlar {(Devam):

b)iliskili taraflardan yapilan hizmet ve firiin ahmlan (Devam):

(*) Grup'un iligkili tarafi Dogug Oto Pazarlama ve Ticaret A.S.’den yaprug oldugu alimlarm 166.082.913 TL’si
(31.12.2015: 82.520.882 TL) operasyonel kiralamaya konu etmek tzere alius oldugu ara¢lardan, 3.843.688 TL’si
(31.12.2015: 3,454,731 TL) periyodik bakim onarim hizmetlerine iligkin ahmlardan clusmaktadur.

(**) Grup'un iligkili tarafi Garanti Finansal Kiralama A.3.’den yaprmsg oldugu alimlar ofis binasi kiralama ve bina

giderlerine katihm paylanndan olugmaktadir,

ifi) 31 Arahk 2016 ve 31 Aralikk 2015 tarithinde sona eren dineme ait ilislkili taraflarla yaplan islemler ile ilgili

diger gelir ve giderler

iliskdli taraflardan diger gelirler :

1 Ocak- I Ocak-

31 Arahlc 2016 31 Arahk 2013

T. Garanti Bankas1 A.S. 30.258 7.504
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.3. 109.510 143.292
139.768 150.796

[liskili taraflardan diger gelirler, Tirkiye Garanti Bankas: A.$."de bulunan vadeli mevduattan edinilen faiz gelirinden

olusmaktadir.

iliskili Taraflara Diger Giderler :

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralilk 2016 31 Aralikc 2015

T. Garanti Bankas: A.S. 18.430 379,948
18.430 379.948

1igkili taraflara diger giderler, Turkiye Garanti Bankasi A.$.”ye ddenen miigteri bulma komisyonlandir.

Grup’un iligkili sirketlerinden Garanti Bankas:’nda 2.252.138 TL’si vadeli olmak tizere toplamda 3.364.918 TL mevduati

bulunmaktadir.(31 Arahik 2015: 841.423 TL vadesiz mevduat bulunmaktadir.)

¢} Yinetim kurulu dyelerine ve iist diizey yinetim personeline yapilan ddemeler:

1 Ocak - 31 Aralik 2016 tarihi itibaniyla sona eren donem igin yonetim kurulu Oyelerine ve Ust dizey yonetim personeline

vapilan ddemeler 2,955,173 TL dir. (1 Ocak - 31 Aralik 2015; 3,230,538 TL)
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS ‘
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir)
NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGi VE DUZEY]
a) Sermaye Riski Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siireklilifini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karint artrmay: hedeflemektedir.

Grup’un fonlama yapisi, borglar ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmus sermaye, vedekler ile geomis yil
kazanglarint igeren dzkaynak kalemlerinden olugmaktadr,

Grup’un sermaye tnaliyeti ile birlikte her bir sermaye smmfiyla iligkilendirilen riskler Ost ydnetim taralindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayamarak, sermaye yapisim yeni borg edinilmesi veya meveut olan
borcun geri ddenmesiyle dengede tutulmas: amaglanmaktadir.

Grup, sermayeyl borg¢/ftoplam sermaye oramum kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boltinmesiyle
bulurmur. Net borg 1se toplam kredilerden (cari ve carl olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi gibi dahil edilmesiyle)
nakit ve nakit benzerlerinin ¢ikanlmas: suretiyle elde edilir.

31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal ve ticari borglann ézkaynaklara orami agafidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

2016 2015

Finansal ve Ticari Borglar 1.090.305.572 728.818.876

Eksi:Nakit ve nakit banzerleri degerler (Not 3) (3.515.676) (1.317.917)

Net Borg 1.086.789.896 727.500.959

Toplam Ozkaynak 37379.741 72.434.170
Ozkaynak orani % 3,44 % 9,96

b) Finansal Risk Faldorleri

Grup faaliyetlen nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergefie uygun deger faiz oram riski, nakit akums faiz oram riski ve fiyat
riski}, kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup®un risk yénetimi program genel olarak mali piyasalardaki
belirsizligin, Grup finansal performans: fizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tzerine
odaklanmaktadsr.

b. 1} Kredi riski vonetimi

Finansal aracin taraffanindan birinin sézlesmeye bagl yikimliligini yerine getirememesi nedeniyle Grup’a finansal bir
kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tamimlanir. Grup, islemlerini yalmzea kredi giivenirlilizi olan taraflarla
gergeklestirme ve mitmkiin oldugu durumlarda, yeterhi teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢aligmaktadir.
Grup’un maruz kaldig: kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miigteriler
i¢in belirlenen ve her yil incelenen ve onaylanan sinirlar aracilityla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, iligkili taraflardan alacaklar digmda, g¢ok sayidaki muisteriyi kapsamaktadir. Musterilerin ticari alacak
bakiyeleri izerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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GARANTI FILO YONETIM HIiZMETLERI ANONIM SiRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$ ]
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir)
NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEY (Devanu)

b) Finansal Risk Faldirleri (Devam)

b. 1) Kredi riski yonetimi (Devam:

31 Arahk 2016
Ticari Alacaklar

31 Arahk 2615

Ticari Alacaklar

Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 5.277.876 4.695.681
Vadesi iizerinden 1-3 ay gegmis 3.312.032 4.092.443
Vadesi iizerinden 3-5 ay gecrnig 991 635 1.269.028
Toplam vadesi gegen alacaldar 0.581,543 10.057.152

Teminat, vs ile gitvence altina alinmg kisru

Bilango tarilu itibariyla, vadest geemis ve deger digikligiine ugramamms ticari alacaklardan karsihk aynlmarmus
olanlara iliskin alinan teminatlar bulunmamaktadir.

b.2) Likidite risk vinetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, Grup Yénetiminin kisa,
orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yénetimi olugturmustur. Grup,
likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlanm duzenli olarak takip etmek ve finansal varlik ve yitkiimlilikierin
vadelerinin eslestirilmest yoluyla yeterli fonlarn ve borglanma rezervinin devammi saglamak suretiyle yonetir.

Agagdaki tablo, Grup®un tilrev niteliginde olmayan finansal yikiunloloklerinin vade dagilmmm géstermektedir. Torev
olmayan finansal ytikumlilikler iskonto edilmeden ve 8demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir.
Soz konusu yokamlilikler fizerinden édenecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Stzlesme
uyarmea
31 Arahk 2016 nakit cilaglar
toplamu 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
Stzlesme uvarinca vadeler Defter degeri  (I+I+II+HIV) lasa (I) arast (I arasi (I  uzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yilikiimliiliilder
Ihrag edilen menkul kiymetler 101.777.682 113.775.156 2.755.031 8.265.094 102.755.031 -
Finansal borglar 805.520.954 841.291.399 141954931 337.239.049 362.097.419 -
Ticari borglar 183.006.936 185,732,584 185.732.584 - - -
Toplam yiikiimkilik 1.090.305.572  1.140.769.139 330.442.546 345.504.143 464.852.450 -
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GARANTI FiLO YONETIM HIiZMETLERI ANONIM SiRKETiI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS _
31 ARALIK 2016 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devann)
b) Finansal Risk Faldorleri (Devam)

b.2) Likidite risk vénetimi (Devami}

Sozlesme
uyarica
31 Arahk 2015 nakit cikuslar
toplams 3 aydan 3-12ay 1-5 yil 5 yildan
Stzlesme uvarmea vadeler Defter defieri (I+IIHIII41V) lasa (I) arasi (II) arast (I} vzun (IV)
Tiirev olmayan
finansal yiildimliiliikler
Finansal borglar 654.487.243 678.768.630 251.282.867 106.096.098 321.389.665 -
Ticari borglar 73.501.633 74.870.057  74.870.057 - - -
Toplam yiikiimliiliik 727.988.876 753.638.687 326,152,924 106,096,098 321.389.665 -

b.3) Faiz riski vionetimi

Riskten korunma stratejileri, faiz orami beklentisi ve tamumli olan risk ile uyumbu olmasi igin dizenli olarak
degerlendirilmektedir.

Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olugturulmasi, gerek bilangonun pozisyonunun gézden gecirilmesi
gerckse faiz harcamalarimin farkh faiz oranlannda kontrol altinda tutulmas: amaglanmaktadir,

31 Aralik 2016 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiksel/dosik olsayd: ve diger tim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik diss paylar dncesi kar 1.727.899TL /1.666.406 TL, (31 Arahk 2015:
1.230.192 TL/ 940.317 TL) daha yuksek/dusik olacakts.

Faiz Pozisyonu Tablosu :

31 Arahk 31 Aralik
2016 20158
Sabit Faizli Araclar
Finansal Yukimlalikler 869.552.715 622.189.599
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Yikimnlitikler 37.745.921 32.297.644

b4} Ky riski vonetimi

Yabanet para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasma sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara
dayal1 olarak yapilan vadeli doviz alim/satim stzlesmeleri ile yonetilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralk 20135 tarihleri itibariyla yabancr pera cinsinden parasal ve parasal olmayan
varliklanimn ve parasal ve parasal olmayan yikimltliklerinin dagilimi asagidaki gibidir.
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GARANTI FILO YONETIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir}

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devanu)

b.4) Kur riski vénetimi (Devami)

Déviz pozisyonu tablosu :

31 Arahk 2016

1. Ticari alacaklar

2.a Parasal finansal varliklar

2.b Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari alacaklar

6.2 Parasal finansal varliklar

6.b Parasal olmayan finansal varhklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9, TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari borglar

11. Finansal yitkiimlitlitkler

12.a Parasal olan diger yitkiimlilditkler

12.b Parasal olmayan diger yiikiimlilikler

13. KISA VADELI YOKUMLULUKLER

14, Ticari borglar

15. Finansal yikiimlititkler

16.a Parasal olan diger yiikiimlilikler

16.b Parasal olmayan diger yukiimlitlukler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango digt titrev araglann net varhk /yikiimlilik
pozisyom (19a-19b)

19.2 Aldtif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden titrev @iriinleri
tutan

19.b Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden tétrev tiriinleri
tutarn

20. Net yabanc1 para varlik / yiikiimlilik pozisyonu

21. Parasal kalemlerin net yabanei para varlik / yitkiymbitlik
pozisyonu (1+2a+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge’i igin kullamlan finansal araglann toplam
gergefie uygun degeri

23. Déviz varhiklanmn hedge edilen tutan

24, Thracat

25, lthalat
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TL Karsthi

(Fonksiyonel
Para Birimi) ABD Dolan Avro Diger
241.394 4,121 61.158 -
241394 4,121 61.158 -
241.3%4 4121 61.158 -
250.109 44,574 25.134 -
410.555.658 - 110.664.885 -
410.805.767 44.574 110.6%90.019 -
285.231.655 - 76.883.920 -
285.231.655 - 76.883.920 -
696.037.422 44.574 187.573.939 -
(695.796.028) (40.453) (187.512.781) -
(695.796.028) (40.453) (187.512.781) -



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devam)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devam)
b.4) Kur riski vonetinii (Devanii}

Diviz pozisyonu tablosu :

31 Arahk 2015

1. Ticari alacaklar

2.a Parasal finansal varliklar

2.b Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari alacaklar

6.a Parasal finansal varliklar

6.b Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKL.AR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari borglar

11. Finansal yikiimliilitkler

12.a Parasal olan diger yikimlalitkler

12.b Parasal olmayan diger yitkiimliilitkler

13. KISA VADEL{ YOKUMLULUKLER

14. Ticari borglar

15. Finansal yikiimlilikler

16.a Parasal olan diger yikiimliilikler

16.b Parasal olmayan dijer yikkiimliilitkler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dist tirev araglarn net varhk fyikimhilok
pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 ddviz cinsinden tiirev tirtinleri
tutart

19.b Pasif karakterli bilango digt déviz cinsinden titrev iriinleri
tutart

20. Net yabanci para varhk / yiikiimlalitk pozisyonu

21. Parasal kalemlerin net yabana para varlik / yiiklimltilitk
pozisyonu (1+2a+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz hedge’i igin kullamlan finansal araglann toplam
gergefe uygun deferi

23. Doviz varliklarmin hedge edilen tutar

24. Thracat

25. Ithalat
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TL Karsihi

(Fonksiyonel
Para Birimi}  ABD Dolan Avro Diger
179.066 15373 42.286 -
179.066 15.373 42,286 -
179.066 15.373 42.286 -
156.640.256 - 49.295,146 -
156.640.256 - 49,295,146 -
304.127.350 - 95.709.765 -
304.127.350 - 95.709.765 -
460.767.606 - 145.004.911 -
72.786.099 - 22.965.998 -
(460.588.540) 15373 (144.962.625) -
(460.588.540) 15373 (144.962.625) -



GARANTI FILO YONETIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIM_DEN GECMIS .
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (*TL™) olarak ifade edilmigtir)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEY] (Devan)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devam:)

Kur riskine duvarlilik

Grup’un sahip oldugu ABD Dolan ve Avro cinsinden varhk ve yikimliliikleri agagidaki kurlardan TL'ye
gevrilmigtir:

31 Aral:ik 31 Arahk

2016 2015

ABD Dolan 3,5192 2,9076
Avro 3,7099 3,1776

Grup, baslica ABD Dolan ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asafadaki tablo Grupun ABD Dolart ve Avro kurdanndalki %10°luk artisa ve azalisa olan duyarhilifim
gostermektedir. %10°Iuk oran, Gst dizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmas: sirasinda kullamlan oran
olup, stz konusu oran yénetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarhilik analizi
sadece yilsonundaki agik yabanc: para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve séz konusu kalemlerin yilsonundaki
%10’ luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dig kaynakh krediler ile birlikte Grup igindeki ywrt dist
faaliyetler igin kullamlan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi digindaki kredilerini
kapsamaktadir. Pozitif deger, karfzarar ve diger dzkaynak kalemlerindeki artig: ifade eder.

Kur Riskine Duyarhhik
31 Arall 2016
Kar/ Zarar
Yabanci paramn Yabanct paranin
defier kazanmas: defier kaybetmesi
ABD Dolari'min TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolan net varhk / yildumliligi (14.236) 14.236
2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolan net etk (14.236) 14,236
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / vitkiimlilik (69.565.367) 69.565.367
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (69.565.367) 69.565.367
TOPLAM (69.579.603) 69.579.603
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tilrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (Devamy)
b) Finansal Risk Faktiérleri (Devam)

Kur viskine duvarlilik (Devenni)
31 Aralik 2015

Kar / Zarar
Yabanci paramm Yabanet paramun

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolan net varlik / yikiienhilagi 4.470 (4.470)
2- ABD Dolan niskinden korunan kisum (-} - -
3- ABD Dolarz net etki 4.470 (4.470)

Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varhik / yiukimlalik (46.063.324) 46.063.324
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) 7.278.610 (7.278.610)
6- Avro net etki (38.784.714) 38.784.714
TOPLAM (38.789.244) 38.780.244

NOT 27 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEK] ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin smiflar1 ve gerceZe uygun degerleri:

Krediler ve [tfa edilmis
alacaldar (nakit ve degerinden gasterilen
31 Arahlk 2016 nakit benzerler dahil) finansal yokiomlulikler
Finansal varhklar
Nazkit ve nakit benzerleri 3.515.676 -
Ticari Alacaklar 18.522.369 -
-lligkili tavaflardan ticari alacaklar 801.998 -
-Diger ticari alacaklar 17.720.371 -
Diger alacaklar 39.091 -
Finansal vitkiimliiliikler
Finansal borglar - 805.520.954
Diger finansal yiikiimlitlitkler - 101.777.682
Ticar borglar - 183.006.936
-lliskili tavaflara ticari borglar - 97.042.099
-Diger ticari borglar - §5.964.837
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GARANTI FiLO YONETIM HIZMETLERiI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS -
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

NOT 27 - FINANSAL ARAGLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal araclarm sumflan ve gercege uygun degerleri (Devami):

Krediler ve ftfa edilmis
alacaklar (nakit ve degerinden gosterilen
31 Arahk 2615 nakit benzerleri dahil) finansal yakiimlilokler
Finansal varhidar
Nakit ve nakit benzerleri 1.317.917 -
Ticari Alacaklar 16.294 581 -
-lliskili taraflardan ticari alacaklar 627.850 -
-Diger ticari alacaldar 15.666.731 -
Diger alacaklar 13.189 -
Finansal viildimliiliilder
Finansal bor¢lar - 654.487.243
Diger finansal yikamlilikler - -
Ticari borglar - 73.501.633
-Hligkili tavaflara ticari borglar - 25.463.690
-Diger ticari borglar - 48.037.943

Grup finansal ataglarinin kayitl degerlerinin makul degerini yansittgim digimmektedir.
Finansal varliklann ve yuktimliiliklerin gergege uygun degeri agagndaki gibi belirlenir:

. Birinei seviye: Finansal varlik ve yukimlalikler, birbirinin aym varlik ve yikiimbilitkler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlanindan defierlenmistir,

. Ikinei seviye: Finansal varlik ve yukumlolikler, ilgili varlik ya da yitkimliligin birinei seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinm bulunmasmda kullamilan

girdilerden degerlenmistir.

* Ugtinctt seviye: Finansal varlik ve yitktmlilikler, varhk ya da yitktmloligin gergege uygun degerinin
butunmasimda kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenimistir.
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GARANTI FiLO YONETIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Liras: (*TL") olarak ifade edilmistir)

NOT 27 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKT ACIKLAMALAR) (Devarm)

Finansal araclarm sunflari ve gergege uygun degerleri: (Devam)

Tiirev Finansal Araclar:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Varhklar Yiikiimliiliilder Varhklar Yiikiimlitlitkler
Vadeli doviz islemleri 320,676 2.106.502 1.554.735 429518
Kisa vadeli 329.676 2.106.502 1.554.735 429518
Toplam 329.676 2.106.502 1.554.735 429,518

31 Arahk 2016 tarihi itibantyla, Grup’un yabane: para swap islemlerinin gergege uygun degeri 329.676 TL varlik ve
2.106.502 TL yukomlilik ofarak tahmin edilmektedir. (31 Arahk 2015: 1,554,735 TL wvarlik 429518 TL
yuktmlulik). Grup degerleme yoéntemi olarak indirgenmis nakit akimlan yontemini kullanmustir (seviye 2). Vadeli
déviz kurlari (raperlama donemi sonundaki gozlemlenebilir vadeli déviz kurlan) ile sozlesme kurlar: kullamlarak
tahmin edilen gelecekteki nakit akaglar:, cesitli taraflarn kredi riskini yansitan bir oran kullamlarak iskonto

edilmektedir.

31 Aralik 2016 itibartyla Grup’un Avro kredilerinden gergeklesmemis kur farks zarari olan 72.741.804 TL, (31 Arahk
2015: 23.015.836 TL) riskten korunma araci olarak, ileri vadeli Avro alacaklari ile iliskilendirilmis ve riskten
korunma kayb: olarak ¢zkaynaklar altnda, 18.185.451 TL’lik ( 31Aralik 2015: 5.753.959) ertelenmig vergi aktifi ile

netlegtirerek gosterilmigtir.

NOT 28 — RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015 : Bulunmamaktadsr)
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