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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Garanti Filo Hizmetleri Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na,
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gorts

Garanti Filo Hizmetleri Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve bagl ortakliginin (birlikte
"Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu
ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu
ile onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak UGzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gordstimuze gore lisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un ve bagl
ortakhgmin 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akislarini, Turkiye Muhasebe Standartlar’'na (“TMS”) uygun
olarak tUm onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gortistn Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") yayimlanan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari  Kurumu  (“KGK") tarafindan yayimlanan Tuarkiye Denetim
Standartlari’'nin bir pargasl olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS") uygun
olarak  yurutllmustlir. Bu standartlar  kapsamindaki  sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine lliskin Sorumluluklari” bdliminde ayrintili bir sekilde aciklanmistir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar™)
ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikumlere uygun olarak Grup’tan bagmsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca
yerine getirilmistir.  Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz denetim
kanitlarinin, gérusumuze dayanak olusturmak icin yeterli ve uygun olduguna
Inanlyoruz.

Dikkat Cekilen Husus - Karsilastirmali Bilgiler

2.7 numarall dipnotta detayl olarak acgiklandigi Uzere, Grup'un karsilastirmali
olarak sunulan 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosu ve ayni
tarihte sonra eren hesap donemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu yeniden duzenlenmistir.



Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari ddoneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konular,
bir butun olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve
konsolide finansal tablolara iliskin goristimuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu

konular hakkinda ayri bir gorus bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konulan

Konularin Denetimde Nasil Ele Alindigi

Riskten korunma muhasebesi

Grup, Avro bazindaki ileri tarihli operasyonel
kiralama alacaklarini ve kalinti degerleri Avro
bazinda takip edilen ikinci el araclarin
gelecekteki satislarini,  Avro  kredileri ile
iliskilendirerek nakit akis riskinden korunma ve
gercege uygun deger riskinden korunma
muhasebesine konu etmekte ve kur riskinden
korunmaktadir.

Riskten korunma muhasebesinin  TMS'ye
uygun olarak uygulanabilmesi icin gerekli
kriterlerin icerisinde riskten korunma iliskisinin
tanimlanmasi, belgelendiriimesi ve riskten
korunma muhasebesinin  duzenli  olarak
etkinlik testinin yapilmasi yer almaktadir. S6z
konusu kriterlerden oturd riskten korunma
muhasebesinin  karmasik bir yapiya sahip
olmasi ve teknik hesaplamalar gerektirmesi
nedeniyle konu tarafimizca kilit denetim
konusu olarak degerlendiriimektedir.

Riskten korunma muhasebesine iliskin detayli
bilgi icin Dipnot 2.5'e bakiniz.

Uygulamis oldugumuz proseddrler; riskten
korunma iliskisinin TMS'ye uygun olarak tesis

edildiginin degerlendiriimesini, riskten
korunma muhasebesine konu islemlerle ilgili
belgelendirilmelerin  incelenmesini, gercege
uygun deger hesaplamalarinin  yeniden
hesaplanmasini, riskten korunma etkinlik
testlerinin  gozden gecirilmesini  ve ilgili
muhasebesi kayitlarinin TMS'ye

uygunlugunun degerlendiriimesini
icermektedir. Ayrica, denetim ekibine riskten
korunma muhasebesi konusunda uzman dahil
edilmistir.

Operasyonel kiralamaya konu variikiarin kalinti
degerleri

Operasyonel kiralamaya konu varlklar 31
Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup'un toplam
varliklarinin %79'unu olusturmaktadir.

Operasyonel kiralamaya konu varliklarin kalint
degeri Grup'un operasyonel kiralamaya konu
araclarin  kiralama suresi sonunda elden
cikariimasi sonucu satis maliyetleri
dUsuldikten sonra elde edilmesi beklenen
tahmini tutardir. Kalinti deger Grup’un gegmis
satislari ve piyasa fiyatlarini g6z oOnlne
bulundurarak tahmin edildigi icin yonetimin
yargilarina dayanmaktadir.

Operasyonel  kiralamaya konu varliklarin
finansal tablolar acisindan onemi, kalinti
degerinin tespitinin 6nemli Olgcude yonetimin
tahmin ve vyargilarina dayanmasi nedeniyle,
konu kilit denetim konusu olarak dikkate
alinmustir.

Kalinti  degerin  belirlenmesinde  kullanilan
tahmin ve varsayimlara iliskin detayli bilgi icin
Dipnot 2.6"ya bakiniz.

Grup'un, kiralamaya konu varliklar ve kalinti
degerlerin tespitine iliskin surecleri incelenmis
ve surecgler Uzerindeki kontroller, yonetimin
operasyonel kiralamada kullanilan varliklarin
kalinti degerleri i¢in kullanmis oldugu tahmin
ve varsayimlarin tutarliligi ve uygunlugu test
edilmistir.

Operasyonel kiralamada kullanilan varlklarin
kiralama suresi sonunda hesaplanan kalinti
degerleri, kiralama suresi sonundaki fiili satis
sonuglariyla karsilastirilarak test edilmistir.




Diger Husus

Grup'un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
tablolari baska bir bagimsiz denetci tarafindan denetlenmis ve 30 Ocak 2017 tarihinde bu
konsolide finansal tablolara iliskin olumlu gorus verilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara lliskin
Sorumluluklar

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan,
gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordugu i
kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un surekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan
ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadigi surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine  lliskin
Sorumluluklar

Amacimiz, bir butdn olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir
yanlislik icerip icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gorusuimuzu iceren bir
bagimsiz denetci raporu duzenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yurUtllen bir denetim sonucunda verilen makul
glvence; yuksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlisligin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlisliklarin,
tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide finansal tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul Olcide bekleniyorsa bu
yanhsliklar dnemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak
yuratdlen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim suresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca
ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanlislik" riskleri
belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorustimuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlk, kasith ihmal, gercege
aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh onemli bir
yanlisligl tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanhsligi tespit edememe
riskinden yUksektir.

e Sirket'in ic kontrolinun etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ancak
duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin  uygunlugu ve vyapilan
muhasebe  tahminleri  ile  ilgili  aciklamalarin ~ makul  olup  olmadig
degerlendirilmektedir.



e FElde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket'in surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iliskin ciddi sUphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve ydénetimce isletmenin surekliligi
esasini kullaniimasinin  uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal
tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat gekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu gorus disinda bir gorus vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in surekliligini
sona erdirebilir.

e Konsolide finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapis! ve
icerigi ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadigl degerlendiriimektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda goris vermek amaciyla, grup icerisindeki
isletmelere veya isletmelerin faaliyetlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve
uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Topluluk denetiminin yonlendirilmesinden,
gozetiminden ve yUrUtulmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goértusunden de
tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri
dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli
denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hUkdmlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu
olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu
dUsunulebilecek tum iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili onlemleri Ust yonetimden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢cok dnem arz eden konulari yani kilit denetim
konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya acglklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuclarin, kamuya
aclklamanin doguracag kamu vyararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca
istisnai durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar
verebiliriz.



B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger YUkumlUltkler

1) Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402 inci maddesinin dorduncu fikrasi uyarinca
Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma duzeninin, finansal
tablolarin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin huktmlerine
uygun olmadigina dair onemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK'min 402 inci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik Anonim Sirketi
A member firm of KPMG International Cooperative

Orhan Akova, SMMM
Sorumlu Denetci

30 Ocak 2018
Istanbul, Turkiye



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

VARLIKLAR

Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Turev Araglar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Kesin Taahhiitlerin Ger¢ege Uygun Degeri

Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar
Operasyonel Kiralamaya Konu Varliklar

Diger Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Kesin Taahhiitlerin Gergege Uygun Degeri
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR
(*) 2.7 no’lu dipnotta aciklanmistir.

Bagimsiz

Denetimden

Bagimsiz Gecmis

Denetimden Yeniden

Gecmis Diizenlenmis

Cari Dénem Onceki Dénem

Notlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016 (*)
219.100.331 197.896.102

3 2.190.100 3.515.676
4 31.161.116 20.097.685
4-25 739.273 1.041.512
4 30.421.843 19.056.173
5 77.104 39.091
5 77.104 39.091
27 23.853 329.676
8 149.938.757 137.956.427
9 15.810.287 35.638.948
10 1.330 318.599
16 19.897.784 -
1.507.874.334 961.675.536

12 1.371.089.476 882.298.003
11 1.364.615.271 872.933.687
12 6.474.205 9.364.316
13 4.806.151 3.919.732
13 4.806.151 3.919.732
9 121.801 163.873
16 16.686.437 -
16 115.170.469 75.293.928
1.726.974.665 1.159.571.638

ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHi iTIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Diger Finansal Yiikiimliilikler
Ticari Borglar

Iliskili Taraflara Ticari Borclar

Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Tirev Araglar
Ertelenmis Gelirler
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yikiimliliikler

Uzun Vadeli Yukumlalukler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Diger Finansal Yiikimliltkler
Diger Borglar
liskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Yasal Yedek Akce

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
-Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olgiim

Kazanglart (Kaywplary)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler
-Riskten Korunma Kaywplart

Geemis Yillar Kari

Net Donem Kar1

TOPLAM KAYNAKLAR

(*) 2.7 no’lu dipnotta agiklanmuistir.

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.

Bagimsiz

Denetimden

Bagimsiz Gecmis

Denetimden Yeniden

Gecmis Diizenlenmis

Cari Dénem Onceki Dénem

Notlar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016 (*)
1.114.585.876 769.797.585

6 444,785.976 43.756.328
6 437.357.914 425.700.503
7 13.045.781 101.777.682
4 184.021.803 183.006.936
4-25 80.579.851 97.042.099
4 103.441.952 85.964.837
15 1.791.508 1.279.739
27 13.821.999 2.106.502
9 18.218.794 11.242.815
15 1.063.318 691.008
16 478.783 236.072
580.863.068 359.197.202

6 475.086.163 336.064.123
7 77.464.792 -
5 1.431.000 980.000
5 1.431.000 980.000
15 940.013 593.055
23 25.941.100 21.560.024
17 31.525.721 30.576.851
31.525.721 30.576.851

10.000.000 10.000.000

165.126 -

(140.559) (21.463)

(140.559) (21.463)

(100.487.082) (72.741.804)

(100.487.082) (72.741.804)

93.174.992 81.327.120

28.813.244 12.012.998

1.726.974.665 1.159.571.638




GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERI ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SON EREN YILA AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)
BRUT KAR

Pazarlama Satig ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

FINANSMAN GELIRI/(GIDERI) ONCESi FAALIYET
KARI

Finansman Faaliyetlerinden Giderler (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI

Surdurilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri
Ddénem Vergi Gideri
Ertelenmis Vergi Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DONEM KARI

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar
Tamimlanmisg Fayda Planlar: Yeniden Olgiim Kazanglar

Ertelenmis Vergi Etkisi

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacaklar

Nakit Akis Riskinden Korunmaya iligkin Diger Kapsamli Gider
- Riskten Korunma Kayiplar

Ertelenmis Vergi Etkisi

DiGER KAPSAMLI GELiR/(GIiDER)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/(GIDER)

(*) 2.7. no’lu dipnotta agiklanmusgtir.

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.

Bagimsiz

Denetimden

Bagimsiz Gecmis

Denetimden Yeniden

Gecmis Diizenlenmis

Cari Dénem Onceki Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-

Notlar 31 Arahk 2017 31 Arahik 2016 (%)
18 693.943.412 443.375.110
18 (467.608.953) (327.035.317)
226.334.459 116.339.793

19 (3.034.571) (2.352.051)
19 (31.172.692) (24.365.387)
20 19.955.903 10.851.534
20 (7.364.026) (6.054.522)
204.719.073 94.419.367

21 231.012 68.707
204.950.085 94.488.074

22 (163.612.373) (68.901.253)
41.337.712 25.586.821

23 (284.210) -
23 (12.240.258) (13.573.823)
28.813.244 12.012.998

28.813.244 12.012.998

(119.096) 117.599

(152.687) 146.999

33.591 (29.400)

(27.745.278) (49.725.968)

(35.570.870) (62.157.460)

(35.570.870) (62.157.460)

7.825.592 12.431.492

(27.864.374) (49.608.369)

948.870 (37.595.371)




GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Kar veya Zararda
Yeniden
Simiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler
veya Giderler

Kar veya Zararda
Yeniden
Simiflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler
veya Giderler

Birikmis Kar / Zarar

Tammlanmis Fayda
Yasal Yedek Planlar1 Yeniden Ol¢iim

Riskten Korunma

Gegmis y1llar

Net donem

Toplam

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Notlar Sermaye Akge Kazan¢ (Kayiplar1) Kazang/(Kayiplar1) Kkar / (zararlar1) kari/(zarar1) 0O6zkaynaklar
1 Ocak 2016 itibar1yla 6nceki donem raporlanan 10.000.000 - (139.062) (23.015.836) 55.003.265 30.585.803  72.434.170
Duzeltme (*) - - - - (3.221.713) (1.040.235) (4.261.948)
1 Ocak 2016 yeniden duzenlenen 10.000.000 - (139.062) (23.015.836) 51.781.552 29.545.568 68.172.222
Do6nem karinin ge¢gmis yillar karina aktarimi - - - - 29.545.568  (29.545.568) -
Toplam kapsamli gelir - - 117.599 (49.725.968) - 12.012.998 (37.595.371)
31 Aralik 2016 itibariyla raporlanan 17 10.000.000 - (21.463) (72.741.804) 81.327.120 12.012.998 30.576.851
1 Ocak 2017 itibari1yla bakiye 10.000.000 - (21.463) (72.741.804) 81.327.120 12.012.998 30.576.851
Transfer - 165.126 - - 11.847.872  (12.012.998) -
Toplam kapsaml1 gider - - (119.096) (27.745.278) - 28.813.244 948.870
31 Aralik 2017 itibariyla bakiye 17 10.000.000 165.126 (140.559) (100.487.082) 93.174.992 28.813.244  31.525.721

(*) 2.7 no’lu dipnotta agiklanmustir.

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasini olusturur.




GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Denetimden
Bagimsiz Gecmis
Denetimden Yeniden
Gecmis Diizenlenmis
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
NAKIT AKIS TABLOSU Notlar 31 Aralhik 2017 31 Aralik 2016 (%)
Isletme faaliyetlerinden nakit akislari
Vergi oncesi donem kari 41.337.712 25.586.822
Ihrac edilen menkul kiymet reeskont faiz gideri 510.573 1.777.682
Reeskont faiz gideri 120.004 16.953
Kredi faiz giderleri 8.943.036 1.846.711
Kesin taahhitlerin ger¢ege uygun degeri (36.584.221) -
Amortisman ve itfa paylar1 11,12,13 104.216.481 80.279.694
Kidem tazminati karsilig: 15 326.065 438.328
Stipheli ticari alacak karsilig1 (Net) 4 (2.821.723) 3.457.930
Kullanilmayan izin ve prim karsilig1 15 3.656.771 2.579.419
Pesin Odenmis Giderler 8 42.072 -
Reeskont faiz geliri (736.043) (1.359.362)
Kar/zarar mutabakati ile Tlgili diger diizeltmeler 70.470.262 26.616.257
189.480.989 141.240.434
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki artig/azalis (8.399.725) (5.968.021)
Stoklardaki artis/azalig (13.885.522) (68.729.966)
Operasyonel kiralamada kullanilan varliklardaki artig/azalis (589.866.544) (314.248.631)
Diger cari/donen varliklardaki artis/azalig 20.145.930 (6.860.548)
Diger duran varliklardaki artig/azalig (39.876.541) (12.567.980)
Ticari borglardaki artis/azalig 2.200.905 111.012.528
Diger yiikiimliiliikklerdeki artis/azalis 7.730.457 3.919.839
Faaliyetlerden elde edilen/(kullamlan) nakit (432.470.051) (152.202.345)
Odenen kidem tazminati 15 (131.794) (165.610)
Odenen prim 15 (3.284.461) (2.586.217)
Faaliyetlerde kullanilan nakit (435.886.306) (154.954.172)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit akimlar:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikislari 12,13 (8.835.058) (6.748.475)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan
nakit girisleri 12,13 6.710.421 582.942
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.124.637) (6.165.533)
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akimlari
Kredi kullanimindan nakit girisleri/cikislar1 (net) 448.478.821 63.350.401
Ihrag edilen bor¢lanma araglarindan nakit girisleri/cikislar1 (net) (11.777.682) 100.000.000
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 436.701.139 163.350.401
Yabanci para ¢evrim farklar1 6ncesi nakit ve nakit benzerlerindeki
artis (1.309.804) 2.230.696
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri
Uzerindeki etkisi (16.780) (35.075)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 3 3.513.538 1.317.917
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 2.186.954 3.513.538

(*) 2.7 no’lu dipnotta agiklanmustir.
[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. (“Sirket”) 2007 yilinda sahip oldugu ve 3. kisilerden temin etmis oldugu
her tiirlii motorlu ve motorsuz kara araglari ile, her tiirlii yat, tekne, bot gibi deniz tagitlarini ve traktor dahil is
makinasi olarak nitelendirilebilecek tiim makinalari, hasili bunlarla birlikte bilimum menkul mallar1 kiraya
vermek veya isletmek, her tiirlii ara¢ kiralama islemleri yapmak amaciyla kurulmustur. Bununla birlikte
Sirket’in bagli ortakligr olarak Garanti Filo Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (“Garanti Filo Sigorta”) adinda
bir sirket kurulmus olup Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil tarihi 20 Mart 2014°tiir. Garanti Filo Sigorta, 31
Aralik 2015 tarihi itibariyla faaliyetlerine baslamis olup gelir liretmeye baglamistir.

Sirket, konsolide edilen bagli ortakligi olan Garanti Filo Sigorta ile birlikte bu raporun geri kalaninda Grup
olarak adlandirilacaktir.

Grup bir¢cok marka motorlu aracin operasyonel filo kiralama hizmetini yiiriitmektedir.
Sirket’in kayith adresi; Eski Biiyiikdere Caddesi Ayazaga Koyii Yolu No:23 Maslak-Istanbul’dur.
2016 yilinda Adana, Ankara, Bursa, Gaziantep, Izmir ve Konya olmak iizere 6 sube agilmustir.

Grup tarafindan istihdam edilen personel sayisi 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 104 kisidir (31 Aralik
2016:110).

Grup’un ana ortaklig1 olan Sirket’in ana ortagi ve esas kontrolii elinde tutan taraf Garanti Finansal Kiralama
A.S.’dir. Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Pay Tutan % Pay Tutari %
Garanti Finansal Kiralama A.S. 10.000.000 %100 10.000.000 %100
Toplam sermaye 10.000.000 %100 10.000.000 %100

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar yayimlanmak tizere Sirket Yo6netim Kurulu’nun 30 Ocak 2018 tarihli toplantisinda
onaylanmis ve yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un konsolide finansal tablolar1 degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Mlisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
say1li Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS”) esas alinmustir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, tiirev finansal araglarin ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin Gdenen
tutarm ger¢ege uygun degeri esas alimmaktadir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA

AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli olan
para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket ve konsolide olan bagli ortakliginin fonksiyonel
para birimi Tiirk Liras1’dir (“TL”). Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi
olan TL cinsinden sunulmustur.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
konsolide finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Grup’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.
Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak dizeltilir ve 6nceki dénem konsolide finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Konsolide finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim
etkileyen kararlar almasini, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gdsterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak
gOzden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi baslica kalemler
asagidaki gibidir:

Not 11 — Operasyonel kiralamada kullanilan varliklar
Not 12 — Maddi duran varliklar

Not 13 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 15 — Caligsanlara saglanan faydalar

Not 23 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Not 27 — Finansal araglar

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

Yayimlanmaus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanilmamis standartlar

Raporlama tarihi itibariyla yayimlanmig fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki
gibidir.Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra konsolide finansal
tablolarini ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eyliil 2016’da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi
degistirerek miisterilerle yapilan sézlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni Standart,
hasilatin muhasebelestirilmesinde sozlesmede yer alan mal ve hizmetlere iliskin performans
ylikiimliilikklerinin ayristirilmast ve hasilatin zamana yayilarak muhasebelestirilmesi konularinda yeni
yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin ger¢ege uygun degerden ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi
bedel olarak o6l¢iilmesini 6ngérmektedir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, TFRS 15’1 uygulamasi durumunda
yukar1 belirtilen islemler ile ilgili ilk degerlendirmelerini yapmis olup, konsolide finansal tablolar1 {izerinde
onemli bir etkisinin olmasin1 beklememektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari1 (Devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (Devamni)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanilmamusg standartlar(Devami)

TFRS 9 Finansal Araclar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017’de son versiyonu yayimlanan TFRS 9 “Finansal Aracglar” Standardi, TMS 39
“Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me” Standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmekle
birlikte, TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi, 6l¢iimii ve bilanco disi
birakilmasi ile ilgili uygulamalar arttk TFRS 9’a tasmmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal
varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modelinin yan1 sira yeni
genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalar da dahil olmak iizere,
asamal1 olarak yayimlanan TFRS 9’un onceki versiyonlarinda yayimlanan yonlendirmeleri de icermektedir.
TFRS 9, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Grup TFRS 9’u uygulamasi durumunda yukarida belirtilen finansal
varliklar1 ve yiikiimliilikler ile ilgili 6n degerlendirmelerini yapmis olup, konsolide finansal tablolar1 tizerinde
onemli bir etkisinin olmasini beklememektedir.

TFRS Yorum 22 - Yabanci Para islemleri ve Avans Bedeli

KGK tarafindan Aralik 2017°de verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar igin hangi
tarihli doviz kurunun dikkate alinacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek tizere TFRS Yorum 22
yayimlanmistir. Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin ddenen giderler
veya avans olarak alinan gelirler icin muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya
yilikiimliiliikler i¢in gecerlidir. Hangi tarihli déviz kurunun kullanilacaginin belirlenmesi bakimindan, islem
tarihi pesin 6demeye iliskin bir varligin veya ertelenen gelire iliskin bir yiikiimliiliiglin ilk muhasebelestirme
tarihi olacaktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans bedelinin bulundugu durumlarda,
her bir avans bedeli i¢in ayr1 bir islem tarihi belirlenmelidir. TFRS Yorum 22, 1 Ocak 2018 tarihinde ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TFRS
Yorum 22’nin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler Standardinda Degisiklikler — Hisse Bazh Odeme islemlerinin
Smiflandirilmasi ve Olciimii

KGK tarafindan Aralik 2017°de hisse bazli 6demelere iligkin muhasebe uygulamalarindaki tutarliligin
artirilmasi ve bazi belirsizlikleri gidermek iizere TFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler” Standardinda degisiklikler
yapilmistir. Bu degisiklikle; i) 6demesi nakit olarak yapilan hisse bazli ddemelerin Ol¢iimil, ii) stopaj
netlestirilerek gergeklestirilen hisse bazli 6demelerin siniflandirilmas1 ve iii) nakit olarak O6denenden
Ozkaynaga dayali aragla 6denen sekline doniisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi
konularina agiklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6lglimiinde
O0zkaynaga dayali hisse bazli 6demelerin 6l¢iimiinde kullanilan aymi yaklagim benimsenmistir. Stopaj
netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin karsilanmasi durumunda, 6zkaynaga
dayali finansal araglar verilmek suretiyle yapilan 6demeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1
Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup, erken uygulanmasina izin
verilmektedir. TFRS 2’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar:
tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA

AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Devami)

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (Devam)

Yayimlanmus ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanilmanug standartlar(Devamu)

TMS 40 Degisikligi - Yatirnm Amac¢h Gayrimenkullerin Transferi

KGK tarafindan Aralik 2017°de yatirim amacgli gayrimenkullerden diger varlik gruplarina ve diger varlik
gruplarindan yatirim amagli gayrimenkul grubuna yapilan transferlere iliskin kanit saglayan olaylar hakkinda
belirsizlikleri gidermek tizere TMS 40 “Yatiim Amacli Gayrimenkuller” Standardinda degisiklikler
yapilmistir. Bu degisikliklerle, yonetimin varligin kullanimina iliskin degisiklik niyetinin tek basina varligin
kullanim amacinin degistigine kanit olusturmadigma agiklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir isletme, yatirim
amagli gayrimenkul iizerinde herhangi bir iyilestirme veya gelistirme yapilmadan elden ¢ikarilmasina karar
verdiginde, gayrimenkul finansal tablo dig1 birakilincaya (finansal tablodan c¢ikarilincaya) kadar yatirim
amaclh gayrimenkul olarak degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden siniflandirilmaz. Benzer
sekilde, isletme mevcut yatirim amagl gayrimenkulunii gelecekte ayni sekilde kullanimina devam etmek {izere
yeniden yapilandirmaya basladiginda, bu gayrimenkul yatirim amagli gayrimenkul olarak siniflandirilmaya
devam edilir ve yeniden yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul olarak
smiflandirilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. TMS 40°ta yapilan bu degisikligin uygulanmasinin,
Grup’un konsolide finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir

TFRS’lerde Yapilan Yilhk fyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢gin KGK tarafindan Aralik 2017°de yayimlanan “TFRS’lerde Yapilan
Yillik lyilestirmeler / 2014-2016 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2018 tarihinden
itibaren gegerli olup, erken uygulanmalarina izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin
uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

Yillik iyilestirmeler: 2014-2016 Donemi
TFRS 1 “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:’'mn Ik Uygulamast”

TFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar i¢in finansal araglara iliskin agiklamalar, ¢alisanlara saglanan faydalar
ve yatirim isletmelerinin konsolidasyonuna iligskin olarak 2012-2014 doénemi yillik iyilestirmeleri kapsaminda
saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayli olarak risk sermayesi girisimi,
yatirim fonu, menkul kiymetler veya yatirim amagli sigorta fonlar1 gibi isletmeler tarafindan sahip olunmasi
durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin Slgiimiinde bu isletmelerin TFRS 9’a gore
gercege uygun deger yonteminin uygulanmasina imkan taninmasi.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmamusg yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’ndaki
("UFRS”) degisiklikler Uluslararast Muhsebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmis fakat bu
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TMS’ye uyarlanmamistir/yayimlanmamustir
ve bu sebeple TMS’nin bir pargasini olusturmazlar. Buna bagl olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat
halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir.
Grup, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TMS’de
yiirtirliige girdikten sonra yapacaktir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Devami)
TFRS’lerde Yapilan Yillik lyilestirmeler

Uluslararast Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan heniiz
yayimlanmanusg yeni ve degistirilmis standartlar ve yorumlar(Devamu)

UFRS 16 Kiralamalar

UMSK tarafindan UFRS 16 “Kiralamalar”’ Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde yayinlanmistir. Bu Standart
kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 “Kiralama Islemleri”
Standardinin, UFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin Kiralama Islemi Icerip Icermediginin Belirlenmesi” ve UMS
Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalart — Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40 “Yatirim Amagh
Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler yapilmasina neden olmustur. UFRS 16, kiracilar agisindan
mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilancoda ve faaliyet kiralamasia iligkin
yiikiimliiliiklerin bilango diginda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun
yerine, tim kiralamalar icin mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilango bazli tekil bir
muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiraya verenler i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer
sekilde devam etmektedir. UFRS 16, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin gecerli olmakla birlikte UFRS 15 “Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat” standardini uygulamaya baslayan
isletmeler i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, UFRS 16 nin uygulanmasinin konsolide finansal
tablolar1 tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine iliskin Belirsizlikler

UMSK tarafindan 17 Haziran 2017'de gelir vergilerinin hesaplanmasina iligkin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagini belirlemek iizere UFRYK 23 “Gelir Vergisi Islemlerine iliskin Belirsizlikler”
Yorumu yayimlanmistir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil uygulanacagina veya
vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik belirsizlikler bulunabilir. UMS
12 "Gelir Vergileri”, cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina agiklik getirmekle birlikte, ancak
bunlara iligkin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik
saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iligkin belirsizligin
etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagini agikliga kavusturmak suretiyle UMS 12'de yer alan
hikumlere ilave gereklilikler getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan
raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, UFRYK 23’(in
uygulanmasinin konsolide finansal tablolari izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Donemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Halihazirda yiiriirliikte olan standartlar i¢in yayinlanan “UFRS’de Yillik Iyilestirmeler / 2015-2017 Donemi”
asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde
onemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tanimini karsilayan miisterek bir operasyonda sahip olunan paylardaki artisini
nasil muhasebelestirecegine aciklik getirmek iizere degistirilmistir. Miisterek taraflardan biri kontrol giiclinii
elde ettiginde, bu islem agamali olarak gergeklesen isletme birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin
onceden sahip oldugu pay1 gercege uygun degeriyle yeniden Ol¢mesi gerekecektir. Taraflardan birinin
miisterek kontrolii devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde etti§inde) daha once sahip olunan payin
yeniden olculmesi gerekmemektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Devami)

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 D6nemi (Devami)
UFRS’deki iyilestirmeler (Devami)

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak siniflandirilan finansal araglara
yapilan 6demeler de dahil olmak iizere) isletmenin dagitilabilir kar tutarin1 olusturan islemlerle tutarli olarak
(6rnegin; kar veya zararda, diger kapsamli gelir unsurlart igerisinde veya Ozkaynaklarda),
muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak lizere degistirilmistir.

UMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden yiiriitildiigli durumlarda aktiflestirilebilir bor¢lanma
maliyetlerinin hesaplanmasinda kullanilan genel amacgli borg¢lanma havuzuna, halihazirda gelistirme
asamasinda olan veya ingaati devam eden 06zellikli varliklarin finansmani i¢in dogrudan borg¢lanilan tutarlarin
dahil edilmemesi gerektigine aciklik kazandirmak lizere degistirilmistir. Kullanima veya satisa hazir olan
ozellikli varliklarin — veya 6zellikli varlik kapsamina girmeyen herhangi bir varligin - finansmani i¢in direkt
bor¢lanilan tutarlar ise genel amagli bor¢lanma havuzuna dahil edilmelidir.

UMS 28°deki degisiklikler- istiraklerdeki ve Is ortakliklarindaki uzun dénemli yatirimlar

UMSK tarafindan Ekim 2017’de istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlardan 6zkaynak yonteminin
uygulanmadigi diger finansal araglarin 6l¢iimiinde UFRS 9’un uygulanmasi gerektigine aciklik getirmek iizere
UMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatirimlar, esasinda, isletmenin istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki
net yatirnminin bir pargasini olusturan uzun dénemli elde tutulan paylaridir. Bir isletme, UMS 28'in ilgili
paragraflarini uygulamadan 6nce, bu tiirden uzun doénemli yatirimlarin dlgtimiinde UFRS 9'u uygular. UFRS 9
uygulandiginda, uzun vadeli yatirimlarin defter degerinde UMS 28'in uygulanmasindan kaynaklanan herhangi
bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. UMS 28’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin,
Grup’un konsolide finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRS 9’daki degisiklikler- Negatif tazminata sebep olan erken 6demeler

UMSK, Ekim 2017’de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak iizere UFRS
9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar, UFRS
9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilimasi1 durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden veya gergege uygun
deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir. UFRS 9 uyarinca, sozlesmesi erken sona
erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarini bliylik 6l¢lide yansitan ‘'makul bir ilave tazminat'
O0denmesini gerektiren erken O0deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu kriteri kargilamaktadir. Bu
degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerli olup, erken
uygulanmasina izin verilmektedir. UFRS 9°da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide
finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DiPNOTLAR
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Devami)

Yillik iyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi (Devamuy)
UFRS’deki iyilestirmeler (Devami)
UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK tarafindan UFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri igin uluslararasi gecerlilikte ilk standart olan UFRS 17, yatirimeilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldigr riskleri, karliliklarim1 ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'iin yerini almistir. UFRS
4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarini kullanarak sigorta sozlesmelerinin muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok ¢esitli muhasebe yaklasimlarmin kullanilmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalari gii¢lesmistir. UFRS
17, tiim sigorta sozlesmelerinin tutarl bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem de sigorta
sirketleri agisindan UFRS 4’{in yol actigi karsilastirilabilirlik sorununu ¢ézmektedir. Yeni standarda gore,
sigorta yiikiimliiliikleri tarihi maliyet yerine giincel degerler kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler
diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha yararh bilgiler saglayacaktir. UFRS
17°nin yirirlik tarihi 1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte,
erken uygulanmasina izin verilmektedir. UFRS 17°nin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari
Uzerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida agiklanmustir.
Konsolidasyona fliskin Esaslar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in baglh ortakliginin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Pay Tutari % Pay Tutar1 %
Garanti Filo Sigorta Aracilik Hizmetleri
AS. 300.000 %100 1.000.000 %100
Toplam sermaye 300.000 %100 1.000.000 %100

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin finansal
tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in agagidaki sartlar saglamasi ile saglanir:

e  yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde giiciiniin olmasi,

e yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki
olmasi,

e  getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiclinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir durumun

ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin lizerinde kontrol giiciiniin olup olmadigmi yeniden

degerlendirir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde g¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirrmin faaliyetlerini tek bagina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi halinde,
yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak fizere,
ilgili yatirirmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadigmin degerlendirmesinde
konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 goz 6ntinde bulundurur:

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmasi;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklart;

e  Sozlesmeye bagl diger anlasmalardan dogan haklar;

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki genel
kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak tiizere) mevcut giiciiniin olup olmadigim
gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagl ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar ve
diger kapsaml1 gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicli olmayan
paylara aittir. Kontrol giici olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin toplam kapsamli
geliri ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmas1 halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagli ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalartyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tiim grup i¢i varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki islemlere
iligkin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Iliskili taraflar
Iliskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle iliskili sayilir:
S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giictine sahip olmasi durumunda,
(ii) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii)raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
Uyesi olmasi durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da
is ortaklig1 olmasi halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayni bir iigiincti tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin sdz konusu iigiincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin ¢aliganlarina
iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme tizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi veya s6z
konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsilig:

Grup, tahsil imkaninin kalmadigima dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in bir siipheli
alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili miimkiin tutar
arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil
olmak Uzere beklenen nakit girislerinin, baslangigta olusan alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak
iskonto edilen cari degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiliindan diisiilerek diger faaliyet gelirlerine
kaydedilir.

Finansal Araclar

Finansal varliklar

9% ¢

Grup finansal varliklarin1 “gerg¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
siniflandirmistir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve Gzelligine bagli olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir. Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara
almmaktadir. Finansal varliklar ilk muhasebelestirilmesi sirasinda ger¢ege uygun degerinden olgiiliir. Gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal yikimlullklerin ilk
muhasebelestirilmesi  sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem
maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride sinmiflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri)
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger disiikligii diisiilerek gosterilir. Faiz
geliri, reeskont etkisinin énemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gore hesaplanarak
kayitlara alinir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Grup’un nakit ve nakit benzerleri ‘Krediler
ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devam)

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Grup, finansal varlik ve yikiimliiliikkleri sadece finansal araglarin sdzlesmesine taraf oldugu takdirde
kayitlarina almaktadir. Grup, finansal varliga ait nakit akislara iliskin s6zlesmeden dogan haklarinin
siiresinin dolmasi veya ilgili finansal varligi ve bu varligin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlar1
bagka bir tarafa devretmesi durumunda s6z konusu varligi bilango dist birakir. Varligin miilkiyetinden dogan
tim risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Grup tarafindan elde
bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan paymi ve bu varliktan kaynaklanan ve 6denmesi gereken
yiikiimliilikleri muhasebelestirmeye devam eder. Grup’un devredilen bir varligin miilkiyetinden dogan tiim
riskleri ve kazanimlar elde tutmas1 durumunda, finansal varligin muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde
edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda teminata baglanan bir bor¢ tutari da
muhasebelestirilir. Grup, finansal yiikiimliligi sadece sozlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar,
iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise bilango dis1 birakir.

Finansal yukimlilikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden Ol¢iiliir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliiliiklerin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili
finansal ylikiimliligiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege
uygun degere ilave edilir. Finansal yiiktimliilikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Grup’un finansal yiikiimliilikleri ve Ozkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yilikiimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasma gore siniflandirilir. Grup’un tiim borglari
diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal ytikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmigtir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, gergege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, raporlama tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.
Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6édenen faiz tutarimi da
kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam
olarak ilgili finansal yilikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal Araclar (Devam)

Tirev finansal araclar

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz
birakmaktadir. Grup, belirli baglayici taahhiitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagh doviz kuru
dalgalanmalar ile iligkilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal araglar1 (esas olarak
ddviz kuru swap ve opsiyon) kullanmaktadir.

Faiz orani riskinin en énemli kaynagi banka kredileridir. Grup’un politikasi, degisken faiz oranli kredilerini,
sabit faiz oranli kredilere doniistiirmektir. Tiirev finansal araglarin kullanimi Grup’un risk yonetim stratejisine
uygun olarak tiirev finansal araglarin kullanimu ile ilgili hazirlanan yazili ilkelerin yonetim kurulu tarafindan
onaylandig1 Grup politikasi dogrultusunda yonetilmektedir.

Tiirev finansal araglar ilk olarak gercege uygun degerleriyle kayitlara alinir ve tiirev finansal araglara atfolunan
ilgili islem maliyetleri olustugu zaman kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Ilk kayitlara almmmasima
miiteakiben, tiirev finansal araglar ger¢ege uygun degerleriyle dl¢iiliir ve olusan degisimler asagida anlatildig
gibi muhasebelestirilir:

Bir turev finansal arag risk yonetimi amaciyla elde tutuluyor ve riskten korunma muhasebesi gereklerini yerine
getirmiyorsa, bu tip tiirev araglar alim-satim amaclh finansal varliklar olarak smiflandirilmakta ve gercege
uygun deger degisimlerinden olusan farklari tiirev finansal islemlerden karlar/zararlar hesaplari icinde
muhasebelestirilmektedir.

Riskten korunma muhasebesi

Grup, TMS 39 ve kendi risk politikalar1 ¢ercevesinde nakit akis riskinden ve gercege uygun deger riskinden
korunma uygulamalari igin gerekli sartlar1 ve kurallari yazili olarak siire¢ haline getirmistir. Her yeni riskten
korunma iligkisi bu ger¢evede degerlendirilip ilgili onay siirecinden gegirilmekte ve belgelenmektedir. Etkinlik
testleri de Sirket’in risk stratejilerine uygun olarak TMS 39 kapsaminda izin verilen yontemler igerisinden
secilmistir.

Grup, Avro bazindaki ileri tarihli operasyonel kiralama alacaklarini ve kalint1 degerleri Avro bazinda takip
edilen ikinci el arag gelecekteki satiglarini, finansal durum tablosundaki Avro kredileri ile iliskilendirerek nakit
akis riski muhasebesine konu etmekte ve kur riskinden korumaktadir. Nakit akis riskinden korunma
muhasebesinde, riskten korunma aracinin kur degisimlerinin etkin kismm Ozkaynaklar altinda “Riskten
korunma fonlart / kayiplari” hesabinda, etkin olmayan kismi ise kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmektedir. Riskten korunan kaleme iligkin nakit akislarinin kar veya zararn etkiledigi
donemlerde, ilgili riskten korunma aracinin kér/zarar1 da 6zkaynaktan ¢ikartilarak kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

Grup, 1 Ekim 2017 tarihinden once, ikinci el satiglarindan elde edilecek nakite ve kira anlagmalarindan
kaynakli ileri tarihli operasyonel kiralama alacaklarina nakit akis riskinden korunma muhasebesi yontemini
uygulamaktaydi. Grup, 1 Ekim 2017 tarihinden itibaren nakit akis riskinden korunma modeliyle birlikte,
gergege uygun deger riskinden korunma modelini de uygulamaya baslamistir. Buna gore, Grup, 1 Ekim 2017
tarihinden itibaren muhasebelestirilmemis kesin taahhiit niteligindeki ileri tarihli operasyonel kiralama
alacaklarmi1 gercege wuygun deger riskinden korunma muhasebesine konu etmeye baglamistir.
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Finansal Araclar (Devami)

Riskten korunma muhasebesi (Devami)

Gergege uygun deger riskinden korunma modelinde, Avro kredilerin olusturdugu riskten korunma aracinmin
defter degerine iliskin yabanci para bileseninin TMS 21’e gore Olclilmesinden kaynaklanan kazang veya
kayiplar, kar veya zararda finansal tablolara alinir ve Avro kredilerden kaynaklanan kazang veya kayip, riskten
korunma muhasebesinin etkin oldugu dénem boyunca, finansal durum tablosunda “Kesin taahhiitlerin gercege
uygun degeri” altinda muhaselestirilir ve kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Riskten korunma muhasebesinin baslangicinda ve her raporlama doneminde etkinlik testleri
gerceklestirilmektedir. Etkinlik testleri “Dollar off-set yontemi” ile yapilmakta ve etkinligin %80-%125
araliginda gergeklesmesi durumunda riskten korunma muhasebesine devam edilmektedir.

Riskten korunma muhasebesi, riskten korunma aracinin sona ermesi, gerceklesmesi, satilmasi veya etkinlik
testinin etkin olmamasi durumunda sona erdirilmektedir. Nakit akis riskinden korunma muhasebesinin sona
erdirilmesi durumunda nakit akis riskinden korunma muhasebesi kapsaminda 6zkaynaklar ve varliklar altinda
muhasebelestirilen kar/zarar, riskten korunma konusu kaleme iliskin nakit akiglart gergeklesene kadar
6zkaynaklar altinda “Riskten korunma fonlar1 / kayiplar1” hesabinda Riskten korunma konusu kaleme iliskin
nakit akiglarin gerceklesmesi durumunda 6zkaynaklar ve varliklar altinda muhasebelestirilen kar/zarar, kar
veya zarar tablosuna simiflandirilir.

Gergege uygun degere yonelik riskten korunma muhasebesi sartlarini artik yerine getirmedigi durumlarda,
riskten korunan kalemin tasinan degerine yapilan diizeltmeler, vadeye kalan siire igerisinde dogrusal
amortisman yontemiyle kar veya zarara yansitilir.
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Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Net gergeklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satig1
gergeklestirmek i¢in yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin
net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine indirgenir ve
deger diisiikliigiiniin olustugu yilda kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net
gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik
kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikligi
karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutar1 ile smirlidir.

Operasyonel Kiralamada Kullanilan Varhklar

Operasyonel kiralama isinde, kiralamanin konusu olan nesnenin ekonomik anlamda sahipligi kiraya
verendedir. Motorlu tasitlar1 kapsayan operasyonel kiralamada kullanilan varliklar maliyetlerden dogrusal
yontemle hesaplanan amortismanin disiiriilmesiyle kayitlara alinir. Amortisman, varliklarin kalinti degeri
diisiildiikten sonra, kontrat siirelerine dayanan oranlara uygun olarak hesaplanir. Operasyonel kiralamada
kullanilan varliklarin amortismana tabi tutari; maliyetten kiralama siiresi sonunda beklenen piyasa degeri baz
alinarak hesaplanan kalint1 degerinden disiilmiis halidir. Kalint1 degeri Grup’un varlik kontrat siiresi sonunda
satig maliyetleri diigiildiikten sonra elde edecegi tutardir. Kalint1 degerler Grup’un ge¢mis varlik satiglar1 ve
piyasa fiyatlarim1 gdz oniine bulundurarak ilk tahminlerine gore kaydedilir. Kalint1 degerlerin gerceklesmesi
varligin satis tarihindeki durumuna, piyasa ve Grup’un pazarlama kosullarina baglidir. Grup kalint1 degerin
uygun olup olmadigin1 gézden gegirmekte ve kontrat degisiklikleri sirasinda giincellemektedir. Kalint1 deger
tahminlerinde  degisiklik  olmasi  durumunda  muhasebe  tahminindeki  degisiklik  olarak
muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar
diisiilerek yansitilir. Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir
maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varhigin defter
degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden itfa paylari ve kalici deger kayiplari
diisiilerek yansitilir. Beklenen faydali dmiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olas1 etkilerini tespit etmek amactyla her yil gézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik
olarak muhasebelestirilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin
ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmas1 durumunda deger diistikliigli karsiligr kaydedilir.

Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun deger veya kullamimdaki
degerin biiylik olamidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine
tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olast iptali i¢in gdzden
gecirilir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin
vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi tlizere, vergi karsiliklari her bir isletme
bazinda ayr olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen
kardan farklilik gosterir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi yiikimliliigi veya varhigi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin konsolide finansal tablolarda
gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yoOntemine gore vergi etkilerinin yasalasmus vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle
bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme
birlesmeleri disinda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa konsolide finansal tablolara alinmasindan dolay1
olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarar etkilemeyen gec¢ici zamanlama farklarina iligkin ertelenmis
vergi yikiimliiliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yuktmlulikleri, Grup’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timii icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel
olmasi sartiyla hesaplanmaktadir

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig1 dlgiide, ertelenen vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yikiimlilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yikumlultklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmas1 beklenen ve bilanco tarihi itibartyla kanunlagsmis veya onemli Olgiide
kanunlagmig vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yukimlultklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilanco tarihi itibariyla varliklarimin defter degerini geri
kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate alinir.

Donem cari ve ertelenmig vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlegsmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen
varlik, ylikiimliilik ve sarta bagli bor¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi payimn satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.
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Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati

Grup calisanlarina ticrete ilave olarak ikramiye, izin, bayram, egitimi tesvik, yemek yardimi gibi sosyal haklar
saglamaktadir. Ayrica, Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmelerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca bu tiir 6demeler tanimlanmis fayda planlar1 olarak nitelendirilir. Calisanlarinin
emekliliginden dolay1 Grup’un gelecekte dogacak yiikiimliiliik tutariin bugiinkii tahmini degeri hesaplanarak
karsiliklar ayrilir. Hizmetlerin her yil i¢indeki maksimum yiikiimliiliigliniin enflasyona paralel olarak artacagi
kabul edilmigtir.

Boylece uygulanan iskonto orani, gelecekte enflasyonun tahmin edilen etkilerinin diizeltilmesinden sonra
beklenen gercek orani yansitir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve konsolide finansal
tablolara yansitilmustir.

Aktiieryal kayip kazanglar TMS 19 standardi uyarinca diger kapsamli gelir/gider olarak
muhasebelestirilmektedir.

Kur Degisiminin EtKileri

Grup’un konsolide finansal tablolari, Grup’un faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Grup’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para
birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden sunulmus olup konsolide finansal tablolar igin aksi belirtilmedikce
“TL” olarak gosterilmistir.

Grup’un konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilancoda
yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliliikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak
Tiirk Lirast’na ¢evrilmektedir. Ger¢ege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci
para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle
TL’ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Olgililen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gdsterilen borglar tzerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir
varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere kars1 finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen
islemlerden kaynaklanan kur farklar.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Karsiliklar Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un gecmis olaylar sonucunda yasal ya da yaptirici bir yiikiimliiliiglin mevcut bulunmasi ve
bu ylikiimliiliigli yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica
0denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir.

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiikiimliliikler ve varliklar konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh yiikiimliiliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Sermaye

Adi hisseler sermaye olarak smiflandirilir. Sahip olunan hisseler oraninda sermaye arttirimi, onaylandigi
nominal degeriyle kaydedilir. Adi hisse senetleri lizerinden dagitilan temettiiler, ilan edildikleri dénemde
kaydedilir. Grup ilgili dénemlerde temettii dagitimina gitmemistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, yasal olarak netlestirme hakki var oldugu takdirde ve net olarak
Odenmesi ve/veya tahsili diistiniildiigiinde veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine getirilmesi
ayn1 zamanda gerceklestirilecek oldugunda finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

Hasilat

Grup’un hasilatt motorlu ve motorsuz kara tasitlar ve is makinalar1 kiralar1 ile 2.el ara¢ satiglarindan
olusmaktadir.

Gelirler, alinan veya alinacak olan bedelin gergege uygun degeri ile olgiiliir ve miisteri iadeleri, iskontolar ve
benzer diger karsiliklar kadar indirilir.
Kira geliri

Operasyonel kiralama islemlerinden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal
yonteme gore, giivenilir bir bigimde Slgiilebildiginde ve isleme iliskin ekonomik faydanin igletme tarafindan
elde edilmesi muhtemel oldugunda muhasebelestirilir.

Faiz geliri

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Grup’un ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir
bi¢imde Ol¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen
omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith
degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal tablolarin
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar1 kapsar. Grup, raporlama ddéneminden sonraki
diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni
duruma uygun sekilde diizeltir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde simiflandirilarak raporlanir.Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un operasyonel
kiralama iglemleri sonucunda olusan nakit akiglarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.6 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmasinda Grup yonetiminin,
raporlanan varlik ve yiikiimlilik tutarlarini etkileyecek, raporlama tarihi itibari ile olugmasi muhtemel
yiikiimliliik ve taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarin1 belirleyen varsayimlar ve
tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak
gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda yansitilmaktadirlar. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme
iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig
donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar1 veya zararimin belirlenmesinde
dikkate alinacak sekilde konsolide finansal tablolara yansitilir.

(a) Maddi duran varhklarin faydah 6miirleri

Grup maddi duran varliklarin {izerinden Not 12°de belirtilen faydali omiirleri dikkate alarak amortisman
ayirmaktadir.

(b) Kalint1 deger

Grup i¢in kalint1 deger kiralama donemi sonunda tahmin edilen tasit degeridir. Kiralama dénemi sonundaki
kalint1 deger piyasa degerinden farkli olabilir ve bu piyasa riski olarak kabul edilir. Kalmt1 deger dissal
faktorlerden etkilenmektedir. Kullanilmig ara¢ satigi kanali ve sekli, tiiketici tercihleri, yabanci para birimi
iizerinden islem goren araclar i¢in kurlar ve genel ekonomik kosullar piyasa fiyatinda etkili olmaktadir ve bir
noktaya kadar yonetilmektedir. Ayrica kiralama doénemi sozlesmede Ongoriilen tarihlerden farkli sekilde
gergeklesebilmekte ve bu da misterilerden kaynakli digsal bir faktor olarak kalintt deger tahmini
etkileyebilmektedir.

Grup kalint1 deger tespitinde, piyasada olusan fiyatlari, veritabanlarini ve kendi tasit satislarinda gerceklesmis
degerleri kullanmaktadir. Kalint1 deger riskini yonetmek igin gergeklesen satig karliliklarini takip ve analiz
ederek kalint1 deger tahminini degerlendirmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Varsayimlar1 (Devami)
(c) Ertelenmis vergi varhig

Grup, vergiye esas finansal tablolari ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmis finansal
tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varligini ve
ylikiimliliigiini muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri
kazanilabilir tutar1 mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir.

Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamig
zararlarm ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi
planlama stratejileri g6z 6nunde bulundurulmaktadir. Grup’un ayni vergi dairesi ile ilgili olarak indirilebilir
gecici farklarin indirilmesine yetecek kadar, ilgili donemlerde tersine donmesi beklenen, vergiye tabi gegici
farklar1 bulundugundan, indirilebilir gecici farklarin dogdugu donemlerde devreden mali zararlardan dogan
ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmistir. Sirket ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini,
bilanco kalemlerinde Finansal Raporlama Standartlart ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli
degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
Ertelenmis vergi varlik ve yikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orami, 2018-2020 yillar
arasinda gergeklesecek vergilendirilebilir kazanglar i¢in %22, sonrast i¢in % 20°dir (31 Aralik 2016: %20).

Grup’un aymi vergi idaresi ile ilgili olarak indirilebilir gegici farklarin indirilmesine yetecek kadar, ilgili
donemlerde tersine donmesi beklenen, vergiye tabi gegici farklart bulundugundan, indirilebilir gegici farklarin
dogdugu donemlerde devreden mali zararlardan dogan ertelenmis vergi varligi muhasebelestirilmistir.

Grup’un ertelenmis vergi varliginin 6énemli kismi ge¢cmis ve cari yilda kaydedilen mali zararlar {izerinden
hesaplanmaktadir. Bahsi gecen mali zararlarin detayina asagida yer verilmistir.

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

2018 yilinda sona erecek 23.038.219 23.038.219
2019 yilinda sona erecek - 72.312
2020 yilinda sona erecek 19.139.253 19.151.432
2021 yilinda sona erecek 103.625.174 101.968.192
2022 yilinda sona erecek 115.192.882 -
260.995.528 144.230.155
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.7 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup, operasyonel kiralamada elde ettigi hasilati donemsellik etkisine gore yeniden hesaplamis ve etkilerini asagidaki gibi yeniden diizenleyerek sunmustur.

Yeniden
diizenlenmis
onceki donem

Yeniden
diizenlenmis
onceki donem

31 Arahik 2015 Duzeltme 31 Aralik 2015 31 Aralik 2016 Dizeltme 31 Aralik 2016
Ticari Alacaklar 16.294.581  1.335.868 17.630.449 18.522.369 1.575.316 20.097.685
Ertelenmis Gelirler 1.037.783  6.663.304 7.701.087 1.163.886  10.078.929 11.242.815
Ertelenmis Vergi Yikimlulugi 21.453.780 (1.065.487) 20.388.293 23.260.747  (1.700.723) 21.560.024
Gegmis Yillar Kari 55.003.265 (3.221.713) 51.781.552 85.589.068 (4.261.948) 81.327.120
Net Donem Kar1 30.585.803 (1.040.235) 29.545.568 14.553.940 (2.540.942) 12.012.998
Yeniden
diizenlenmis
Onceki Donem Onceki Donem
1 Ocak-31 Arahk 1 Ocak-31 Arahk
2016  Duzeltme Siniflama (*) 2016
Hasilat 446.004.900 (2.947.890) 318.100 443.375.110
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11.155.832 13.802 (318.100) 10.851.534
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (6.040.655) (13.867) - (6.054.522)
Ertelenmis Vergi Gideri (14.209.059) 635.236 - (13.573.823)

(*) Cari déonemde, Grup’un 318.100 TL tutarindaki Sigorta Komisyon Geliri “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” yerine “Hasilat” i¢erisinde siniflanmustir.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait nakit akigi tablosunda vergi oncesi donem kar1 3.176.177 TL tutarinda, reeskont faiz gideri 13.866 TL tutarinda, ticari

alacaklar ve diger alacaklardaki artis/azalis 253.314 TL, diger yiikiimliiliiklerdeki artis/azalis 3.415.625 TL tutarinda diizeltilmistir.
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NOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Kasa 687 1.539
Bankalar 2.188.195 3.512.764
- Vadesiz mevduat - TL 1.067.342 1.019.232
- Vadesiz mevduat - Yabanci Para 99.848 241.394
- Vadeli mevduat - TL 1.021.005 2.252.138
Diger Hazir Degerler 1.218 1.373
2.190.100 3.515.676

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup’un 5 Ocak 2018 vadeli %12,00 faiz oranli 1.021.005 TL tutarinda vadeli
mevduat: bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 7 Ocak 2017 vadeli %7,15 faiz oranl 2.252.138 TL vadeli mevduat
bulunmaktadir).

Grup’un iligkili sirketlerinden Garanti Bankasi’nda 1.021.005 TL’si vadeli olmak (izere toplamda 2.036.055 TL
mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 2.252.138 TL’si vadeli, 3.364.918 TL’si vadesiz mevduat
bulunmaktadir).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, Grup’un bankalardaki mevduat1 {izerinde herhangi bir
kisitlama bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla konsolide nakit akig tablolarinda gosterilen nakit ve nakit
benzeri degerler asagida gosterilmistir:

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Hazir degerler 2.190.100 3.515.676
Faiz reeskontlari(-) (3.146) (2.138)
2.186.954 3.513.538

NOT 4 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 2017 2016
Ticari alacaklar 30.421.843 19.056.173
Miskili taraflardan ticari alacaklar (Not 25) 739.273 1.041.512
Stipheli ticari alacaklar 7.467.215 10.288.938
Stipheli ticari alacaklar karsilig (-) (7.467.215) (10.288.938)
31.161.116 20.097.685
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NOT 4 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Grup’un ticari alacaklar: i¢in ortalama tahsilat vadesi cari donemde 20 giindiir (31 Aralik 2016: 22 giin). Ticari
alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak karsiligi, gegmis tahsil edilememe tecriibesine dayanilarak belirlenmistir.
Grup’un siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Acilis bakiyesi (10.288.938) (6.831.008)
Donem i¢inde ayrilan karsiliklar (Not 20) (3.347.320) (3.941.212)
Vazgecilen alacaklar(*) 5.263.336 -
Konusu kalmayan siipheli alacak karsilig1 (Not 20) 905.707 483.282
Kapams bakiyesi (7.467.215) (10.288.938)

(*) Aciz vesikasi alinmig olup tahsilat kabiliyeti olmayan alacaklardir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ticari borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar 2017 2016
Ticari borglar 103.441.952 85.964.837
Mliskili taraflara ticari bor¢lar (Not 25) 80.579.851 97.042.099
184.021.803 183.006.936

Grup’un ticari borglari i¢in ortalama 6deme vadesi cari donemde 49 giindir (31 Aralik 2016: 69 giin).

NOT 5 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa Vadeli Diger Alacaklar: 2017 2016
Vergi dairesi alacaklari 59.979 15.049
Personelden alacaklar 11505 10.950
Sigorta alacaklari 5.620 13.092
77.104 39.091

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Uzun Vadeli Diger Borg¢lar: 2017 2016
Alman depozito ve teminatlar (*) 1.431.000 980.000
1.431.000 980.000

(*) Alinan depozito ve teminatlar ikinci el arag satiglari igin satig 6ncesi alinan teminatlardan olusmaktadir.
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NOT 6 — FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir:

Finansal Borglar
Kisa vadeli finansal borglar

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve

faizleri
Toplam kisa vadeli finansal borglar

Uzun vadeli kredilerin uzun vadeli kismi
Toplam finansal borgclar

Finansal borglarin vadeleri asagidaki gibidir:
1 y1l igerisinde 6denecek

2 yil igerisinde 6denecek
3 yil igerisinde 6denecek

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla finansal borglarin para birimi cinsinden etkin faiz oranlari

31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
444.785.976 43.756.328
437.357.914 425.700.503
882.143.890 469.456.831
475.086.163 336.064.123
1.357.230.053 805.520.954
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
882.143.890 469.456.831
196.842.715 336.064.123
278.243.448 -
1.357.230.053 805.520.954

asagidaki gibidir:

Agirlikh ortalama 31 Arahk 2017
Para birimi etkin faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
Tiirk Lirast %16,33 471.638.787 21.582.148
Avro %3,88 410.505.103 453.504.015
882.143.890 475.086.163

Agirhikh ortalama 31 Aralik 2016
Para birimi etkin faiz oram Kisa vadeli Uzun vadeli
Tiirk Liras1 %12,23 58.901.173 50.832.468
Avro %3,58 410.555.658 285.231.655
469.456.831 336.064.123

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Avro olan finansal borglarin orijinal para birimi cinsinden degeri 191.342.956

Avro’dur (31 Aralik 2016: 187.548.805 Avro).
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NOT 7 - DIGER FIiNANSAL YUKUMLULUKLER

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Kisa Vadeli Finansman Bonolar1 13.045.781 101.777.682
Uzun Vadeli Finansman Bonolar1 77.464.792 -
90.510.573 101.777.682

31 Aralik 2017 itibariyla, Grup 90.000.000 TL nominal degerli, faiz oram1 %16,60 ve vadesi 25 Mart 2019
olan bonoyu Eylil 2017°de ihra¢ etmistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Grup 100.000.000 TL nominal
degerli, faiz oran1 %11,94 ve vadesi Agustos 2017 olan bonoyu Subat 2016’da ihra¢ etmistir.

NOT 8 - STOKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup’un stoklar: agsagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2017 2016

Yeni alinan araglar 133.536.838 123.616.570
2. el araglar 16.401.919 14.339.857
149.938.757 137.956.427

Operasyonel kiralamaya konu olan araglarin kira siirelerinin bitmesinden dolay:r 1.903.192 TL ddénem
amortisman gideri ve 5.164.250 TL birikmis amortismani olan araglar stoklara siiflanmistir. Amortisman
giderleri satiglarin maliyetinde muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2016: 2.778.544 TL ve 6.815.535 TL).

NOT 9 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2017 2016
Gelecek aylara ait giderler (*) 14.485.223 33.884.546
Verilen siparis avanslari 1.325.064 1.754.402
15.810.287 35.638.948

) 31 Arahk 31 Arahk

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2017 2016
Gelecek yillara ait giderler (*) 121.801 163.873
121.801 163.873

(*) Grup’un gelecek aylara ve yillara ait giderleri pesin olarak ddenen ara¢ kasko ve sigorta giderlerinden
olusmaktadir.
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NOT 9 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER (Devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa vadeli ertelenmis gelirler asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler 2017 2016
Ertelenmis kira gelirleri (*) 16.873.327 10.078.929
Alman Avanslar 1.345.467 1.163.886
18.218.794 11.242.815

(*) Sirket, operasyonel kiralamaya istinaden kesmis oldugu satig faturalarmin buyik bir boluminu heniiz
hizmet vermeden miisterilere faturalamaktadir. Ancak, faturalanmis olan ve heniiz hizmeti verilmemis olan
gelir tutar1 TMS 18 kapsaminda gelir olarak taninmamis ve ilgili donem i¢in pasife ertelenmis kira gelirleri
olarak siiflanmistir.

NOT 10 — CARi DONEM VERGISIYLE ILGILI VARLIKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla cari donem vergisiyle ilgili varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Cari Donem Vergisiyle Ilgili Kisa Vadeli Varliklar 2017 2016
Pesin 6denen diger vergi ve fonlar 1.330 318.599
1.330 318.599

NOT 11 - OPERASYONEL KiRALAMADA KULLANILAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemler icin operasyonel kiralamada kullanilan
varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Agilis net defter degeri 872.933.687 633.906.472

Girisler 855.562.457 504.597.148

Cikislar ve stoklara transfer (-) (265.695.913) (190.348.517)

Amortisman (-) (98.184.960) (75.221.416)
Operasyonel kiralamada kullanilan varhklarin net defter

degeri 1.364.615.271 872.933.687

Operasyonel kiralamaya konu olan aracglardan, hukuki takip statistindeki musterilerin bulunamayan toplam 80
aractan cari donemde bulunamayan 3.478.160 TL net defter degerli 66 aracin net defter degerinin %25’ine
denk gelen 869.540 TL tutarinda karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2016: 575.920 TL).

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere ait toplam amortisman giderleri satiglarin
maliyeti hesabina yansitilmistir.
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NOT 11 - OPERASYONEL KIRALAMADA KULLANILAN VARLIKLAR (Devami)

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklarin bir yi1l i¢inde operasyonel kiralama siiresi sona eren kisminin
taginan degerleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

1 yil iginde operasyonel kiralama siiresi sona eren varliklar 369.684.104 216.939.781
369.684.104 216.939.781

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ylrGrlukte
islemlerinden dogan ileri vadeli kira alacaklarinin vadeleri asagida agiklanmistir:

olan operasyonel kiralama

31 Arahk 31 Arahk

Kiralama Islemlerinden ileri Vadeli Alacaklar 2017 2016
2017 Yili - 237.157.732
2018 Yili 499.026.909 136.815.164
2019 Yili 304.385.477 39.659.502
2020 Y1l 156.695.363 418.102
2021 Yili 91.795.193 -
1.051.902.942 414.050.500

NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemler i¢in maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak Transferden
2017 Ilaveler girisler Cikis 31 Arahk 2017
Maliyet:
Tasit araglari 8.972.827  4.971.907 - (8.269.858) 5.674.876
Doseme ve demirbaslar 2.449.405 328.848 - (164.331) 2.613.922
Ozel maliyetler 277.766 109.460 - - 387.226
11.699.998  5.410.215 - (8.434.189) 8.676.024
Birikmis amortisman:
Tasit araglari (1.338.667) (1.017.479) - 1.718.937 (637.209)
Doseme ve demirbaslar (752.860)  (537.789) - 4.831 (1.285.818)
Ozel maliyetler (244.155) (34.637) - - (278.792)
(2.335.682) (1.589.905) - 1.723.768 (2.201.819)
Net kayith deger 9.364.316 6.474.205
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NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak Transferden
2016 Ilaveler girisler Cikis 31 Aralik 2016
Maliyet:
Tasit araglari 2.177.008 2.007.951 5.438.040 (650.172) 8.972.827
Doéseme ve demirbaglar 793.755 1.655.650 - - 2.449.405
Ozel maliyetler 266.066 11.700 - - 277.766
3.236.829 3.675.301 5.438.040 (650.172) 11.699.998
Birikmis amortisman:
Tasit araglari (306.672)  (109.905) (989.320) 67.230 (1.338.667)
Doseme ve demirbaslar (415.250) (337.610) - - (752.860)
Ozel maliyetler (188.937)  (55.218) - (244.155)

(910.859) (502.733)  (989.320)  67.230 (2.335.682)

Net kayith deger 2.325.970 9.364.316

Amortisman giderlerinin tamami olan 1.589.905 TL (31 Aralik 2016: 502.733 TL) genel y6netim giderlerine
dahil edilmistir. Maddi duran varliklar tizerinde herhangi bir rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir).

Maddi duran varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Faydali omiir ( y1l)

Tasit araglari 5
Doseme ve demirbaglar 3-15
Ozel Maliyetler 3-5
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemler i¢in maddi olmayan varliklar ve ilgili

birikmis itfa paylarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Arahk 2016
Diger Maddi Diger Maddi
Olmayan Olmayan
Duran Varhklar (¥) Duran Varhiklar (¥)
Maliyet Degeri

1 Ocak itibariyla agilig bakiyesi 9.017.105 5.943.931
Alimlar 3.424.843 3.073.174
31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi 12.441.948 9.017.105

Birikmis Itfa Paylar
1 Ocak itibariyla agilig bakiyesi (5.097.373) (3.320.372)
Donem gideri (2.538.424) (1.777.001)
31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi (7.635.797) (5.097.373)
31 Aralik itibariyla net kayith degeri 4.806.151 3.919.732

(*) Maddi olmayan duran varliklar yazilim bedelleri ve ikinci el satig platformu maliyet bedellerinden
olusmaktadir.

Itfa giderlerinin tamami olan 2.538.424 TL genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (31 Aralik 2016: 1.777.001
TL).

NOT 14 -TAAHHUTLER VE ZORUNLULUKLAR
Grup’un 290.611 TL tutarinda kiracilarla olan mubhtelif davalar dolayisiyla, mahkemeye verilen teminat
mektuplart bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 232.835 TL).

Grup’un iligkili taraflari, ana ortagi veya Ug¢ilincii kisiler adina ticari faaliyetleri kapsaminda veya diger
amaglarla verdikleri teminat veya sarta bagl yiikiimliiliiklerin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilen 290.611 232.835
B. Tam konsolidasyon kapsamindaki ortakliklar lehine verilen - -
C. Ticari faaliyetler kapsaminda 3 .kisilerin borcuna teminen verilen - -
- Ana ortak lehine verilen - -
- B ve C maddesi kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine
verilen - -
- C maddesi kapsamina girmeyen 3 .Kkisiler lehine verilen - -
D. Diger - -
290.611 232.835

Grup’un vermis oldugu diger teminat ve sarta bagh ylikiimliiliiklerin Grup’un 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik
2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla %0’dir.
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NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan kisa ve uzun vadeli faydalar

asagidaki gibidir:

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli borclar

@denecek vergi harg ve diger kesintiler
Odenecek sosyal glivenlik primleri
Personele 6denecek Ucretler

Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

Kullanilmayan izin karsilig
Prim karsiliklar: (Not 19)

Kullamilmayan izin karsihg1 hareketleri

1 Ocak

Konusu kalmayan izin karsiligi (Not 20)
Izin karsilik gideri

31 Aralik

Prim karsihig: hareketleri

1 Ocak

Prim karsilik gideri
Odenen primler

31 Aralik

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminat1 karsilig
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31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
1.200.271 960.905
404.083 313.998
187.154 4,836
1.791.508 1.279.739
31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
685.318 691.008
378.000 -
1.063.318 691.008
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
691.008 697.806
(538.475) (307.698)
532.785 300.900
685.318 691.008

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017

31 Aralhk 2016

3.662.461

2.586.217

(3.284.461) (2.586.217)
378.000 -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
940.013 593.055
940.013 593.055
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NOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsiligi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarmm o6denmesi ylkiimliiliigii vardir. Ayrica, halen
yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999
tarih, 4447 sayih yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hilkmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki
kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla
ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmstir.

Odenecek kidem tazminati, aylik 4.732,48 TL tavanma tabidir (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL).

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihigi,
Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik tutarmin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin
yiikiimliiliklerinin, tamimlanmug fayda planlann kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasida kullanilan aktiieryal varsayimlar
asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani
ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, ekli konsolide finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yilikiimliiligiiniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanir.

Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %7,80-%8,40 enflasyon aralig: ve %11,20-%11,80 iskonto orani
varsayimlarina gore yaklasik %3,40 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir.
Kidem tazminati tavan alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda
4.732,48 TL tavan tutar1 dikkate alinmustir.

Kidem tazminat1 karsiliginin, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait
hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Acilis bakiyesi 593.055 467.336
Hizmet maliyeti 259.961 388.201
Aktiieryal kayip/kazanglar 152.687 (146.999)
Doénem iginde Odenen (131.794) (165.610)
Faiz Maliyeti 66.104 50.127
Kapamis bakiyesi 940.013 593.055
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NOT 16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup’un diger varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay1

asagidaki gibidir;

31 Arahk 31 Arahk

Kisa Vadeli Kesin Taahhiit - Riskten Korunma 2017 2016
Kesin taahhiitlerin gergege uygun degeri (*) 19.897.784 -
19.897.784 -

31 Arahk 31 Arahk

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2017 2016
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 369.086 220.775
Dava karsiliklar 105.000 -
Diger 4.697 15.297
478.783 236.072

31 Arahk 31 Arahk

Diger Duran Varhklar 2017 2016
Devreden katma deger vergisi 114.708.719 75.293.928
Yapilmakta olan yatirimlar 461.750 -
115.170.469 75.293.928

31 Arahk 31 Arahk

Uzun Vadeli Kesin Taahhit - Riskten Korunma 2017 2016
Kesin taahhiitlerin gergege uygun degeri (*) 16.686.437 -
16.686.437 -

(*) Grup, 1 Ekim 2017 tarihinden itibaren muhasebelestirilmemis kesin taahhiit niteligindeki ileri tarihli
operasyonel kiralama alacaklarim1 gercege uygun deger riskinden korunma muhasebesine konu etmeye
baglamistir. Buna gore, Avro kredilerin olusturdugu riskten korunma aracindan kaynaklanan kur farklari,
riskten korunma muhasebesinin etkin oldugu dénem boyunca, finansal durum tablosunda “Kesin taahhiitlerin
gergcege uygun degeri” altinda muhaselestirilmis ve kar veya zarar tablosuna yansitilmistir.

Cari donemde ileri tarihli Avro bazindaki operasyonel kira alacaklarindan elde edilecek nakit ile ilgili olan kur
degisimi etkisi ile “Kesin Taahhiitlerin Ger¢egi Uygun Degeri” hesabinda muhasebelestirilen tutar 36.584.221
TL’dir (2016: Yoktur).
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR

Sermaye

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde Sirket’in hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylar1 tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

2017 2016
Pay Tutar % Pay Tutan %
Garanti Finansal Kiralama A.S. 10.000.000 %100 10.000.000 %100
Toplam sermaye 10.000.000 %100 10.000.000 %100

Odenmis sermaye 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla beheri 1 TL olan 10.000.000 adet hisseden olusmaktadur.
Sirket’in sermayesi i¢inde imtiyazli hisse bulunmamaktadir.

31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
Odenmis sermaye 10.000.000 10.000.000
1.Tertip Yasal Yedek Akcge 58.664 -
2.Tertip Yasal Yedek Akce 106.462 -
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler (140.559) (21.463)
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler (100.487.082) (72.741.804)
Gegmis yillar kari 93.174.992 81.327.120
Net donem kar1 28.813.244 12.012.998
31.5625.721 30.576.851

NOT 18 —- HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat ile satislarin maliyeti asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Hasilat: 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Operasyonel kiralama gelirleri 377.986.256 243.828.789
Ikinci el arag satis geliri 319.827.147 199.769.144
Sigorta komisyon gelirleri 1.525.459 2.451.687
Satis iadeleri ve indirimleri (5.395.450) (2.674.510)
Toplam esas faaliyet gelirleri 693.943.412 443.375.110
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NOT 18 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
Satislarin maliyeti: 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Satilan ikinci el araglarin net defter degeri (254.347.140) (161.423.566)
Amortisman gideri (100.088.152) (77.999.960)
Sigorta giderleri (50.116.758) (43.456.051)
Bakim, onarim ve ikame arag¢ giderleri (30.375.037) (24.608.321)
Motorlu tasitlar vergisi (24.616.270) (17.718.630)
Satilan ikinci el ara¢ maliyeti (6.541.624) (794.103)
Damga vergisi (1.402.014) (656.089)
Diger satiglarin maliyeti (121.958) (378.597)
Satislarin maliyeti (467.608.953) (327.035.317)
Brut kar 226.334.459 116.339.793

Bakim onarim giderleri olarak raporlanan tutar agirlikli olarak ara¢ bakim giderlerinden olusmakla beraber
ikame arag kira gideri bedelleri, sezonluk lastik degisim hizmet bedeli gibi giderleri de icermektedir.

NOT 19 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERIi

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve
genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri: 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Fuar, seminer, tanittim ve promosyon giderleri (1.637.587) (1.263.501)
Gorsel yayin reklam giderleri (1.292.718) (947.412)
Basili yayin reklam giderleri (53.763) (83.538)
Temsil agirlama yemek gideri (28.263) -
Anket ve kampanya giderleri (22.240) (57.600)
(3.034.571) (2.352.051)
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 19 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERi, GENEL YONETIiM GiDERLERIi
(Devami)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

Genel yonetim giderleri: 2017 2016
Personel ucret giderleri (13.285.474) (13.318.015)
Amortisman ve itfa giderleri (4.128.329) (2.279.734)
Prim ve ikramiye giderleri (3.662.461) (2.586.217)
Disardan saglanan hizmet giderleri (1.823.141) (962.651)
Seyahat giderleri (1.820.436) (582.362)
Personele saglanan faydalara iligskin giderler (1.553.424) (975.410)
Bilgi sistem giderleri (903.279) (678.527)
Kira giderleri (703.868) (479.494)
Kullanilmamis izin karsihigi gideri (Not 15) (532.785) (300.900)
Noter ve vergi giderleri (412.727) (294.522)
Komisyon giderleri (379.302) (302.732)
Ofis giderleri (368.021) (300.176)
Temsil ve agirlama giderleri (260.772) (285.791)
Telefon ve iletisim giderleri (222.687) (166.105)
Kidem tazminati karsilig1 gideri (Not 15) (194.271) (272.718)
Dava karsilig: gideri (105.000) -
Aidat giderleri (104.195) (122.764)
Kargo giderleri (48.707) (53.624)
Diger giderler (663.813) (403.645)
(31.172.692) (24.365.387)
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA

AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 20 — ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi
asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden 1 Ocak- 1 Ocak-
diger gelir ve karlar : 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Sigorta hasar tazminati gelirleri 7.455.919 3.671.520
Tedarikcilerden komisyon gelirleri 6.364.658 2.273.873
Ticari borglar reeskontu geliri 3.569.758 2.831.566
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiligi (Not 4) 905.707 483.282
Faaliyetlerle ilgili diger filo hizmet gelirleri 583.524 1.009.898
Konusu kalmayan izin karsilig1, net (Not 15) 538.475 307.698
Konusu kalmayan bulunamayan arag karsiligi 121.182 -
Diger gelirler 416.680 273.697

19.955.903 10.851.534

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1
asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden 1 Ocak- 1 Ocak-
diger gider ve zararlar : 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Stipheli alacak karsilik gideri (Not 4) (3.347.320) (3.941.212)
Ticari alacaklar reeskont gideri (2.941.191) (1.476.324)
Bulunamayan arag karsilig1 gideri (Not 11) (869.540) (575.920)
Diger giderler (205.975) (61.066)

(7.364.026) (6.054.522)

NOT 21 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait yatinnm faaliyetlerinden gelirler asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler : 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Faiz gelirleri 231.012 68.707
231.012 68.707
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NOT 22 - FINANSMAN FAALIYETLERINDEN GiDERLER

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansman faaliyetlerinden giderler
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Finansman faaliyetlerinden giderler: 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Faiz giderleri (86.070.753) (46.691.806)
Kambiyo zararlar (65.520.300) (19.307.404)
Alim satim amagli tiirev finansal araglardan giderler (12.021.320) (2.902.043)
(163.612.373) (68.901.253)

NOT 23 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUOKUMLULUKLERI
DAHIL)

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Kurumlar vergisi karsilig 284.210 -
Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) 1.330 318.599
285.540 318.599

31 Aralik tarihinde sona eren yillar itibariyla gelir vergileri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Vergi gideri:

Cari dénem kurumlar vergisi gideri (284.210) -
Gecgmis donemlere ait diizeltmeler -
Ertelenmis vergi gideri:

Gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi gideri (40.498.745) (25.580.271)
Gegmis yil zararlarindan ertelenmis vergi hesaplanmasi 28.258.487 12.006.448
Toplam vergi gideri (12.524.468) (13.573.823)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillarda diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen
ertelenmis vergi, riskten korunma kayiplart ve tamimlanms fayda planlarnn yeniden 6l¢iim kazanglar ile
iliskilidir.

Kurumlar Vergisi

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, Tiirkiye’de yiiriirlikkte bulunan vergi mevzuati ve
uygulamalarina tabidir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden ddrdiincii ayin
yirmi beginci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oran1 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla %20’dir (2016: %20). Ancak, 5 Aralik 2017
tarihli ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Baz
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”un 9linci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’na eklenen gegici 10uncu madde uyarinca kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine
ait kazanclar1 iizerinden 6denmesi gereken kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasinda
tekrardan %20 oram ile vergilendirilmeye devam edilmesi ongoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar
Kurulu’na %22 oranimi %20 oranina kadar indirme yetkisi verilmistir.
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NOT 23 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Kurumlar Vergisi (Devamu):

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren dénem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyla
olusan kazanclar iizerinden %20 (2016: %20) oraninda gegici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde
Odenen tutarlar yillik kazang {izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi
ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Tiirkiye'de vergi mevzuati, Sirket ve bagli ortakliklarimin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, sirket bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmstir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes
yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gercek kisilere ve Tirkiye’de
mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri
gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karm dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglar
(yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari harig)
kurumlar vergisinden istisnadir. Ayrica, kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak
hisseleri ile ayn1 siireyle sahip olduklar1 gayrimenkullerinin (tasginmazlarinin) kurucu senetleri, intifa senetleri
ve riichan haklarmin satisindan dogan kazanglarin %75°lik kism1 , 31 Aralik 2017 itibariyla kurumlar
vergisinden istisnadir. Bununla birlikte, 7061 sayili kanunla yapilan degisiklikle bu oran taginmazlar agisindan
%75’ten %50’ye indirilmis ve 2018 yilindan itibaren hazirlanacak vergi beyannamelerinde bu oran %50
olarak kullanilacaktir.

Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile
isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigr yili izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi gerekir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarin1 kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj1 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu
oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal konsolide finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazirlanmis konsolide finansal tablolart
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar i¢in ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliligi
muhasebelestirmektedir. Soz konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
konsolide finansal tablolar ile TMS’ye goére hazirlanan konsolide finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasidan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %22’dir (2016: %20).
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NOT 23 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Ertelenmis Vergi (Devami):

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin yillar i¢erisindeki hareketi asagidaki gibidir:

Cari Donem Kapsamh Gelir
Ertelenmis Tablosunda
Vergi Muhasebelestirilen
1 Ocak 2017 Geliri/(Gideri) Kisim 31 Aralik 2017
Devreden mali zararlar 28.846.031 28.572.985 - 57.419.016
Operasyonel kiralamada kullanilan varliklar, maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin kayith degerleri ile vergi
matrahlar arasindaki fark (54.103.298) (28.686.200) - (82.789.498)
Stipheli ticari alacak karsilig1 1.811.848 (218.586) - 1.593.262
Bulunamayan araglarin karsilik gideri 115.184 49.455 - 164.639
Ticari alacak ve borg reeskontlari (net) (523.550) (190.639) - (714.189)
Kidem tazminat1 yikimliligi 143.883 2.903 33.591 180.377
Kullanilmayan izin karsilig 138.202 (1.138) - 137.064
Tiirev degerleme farki 355.365 2.680.227 - 3.035.592
Prim karsilig1 - 83.160 - 83.160
Kredi faiz tahakkuku (21.038) (15.887) - (36.925)
Ertelenmis kira gelirleri 2.015.786 1.696.346 - 3.712.132
Riskten korunma hesabi - (15.874.120) 7.825.591 (8.048.529)
Diger (338.437) (338.764) - (677.201)
Toplam ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) (21.221.587) (11.901.494) 7.859.182 (25.263.899)
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NOT 23 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Ertelenmis Vergi (Devami):

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin yillar i¢erisindeki hareketi asagidaki gibidir:

Cari D6nem Kapsamh Gelir
Ertelenmis Tablosunda
Vergi Muhasebelestirilen
1 Ocak 2017 Geliri/(Gideri) Kisim 31 Aralik 2017
Devreden mali zararlar 16.839.583 12.006.448 - 28.846.031
Operasyonel kiralamada kullanilan varliklar, maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin kayith degerleri ile vergi
matrahlari arasindaki fark (39.136.705) (14.966.593) - (54.103.298)
Siipheli ticari alacak karsiligi 1.113.013 698.835 - 1.811.848
Bulunamayan araglarin karsilik gideri - 115.184 - 115.184
Ticari alacak ve borg reeskontlari (net) (255.261) (268.289) - (523.550)
Kidem tazminati yikiimlaligi 101.124 72.159 (29.400) 143.883
Kullanilmayan izin karsilig 139.561 (1.359) - 138.202
Tiirev degerleme farki (225.044) 580.409 - 355.365
Kredi faiz tahakkuku (31.369) 10.331 - (21.038)
Ertelenmis kira gelirleri - 2.015.786 - 2.015.786
Riskten korunma hesabi - (12.431.492) 12.431.492 -
Diger 1.066.804 (1.405.241) - (338.437)
Toplam ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) (21.455.098) (12.168.581) 12.402.092 (21.221.587)
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NOT 23 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIKLARI VE YOKUMLULUKLERI

DAHIL) (Devami)

Ertelenmis Vergi (Devami):

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla toplam gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve

yiikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Gegici Farklar

Devreden Mali Zararlar

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklar, maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin kayitli degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki fark

Tiirev degerleme farki

Siipheli ticari alacak karsiligi

Prim karsilig1

Kidem tazminat1 yiikiimliiligi

Kullanilmayan izin karsilig

Ticari alacak ve borg¢ reeskontlar1 (net)

Kredi faiz tahakkuku

Bulunamayan araglarin karsilik gideri

Ertelenmis kira gelirleri

Riskten korunma hesabi

Diger

Ertelenmis vergi varhk / (yiikiimliiliikleri)

Devreden Mali Zararlar

Operasyonel kiralamada kullanilan varliklar, maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin kayitli degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki fark

Tiirev degerleme farki

Siipheli ticari alacak karsiligi

Prim karsiligi

Kidem tazminat1 yiikiimliligi

Kullanilmayan izin karsilig

Ticari alacak ve borg¢ reeskontlar1 (net)

Kredi faiz tahakkuku

Bulunamayan araglarin karsilik gideri

Ertelenmis kira gelirleri

Riskten korunma hesabi

Diger
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31 Aralik 31 Arahk
2017 2016
260.995.528 144.230.155
(376.315.900) (270.516.489)
13.798.146 1.776.825
7.242.098 9.059.243
378.000 -
901.887 719.410
685.318 691.009
(3.246.316) (2.617.748)
(167.839) (105.189)
748.358 575.920
16.873.327 10.078.929
(36.584.221) -
(3.078.185) (1.692.185)
(117.769.799) (107.800.120)
31 Aralik 31 Arahk
2017 2016
57.419.016 28.846.031
(82.789.498) (54.103.298)
3.035.592 355.365
1.593.262 1.811.849
83.160 -
180.377 143.882
137.064 138.202
(714.190) (523.550)
(36.925) (21.038)
164.639 115.184
3.712.132 2.015.786
(8.048.529) -
(677.200) (338.437)
(25.941.100)  (21.560.024)
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NOT 23 — GELiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIKLARI VE YUOKUMLULUKLERI

DAHIL) (Devami)

Ertelenmis Vergi (Devami):

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi

yukiimliiliigline atfolunan kalemler asagidakilerden olusmaktadir:

31 Arahk 2017

Ertelenmis vergi varhk / (yiikiimliiliikleri) Varhklar Yukamlalikler Net tutar
Devreden mali zararlar 57.419.016 - 57.419.016
Operasyonel kiralamada kullanilan varliklar, maddi

ve maddi olmayan duran varliklarin kayith degerleri

ile vergi matrahlar arasindaki fark - (82.789.498) (82.789.498)
Siipheli ticari alacak karsiligt 1.593.262 - 1.593.262
Bulunamayan araglarin karsilik gideri 164.639 - 164.639
Ticari alacak ve borg reeskontlari (net) - (714.189) (714.189)
Kidem tazminat1 yikimliligi 180.377 - 180.377
Kullanilmayan izin karsilig 137.064 - 137.064
Tiirev degerleme farki 3.035.592 - 3.035.592
Prim karsilig1 83.160 - 83.160
Kredi faiz tahakkuku - (36.925) (36.925)
Ertelenmis kira gelirleri 3.712.132 - 3.712.132
Riskten korunma hesabi - (8.048.529) (8.048.529)
Diger - (677.201) (677.201)
Ara toplam 66.325.242 (92.266.342) (25.941.100)
Mabhsuplasabilen vergi tutari (66.325.242) 66.325.242 -
Toplam ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) - (25.941.100) (25.941.100)

31 Aralik 2016

Ertelenmis vergi varhk / (yiikiimliiliikleri) Varhklar Yukamlalikler Net tutar
Devreden mali zararlar 28.846.031 - 28.846.031
Operasyonel kiralamada kullanilan varliklar, maddi

ve maddi olmayan duran varliklarin kayitl degerleri

ile vergi matrahlar1 arasindaki fark - (54.103.298) (54.103.298)
Siipheli ticari alacak karsiligt 1.811.848 - 1.811.848
Bulunamayan araglarmn karsilik gideri 115.184 - 115.184
Ticari alacak ve borg reeskontlar (net) - (523.550) (523.550)
Kidem tazminat1 yikimliligi 143.883 - 143.883
Kullanilmayan izin karsilig 138.202 - 138.202
Tiirev degerleme farki 355.365 - 355.365
Prim karsiligi - - -
Kredi faiz tahakkuku - (21.038) (21.038)
Ertelenmis kira gelirleri 2.015.786 - 2.015.786
Diger - (338.437) (338.437)
Ara toplam 33.426.299 (54.986.323) (21.560.024)
Mabhsuplasabilen vergi tutari (33.426.299) 33.426.299 -
Toplam ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii) - (21.560.024) (21.560.024)
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 23 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIiS VERGi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(Devami)

Ertelenmis Vergi (Devami):

Devreden mali zararlarinin son kullanim tarihleri asagidaki gibidir:

2018 yilinda sona erecek
2019 yilinda sona erecek
2020 yilinda sona erecek
2021 yilinda sona erecek
2022 yilinda sona erecek

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemler igindeki ertelenmis vergi varliklari /

(yuktmliiliiklerinin) hareketi asagida verilmistir:

1 Ocak itibariyla agilig bakiyesi
Ertelenen vergi gideri

Diger kapsamli gelirde netlestirilen

31 Aralik itibariyla kapams bakiyesi

Ddénem vergi gelirinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2017 2016
23.038.219 23.038.219
- 72.312
19.139.253 19.151.432
103.625.174 101.968.192
115.192.882 -
260.995.528 144.230.155

Vergi karsiliginin mutabakati:

Vergi 6ncesi donem kari

Gelir vergisi oran1 %22

Vergi etkisi:

- KKEG

- Vergi barisi sebebi ile vergi hesabinda kullanilmayan mali
zararlar

- Kar dagitim1 sebebi ile vergi hesabinda kullanilmayan mali
zararlar

- Istisnalar

- Vergi oraninin artirilmasi

- Diger

Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri
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2017 2016
(21.560.024) (20.388.293)
(12.240.258) (13.573.823)

7.859.182 12.402.092
(25.941.100) (21.560.024)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
41.337.712 25.586.822
(9.094.297) (5.117.364)
(1.914.897) (62.170)
- (8.452.393)
333.942 -
940.651 -
(3.010.966) -
221.100 58.104
(12.524.467) (13.573.823)




GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA

AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 24 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kazang/kayip tutari, net donem kar/zararinin Sirket hisselerinin cari dénem igindeki agirlikli
ortalama hisse adedine béliinmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren donemler igin pay basina kazang asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Net donem kar1 28.813.244 12.012.998
Agirlikli ortama pay adedi (1 TL nominal bedel karsilig1) 10.000.000 10.000.000
Pay basina kazan¢ 2,88 1,20

NOT 25 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
i) 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacak ve borglar:

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar:

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 216.456 537.374
Eureko Sigorta A.S. 215.049 195.081
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 148.435 -
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 43.808 46.397
Garanti Yatirim Ortakligi A.S. 24.344 -
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 15.854 142.237
Dogus Otel Isletmeciligi Ve Yénetim Hizmetleri A.S. 12.643 -
Orta Gayrimenkul Yatirim Yoénetimi Ve Turizm A.S. 9.261 10.947
Antur Turizm A.S. 5.520 -
Dogus Yaym Grubu A.S. 2.279 -
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. - 14.403
Dogus Holding A.S - 2.093
Garanti Finansal Kiralama A.$ - 47.097
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. - 16.509
Dogus Perakende Satis Giyim ve Aksesuar Tic. A.S. - 15.930
Dogus Insaat ve Tic. A.S. - 938
Diger 45.625 12.506
739.273 1.041.512
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 25 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
ii) 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan alacak ve borglar:

b) iliskili taraflara ticari borglar :

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 80.426.623 96.358.261
Garanti Finansal Kiralama A.S. 89.797 125.731
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 26.958 -
Antur Turizm A.S. 22.403 -
Orta Gayrimenkul Yatirim Yonetimi ve Turizm A.S. 9.190 -
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret A.S. - 313.343
Eureko Sigorta A.S. - 203.109
Dogus Yaym Grubu A.S. - 2.918
Tiivtiirk Kuzey Tasit Muayene Istasyonlar1 Yapim ve Isletim A.S. - 24.876
Diger 4.880 13.861
80.579.851 97.042.099

ii) 31 Arahik 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihlerinde sona eren yillar i¢inde iliskili taraflara yapilan
onemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

a) Iliskili taraflara yapilan hizmet ve iiriin satislari :

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 43.572.028 34.445.360
Garanti Finansal Kiralama A.S. 1.881.298 1.770.700
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 1.808.376 1.203.033
Garanti Faktoring A.S. 1.707.404 1.384.030
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 1.579.308 1.392.598
Eureko Sigorta A.S. 1.460.786 1.012.464
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. 1.382.353 1.230.186
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 539.660 457.565
Garanti Konut Finansmani A.S. 480.392 591.177
Garanti Bilisim Teknolojisi ve Tic.A.S. 398.178 320.454
Garanti Hizmet Yo6netimi A.S. 235.918 304.034
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 189.844 975.083
Dogus Yayin Grubu A.S. 178.965 313.169
Orta Gayrimenkul Yatirim Yonetimi ve Turizm A.S. 130.541 -
Garanti Bank International 115.763 94.956
Dogus Perakende Satig Giyim
ve Aksesuar Ticaret A.S. 112.410 -
Diger 462.638 358.530
56.235.863 45.853.339

Grup’un iligkili taraflarina yapmis oldugu satislar operasyonel kiralama gelirlerinden olusmaktadir.
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA

AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 25 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

ii) 31 Arahk 2017 ve 31 Arahk 2016 tarihlerinde sona eren yillar i¢inde iliskili taraflara yapilan
onemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

b) 1liskili taraflardan yapilan hizmet ve iiriin ahmlar:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. (*) 257.189.090 169.926.601
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 2.594.232 673.953
Garanti Finansal Kiralama A.S. (**) 1.052.070 798.372
Garanti Faktoring Hizmetleri A.S. 393.685 84.633
Tiivtiirk Istanbul Tasit Muayene
Istasyonlar1 Yapim ve Isletim A.S. 327.871 296.123
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. 312.030 231.301
Eureko Sigorta A.S. 247.614 68.719
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 92.978 168
Antur Turizm A.S. 87.445 133.864
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 52.477 -
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 43.338 23.969
Diger 92.726 126.521
262.485.556 172.364.224

(*) Grup’un iliskili tarafi Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S.’den yapmis oldugu alimlarin 253.314.810
TL’si (31 Aralik 2016: 166.082.913 TL) operasyonel kiralamaya konu etmek iizere almis oldugu
araclardan, 3.874.280 TL’si (31 Aralik 2016: 3.843.688 TL) periyodik bakim onarim hizmetlerine iliskin
alimlardan olusmaktadir.

(**) Grup’un iliskili tarafi Garanti Finansal Kiralama A.S.’den yapmis oldugu alimlar ofis binas1 kiralama ve
bina giderlerine katilim paylarindan olugsmaktadir.

iii) 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren doneme ait iliskili taraflarla yapilan islemler ile ilgili diger gelir
ve giderler

Mliskili taraflardan diger gelirler :

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

T. Garanti Bankas1 A.S. 213.142 30.258
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. - 109.510
213.142 139.768

Iligkili taraflardan diger gelirler, Tirkiye Garanti Bankasi A.S.’de bulunan vadeli mevduattan edinilen faiz
gelirinden olugmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup’un 5 Ocak 2018 vadeli %12,00 faiz oranli 1.021.005 TL tutarinda vadeli

mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2016: 7 Ocak 2017 vadeli %7,15 faiz oranli 2.252.138 TL vadeli mevduat
bulunmaktadir).
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 25 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Mliskili taraflardan diger giderler :

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

T. Garanti Bankasi A.S. 11.001 33.187
11.001 33.187

c) Yonetim kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan 6demeler:

1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yil igin yonetim kurulu Uyelerine ve (st dizey yodnetim
personeline yapilan 6demeler 2.763.150 TLdir (1 Ocak — 31 Aralik 2016: 2.955.173 TL).

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a) Sermaye Riski Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin strekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un fonlama yapisi, borglar ve sirasiyla nakit ve nakit benzerleri, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gegmis
yil kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust y6netim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya
mevcut olan borcun geri 6denmesiyle dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup, sermayeyi borg/toplam sermaye oranimi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bolinmesiyle bulunur. Net borg ise toplam kredilerden (cari ve cari olmayan kredilerin bilangoda gosterildigi
gibi dahil edilmesiyle) nakit ve nakit benzerlerinin ¢ikarilmasi suretiyle elde edilir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal ve ticari bor¢larin 6zkaynaklara oran1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

Finansal ve Ticari Borglar 1.631.762.429 1.090.305.572
Eksi:Nakit ve nakit banzerleri degerler (Not 3) (2.190.100) (3.515.676)
Net Borg 1.629.572.329 1.086.789.896
Toplam Ozkaynak 31.525.721 30.576.851
Ozkaynak orani % 1,93 % 2,81
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA

AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup’un risk y6netimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performans1 {izerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin

minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir.

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yikiimliliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’a
finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca kredi giivenirliligi
olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya calismaktadir. Grup’un maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak
izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve her yil incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla
kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, iligkili taraflardan alacaklar disinda, ¢cok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari
alacak bakiyeleri Uzerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devamn)

b.1) Kredi riski yonetimi (Devami)

Finansal aragc tdrleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri : Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2017

iliskili Diger Mliskili Diger  Bankalardaki

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 739.273  30.421.843 - 77.104 2.188.195  33.426.415
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (**) - 2.543.255 - - - 2.543.255
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri 739.273  13.567.885 - 77.104 2.188.195 16.572.457
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi ge¢cmis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter

degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varliklarin net defter degeri - 16.853.958 - - - 16.853.958
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 7.467.215 - - - 7.467.215

- Deger diguikligi (-) - (7.467.215) - - - (7.467.215)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olusmaktadir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA

AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devamn)

b.1) Kredi riski yonetimi (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2016
iliskili Diger Mliskili Diger Bankalardaki
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 801.998 17.720.371 - 39.091 3.512.764 22.074.224
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi (**) - 754.206 - - - 754.206
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri 801.998  8.138.828 - 39.0901 3.512.764 12.492.681
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecmis veya deger disiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter
degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri 9.581.543 9.581.543
- Teminat, vs ile giivence altina alinnmis kism - - - - - -
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 10.288.938 - - - 10.288.938
(10.288.93
- Deger dusiiklugi (-) -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

- 8) - -

(10.288.938)

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat ¢ekleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.1) Kredi riski yonetimi (Devamai)

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Ticari Alacaklar Ticari Alacaklar

Vadesi lizerinden 1-30 giin gecmis 9.220.695 5.277.876
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 7.632.745 3.312.032
Vadesi lizerinden 3-5 ay ge¢mis 518 991.635
Toplam vadesi gecen alacaklar 16.853.958 9.581.543

Teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - -

Bilango tarihi itibariyla, vadesi ge¢cmis ve deger disiikliigiine ugramamis ticari alacaklardan karsilik
ayrilmamis olanlara iligkin alinan teminatlar bulunmamaktadir.

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, Grup
Yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip etmek ve
finansal varlik ve yiikiimliilikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglamak suretiyle yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Trev olmayan finansal yukumlilukler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler {izerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

31 Arahk 2017
Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar
Sozlesme uyarinca Toplam 3 aydan 3-12ay 1-5yil aras1 5 yildan
vadeler Defter degeri  (1+11+111+1V) kisa (I) arasi (II) (11 uzun (1V)
Turev olmayan
finansal
yukamlulukler
Thrac edilen menkul
kiymetler 90.510.573 107.884.043 3.576.809 10.730.426 93.576.809 -
Finansal borclar 1.357.230.053 1.425.028.503 494.151.702 410.897.713 519.979.088 -
Ticari borglar 184.021.803 187.482.489  187.482.489 -

Toplam yukimlalik 1.631.762.429 1.720.395.035 685.211.000 421.628.139  613.555.897 -
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA
AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.2) Likidite risk yonetimi

31 Arahk 2016

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar
Sozlesme uyarinca Toplami 3 aydan 3-12ay 1-5yil arasi 5 yildan
vadeler Defter degeri (1+11+1+1V) kisa (I) arasi (II) (11 uzun (1V)
Turev olmayan
finansal yukumlalukler
Thrac edilen menkul
kiymetler 101.777.682 113.775.156 2.755.031 8.265.094 102.755.031 -
Finansal borclar 805.520.954 841.291.399 141.954.931 337.239.049 362.097.419 -
Ticari borglar 183.006.936 185.732.584  185.732.584 - - -
Toplam yukumlaluk 1.090.305.572 1.140.799.139  330.442.546 345.504.143  464.852.450 -

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un 34.141.167 TL’si 3 aydan kisa, 91.424.472 TL’si 1 yildan kisa,
25.860.147 TL’si 1 yildan uzun olmak iizere toplam 151.425.786 TL tiirev finansal yukimlulukleri
bulunmaktadir (31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 53.810.426 TL’si 3 aydan kisa, 58.063.077 TL 1 yildan
uzun olmak iizere toplamda 111.873.503 TL tiirev finansal yiikiimliiliikleri bulunmaktadir).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.3) Faiz riski yonetimi

Riskten korunma stratejileri, faiz oran1 beklentisi ve tanimli olan risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak
degerlendirilmektedir.

Boylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmasi, gerek bilanconun pozisyonunun gdzden
gegirilmesi gerekse faiz harcamalarmin farkli faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaglanmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi ve ana ortaklik dis1 paylar 6ncesi kar 1.526.115 TL /1.389.811 TL (31
Aralik 2016: 1.727.899 TL /1.666.406 TL) daha ylksek/diisiik olacakti.

Faiz Pozisyonu Tablosu :

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
Sabit Faizli Araclar
Finansal Varliklar 1.021.005 2.252.138
Finansal Yukumlalikler 1.357.230.053 805.520.954
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Yukumlalikler 90.510.573 101.777.682

b.4) Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sdzlesmeleri ile yonetilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden parasal ve parasal
olmayan varliklarmin ve parasal ve parasal olmayan yukumluliklerinin dagilimi asagidaki gibidir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA

AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.4) Kur riski yonetimi (Devami)

Ddviz pozisyonu tablosu :

31 Aralik 2017

1. Ticari alacaklar

2.a Parasal finansal varliklar

2.b Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR

5. Ticari alacaklar

6.a Parasal finansal varliklar

6.b Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari borglar

11. Finansal yakimlulikler

12.a Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER

14. Ticari borglar

15. Finansal yikimldlikler

16.a Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /ytikiimlilik
pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev
tirtinleri tutar1

19.b Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev
iriinleri tutari

20. Net yabanci para varlik / yiikiimliilikk pozisyonu

21. Parasal kalemlerin net yabanci para varlik / yiikiimliilitk

pozisyonu (1+2a+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. D&viz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam

gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarinin hedge edilen tutar1
24. Thracat

25. Ithalat

TL Karsil1g1
(Fonksiyonel

ParaBirimi) ABD Dolar1 Avro Diger
99.847 2.459 20.058 -
99.847 2.459 20.058 -
99.847 2.459 20.058 -

147.644 35.894 2.714 -

410.505.103 - 90.910.221 -

410.652.747 35.894 90.912.935 -

453.504.015 - 100.432.735 -

453.504.015 - 100.432.735 -

864.156.762 35.894 191.345.670 -

(864.056.915) (33.435) (191.325.612) -

(864.056.915) (33.435) (191.325.612) -
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devamn)

b.4) Kur riski yonetimi (Devami)

Ddviz pozisyonu tablosu :

31 Arahik 2016

1. Ticari alacaklar

2.a Parasal finansal varliklar

2.b Parasal olmayan finansal varliklar

3. Diger

4, DONEN VARLIKLAR

5. Ticari alacaklar

6.a Parasal finansal varliklar

6.b Parasal olmayan finansal varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR

9. TOPLAM VARLIKLAR

10. Ticari borglar

11. Finansal yikimldlikler

12.a Parasal olan diger yiikiimliiliikler

12.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

13. KISA VADELI YOKUMLULUKLER

14. Ticari borglar

15. Finansal yukumlulukler

16.a Parasal olan diger yiikiimliiliikler

16.b Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler

17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER

19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /ytikiimlilik
pozisyonu (19a-19b)

19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev
iirtinleri tutar1

19.b Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev
iirtinleri tutar1

20. Net yabanci para varlik / yiikiimliiliik pozisyonu

21. Parasal kalemlerin net yabanci para varlik / yiikiimliiliik

pozisyonu (1+2a+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz hedge’i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam

gercege uygun degeri

23. Doviz varliklarinin hedge edilen tutari
24. Thracat

25. lthalat

TL Karsihigi

(Fonksiyonel
ParaBirimi) ABD Dolar1 Avro Diger
241.394 4121 61.158 -
241.394 4121 61.158 -
241.394 4.121 61.158 -
250.109 44574 25.134 -
410.555.658 - 110.664.885 -
410.805.767 44574 110.690.019 -
285.231.655 - 76.883.920 -
285.231.655 - 76.883.920 -
696.037.422 44574 187.573.939 -
(695.796.028) (40.453) (187.512.781) -
(695.796.028) (40.453) (187.512.781) -

58



GARANTI FiLO YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETi VE BAGLI ORTAKLIGI
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NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kur riskine duyarlilik

Grup’un sahip oldugu ABD Dolar1 ve Avro cinsinden varlik ve yiikiimliiliikleri asagidaki kurlardan TL’ye
cevrilmistir:

31 Arahk 31 Arahk

2017 2016

ABD Dolar 3,7719 3,5192
Avro 4,5155 3,7099

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolart ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %210’luk oran, Ust dlzey yoneticilere Grup i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan
oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik
analizi sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz konusu kalemlerin
donem sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup
icindeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi
disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zarar ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder.

31 Arahk 2017

Kar / Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliiligii (12.611) 12.611
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (12.611) 12.611
Avro'nun TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / yakimlultk (86.393.080) 86.393.080
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) 14.124.539 (14.124.539)
6- Avro net etki (72.268.541) 72.268.541
TOPLAM (72.281.152) 72.281.152
Ozkaynaklar
Yabanc1 paranin Yabanci1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

Avro'nun TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde
7 - Avro net varlik / ytiikiimliiliik (28.245.207) 28.245.207
8- Avro net etki (28.245.207) 28.245.207
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NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Kur riskine duyarlilik (Devami)

31 Arahk 2016

Kar / Zarar
Yabanc1 paranin Yabanc1 paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligi (14.236) 14.236
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (14.236) 14.236
Avro'nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Avro net varlik / ytikiimliiliik (69.565.367) 69.565.367
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (69.565.367) 69.565.367
TOPLAM (69.579.603) 69.579.603
Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

Avro'nun TL kargisinda % 10 degerlenmesi halinde
7 - Avro net varlik / ylikiimliiliik (32.504.927) 32.504.927
8- Avro net etki (32.504.927) 32.504.927
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AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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NOT 27 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri:

Itfa edilmis
degerinden gosterilen
finansal yukimlalukler

Krediler ve

alacaklar (nakit ve

31 Aralik 2017 nakit benzerleri dahil)
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 2.190.100

Ticari Alacaklar 31.161.116

-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 739.273

-Diger ticari alacaklar 30.421.843

Diger alacaklar 77.104

Finansal yuktumlalakler

Finansal borglar -
Diger finansal yiikiimliliikler -
Ticari borglar -
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar -
-Diger ticari bor¢lar -

1.357.230.053
90.510.573
184.021.803
80.579.851
103.441.952

Grup finansal araclarinin kayith degerlerinin makul degerini yansittigini diigiinmektedir.

Itfa edilmis
degerinden gosterilen
finansal yukimlalukler

Krediler ve

alacaklar (nakit ve

31 Aralik 2016 nakit benzerleri dahil)
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 3.515.676

Ticari Alacaklar 20.097.685

-Iliskili taraflardan ticari alacaklar 1.041.512

-Diger ticari alacaklar 19.056.173

Diger alacaklar 39.091

Finansal yukamlalakler

Finansal borglar -
Diger finansal yiikiimliliikler -
Ticari borclar -
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar -
-Diger ticari borglar -
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 27 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)
(Devami)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri (Devam):

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimlilikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Turev Finansal Araglar:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Varhklar Yukumlultkler Varliklar Yukumlulikler
Vadeli doviz islemleri 23.853 13.821.999 329.676 2.106.502
Kisa vadeli 23.853 13.821.999 329.676 2.106.502
Toplam 23.853 13.821.999 329.676 2.106.502

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Grup’un yabanci para swap islemlerinin gergege uygun degeri 23.853 TL
varlik ve 13.821.999 TL yukumliluk olarak tahmin edilmektedir (31 Aralik 2016: 329.676 TL varlik
2.106.502 TL yukdmldlik). Grup degerleme yontemi olarak indirgenmis nakit akimlart yontemini
kullanmustir (seviye 2). Vadeli d6viz kurlar1 (raporlama donemi sonundaki gézlemlenebilir vadeli doviz
kurlan) ile sozlesme kurlar1 kullanilarak tahmin edilen gelecekteki nakit akislari, gesitli taraflarin kredi
riskini yansitan bir oran kullanilarak iskonto edilmektedir.

Nakit akis riskinden korunma muhasebesi:

Grup, Avro bazindaki ileri tarihli operasyonel kiralama alacaklarimi ve kalint1 degerleri Avro bazinda takip
edilen ikinci el arag gelecekteki satiglarini, finansal durum tablosundaki Avro kredileri ile iligkilendirerek
nakit akig riski muhasebesine konu etmekte ve kur riskinden korumaktadir.

Grup, 1 Ekim 2017 tarihinden Once, ikinci el satiglarindan elde edilecek nakite ve kira anlagsmalarindan
kaynakli ileri tarihli operasyonel kiralama alacaklarina nakit akis riskinden korunma muhasebesi yontemini
uygulamaktaydi. Grup, 1 Ekim 2017 tarihinden itibaren nakit akis riskinden korunma modeliyle birlikte,
gercege uygun deger riskinden korunma modelini de uygulamaya baslamistir. Buna gére Grup, 1 Ekim
2017 tarihinden itibaren muhasebelestirilmemis kesin taahhiit niteligindeki ileri tarihli operasyonel
kiralama alacaklarin1 ger¢ege uygun deger riskinden korunma muhasebesine konu etmeye baslamustir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, Grup’un Avro kredilerinden ger¢eklesmemis kur farki zarar1 olan
100.487.082 TL (31 Aralik 2016: 72.741.804 TL), riskten korunma araci olarak, ileri vadeli Avro alacaklari
ile iligkilendirilmis ve riskten korunma kaybi olarak 6zkaynaklar altinda 27.057.132 TL’lik (31 Aralik
2016: 18.185.451 TL) ertelenmis vergi varligi ile netlestirerek gosterilmistir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir)

NOT 27 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)
(Devami)

Gerg¢ege uygun deger riskinden korunma muhasebesi:

Grup, 1 Ekim 2017 tarihinden itibaren muhasebelestirilmemis kesin taahhiit niteligindeki ileri tarihli
operasyonel kiralama alacaklarimi gercege uygun deger riskinden korunma muhasebesine konu etmeye
baglamstir. Buna gore, Avro kredilerin olusturdugu riskten korunma aracindan kaynaklanan kur farklari,
riskten korunma muhasebesinin etkin oldugu donem boyunca, finansal durum tablosunda “Kesin
taahhiitlerin gergege uygun degeri” altinda muhaselestirilmis ve kar veya zarar tablosuna yansitilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ileri tarihli Avro bazindaki operasyonel kira alacaklarindan elde edilecek
nakit ile ilgili olan kur degisimi etkisi ile “Kesin Taahhiitlerin Ger¢egi Uygun Degeri” hesabinda
muhasebelestirilen tutar 36.584.221 TL’dir (2016: Yoktur).

NOT 28 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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	BAĞIMSIZ DENETÇİ RAPORU
	31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla Grup’un 5 Ocak 2018 vadeli %12,00 faiz oranlı 1.021.005 TL tutarında vadeli mevduatı bulunmaktadır (31 Aralık 2016: 7 Ocak 2017 vadeli %7,15 faiz oranlı 2.252.138 TL vadeli mevduat bulunmaktadır).
	Grup’un ilişkili şirketlerinden Garanti Bankası’nda 1.021.005 TL’si vadeli olmak üzere toplamda 2.036.055 TL mevduatı bulunmaktadır (31 Aralık 2016: 2.252.138 TL’si vadeli, 3.364.918 TL’si vadesiz mevduat bulunmaktadır).
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