KOBIRATE ULUSLARARASI KREDI DERECELENDIRME VE
KURUMSAL YONETIM HiZMETLERI A.S.

BASIN BULTENI

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. GARANTI
FiLO YONETIM HiZMETLERI A.S.’nin 13.03.2020 tarihi itibari ile kredi derecelendirme notunu
asagidaki sekilde belirlemistir.

UZUN VADELI ULUSAL DERECELENDIRME NOTU: KR A +
KISA VADELi ULUSAL DERECELENDIRME NOTU: KR A-2
GORUNUM: DURAGAN

KOBIRATE Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. tarafindan
diizenlenen derecelendirme raporu, ilgili firmanin elektronik ortamda goéndermis oldugu veya
yanitlamis oldugu 156 adet belge, bilgi, dosya ile firmanin Resmi internet sitesinden kamuya aciklamis
oldugu veriler, KPMG BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. Bagimsiz
Denetim firmasinin 2017, 2018 ve 2019 yih Bagimsiz Denetim raporlari ve ilgili firma hakkinda
uzmanlarimiz araciligi ile yapilan incelemeler baz alinarak hazirlanmistir.

Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. 10 Ocak 2007 tarihinde, “Arag Filo Kiralama Hizmetleri” alaninda
faaliyet gostermek tizere kurulmustur. Sirket, Tiirkiye’de satilan tiim marka ve model binek araglar igin
filo yonetim hizmetleri sunmaktadir. Ayrica, 2019 yil itibariyle hafif ticari araglar icin de filo yonetim
hizmeti sunulmaya baslanmistir. Sirket, satis ekiplerinin yani sira Garanti BBVA subelerinden aldigl
yonlendirmelerin avantajindan yararlanarak, genis bir musteri tabanini kapsayacak sekilde,
KOBI’lerden kurumsal isletmelere kadar her lcekten firmaya ve bireysel miisterilere, kiralama hizmeti
vermektedir.

Arac kiralama kuruluslarini ayni ¢ati altinda birlestirmek amaciyla 1996 yilinda kurulan ve Tirkiye'nin
onde gelen 124 arag kiralama firmasinin liyesi oldugu Tiim Oto Kiralama Kuruluslari Dernegi (TOKKDER)
kurulmustur. Dernegin hazirladig 2019 yili Gglincl ¢eyrek sonuglarini iceren rapora gore, Turkiye'de
gerceklesen yeni otomobil satislari 2018 yilinin ayni donemine gore %37 oraninda azalirken
operasyonel arag kiralama sektorii 9 ayda Tiirkiye’de satilan yeni araglarin ylizde 10,9’u olan 24 bin 900
adet yeni araci filosuna katmistir. Bu donemde, 2,9 milyar TL’lik yeni arag yatirimi yapan sektoriin aktif
blylklGgl ise 28 milyar 530 milyon TL'yi asmistir. Gegtigimiz yilin ayni donemine gore %17,3, 2018 yili
sonuna gore ise %12,3 daralan operasyonel kiralama sektérinin, filosundaki arag sayisi ise toplamda
284 bin adede gerilemistir.

2018 yilina 415 bin adetlik arag parki ve ¢ift haneli biylime hedefiyle baslayan sektor, ekonomide
yasanan olumsuz gelismeler ve s6zlesmelerin TL'ye ¢evrilmesi gibi nedenlerden dolayi 6nemli él¢lide
kiGicilme yasamis olup, bu kiiglilme 2019 yilinda da devam etmistir.
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Sirketin kurulusundan bu yana ayni ortaklik yapisinda herhangi bir degisiklik olmamustir. Sirket; Garanti
Finansal Kiralama A.S.'nin bagh ortakligi olarak faaliyet gostermektedir. Sirketin ortaklik yapisinda
istikrar saglanmis olup ortaklarin sermaye katkilari yeterli ve finansal destek saglama egilimleri
ylksektir.

Garanti BBVA Filo, 2007 yilindan beri musterilerine, Tirkiye'de satilan tim marka ve model binek
araclar igin filo yénetim hizmetleri sunmakta olup, KOBi’lerden kurumsal isletmelere kadar her
Olcekten firmaya ve bireysel musterilere, kiralama hizmeti vermektedir. 2018 yilinin ikinci yarisinda
ortaya ¢ikan olumsuz ekonomik kosullar nedeniyle yikselen enflasyon ve doviz kurundaki énemli
orandaki artislarin yarattigi likidite sikisiklig tim sektorleri olumsuz etkilemistir. ilave olarak sektérde
sozlesmelerin TL'ye ¢evrilmesi gibi nedenlerle sektorin kiiglilmesine bagli olarak, bir dnceki yilsonuna
gore Garanti BBVA Filo’nun arag parki, aktif filosu ve aktif misteri adedinde de bir gerileme
yasanmistir. 2018 yilinda bir 6nceki yilsonuna gore arag¢ parkinda %8,75, aktif filoda %9,35 ve aktif
musteri adedinde %17,60 oraninda bir diisls kaydedilmistir.

2019 yilinda da kiiglilme devam etmis olup, bir dnceki yilsonuna gore, arag parkinda %14,43, aktif filoda
%18,74 ve aktif misteri adedinde %40,41 oraninda bir gerileme yasanmistir.

Buna karsin, 2019 yilinda sektérde de yasanan 6nemli Olglide daralmaya ragmen, Sirketin satis
hasilatinda bir dnceki yilsonu seviyeleri yakalanmis olup, satis maliyetlerindeki azalma ile birlikte
Donem Kari bir dnceki yilsonuna gére dnemli oranda artmistir. Bu kar artisi ile birlikte dagitilmayan
gecmis yil karlari ve diger 6zkaynak hareketleriyle birlikte Sirketin 11 milyon seviyesindeki 2018 yilsonu
Ozkaynak tutari 2019 yilsonunda 69 milyon TL seviyesine ulagmistir.

Sirketin de icinde bulundugu sektorde de kaldirag oranlarinin yliksek oranlarda seyrettigi, ancak,
O0zkaynak artisina ragmen Sirketin kaldirag oranlarinin sektore ortalamalarina goére daha yiiksek
seviyelerde olustugu belirlenmistir. Bu nedenle, Sirket finansman ihtiyaclarinin agirlikh olarak yabanci
kaynaklardan karsilandigi ve yeterli 6zkaynak destegine basvurulmadigi degerlendirmesi yapilmistir.

Sirket kur riskinden korunmak amaciyla YP bazli ileri tarihli operasyonel kiralama alacaklarini ve ikinci
el satis degeri YP bazinda takip edilen araclarin ikinci el satis degerlerini, finansal durum tablosundaki
YP kredileri ile iliskilendirerek doviz pozisyonunu olusturmaktadir. Ayrica, 6nceden akdedilen
sozlesmelerin mevcut para birimleriyle devam etmesi nedeniyle YP operasyonel kiralama alacaklari ile
ikinci el satis degeri YP bazinda takip edilen araglarin gelecekteki ikinci el satislari sézlesmelerin vadesi
ve YP kredi bakiyesi ile uyumlu sekilde eritilmek suretiyle, YP bakiyeler arasindaki denge saglanarak
doviz pozisyonu korunmaya galisilmaktadir.

Yonetim Kurulu sirketin stratejik hedeflerini tanimlamistir. Yonetim Kurulu Baskanhigl ve Genel
Mudurlik gorevleri farkl kisiler tarafindan ifa edilmektedir. Yénetim Kurulu 1 (bir) baskan ve 4 (dort)
Uye olmak Uzere toplam 5 (bes) kisiden olusmaktadir. Sirket islem ve faaliyetlerinde menfaat
sahiplerinin mevzuat ve karsilikh sozlesmelerle dizenlenen haklarinin koruma altina alindig
gortlmektedir. Kamunun aydinlatilmasinda sirketin  yenilenen kurumsal internet sitesi
www.garantibbvafilo.com.tr aktif ve etkin bir platform olarak kullaniimaktadir. Kurumsal internet
sitesinde ilkelerde belirtilen glincel bilgilere ulasilabilmesi tim bilgilere yer verilmesi olumlu gelisme
olarak degerlendirilmistir. Sirketin Pay Sahipleri ile iliskileri mali isler direktorligince yiritilmektedir.
Pay sahiplerinin bilgi alma ve inceleme hakkinin, ana s6zlesme ve/veya sirket organlarindan birinin
karariyla kaldirilmasi veya sinirlandiriimasi s6z konusu degildir. Sirketin Kurumsal Yonetim ilkelerine
uyumu, olumlu olarak degerlendirilmistir.



http://www.garantibbvafilo.com.tr/

Sirket, satis ekiplerinin yani sira Garanti BBVA subelerinden aldigi yonlendirmelerin avantajindan
yararlanarak, genis bir misteri tabanini kapsayacak sekilde, KOBi’lerden kurumsal isletmelere kadar
her 6lgekten firmaya ve bireysel misterilere, kiralama hizmeti vermektedir. Sirketin biylik bir finans
grubunun istiraki olmasi, iyi bir kurumsallagsma diizeyi ve profesyonel yonetim kadrosu ile birlikte filo
yonetimi konusunda sektorde lider firmalardan birisi olmasi, 6nemli avantajlar olarak éne ¢ikmaktadir.

Tum bu degerlendirmeler kapsaminda sirketin kredi derecelendirme notu kisa vade i¢in A-2, uzun
vadeli notu A + olarak birakilarak teyit edilmis ve Goriiniim “DURAGAN* olarak belirlenmistir.

Uzun Vadeli A + Notu; Derecelendirilen borglar ve borglularin diger borglar ve borglulara kiyasla
ortalamanin Gzerinde kredi kalitesini ifade eder. Finansal olarak kiyaslandiginda ortalamanin Uzerinde
kredi kalitesini ifade eder. Finansal yukimliliklerini yerine getirme kabiliyeti yliksek ancak olumsuz
ekonomik kosullardan etkilenebilir.

Kisa Vadeli A-2 Notu Derecelendirilen borglar ve borglularin diger borglar ve borglulara kiyasla
ortalamanin Gzerinde kredi kalitesini ifade eder.

Not Goriiniimi; “DURAGAN” Kisa vadede bir not degisimi beklenmemektedir.

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri A.S. Etik ilkelerini Bankalar
Kanunu, Derecelendirme Kuruluslarinin Faaliyetlerini diizenleyen SPK ve BDDK yonetmelikleri, 1I0SCO
ve OECD uluslararasi kuruluglarin genel kabul gérmis etik ilkeleri, genel kabul gormis ahlaki teamdilleri
dikkate alarak hazirlanmigs ve internet sitesi araciligi ile duyurulmustur.

Kamuovyu ile paylasiriz.
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