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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYi VE TICARET A.S.
YONETIM KURULU’NDAN

Sirketimizin 2011 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi 21 Mayis 2012 Pazartesi glinii saat 14.00’ de 2011 yili imtiyazli
Pay Sahipleri Olagan Genel Kurul Toplantisi 21 Mayis 2012 Pazartesi giini saat 16.00’de Bayildim Caddesi No: 2
(34357)  Swissotel The Bosphorus, Istanbul Zurich Salonu/Dogu Blok 7.Kat adresinde yapilacak ve asagidaki
giindem maddeleri gorusulecektir.

Pay senetleri Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) dizenlemeleri cercevesinde kaydilestiriimis olan ortaklarimiz, kendilerini
MKK dlizenlemelerine gbére Genel Kurul Blokaj Listesine kayit ettirerek alacaklari giris kartlari ile Genel Kurul
Toplantisina katilabileceklerdir. MKK nezdinde kendilerini Blokaj listesine kaydettirmeyen pay sahiplerimizin toplantiya
katiimalarina kanunen imkan bulunmamaktadir.

Pay senetlerini fiziki olarak elinde bulunduran ve henlz kaydilestirmeyen Pay sahiplerimiz de pay senetlerinin
kaydilestirilmesi sarti aranmaksizin Turk Ticaret Kanunu hikimleri g¢ergevesinde pay senetlerini bloke ettirmek
suretiyle kendilerini Genel Kurul Blokaj Listesi'ne kayit ettirerek alacaklari giris kartlari ile Genel Kurul toplantisina
katilabileceklerdir. Bu ¢ergevede Genel Kurul Blokaj islemleri igin Sirketimiz adina blokaj ve kaydi islemleri yuriten,
T.Garanti Yatirim Menkul Degerler A.$’'ne basvurarak blokaj islemlerini yaptirabileceklerdir.

13 Eylll 2011 tarihinden itibaren Sirketimiz internet adresinde duyurdugumuz lizere; 25 Subat 2011 tarihli ve 27857
saylli Resmi Gazete’de yayinlanarak yulrurlige giren 6111 sayilh Kanun’'un 157°'nci maddesi ile degistirilen Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun Gegici 6. maddesi ve Merkezi Kayit Kurulusu’nun 28.04.2011 tarihli ve 551 sayili Genel Mektubu
cercevesinde; pay senetlerini halen fiziki olarak ellerinde bulunduran pay sahiplerimizin 31 Aralik 2012 tarihine kadar
kaydilestirilmeyen tim pay senetleri, bu tarihte kanunen Sirketimize intikal edecek ve pay sahiplerinin s6z konusu pay
senetleri Uzerindeki tim haklari da anilan tarihte kendiliginden sona ermis sayilacaktir. Bu dogrultuda, hentz pay
senetlerini kaydilestirmemis olan pay sahiplerimizin haklarinin kaybolmamasi i¢in, en kisa surede hisselerini Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Toplantiya bizzat istirak edemeyecek pay sahiplerimizin oy haklarini vekil aracihdiyla kullanabilmeleri igin
vekaletnamelerini, ilisikteki érnede uygun olarak diizenlemeleri veya vekalet formu 6rnegini Sirket Merkezimiz ile
www.goltas.com.tr adresindeki Sirket internet sitesinden temin etmeleri ve 09.03.1994 tarih ve 21872 sayili Resmi
Gazete’ de yayimlanan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:4, No:8 tebliginde 6ngoérilen hususlari yerine getirerek,
imzasi noterce onaylanmis vekaletnamelerini Sirket Merkezine ibraz etmeleri gerekmektedir.

Sirketimiz’'in 2011 faaliyet yilina ait Yonetim ve Denetim Kurulu Raporlari, Bagimsiz Dis Denetleme Kurulusu raporlari
ile Finansal raporlar, Kar Dagitim Onerisi, Yillik Faaliyet Raporu, SPK Kurumsal Yénetim ilkeleri ve SPK Tebligleri
geregince Genel Kurul toplantisinda gdrusulecek konularla ilgili Genel Kurul Bilgilendirme Notlari toplanti tarihinden 21
gln o6ncesinden itibaren Sirketimiz Merkezinde ve www.goltas.com.tr adresindeki Sirket internet sitesinde pay
sahiplerimizin incelemesine hazir bulundurulacaktir.

Sayin Pay Sahiplerinin bilgilerine arz olunur.

Saygilarimizla, 5
YONETIM KURULU BASKANLIGI
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GOLTAS GOLLER BOLGESI (;IMENTO SAN. VE TiC. A. S.
2011 YILI OLAGAN GENEL KURUL GUNDEMI

Acilis ve Baskanlik Divani'nin segilmesi,

Genel Kurul Toplanti tutanaginin imzalanmasi hususunda Divan’a yetki verilmesi,

2011 yili hesap donemine iligkin Yonetim Kurulu Faaliyet Raporunun okunmasi,

2011 yili hesap dénemine iliskin Denet¢i Raporunun okunmasi,

2011 yili hesap dénemine iliskin Bagimsiz Dig Denetim rapor 6zetinin okunmasi,

2011 yili hesap dénemine iligkin Finansal Tablolarin okunmasi, mizakeresi ve tasdiki,
Yoénetim Kurulu tyelerinin 2011 yili faaliyet ve islemlerinden dolayi ayri ayri ibra edilmeleri,
Denetgilerin 2011 yili faaliyet ve islemlerinden dolayi ayri ayri ibra edilmeleri,

Yoénetim Kurulu tye adedinin belilenmesi,belirlenen tye adedine gére u¢ yil sure ile se¢cim yapilmasi,
Bagimsiz Yénetim Kurulu dyelerinin Belirlenmesi,

Denetgilerin adedinin belirlenmesi ve bir yil sure ile se¢imi,

Yoénetim Kurulu Gyeleri ile denetgilerin Ucret ve huzur haklarinin tespiti,

Yonetim Kurulu Uyeleri’ne Tirk Ticaret Kanunu'nun 334 ve 335. maddeleri uyarinca Sirket ile Yénetim Kurulu
Uyelerinin gerek kendi ve gerekse baska sahislar nam ve hesabina is yapabilmelerine ve Sirketimizin istigal
mevzuuna giren nev'inden muameleleri bagka sirketleri temsilen ifa edebilmelerine izin verilmesine dair karar

alinmasi,

Sirketin 2012 yilina ait mali tablolarinin Bagimsiz Dis Denetimi i¢in Yoénetim Kurulu’'nun 27.03.2012 tarih ve 3
nolu karariyla yapilan “Bagimsiz Dis Denetim Kurulusu sec¢iminin” gorusulerek onaylanmasi,

Yoénetim Kurulu’nun 2011 yili kar dagitimina iliskin teklifinin gérigulerek karara baglanmasi,

2011 Yilinda yapilan bagislar hakkinda,SPK 05.06.2003 tarih ve 29/666 sayili
karari geregi Genel Kurul'a bilgi verilmesi ve onaylanmasi,

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri gergevesinde,Sirketin 3.kisiler lehine vermis olduklari teminat,rehin ve
ipotekler ve elde etmis olduklari gelir ve menfaat hususunda ortaklara bilgi verilmesi,

2011 yilinda gerceklestirilen iligkili taraf islemleri konusunda ortaklara bilgi verilmesi,

Kurumsal Yénetim ilkeleri geregince Yoénetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey ydneticilere iliskin “Ucretlendirme
PolitikasI” hakkinda ortaklara bilgi verilmesi,

Ana sbzlesmenin 6,7,10,11,18,19,20,21 ve 28'inci maddelerinin degistiriimesi hususunun gdrusulerek karara
baglanmasi,

Dilek, temenniler ve kapanis.



2011 YILI A GRUBU IMTIiYAZLI PAY SAHIPLERI
OLAGAN GENEL KURUL GUNDEMI

Acilis ve Baskanlik Divani’'nin teskili,
Genel Kurul Toplanti tutanaginin imzalanmasi hususunda Bagkanlik Divani’'na yetki verilmesi,

Esas S6zlesmenin 6,7,10,11,18,19,20,21 ve 28’nci maddelerinin tadil edilimesine iliskin Olagan Genel Kurul'da
alinan kararin gérusulerek onaylanmasi,

Dilek,temenniler ve kapanis,



VEKALETNAME

GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYi VE TICARET A.S.
YONETIM KURULU BASKANLIGI’NA

Goltas Goller Bolgesi Cimento San. ve Tic. A.S. 'nin Baylldim Caddesi No: 2 (34357) Swissotel The Bosphorus,
istanbul Zurich Salonu/Dogu Blok 7.Kat adresinde 21 Mayis 2012 Pazartesi giinii saat 14.00’'de yapilacak 2011 yili
Olagan Genel Kurul Toplantisi ile 21 Mayis 2012 Pazartesi giinii saat 16.00'de yapilacak A Grubu imtiyazli Pay
Sahipleri toplantisinda asagida belirttigim gortsler dogrultusunda beni temsile, oy vermeye, teklifte bulunmaya ve
gerekli belgeleri imzalamaya yetkili 0lmak UZEere ...........ccccviiiiiiiiiiii e vekil tayin ediyorum.

A) TEMSIL YETKIiSiNIN KAPSAMI
a) Vekil tim giindem maddeleri i¢in kendi gérist dogrultusunda oy kullanmaya yetkilidir.

b) Vekil asagidaki talimatlar dogrultusunda giindem maddeleri igin oy kullanmaya yetkilidir.
Talimatlar : (Ozel talimatlar yazilir.)

c) Vekil Sirket yonetiminin énerileri dogrultusunda oy kullanmaya yetkilidir.

d) Toplantida ortaya g¢ikabilecek diger konularda vekil asagidaki talimatlar dogrultusunda oy kullanmaya yetkilidir.
(Talimat yoksa vekil oyunu serbestge kullanir.)

Talimatlar : (Ozel talimatlar yazilir.)

B) ORTAGIN SAHIP OLDUGU HiSSE SENEDININ

a) Tertip ve serisi P

b) Numarasi L e

c) Adet Nominal degeri e

d) Oyda imtiyazi olup olmadiGl = ...

e) Hamiline-Nama yazill oldUu & ... e

ORTAGIN ADI SOYADI VEYA UNVANI
iMZASI

ADRESI e e

NOT : (A) béliminde, (a), (b) veya (c) olarak belirtilen siklardan birisi segilir. (b) ve (d) sikki igin agiklamalar yapilr.



YONETIM KURULU UYELERI

Yénetim Kurulu Uyeleri 15.05.2009 tarihinde Olagan Genel Kurul’ da (ig yil igin secilmis olup sirket ortagidirlar.

9

Baskan
Sevket DEMIREL

A

Yén.Kur.Baskan Uye Uye Uye
Yrd. Muzaffer CAYLAK Neslihan DEMIREL Ertekin DURUTURK

S.Nihan ATASAGUN

Uye .
Teyfik S.OZMEN T.Suat ERISBAL

DENETIM KURULU
Denetim Kurulu Uyeleri 15.05.2009 tarihinde Olagan Genel Kurul’ da (ic yil icin segilmis olup sirket ortagidirlar.

. Uye Uye
Omer CIVRIL Emin Kaya DILMEN
YONETIM KADROSU
Sevket DEMIREL Neslihan DEMIREL Sertag OZYURT Cengiz AYKUT
Murahhas Aza Murahhas Aza Finansman Muduri Isletme Mudari
~ Eyiip KOMECOGLU Nuri AKPINAR Fatih AGICI Giinay ARI
Insan Kaynaklari Midiri Satis Sefi Elektrik Bakim Sefi Ham. Ocak ve Kirici Sefi
Esref SILLELI Yildirnm GELIKORS Ugur BALCI Adem COBANOGLU
Makina Bakim Sefi Oto Bakim Sefi Atolye Sefi Maliyet Muhasebe Sefi
‘Bolat TUREDI Yiiksel AYHAN Nafiz SONMEZ Sait INCE
Ingaat Bakim Sefi Mamul Sefi Yart Mamul Sefi Kalite Kontrol Sefi
M.Zafer 6ZTURK Rifat KARAASLAN ismail 0ZDERELi Muammer KOG
Elektrik Bakim Sefi Ambar Sefi Satinalma Sefi Muhasebe Sefi
Mustan KORUK Oya SEVIM M.Orhan TUYGUN izzet AKBULUT
Dis Ticaret Sefi Hissedarlar Sefi Bilgi Sistemleri Sefi Pazarlama Sefi

\O



Goltas Goller Bolgesi Cimento San.ve Tic. A.S.” nin
ilk Tesebbiisiine, Sevket DEMIREL’in Davet Konusmasi
30 Kasim 1968

Tarkiye'nin imar ve kalkinmasinda en ¢ok kullanilan
sanayi mamullerinden birinin de g¢imento oldugu
malumdur. Bu bakimdan bolgemizde uzun suredir
etltleri yapilan ¢imento sanayi igin en uygun ve
zengin hammaddeler Isparta’da bulunmustur.

Karayolu, demiryolu ve Kovada H.E.S. enerjisi gibi
onemli yardimci unsurlari da bir arada toplayan
fabrika yeri, benzerlerine gdre ucuz ¢imento elde
etmeye ve dagitma imkénlarina sahiptir. Bu
fabrikalarin kurulmasi ile bodlgemiz ekonomik ve
sosyal bir gu¢ kazanacaktir.

Ayrica, sirkete 5.000 TL ve yukarisi ile hissedar
olacak vatandaslarimiz da, tasarruflarini karli ve
saglam bir yere yatirdigi gibi, hali hazir istigal

sahalarina istikrarli bir  kazang
manzumesi kurmaya adim atmig
olacaktir.

Bu vesile ile Ispartaida “GOLLER

BOLGESI Cimento Sanayi ve Ticaret
Anonim  Sirketi Isparta Cimento

Fabrikasi GOLTAS” unvani ile bir

sirketin kurulmasi derpis edilmis ve bu

sirketin  multesebbis heyeti olarak
asagidaki hususlarin bilginize sunul-

masi dngorulmastar.

1. Fabrika, 600.000 ton kapasiteli

olacaktir.
2. Sermayesi 50.000.000 TL olup, yatinm yukina

ve isletme sermayesi 90.000.000 TL'’sini
bulacaktir.

3. Sirket hisse senetleri, 5.000 TL kiymetinde
olmak Uzere 10.000 adettir. Bu suretle sirket
memur, tlccar, sanayici, esnaf, sanatkar, ciftci,
mastahsil vs. gibi batln halka agiktir.

4. Firmaya 06zel sektér yaninda devlet de (arzu
edilirse) ortak olabilir.

5. Ozel ve Milli Bankalar, diger Mahalli idare ve

Belediyelerle, Ticaret Sanayi, Ziraat Odalari ve
Birlikler de ortak olabileceklerdir.

In.Yiik.Miih.Sevket DEMIREL
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6. Kurulacak ¢imento fabrikasinin 70.000.000 TL’
sina kadar da mal olabilecegi ve iki yil iginde
faaliyete gegecegdi hesaplanmistir.

7. Mamul maddenin pazarlari Isparta, Burdur,
Antalya ve Denizli olmak Uzere ¢ok genistir.
Hatta Antalya limanina yakinhgi dolayisiyla
ileride ihra¢ imkani vardir.

8. Bu vyatinm sahasi Tirkiye'de deger ve
yatirimlarin en karlisi olacaktir.

9. Hissedarlara verecegdi kar, asgari %25 olarak
hesap edilmistir.

10. Sirketin kurulus ve ortak kayit islemleri, sirketin
muvakkat blrosu olan Isparta Ticaret ve Sanayi
Odasi tarafindan yaruttlmektedir.

11. Hisse kayitlarina ve istirakci  taah-

hdtnamelerinin alinmasina 15 Eylul 1968
Tarihinden itibaren bagslana-
caktir. isteklilerin Ticaret Oda-
sindaki sirket muvakkat
birosu temsilcisine muracaat
edip, alacagdi hisse miktarini
kaydettirmesi veya ekli taahhat
talep formunu doldurmasi
lazimdir.

12. Sirketin kurulusu ani olacagin-

dan, ortagin taahhit edecegi

hisse miktarinin %25’ talep

edilmesi, pesin olarak tediyesi

icap etmektedir. Bakiyesini iki

sene igerisinde taksitler
halinde édeyecektir.

13.Bu talep 30 Kasim 1968 tarihinden sonra
olacaktir. Bu guzel tesebbusin tahakkuku igin
kdylu ve kasabali butiun vatandaslarimizin bu
sirkete ortak olmasini tavsiye ve rica ederiz.

Sevket DEMIREL
Sirket Mutesebbis Heyeti Adina



GOLTAS CIMENTO A.S. SEYIR DEFTERI

VILLAR CIRO CIRO sermAYE | DACHILAN | BaNkaA

TL KARLILIGI (Milyon TL) o) FAizi
1973 13 % s8 80| % 6 % 7
1974 136 % 6 8| % 7 % 9
1975 23| % 4 80| % 6 % 9
1976 61| % 8 80| % 10 % 9
1977 315 % 15 80| % 17 % 9
1978 457 % 15 120 % 21 % 12
1979 s64| % 4 120 % 9 % 20
1980 2023 % 16 120 % 50 % 26
1981 2618 % 6 120 % 35 % 40
1982 4301 % 7 120 % 84 % 40
1983 3698 % 2 120 % 34 % 36
1984 6337 % 9 600| % 100 % 41
1985 10809| % 28 600 % 100 % 42
1986 17007| % 31 600| % 200 % 43
1987 26978 % 28 600 % 200 % 42
1988 48474 % 22 600| % 519 % 59
1989 68.032| % 18 4200( % 60 % 53
1990 127917 % 21 4200 % 150 % 54
1991 170585| % 16 4200 % 200 % 66
1992 372.947| % 23 16.800| % 102 % 67
1993 687.507| % 46 16.800[ % 500 % 68
1994 1196.836| % 25 176.400| % 70 % 113
1995 2370422| % 29 254100 % 100 % 100
1996 4630957| % 31 254100 % 200 % 80
1997 9.377.521| % 38 600.000| % 200 % 82
1998 15.033.653| % 29 3.600.000| % 41 % 90
1999 17.714.755| % 26 3.600.000| % 56 % 90
2000 25.827.624| % 20 3.600.000| % 46 % 75
2001 45155970 % 9 3.600.000| % 35 % 75
2002 70588174 % 30 7.200000| % 80 % 45
2003 73125670 % 27 7200000 % 83 % 35
2004 * 126.970.244| % 24 7.200.000| % 100 % 20
2005 * 151.715.820| % 27 7.200000| % 200 % 14
2006 * 162.061.763| % 26 7.200000| % 220 % 18
2007 * 192825.833| % -2 7.200000| % 100 % 18
2008 * 170.154.426| % 7 7.200.000| % 100 % 18
2009 * 187.488.405| % 3 7.200000| % 50 % 12
2010 185.328.258| % 3 7.200000| % 50 % 9
2011* | 234623592 % 2 7.200.000] % 100 % 9

* Konsolide mali tablo verilerine gére hazirlanmistir.
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TURK CIMENTO SEKTORU

Tirkiye’ nin 2011 yili gimento Uretimi 63.405.094 ton,
klinker Uretimi 54.275.358 ton olarak gergeklesmistir.
Cimento i¢ satiglari 52.250.880 ton, klinker i¢ satislari
2.431.836 ton olmustur. Gimento ihracati 11.061.092 ton,
klinker ihracati ise 2.421.496 ton olmustur. Bu rakamlar
2010 il ile karsilastiriidiginda soyle bir tablo ortaya
¢ikmaktadir: Bir dnceki yilla gbre ¢imento i¢ satislart %
9,49 oraninda artmig, ¢imento Uretimi % 1,06 artmistir.
Klinker dretimi % 2,73 artmistir, klinker stoku % 36,83
artmigtir. Cimento ihracatt % 26,57 azalmig, klinker
ihracati % 12,73 azalmistir®.

TURKIYE 2010-2011 GIMENTO VE KLINKER

URETIMI
80.000
62.737 63.405

60.000 S

2

o

s
40.000
20.000

2010 2011
M Cimento M Klinker

Tark Cimento Sektoéri 2011
yihnda 4 milyar dolar ciro,
900 milyon dolar civarinda
ihracat gergeklestirmis olup,
dogrudan  15.000 kisiye
istihdam saglayarak Turkiye
ekonomisi icinde o6nemli bir
sanayi dali haline gelmistir. Uretimde Avrupa’da 1.
diinyada ise 4. siradadir.

“Turkiye, Uretim
kapasitesinde
Avrupa’da birinci ,
diinyada dordiinci
siradadir.”

TURKIYE 2010-2011 GIMENTO VE KLINKER

iHRACATI
15.063
15.000
11.061
s
(=]
10.000 +
£
a
5.000
2010 2011
B Cimento M Klinker
* TCMB verilerinden alinmigtir.

2011 yili rakamlari, diinya ekonomik krizine ragmen bir
Onceki yila gbére artis gbstermesi agisindan 6nemlidir.
Gelismeler 2012 ait insaat malzemeleri sektérindeki
talebin canh olacagini gdéstermektedir. Beton yol ve
bariyerler ile kentsel dénlsim, gecekondu dénusumd,
afet risklerine kargi déntsum projeleri sektérin biylimesi
acisindan 6nemlidir. Enerji ihtiyaci bagka bir talep unsuru
olacaktir.

TURKIYE 2010-2011 GIMENTO TUKETIMI

65.000
52.251
T 47.720
45,000 ;
Q
25.000
5.000
2010 2011
H Cimento

Sektor, dinya ekonomik krizi nedeniyle Avrupa pazari
daralinca yeni hedef pazarlar aramis ve 2009 yilinda
baslayan Bati Afrika pazarina 2011 yilinda da sevkiyatini
devam ettirmistir. Bu ve bunun gibi olasi yeni pazarlar
onemlidir. Clnkl ihracat rakamlarinin 2010 yili seviyesi
olan 18-20 milyon tonlar seviyesine ulasmasi fazla
kapasite  sorununun sektér Uzerindeki baskisini
azaltacaktir.
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GOLTAS CIMENTO A.S.’NiN 2011 YILINA GENEL BiR BAKIS

Cimento ve Klinker Satislarimiz

ic Satislarimiz

Goéltas Cimento A.S.’nin 2011 yili ¢imento i¢ satislari bir
onceki yil gimento i¢ satislarina gére % 30 oraninda
artmistir. 2010 yih gimento i¢ satiglari 829.338 ton iken,
2011 yih ¢imento i¢ satiglari 1.081.219 ton olmustur.
2010 yil klinker i¢c satiglari 72.440 ton iken, 2011 yili
klinker i¢ satislari 41.037 ton olmustur.

GOLTAS GIMENTO A.S. 2010-2011
CIMENTO i SATISLARI

1.250

1.081

1.000

(Bin Ton)

829

750

500

2010 2011
H Cimento

Dis Satislarimiz

2011 yiinda 693.256 ton g¢imento ihracati gerceklestirdik.
2010 wyili ihracat rakamlar ile karsilastirildiginda
¢imentoda % 2,81 azalis s6z konusudur.

GOLTAS CIMENTO A.S.2010-2011 GIMENTO
IHRACATI

800

713 693

600

(Bin Ton)

400

200

2010 2011 m Cimento

Toplam Satislar

2011 yili gimento ve klinker i¢ ve dis toplam satislarimiz
1.815.513 ton olmustur. 2010 yili toplam satiglarimiz
1.619.232 tonla karsilastirildiginda % 12,12 oraninda bir
artis s6z konusudur.
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URETiIM UNITELERIMIiz

ANA URETiM UNITELERI

1- iki adet déner firin
I. Hat 2.200 ton/glin klinker
[I. Hat 4.000 ton/glin klinker

2- iki adet hammadde kiricisi
I. Hammadde kiricisi 350 ton/saat
II. Hammadde kiricisi 450 ton/saat
Bir adet tras kiricisi 150 ton/saat

3- Ug adet farin degirmeni
I. Hat farin degirmeni yatay bilyeli 160 ton/saat
[I. Hat farin degirmeni dikey valsh 130 ton/saat
[ll. Hat farin degirmeni dikey valsli 175 ton/saat

4- Bir adet kdmdr kirici 100 ton/saat

5- iki adet kémiir degirmeni
I. Hat kdmUr degirmeni dikey valsh 18 ton/saat
[I. Hat kdmUr degirmeni yatay bilyeli 18 ton/saat

6- Dort adet cimento degirmeni
I nolu 6n ezicili bilyeli seperatérli 65 ton/saat
[l nolu 6n ezicili bilyeli seperatérli 65 ton/saat
[l nolu bilyeli seperatérll 70 ton/saat
IV nolu bilyeli seperatorli 140 ton/saat

7- Tras kurutma iki adet trommel 100 ton/saat

8- Paketleme Unitesi bes adet ¢cimento silosu
Dort adet silo 2.500 x 4 =10.000 ton
Bir adet silo 10.000 x 1 =10.000 ton
Sekiz adet rotatif kantar 100 x 8 =800 ton/saat
Bes adet dokme ¢imento dolum sistemi
100 x 5 =500 ton/saat

9-Yedi adet big bag dolum tesisi
Cem 142,5 R icin 3.000 ton/gln
Cem Il A-M (P-LL) 42,5 R i¢in 2500 ton/gun

10-Bir adet kapal klinker silosu 75.000 ton
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HAZIR BETON TESISLERI

Sirketimiz 1990 yilindan itibaren piyasaya Hazir Beton
satis1 yapmakta olup, bugiin itibari ile

Antalya (90x2=180 ™/saat),

Manavgat (120 ™/saat),

Alanya (90 ™/saat),

Yenikdy (80 ™/saat),

Isparta (120+70=190 ™/saat)

Burdur (120 ™¥/saat)

olmak Uzere toplam 6 ayri lokasyondaki modern tesisleri
ile hazir beton sektérine hizmet etmektedir. Degisen
pazar sartlarinda satis hinterlandini  genisletmek,
rekabet glcinu, hizmet kalitesini ve musteri
memnuniyetini artirmak igin proje bazli beton santralleri
ile hizmet verme dislncesiyle, 2011 yili igerisinde
Kitahya ili Altintag ilgesi sinirlar igerisinde yapimina
baslanan Zafer Bolgesel Havaalani Santiyesi igerisine
de 100 ™/saat kapasiteli bir adet beton santrali kurulmus
ve hava alaninda yapilan insaatlar igin her tirlQ
betonarme betonu ve &6zel betonlar Uretiimeye
baslanmistir.

16 adet mobil beton pompasi, 1 adet sabit yer pompasi
ve 68 adet trans mikserin yer aldigi genis ara¢ parkimiz,
tesislerimizdeki is hacmine goére planl bir sekilde
kaydiriimaktadir. Antalya bdlgemizdeki tesislerimizde
hazir beton nakliye ve pompalama isi taseron firmaya
yaptiriimakta olup is hacmine goére arag parki artirilarak,
beton sevkiyati ve zamaninda teslim konusunda musteri
memnuniyeti saglanmaktadir.

Isparta ve Burdur Tesislerimizin hammadde ihtiyacini
karsilamak igin Isparta hazir beton tesisimiz binyesinde
200 ton/saat kapasiteli kirma eleme tesisi mevcut olup,
agrega Uretimi yapilmaktadir. Sirketimizin karhdini
artirmak igin 2011 yili igerisinde agrega satisina da
6nem verilmis ve beton agregalarinin yaninda 6zellikle
karayollar1 teknik sartnamelerine uygun temel, alt temel
ve asfalt yapimi igin uygun malzeme dretiimis ve
satilmistir.



URETiM FAALIYETLERIMIiz

2011 yili klinker Gretimimiz 1.471.953 ton olarak gerceklesmistir.
I.Hat déner firnda guinliik ortalama 2.248 ton, Il Hat doner firinda ise gunlik ortalama 3.323 ton klinker Uretimi gergeklesmistir.

MEVCUT KLINKER URETiM KAPASITEMiz

FIRIN ISLETMEYE TON/GUN GUN/YIL KAPASITE
ALINIS YILI YIL/TON
I.HAT 1973 2.200* 330 726.000
Il. HAT 1992 4.000* 330 1.320.000
2.046.000
I.Hat kurulus kapasitesi 1.750 ton /giin, Il. HAT kurulus kapasitesi 1.850 ton/gun’dir
2011 yili ¢cimento Uretimimiz 1.774.562 ton olarak gergeklesmistir.
CIMENTO URETIM KAPASITEMizZ
DEGIRMENLER ISLETMEYE TON/GUN GUN/YIL KAPASITE
ALINIS YILI YIL/TON
|. DEGIRMEN 1973 1.560 330 514.800
Il. DEGIRMEN 1973 1.560 330 514.800
ll. DEGIRMEN 1986 1.680 330 554.400
IV. DEGIRMEN 1997 3.250 330 1.072.500
2.656.500

=
=

B
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ARASTIRMA VE GELISTIRME
FAALIYETLERIMiz

Sirketimiz  slrekli olarak teknolojik gelismeleri, pazar
kosullarini, tiketici beklentilerini takip etmekte ve AR-GE
galismalarina buyik dnem vermektedir. Kalite standardini
artirarak  maksimum  seviyeye tasimak, miusteri
gereksinimlerini ve beklentilerini karsilayacak kalitede ve
yurarlalikteki standartlara ve yasalara uygun Grtnler
Uretmek, Urtinde kalite ve gesitliligini artirmak, yeni drtnler
gelistirmek, calisanini, mdusterilerini, tedarikgilerini ve
hissedarlarini bir bitinin pargalari
olarak  gobrerek  tim taraflarin
mutlulugu igin yogun bir c¢aba
gOstermeye devam etmektedir.

KALITE KONTROL

Toplam 500 m2 kapali alana sahip

GALITE VE CEVRE KURILU kalite kontrol laboratuarimiz en son

iSG OHSAS 18001 teknolojilerle 2011 yilinda
calismalarina devam etmistir.
Laboratuarimiz Kimyasal Deney Laboratuari, Fizik ve

Mekanik Deney Laboratuari olmak uzere iki kisimdan
olusmaktadir. Kimyasal Deney Laboratuarimiz; yas analiz
Laboratuarini, XRF Laboratuarini ve Komir Laboratuarini
kapsar. Fizik ve Mekanik Deney Laboratuarimiz ise
Beton Laboratuarimizi kapsar.

X-Ray Laboratuarimiz ARL 8860 X-ray cihazina ek olarak
son model ARL 9900 yeni X-ray cihazi ile takviye
edilmigtir.

Yakitlarda rutubet, kil, kikirt, ugucu madde, sabit karbon,
kalorifik deger, kul, gibi tayinlerin yapildig1 kdmur
cihazlarimiz ayri bir laboratuarda hizmet vermektedir.

Ayrica 2011 yilinda Online Analiz cihazlari ile yapilan
hammadde optimizasyonu ile hammaddeyi daha homojen
ve stabil besleyerek klinker Uretimi ¢ok daha kaliteli hale
gelmistir.

Cimentolarda priz suresi, hacim genlesmesi, incelik, 6zgdl
agirhk ve sertlesmis betonda basing dayanimi testlerinin
yapildigi beton laboratuarimizda, tam otomatik cihazlarla
analizler yapiimaktadir.

Musteri talepleri dogrultusunda cesitlendiriimis TS-EN
197—1 standardina uygunlugu KCK dan CE belgeli 7 farkli
¢gimentonun kalitesi etkin bigcimde en yulksek seviyede
saglanmaktadir. Ayrica 2011 yilinda farkh bir Griin olan
puzolanik CEM IV/B- P 32,5 N tipi ¢imentonun Uretimine
baslanmistir. TS 10157 standardina uygunlugu yine KGCK’
dan belgeli 1 adet 6zel tip sulfath sulara dayanikli ¢imento
cesidimiz bu yelpazenin igindedir. Uriin yelpazesindeki
cimento c¢esitlerimizin listesi asagidadir:
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e TSEN 197-1 CEM IV/B-P 32,5 N

e TSEN 197-1 CEM II/A-M (P-LL) 42,5 N
e TSEN 197-1 CEM II/A-M (P-LL) 42,5 R
e TSEN 197-1 CEM142,5R

e TSEN 197-1 CEM142,5N

e TSEN197-1 CEMI52,5N

e TS 10157 SDC 42,5 R

Avrupa Birligi Ulkelerinde yurdrlikte olan kimyasal
maddelerin Uretilmesi ve kullaniimasi ile ilgili REACH
tlzagu gerekleri yerine getiriimeye devam edilmektedir.
Avrupa Birligi Ulkelerine ihrag igin gerekli sartlar mevcuttur.

2011 yil boyunca urin kalitesini en Ust seviyede tutma
hedefimizle Uretimin her asamasinin ciddiyet ve titizlikle
incelendigi kalite kontrol laboratuarimiz g¢alismalarina
devam etmistir.

KALITE GUVENCE
ISO 9001 Kalite Yonetim Sistemi

2002 yilinda SGS International Certification Services
(ICS)den ISO 9001:2000
Kalite Yonetim Sistemi
Belgesi alinmistir.

Sistemlerin belgelendirme
ve denetlemelerinin  tek
elden yapiimasi igin
04.05.2009 tarihinde Kalite
ve Cevre Kurulu (KCK)
tarafindan denetleme
gecirilmis ve
belgelendirme yapilmigtir.

2010 yilinda Kalite ve Cevre Kurulu (KCK) tarafindan
yapilan belge yenileme tetkiki ile 1SO 9001:2008 ve
Entegre Yonetim Sistemine gegis yapiimigstir.



IS SAGLIGI ve GUVENLIGI YONETIMI
OHSAS 18001 is Saghigi ve Giivenligi
Yonetim Sistemi

Cimento Mistahsilleri isverenler Sendikasinin, Eyliil 2003
tarihinde 26 Cimento Fabrikasinda “OHSAS 18001 Is
Saghgr ve Gilvenligi Yonetim Sistemini” kurma projesi
kapsaminda Goltags Cimento A.S. ‘de c¢alismalarina
baslamistir.

Arallk 2004 Tarihinde British Standards Institution
(BSlydan Ohsas 18001 belgesini almayl hak eden ikinci
fabrika olarak buyuk bir basariya imza atmistir.

Ohsas 18001 Is Saghg ve Givenligi Yonetim sistemi,
calisanlarimizin saglik ve guvenlik risklerini tespit etmeyji,
is kazasi ve meslek hastaliklarini sifira indirmeyi
amagclamaktadir. Bu amac igin; tehlikeleri, kazalari ve
riskleri yoneten, mumkin olan durumlarda da hedefler
olusturarak azaltan bir yonetim sistemidir.

Fabrikamiz dretim ve teknolojisinin  geredi olarak,
faaliyetlerimizi yurutirken ¢alisanlarimizin, taseronlarin,
ziyaretcilerin, musterilerimizin ve diger ilgililerin saghgini ve
glvenligini etkileyen riskleri kontrol ederek, bilinglendirmeyi
On planda tutarak; is kazalarini ve ise baglh nedenlerle
olusan hastaliklari sifira indirmeyi hedeflemektedir.

CEVRE YONETIM SISTEMI

Kurulusundan bu yana Cevre konusunda ¢ok duyarli olan
fabrikamizda, Cevre dizenlemesi ve yesil saha ¢alismalari
yapiimis ve devam etmektedir. 40.000 m2 yesil saha
galismasi ile 144.000 dénim UGzerine 1 milyon agag¢
dikilmigtir. Her yil ortalama 20.000 civarinda fidan 6zel
orman sahasina dikilmektedir ve sahanin yillik dizenli
bakim calismalari yapiimaktadir.

2872 sayili Cevre Kanunu'nun ilgili hukdmleri geregince
03.07.2009 tarih ve 27277 sayill Resmi Gazete'de
yayinlanan “Sanayi Kaynakh Hava Kirliliginin Kontroll
Yoénetmeligi” geredi Agustos 2009 tarihlerinde sektdrin
akredite kuruluslarindan olan Kalite ve Cevre Kuruluna
emisyon ve hava kalitesi dlgumleri yaptiriimistir. Cevre ve
Orman Bakanhgi tarafindan 03.01.2011 tarihli A Grubu
Emisyon izin Belgemiz verilmistir.

Cevre Denetim Yonetmeligi ve Cevre Kanununca Alinmasi
Gereken izin ve Lisanslar Hakkinda Yoénetmelik
kapsaminda, fabrika ve hammadde ocaklarimiz igin Cevre
Yoénetim Birimi kurulmus ve 23.05.2011 tarihinde
Bakanliktan onay alinmistir. Ydnetmelik kapsaminda;
fabrika ve hammadde ocaklari i¢cin Entegre Gegici Faaliyet
Belgesi bagvurusu calismalarina baslaniimis olup, bu
galismalar halen devam etmektedir.

Atmosfere birakilan sera gazlarinin kontrol altinda
tutulmasi belirli slire¢ ve izinlere tabidir. Fabrikamizda
mevcut iki adet firinimiz bunlara bagli olarak da doért adet
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filtremiz (EF1, EF2, EF3, EF4, Sodutma1 filtresi, Sogutma
2 filtresi) olugan sera gazlarini kontrol altina almaktadir.

Elektrofiltre—1, 1973 yilinda devreye alinmigtir. 1.hat
elektro filtreye 1,5 milyon EURO bltce ayriimig ve
15.07.2008 tarihinde yatirrm tamamlanarak EF1 filtresi
devreye alinmistir. Ayrica fabrikamizdaki gakilli filirenin de
tadilati i¢in yatirnm karari alinmistir. Sistemdeki ¢ok sayida
vantilatér motoruna otomatik devir ayar sistemi takilarak
sistemin 6zgul enerji tiketimi azaltilmig, bu yatirimlar halen
devam etmektedir.

Beton kaplama vyapilmis yollarda bulunan tozun
temizlenmesi icin 2004 yilinda yol temizlik araci satin
alinmis  olup, temizlik faaliyetleri dizenli olarak
gerceklestiriimektedir. Ayrica periyodik olarak yapilan cati
temizlikleri ile toz dagilimi engellenmektedir.

Kapall klinker stok holii ve degirmenlerin tozsuz ortamda
beslenmesi faal hale getirilmigtir. 75.000 tonluk Kapali
klinker stok holiiniin yapilmasiyla agikta bulunan klinkerin
ortama yaymis oldugu toz énlenmistir.

Fabrikamizda 100 m3/guin kapasiteli ardisik kesikli biyolojik
paket evsel atik su aritma tesisi mevcuttur. 03.02.2010
tarihinde Desarj izin Belgesi yenilenmistir. Aritmadan gikan
sular Su Kirliligi Kontrol Yoénetmeligi'ndeki desar]
standartlarini sagladigi icin ¢im sulamada ve agag¢
sulamasinda kullaniimaktadir. Desarj izin Belgesinde
belirtilen numune alma araligina gére Bakanlik tarafindan
yetkilendirilmis kurulug tarafindan periyodik olarak iki ayda
bir atik su numunesi alinmaktadir ve analiz raporlari kayit
altina alinmaktadir.

Fabrika igerisinde olusan tehlikeli atiklarin yénetmeliklerde
belirlenen miktarlari gegmemek kaydi ile lisansh bertaraf
veya geri kazanim tesislerine goénderilmesine kadar
bekletilmesi icin, 2009 yilinda Gegici Tehlikeli Atik Sahasi
ingsa edilmigtir. Fabrika icerisinde olusan atiklarin yasal

yonetmelikler  cercevesinde lisansh  kuruluglar ile
bertarafi/geri kazanimi saglanmaktadir.
Fabrikamizda Cevresel Yasal Yonetmeliklerin takibi

yapilmakta olup, 2009 yili sonunda ISO 14001 Cevre
Yonetim Sistemi kurma faaliyetlerine baslanmistir.
12.07.2010 tarihinde “ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi
Belgesi’nin alinmasi ile birlikte “Entegre Yoénetim
Sistemine” gecilmigtir.  Olusturulan entegre politika
dogrultusunda c¢evresel etkileri azaltmak ve kontrol altina
almak amaciyla ¢evre hedefleri belirlenmistir.

Cevreye saygili ve tim yasal mevzuatlara uygun olarak
faaliyetlerimiz yerine getirilmektedir.

BiLGi SISTEMLERi FAALIYETLERIMiz

Firmamiz, Urdn kalitesine go6stermis oldugu &6zeni bilgi
c¢agini yakalamakta da gdstermekte ve bu yolda bilgi
teknolojilerini surekli olarak yenilemektedir. Bu kapsamda
SAP Kurumsal Kaynak Planlama Sistemimizi buyilyen
organizasyonumuza ve ihtiyaglarimiza gore gelistirmeye
devam etmekteyiz.



INSAN KAYNAKLARI FAALIYETLERIMIZ

insan Kaynaklari Departmani, Géltas Cimento A.S'nin
hedefleri dogrultusunda diger birimlerle koordinasyon
icinde, verimliligi temel alan, ¢addas insan kaynaklari
programlarini yaratar.

ise Alma:

Sirketimiz  bélumlerinden gelen isglict ihtiyaglarinin,
belirlenmesi ve karsilanmasi, sireglerinin planlamasi ve
yuritilmesini saglamistir.

Egitim

Goltas Cimento A.S. c¢alisanlarinin bilgi ve becerilerini
artirmak igin, egitim ihtiyaglarini tespit etmis, planlamis ve
bu dénemde de, ¢alisanlarimizi etkinlestirmeye ve verimli
kilmaya yodnelik egditimler, ihtiyaglar dogrultusunda
surdurtulmustir. Sirket ici egitim imkanlarinin gelistiriimesi
ve kullaniimasinin yani sira ihtisas gerektiren egitim
ihtivaclarini  gidermek igin, degisik egitim sirket ve
kurumlari tarafindan da yararlaniimigtir.

Buna bagh olarak yil icerisinde; tim calsanlarimiza is
performansini artirmalari amaciyla, 676 personelimize
2928 saat Kalite Bilinglendirme Mesleki Egitimi ve s
Saghgr ve Guvenligi egitimi, 265 personelimize Liderlik ve
Ekip konusu basta olmak Uzere toplam 5229 saat egitim
verilmistir.

Performans Degerlendirilmesi,

Calisanlarin yil icerisinde gdsterdikleri performanslarina
glOre, bolim amirlerinin degerlendirmesi sonucu, bir yil
sonraki egitim planlarini ¢ikartmis, calisanlarin eksik
yonlerinin dlgilmesini ve tespit edilerek, eksikliklerinin
giderilmesi igin egitimlerle desteklenmesini saglamigtir.
Toplanti ve Seminer Organizasyonlari
Calisanlarimizin ¢esitli amaglarla dizenlenen toplanti ve
organizasyonlara, rahat katihmlarinin saglanmasi
amaciyla, ulagim, konaklama ve yemek ihtiyaglarini
organize etmistir.

Yasal ve Ozliik

Calisanlarimizin maas, avans, harcirah, sosyal yardimlar
gibi haklarinin 6denmesi ve SSK primleri, igsizlik primleri
gibi yasal kesintilerinin suresi icerisinde ilgili resmi
kurumlara yatirilmasini takip etmektedir. Sirketimize is
yapan taseron firmalarin da resmi yUkUmluklerini
zamaninda yerine getirmesini takip etmigtir.
Calisanlarimizin  timu, Godltag Cimento'nun vizyonuna,
misyonuna ve kalite politikasina hakimdirler.

2011 Yih sonu itibariyle calisanlarimizin
mevcudu; 87 aylik Ucretli, 259 saat/licretli olmak Uzere
toplam 334 kigidir. Ayrica (1-Yemekhane, 2-Yikleme,
3-Guvenlik, 4-Temizlik, 5-Montaj, 6-Hammadde ve
7-Forkliftle ihracat yikleme) hizmetleri 7 degisik miteahhit
tarafindan toplam 212 kisi ile yapilmaktadir. isyerimizde
Ciraklik ve Mesleki Egitim Kanunu kapsaminda 20 adet
Meslek Lisesi 6grencileri uygulamali egitim gérmektedir.

Sirketimizin de temsil edildigi Cimento Maistahsilleri
isverenleri Sendikasi ile Tirk-is’e bagh Cimse-is Sendikasi
arasinda 2011-2012 VYillarina ait, Toplu-is Sézlesmesi
gOrusmelerine gore c¢alisanlarimizin Ucretleri, 2011 il
icin %10,45 oraninda artirilmistir.

YATIRIM FAALIYETLERIMiz

—Yeni yemek ve toplanti binasi yatirrmimiz igin 2.013.188
TL (853.343 €) karsiligi insaat harcamasi yapilmistir.

—Paketleme Unitesi yatinmlarimiz igin; 526.544 TL.
(226.699 €) karsiligi makine teghizat ve diger yatirm
harcamasi yapiimistir

—Hammadde kirici 1 ve 2 rotorlari ve besikleri yatirimi igin
213.916 TL (96.010 €) makine techizat ve diger yatirhm
harcamasi yapilmigtir.

—Su kuyular hatlarinin yenilemesi yatirnmi igin 40.833 TL
(18.982 €) diger yatirirm harcamasi yapilmistir.

—Igci yatakhanesinin tadilati icin 165.869 TL (74.505 €)
ingaat harcama yapilmigtir.

—Tras kurutma trommel-2 vyatirmi igin 164.964 TL
(71.085 €) diger yatirrm harcamasi yapilmistir.

—Isparta Hazir Beton Tesisimize ara¢ bakim binasi yapimi
icin 157.637 TL (66.474 €) insaat harcamasi yapilimistir.

—Hazir Beton Tesislerimizin ¢okeltme havuzlar yatirimi
icin 68.103 TL (29.378 €) insaat harcamasi yapilmistir.

—Yagmur suyu kanallari yapimi i¢in 25.300 TL (10.159 €)
ingaat harcamasi yapilmistir.

—Firnn manto imalatlari, stok hol ¢elik gatilari, Cimento
degirmenleri elevator imalati ve muhtelif yatirnmlar igin
379.015 TL (168.791 €) harcama yapilmigtir.

Bu yil toplam yatirim harcamalarimiz:
3.755.369 TL (1.615.426 €) olarak gerceklesmistir.

YATIRIM TESVIK BELGELERIMiz

Tarih / No Suresi Yatirim Cinsi Durum
23.11.2009 28.08.2009- Goltas Cimento  Kapatma
94707 28.08.2011 AS. basvurusu
Modernizasyon  yapildi.
13.08.2009 15.07.2009- Goltas Hazir Devam
93941 15.07.2012 Beton Isparta ediyor.
Tevzi
08.05.2009 21.04.2009- Godltas Hazir 01.02.2012
93309 21.04.2011 Beton Burdur tarihinde
Tevzi kapatildi.
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GOLTAS CIMENTO A.S.
KURULUSUNDAN BUGUNE (31.12.2011) EURO BAZINDA YATIRIM TABLOSU

YATIRIM
PROJE isMi TOPLAM BCELBA#?;C 1970-2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
TARIHLERi
POLYSIUS HATTI 32.262.852 1970-1973 32.262.852
LOESCHE KOMUR DEGIRMENi 5.614.762 1983-1984 5.614.762
II1. GEIMENTO DEGIRMENI (ASBECK) 7.459.093 1985-1986 7.459.093
FIRIN 1 KAPASITE ARTISI 1.499.927 1986-1987 1.499.927
BONN HATTI 29.700.677 1987-1992 29.700.677
CAKILLI FILTRE 855.424 1987-1989 855.424
HAZIR BETON (ISP.-DINAR SANTiYESi|  7.630.105 | 1989-1998, 2009- 7.223.912
I. II. HAT DONER FIR.-GiM.DEG.MODEF  12.255.223 1993-1999 12.255.223
1V. GIMENTO DEGIRMENi 5.564.836 1994-1998 5.564.836
HAZIR BETON (ANTALYA SANTIYEST) 3.149.655 1995-1998 3.149.655
HAZIR BETON (ALANYA SANTiYESi) 2.773.565 1996-1998 2.773.565
V. GiM. SILOSU-HAVALI BANT Sis. 3.068.227 1996-1998 3.068.227
FARIN DEG. VE HOMOJENE SiLOSU 8.640.385 1997-1999 8.640.385
3-4. GIM.DEG.NAKIL HATTI OTOMASYJ  1.649.311 1997-1999 1.649.311
I. IL. III. HAT FARIN DEG.OTOMASYON|  1.957.083 1997-1999 1.957.083
II. URETIM HATTI KAPASITE ARTISI 11.352.109 1998-2000 11.352.109
TESVIKSiz iDAME YATIRIMLARI 14.251.399 1998-
MODERNIZASYON VE DARBOGAZ GIDE| 23.823.224 2000-
ALANYA HAZIR BETON TESiSi YATIRIM  1.561.076 2003-2005
MANAVGAT HAZIR BETON TESISi YATI|  2.358.115 2004-2006
BURDUR HAZIR BETON TESiSi YATIRII 458.007 2009-
TOPLAM EURO| 177.885.055 140.084.685 | 1.177.262 | 1.979.004 | 5.197.500 | 12.408.933 | 6.111.160 | 1.853.429 | 1.816.864 | 2.770.122 | 2.870.670 | 1.615.426
TOPLAM $| 183.747.055 136.169.776 | 1.170.669 | 2.262.792 | 6.306.648 | 14.979.667 | 7.631.355 | 2.549.353 | 2.706.346 | 3.944.298 | 3.802.511 | 2.223.640
EURO KUR | 1.560.355 | 1.609.503 | 1.796.938 1,61 1,79 1,79 1,92 2,16 2,00 2,32
USD KURU | 1.569.143 | 1.407.647 | 1.480.911 1,33 1,43 1,30 1,29 1,52 1,51 1,69
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYi VE TiICARET A.S.

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIDE FINANSAL

TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

ICINDEKILER

KONSOLIDE BILANCOLAR

KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

NOT
NOT
NOT
NOT
NOT
NOT
NOT
NOT
NOT
NOT 10
NOT 11
NOT 12
NOT 13
NOT 14
NOT 15
NOT 16
NOT 17
NOT 18
NOT 19
NOT 20
NOT 21
NOT 22
NOT 23
NOT 24
NOT 25
NOT 26
NOT 27
NOT 28
NOT 29
NOT 30
NOT 31
NOT 32
NOT 33
NOT 34
NOT 35
NOT 36
NOT 37
NOT 38
NOT 39

O 01N DN b Wi —

NOT 40
NOT 41

Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

Isletme Birlesmeleri

Is Ortakliklar:

Boliimlere Gore Raporlama

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Finansal Borglar

Diger Finansal Yikimliiliikler

Ticari Alacak ve Borglar

Diger Alacak ve Borglar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacak ve Borglar

Stoklar

Canl1 Varliklar

Devam Eden Insaat Sézlesmelerine iliskin Varliklar veHakedis Bedelleri
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Yatirim Amagli Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Serefiye

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Karsiliklar, Kosullu Varlik Ve Yiikiimliliikler

Taahhiitler

Calisanlara Saglanan Faydalar

Emeklilik Planlari

Diger Varlik ve Yiikimliilikler

Ozkaynaklar

Satiglar ve Satiglarin maliyeti

Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satig ve dagitim giderleri, genel yonetim giderleri
Niteliklerine Gore Giderler

Diger Faaliyetlerden Gelir/Giderler

Finansal Gelirler

Finansal Giderler

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
Vergi Varlik Ve Yiikiimliliikleri (ertelenmis varlik ve yiikiimliiliikler dahil)
Hisse Basina Kazang / (Kay1p)

Mliskili Taraf A¢iklamalari

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Finansal Araclar (Ger¢ege Uygun Deger Aciklamalar: ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi
Cergevesindeki Agiklamalar)

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal tablolarin 6nemli dl¢iide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETi

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 ve 2010 TARIHLERI iTIBARiYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

(AKksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslari 31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 141.787.379 121.763.794
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 56.785.797 44.052.814
Finansal Yatirimlar 7 -- --
Ticari Alacaklar
— Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 2.151.987 150.500
— Diger Ticari Alacaklar 10 23.393.777 22.109.416
Diger Alacaklar
— lligkili Taraflardan Alacaklar 37 630.698 949.469
— Diger Alacaklar 11 1.152.811 1.652.820
Stoklar 13 37.683.197 30.474.618
Diger Donen Varliklar 26 19.989.112 22.374.157
141.787.379 121.763.794
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 -- --
Duran Varhklar 309.593.354 307.795.657
Ticari Alacaklar 10 - --
Diger Alacaklar 11 181.636 121.771
Finansal Yatirimlar 7 9.018.886 10.053.352
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 4.237.468 4.034.914
Yatirim Amaglh Gayrimenkuller 17 2.624.000 1.500.000
Maddi Duran Varliklar 18 288.612.972 283.691.370
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 4.343.392 4.416.802
Serefiye 20 363.448 363.448
Ertelenmis Vergi Varligi 35 -- --
Diger Duran Varliklar 26 211.552 3.614.000
TOPLAM VARLIKLAR 451.380.733 429.559.451

Ilisikteki dipnotlar konsolidefinansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI
VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 ve 2010 TARIHLERI iTIBARiYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

(AKksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot Cari Donem Gecmis Donem
Referanslar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 61.214.476 42.859.767
Finansal Borglar 8 20.498.787 1.576.550
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9 -- --
Ticari Borglar
— Tliskili Taraflara Ticari Borglar 37 67.822 248.685
— Diger Ticari Borglar 10 28.145.411 28.571.912
Diger Borglar
— Tliskili Taraflara Diger Borglar 37 761.928 892.241
— Diger Borglar 11 4.746.738 6.326.854
Donem Kar1 Vergi Yikiimlaligi 35 5.400.418 3.981.841
Borg¢ Karsiliklari 22 9.001 9.001
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26 1.584.371 1.252.683

61.214.476 42.859.767
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iliskin
Yikiimlilikler 34 -- --
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 105.094.752 98.430.497
Finansal Borglar 8 90.401.960 81.778.486
Diger Finansal Yiikiimlilikler 9 -- --
Ticari Borglar 10 -- --
Diger Borglar 11 244.723 --
Borg Karsiliklar 22 -- --
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 24 7.270.977 6.104.577
Ertelenen Vergi Yikimliligi 35 6.636.711 10.547.434
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 26 540.381 --
OZKAYNAKLAR 285.071.505 288.269.187
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 27 255.864.402 256.476.532
Odenmis Sermaye 7.200.000 7.200.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 95.258.943 95.258.943
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi -- --
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri - -
Deger Artis Fonlar1 853.853 1.888.319
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 21.821.414 21.100.810
Geemis Yillar Kar / (Zararlar) 126.414.075 126.378.781
Net Donem Kari1 / (Zarar1) 4.316.117 4.649.679
Ana Ortaklik Dis1 Paylar 27 29.207.103 31.792.655
TOPLAM KAYNAKLAR 451.380.733 429.559.451

Ilisikteki dipnotlar konsolidefinansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidr.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETI

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2011 VE 2010TARIHLERINDE SONA YILLARA AiT KAPSAMLI KONSOLIDE GELiR

TABLOLARI

(AKksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Cari Donem

Ge¢mis Donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 234.623.592 185.328.258
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (170.276.340) (139.366.190)
BRUT KAR 64.347.252 45.962.068
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (29.789.779) (22.826.342)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (14.479.117) (11.130.119)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 29 -- --
Diger Faaliyet Gelirleri 31 3.062.563 1.876.939
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (8.108.637) (9.923.522)
FAALIYET KARI 15.032.282 3.959.024
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/(Zararlarindaki) Paylar 16 202.554 108.239
Finansal Gelirler 32 15.238.788 11.950.931
Finansal Giderler (-) 33 (27.253.364) (7.330.923)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 3.220.260 8.687.271
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri

— Dénem Vergi Gideri 35 (5.400.418) (3.981.841)

— Ertelenmis Vergi Gelir/ (Gideri) 35 3.910.723 1.486.503
SURDURULEN FAALIYETLER
NET DONEM KAR / (ZARARI) 1.730.565 6.191.933
Diger Kapsamh Gelir
Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki
Degisim 27 (1.034.466) 437.020
DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI
SONRASI) 696.099 6.628.953
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 696.099 6.628.953
Dénem Kar/ (Zararimin) Dagilim 1.730.565 6.191.933
Azinlik Paylari 27 (2.585.552) 1.542.254
Ana Ortaklik Paylari 4.316.117 4.649.679
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi 696.099 6.628.953
Aznlik Paylari (2.585.552) 1.542.254
Ana Ortaklik Paylari 3.281.651 5.086.699
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina
Kazang 36 0,0060 0,0065
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis
Hisse Basina Kazang 36 0,0060 0,0065

Ilisikteki dipnotlar konsolidefinansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.
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GOLTAS GOLLER BOLGESIi CIMENTO SANAYi VE TICARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIiDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(AKksi belirtilmedikge tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Kardan
Sermaye Finansal Varhk Ayrilan Gec¢mis Yillar Ana Ortakhk Ana Ortakhk
Odenmis Diizeltmesi Deger Artis Kisitlanmg Kar / Dis1 Paylar Dis1 Ozkaynak
Dipnot Sermaye Farklarn Fonlari(*) Yedekler (Zararlari) Net Donem Kari Oncesi Toplam Paylar Toplam
1 Ocak 2011 bakiye 7.200.000 95.258.943 1.888.319 21.100.810 126.378.781 4.649.679 256.476.532 31.792.655 288.269.187
Gegmis yillar karlarina transfer 27 -- -- -- - 4.649.679 (4.649.679) -- -- --
Gegmis yillar karlarindan transfer -- -- -- 720.604 (720.604) -- -- -- --
Dagitilan temettii - -- -- -- (3.893.781) -- (3.893.781) -- (3.893.781)
Finansal varlik deger degisimi, net -- -- (1.034.466) -- -- -- (1.034.466) -- (1.034.466)
Toplam kapsaml gelir 7-27 - - (1.034.466) - - 4.316.117 3.281.651 (2.585.552) 696.099
31 Aralik 2011 bakiye 7.200.000 95.258.943 853.853 21.821.414 126.414.075 4.316.117 255.864.402 29.207.103 285.071.505
Finansal Kardan
Sermaye Varlik Deger Ayrilan Gegmis Yillar Ana Ortakhk Ana Ortakhk

Odenmis Diizeltmesi Artis Kisitlanmig Kar/ Dis1 Paylar Dis1 Ozkaynak

Sermaye Farklan Fonlari(*) Yedekler (Zararlar) Net Déonem Kari Oncesi Toplam Paylar Toplam
1 Ocak 2010 bakiye 7.200.000 95.258.943 1.451.299 20.330.834 126.247.577 4.803.538 255.292.191 30.250.401 285.542.592
Gegmis yillar karlarina transfer 27 -- - - -- 4.803.538 (4.803.538) -- -- --
Gegmis yillar karlarindan transfer -- -- -- 769.976 (769.976) - -- -- --
Dagitilan temettii 27 -- -- -- -- (3.902.358) - (3.902.358) -- (3.902.358)
Finansal varlik deger degisimi, net -- -- (437.020) -- -- - (437.020) -- (437.020)
Toplam kapsamh gelir 7-27 - - 437.020 - - 4.649.679 5.086.699 1.542.254 6.628.953
31 Aralik 2010 bakiye 7.200.000 95.258.943 1.888.319 21.100.810 126.378.781 4.649.679 256.476.532 31.792.655 288.269.187

(*) Toplam diger kapsaml1 gelir; finansal varlik makul deger degisim farklarindan olusmaktadir.

26



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETi

VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE NAKIT
AKIM TABLOLARI

(AKksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Lirasi1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Dipnot Cari Donem Gegmis Donem
Referanslar1 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Net konsolide donem kar1 4.316.117 4.649.679
Diizeltmeler
Amortisman 18,19, 30 24.516.865 21.088.515
Ana ortaklik dis1 zarar / kar 27 (2.585.552) 1.542.254
Ozkaynak yontemine gore istirak gideri 16 (202.554) (108.239)
Stipheli alacak karsilig 10,29,30 2.593.220 140.266
Kidem tazminati ve kidemli is¢iligi tesvik primi karsiligindaki degisim 24 1.747.466 1.769.126
Yatirim amagh gayrimenkullerin makul deger farki 17 (497.881) -
Rehabilitasyon ve ¢evre yiikiimliiliikkleri karsiligindaki degisim 26 540.381 -
Ertelenmis vergi varlik/yiikiimliiligiindeki degisim 35 (3.910.723) (1.486.503)
Ertelenmis finansman gelir gideri, net 10, 35, 37 337.100 143.900
Faiz gideri 33,30 6.811.278 1.506.737
Faiz geliri 32 (4.344.768) (4.097.433)
Donem kari vergi ve yasal yiikiimliilik karsilig: 26 5.400.418 3.981.841
Gelir tahakkuklari 22,26 2.021.855 1.592.607
Gider ve diger karsilik tahakkuklar 572.782 272.328
Sabit kiymet satis kar1 / (zarari), net 31 (757.525) 191.220
Isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kar 36.558.479 31.186.298
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki degisim 10, 11 (3.801.883) (4.052.830)
Mliskili taraflardan alacaklardaki degisim 37 (1.682.716) (361.097)
Stoklardaki degisim 13 (7.208.579) (5.202.353)
Diger donen varliklardaki degisim 26 5.141.504 (7.469.161)
Diger duran varliklardaki degisim 26 3.402.448 9.314.342
Ticari borglardaki degisim 10 (399.155) 2.950.934
iliskili taraflara borglardaki degisim 37 (311.176) (4.794.829)
Odenen kurumlar vergisi (4.778.314) (3.311.017)
Diger yiikiimliilik ve borglardaki degisim (8.723.743) (6.095.044)
Uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim 244.723 -
Odenen kidem tazminati ve kidemli isgiligi tesvik primi (-) 24 (581.066) (1.050.810)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 17.860.522 11.114.433
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI
Yatirim amagh gayrimenkul satin alimlari 17 -- (1.500.000)
Maddi varlik satin alimlari (-) 18 (30.116.439) (102.372.524)
Maddi olmayan varlik satin alimlar1 (-) 19 (89.861) (50.408)
Maddi varlik satis1 (+) 18 972.649 358.406
Finansal varlik satin alimlari (-) 7 -- (110.000)
Istirakler sermaye artirimu (-) 16 - (458.898)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit (29.233.651) (104.133.424)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI
Faiz 6demeleri (-) 33 (3.890.586) (1.506.737)
Alnan faizler (+) 32 4.344.768 4.097.433
Banka kredilerindeki artig 8 27.545.711 82.470.814
Odenen Temettii (-) (3.893.781) (3.902.359)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 24.106.112 81.159.151
Nakit ve nakit benzerlerinden meydana gelen net azahs / arti 12.732.983 (11.859.840)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 44.052.814 55.912.654
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 56.785.797 44.052.814

Mlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir
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SIRKET’IN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ana faaliyet konusu ¢imento, klinker ve hazir beton {ireterek yurti¢i ve yurtdisi piyasalarda satiga sunmak olan
Géltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) Istanbul'da tescilli bir sermaye
sirketidir. Sirket’in genel merkezi Visnezade Mabhallesi Prof. Alaeddin Yavasca Sokak Marmara Apartmani
No:4 Daire:2 Besiktas/Istanbul adresinde bulunmaktadir. Sirket’in sube adresi Afyon Karayolu 15. km.
Isparta’dir. Sirket hisselerinin halka ilk arzi %13,22 oraninda ger¢eklesmis olup, daha sonraki halka arzlarla
birlikte hisselerinin % 67,82’ Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda (IMKB) islem gormektedir.

Sirket’te nihai kontrol giicli A grubu hisselerin %59una sahip olan Sevket Demirel’e aittir.

Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ortaklar Pay Tutar1 Pay Orani1 (%) Pay Tutar1  Pay Orami (%)
Gol Yatirim Holding A.S. (G6l Yatirim) 1.984.000 27,56 1.984.000 27,56
Halka agik kisim (*) 4.883.040 67,82 4.856.400 67,45
Diger Ortaklar (**) 332.960 4,62 359.600 4,99
7.200.000 100,00 7.200.000 100,00

(*)Merkezi Kayit Kurulusu verilerine gore belirlenmistir. Sirket sermayesinin % 24,03°t (B grubu hisseler)
CimentsFrangais’ a ait olup bu hisseler borsada alinmigtir.2Mart 2012 tarihi itibariyle CimentsFrangais’ nin
Sirket’ de sahip oldugu ve sirketin toplam sermayesinin % 24,03 ° {inii temsil eden (beher nominal degeri 1TL
ve toplam nominal degeri 1.730.400 TL olan) 1.730.400 adet her hangi bir imtiyaza sahip olmayan B grubu
hissesinin tamamini CimentsFrangais’in 100% istiraki olan PARCIB S.A.S. beher hisse fiyat1 70 TL iizerinden
devralmustir.

(**) Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin pay tutari toplamini géstermektedir.

Sirket'in halka aciklik oran1 % 67,82olmakla birlikte, SPK'nin 18 Agustos 2010 tarih ve 24/729 sayili karari ile
degisik 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/655 sayili karar1 ¢ergevesinde; Merkezi Kayit Kurulusu'nun ilan ettigi
"Fiili Dolasim Pay Raporu’na gére 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirketimizin fiili dolasimdaki pay adedi
2.387.114,10 olup oranm1 % 33,15 ‘tir. Aradaki fark, SPK'nin anilan kararlarinda belirledigi;

i. Kamu tiizel kisiliginin miilkiyetindeki,

it. Sirket kuruculari ile iligkili kuruluslarinin (konsolidasyona tabi sirketlerin) sahip oldugu,

iii. Sirket sermayesinin %S5 ve daha fazlasina sahip olan gergek ve tiizel kisi ortaklarin sahip oldugu,

iv. a) Sirket Yénetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyeleri,

b) Genel Miidiir veya yetki ve gorevleri itibartyla Genel Miidiire denk veya daha iist konumlarda gérev
yapanlar,

¢) Genel Midiir veya yetki ve gorevleri itibariyla genel miidiire denk kisilere dogrudan bagl olarak
calisan iist diizey yoneticilerin sahip oldugu,

v. Sirketlerin sandik ve vakiflarinin miilkiyetindeki,

vi.Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda 6zkaynak olarak verilenler, kredili islemle alinarak teminata
konu edilenler veya Takasbank piyasalari i¢in teminata konu edilenler diginda teminat olarak verilen,

vii. Hukuken kisitli olan ve alim satima konu edilemeyen,

viii. Yasakli,

ix. Hacizli, paylarin fiili dolagimdaki pay oran1 tanimi diginda tutulmasindan kaynaklanmaktadir.

Aradaki fark, kararda belirtilen hususlarin biri veya birkagindan kaynaklanabilmekte olup, Sirket tarafindan
bilinmesi miimkiin olmamaktadir.

A grubu 3. Tertip hisse senetleri imtiyazli hisse senetleridir. idare Meclisi iiyelerinin tamamimin A grubu

hamiline muharrer hisse senedi sahibi hissedarlarin ¢ogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan segilmesi
zorunludur. Genel Kurul'un gerek olagan, gerekse olaganiistii toplantilarinda A grubu hisse senetlerine sahip
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olan hissedarlarin veya vekillerinin her hisse senedi i¢in 50 rey hakki, B grubu hisse senetlerine sahip
hissedarlarin veya vekillerinin ise her hisse senedi i¢in 1 rey hakki mevcuttur.
SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (DEVAMI)

Ekli konsolide finansal tablolarda konsolidasyona dahil edilen sirketler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Nominal Istirak Nominal Istirak
Sirket Ismi Faaliyet Alani Sermayesi ~ Orani (%) Sermayesi Orani (%)
Goltas Hazir Beton ve Yapi
Elemanlar1 Sanayi ve Ticaret =~ Hazir beton
A.S. (Goltas Hazir Beton) Uretimi ve satist ~ 9.000.000 99,89 9.000.000 99,89
Goltas Enerji Elektrik Uretim  Elektrik enerjisi
A.S. (Goltas Enerji) Uretimi ve satist ~ 32.000.000 63,58 32.000.000 63,58

Ana faaliyet konusu beton, hazir beton ve betondan iiretilmis veya i¢ine beton katilmis her tiirli mamul ile
ingaat sanayinde kullanilan diger hafif beton ve yap1 elemanlari iiretmek, kum ¢ikartmak, satmak, montajimi
yapmak, kiraya vermek ve kiraya almak olan Géltas Hazir Beton Istanbul'da tescilli bir sermaye sirketidir.

Ana faaliyet konusu elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi
iretimi, iretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin misterilere satisi ile istigal etmek olan Goltas Enerji

Istanbul’da tescilli bir sermaye sirketidir.

Ozkaynak metodunun uygulandig istirakler;

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Nominal Istirak Nominal Istirak
Sirket Ismi Faaliyet Alan Sermayesi  Orani (%) Sermayesi  Orani (%)
Elma-Su Elma ve Diger Meyve suyu ve
Meyveler Ozii ve Sular1 Sanayi  konsantresi {iretimi ve 8.950.000 45,00 8.950.000 45,00
ve Ticaret A.S. (Elma-Su) satis1
Puccinelli-Elmatas Goller Meyve suyu ve
Bolgesi Meyve ve Sebze Deg.  konsantresi iiretimi ve
San. Tic. A.S. (Elmatas) satis1 5.350.000 43,61 5.350.000 43,61

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Elma-Su i¢in 302.019 TL, Elmatas i¢in 675.000 TL tutarinda heniiz
6denmemis sermaye taahhiidii bulunmaktadir.

31 Aralik 2010 itibariyle Elma-Su i¢in 302.019 TL, Elmatas i¢in 725.316 TL tutarinda henliz 6denmemis
sermaye taahhiidii bulunmaktadir.

Sirketimiz bagl ortakliklarindan Goltas Hazir Beton’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diizenlenmis
bilangolarina gore esas sermayesinin yarisi karsiliksiz kalmis olmakla birlikte, Sirket Yonetim Kurulu’nun 11
Nisan 2012 tarih ve 04 sayili sermaye artirimui teklifinin Genel Kurul’da karara baglanmasi ile Sirket, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun (TTK) 324. maddesi kapsamindan g¢ikacaktir.

Sirketimiz istiraklerinden Elmatas’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangolarina goére esas
sermayesinin yarist karsiliksiz kalmig olmakla birlikte, Yonetim kurulu karari ile aktiflerin satis fiyatlart (rayig
degerleri) esas olmak lizere bir ara bilangosu hazirlanmasma karar verilmis olup, Sirket’in bu durumda
TTK’nin 324. maddesi kapsamindan ¢ikmasi beklenmektedir.

Sirket, yukarida detay1 verilen ve finansal tablolarini konsolide ettigi bagl ortakliklar: ve istirakleri ile beraber
ilerleyen dipnotlarda “Grup” olarak ifade edilecektir.
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31 Aralik 2011ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un yil i¢inde ¢alisan personelinin ortalama sayisi
sirastyla 558 ve 587kisidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket muhasebe kayitlarini, Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlar1 ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) yayimladigi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na kote sirketler igin
gecerli olan Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna
uygun olarak Tiirk Liras1 (TL) bazinda hazirlamaktadir.

Sirket’in ilisikteki konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve
26842 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. Teblig’in 5. Maddesine gore
igletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari’n1 (“UMS/UFRS”) uygularlar.

Ancak Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5.maddesinin uygulanmasinda, Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayinlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide
finansal sonuglarint UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.

2 Kasim 2011 tarihinde resmi gazetede yayimlanan ve ylrirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu’nca kararlastirilmistir. Bu Kanun Hikmiinde
Kararname’nin gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler
yiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu
nedenle, s6z konusu durum, raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo dipnotunda bahsedilen ‘Finansal
Tablolarin Hazirlanma Ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadar.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi
Sirket’in UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlanmis konsolide finansal

tablolar1 13 Nisan 2012 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili
yasal kuruluslarin yasal mali tablolar1 ve ekli finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirme yetkisi vardir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un finansal tablolar1 nceki
donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis bilango , kapsamli
gelir tablosu, nakit akim tablosu ve dzsermaye degisim tablosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanmis
bilango, kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zsermaye degisim tablosu ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir.

Ozel Hesap Donemi

Sirket’in istirakleri olan Elma-Su ve Elmatag, T.C. Maliye Bakanligi’ndan aldig1 izin c¢ergevesinde,
1 Temmuz - 30 Haziran dénemini 6zel hesap donemi olarak se¢gmislerdir. Ekli konsolide finansal tablolarda
ise, bu istirakler 1 Ocak - 31 Aralik normal hesap dénemine gore yeniden diizenlenerek sunulmustur.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un islevsel ve raporlama para birimi TL’dir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Enflasyon Muhasebesi Uygulamasma Son Verilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlar1 yeniden ifade
etme igleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gerceklesmemis olmasi ve SPK’nin varolan
verilere dayanarak ileride bu kosullarin ger¢ceklesme emarelerinin biiyiik 6l¢iide ortadan kalktigini 6ngérmesi
sebebiyle, finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 (UMS)
29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi
tutulmustur. Dolayistyla, 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif
ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004
tarthine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin nominal degerleriyle tasimmmasiyla
hesaplanmustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Grup’un uygulanan muhasebe politikalarinda “Yatirnm Amagli Gayrimenkuller” ile ilgili muhasebe
politikalariin agiklandig1 dipnottaki belirtilen durum haricinde, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle
degisiklik bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas alinan muhasebe politikalar asagida 6zetlenen yeni standartlar ve UFRYK yorumlar: diginda 31 Aralik
2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmustir. S6z konusu standartlar ve
yorumlarin Grup’un performansina ve finansal durumuna etkisi olup olmadig: ilgili paragraflarda belirtilmistir.

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar
1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki gibidir:

UFRYK 14 UMS 19—Tanimlanms Fayda Varh@inin Sinmir1, Asgari Fonlama Kosullar: ve Bu Kosullarin
Birbiri ile Etkilesimi — Asgari Fonlama Kosullarinin Pesin Odenmesi Degisiklik

Degisiklik, asgari fonlama kosulunun bulundugu bazi durumlarda gelecekteki katkilarin pesin olarak 6denmesi
islemlerinin yarattig1 istenmeyen sonucu ortadan kaldirmaktadir. Degisiklik gelecekteki hizmet maliyeti igin
yapilan pesin 6demelerin bir varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektedir. Grup’un asgari fonlama
yikimliligi olmadigr i¢in degisikligin Grup’un finansal performansi veya finansal durumuna herrhangibir
etkisi olmamugtir.

UFRYK 19 Finansal Borclarin Ozkaynaga Dayal Finansal Araclarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlar1 hakkinda bir yenileme goriismesi olmasi
ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin isletmenin sermaye araglari ile geri
O6demesini kabul etmesi durumundaki muhasebelestirilme uygulamasina deginmektedir. UFRYK 19, bu
sermaye araglarinin UMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine agiklik
getirmektedir. Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan ¢ikarilmakta ve ¢ikarilan sermaye araglari, s6z
konusu finansal borcu sonlandirmak i¢in ddenen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir. Bu yorum kredi
verenin isletmenin ortagi sifatiyla hareket etmesi halinde, ortak kontrol altindaki taraflar arasindaki iglemlerde
veya sermaye aract ihracinin finansal yiikiimliiligiin orijinal sartlar1 uyarinca yapilmasi durumlarinda
uygulanmaz. S6z konusu yorumun Grup’ un finansal performans: veya finansal durumuna hicbir etkisi
olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)
UMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Yeni haklar iceren ihraclarin simflandirilmasi (Degisiklik)

Degisiklik UMS 32 ‘deki finansal bor¢ tamimini degistirerek, sirketlerin 6zkaynagma dayali finansal
araclarinin elde edilmesine iligkin hak, opsiyon ya da teminatlar1 6zkaynaga dayali finansal arac¢ olarak
smiflamasina miisaade etmistir. Degisiklik, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar karsiliinda
isletmenin 6zkaynagma dayal1 finansal araglarinin elde edilmesine iliskin haklarin; isletmenin, 6zkaynagina
dayali ve aynmi smiftaki tiirev olmayan finansal araglarimi ellerinde bulunduranlarin tiimiine oransal olarak
sunulmasi durumunda gecerlidir. Grup’ un bu tarz enstriimanlar1 olmadig: i¢in, degisikligin Grup’ un finansal
performansi veya finansal durumuna herhangibir etkisi olmamustir.

UMS 24 iliskili Taraf Agklamalar (Degisiklik)

Degisiklik, iligkileri tespit edebilmeyi kolaylastirmak ve uygulamadaki farkliliklar1 gidermek amacryla iliskili
taraf tanimina agiklik getirmistir. Ayrica, degisiklik devletle iligkili isletmelerle yapilan islemlere genel
aciklama yiikiimliliklerinden kismi muafiyet getirmistir. Degisikligin uygulamaya konmasinin Grup’ un
finansal performansi veya finansal durumuna herhangibir etkisi olmamustir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Mayis 2010°da UMSK, tutarsizliklart gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla {iglincli g¢ergeve
diizenlemesini yaymlamistir. Asagidaki degisikliklerin uygulamaya konmasi1 Grup’ un finansal performansi
veya finansal durumuna herhangibir etkisi olmamustir. 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli olan degisiklikler
asagidaki gibidir:

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

1) Yeniden diizenlenen UFRS’nin yiiriirliik tarihinden dnce gergeklesen isletme birlesmelerinden kaynaklanan
kosullu bedellere iliskin gegis hiikiimleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin muafiyeti kaldiran
degisikliklerin 2008’de yeniden diizenlenen UFRS 3’iin uygulanmaya baglanmasindan 6nce olan isletme
birlesmelerinden dogan kosullu bedel i¢in gecerli olmadigi konusuna agiklik getirmektedir.

i) Kontrol giicii olmayan paylarin 6l¢iimii

Bu iyilestirme, kontrol giicli olmayan paylarm 6l¢iim seceneklerinin (gergege uygun degerden veya miilkiyet
hakki veren araglarin satin alinan isletmenin belirlenebilir net varliklarindaki orantisal payr ilizerinden)
kapsamini, mevcut ortaklik paylari olan ve hamiline igletmenin net varliklarinin orantili payindan hak saglayan
kontrol giicii olmayan paylarin bilesenleri ile sinirlamaktadir.

iii) Yenisi ile degistirilmeyen veya goniillii olarak yenisiyle degistirilen hisse bazli 6deme islemleri

Bu iyilestirme, bir isletme birlesmesinde igletmenin satin aldigi isletmenin hisse bazli 6deme islemlerinin

degistirilmesinin (zorunlu ya da goniillii olarak) muhasebelestirilmesini (6denen bedel ve birlesme sonrasi
gider olarak ayristirilmasini) zorunlu hale getirmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devam)
UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araglara iligkin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi vurgulamaktadir.
Digerlerinin yam sira, bu degisiklikler vadesi gegmis ancak karsilik ayrilmamis ve bireysel olarak karsilik
ayrilmis finansal varliklar i¢in glivence olarak alinan teminatlar ve kredi giivenilirliginde artig saglayan diger
unsurlar ile bunlarin tahmini gercege uygun degerine iliskin agiklama gerekliklerini kaldirmis, bunun yerine
tim finansal varliklar i¢in giivence olarak alinan teminatlarin ve kredi gilivenilirliginde artis saglayan diger
unsurlarin finansal etkisinin agiklanmasini zorunlu kilmistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri igin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iliskin bir analizi sunmas: gerekliligine aciklik getirmektedir. Grup,
s6zkonusu analizi 6zkaynak degisik tablosunda sunmayi tercih etmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27°nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 Is Ortakliklar1 ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirmlar standartlarinda yaptifi degisikliklerin 1 Temmuz 2009 tarihinde sona eren yildan
itibaren veya UMS 27°nin daha erken uygulandigi durumda bu tarihten itibaren ileriye doniik olarak
uygulanacagina agiklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan aciklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve yapilmasi
gereken agiklamalara su eklemeleri yapmaktadir;

1) Finansal araclarin gergege uygun degerini ve siniflamasini etkileyebilecek durumlar,

i) finansal araglarin gercege uygun degere iliskin hiyerarsi siralar1 arasindaki yer degistirmeleri,
iii) finansal varliklarin siniflandirilmasinda olusan degisimler ve

iv) kosullu borglar veya kosullu varliklarda meydana gelen degisimler.

UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlart

Diizeltme, program dahilindeki miisterilere saglanan hediye puanlarmin kullanimlarindaki degerini temel
alacak sekilde gergcege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; miisteri sadakat programina katilmayan
diger misterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da géz oniinde tutulmasi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
yiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup, yeni standart ve yorumlarin yiiriirli§e girmesinden sonra konsolide
finansal tablolarini1 ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapmay1 planlamaktadir..

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin
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sadece gruplamasini degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna smiflanabilecek (veya geri
dondiiriilebilecek) kalemler hi¢bir zaman gelir tablosuna siiflanamayacak kalemlerden ayr1 gosterilecektir.
Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarmi etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu veya
performansi tizerinde bir etkisi olmayacaktir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)
UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazaninu (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngdrii olarak, UMS 40
kapsaminda gercege uygun deger modeliyle ol¢iilen yatirnm amagli gayrimenkuller {izerindeki ertelenmis
verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve ii) UMS
16’daki yeniden degerleme modeliyle Olgiilen amortismana tabi olmayan varliklar iizerindeki ertelenmis
verginin her zaman satig esasina gore hesaplanmasi gerektigine iligskin olarak giincellenmistir. Degisiklikler
geriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup,
degisikligin finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin
verilmistir. Bazi istisnalar diginda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartta yapilan degisiklik
kapsaminda bircok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan birgok
degisiklikten en dnemlileri tazminat yiikiimliligii araligi mekanizmasi uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve
uzun vadeli personel sosyal haklar1 ayriminin artik personelin hak etmesi prensibine gore degil de
ylikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Grup, diizeltilmis standardin finansal durumu ve performansi Tzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler yapmustir.
Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagl ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini igermektedir. Bu degisikliklerin gegis
hiikkiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumunu veya performansi {izerinde etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirumlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK, UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve
standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan
degisiklikler ile istiraklerin yami sira, is ortakliklarinda da ozkaynak yontemi ile muhasebelestirme
getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi iizerinde
hi¢bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢clarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlart netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak gergeklesmeyen
ve brit odeme yapilan hesaplasma (takas biirolar1 gibi) sistemlerindeki uygulama alanina aciklik
getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ig¢in geriye doniik
olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi iizerinde dnemli
bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar - Gelistirilmis Bilanco Disi  Birakma Aciklama
Yiikiimliilitkleri(Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiiritizasyon gibi)
- finansal varlig1 transfer eden taraf {izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde — daha iyi
anlamalarim1 saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi iglemlerinin hesap déneminin
sonlarma dogru yapildigi durumlar i¢in ek acgiklama zorunluluklar1 getirmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in gegerlidir. Kargilagtirmali agiklamalar verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece agiklama
esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi i¢in ve ii) UFRS’ye gore ve diger genel kabul gérmiis
muhasebe ilkelerine gore hazirlanmig finansal tablolarin karsilastirilmasit ve analiz edilmesi i¢in faydali
bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklikler geriye
doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri ve bu hesap donemlerindeki ara
donemler i¢in gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu
veya performansi iizerinde bir etkisi olmasi1 beklenmemektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yikimliliiklerin 6l¢iilmesi ve siiflandirilmasma iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. UFRS 9’a yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve dl¢iimiinii ve gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikiimliiliiklerin 6l¢iimiinii etkileyecektir ve bu tiir
finansal yiikiimlilikklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kismimin diger
kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamustir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler bazi farkl
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmas sart1 ile erken uygulamaya
izin verilmigtir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin
kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol”
tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu
ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler
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Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler bazi
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar standartlarinin da ayni anda uygulanmas: sart1 ile erken uygulamaya
izin verilmistir. Standart miisterek yonetilen is ortakliklarmmin ve miisterek faaliyetlerin nasil
muhasebelestirilecegini  diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal
konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi
olmast beklenmemektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devami)
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirumlarin Aciklamalar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri igin gecerlidir ve degisiklikler bazi
diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11
Miisterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmas: sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir.
UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide
finansal tablolara iliskin tiim aciklamalar ile daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar’da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin
verilmesi gereken tiim dipnot agiklamalarini icermektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. Yeni standart kapsaminda Grup’un diger isletmelerdeki yatirimlarina iliskin daha fazla dipnot
aciklamasi vermesi sézkonusu olacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gergcege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil 6lgiilecegini agiklamakla beraber, gergcege uygun
degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir.
Tim gergege uygun deger dlgliimleri i¢in rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gergege uygun deger
Olgtimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliilikleri getirmektedir. Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona
eren yillik hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin sadece UFRS 13’un uygulamaya baslandigi donemden
itibaren verilmesi gerekmektedir — yani dnceki donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal dénemler i¢in yiiriirliige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilagtirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren iiretim
asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalar1 gerekecektir. Yorum,
iretim asamasindaki harfiyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda wvarlik olarak muhasebelesecegi,
muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dlgiilecegine agiklik getirmektedir. Grup
s0z konusu yorumun Grup’un finansal durumu veya performansi {izerindeki etkilerini degerlendirmektedir.

Konsolidasyon Esaslari

(i) Bagh Ortakliklar

Bagli ortakliklar, Sirket’in, dogrudan veya diger bagli ortakliklari vasitasiyla, sermaye ve yonetim iliskileri
gergevesinde % 50’den fazla oranda hisseye, oy hakkina veya yonetim ¢ogunlugunu se¢gme hakkina veya
yonetim ¢ogunluguna sahip oldugu isletmelerdir. Grup, bagli ortaklik konumundaki sirketlerin finansal ve
operasyonel politikalarini yiiriitme giiciine sahip olmasina bagli olarak, bagl ortakligin faaliyet sonuglarindan
pay alir. Sirket’in, 1 nolu bilango dipnotunda detay1 verilen s6z konusu bagli ortakliklar: tam konsolidasyona
tabi tutulmustur.
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(ii) Istirakler

Sirketin finansal ve operasyonel faaliyetleri iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu fakat herhangi bir
kontrole sahip olmadigi istirakler, bu etkilerin bagladig1 tarih ile etkilerin bitis tarihi arasinda &zsermaye
esasina gore muhasebelestirilir. Sirket’in direkt veya dolayli olarak % 20 ila % 50 arasinda istirak ettigi ve 1
nolu bilang¢o dipnotunda detay1 verilen sirketlerin finansal tablolar1 6zkaynak yontemine gore konsolidasyona
tabi tutulmustur. Ozkaynak yonteminde istirak net varlik tutariyla konsolide bilangoda gosterilmis ve faaliyeti
sonucunda ortaya ¢ikan Sirket pay1 konsolide gelir tablosuna dahil edilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (DEVAMI)
Konsolidasyon Esaslar1 (Devami)

(iii) Konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslar

Tam Konsolidasyon Yontemi:

- Sirket’in ve bagh ortakliklarin bilango kalemleri toplanmistir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari kargilikli indirilmistir.

- Konsolide bilangonun 6denmis sermayesi Sirket’in 6denmis sermayesidir; konsolide bilancoda bagh
ortakliklarin 6denmis sermayesi yer almamaktadir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis/gikarilmis sermaye dahil biitiin 6zsermaye
grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagli ortakliklar disi paylara isabet eden konsolide bilangoda
“Azmlik Paylar” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

(iii) Konsolide bilanco ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslari

Tam Konsolidasyon Yontemi:

- Konsolidasyon ydntemine tabi ortakliklarin birbirlerinden satin almis olduklari donen ve duran varliklar
ilke olarak, bu varliklarin konsolidasyon yontemine tabi ortakliklara olan elde etme maliyeti {izerinden
gosterilmesini saglayacak diizeltmeler yapilmak suretiyle satis islemi Oncesinde bulunan tutarlari
iizerinden konsolide bilangoda yer almistir.

- Sirket’in ve baglh ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayri ayri toplanip, yapilan toplama isleminde
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirine yapmis olduklart mal ve hizmet satislari, toplam satis
tutarlarindan ve satilan mal maliyetinden indirilmistir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
stoklarina iliskin bu ortakliklar arasindaki mal alim-satimindan dogan kar, konsolide finansal tablolarda
stoklardan diisiilerek satilan malin maliyetine eklenmis, zarar ise stoklara cklenerek satilan malin
maliyetinden distirilmistiir. Konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin birbirleriyle olan islemleri
nedeniyle olugmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarda karsilikli mahsup edilmistir.

- Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklar digindaki paylara isabet eden kisim, net konsolide donem karindan sonra “Ana
Ortaklik Dis1 Paylar” hesap grubu adiyla gosterilmistir.

- Gerekli goriilen durumlarda bagli ortakliklarin finansal tablolarini diger grup i¢i sirketlerinin uyguladigt
muhasebe prensiplerine uygun hale getirebilmek igin diizeltmeler yapilmistir.

Ozkaynak Konsolidasyon Yontemi:

- Bir grubun istirakteki ¢ikari, o istirakte ana ortaklik ve diger bagli ortakliklarmin payinin toplamudir.
Ozkaynak yonteminin uygulanmasinda, ilgili istirakte bagh ortakliklarin ve miisterek ydnetime tabi
tesebbiisiin pay1 ihmal edilir. Ozkaynak ydntemine gore muhasebelestirilecek istiraklerin istiraki, bagh
ortaklif1 veya miisterek yonetime tabi tesebbiisiiniin varlig1 halinde, istirakteki net varlik, kar veya zarar
olarak istirakin konsolide bilangosundaki tutarlar dikkate alinir. Bu sekilde isleme tabi tutulan istiraklerde,
ilgili istirakin istiraki, bagli ortakli1 ve miisterek yOnetime tabi tesebbiisii tarafindan uygulanan farkli
muhasebe politikalarinin etkileri giderilir.
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- Ozkaynak yontemine goére muhasebelestirilen istiraklerle ilgili olarak, istirak eden ortakligmn istirakin
zararindaki payinin, istirakteki adi payla temsil edilen yatirim tutarini asan kismui, istirak eden ortakligin
istirakteki haklarmin diger bilesenlerinden tasfiyeden pay alma onceligi dikkate alinarak indirilir.

- Ana ortaklik ile bagl ortakligin veya istirakin hesap donemlerinin kapanig tarihleri arasinda iic aydan
fazla siire olmasi halinde, ana ortaklik, bagli ortaklik ve istirak i¢in SPK’nin ara finansal tablolara iligkin
diizenlemeleri gergevesinde ana ortakligin hesap donemi esas alinarak hazirlanacak ara finansal tablolarin
kullanilmas:1 gerekmektedir. Bu hiikiim geregi hesap kapanis tarihleri 30 Haziran olan ve 1 nolu bilango
dipnotunda detaylar1 verilen istirakler i¢in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolardan
yararlanilmustir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanh
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasmin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin isletmeye
akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus
sayilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal tablolara alinmaktadir.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigi durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, vadeli olarak gerceklestirilen satiglarda, satis bedelinin makul degeri,
alacaklarin bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii degerinin
belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satig fiyatina indirgeyen faiz
orami kullanilir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri
olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli alacak
karsilig1, hasilat tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara alinir.

Net satislar, indirimler ve iadeler diisiildiikten sonraki faturalanmis satig bedelinden olugsmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

UMS/UFRS kapsaminda nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati, nakit benzeri ise, kisa vadeli nakit
yiikiimliliikler i¢in elde bulundurulan ve yatirim veya diger amaglar i¢in kullanilmayan, tutar1 belirli bir nakde
kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan varliklart
ifade etmektedir.

Bilanco tarihinden itibaren on iki aydan daha uzun bir siire i¢inde bir borcun ddenmesi i¢in kullanilmak iizere
veya baska bir nedenle siniflandirilmig nakit ve benzerleri var ise, duran varliklarda yer alir.

Ticari ve Diger Alacaklar

Ticari alacaklar fatura edilmis tutarlari ile kayitlara alinmakta ve efektif faiz oran1 metoduyla indirgenmis net
degeri ile ve varsa siipheli alacak karsiligi diistildiikten sonra taginmaktadir. Ticari alacaklar igine
smiflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler efektif faiz oran1 metoduyla reeskonta tabi tutularak indirgenmis
degerleri ile taginir. Siipheli alacak karsilig: gider olarak kayitlara yansitilmaktadir. Karsilik, miisteriden alinan
teminatlar g6z Oniine alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da
hesabin dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi diisiiniilen tutardir.
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Stoklar

Isin normal akis1 i¢inde satilmak igin elde tutulan, satilmak iizere iiretilmekte olan ya da iiretim siirecinde ya
da hizmet sunumunda kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan varliklarin gosterildigi kalemdir.
Verilen siparis avanslari ilgili stok muhasebelestirilinceye kadar diger donen varliklar olarak siniflandirilir.

Stoklar, maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin maliyeti; tiim satin
alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi igin
katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direk isgilik giderleri gibi, {iretimle
dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve malzemenin mamule
doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel iiretim giderlerinden sistematik bir sekilde dagitilan
tutarlar1 da igerir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Stoklar (Devami)
Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda hareketli aylik agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir.

Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklar finansal tablolarda, kullanimlar1 veya satis sonucu elde edilmesi beklenen
tutardan daha yiiksek bir bedelle izlenemez. Maliyetlerin kullanim veya satis sonucu elde edilecek tutardan
yiiksek olmasi durumunda, stok deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir.

Vadeli stok alimlart i¢in, s6z konusu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina indirgenir. Bu durumda, toplam
O0deme tutar1 ile pesin fiyat arasindaki fark, ilgili donem boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara
almmmaktadir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler,
maddi duran varligi kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran
varligin kullanimina baglandiktan sonra olusan tamir ve bakim gibi harcamalar, olustuklart donemde gider
olarak gelir tablosunda raporlanmaktadir. Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varhiga gelecekteki
kullaniminda ekonomik bir deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar hari¢, amortismana tabi varliklar, Sirket yonetimi tarafindan belirlenen
faydali omiirleri temel alinarak hesaplanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore amortismana tabi
tutulmaktadir. Amortisman oranlar1 asagidaki gibidir:

Yeriistii ve Yeralt1 Diizenleri % 2,00 - %20,00
Binalar % 2,00 - %12,50
Tesis Makine ve Cihazlar % 2,00 - %25,00
Tasit Arag ve Geregleri % 4,00 - %50,00
Doseme ve Demirbaglar % 3,33 - %50,00

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gézden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir
ve gerektiginde diizeltme iglemi yapilmaktadir.

Maddi duran varlik igin yapilan ddeme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit

olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyat1 arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen
durumlar harig, bor¢glanma dénemi boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadir.
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Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni iiriin ya da hizmet sunma maliyetleri,
elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir miisteri kesimiyle is yapma maliyetleri, genel
yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varligin alis fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi, yonetimin
amagclar1 dogrultusunda faaliyet gdsterebilmesi amaciyla gerekli pozisyona ve isler duruma getirmek igin
katlanilmadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla elde etme maliyetine dahil
edilmemektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)
Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak {izerinde kontrolin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore finansal tablolara
alinmaktadir. Bu ¢ercevede, egitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine
iliskin harcamalar, kismen veya tamamen yeniden organizasyona iliskin harcamalar ve maddi varliklarin
maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangi¢ faaliyetlerine iliskin harcamalar gerceklestigi anda gider olarak
finansal tablolara alinmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar itfa ve tilkenme pay1 ve varsa kalict deger kayiplari diisiildiikten sonraki net
degeri ile ifade edilmislerdir. Itfa ve tiikenme payi, biitiin maddi olmayan duran varliklar i¢in dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklar kullanim
stirelerine gore 4 - 50 yil i¢inde itfa edilmektedir.

Maddi olmayan varlik i¢in yapilan ddeme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit
olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutari ile pesin fiyat1 arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen
durumlar harig, bor¢lanma dénemi boyunca faiz gideri olarak finansal tablolara alinmaktadir.

Yatirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin liretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri esnasinda satilmak
“Yatirim amacli gayrimenkuller” olarak siniflandirilmakta ve makul degerleri ile yansitilmaktadir. Grup, 2010
yili sonuna kadar yatirnrm amacglh gayrimenkullerini maliyet bedelleri yansitmig olup, 2011 yilinda makul
degerleri ile takip etmeye baglamustir. 2010 yilindaki yatirim amagli gayrimenkullerin maliyet bedeli ve makul
degerleri arasinda herhangi bir fark bulunmadig1 i¢in bu degisikligin agilis mali tablolarina etkisi yoktur.

Yatirim amagli gayrimenkullerin kayitlardan ¢ikarilmasi, elden ¢ikarilmalartyla, ya da bir yatirnm amaglt
gayrimenkuliin kullanimdan ¢ekilmesiyle ve bunun elden ¢ikarilmasindan ileriye doniik higbir ekonomik
fayda beklenmiyorsa gergeklesir. Yatirim amagh gayrimenkullerin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya
zarar1 elden ¢ikarma isleminin gerceklestigi donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir. Yatirim amaglh
gayrimenkullerin makul degerlerindeki degisim kapsamli gelir tablosunda diger faaliyet gelirleri altinda
muhasebelestirilmektedir.

Yatirim amacgli gayrimenkullere yapilan transferler sadece, gayrimenkuliin miilk sahibince kullanimin sona
ermesi, bagka bir tarafa faaliyet kiralamasi gercevesinde kiraya verilmesi ya da yatirim caligsmalarinin
sonlanmasi neticesinde, gayrimenkuliin kullanim amacinda degisiklik olmasiyla miimkiindiir. Yatirim amacli
gayrimenkullerden yapilan transferler ise, gayrimenkuliin miilk sahibince kullanilmaya baslamasi, ya da
satisina yonelik yatirim ¢aligmalarinin baglamasi halinde kullanim amacinda degisiklik olmasiyla gergeklesir.
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Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayri tiizel kisiligin veya isletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde
gosterilmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri sz konusu oldugunda satin alma muhasebesi
uygulanir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, ylikiimliilik ve sarta baglh yilikiimliiliiklerine dagitilir. Satin alma maliyeti ile
iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yilikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerinin makul degeri
arasindaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmelerinde satin alman isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan varliklar (tagmabilir
finansal zararlar gibi), maddi olmayan varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagh yiikiimliilikler makul
degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan girketin finansal tablolarinda yer alan serefiye
tutarlar1 tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Serefiye (devami)

Serefiyenin kayitli degeri yillik olarak gozden gegirilir ve gerekli goriildigi durumlarda daimi deger kaybi
gdz oniine almarak diizeltmeye tabi tutulur. UFRS 3 - “Isletme Birlesmelerine iliskin Finansal Raporlama
Standardi” gergevesinde 31 Mart 2004 tarihinden sonra gergeklesen satin almalardan kaynaklanan serefiye igin
amortisman muhasebesi uygulanmamakta ancak yukarida belirtildigi gibi serefiyenin kayithh degeri gézden
gecirilmeye devam edilmekte ve gerekirse deger diisiikliigii ayrilmaktadir. 31 Mart 2004 tarihinden sonra
gerceklesen satin almalardan kaynaklanan negatif serefiye olustugu donemde gelir tablosu ile iligkilendirilir.
Serefiye tutarina iliskin herhangi bir deger disiikliigli olmasi durumunda etkisi donem sonuglarina
yansitilmaktadir. Serefiyenin degerinde herhangi bir deger diisiikliigii olup olmadigina yonelik olarak her yil
ayn1 zamanda deger diisiikligii testi yapilir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Eger soz konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikligii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar
varligin net satis fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olani se¢ilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin
stirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger disiikliigii kayiplar1 konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
diistikliigliniin  kayitlara alimmalarimi izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi
durumunda geri gevrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikligii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken
kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri gevrilir. Deger diisiikliigii kaybinin iptali nedeniyle
varhigin kayitl degerinde meydana gelen artig, onceki yillarda hi¢ deger disiikliigii kaybimin konsolide
finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan
sonra kalan net tutar) agmamalidir.

Bor¢lanma Maliyetleri
Krediler, alindiklar1 tarihlerde, almman kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki makul
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri

iizerinden belirtilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
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kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir. Ancak dogrudan ilgili varligin satin
alim1 ve ingasi ile ilgili olan finansman maliyeti alinan varligin 6zellikli varlik olmasi durumunda Uluslararasi
Muhasebe Standardi 23 (“UMS 23”), Bor¢lanma Maliyetleri’nde yer alan yontem uyarinca ilgili varligin
kullanima veya satisa hazir hale gelmesinden onceki donemlerde s6z konusu varligin maliyet bedeli olarak
muhasebelestirilir.

Finansal Aracglar

Siniflandirma

Grup’un finansal varliklar1 nakit ve nakit benzeri varliklar ile ticari alacaklardan ve diger sirketlerdeki
yatirimlar1 ifade eden hisse senetlerinden olusmaktadir. Grup’un finansal borglar ticari borglar ile faizli
borglarmi igermektedir. Isletme kaynakli alacaklar, Grup’un ticari alacaklarindan ve iliskili sirketlerden
alacaklardan olugmaktadir. Banka kredileri ve ticari borglar ise finansal borglar olarak siniflanmistir. Ayrica,
Grup’un diger sirketlerdeki yatirimlarini ifade eden finansal varliklar1 ise “Satilmaya Hazir Finansal Varliklar”
olarak cari olmayan varliklar kisminda siniflandirilmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)

Finansal Araclar (devami)

Muhasebelestirme

Finansal varliklar Grup’a transfer edildikleri giin, borglar ise Grup’tan transfer edildikleri giin
muhasebelestirilirler.

Degerleme

Bir finansal varlik ya da finansal bor¢ ilk defa konsolide finansal tablolara alinirken maliyeti iizerinden
degerlenir. Bu maliyet, verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alinan (bir ylikiimliiliikk olmas1 durumunda)
bedelin makul degeridir. Makul deger, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin, zorunlu bir satig veya tasfiye islemi
disinda, istekli taraflar arasinda gerceklesecek bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa
tegkilatlanmig bir piyasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Elde etme veya ihragla dogrudan
iligkilendirilebilir islem maliyetleri, finansal varligin veya finansal borcun ilk degerlemesine dahil edilir.

Tim ticari finansal araglar ve makul degerli finansal varliklar olarak siniflanan hisse senetleri kayda
alinmalarini izleyen dénemlerde makul degerleri iizerinden degerlenirler. Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda islem goren Satilmaya Hazir Finansal Varliklardaki makul deger degisiklikleri Ozkaynak icinde
“Deger Artis Fonu” hesabina kaydedilmektedir. Ancak, teskilatlanmis bir piyasada islem gbren bir fiyati
bulunmayan ve makul degeri giivenilir bir sekilde tespit edilemeyen finansal araglar maliyet degerleri tizerine
islem maliyetleri ve bir deger diisiikligli bulunmasi durumunda, deger diisiikliigii i¢in ayrilan karsilik goz
Oniine alinarak degerlenirler.

Sabit bir vadesi olmayan ticari finansal varliklar ve borglar elde etme maliyeti lizerinden degerlenir. Sabit bir
vadesi olan ticari olmayan finansal borglar, isletme kaynakli alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varliklar,
bir deger diisiikliigi bulunmasi durumunda, deger diisiikliigii i¢in ayrilan karsilik disiildiikten sonra etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle iskontolu maliyet iizerinden degerlenir. ilk islem maliyetleri dahil olmak iizere
primler ve indirimler de ilgili enstriimanin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskontoya tabi tutulur.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan disiilerek diger gelirlere
kaydedilir.

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal varliklar ve borglar, kayda alimmalarmi izleyen donemlerde, satista veya benzeri elden ¢ikarma
durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin makul degerleri {izerinden degerlenir.

43



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2011VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR

(AKksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

Ancak, aktif bir pazarda kote edilmis bir piyasa fiyati yoksa, makul deger fiyatlandirma modelleri veya
iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur.

Iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanildiginda, tahmini nakit akimlar1 Grup yonetiminin en iyi
tahminlerine dayanmakta ve kullanilan iskonto orani da konsolide bilango tarihindeki benzer vadeler ve
kosullara sahip bir enstriiman i¢in gegerli olan piyasa oranina dayanmaktadir. Fiyatlandirma modellerinde ise
konsolide bilango tarihinde gegcerli olan piyasa verileri dl¢ii olarak kullanilir.

Aktif bir piyasada iglem goren finansal varliklarin degerlemesinde;

- Elde bulundurulan bir varlik veya ihra¢ edilecek bir bor¢ i¢in uygun piyasa fiyat kotasyonunun bekleyen
glincel emirler arasindaki en iyi alig emri iken, elde bulundurulan bir borg veya elde edilecek bir varlik i¢in
bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi satig emri oldugu;

- Giincel en iyi alis ve en iyi satis emirlerinin bulunmamasit durumunda; islem tarihi ile bilango tarihi
arasinda ekonomik kosullarda énemli bir degisiklik olmadig: siirece, en yakin zamanli gergeklesen islemin
fiyatinin cari makul degere iliskin bir kanit olusturacagi hususlar dikkate alinmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)

Finansal Araclar (devami)

Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir finansal aracin alim
satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati makul degeri en iyi
bi¢cimde yansitir. Grup, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, her zaman,
Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan ydntem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler bilango tarihindeki d6viz kurlart kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.
Bu bakiyelerin kayith degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar ve
kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu
ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri yansittigt
ongoriilmektedir.

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayith degerlerinin makul
degerlerineyaklastigi varsayilmaktadir. Uzun vadeli borglarin da ilgili donem faizlerinin tahakkuk edilmis
olmas1 dolayistyla makul degeri ifade ettigi kabul edilmektedir.

Finansal varliklar, Grup bu varliklar tizerindeki sozlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman muhasebe
kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri
zaman gerceklesir.

Finansal borglar, yiikiimliilikler yerine getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan
¢ikarilmaktadir.
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Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri TL’ye g¢evirirken islem tarihinde gegerli olan
ilgili kurlar1 esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar
bilango tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin TL’ye
cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Hisse Basina Kazang¢ / (Kayip)

Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin donem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanmistir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalar1 halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar ancak ve ancak Grup’un geg¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigi (yasal ya
da yapisal) varsa, bu yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma
olasiligt mevcutsa ve yiikiimliliiglin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinmaktadir.
Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderleri
bugiinkii piyasa degerlerine getiren ve gereken durumlarda yiikiimliilige 6zel riskleri de igeren vergi oncesi
bir iskonto oramyla indirgenmis degeriyle yansitilmaktadir. indirgenmenin kullanildigi durumlarda,
karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri olarak kayitlara alinmaktadir. Karsilik olarak
konsolide finansal tablolara alinmasi gerekli tutarin belirlenmesinde, konsolide bilango tarihi itibariyle mevcut
yiikiimliliigiin ifa edilmesi i¢in gerekli harcama tutarinin en gergekgei tahmini esas alinir. Bu tahmin yapilirken
mevcut tiim riskler ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurulmalidir.

Sarta bagl yiikiimliilikler ve varliklar konsolide finansal tablolara alinmamakta ve konsolide finansal tablo
dipnotlarinda agiklanmaktadir. Sarta bagli yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte
ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta
bagl yiikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin
konsolide finansal tablolarinda karsilik olarak konsolide finansal tablolara alinir.

Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Sirket’te bulundugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak smiflandirilmigtir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Sirket’in
bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani
iizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise esit tutarda bir yiikiimliilik olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen
varliklarin amortismani, diger benzer varliklar i¢in uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir. Kira siiresinin
kiralanan varligin faydali 6mriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili varligin Sirket tarafindan satin

45



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2011VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR

(AKksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

alimmasinin makul sekilde kesin olmadig1 durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira siiresi igerisinde;
kiralanan varligin faydali 6mriiniin kira siiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali 6mrii iginde amorti
edilir. Bilangodaki finansal kiralama ylkiimliiliigli anapara geri Odemeleri yoluyla azaltilirken, kira
O0demelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu doneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Operasyonel Kiralama

Kiraya veren tarafin kiralanan varhigi tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Operasyonel kira 6demeleri gelir tablosunda kira siiresi boyunca
dogrusal olarak gider kaydedilmektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (DEVAMI)
iliskili Taraflar

Sirketin iligkili taraflari, hissedarlik, sozlesmeye dayali hak, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen kuruluslart
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarm kilit yonetici personeli ve iliskili olduklar1 bilinen diger sirketler, iligkili taraflar olarak
tanimlanmustir.

Konular1 geregi ayri kalemlerde takip edilen alacak ve borglarin, iligkili taraflarla ilgili olanlarinin yani sira,
iligkili taraflarla donem iginde gergeklestirilen islemler ve kilit yonetici personele saglanan faydalar
kategorileri itibariyle dipnotlarda ayrica agiklanmaktadir.

Durdurulan Faaliyetler

Isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarinin hemen hemen biitiiniine iliskin
baglayici bir satig sdzlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim organinin
durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir plani onaylamasi veya sdz konusu planla ilgili duyuru yapmasi
halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin konsolide finansal tablolara alinma ve degerleme
prensipleri konusunda varliklarda deger diistikligii, karsiliklar, sarta bagl varlik ve yiikiimliiliikler, maddi
varliklar ve ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hiitkiimlere uyulur.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda, Sirket’in ve bagl ortakliklarinin bilango tarihi itibariyle donem
sonuglarina dayanilarak tahmin edilen Kurumlar Vergisi ylkiimliliigi i¢in karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar
Vergisi yiikiimliliigii donem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak
diizeltilmesinden sonra bulunan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yiikiimliliigi veya varligi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin bilango ydntemine gore
vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Baglica gegici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebligleri ve
vergi kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmast
beklenilen vergi oranlar1 {izerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.
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Ertelenmis vergi ylkiimliliigli veya varligi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artig ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajimnin saglanmasi olasi
durumlarda ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacag anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar
a) Kidem Tazminat1 Karsihg:

Yirirliikteki kanunlara gére, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren caliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu
O0deme tutarlar1 konsolide bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.
Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlari
bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

b) Kidemli is¢iligi tesvik primi karsihg:

Grup’un belli bir kidemin iizerindeki ¢alisanlarina 6denen “Kidemli Isciligi Tesvik Primi” ad1 altindasagladig
bir fayda bulunmaktadir. Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kideme tesvik primi karsiligi,gelecekteki
olasi ytikiimliiliiklerin tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana indirgenmis degerini ifadeeder.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (DEVAMI)

Emeklilik Planlar:
Grup’un emeklilik planlar1 bagslikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.
Nakit Akim Tablosu

Konsolide nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlart esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir. Konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri, nakit ve banka mevduati ile vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul kiymetleri icermektedir.

Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlari
etkileyecek, varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahmin ve
varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gézden gegirilmekte, diizeltme
ihtiyac1 dogdugunda bu diizeltmeler ilgili donemin faaliyet sonuglarina yansitilmaktadir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar {izerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde
var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar1 g6z 6niinde bulundurularak yapilan 6nemli
varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir :

- Kidem tazminati yiikiimliiligii, iskonto oranlari, gelecekteki maas artiglar1 ve calisanlarin ayrilma
oranlarimi igeren birtakim varsayimlara dayali aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Bu planlarin
uzun vadeli olmasi sebebiyle, s6z konusu varsayimlar 6nemli belirsizlikler igerir. Calisanlara saglanan
faydalara iliskin karsiliklara iliskin detaylar Not 24’te yeralmaktadir.

- Siipheli alacak karsiliklari, Grup yonetiminin bilango tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandigi
tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken borglularin
geemis performanslart piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma
tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. ilgili bilango
tarihi itibariyle stipheli alacak karsiliklar1 Not 10°da sunulmaktadir.

- Grup yodnetimi &zellikle bina ve makina ekipmanlarin faydali ekonomik Omiirlerinin belirlenmesinde
teknik ekibinin tecriibeleri dogrultusunda énemli varsayimlarda bulunmustur (Not18 ve 19).
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- Dava karsiliklar1 ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasilig1 ve kaybedildigi taktirde katlanilacak olan
sonuclar Sirket hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Sirket YoOnetimi
elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordiigii karsiliga iliskin agiklamalar Not
22’de yeralmaktadir.

- Sirket, serefiye’ye iliskin deger diistikliigii analizini indirgenmis nakit akimlarin1 kullanarak yapmaktadir.
Bu analizlerde Sirket’in gelecekteki faaliyetlerine ve kullanilan iskonto oranlarma iliskin muhtelif
varsayimlar bulunmaktadir (Not 20).

- Sirket maden sahalarin1 dogaya kazandirma karsiligi hesaplanmasinda da teknik personelingdriislerini
alarak varsayimlarda bulunmaktadir. Bu caligmalar sonucunda, maden sahalarmidogaya kazandirma
karsiliklarina iligkin agiklamalar Not 26°da yer almaktadir.

ISLETME BiRLESMELERI

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle isletme birlesmeleri kapsaminda herhangi bir
islemi bulunmamaktadir.

IS ORTAKLIKLARI

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010tarihleri itibariyle i ortakliklari1 kapsaminda herhangi bir ortaklig:
bulunmamaktadir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

1 Ocak - 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle:

31 Aralik 2011

Cimento Hazir Beton Enerji Eliminasyon Konsolide
Satig Gelirleri, net 180.698.145 51.023.379 30.982.052 (28.079.984) 234.623.592
Dus miisterilerden elde
edilen satis gelirleri, net 155.431.694 48.209.846 30.982.052 - 234.623.592
Konsolidasyona tabi
istiraklerden elde edilen
satis gelirleri, net 25.266.451 2.813.533 -- (28.079.984) --
Satiglarin Maliyeti (-) (126.549.788) (52.563.559) (16.680.088) 25.517.095 (170.276.340)
Briit kar / (zarar) 54.148.357 (1.540.180) 14.301.964 (2.562.889) 64.347.252
Pazarlama Satis ve Dagitim (31.026.810) (1.068.401) (671.042) 2.976.474 (29.789.779)
Giderleri (-)
Genel Yo6netim Giderleri (-) (8.942.828) (2.750.489) (2.785.800) -- (14.479.117)
Diger Faaliyet Gelirleri 2.407.133 631.741 165.152 (141.463) 3.062.563
Diger Faaliyet Giderleri(-) (7.873.599) (200.641) (34.400) 3 (8.108.637)
Faaliyet kar1 / (zarar1) 8.712.253 (4.927.970) 10.975.874 272.125 15.032.282
Ozkaynak Yéntemiyle -- -- -- 202.554 202.554
Degerlenen Yatirimlarin
Kar/(Zararlarindaki) Paylar
Finansal Gelirler 14.734.230 697.011 225.884 (418.337) 15.238.788
Finansal Giderler (6.717.624) (897.018) (20.057.059) 418.337 (27.253.364)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
oncesi kar1 / (zarar) 16.728.859 (5.127.977) (8.855.301) 474.679 3.220.260
Vergi Gelir / (Gideri) (5.400.418) - -- -- (5.400.418)
Ertelenmis Vergi 2.154.691 - 1.756.032 -- 3.910.723
Geliri/(Gideri)
Net dénem kari / (zarar1) 13.483.132 (5.127.977) (7.099.269) 474.679 1.730.565
Maddi ve maddi olmayan
duran varlik girisleri 6.000.075 222.493 24.011.152 (27.420) 30.206.300
Amortisman gideri ve itfa
pay1 (15.132.565) (29.887) (9.466.935) 112.523 (24.516.865)
Cimento Hazir Beton Enerji Eliminasyon Konsolide
Boliim varliklart 336.212.500 15.817.764 198.872.247 (99.521.778) 451.380.733
Toplam Varliklar 336.212.500 15.817.764 198.872.247 (99.521.778) 451.380.733
Bolim yiikiimliiliikleri 40.633.966 22.402.731 118.677.017 (15.404.486) 166.309.228
Toplam Kaynaklar 40.633.966 22.402.731 118.677.017 (15.404.486) 166.309.228
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

1 Ocak - 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle:

31 Aralik 2010

Cimento Hazir Beton Enerji Eliminasyon Konsolide
Satis Gelirleri, net 151.505.116 32.857.933 17.005.938 (16.040.729) 185.328.258
Drs miisterilerden elde edilen satis
gelirleri, net 135.966.203 32.356.117 17.005.938 - 185.328.258
Konsolidasyona tabi igtiraklerden elde
edilen satis gelirleri, net 15.538.913 501.816 -- (16.040.729) --
Satiglarin Maliyeti (-) (110.118.060) (35.893.396) (9.395.302) 16.040.568 (139.366.190)
Briit kar / (zarar) 41.387.056 (3.035.463) 7.610.636 (161) 45.962.068
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri
) (21.560.589) (1.023.252) (242.501) -- (22.826.342)
Genel Yo6netim Giderleri (-) (7.421.866) (1.141.657) (2.570.591) 3.995 (11.130.119)
Diger Faaliyet Gelirleri 1.762.678 375.541 113.216 (374.496) 1.876.939
Diger Faaliyet Giderleri(-) (9.747.922) (293.615) (153.642) 271.657 (9.923.522)
Faaliyet kar1 / (zarart) 4.419.357 (5.118.446) 4.757.118 (99.005) 3.959.024
Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Kar/(Zararlarindaki)
Paylar -- -- 108.239 108.239
Finansal Gelirler 9.571.028 714.003 1.951.914 (286.014) 11.950.931
Finansal Giderler (5.725.129) (531.986) (1.359.822) 286.014 (7.330.923)
0
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari
/ (zarar1) 8.265.256 (4.936.429) 5.349.210 9.234 8.687.271
Vergi Gelir / (Gideri) (1.380.765) -- (1.114.573) -- (2.495.338)
Net dénem kar1 / (zarar1) 6.884.491 (4.936.429) 4.234.637 9.234 6.191.933
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
girisleri 8.753.281 9.121 95.360.277 (199.747) 103.922.932
Amortisman gideri ve itfa pay (16.115.260) (11.229) (5.073.167) 111.141 (21.088.515)
Cimento Hazir Beton Enerji Eliminasyon Konsolide
Boliim varliklari 323.085.726 9.660.205 187.321.121 (90.507.601) 429.559.451
Toplam Varliklar 323.085.726 9.660.205 187.321.121 (90.507.601) 429.559.451
Bolim yiikimliilikleri 36.062.077 11.117.195 100.026.625 (5.915.633) 141.290.264
Toplam Kaynaklar 36.062.077 11.117.195 100.026.625 (5.915.633) 141.290.264
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (DEVAMI)

Grup’un raporlanabilir boliimleri ayn1 zamanda tam konsolidasyon kapsamindaki ayr1 sirket faaliyetlerini
gostermektedir. Bu baglamda sirketler arasindaki islemler piyasa kosullarina uygun sekilde
gerceklestirilmektedir.

Raporlanabilir boliimler arasindaki elimine edilen islemler biiyiik 6l¢lide Goltag Cimento ve Goltas Hazir
Beton’un birbirlerine mal alim satimlarindan kaynaklanmaktadir.

2011 ve 2010 yillar igerisinde; konsolidasyon kapsamindaki Goltas Cimento ve Goltas Hazir Beton’un Gdltag
Enerji’den herhangi bir elektrik alim1 bulunmamaktadir.

2011 ve 2010 yillar1 i¢in yurtdisi satislarin iilke bazinda detay: asagidaki gibidir:

Ulkelere gore yurt digi satiglar ~ 31.12.2011  31.12.2010

Kamerun 12.230.726  1.712.529
Maisir 11.500.943 47.042.126
Suriye 11.358.472  1.464.877
Liberya 10.310.273  3.012.183
Brezilya 7.076.949 --
Kongo Cum. 6.456.384  7.914.695
Ekvator Ginesi 5.099.118  3.471.879
Diger 9.867.865  3.818.350
Toplam yurt dig1 satiglar 73.900.730 68.436.639

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde Grup’un konsolide gelir tablosunda yer alan hasilatin
%9,53’liikk kismi Cimento raporlama birimine dahil olan bir miisteriden olugsmaktadir. Ayrica toplam konsolide
hasilatin %13,21°lik kismin1 ise TEIAS’a yapilan satislar olusturmakta ve bu satislar Enerji raporlama birimi
tarafindan elde edilmektedir. Goltas Enerji’nin trettigi elektrik enerjisinin 2011 yili itibariyle ise 85%’inin
alicis1t TEIAS tir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap doneminde Grup’un konsolide gelir tablosunda yer alan hasilatin %
10’u veya daha fazlasini olusturan miisteri bulunmamaktadir.

Goltas Enerji’nin {irettigi elektrik enerjisinin 2011 yili itibariyle %85’inin alicist TEIAS, kalan kisminin
alicis1 Enerji’nin satilmaya hazir finansal varliklarindan olan Orma’ dir. 2010 yili itibariyle 100%{iniin
alicis1 ise TEIAS tir.

Raporlama birimlerinin i¢inde bulundugu sektorlere iligkin bilgiler asagidaki gibidir:
Cimento

TCMB tarafindan agiklanan Aralik 2011 verilerine gore Tiirkiye’nin ¢imento iiretimi 63.405.094 ton, klinker
tretimi 54.275.358 ton olarak gerceklesmistir. Cimento i¢ satiglart 52.250.880 ton, klinker i¢ satislari
2.431.836 ton olmustur. Cimento ihracati 11.061.092 ton, klinker ihracati ise 2.421.496 ton olmustur.Bu
rakamlar 2010 yil1 ile karsilastirildiginda ¢imento i¢ satiglart % 9,49 oraninda, ¢imento {iretimi ise % 1,06
artmigstir. Klinker dretimi % 2,73 artmistir. Cimento ihracatt % 26,57, klinker ihracati ise % 12,73 oraninda
azalmustir.

Enerji

Tirkiye’deki hizli niifus artis1 sonucu ortaya ¢ikan kentlesme ve sanayilesme, elektrik enerjisi talebinde her
yil ortalama %6 ile %9 arasindaki oranlarda artis1 karsimiza ¢ikarmaktadir. Ulkemizde hayat standartlarinin
yiikselmesi, elektrik enerjisine olan talebin giderek biiylimesine neden olmaktadir. Bu yiizden Tirkiye'deki
elektrik enerjisi sektorii de hizli bir biiyiime ve serbestlesme siireci icerisindedir. Bu gelisim siirecinde
karsilanmasi gereken yatirimlarin boyutu ve finansman ihtiyaglari, talep artisina bagh olarak yillik ortalama
3,5 milyar dolar1 bulmaktadir. Tiirkiye’deki elektrik santrallerinin toplam kurulu giicii 2010 yilinda 49.524
MW iken, 2011 yili itibariyle 53.035 MW'a ulagmis olup, bunun %35'ini hidroelektrik santrallar
olusturmaktadir. 2012 yili sonunda iilkemizin elektrik santrallari kurulu giiciiniin 55.322 MW'a ulasmasi
ongoriilmektedir. Tiirkiye’deki elektrik santrallerinde iiretilen toplam elektrik enerjisi 2010 yilinda %8,4 artig
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ile 210,4 milyar kWh olarak ger¢eklesmis iken, bu rakam 2011 yili itibariyle 227,3 milyar
kWh'e ulagmis olup, 2012 yili sonunda iilkemizin elektrik santrallarinda toplam 243,4 milyar kWh elektrik
enerjisi iiretilmesi ongoriilmektedir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2011ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

TL Karsiligt
Doviz cinsi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Vadeli banka mevduati ABD Dolar1 24.966.735 23.431.763

TL 79.581 1.728.384

Avro 370.300 543.052

Vadesiz banka mevduati ABD Dolan 1.038.614 889.692

TL 2.785.293 333.061

Avro 2 --

Kasa TL 36.736 20.978

Gekler ve diger nakit ve TL 27.812.474 17.155.410
nakit benzerleri

Faizsiz spot krediler TL (303.938) (49.526)

56.785.797 44.052.814

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki vadeli mevduatlarin timii kisa vadeli olup, vadeleri bilango
tarihi itibariyle {i¢ aydan azdir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin etkin faiz oranlar1 asagidaki gibidir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TL vadeli mevduatlar % 8,00 - %9,00 % 6,00 - %6,50
Yabanci para vadeli mevduatlar %4,50 - %5,25 %2,75 -% 3,00

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadir.
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FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un 31Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlar1 bulunmamaktadir.

Bagli Ortakliklar Istirak Oram % 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Akdeniz Sigorta A.S. (Akdeniz Sigorta) 50,00 7.069.845 7.069.845
Eksi: Deger diisiikligi karsihig (7.069.845) (7.069.845)

Akdeniz Sigorta gayri faal olup, Sirket’in pay sahipliginin sona ermesi hukuki prosediirler dolayisiyla
gerceklesmemistir. Bu sebeplerden dolayr Akdeniz Sigorta ile ilgili bagl ortaklik tutar: ilisikteki konsolide
finansal tablolarda enflasyona gore diizeltilmis degeri ile gosterilmis olup, tamami i¢in 2001 yilinda deger
distikligi karsilig ayrilmistir.

Istirak Oram % 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Satilmaya Hazwr Finansal Varliklar
Orma Orman Mahsulleri
Integre Sanayi ve Ticaret A.S. (Orma) 15,00 7.116.949 7.116.949
Aksu Enerji ve Ticaret A.S. (Aksu) 6,62 1.681.699 2.716.165
Goldag Goller Bolgesi Cimento ve

Cimento Mamulleri Dagitim,
Pazarlama ve Tanzimi Ticaret Ltd.

Sti. (Goldag) " 95,00 220.238 220.238

9.018.886 10.053.352

) Sirket tarafindan % 6,62 sermaye payina sahip olunan istirakin 31 Aralik 201ltarihi itibariyle makul
degeri, Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB)’nda islem gérmesi nedeniyle, IMKB tarafindan agiklanan
giincel emirler arasindaki bekleyen en iyi alig emri olan 3,04 TL (31 Aralik 2010 — 4,91 TL) birim fiyat
iizerinden hesaplanmistir.

Sirket’in satilmaya hazir istiraki olan Aksu’nun31 Aralik 2011ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde IMKB’de olusan
birim hisse fiyatlarina gére hesaplanan makul degerleri arasindaki fark ilisikteki finansal tablolarda 6zsermaye
hesap grubunda deger artis fonlar1 hesap grubunda ve diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmistir (Not
27).

") Sirket’in %95 oraninda istirak ettigi bagl ortakligi olan Goldag faaliyet hacminin diisiik olmasi ve
konsolide finansal tablolara etkisinin 6nemli olmamasi nedeniyle ilisikteki konsolide finansal tablolarda
enflasyona gore diizeltilmis maliyet bedeli ile gosterilmis ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak
smiflandirilmistir. Konsolidasyona dahil edilmeyen s6z konusu sirketin varlik, yiikiimliiliik, 6zkaynak, hasilat
ve kar/(zarar) bilgileri asagida belirtilmistir;

Yikimlilik Net Dénem Kari /
Aktif toplami Toplami Ozkaynak Hasilat (Zaran)
31Aralik 2011 547.988 854 547.134 - 51.825
31 Aralik 2010 495.389 80 495.309 -- 64.940
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FINANSAL BORCLAR

Grup’un 31 Aralik 2011ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle uzun vadeli finansal bor¢larinin ve uzun vadeli
finansal borglarinin kisa vadeli kisimlarinin tutarlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Orijinal para Yillik faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
Banka Ad1 birimi % TL karsilig TL karsilig
Akbank T.A.S. Avro % 5 + Euribor 10.342.464 89.688.659
Akbank T.A.S. Avro % 4,45 9.775.200 --
Garanti Bankas1 Avro % 13 238.796 271.357
Garanti Bankasi TL % 18 -% 19 18.205 10.418
TEB TL % 12 124.122 431.526

20.498.787 90.401.960

Garanti Bankasi’ndan alinmig olan krediler tasit kredileridir.

- Goltas Enerji, Mugla ili Fethiye ilgesi Esen Cayi lizerinde 60 MW (2x30MW) kurulu giiciinde rezervuarh
Esen I Baraj1 ve Hidroelektrik iiretim santral insaat1 yatirimina iligkin yatirirm dénemi faizleri dahil olmak
iizere 57.000.000 Avro finansman ihtiyaci éngdrmiistiir. 17.000.000 Avro tutarindaki finansman ihtiyaci
ozkaynaklardan kargilanmis olup kalan 40.000.000 Avro finansman ihtiyaci i¢in, 29 Mart 2010 tarihinde
Akbank T.A.S.Malta Subesi ile kredi sdzlesmesi imzalamistir. Kredi 13 esit ve art arda 6 aylik taksitler
halinde geri 6denecek olup ilk geri ddeme taksiti ilk kullanim tarihinden 30 ay sonra gergeklesecektir.
Miiteakip taksitleri ise o tarihten sonra 6 aylik araliklarla 6denecektir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un kullanmis oldugu banka kredilerinin geri 6deme plani asagidaki
gibidir:

Anapara
Birinci yilda 6denecekler 20.498.787
Ikinci y1lda 6denecekler 15.357.314
Ugiincii y1lda 6denecekler 15.107.809
Dérdiincii yilda 6denecekler 15.074.640
Besinci ve sonraki yillarda 6denecekler 44.862.197

110.900.747

31 Aralik 2010

. Kisa Vadeli Uzun Vadeli
Yillik faiz orami
Banka Ad1 Orjinal para birimi % TL karsilig TL karsilig
Akbank T.A.S. Avro % 5 + Euribor 1.372.432 81.446.420
Garanti Bankasi Avro % 13 176.199 303.443
Garanti Bankasi TL % 18 -% 19 27.919 28.623
1.576.550 81.778.486

Garanti Bankasi'ndan alinmis olan krediler tasit kredileridir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un kullanmig oldugu banka kredilerinin geri 6deme plani asagidaki
gibidir

Anapara
Birinci yilda 6denecekler 1.576.550
Ikinci y1lda 6denecekler 6.428.062
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Ucgiincii yilda 6denecekler 12.752.502
Dordiincii y1lda 6denecekler 12.514.554
Besinci ve sonraki yillarda 6denecekler 50.083.368

80.355.036

DIGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER
Grup’un 31Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle diger finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ticari Alacaklar 29.820.048 29.680.476
Alacak Senetleri 9.150.595 5.399.816
Eksi: Siipheli alacak karsilig (15.087.277) (12.701.833)
Eksi: Ertelenmis finansman gelirleri (489.589) (269.043)

23.393.777 22.109.416

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindig1 durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Grup satislarini biiyliik 6lgiide vadeli olarak gergeklestirilmekte ve satis
bedelinin makul degeri, alacaklarin kalan vade ftizerinden bugilinkii degerine indirgenmesi suretiyle
bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde TL i¢in ortalama % 10,22 (31 Aralik 2010- TL
icin % 6,4) ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz oranlari kullanilmistir. Alacak
bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, vade farki gideri olarak ilgili
donemlere yansitilmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis alacaklar ile ilgili bilgi 38
numarali dipnottadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ticari alacaklarin yurtici satiglarda tahsil siiresi sirastyla
ortalama 127 giin ve 112 giindiir. 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle yurtdisi satislar pesin
olarak gerceklestirilmistir. Alacaklara karsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlar1 asagidaki gibidir:

TL Karsilig

Doviz cinsi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Alnan ipotekler TL 13.959.900 14.634.900
Alman teminat mektuplari TL 8.883.000 3.387.000
ABD Dolar1 348.876 3.027.000

Alinan teminat ¢ekleri TL 2.705.000 605.000
ABD Dolar1 1.502.320 649.836

Alman teminat senetleri TL 420.000 300.000
27.819.096 22.603.736
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TICARi ALACAK VE BORCLAR (DEVAMI)

Grup sorunlu hale gelen ticari alacaklari i¢in miisteri bazinda siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. Kargilik
tutarlari, ilgili miisterilerin geri 6deme yapamayacagi veya s6z konusu alacaklar i¢in alinmis olan teminatlarin
degerinin gerceklestirilemeyecegi diisiiniilen alacaklar1 kapsar. Siipheli alacak karsiliklarinin dénem igindeki
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Dénem bast - 1 Ocak 12.701.833 12.583.464
Y1l i¢indeki artis (Not 29) 2.593.220 140.266
Y1l i¢inde yapilan tahsilatlar (-) (Not 31) (207.776) (21.897)
Donem sonu 31 Arahk 15.087.277 12.701.833

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ticari bor¢larin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Saticilar 27.697.900 28.697.055
Borg Senetleri 600.000 --
Eksi: Ertelenmis finansman giderleri (152.489) (125.143)
28.145.411 28.571.912

Alimlar kargiliginda nakit veya nakit benzerlerinin 6dendigi durumlarda, maliyet s6z konusu nakit veya nakit
benzerlerinin tutaridir. Ancak, Grup alimlarini biiyiik 6l¢iide vadeli olarak gerceklestirilmekte ve alis bedelinin
makul degeri, borglarin kalan vade iizerinden bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir.
Borglarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde TL igin ortalama % 10,10, ABD Dolar1 i¢in % 0,25 (31 Aralik
2010 - TL i¢in % 6,4, ABD Dolart igin % 0,2, Avro i¢in % 0,5) ilgili mal veya hizmetin pesin alig fiyatina
indirgeyen faiz oranlar1 kullanilmistir. Alis bedelinin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger
arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere yansitilmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un borglarinin 6deme vadesi yurti¢i alimlarda TKI
komiir alimlari igin 90 giin, elektrik alimlari igin 15 giin ve diger alimlar i¢in 30 giin, yurtdis1 alimlar ise pesin
olarak gergeklestirilmektedir. Petrokok alimlari i¢in 6deme vadesi 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri
itibariyle 30 giindiir.

Grup ticari faaliyetleri ger¢evesinde; tedarik¢ilerden yaptiklari alimlarda yapilan sézlesme gergevesinde avans
O0demesi yapmakta, bu avans 6demelerine ve alimlarin zamaninda teslimine karsi tedarik¢ilerinden teminatlar
almaktadir. Bahsi gegen donemdeki yiiksek tutarli teminatlarin 6nemli kismi Goéltas Enerji’nin Esen 1
projesine iligkin tedarik¢ilerden alinan teminatlardan olusmaktadir. Grup’un saticilarindan aldigi teminatlarin
detay1 agagida belirtilmistir:

TL Karsilig1

Doviz cinsi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Alinan teminat mektuplari TL 3.859.348 3.903.348
Avro 1.132.394 4.173.169

Alinan teminat senetleri TL 1.417.850 695.000
Avro 550.906 550.906

ABD Dolart 23.265 23.265

Alinan teminat ¢ekleri TL 882.100 689.675
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Avro 185.006 393.126
ABD Dolari 2.727.450 1.469.300
10.778.319 11.897.789

11.DiIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger Kisa Vadeli Alacaklar

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli alacaklarinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Istanbul Holding A.S. (*) 2.596.397 2.596.397
Vergi dairesinden alacaklar 773.990 1.454.086
Verilen depozito ve teminatlar 147.262 125.113
Siipheli alacak karsilig1 (2.596.397) (2.596.397)
Diger 231.559 73.621
1.152.811 1.652.820

) S6z konusu alacagm tahsilatinin miimkiin olmadigi ngériildiigiinden ilgili tutarin tamamu igin gerekli
karsilik ayrilmistir.
Diger Uzun Vadeli Alacaklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un sirasiyla 181.636 TL ve 121.771 TL tutarindaki
diger uzun vadeli alacaklar1 verilen depozito ve teminatlardan olugsmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Bor¢lar

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli borglarin detayr asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Alinan avanslar 2.605.770 3.524.077
Odenecek vergi harg ve diger kesintiler 1.327.114 2.144.389
Personele borglar 660.179 579.315
Alinan depozito ve teminatlar 13.430 35.867
Vergi Dairesine Borglar (*) 133.092 --
Diger 7.153 43.206

4.746.738 6.326.854

(*) 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in 2001-2002-2003-2004 mali dénemlerindeki faaliyetleri ile bu
dénemlerde gergeklestirilen is ve islemleri hakkinda diizenlenen Vergi Inceleme Raporlar1 ve bu raporlara
istinaden Goéltas Cimento’ya teblig olunan vergi ve ceza ihbarnameleri ile ilgili olarak alinan vergi ve ceza
ihbarnamelerine karsi dava yoluna gidilmis ve ilk derece mahkemesi karari ile toplamda 40.370 TL anapara ve
ayni tutarda vergi ziyair cezasit ve ana para ile orantili gecikme zammi disinda kalan tim davalar Goltas
Cimento lehine sonuglanmigtir. Diger taraftan,25 Subat 2011 tarihli Resmi Gazetede yayimlanarak yiiriirliige
giren 6111 nolu Bazi Alacaklarin Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas1 Kanunu ve
Diger Bazi Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’un getirdigi
imkanlardan faydalanmak amaciyla gerekli basvurular yapilmis, bu kapsamda vergi asli ve gecikme
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faizlerinden olusan toplam 377.815 TL’nin 18 aylik taksitler halinde 6denmesine karar verilmistir. Bu tutarin
133.092 TL tutarindaki kismi kisa vadeli bor¢lar kalemi altinda siniflanmistir.

Diger Uzun Vadeli Borg¢lar
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 244.723 TL tutarindaki diger uzun vadeli borglar, iist paragrafta belirtilen

Vergi Inceleme Raporlari neticesinde ortaya gikan vergi cezalarinin yapilandiriimasina iliskin tutarin uzun
vadeli kismidir.

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

13.

Finans sektorii Grup’un faaliyet konusu kapsami digindadir.
STOKLAR

Grup’un stoklarmin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
[k madde ve malzeme 28.019.179 20.397.093
Yar1t mamuller 9.227.607 9.854.452
Mamuller -- 205.206
Diger stoklar 436.411 17.867
37.683.197 30.474.618

14. CANLI VARLIKLAR

Canli varliklar Grup’un faaliyet konusu kapsami disindadir.

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDiS BEDELLERI

Grup’un faaliyet konusu geregi insaat sozlesmelerine iliskin hiikiimler kapsaminda degerlendirilebilecek
herhangi bir iglemi bulunmamaktadir.

16. 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un 6zkaynak yontemine goére degerlenen istiraklerinin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri
itibariyle detay1 agsagidaki gibidir;

Istirakler Istirak Oram % 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Elma-Su 45,00 4.237.468 3.733.229

Elmatas 43,61 -- 301.685
4.237.468 4.034.914

Istiraklerin y1l igindeki hareketi asagidaki gibidir ;

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Donem basi - 1 Ocak 4.034.914 3.467.777
Elma-Su sermaye artirimi -- 164.531
Elma-Tas sermaye artirimi O -- 294.367
Elma-Su karindan / zararindan alinan pay 504.239 357.968
Elmatas zararindan alinan pay(***) (301.685) (249.729)
Doénem sonu 4.237.468 4.034.914
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® Sirket istiraklerinden Elma-Su, 2010 yil1 igerisinde sermayesini 650.000 TL artirmus ve Sirket’te % 45°1ik
ortaklik paymni koruyacak sekilde bu artisa istirak etmistir. 31 Aralik 2011 itibariyle, Sirket payina diisen
292.500 TL’nin 164.531 TL’lik kismin1 nakden 6demistir.

16. 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (DEVAMI)

" Sirket istiraklerinden Elma-Tas, 2010 yili igerisinde sermayesini 1.350.000 TL artirmus ve Sirket’te %
43,61’lik ortaklik paym koruyacak sekilde bu artiga istirak etmistir. 31 Aralik 2011 itibariyle, Sirket payina
diisen 588.735 TL’nin 294.367 TL’lik kismin1 nakden 6demistir.

™31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Elmatas zararindan alman pay 309.383 TL olup,Elmatag’ 1n net defter
degeri sifira ulastigi icin 7.689 TL tutarindaki zarar pay1 Grup tarafindan ayrica takip edilmektedir.

Ozkaynak ydntemine gore degerlenen yukaridaki istiraklere iliskin varlik, yiikiimliiliik, 6zkaynak, hasilat ve
kar zarar bilgileri asagida belirtilmistir;

Elma-Su
Yikimlilik
Aktif toplami Toplami Ozkaynak Hasilat Donem Kari
31 Aralik 2011 15.135.175 5.736.164 9.399.011 12.136.333 1.120.532
31 Aralik 2010 13.593.122 5.314.643 8.278.479 12.007.783 795.485
Elmatas
Yikimlilik
Aktif toplami Toplami Ozkaynak Hasilat Donem Zarari
31 Aralik 2011 3.215.265 3.232.813 (17.548) 10.560.472 (709.429)
31 Aralik 2010 1.862.459 1.220.894 641.565 10.671.336 (572.484)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Elma-su ve Elmatas’a iliskin ertelenmis vergi borcu
muhasebelestirilmemis gegici farklar bulunmamaktadir. Ayrica s6z konusu sirketler bakimindan vergisel
muafiyetler, istisnalar vb. sebeplerle gegici farklarin dogmuyor olmast durumu da sézkonusu degildir.

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un yatinm amagli gayrimenkullerinin detay1
asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 1.500.000 --
Yatirim amagh gayrimenkul girigleri -- 1.500.000
Maddi duran varliklardan transferler 626.119 --
Makul deger artist 497.881 --
31 Arahk 2.624.000 1.500.000

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup, yatirim amagli gayrimenkullerini mali tablolarinda makul degerleri ile
takip etmeye baslamistir. Bu dogrultuda sirket yatirim amagli gayrimenkullerinin makul degerlerinin tespiti
icin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yetkilendirilmis eksperlere deger tespit raporlar1 hazirlatmistir. S6z konusu
degerleme “Emsal Karsilagtirma Yontemiyle Ulasilan Pazar Degeri” usuliiyle yapilmisir. 2010 yilinda maliyet
yontemi ile gosterilen yatirim amacglh gayrimenkullerin degerlerinde maliyet esasina gore degerleri ile makul
degerleri esit oldugu i¢in herhangi bir degisiklik s6z konusu olmamastir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un maddi duran varliklarindan yatirnm amagh gayrimenkullere 626.119
TL tutarinda bir transfer olmustur.Bu yatirim amaglh gayrimenkullere iligkin eksperler tarafindan hazirlanmis
olan raporlarda belirtilmis 2010 yili ile arasinda olusan fark 497.881 TL olup, ilgili tutar kapsamli gelir
tablosunda Diger Faaliyet Gelirleri i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, Grup’un yatirirm amagli gayrimenkullerine iliskin
herhangi bir kira geliri bulunmamaktadir.
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

MALIYET
) Yatirim amagh
1 Ocak 2011 Bakiyesi Ilaveler Cikislar Transfer gayrimenkullere transfer 31 Aralik 2011 Bakiyesi
Arazi ve arsalar 3.628.050 - - - (500.000) 3.128.050
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 60.919.264 230.978 - 87.699.621 - 148.849.863
Binalar 51.487.793 63.117 - 9.615.330 (303.435) 60.862.805
Tesis, makine ve cihazlar 436.289.372 1.655.523 - 44.821.701 - 482.766.596
Tagitlar 87.004.321 668.527 (4.648.775) - - 83.024.073
Demirbaslar 49.372.857 594.752 (35.307) 2.400 - 49.934.702
Yapilmakta olan yatirimlar 120.354.104 26.711.085 - (142.139.052) - 4.926.137
Ozel Maliyetler 535.866 192.457 - - 728.323
809.591.627 30.116.439 (4.684.082) - (803.435) 834.220.549
BiRIKMiS AMORTiISMAN
Yatirim amagh

1 Ocak 2011 Bakiyesi Donem Gideri Cikislar Transfer gayrimenkullere transfer 31 Aralik 2011 Bakiyesi

Yer altr ve yeriistii diizenleri (29.552.317) (4.277.965) - - - (33.830.282)

Binalar (23.876.798) (1.994.394) - - 177316 (25.693.876)

Tesis, makine ve cihazlar (347.614.369) (14.769.450) - - - (362.383.819)

Tasitlar (80.383.526) (2.167.392) 4.436.694 - - (78.114.224)

Demirbaslar (44.252.722) (1.038.686) 32.268 - - (45.259.140)

Ozel Maliyetler (220.525) (105.711) - - - (326.236)

(525.900.257) (24.353.598) 4.468.962 B 177.316 (545.607.577)

Net defter degeri 283.691.370 - - (626.119) 288.612.972

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren donem itibariyle sabit kiymet girislerinin 4.754.374 TL tutarindaki kism1 Esen I HES projesine iliskin aktiflestirilen kur farklar
ve faiz giderlerinden olugsmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 626.119 TL net defter degeri olan arazi ve arsalar yatirim amagli gayrimenkullere transfer edilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 716.050.697 TL’dir. (103.651.522 Avro, 462.747.108 TL)
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MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

MALIYET
1 Ocak 2010 Bakiyesi Ilaveler Cikiglar Transfer 31 Aralik 2010 Bakiyesi
Arazi ve arsalar 2.512.351 1.115.699 -- -- 3.628.050
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri 59.465.640 35.753 -- 1.417.871 60.919.264
Binalar 50.800.833 175.857 -- 511.103 51.487.793
Tesis, makine ve cihazlar 432.105.015 1.370.072 (1.011.929) 3.826.214 436.289.372
Tasitlar 97.832.036 343.136 (11.170.851) -- 87.004.321
Demirbaglar 49.267.591 276.561 (178.014) 6.719 49.372.857
Yapilmakta olan yatirimlar 27.131.997 98.984.014 -- (5.761.907) 120.354.104
Ozel Maliyetler 464.434 71.432 -- -- 535.866
719.579.897 102.372.524 (12.360.794) - 809.591.627
BIRIKMIS AMORTISMAN
1 Ocak 2010 Bakiyesi Donem Gideri Cikislar 31 Aralik 2010 Bakiyesi

Yer alti ve yertstii diizenleri (27.312.644) (2.239.673) -- (29.552.317)
Binalar (22.089.920) (1.786.878) -- (23.876.798)
Tesis, makine ve cihazlar (334.431.584) (13.182.785) -- (347.614.369)
Tagitlar (78.622.324) (2.400.186) 638.984 (80.383.526)
Demirbaglar (54.166.774) (1.175.336) 11.089.388 (44.252.722)
Ozel Maliyetler (208.856) (94.464) 82.795 (220.525)

(516.832.102) (20.879.322) 11.811.167 (525.900.257)
Net defter degeri 202.747.795 283.691.370

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren donem itibariyle sabit kiymet giriglerinin 4.176.151 TL tutarindaki kism1 Esen I HES projesine iliskin aktiflestirilen kur farklari

ve faiz giderlerinden olusmaktadir.
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31 Aralik 2010 tarihi itibariyle maddi duran varliklar tizerindeki toplam sigorta tutar1 678.866.126 TL’dir. (141.686.000 Avro, 388.537.343 TL)
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MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle serh, beyan ve irtifaklar asagidaki gibidir;

Kredi sozlesmesinden dogacak her tiirlii borglarin teminati olarak, Goltas Enerji’nin tapuda Mugla ili,
Fethiye ilgesi Tapu Sicil Miidiirliigii nezdindeki gayrimenkulleri {izerinde banka lehine birinci derecede,
birinci sirada 60.000.000 Avro tutarinda ipotek tesis edilmistir.

Antalya ili, Konyaalt1 ilgesi, Asagr Karaman Koyi, Cobanoldiigii Mevkii, -/34 parsel 10.050 m? Zeytinlik
niteligindeki arsa ve Zeytinalan1 Mevkii, -/43 parsel 5.050 m? tarla niteligindeki arsa Kadiahmetogullar
Asfalt Ins.Tah. San ve Tic. A.S.’nin Goltas Cimento A.S.’ye borcuna istinaden 500.000 TL tutarinda
ipotek bulunmaktadir. Kadiahmetogullari’nin borcuna karsilik olarak arazi Goltas Cimento’nun
miilkiyetine gegmistir.

Mugla ili, Fethiye ilgesi, Yayla Ceylan K&yii, Gacak Mevkii, 2390 parsel, 1.350 m? arsanin tamam
iizerinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Bagkanligi lehine serh bulunmaktadir.
Mugla ili, Fethiye ilgesi, Y.Patlangig K&yii, Biik Mevkii, 87 parsel, 5.098 m? arsanin tamami iizerinde
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Bagkanlig1 lehine serh bulunmaktadir.

Mugla ili, Fethiye ilgesi, Yayla Ceylan K&yii, Gacak Mevkii, 2390 parsel, 2.350 m? arsanin tamami
iizerinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Baskanligi lehine serh bulunmaktadir.
Mugla ili, Fethiye ilgesi, Yayla Ceylan Koyii, Gacak Mevkii, 2537 parsel, 3.100 m? arsanin tamami
iizerinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Bagkanligi lehine serh bulunmaktadir.
Mugla ili, Fethiye ilgesi, Y.Patlangi¢ K&yii, Bilk Mevkii, 33 parsel, 11.913 m? arsanin tamamu iizerinde
Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu Kamulagtirma Dairesi Baskanlig1 lehine serh bulunmaktadir.

Mugla ili, Fethiye ilgesi, Y.Patlangig K&yii, Biikk Mevkii, 43 parsel, 7.477 m? arsanin tamami iizerinde
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Bagkanlig1 lehine serh bulunmaktadir.

Mugla ili, Fethiye ilgesi, Y.Patlangic Kdyii, Biikk Mevkii, 59 parsel, 13.067 m* arsanin tamanu {izerinde
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Bagkanlig1 lehine serh bulunmaktadir.

Isparta ili, Gonen ilgesi, Senirce Kdyii, Kayaalti mevkii, 51 parsel, 3.280 m? arsanin 645,22 m?’si iizerinde
TEIAS lehine daimi irtifak hakki bulunmaktadir.

Isparta ili, Gonen ilgesi, Senirce Koyii, Kayaaltt mevkii, 985 parsel, 9.650 m? arsanin 71,04 m?’si iizerinde
TEIAS lehine daimi irtifak hakki bulunmaktadir.

Isparta ili, Gonen ilgesi, Senirce Koyii, Kayaaltt mevkii, 1212 parsel, 9.156 m? arsanin 4.920,84 m?’si
tizerinde TEIAS lehine daimi irtifak hakki bulunmaktadir.

Antalya ili, Konyaalt1 ilgesi, Hurma Mahallesi, 8904/1 parsel, 73.274 m? mesken {izerinde “Yonetim plani”
beyani vardir.

Antalya ili, Konyaalt1 il¢esi, Arapsuyu Mahallesi, 10.697/9 parsel 14.604 m? mesken iizerinde “Yonetim
plan1” beyani vardir.

Sirket’in ticari alacagindan dolayr Antalya Mandirlar Koyii’ndeki 5.532 m?'lik arsasi iizerinde Total Oil
Tiirkiye A.S. lehine 8 yil siireyle intifa hakki, 30.000 TL tutarinda 1. dereceden ipotek ile Antalya Asliye
Hukuk Mahkemesi’nin ihtiyari tedbir karari bulunmaktadir. Ayrica ayni taginmaz iizerinde “Hazine
tarafindan dava acgilacaktir” beyani bulunmaktadir.Total Oil Tiirkiye A.S. lehine tesisi edilmis ipotege
iliskin uyusmazlik 2009 yili itibariyle yarg: kararlariyla kesinleserek son bulmustur. Antalya il Ozel idare
Miidiirliigii lehine tesis edilen ipotegin fekkinin gergeklestirilmesi igin Il Ozel Idare Miidiirliigii’ne bagvuru
yapilacaktir.

Sirket’in Antalya Apisbiikii Koékleme Mevkii’ndeki 75.874,96 m?*lik arsasi lizerinde 278, 279, 280
parseller lehine, 282 parsel aleyhine ge¢me hakki vardir.

Sirket’in Antalya TelatiyeKizilcikkoyagi Mevkii’ndeki 19.075,51 m?'lik tarlasi iizerinde 6831 sayili
kanunun 2/B maddesi uyarinca “Orman Sinir1 Disina Cikarilmigtir” beyani bulunmaktadir.

Antalya MuratpasaBalbey Mahallesinde 9391 Ada 2 Parsel sayili arsa {izerinde Mustafa ve Kemal Yitmen
hisselerinin iktisab1 riicu sartli hibe, varis degisimi ile ilgili karar,eski eser serhikorunmasi gerekli
taginmaz kiiltlir varli1 ibaresi ve eski eser serhi ibaresi vardir.Ayrica 9391 Ada 2 Parsel {izerinde Ziraat
Bankasinin ipotegi vardir.

Sirket'in fabrika ve miistemilat: dahilindeki 11.759 m?'lik bir parsel iizerinde Tiirkiye Elektrik Kurumu
lehine irtifak bulunmaktadir. Buna ilaveten 2006 yili igerisinde ayni tasinmazlarin 346,36 m?'lik parseli
tizerinde Tiirkiye Elektrik fletim A.S. lehine irtifak hakki vardar.

Burdur ili,Cendik Ko6yi, Leylak Kaya Mevkii, -/567 Parsel, 5.440 m?’lik tarlasi iizerinde Muratpasa Vergi
Dairesi Midiirliigii lehine serh bulunmaktadir.

Burdur ili,Cendik Koyi, -/2.247 Parsel, 7.958,94 m?’lik tarlast {izerinde Muratpasa Vergi Dairesi
Miidiirliigii lehine gserh bulunmaktadir.
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MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle serh, beyan ve irtifaklar asagidaki gibidir(devamu);

- Isparta ili, Direkli Koyii, Dere Bogaz1 Mevkii, -/1.355 Parsel, 8.100 m?’lik tarla {izerinde Goltag Goller
Bolgesi Cimento Sanayi T.A.S lehine irtifak bulunmaktadir.

- Isparta ili, Direkli Koyii, Dere Bogazi Mevkii, -/1.116 Parsel, 4.550 m?’lik tarla iizerinde Goltas Goller
Bolgesi Cimento Sanayi T.A.S lehine irtifak bulunmaktadir.

- Isparta ili, Direkli Koyii, Dere Bogazi Mevkii, -/1.113 Parsel, 9.550 m?’lik tarla iizerinde Goltas Goller
Bolgesi Cimento Sanayi T.A.S lehine irtifak bulunmaktadir.

- Antalya ili, Désemealt: {lgesi, Yesilbayir Mahallesi, Karaboynuz mevkii, -/2.071 parsel, 11.733 m*’lik tarla
iizerinde Antalya Muratpasa Vergi Dairesi Miidiirliigii lehine serh bulunmaktadir.

31 Aralhik 2010 tarihinde var olup 31 Arahk 2011 tarihinde kalkmis olan serh, bevan ve irtifaklar

soyledir;

- Antalya ili, Kepez ilgesi, Koyunlar Kdyii, Kasaboglu mevkii, 1148 parsel, 30.682 m? ¢elik konstriiksiyon
demir c¢ekme fabrikasi tizerinde “3402 sayili Kanun’un 22nci maddesinin 2.fikrasinin (a) bendi
uygulamasina tabidir” beyani,

- Sirket’in Antalya Merkez Kisla Kéyii’ndeki 783 m?'lik arsasi iizerinde Antalya Il Ozel idare Miidiirliigii
lehine 85.000 TL tutarinda 1. dereceden ipotek.

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle serh, bevan ve irtifaklar asagidaki gibidir;

- Kredi sozlesmesinden dogacak her tiirlii borglarin teminati olarak, Goltas Enerji’nin tapuda Mugla ili,
Fethiye ilgesi Tapu Sicil Miidiirliigii nezdindeki gayrimenkulleri {izerinde banka lehine birinci derecede,
birinci sirada 60.000.000 Avro tutarinda ipotek tesis edilmistir.

- Antalya ili, Konyaalt1 ilgesi, Asagi Karaman Koyii, Cobandldiigii Mevkii, -/34 parsel 10.050 m? Zeytinlik
niteligindeki arsa ve Zeytinalan1 Mevkii, -/43 parsel 5.050 m? tarla niteligindeki arsa Kadiahmetogullar
Asfalt Ing.Tah. San ve Tic. A.S.’nin Goltas Cimento A.S.’ye borcuna istinaden rehin koyulmustur.

- Mugla ili, Fethiye ilgesi, Yayla Ceylan Koyii, Gacak Mevkii, 2390 parsel, 1.350 m? arsanin tamami
iizerinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Bagkanligi lehine serh bulunmaktadir.

- Mugla 1li, Fethiye ilcesi, Y.Patlangi¢ Koyii, Biikk Mevkii, 87 parsel, 5.098 m? arsanin tamanu iizerinde
Enerji Piyasast Diizenleme Kurumu Kamulagtirma Dairesi Baskanlig1 lehine serh bulunmaktadir.

- Mugla ili, Fethiye ilgesi, Yayla Ceylan K&yii, Gacak Mevkii, 2390 parsel, 2.350 m? arsanin tamami
iizerinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Bagkanligi lehine serh bulunmaktadir.

- Mugla ili, Fethiye ilgesi, Yayla Ceylan K&yii, Gacak Mevkii, 2537 parsel, 3.100 m* arsanin tamami
tizerinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Bagkanligi lehine serh bulunmaktadir.

- Mugla ili, Fethiye ilgesi, Y.Patlangic Koyii, Biik Mevkii, 33 parsel, 11.913 m? arsanin tamamu iizerinde
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Bagkanligi lehine serh bulunmaktadir.

- Mugla 1li, Fethiye ilgesi, Y.Patlangi¢ Koyii, Biikk Mevkii, 43 parsel, 7.477 m? arsanin tamanu iizerinde
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu Kamulastirma Dairesi Bagkanligi lehine serh bulunmaktadir.

- Mugla ili, Fethiye ilgesi, Y.Patlangic Koyii, Biik Mevkii, 59 parsel, 13.067 m? arsanin tamamu iizerinde
Enerji Piyasasi1 Diizenleme Kurumu Kamulagtirma Dairesi Baskanligi lehine serh bulunmaktadir.

- Isparta ili, Gonen ilgesi, Senirce Koyi, Kayaaltt mevkii, 51 parsel, 3.280 m? arsanin 645,22 m?’si lizerinde
TEIAS lehine daimi irtifak hakki bulunmaktadir.

- Isparta ili, Gonen ilgesi, Senirce Koyi, Kayaaltt mevkii, 985 parsel, 9.650 m? arsanin 71,04 m?’si iizerinde
TEIAS lehine daimi irtifak hakki bulunmaktadir.

- Isparta ili, Gonen ilgesi, Senirce Koyii, Kayaalti mevkii, 1212 parsel, 9.156 m? arsanin 4.920,84 m?’si
iizerinde TEIAS lehine daimi irtifak hakki bulunmaktadir.

- Antalya ili, Konyaalti ilgesi, Hurma Mahallesi, 8904/1 parsel, 73.274 m? mesken {izerinde “Y&netim plan1”
beyani vardir.

- Antalya ili, Kepez il¢esi, Koyunlar Kdyii, Kasaboglu mevkii, 1148 parsel, 30.682 m? ¢elik konstriiksiyon
demir g¢ekme fabrikasi iizerinde ‘3402 sayili Kanun’un 22nci maddesinin 2.fikrasinin (a) bendi
uygulamasina tabidir” beyani vardir.

- Antalya ili, Konyaalti ilgesi, Arapsuyu Mahallesi, 10.697/9 parsel 14.604 m? mesken iizerinde “Yonetim
plant” beyani vardir.

- Sirket'in fabrika ve miistemilat1 dahilindeki 11.759 m?'lik bir parsel iizerinde Tiirkiye Elektrik Kurumu
lehine irtifak bulunmaktadir. Buna ilaveten 2006 yili icerisinde ayni taginmazlarin 346,36 m?'lik parseli
iizerinde Tiirkiye Elektrik fletim A.S. lehine irtifak hakki bulunmaktadir.
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MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle serh, beyan ve irtifaklar asagidaki gibidir(devami

- Sirket’in ticari alacagindan dolayr Antalya Mandirlar K&yii'ndeki 5.532 m?'lik arsas1 iizerinde Total Oil
Tiirkiye A.S. lehine 8 yil siireyle intifa hakki, 30.000 TL tutarinda 1. dereceden ipotek ile Antalya Asliye
Hukuk Mahkemesi’nin ihtiyari tedbir karar1 bulunmaktadir. Ayrica aymi tasinmaz iizerinde ‘“Hazine
tarafindan dava agilacaktir” beyani1 bulunmaktadir.

- Sirket’in Antalya Merkez Kisla Kéyii’ndeki 783 m?'lik arsasi iizerinde Antalya Il Ozel idare Miidiirliigii
lehine 85.000 TL tutarinda 1. dereceden ipotek bulunmaktadir.

- Sirket’in Antalya Apisbiikii Kokleme Mevkii’ndeki 75.874,96 m?'lik arsasi iizerinde 278, 279, 280
parseller lehine, 282 parsel aleyhine gecme hakki vardir.

- Sirket’in Antalya TelatiyeKizilcikkoyagr Mevkii’ndeki 19.075,51 m?'lik tarlasi iizerinde 6831 sayili
kanunun 2/B maddesi uyarinca “Orman Sinir1 Disina Cikarilmistir” beyani bulunmaktadir.

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet 1 Ocak 2011 Alimlar / Dénem Gideri 31Aralik 2011
Haklar 1.181.578 1.748 1.183.326
Program ve lisanslar 7.730.852 88.113 7.818.965
Net defter degeri 8.912.430 89.861 9.002.291
itfa ve Tiikenme Pay1 1 Ocak 2011 Donem Gideri 31 Aralik 2011
Haklar (438.933) (35.229) (474.162)
Program ve lisanslar (4.056.699) (128.038) (4.184.737)
(4.495.628) (163.267) (4.658.899)
Net Defter Degeri 4.416.802 4.343.392
Maliyet 1 Ocak 2010 Alimlar 31 Aralik 2010
Haklar 1.181.578 - 1.181.578
Program ve lisanslar 7.680.444 50.408 7.730.852
8.862.022 50.408 8.912.430
itfa ve Tiikenme Pay1 1 Ocak 2010 Donem Gideri 31 Aralik 2010
Haklar (398.657) (40.276) (438.933)
Program ve lisanslar (3.887.779) (168.916) (4.056.695)
(4.286.436) (209.192) (4.495.628)

Net Defter Degeri 4.575.586 4.416.802

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle program ve lisanslarin 4.453.268 TL tutarindaki kismi (2011
birikmis amortisman — 931.887, 2010 — birikmis amortisman 832.926 TL) Goéltas Enerji’nin sahip oldugu
Otoprodiiktor lisansina iliskindir.

POZITIiF SEREFiYE

31Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010tarihleri itibariyle 363.448 TL tutarinda pozitif serefiye bulunmaktadir.
Sirket yonetimi finansal tahminler ¢ercevesinde nakit yaratan bir birim olarak degerlendirdigi Goltas
Enerji’yle ilgili serefiye tutarina iligkin, ilgili istirakin bugiinkii degerini tespit ederek deger diisiikliigii testi

yapmugtir. Bugiinkii degere ulagmak i¢in UMS 36’ya uygun iskonto oranlart kullanilmistir. Bu deger
distikliigt testi; ilgili istirakten elde edilecek gelirlerin 7 yil igerisinde yapilan yatirimlar1 karsilayacagi
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varsayimi dikkate alinarak gerceklestirilmistir. Yapilan deger diisiikliigii testine gore herhangi bir deger
diigiikliigli karsilig1 ayrilmasina ihtiyag olmadigi sonucuna ulagilmistir.

DEVLET TESVIK YATIRIMLARI
Grup’un 31Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle devlet tesvik ve yardimlar: bulunmamaktadir.
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle 9.001 TL tutarindaki bor¢ karsiliklari, kisa vadeli borg
karsiliklarindan olugmaktadir.

Rekabet Kurumu’nun 1 Temmuz 2003 tarih ve 1643 sayili kararina istinaden, Sirket hakkinda sorusturma
acilmistir. Bu sorusturma kapsaminda Rekabet Kurumu’nun 9 Ekim 2003 tarih ve 03-66 sayili toplantisinda
Sirket’in klinker arzini kisitlamasinin telafi olunamayacak zararlar doguracagi kanaatine varilmis ve Rekabet
Kurumu’nun 26 Haziran 2003 tarih 03-45/522 sayili karari ile yiiriitilmekte olan sorusturma sonuglanincaya
kadar Sirket tarafindan giinliik 300 ton klinkerin 29 ABD Dolari/ton fiyatla Ozgiir Cimento ve Beton
Endiistrisi A.S.’ye satiginin saglanmasi gerektigine ve satilmadigi durumda giinliikk 4.624 TL para cezasi
uygulanacagina karar verilmistir. Rekabet Kurumu tarafindan, kararin iptali i¢in Danistay yolu agik olmak
iizere, Sirket aleyhine 2.117.033 TL para cezast verildigine dair gerekceli karar teblig edilmistir. Sirket,
Rekabet Kurumu’nun gerekceli yazili kararmin tebligini takiben kararin iptaline ve para cezasinin
o0denmesinin durdurulmasina yonelik hukuksal islemlerin baslatilmasina karar vermistir. Dava 20 Eyliil 2007
tarihli 07-06/908-346 sayili karar1 Sirket aleyhine sonuglanmis ve Sirket’e 2.117.033 TL tutarinda bir ceza
verilmesi s6z konusu olmustur. Bu karar, Rekabet Kurumunun 9 Ocak 2008 tarihli ve 75 sayil1 yazisi ile teblig
almmig ve bu kararda sozii edilen indirim imkanim1 kullanmak i¢in, Sirketce 7 Mart 2008 tarihli olarak,
1.587.775 TL indirimli 6deme yapilmig ve bu cezanin iptali igin yiirlitmeyi durdurma talepli olarak dava
acilmistir. Dava halen derdesttir. S6z konusu Odenen tutar olan 1.587.775 TL ilisikteki konsolide mali
tablolarda 2008 yilinda giderlestirilmistir.

Sirket’in 2001, 2002, 2003 ve 2004 yillarina ait hesap islemleri T.C. Maliye Bakanligi Hesap Uzmanlari
Kurulu tarafindan vergi kanunlari yoniinden incelenmis ve ilgili kurul tarafindan Vergi Usul Kanunu’nun
(VUK) ilgili maddeleri uyarinca Sirkete 4.588.259 TL tutarinda faiz hari¢ Kurumlar, Fon, Katma Deger asil ve
cezalar1 salmmmustir. Maliye Bakanligi Gelir Idaresi Baskanligi Vergi Daireleri Koordinasyon Uzlagsma
Komisyonu ile yapilan goériismelerden sonu¢ alimamamis ve Sirket 4 Kasim 2008’de Kaymakkapt Vergi
Dairesi’ne dava agma yoluna gitmistir. Sirket’e yazili olarak teblig edilen dava sonuglarina istinaden;
toplamda 40.370 TL anapara ve aym tutarda vergi ziyai cezasi ve ana para ile orantili gecikme zamminin
disinda kalan tiim davalar Sirket lehine sonuclanmustir. Diger taraftan,25 Subat 2011 tarihli Resmi Gazetede
yayimlanarak yiiriirliige giren 6111 nolu Bazi Alacaklarin Yapilandirilmas: ile Sosyal Sigortalar ve Genel
Saglik Sigortasi Kanunu ve Diger Bazi Kanun Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun’un getirdigi imkanlardan faydalanmak amaciyla gerekli bagvurular yapilmis, bu kapsamda vergi asli ve
gecikme faizlerinden olusan toplam 377.815 TL’nin 18 aylik taksitler halinde 6denmesine karar verilmistir.
flgili tutarlar ilisikteki konsolide finansal tablolarda diger kisa vadeli ve diger uzun vadeli borglar kalemleri
altinda takip edilmektedir.
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TAAHHUTLER

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

A .Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar1 (*)

B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu
TRIi’lerin Toplam Tutar

C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiirttiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam

Tutar1

D.Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutari
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu

TRI’lerin Toplam Tutar

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup. Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 (**%*)

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3.
kisiler Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin

Toplam Tutar1

(**)

Toplam
a. Teminatlar
b. Ipotek

c. Rehin
Toplam

a. Teminatlar

b. Rehin (¥**)

Toplam

a.
Teminatlar

Doviz
Cinsi
TL
TL
TL
EUR
TL
TL
TL
EUR
TL

TL

TL

EUR

31 Aralik 2011
Orijinal Déviz
Tutar:

60.000.000

127.000

2.475.000

TL karsihg

167.927.855
20.497.409
30.000
146.628.000
772.446
30.922.271
10.265.908
310.363
20.346.000
Yoktur

7.970.405

Yoktur

1.922.000

6.048.405

Yoktur

Doviz
Cinsi
TL
TL
TL
EUR
TL
TL
TL
EUR
TL

TL

TL

EUR

31 Aralik 2010
Orijinal Déviz
Tutan

60.000.000

30.820.932

127.000

4.775.000

TL Cinsinden
Tutar

152.838.781
29.580.254
115.000
122.946.000
197.527
30.820.932
10.214.696
260.236
20.346.000
Yoktur

11.712.453

Yoktur

1.928.000

9.784.453

Y oktur
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TAAHHUTLER (DEVAMI)

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerindzkaynaklara orami 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle %2,80’dir
(31 Aralik 2010 — %4).

(*) 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Teminatlar, Grup’un Saticilara ve diger ilgili resmi
kurum ve kuruluglara verilen teminatlardan olusmaktadir.

(**) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 60.000.000 Avro tutarindaki ipotek, Goltas Enerji’nin Esen I projesi
finansmani i¢in Akbank T.A.S. tan almis oldugu krediye iliskin Mugla ili, Fethiye ilgesi Tapu Sicil Midiirligi
nezdindeki gayrimenkulleri iizerinde banka lehine birinci derecede, birinci sirada ipotegi ifade etmektedir.
Ayrica 772.446 TL tutarindaki rehin, Goltas Enerji'nin kullanmis oldugu aym krediye karsilik Goltas
Enerji’nin Akbank mevduat hesabi {izerindeki 1. dereceden rehini temsil etmektedir.

(***) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle B sikkindaki 30.922.271 TL tutarin 20.346.000 TL tutarindaki kismu,
Goltag Enerji’nin Esen I projesi finansmani i¢in Akbank T.A.S. tan almis oldugu krediye karsilik olarak
Sirket’in Go6ltag Enerji’deki tiim hisseleri lizerinde bulunan birinci dereceden rehini ifade etmektedir. Tutarin
geri kalan 10.576.271 TL tutarindaki kism1 ve D sikkinin (ii.) maddesindeki 7.970.405 TL’lik tutar sirketin
kefil oldugu banka sézlesmelerinin toplam tutar1 olup, tamami kullanilmamaktadir.

Goltas Enerji 29 Ocak 2010, 2 sayili yonetim kurulu karar ile sirket hissedarlarinin hisselerini temsilen, karar
tarihine kadar ihra¢ edilmis tiim muvakkat ilmiihaberlerin hissedarlardan toplatilmasina ve iptaline ve de
Sirket sermayesinin tamamini temsil edecek sekilde, dokiimii asagida yazili sekilde toplam 10 adet nama yazil
yeni muvakkat ilmiihaberler ¢ikartilmasina ve hissedarlara dagitilmasina oy birligi ile karar vermistir. Sirket
sermayesinin %100’line tekabiil eden nama yazili muvakkat ilmiithaber lizere Akbank T.A.S. Malta Subesi
lehine, teminat altina alinmig borglarin tamamen 6denmesi tizerine fekki banka tarafindan bildirilinceye kadar
gegerli olacak sekilde birinci rehin tesis etmek amaciyla akdedilmistir.

Goltas Enerji ayrica asagidaki teminatlar1 banka lehine tesis etmistir:

- Banka tarafindan uygun bulunacak bir sigorta sirketi tarafindan verilen ve banka tarafindan uygun
goriilecek kosullarda Tam Kapsamli Insaat Sigorta Poligesi iizerinde banka lehine dain-i miirtehin
kaydinin konmasi ve birinci dereceden rehin kurulmast,

- Goltas Enerji’nin mevcut tesisleri Esen I ve Esen II HES Projesi’ne iligkin tiim simdiki ve gelecekteki
elektrik enerjisi satiglarindan ve tedarik¢i garantilerinden dogan ve/veya dogabilecek haklar1 ve
alacaklarini temlik eden Alacak Temliki S6zlesmesi;

- Goltas Enerji’nin Proje Sozlesmeleri uyarinca halihazirdaki ve gelecekte dogabilecek tiim haklari ve
alacaklarini temlik eden Alacak Temliki S6zlesmesi ve sinirlama olmaksizin, insaat, miilkiyet, is
aksamasi ve deprem sigortalar1 dahil olmak iizere Proje’ye iliskin tiim sigorta poligelerinin,
banka’nindain-i miirtehin oldugunu belirten bir temlik ile kesidesi ve devri.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ¢calisanlara saglanan faydalar asagida ki gibidir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Kidem tazminati karsiligi 7.129.212 6.104.577
Kidemli is¢iligi tegvik primi karsiligi 141.765 -=
7.270.977 6.104.577

Kidem Tazminati Karsihgi

Yirtrliikteki is kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davraniglar
disindaki sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla yiikiimliidiir. Bu
yiikiimliiliik ¢aligilan her yil i¢in, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 2.732 TL (31 Aralik 2010 — 2.517 TL) olmak
iizere, 30 gilinlik toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam
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ylikiimliiliikhesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil i¢in maksimum yiikiimliiligiin
enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.
24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (DEVAMI)

Yiikiimliiliikk herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir, bagl bir zorunluluk yoktur.

Grup’un mevcut emeklilik planlarina bagh yiikiimliiligiini tahmin etmekte aktiieryal degerleme metotlarinin
kullanilmast gerekmektedir. Kidem tazminat karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogacak yiikiimliilik tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal
tablolarda yansitilmistir. Yiikiimliiliik hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullanilmistir:

2011 2010
Enflasyon orani % 6,95 % 5,10
Iskonto orani % 11,00 % 10,00
Emekli olma olasiligina iliskin kullanilan oran 995,00 - %99,50 %95,00 - %99,00

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan yiikiimliiliigiinin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani
gosterir.

Kidem tazminati karsiligiin yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2011 2010
Donem basgi -1 Ocak 6.104.577 5.386.261
Faiz Maliyeti 231.169 251.120
Hizmet Maliyeti 535.265 482.857
Ayrilanlara 6denenler (516.020) (1.050.810)
Aktiieryal fark 774.221 1.035.149
Doénem sonu 7.129.212 6.104.577

Aktiieryal kazang ve zararlar gelir tablosunda faaliyet giderleri ve satislarin  maliyetinde
muhasebelestirilmistir.

b) Kidem Tesvik Primi Karsihig

Kidem tegvik karsilig1 ¢alisanlara Grup politikast dogrultusunda saglanan fayda olup, bilango tarihri itibariyle
ylikiimliiliik dogmus deger, etkin iskonto orani ile bugiinkii degerine indirgenerek Sirket’in mali tablolarinda

gosterilmektedir.
2011 2010
Agilig -- --
Donem iginde giderlestirilen tutar 206.811 --
Odenen kidem tesvik (-) (65.046) --
141.765 --

25. EMEKLILIK PLANLARI

Grup’un emeklilik planlar1 baslikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

Diger donen varliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Devreden katma deger vergisi 8.291.627 11.644.513
Pesin 6denen vergi ve fonlar 4.781.367 4.039.056
Pesin 6denen giderler 2.904.681 1.592.317
Gelir tahakkuklar1 2.021.855 1.592.607
Verilen siparis avanslari 1.907.935 3.374.497
Is avanslari 73.054 131.167
Diger ¢esitli donen varliklar 7.289 --
Sayim ve teselliim noksanlari 1.304 --

19.989.112 22.374.157

Diger Duran Varlhklar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 211.552 TL tutarindaki diger duran varliklar sabit kiymet alimi igin verilen

siparis avanslarindan olugsmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle 3.614.000 TL tutarindaki diger duran varliklar; sabit kiymet alimi icin
verilensiparis avanslarindan olusmaktadir. Tlgili tutar biiyiik 6l¢iide Goltas Enerji’nin Esen I HES insaatina
iligskin sabit kiymet tedarikgilerine verilmis avanslardan olugsmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki gibidir

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Rekabet Kurumu dava karsiligi 980.355 980.355
TEIAS enerji bedeli gider karsilig -- 254.730
Diger 604.016 17.598

1.584.371 1.252.683

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliiliikler hesab1 i¢inde yer alan
Rekabet Kurumu dava karsiligi; Goltas Hazir Beton’a Rekabet Kurulu’nun 03.10.2006 karar tarih ve 06-

69/931-268 karar sayistyla 4054 sayili Kanun’un 16.

maddesinin ikinci fikrast uyarinca 2004 yili sonunda

olusan gayri safi gelirlerinin takdiren %3’ii oraninda olmak tizere kesilen 980.355 TL ‘lik idari para cezasina
iligkindir. S6zkonusu dava Danistay 13. Dairesinde aleyhimize sonug¢lanmis olup temyiz edilmistir. Danistay
Dava Daireleri Genel Kurulundan karar beklenmektedir.

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 540.381 TL tutarindaki diger uzun vadeli yiikiimliiliikler ¢evre rehabilitasyonu,
maden sahalarinin 1slahina iligkin karsiliktan olugmaktadir.
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27. OZKAYNAKLAR

Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ortaklar Pay Tutar1 Pay Orani (%) Pay Tutar1  Pay Orani1 (%)
Gol Yatirim 1.984.000 27,56 1.984.000 27,56
Halka agik kisim(*) 4.883.040 67,82 4.856.400 67,45
Diger Ortaklar(**) 332.960 4,62 359.600 4,99
7.200.000 100,00 7.200.000 100,00

(*) Merkezi Kayit Kurulusu verilerine gore belirlenmistir. Sirket sermayesinin % 24,03’ii (B grubu hisseler)
CimentsFrangais’ a ait olup bu hisseler borsada alinmistir.2 Mart 2012 tarihi itibariyle CimentsFrancais’ nin
Sirket’ de sahip oldugu ve sirketin toplam sermayesinin % 24,03 * {inii temsil eden (beher nominal degeri 1TL
ve toplam nominal degeri 1.730.400 TL olan) 1.730.400 adet her hangi bir imtiyaza sahip olmayan B grubu
hissesinin tamamini CimentsFrangais® in 100% istiraki olan PARCIB S.A.S. beher hisse fiyat1 70 TL
iizerinden devralmistir.

(**) Sermayenin %10’undan daha azina sahip ortaklarin pay tutar1 toplamini géstermektedir.

Sermaye Piyasast Kanunu’nun 11’inci maddesi ile Kurul’un 4 Haziran 2009 tarih ve 16/415 sayili kararina
dayanan 8 Haziran 2009 tarih B.02,1.SPK.0.13-816 sayili onay yazilar1 g¢ergevesinde; Sirket, ana
sozlesmesinde sirket sermayesi ile ilgili maddesinde degisiklige gitmis olup, Sirket sermayesi pay yapisi, her
biri 5 TL itibari degerli 1.440.000 pay yerine her biri 1 kurug itibari degerli 720.000.000 paydan olusacak
sekilde degistirilmistir. Degigiklik 4 Kasim 2009 tarihli ticaret sicil gazetesinde tescil edilmistir. Sirket’in
ortaklik yapisinin detay1 1 nolu dipnotta belirtilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle kayitli sermaye tutar1 20.000.000 TL’dir.
Konsolide bilangonun &denmis sermayesi Sirket’in ddenmis sermayesidir; konsolide bilangcoda bagh
ortakliklarin 6denmis sermayesi istirak hesabiyla karsilikli olarak elimine edilmistir.

Sermaye Diizeltmesi Farklari

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle, sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayenin

enflasyon farklar1 hesabindan olugmakta olup 95.258.943 TL tutarindadir.

Hisse Senetleri ihra¢ Primleri

Hisse senetleri ihrag¢ primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit girislerini
ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride yapilacak sermaye
artiglarinda kullanilabilir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detayr asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Statii yedekleri 10.555.144 10.899.044
Yasal yedekler 11.266.270 10.201.766
21.821.414 21.100.810

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden olusmaktadir.
Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar yasal déonem karinin %5°1
oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %35’ini asan tiim kar payi
dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgeler, toplam sermayenin
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%50’sini agmadig1 silirece dagitilamazlar, ancak ihtiyari yedek akgelerin tiilkenmesi halinde zararlarin
karsilanmasinda kullanilabilirler.

OZKAYNAKLAR (DEVAMI)
Halka acik sirketler, temettii dagitimlarin1 SPK’nin 6ngérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

9 Ocak 20009 tarih, 1/6 sayil1 SPK karar1 uyarinca, finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan isletmelerce
dagitilabilir karin hesaplanmasinda finansal tablolarda yer alan kar iginde goriinen; bagl ortaklik, miisterek
yonetime tabi tesebbiis ve istiraklerden ana ortakligin finansal tablolarina intikal eden kar tutarlarinin,
sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, genel kurullarinca kar dagitim
karart alinmis olmasina bakilmaksizin, dagitacaklar1 kar tutarmi SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ger¢evesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri
finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar
verilmigtir. SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar ile paylar1 borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar
icin yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar
verilmigtir

Deger Artis Fonu

Finansal Varlik Deger Artis Fonu

Sirket’in Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem géren Aksu Enerji hisselerinin makul deger farkinin
izlendigi hesaba iliskin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Donem bagi - 1 Ocak 1.888.319 1.451.299
Donem i¢indeki (azalig) / artig (1.034.466) 437.020
Doénem sonu 853.853 1.888.319

Gecmis Y1l Karlari / (Zararlar)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle gecmis yil karlari / (zararlart) hesabinin detayr agsagidaki
gibidir:

31Aralik 2011 31 Aralik 2010
Olaganiistii yedekler 97.638.539 97.638.539
Olaganiistii yedekler enflasyon farki 37.861.031 37.861.031
Emisyon primi enflasyon farki 14.589.741 14.589.741
Yasal yedekler enflasyon farki 4.913.974 4.913.974
Diger ge¢mis yil karlari / (zararlari) (28.589.210) (28.624.504)

126.414.075 126.378.781

Ana Ortaklik Dis1 Paylar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Grup’un ana ortaklik dis1 paylarma iligskin detay1
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Donem basi -1 Ocak 31.792.655 30.250.401
Donem faaliyet sonuglarindan ana ortaklik
dis1 paylara ayrilan tutar (2.585.552) 1.542.254
Donem sonu 29.207.103 31.792.655
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SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

Satiglarin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Yurtigi satiglar 161.306.820 117.868.690
Yurtdis1 satislar 73.900.730 68.436.639
Diger satiglar 259.832 900.216
Satig indirimleri (-) (843.790) (1.877.287)
Satig gelirleri, net 234.623.592 185.328.258
Satiglarin maliyeti (-) (170.276.340) (139.366.190)
Briit Kar 64.347.252 45.962.068

Satilan mal ve mamul maliyetinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Uretim Maliyeti

A- Tlk Madde ve Malzeme Giderleri 72.180.659 56.932.038
B- Dolaysiz Iscilik Giderleri 6.060.016 5.246.414
C- Genel Uretim Giderleri 84.338.028 71.177.809
D- Yar1 Mamul Kullanimi 626.845 (2.295.037)
1. Dénem Bas1 Stok (+) 9.854.452 7.559.416
2. Dénem Sonu Stok (-) (9.227.607) (9.854.453)
Uretilen Mamul Maliyeti 163.205.548 130.841.335
E- Mamul Stoklarinda Degisim 205.206 64.954
1. Donem Bag1 Stok (+) 205.206 270.160
2. Dénem Sonu Stok (-) -- (205.206)
I. SATILAN MAMUL MALIYETI 163.410.754 130.906.289
A-Do6nem Bas1 Emtia Stoku -- --
B- Dénem I¢i Alislar 2.492.850 2.920.758
C- Dénem Sonu Emtia Stoku -- --
II. SATILAN EMTIA MALIYETI 2.492.850 2.920.758
III. SATILAN HIZMET MALIYETI 4.174.561 5.157.430
IV. DIGER SATISLARIN MALIYETI 198.175 381.713
SATISLARIN MALIYETI (I+IT+III+1V) 170.276.340 139.366.190

74



GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYIi VE TICARET ANONIM SiRKETi
31 ARALIK 2011VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR

(AKksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (DEVAMI)

Genel tiretim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Elektrik giderleri 27.163.483 25.466.506
Amortisman giderleri 18.512.526 14.400.249
Iscilik giderleri 9.715.199 9.388.443
Sarf malzeme kullanimlari 7.503.543 7.559.124
Taseron giderleri 7.532.252 2.931.363
Sigorta giderleri 2.567.884 2.212.262
Kiralama giderleri 1.759.049 2.028.165
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 2.300.215 1.872.462
Bakim, onarim giderleri 1.471.363 1.524.978
Enerji bedeli dagitim gideri 2.578.455 1.096.496
Ulastirma, haberlesme,temsil ve konaklama giderleri 745.951 513.551
Temizlik hizmetleri giderleri 383.220 414.554
Vergi, harglar ve noter giderleri 532.728 268.852
Nakliye ve hamaliye giderleri 119.154 414.554
Diger giderler 1.453.006 1.086.249

84.338.028 71.177.809

29. ARASTIRMA VE GELiSTiRME GIDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI

Pazarlama ve satig giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ihracat, navlun ve liman giderleri 19.709.917 18.144.594
Satig komisyonlart 5.230.494 2.149.991
Dagitim giderleri 2.606.471 390.282
Memur ticret ve giderleri 834.436 704.507
Sistem Kullanim Bedelleri 671.042 242.501
Tageron giderleri 263.277 507.018
Ulastirma,haberlesme,temsil ve konaklama giderleri 39.021 246.573
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 30.539 41.141
Diger giderler 404.582 399.735

29.789.779 22.826.342
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29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI (DEVAMI)

Genel yonetim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Memur iicret ve giderleri 5.327.017 5.344.333
Siipheli alacak karsilik gideri (Not 10) 2.593.220 140.266
Ortak Kullanim Gider Pay1 988.411 505.797
Danismanlik giderleri 825.802 958.735
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 818.135 803.595
Vergi, harglar ve noter giderleri 678.836 528.926
Ulastirma, haberlesme, temsil ve konaklama
giderleri 656.569 972.010
Amortisman giderleri 500.932 569.082
Yardim ve bagislar 330.560 309.058
Giivenlik ve ilan gideri 235.206 179.925
Diger giderler 1.524.429 818.392
14.479.117 11.130.119
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Niteliklerine gore giderlerin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
ilk madde ve malzeme giderleri 72.180.659 56.932.038
Elektrik giderleri 27.509.449 26.003.491
Finansman giderleri 27.253.364 7.330.923
Amortisman giderleri 24.516.865 21.088.515
Personel giderleri 23.686.955 22.656.743
Ihracat, navlun ve liman giderleri 19.709.917 18.144.594
Sarf malzeme kullanimlar1 8.495.145 8.628.740
Taseron giderleri 7.795.528 3.438.381
Satig komisyonlari 5.230.494 2.149.991
Sigorta giderleri 3.624.522 3.702.272
Stipheli alacak karsilik gideri (Not 10) 2.593.220 140.266
Enerji bedeli dagitim gideri 2.578.455 1.096.496
Satilan emtia maliyeti 2.492.850 2.920.758
Dagitim giderleri 1.669.017 390.282
Bakim, onarim giderleri 1.527.077 1.802.283
Ortak kullanim gider pay1 088.411 505.797
Stoklardaki degisim 832.051 (2.230.083)
Danigmanlik giderleri 825.802 958.735
Diger 16.397.456 14.916.874
249.907.237 190.577.096
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DiGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIiDERLER

Diger faaliyetlerden gelir ve karlarin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Sabit kiymet satis kar1 757.525 --
Hurda satis geliri 410.213 699.775
Taseronlara kesilen mal ve hizmet faturalar 350.551 233.571
Hasar Tazminatlari 280.338 456.833
Konusu kalmayan karsiliklar (Not 10) 207.776 21.896
Kira gelirleri 179.146 18.721
Yatirim amacli gayrimenkullerin makul degere
gore degerleme farki 497.881 --
Diger gelirler 379.133 446.143

3.062.563 1.876.939

Diger faaliyetlerden gider ve zararlarin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Calismayan kisim amortismani 2.501.562 2.846.444
Calismayan kisim {icret gideri 1.750.287 1.393.871
Calismayan kisim sarf malzeme gideri 991.602 1.011.897
Diger ¢aligmayan kisim giderleri 716.466 641.755
Islah ve rehabilitasyon gideri 540.381 --
Tazminat ve Ceza Giderleri 471.991 467.612
Diger caligmayan kisim giderleri 598.327 705.957
Kasko giderleri 262.727 718.261
Sabit kiymet satis zarari -- 191.220
Diger giderler 275.294 1.946.505
8.108.637 9.923.522

FINANSAL GELIRLER
Finansman gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Faiz ve vadeli satis faiz gelirleri 4.344.768 4.086.870
Kambiyo karlar1 10.731.751 7.573.040
Istiraklerden temettii gelirleri 150.729 280.458
Menkul kiymet satis karlar 11.540 10.563

15.238.788 11.950.931

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle yukarida detay: verilen tiim kambiyo karlari, faiz ve
vadeli satis faiz gelirleri ve menkul kiymet satis karlari, itfa edilmis maliyet yontemi ile dlgiilen finansal
varliklardan kaynaklanmaktadir.
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FiINANSAL GiDERLER

Finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kambiyo zararlar1 20.323.792 5.707.188
Faiz ve vadeli alim faiz giderleri 1.753.400 833.436
Kredi faiz gideri 5.057.878 673.301
Teminat mektubu komisyonlari 118.294 116.998
27.253.364 7.330.923

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle yukarida detay: verilen tiim kambiyo zararlari, faiz ve
vadeli alim faiz giderleri ve kredi faiz giderleri, itfa edilmis maliyet yontemi ile 6lgiilen finansal borglardan
kaynaklanmaktadir.

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

31Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan
faaliyetler bulunmamaktadir.

VERGILER

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2011 yil1 i¢in %20°dir (2010 - %20). Kurumlar vergisi oram kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanclari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK
Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutari
tizerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara
yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik finansal karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
14. giiniine kadar beyan edip 17. giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup
izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan
herhangi bir bagka finansal borca da mahsup edilebilir.

31 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun (5024 sayili Kanun), kazanglarini bilango
esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin finansal tablolarini 1 Ocak 2004 tarihinden
baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasmi Ongormektedir. Anilan yasa hiikmiine goére enflasyon
diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oraninin (DiE TEFE artis oraninin) %100’ii ve son 12
aylik enflasyon oraniin (DIE TEFE artis oraninin) %10°u asmas1 gerekmektedir.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama

bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii ayin 25.
giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
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35. VERGILER ( DEVAMI)

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname lizerinde gosterilen finansal zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, finansal zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iliskin
olanlar1 asagida aciklanmustir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglari
(yatirim fonlarimin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 haric)
kurumlar vergisinden istisnadir.

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vergi karsiliginin hesaplanmasina iliskin detay
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Vergi 6ncesi kar/ (zarar) 3.220.260 8.687.271
Etkin vergi orani 20% % 20
Vergi orani ile hesaplanan vergi (gideri ) / geliri (644.052) (1.737.454)
Kanunen kabul edilmeyen giderler, diger ilaveler
etkisi (707.112) (415.987)
Kurumlar vergisinden muaf gelirler etkisi 373.444 111.388
Diger (511.975) (453.285)
Toplam vergi karsiligi (1.489.695) (2.495.338)

Transfer fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi
1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yiiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini
esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmstir.
Bu gergevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklar1 mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir
iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar,
iligkili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline
uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve
belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar bir
hesap donemi igerisinde iliskili kisiler ile yaptiklar1 islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde
bir rapor hazirlayacaklardir.

Transfer fiyatlamasi ile ilgili hiikiimlerin 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yiirlirliige girmesinden sonra
uygulamaya agiklik getirmek amaciyla Maliye Bakanligi tarafindan 18 Kasim 2007 tarihinde Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda Genel Teblig (Seri No: 1) yayimlanmistir.
Ertelenmis Vergi Karsihg:

Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya aktifi, varliklarin ve borglarin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarina gére hazirlanan ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi
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hesabinda dikkate aliman tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya aktifi, sz konusu gegici farkliliklarin
ortadan kalkacag ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig

oranlarinda ilisikteki konsolide finansal tablolara yansitilmaktadirlar.

35. VERGILER ( DEVAMI)

Ileriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliiliik metoduna gére hesaplanan ertelenen

vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran Grup i¢in %20’dir (2011 - %20).

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle net ertelenmis vergi aktifi ve yiikiimliiliiklerini doguran

kalemler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Ertelenen vergi varliklar, yiikiimliiliikleri matrahlar

Kidem tazminati ve kidem tesvik kargiligt
Mahsup edilebilir ge¢mis yil zararlar

Finansal varlik vergilenebilir makul deger farki
Ertelenmis finansman gelir ve gideri, net

Islah ve rehabilitasyon kargiligi

Diger gelir ve gider tahakkuklari

Stoklar

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi duran varliklar

6.382.931
2.598.965
2.241.606

557.948
540.381
576.117
(207.600)
(3.782.340)
(41.967.089)

5.315.785
3.086.336
790.048
270.333

(330.190)
(3.863.703)
(58.005.778)

Ertelenmis Vergi Varliklar1 / (Yikiimliiliikleri)
Matrahi, net

(33.059.081)

(52.737.169)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Ertelenmis vergi varliklar, yiikiimliiliikleri, net

Kidem tazminati ve kidem tesvik karsiligi 1.276.586 1.063.157
Mabhsup edilebilir gegmis yil zararlari 519.793 617.267
Finansal varlik vergilenebilir makul deger farki 448.321 158.010
Ertelenmis finansman gelir ve gideri, net 111.590 54.067
Islah ve rehabilitasyon karsilig1 108.076 --
Diger gider ve gelir tahakkuklari 115.224 --
Stoklar (41.520) (66.038)
Maddi olmayan duran varliklar (756.468) (772.741)
Maddi duran varliklar (8.393.418) (11.601.156)
Ertelenmis Vergi Varliklar / (Yikimliliikleri), net (6.611.816) (10.547.434)

Gelir tablosuna ait ertelenmis vergi geliri 3.910.723 1.486.503
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35. VERGILER (DEVAMI)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren donemler icindeki ertelenmis vergi aktifleri
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren donemler igindeki ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Dé&nem bast (10.547.434) (12.033.937)
Donem vergi (gideri) / geliri 3.910.723 1.486.503
Dénem sonu (6.636.711) (10.547.434)

Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin mahsup edilmesi konusunda
yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi ve cari vergi varliklarinin gerceklesmesi ile cari vergi
yiikiimliiklerin ifa edilmesinin esanli olarak yapilmasi niyeti olmasi sartlar1 gegerli oldugundan mahsup
edilmistir.

Her bilango tarihi itibariyle, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligt yeniden gozden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek finansal karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel
olmast durumunda, dnceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.

Sirket kullanilmayan finansal zararlardan yararlanilabilecek diizeyde bir finansal karin olusma olasiligimni
degerlendirirken,

- Kullanilmayan finansal zararlardan yararlanilabilecek kadar finansal kar yaratacak diizeyde
vergilendirilebilir gegici farklara sahip olup olmadigi,

- Kullanilmayan finansal zararlarin kullanim siireleri dolmadan o6nce, finansal kara sahip olunmasinin
muhtemel olup olmadigi,

- Kullanilmayan finansal zararlarin nedenlerinin belirlenebilir olmasi ve bunun tekrarlanmasinin beklenip
beklenmedigi,

- Kullanilmayan finansal zararlarin kullanilabilecegi donemde finansal kar yaratacak vergi planlama
firsatlarinin girket agisindan miimkiin olup olmadig1

hususlarini dikkate alarak 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle istiraki olan G6ltas Enerji’nin
sirasiyla 2.598.965 TL ve 3.086.332 TL tutarindaki kullanilmayan finansal zararlar lizerinden hesaplanmis
ertelenmis vergi varligini finansal tablolara almistir. Sirket ayni kriterleri goz 6niinde bulundurarak istiraki
olan Goéltas Hazir Beton’un 4.019.233 TL tutarinda dénem zarari ve 8.942.256 TL tutarindaki mahsup
edilebilir gegmis yil zarar1 olmak iizere toplam 12.961.489 TL tutarindaki finansal zararindan ertelenmis vergi
varlig1 hesaplamamuistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle mahsup edilebilir ge¢mis yi1l zararlarinin yillar itibariyle detayr asagidaki
gibidir:

Yil Goltas Enerji  Goltas Hazir Beton Son kullamim yili
2006 -- 2.079.804 2011
2007 -- -- 2012
2008 2.598.965 1.620.432 2013
2009 -- 322.440 2014
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2010 - 4.919.580 2015

2011 - 4.019.233 2016
2.598.965 12.961.489

35. VERGILER (DEVAMI)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle mahsup edilebilir ge¢mis yi1l zararlarinin yillar itibariyle detayr asagidaki
gibidir:

Yil Goltas Enerji  Goltas Hazir Beton Son kullanim yili

2006 -- 2.079.804 2011

2007 -- -- 2012

2008 3.086.332 1.620.432 2013

2009 -- 322.440 2014

2010 -- 4.919.580 2015
3.086.332 8.942.256

36. HISSE BASINA KAZANC / (KAYIP)

Hisse lot bagina kar miktari, 4.316.117TL tutarindaki net ana ortakliga ait donem karinin Sirket hisselerinin
donem igindeki agirlikli ortalama hisse lot adedine boliinmesiyle hesaplanmustir.

Kar dagitim i¢in, dncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yasal kayitlar {izerinden yedek akge
ayrilmasi, Teblig uyarmca diizeltilmis finansal tablolarda bulunan net dagitilabilir kar tizerinden dagitilacak
tutarin tamami, yasal net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa bu tutarin tamami, yasal kayitlarda yer alan
tutardan  karsilanamiyorsa yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarn tamammin  dagitilmasi
gerekmektedir.31Aralik 2011ve 2010 tarihleri itibariylehesaplama asagidaki gibidir:

Hisse basina diisen net kar 31Aralik 2011 31Aralik 2010
Cari yil kar 4.316.117 4.649.679 A

Hisselerin agirlikly ortalama sayisi (Birim—Lot)

Agirlikli ortalama hisse lot miktart 720.000.000 720.000.000 B
Hisse lot basina kar (Kr olarak) 0,60 0,65 A/B

Sirket sermayesi pay yapisi, her biri 5 TL itibari degerli 1.440.000 pay yerine her biri 1 kurus itibari degerli
720.000.000 paydan olusacak sekilde degistirilmistir. (Not 27)
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ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Grup’un iligkili taraflarla olan bakiyeleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralk 2010
Ticari alacak 2.151.987 150.500
Ticari olmayan alacak 630.698 949.469
2.782.685 1.099.969
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Ticari borglar 67.822 248.685
Ticari olmayan borglar 761.928 892.241
829.750 1.140.926
31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari olmayan
Ortaklardan alacaklar
Gol Yatirim @ - 630.066 - 948.837
iliskili taraflardan alacaklar
Orma 2.080.641 632 108.485 632
Orkav 71.346 - 41.932 -
Elma-Su - - 83 -
2.151.987 630.698 150.500 949.469

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ticari olmayan G&l Yatirm bakiyesi, 43.472 TL ve
55.972 TL tutarinda vade farki igermektedir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan kaynaklan siipheli alacaklar
bulunmamaktadir.

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Ticari olmayan
Ortaklara borg¢lar
GOl Yatirim -- 14.520 2.008 34.926
Diger - 747.408 - 857.315
iligkili taraflara borglar
Orma 66.611 -- 244.249 --
Goldag -- -- 1.400 --
Elmasu 1.211 -- 1.028 --
67.822 761.928 248.685 892.241

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle 747.408TL ve 857.315 TL tutarindaki ortaklara olan
ticari olmayan borg, 6denmemis temettii borcunu temsil etmektedir.
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Grup iliskili taraflarla yaptig1 islemler neticesinde asagida belirtilen gelirleri elde etmis ve mubhtelif giderlere

katlanmisgtir. Bu islemler agsagida 6zetlendigi gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
Giderler 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Hizmet alig 10.629 32.255
Satin alinan mal maliyeti 5.892 29.213
Faiz / Kira / Diger giderler 990.247 778.454
1.006.768 839.922
1 Ocak — 1 Ocak —
Gelirler 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Mal satiglari 6.639.090 908.889
Diger satis 56.584 155.988
6.695.674 1.064.877

Iliskili taraflarla olan islemlerin sirket bazinda detay1 asagidaki gibidir;

1 Ocak - 31 Aralik 2011

1 Ocak — 31 Arahk 2010

Almlar
) Faiz / Kira / Faiz / Kira /
Diger Iliskili Taraflar Mal Hizmet Diger Mal Hizmet Diger
Orma’” 5.892 -- 388.219 28.998 - 747.679
Elma-Su -- 10.629 -- -- 25.949 --
Elmatas -- -- -- 215 5.837 --
Orkav -- -- -- -- 6.479 --
Go6l Yatirim -- -- 602.028 -- -- 30.775
5.892 10.629 990.247 29.213 38.265 778.454
1 Ocak - 31 Arahk 2011 1 Ocak - 31 Arahk 2010
Satislar
Diger lliskili Mal Hizmet Faiz/Diger Mal Hizmet Faiz/Diger
Taraflar
Orma 6.614.353 -- --  793.836 -- 20.916
Elmatas -- -- 525 208 -- --
Orkav 24.737 -- -- 27.633 -- 129
Go6l Yatirim -- -- 52.317 -- -- 134.396
Elma-Su -- -- 3742 87.212 -- 547
6.639.090 -- 56.584 908.889 - 155.988

(*)31 Aralik 2011 itibariyle Orma ile olan diger islemlerin 386.383

TL tutarindaki kismi ve Golyatirim ile

olan diger islemlerin 602.028 TL tutarindaki kism1 ortak kullanim gider payi faturalarindan olugmaktadir.

Grup’un ortak masraflari Orma ve Golyatirnm biinyesinde toplanmakta ve daha sonra makul dagitim
anahtarlar1 ile yararlanan nispetince yararlanan taraflara dagitilmaktadir. Konsolidasyona giren grup
sirketlerine yapilan dagitimin makul dagitim anahtarlar1 asagida oranlara yakinlik gostermektedir:

- personel masraflari agisindan: 1/4,
- diger masraflar agisindan: 1/3

Gol Yatirim Holding biinyesinde olusan ortak masraflar ise, sirketlerin
karlar1 esas alinarak dagitima tabi tutulmaktadir.
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37.iLISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (DEVAMI)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle ticari olmayan alacaklara uygulanan faiz orani olarak 3
biiyiik bankanin ortalama mevduat faiz oranidir.

Ust yonetim kadrosuna ve yonetim kuruluna ait iicretler ve menfaatler toplami;

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle iist yonetim kadrosuna ve yonetim kurulu iiyelerine ait
iicretler ve saglanan menfaatler asagidaki sekildedir:

31.12.2011 31.12.2010
Qahsanlara saglanan kisa vadeli faydalar (*) 4.746.477 4.647.349
Isten ayrilma sonrasi faydalar / kidem tazminati karsilig - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Isten cikarma nedeniyle saglanan faydalar - -
Hisse bazh 6demeler - -
Toplam 4.788.471 4.686.807

(*) Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar maas, prim ve temettiilerden olugsmaktadir.
38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup’un finansal araglardan kaynaklanan riskler ile ilgili yonetim politikalarina ve uygulamalarina iligkin
detaylar asagida sunulmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak ylkiimliliiglini
yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini belli
taraflarla yapilan islemleri simirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin  giivenilirligini = siirekli
degerlendirerek yonetmeye ¢alismaktadir.

Grup’un kredi riski ¢ok sayida miisteriyle ¢alistigi i¢in dagilmis durumdadir. Miisterilerden olan riskin

yonetiminde alacaklarin miimkiin olan en yiiksek oranda teminat altina alinmasi ilkesi ile banka teminatlari,
gayrimenkul ipotegi ve ¢ek-senet teminatlari alinmaktadir.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31Aralik 2011 tarihi itibariyle, finansal arag tiirleri itibariyle Grup’un maruz kaldig1 kredi risklerini gosteren tablo asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Taraf  Diger Taraf iliskili Diger Taraf  Bankalardaki Cekler
Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (1) (A+B+C+D+E) 2.151.987 23.393.777  630.698 1.152.811 28.936.587 27.130.136
- Azami riskin teminat ile giivence altina alimus kism1 (Not 10) - 32.844.096 - - -
A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramanus finansal varliklarin net defter degeri (2) 1.198.665 14.837.018  630.698 1.152.811 28.936.587 27.130.136
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri -- -- -- - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamig varliklarin net defter degeri (3) (4) 953.322 8.556.759 - - -
- Teminat ile giivence altia alinmis kismu (3) - 7.478.120 - - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 15.087.277 - 2.596.397 -
- Deger dusiikliigi (-) - (15.087.277) - (2.596.397) -

- Teminat ile giivence altina alinmig kism1 - - - - -
- Vadesi Gegmenmis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger Diisiikligii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismu - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

(1) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilango tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riskini
gosteren tutarlardir.

(2) Daha o6nce tahsilat sorunu yasanmamis veya gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis miisterilerden olusmaktadir.

(3) Grup’un, vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig alacaklarmna karsilik temin etmis oldugu, 5.049.000 TL tutarinda ipotek, 1.511.120 TL tutarinda teminat
¢eki, 420.000 TL tutarinda teminat senedi ve 498.000 TL tutarinda teminat mektubu bulunmaktadir.
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2011VE 2010 TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden gosterilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri (devami):

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, finansal arag tiirleri itibariyle Grup’un maruz kaldig: kredi risklerini gdsteren tablo asagidaki gibidir:

Alacaklar
— .Tlcarl Alaca.lflar — .Dlger Alaca.lilar Bankalardaki Mevduat Cekler
Iliskili Taraf  Diger Taraf  Iliskili Taraf  Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (1) (A+B+C+D+E) 150.500 22.109.416 949.469 1.652.820 28.936.587 27.130.136
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmis kismi (Not 10) - 22.603.736 - - -

A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net
defter degeri (2) 33.269 15.127.401 949.469 1.652.820 28.936.587 27.130.136
B. Kosullar1 yeniden gériisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin net defter

degeri (3) (4) 117.231 6.982.015 -- - -
- Teminat ile giivence altina alinnmis kismi (3) - 5.460.700 - - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 12.701.833 - 2.596.397 -

- Deger diistikliigii (-) -- (12.701.833) - (2.596.397) -
- Teminat ile gilivence altina alinmis kismi - - - -

- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger Diisiikliigii (-) -- -- - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kismi - - - -- -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -

(1) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilango tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riskini
gosteren tutarlardir.

(2) Daha once tahsilat sorunu yasanmamis veya gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis miisterilerden olusmaktadir.

(3) Grup’un, vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis alacaklarina karsilik temin etmis oldugu, 4.800.700 TL tutarinda ipotekve 660.000 TL tutarinda teminat
mektubu bulunmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri (devami):
(4) Sirket’in vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarinin yaglandirma tablosu asagidaki gibidir:
31Arahk2011 31 Aralik 2010
Ticari Alacaklar Ticari Alacaklar
Vadesi tlizerinden 1-30 giin gegmis 1.562.003 1.912.201
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 1.333.924 168.103
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢mis 2.366.625 592.496
Vadesi lizerinden 1-5 yi1l gecmis 4.247.529 4.426.446
9.510.081 7.099.246
Teminat ile giivence altina alinmig kismi (3) 7.478.120 5.460.700
Likidite ve Fonlama Riski
Grup’un fon kaynagi olarak bankalari, saticilarini ve hissedarlarini kullanma hakk: vardir. Sirket, stratejisi dahilinde belirlenen
hedeflerini gerceklestirmek igin gerekli olan fonlama sartlarindaki degisimleri saptayarak ve izleyerek likidite riskini siirekli
olarak degerlendirmektedir.
Sirket, tahmini ve fiili nakit akiglari1 diizenli olarak izleyerek ve finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla fonlarin ve bor¢lanma rezervinin siirekliligini saglayarak likidite riskini yonetmektedir.
31Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, Grup’un finansal yiikiimliliiklerinden kaynaklanan likidite riskini gosteren tablo
asagidaki gibidir:
31Aralik2011 Sozlesme
Sozlesme Uyarinca Vadeler Uyarinca Nakit

Defter Degeri  Cikislar Toplami 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arasi 1-5 Y1l Arasi

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Banka Kredileri 110.900.747 140.618.675 21.779.072  10.975.181 107.864.422
Mliskili Taraflara Ticari Borglar 67.822 67.822 67.822 -- --
Diger Ticari Borglar 28.145.412 28.145.412 28.145.412 -- --
Iligkili Taraflara Diger Borglar 761.928 761.928 761.928 -- --
Diger Borglar 4.746.738 4.746.738 4.746.738 -- --
Toplam 144.622.647 174.340.575 55.500.972  10.975.181 107.864.422
31 Aralik 2010 Sozlesme
Uyarinca Nakit

S6zlesme Uyarinca Vadeler Defter Degeri  Cikiglar Toplami 3 Aydan Kisa 3-12 Ay Arast 1-5 Y1l Arasi
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler

Banka Kredileri 83.355.036 103.288.485 1.144.741 1.451.781 100.691.963
fliskili Taraflara Ticari Borglar 248.685 248.685 248.685 -- --
Diger Ticari Borglar 28.571.912 28.571.912 28.571.912 -- --
Iligkili Taraflara Diger Borglar 892.241 892.241 892.241 -- --
Diger Borglar 6.326.854 6.326.854 6.326.854 -- --
Toplam 119.394.728 139.328.177 37.184.433 1.451.781 100.691.963
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Doéviz pozisyonu tablosu

Kur riski, bir finansal aracin degerinin yabanci para kurlarindaki degisimin etkisiyle dalgalanmasi riskidir. Asagidaki tablolar

31Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir:

31 Arahk 2011

TL Karsihd

ABD
Dolan

Avro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varhklar Toplanu (1+2+3)

795.262
26.375.651

27.170.913

421.019
13.767.457

14.188.476

151.527

151.527

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar Toplami (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

27.170.913

14.188.476

151.527

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

13. Kisa Vadeli Yiik. Toplanm (10+11+12)

(8.639.935)
(20.356.461)

(28.996.396)

(3.334.820)

(957.850)
(8.329.839)

(9.287.689)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16)

(89.960.017)

(89.960.017)

(3.334.820)

(36.811.530)

(36.811.530)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

(118.956.413)

(46.099.219)

19. Bilanco dis1 Tiirev Araclarinin Net Varhk/
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar

19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19)

(91.785.500)

10.853.656

(45.947.692)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)

(91.785.500)

10.853.656

(45.947.692)

22. Diviz Hedge'i i¢in Kullamlan Finansal Araclarin
Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari
23. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin

Tutari

23. ihracat

24. ithalat
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1.298.726
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGi VE DUZEYi (DEVAMI)

31 Arahk 2010

TL Karsihgin  ABD Dolan Avro

1. Ticari Alacaklar 3.695.279 2.390.219 0
2a. Parasal Finansal Varliklar 24.891.752  15.749.193 265.238
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0
3. Diger 2.368.758 1.525.392 5.125
4. Donen Varhklar Toplanu (1+2+3) 30.955.789  19.664.804 270.363
5. Ticari Alacaklar 0 0 0
6a. Parasal Finansal Varliklar 0 0 0
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 0 0 0
7. Diger 3.125.181 955.856 803.976
8. Duran Varhklar Toplami (5+6+7) 3.125.181 955.856 803.976
9. Toplam Varliklar (4+8) 34.080.970  20.620.660 1.074.339
10. Ticari Borglar 6.522.959 2.187.932 1.532.583
11. Finansal Yiikiimliilikler 1.548.361 0 755.630
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler 1.237.746 260.702 407.350
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. 0 0 0
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplamm (10+11+12) 9.309.066 2.448.634 2.695.563
14. Ticari Borglar 0 0 0
15. Finansal Yiikiimlilikler 81.749.863 0 39.895.497
16a. Parasal Olan Diger Yiik. 0 0 0
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. 0 0 0
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16) 81.749.863 0 39.895.497
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 91.058.929 2.448.634 42.591.060
19. Bilanco dis1 Tiirev Araclarinin Net Varhk/ 0 0 0
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar 0 0 0
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutar1 0 0 0

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9- (56.977.959) 18.172.026  (41.516.721)
18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk / (62.471.898)  15.690.778  (42.325.822)
(yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal Araclarin 0 0 0
Toplam Ger¢ege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari 0 0 0
23. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 0 0
23. ihracat 68.436.639  45.442.847 0
24. ithalat 1.633.134 0 731.647
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Déviz Kuru Duyarhhik Analizi

31Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle asagida detay: verilen doviz tiirleri karsisinda Tiirk Lirasinda olas1 % 10’luk
bir deger degisimi Grup’un karmi asagida verilen tutarlarda azaltacaktir. Bu analiz 6zellikle faiz oranlar1 gibi
degiskenlerin sabit kalacagi varsayimina dayanmaktadir.

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31Arahk 2011

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi  Deger Kaybetmesi

ABD Dolari’nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimliligi 2.050.147 (2.050.147)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 2.050.147 (2.050.147)

Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Avro Net Varlik / Yiikiimliilugii (11.228.697) 11.228.697
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) (11.228.697) 11.228.697

Diger Doviz Kurlarinin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;
7- Diger Déviz Net Varlik / Yikiimliligi -- --
8- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) -- --
9- Diger Do6viz Varliklar1 Net Etki (7+8) -- --
Toplam (9.178.550) 9.178.550

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
31 Arahk 2010

Kar / Zarar

Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmas1  Deger Kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolar1 Net Varlik / Yiikiimliiliigi 2.809.395 (2.809.395)
2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 2.809.395 (2.809.395)
Avro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
4- Avro Net Varlik / Yikimluligi (8.507.191) 8.507.191
5- Avro Riskinden Korunan Kisim (-)
6- Avro Net Etki (4+5) (8.507.191) 8.507.191

Diger Doviz Kurlarinin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;
7- Diger Doviz Net Varlik / Yikiimliligi -- --
8- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) --
9- Diger Do6viz Varliklar1 Net Etki (7+8) -- --
Toplam (5.697.796) 5.697.796

38.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)

Faiz orani riski
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Grup, faiz doguran varlik ve borglari sebebiyle faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un faaliyetleri, faize duyarl: varliklar ve
borglari farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda, faiz oranlarindaki degisim riskine
maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski, faiz oran1 duyarlilig1 olan varlik ve yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle
olusan dogal tedbirlerle yonetim tarafindan siirekli kontrol edilerek yonetilmektedir.

Finansal bor¢larin piyasadaki faiz oran1 dalgalanmalarindan en az diizeyde etkilenmesi i¢in, bu borg¢larin “sabit faiz/degisken
faiz” ve “TL/yabanci para” dengesi, hem kendi iginde hem de aktif yapis1 ile uyumlu olarak yapilandirilmaktadir.

Faiz Riski Duyarhhk Analizi

Grup’un faiz oranina duyarl finansal araglarin gdsteren tablo asagidaki gibidir:

31Arahk 2011 31 Arahk 2010
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar (*) 25.416.616 25.703.199
Finansal yiikiimliiliikkler (10.869.626) (1.576.550)
14.546.990 24.126.649
31Arahk 2010 31 Arahk 2010
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar -- --
Finansal yiikiimliiliikler (100.031.123) (81.778.486)
(100.031.123) (81.778.486)

(*) Finansal varliklar, vadesi li¢ aydan kisa, sabit faizli yabanci para ve TL vadeli banka mevduatlarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihindeki Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan
daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden olusan yiiksek/diisiik faiz gideri
sonucu vergi dncesi donem kar1372.002 TL (31 Aralik 2010 —237.376) daha diisiik/yiiksek olacakt1.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amactyla en uygun sermaye yapisin siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek ig¢in Grup ortaklara 6denen temettii tutarim degistirebilir, sermayeyi
hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak igin varliklarini satabilir.

Grup sermayeyi finansal borg¢/toplam 6z sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran finansal borglar toplaminin toplam 6z
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Finansal borglar toplami, uzun ve kisa vadeli finansal borglarm tiimiinii, toplam 6z sermaye
ise bilangoda yer alan 6z sermaye kalemini kapsar.

31Aralik 2011 31 Aralik 2010
Finansal borglar 110.900.749 83.355.036
Toplam 6z sermaye 285.063.340 288.269.187
Borg/6z sermaye orani 0,3890 0,2892

38.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (DEVAMI)
Rayi¢ deger hiyerarsi tablosu
Grup, rayi¢ bedeli belirlemekte ve gdstermekte asagidaki hiyerarsiyi kullanmaktadir:

Seviye 1: Etkin piyasalarda kote edilen 6zdes varlik ve yiikiimliiliikler

Seviye 2: Finansal tablolara yansitilan rayi¢ deger iizerinde 6nemli etkisi olabilecek girdilerin direkt ve endirekt olarak
gozlemlenmesi

Seviye 3: Finansal tablolara yansitilan rayi¢ deger iizerinde 6nemli etkisi olabilecek girdilerin gdzlemlenebilir piyasa verileri
olmaksizin belirlenmesi
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31 Aralik 2011

Bilancoda rayic¢ degerden

tasinan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal Yatirimlar — Aksu 1.681.699 -- -

31 Aralik 2010

Bilancoda rayic¢ degerden

taginan finansal varhklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Finansal Yatirimlar — Aksu 2.716.165 -- --

39. FINANSAL ARACLAR-GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI

Finansal varlik ve yiikiimliilikklerin piyasa degerleri ve kayitl degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kayith Piyasa Kayith Piyasa
Not Deger degeri deger Degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 56.785.797 56.785.797 44.052.814 44.052.814
Diger ticari alacaklar 10 23.393.777 23.393.777 22.109.416 22.109.416
Iligkili taraflardan ticari alacaklar 37 2.151.987 2.151.987 150.500 150.500
Kisa vadeli diger alacaklar 11 1.152.811 1.152.811 1.652.820 1.652.820
iligkili taraflardan diger alacaklar 37 630.698 630.698 949.469 949.469
Uzun vadeli diger alacaklar 11 181.636 181.636 121.771 121.771
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar-kisa vadeli 8 (20.498.787) (20.498.787) (1.576.550) (1.576.550)
Ticari borglar 10 (28.145.411) (28.145.411) (28.571.912) (28.571.912)
Mliskili taraflara ticari borglar 37 (67.822) (67.822) (248.685) (248.685)
Kisa vadeli diger borglar 11 (4.746.738) (4.746.738) (6.326.854) (6.326.854)
Mligkili taraflara diger borglar 37 (761.928) (761.928) (892.241) (892.241)
Finansal bor¢lar-uzun vadeli 8 (90.401.960) (90.401.960) (81.778.486) (81.778.486)
(60.325.940) (60.325.940) (50.357.938) (50.357.938)

Grup’un finansal riskten korunma muhasebesi ¢ercevesinde yapmis oldugu finansal uygulamalari bulunmamaktadir.

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

- 2 Mart 2012 tarihi itibariyle CimentsFrangais’in %100 istiraki olan PARSIB S.A.S; CimentsFrancais’ninSirket’te sahip
oldugu ve Sirket’in toplam sermayesinin %24,03’linii temsil eden (Beher nominal degeri ITL ve toplam nominal degeri
1.730.400TL olan ) 1.730.400 adet her hangi bir imtiyaza sahip olmayan B grubu hissesinin tamamint beher hisse fiyati
70TL iizerinden devralmistir.

-Sirketimiz bagli ortakliklarindan Goltag Hazir Beton’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangolarina gore esas
sermayesinin yarisi karsiliksiz kalmis olmakla birlikte, Sirket Yonetim Kurulu’nun 11 Nisan 2012 tarih ve 04 sayili sermaye
artirtmu teklifinin Genel Kurul’da karara baglanmasi ile Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 324. maddesi kapsamindan
cikacaktir.
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41. FiINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER
HUSUSLAR

- Goltas Enerji, 22 Mayis 1998 tarihinde Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi ile “Otoprodiiktér Statiisiinde Uretim Tesisi
Kurulmasi, Isletilmesi ve Enerji Fazlasmn Satigina Izin Verilmesine Iliskin Sozlesme”yi imzalayarak faaliyetlerine
baglamistir. Bu amag¢ dogrultusunda, Mugla ili Fethiye ilgesi sinirlar igerisinde Esen nehri iizerinde, 43,4 MW kurulu giice
sahip olan Egen-2 Hidroelektrik Santrali’n1 10 Agustos 2002 tarihinde isletmeye alarak elektrik enerjisi liretmeye baslamistir.

20 Subat 2001 tarihinde kabul edilen 4628 sayili Elektrik Piyasas1 Kanunu ve bu Kanuna istinaden ¢ikarilan Elektrik Piyasasi
Lisans Yonetmeligi hiikiimleri uyarinca 27 Aralik 2004 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’ndan Esen-1 ve Esen-
2 Hidroelektrik Santrallerine ait EU/406-1/506 sayili Uretim Lisanst alinmustir. Uretim Lisansina gore Esen-2 Hidroelektrik
Santrali’nin ortalama yillik enerji tiretimi 187,5 milyon kWh’dir. Esen-2 Hidroelektrik Santralinin ardindan Goltas Enerji
tarafindan 60 MW kurulu giice sahip olan Esen-1 Hidroelektrik Santrali projesinin yapimina baglanmustir. Yine Uretim
Lisansina gore Esen-1 Hidroelektrik Santrali’nin ortalama yillik enerji tiretimi de 216,3 milyon kWh’dir.

Esen-1 projesine ait Akbank’tan temin edilen Finansman Sézlesmesi gergevesince; Esen-Baraj Gol Alaninda devir alinan 38
adet tapu, orman idaresinden kullanim izni alinan Esen-1 Santral yeri, diger tesis yerlerine ait orman alanlar1 ve Egen-2
Santral yerine ait orman alani lizerinde irtifak haklar1 tesis edilmistir. Esen-1 Baraji Gol Alaninda kalan araziler i¢in, Enerji
Piyasas1 Diizenleme Kurumu’ndan 29.07.2010 tarihinde 2.781.937 m2 biiyiikliigiindeki alan hakkinda 2. Kamulastirma
Karan ¢ikarilmistir. Sahis arazileri, orman alanlari, kamu alanlar1 ve tescil harici alanlar ile birlikte toplam 4.113.676 m2
biiytlikliige ulasan Egen-I Baraji1 G6l Alaninda 6 Aralik 2010 tarihinde Gdltag Enerji tarafindan su tutulmaya baglanmistir.

Esen-1 Hidroelektrik Santralinin 30 MW kurulu giicteki 1 numarali {initesi 23 Mart 2011 tarihinde, 30 MW kurulu giigteki 2
numaral diger iinitesi de 24 Nisan 2011 tarihinde Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi Enerji Isleri Genel Miidiirliigii
heyetleri tarafindan yapilan kabuller ile isletmeye alinmis olup 1 yili askin siiredir Esen-1 HES tesisinde de enerji {iretimi
yapilmaktadir.

Esen-1 ve Esen-2 Hidroelektrik Santrallarinda gegtigimiz son 12 ay siiresince toplam 358 milyon kWh elektrik enerjisi Esen
nehrinden iiretilerek lilkemiz ekonomisine ve sanayisine katkida bulunulmustur.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER
HUSUSLAR (DEVAMI)

-Goltas Cimento’nun iiyesi bulundugu Cimento Endiistrisi Isverenleri Sendikasi ile T. Cimse-Is Sendikas: arasinda devam
etmekte olan ve 01.01.2011 - 31.12.2012 donemini kapsayan Grup Toplu Is Sozlesmesi miizakereleri uzlagma ile
sonuglanmis ve taraf yetkilileri 9 Haziran 2011 tarihinde uzlagma tutanagini imzalamiglardir.

Imzalanan Toplu Is S6zlesmesi hiikiimlerine gore;

01.01.2011 tarihinde isyerinde calisan ve toplu is s6zlesmesinin imzasi tarihinde de is s6zlesmesi devam eden isgilerin
31.12.2010 tarihinde almakta olduklar1 ¢iplak saat iicretlerine 01.01.2011 tarihinden gegerli olmak tizere % 7 + 25 TL. zam
yapilmugtir. II. Y1l igin 01.01.2012 tarihinde igyerinde calisan ve is s6zlesmesi devam eden isgilerin 31.12.2011 tarihinde
almakta olduklar ¢iplak saat iicretlerine 01.01.2012 tarihinden gecerli olmak iizere T.C. Basbakanlik Tiirkiye Istatistik
Kurumu'nun (TUIK) 2003=100 Temel Y1li Tiiketici Fiyatlar1 Genel Endeksi 01.01.2011 - 31.12.2011 dénemi i¢in bir énceki
yilin ayn1 ayina gore degisim oraninda (%) zam yapilacaktir.

Ayrica;Toplu is sozlesmesi kapsaminda olan is¢ilerimize yapilmakta olan Sosyal Yardim miktari, I. Y1l igin 165 TL.olarak
belirlenmis olup, Sozlesmenin II. Yilinda bu miktar, T.C. Basbakanlik Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) 2003=100
Temel Yili Tiiketici Fiyatlar1 Genel Endeksi 01.01.2011 - 31.12.2011 dénemi i¢in bir dnceki yilin ayni ayma gore degisim
oraninda (%) artirilmak suretiyle 6denecektir.

Cimento Endiistrisi Isverenleri Sendikasi ile T. Cimse-Is Sendikas1 yetkilileri, uyusmazlik maddelerinin tiimii iizerinde
anlagmaya vararak uyusmazliga son verdiklerini ve karsilikli olarak aldiklari grev ve lokavt kararlarii kaldiracaklarini

belirterek "Uzlagma Tutanagi"n1 imzalamiglardir.
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GOLTAS CIMENTO A.S. ILE iLiSKILI TARAFLARI ARASINDAKI YAYGIN
VE SUREKLILIK ARZ EDEN iSLEMLERE iLiSKIN RAPOR

Raporu Hazirlayan: Goltas Cimento A.S. Yonetim Kurulu
Rapor Hazirlama Tarihi: 06 Nisan 2012
Rapor D6nemi: 01 Ocak 2011 — 31 Aralik 2011

Raporun Dayandigi Diizenleme:

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn) ve Sermaye Piyasasi Kurulu (SPKr)’nun20 Temmuz 2011 tarih ve 28000 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri: IV, No: 52 Tebligi ile degisik 19 Mart 2008 tarih ve 26821 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
SPK’nin Seri: IV, No: 41 sayill "Sermaye Piyasasi Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin Uyacaklari Esaslar
Hakkinda Teblig”.

SPKr diizenlemeleri geregince; paylari IMKB'de igslem géren ortakliklar ile iligkili taraflari arasindaki yaygin ve sireklilik
arz eden varlik, hizmet ve ylikimlulik transferleri iglemlerinin bir hesap dénemi igerisindeki tutarinin Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri uyarinca kamuya aciklanacak yillik finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin veya brut satislar
toplaminin % 10’una veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, ortaklik yénetim kurulu tarafindan islemlerin sartlarina ve
piyasa kosullari ile karsilagtirmasina iliskin olarak bir rapor hazirlanmasi zorunlu kilinmistir.

S6z konusu raporun faaliyet raporunda yer almasi ve yillik olagan genel kurul toplantisindan 15 giin énce ortaklarin
incelemesine acilarak s6z konusu islemler hakkinda genel kurul toplantisinda ortaklara bilgi verilmesi gerekmektedir.

iliskili Ortak Hakkinda Bilgi:

Ticari Unvani/ismi GOLTAS HAZIR BETON VE YAPI ELEMANLARI A.S.

Ortaklik Yapisi Sermaye Yapisi Hisse Adedi
Ortaklar (TL) (PAY) | Sermaye Oranlari
GOLTAS CIMENTO A.S. 8.990.000,00 8.990.000 0,9989
SEVKET DEMIREL 5.997,00 5.997 0,0007
S.NIHAN ATASAGUN 2.000,00 2.000 0,0002
NESLIHAN DEMIREL 2.000,00 2.000 0,0002
MUSTAFA FIKRI
COBANER 1,00 1 0,0000
CENGIZ OZDEMIR 1,00 1 0,0000
SERTAGC BORA
OZYURT 1,00 1 0,0000
TOPLAM 9.000.000,00 9.000.000 1,0000

Adresi Visnezade Mah.Prof.Dr. AlaaddinYavasca Sok.Marmara Apt.No:4 D:5 IST.

Sirketimiz ile Géltas Hazir Beton A.S. arasindaki iliskili islemlerin Niteligi ve Hacmi :

Cimento satisi :22.119.193 TL.

Kalker satigi : 1.391.003 TL.

Kiralama Hizmet satigi :  756.000 TL.

Masraf Yansitmasi : 1.253.307 TL.

Toplam : 25.519.503 TL.

iliskili isleminToplam Hacmi:
25.519.503 TL.

iliskili islemin Toplam Satis Hasilati / Aktif Toplami icindeki Payi:
0,1084 /0,05

iliskili islemin Sartlar:
Vadeli satis

iligkili Islemin Piyasa Kosullari ile Karsilastinimas:
lliskili islem kapsaminda ,satis ve hizmetler diger misterilere de emsal vade ve fiyatlarla yapiimaktadir.
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MALi ORANLARIMIZ

2011 2010
LIKIDITE DURUMUNU iNCELEYEN ORANLAR :
A - CARI ORAN 2,32 2,84
Doénen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar
B - ASIT TEST ORANI 1,70 2,13
(Dénen Varliklar - Stoklar ) / Kisa Vadeli Borglar
C - STOKLAR / DONEN VARLIKLAR 0,27 0,25
Stoklar / Donen Varliklar
MALI BUNYE ORANLARI :
A - TOPLAM BORC / TOPLAM AKTIF ORANI 0,37 0,33
Toplam Borg¢ / Toplam Aktif
B - OZ KAYNAK / TOPLAM AKTIF ORANI 0,63 0,67
Oz Kaynak / Toplam Aktif
C - DONEN VARLIKLARIN OZ SERMAYEYE ORANI 0,50 0,42
Dénen Varliklar / Oz Sermaye
D - PARANIN DONUS HIZI 1,65 1,52
Ciro / Dénen Varliklar
KARLILIK ORANLARI :
A - AKTIF DEVIR Hizl 0,52 0,43
Net Satiglar / Toplam Aktifler
B - KAR MARJI ORANI 0,02 0,03
Net Donem Kari / Brut Satis Hasilat
C - CIRO KARLILIK ORANI (KARIN SATISLARA ORANI) 0,01 0,05
Brat Donem Kari / Brat Satis Hasilati
D - AKTIFLERIN VERIMLILIGI 0,01 0,02
Brat Dénem Kari / Toplam Aktifler

* Konsolide mali tablo verilerine gére hazirlanmistir.
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GENEL KURULA TEKLIF EDILEN 2011 YILI KAR DAGITIM ONERI TABLOSU (TL)

1. Odenmis / Cikarilmis Sermaye 7.200.000,00
2. Toplam Yasal Yedek Akge ( Yasal Kayitlara Gore)
Esas So6zlesme uyarinca kar dagitiminda imtiyaz var ise s6z konusu imtiyaza iligkin bilgi:
SPK'ya Gore Yasal Kayitlara (YK) Gore
3. | Doénem Kari 5.805.811,65 25.381.163,56
4. | Odenecek Vergiler (-) 1.489.694,65 5.400.417,65
5. |Net Dénem Kar (=) 4.316.117,00 19.980.745,91
6. | Gegmis Yillar Zararlari (-) 0,00 0,00
7. | Birinci Tertip Yasal Yedek (-) 0,00 0,00
8. |NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 4.316.117,00 19.980.745,91
9. |Yilicinde yapilan bagislar (+) 1.583.172,27
Birinci Temettiiniin hesaplanacagi bagislar
10. | eklenmis net dagitilabilir donem kan 5.899.289,27
11. | Ortaklara Birinci Temetti (SPK %20) 1.179.857,85
— Nakit 1.179.857,85
— Bedelsiz 0,00
— Toplam 1.179.857,85
12. | imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettii
13. | Yénetim Kurulu Uyelerine, calisanlara vb.'e temettii 250.900,73
14. | intifa senedi sahiplerine Dagitilan Temettii 0,00
15. | Ortaklara Ikinci Temettii 6.020.142,15
16. | ikinci Tertip Yasal Yedek Akge 709.090,07
17. | Statl Yedekleri 313.625,91
18. | Ozel Yedekler
19. | OLAGANUSTU YEDEK 0,00 19.980.745,91
20 | Dagitilmasi Ongériilen Diger Kaynaklar
— Gecmis Yil Kan 0,00
— Olaganusti Yedekler 4.157.499,71
— Kanun ve Esas S6zlesme Uyarinca
Dagtilabilir Diger Yedekler

PAY BASINA TEMETTU BILGILERI

1 TL NOMINAL DEGERLI HISSEYE
GRUBU TOPLAM TEMETTU iSABET EDEN TEMETTU
TUTARI (TL) TUTARI ORAN

(TL) (%)
A - - -
BRUT B - - -

TOPLAM 7.200.000 1,00 100
A _ - -
NET B - - -
TOPLAM 7.200.000 0,850 85

DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIiS NET DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI

ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR
EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM
KARINA ORANI (%)

7.200.000 1,22

Vergi ve karsiliklardan sonra temettli olarak 7.200.000 TL (1 TL'lik bir hisseye brit 1 TL %100, net 0,850 Kr % 85)
dagitiimasini ve dagitimin 30 Mayis 2012 tarihinde yapiimasini teklif ediyoruz.

ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYI TUTARI (TL)

Sayin Ortaklarimiz;

Sirketimizin 2011 yili Faaliyet Raporunu ylksek tetkiklerinize sunar, bu eserin yapiminda, isletimesinde hizmeti gecen
Ortak, isci, Personel, Miiteahhit, Pazarlamaci, ilgisini ve heyecanini esirgemeyen herkese sevgi ve saygilarimizla
tesekkurlerimizi sunariz.

YONETIM KURULU
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYi VE TICARET A.S.
2011 YILI DENETCi RAPORU

Ortakhigin Unvani:
Merkezi:
Sermaye:

Faaliyet Konusu:

Denetgilerin Adi ve Soyadi, Gorev siireleri:

Ortak olup olmadiklari

Katilinan Yénetim Kurulu ve yapilan:
Denetleme Kurulu Toplantilar

Ortaklik hesaplari, defter ve belgeler:
Uzerinde yapilan incelemelerin kapsami
hangi tarihlerde inceleme yapildigi ve
varilan sonuglar

T.Ticaret Kanunu 353. maddesinin:
1. fikrasinin 3 nolu bendi geregince
ortaklik veznesinde yapilan sayimlar
ve sonuglar

T.Ticaret Kanunu 353. madde 1. Fikra:
4 nolu bendi geregince yapilan sayimlar
ve sonuglari

intikal eden sikayetler, yolsuzluklar ve:
bunlar hakkinda yapilan igslem

Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.
istanbul

7.200.000 TL

Cimento imalati ve Ticareti

Emin Kaya Dilmen, Omer Civril, 15.05.2009 tarihinde Olagan
Genel Kurul’ da ¢ yil igin secilmis olup sirket ortagidirlar.

Yoénetim Kurulu Toplantilarina bir Denetgi ile istirak edilmis,
ayrica Denetleme Kurulu kendi arasinda (16) toplant
yapmigtir.

14.01.2011, 07.02.2011, 28.02.2011, 15.03.2011,
11.04.2011, 06.05.2011, 27.05.2011, 23.06.2011,
15.07.2011, 16.08.2011, 07.09.2011, 30.09.2011,
24.10.2011, 21.11.2011, 05.12.2011, 30.12.2011
Gunlerinde basta kasa olmak Uzere defterler kontrol edilmis,
T.Ticaret Kanununa ve Mali Kanunlara uygunlugu goéraimustur.

Yukarida gosterildigi tarihlerde (16) defa sirket veznesi teftis
edilmis ve tamam oldugu gorilmustar.

Yukarida gdsterildigi gibi bazi aylarda iki defa olmak Uzere (16)
defa sirketin defterleri incelenmis, rehin ve teminat mektuplari
ile sirketin veznesine hifz olunmak Uzere emanet olarak
birakilan her nevi kiymetli evragin bulunmadidi ve durumun
kayitlara uygun oldugu gérilmustur.

Doénem iginde Denetleme Kuruluna her hangi bir sikayet ve
yolsuzluk ihbari yapilmamisgtir.

Goltag Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret. A.$’ nin 01.01.2011 — 31.12.2011 dénemi hesap islemlerini T.Ticaret
Kanunu, Ortakligin Esas Sdézlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gérmis muhasebe ilke ve standartlarina gére
incelemis bulunmaktayiz.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Mali Tablo ve Raporlara iliskin ilke ve kurallar hakkindaki tebliginin 5. Maddesine gére
sirkete alinan personelin 31.12.2011 tarihine kadar olan kidem tazminati olarak 8.521.280,99 TL. ayriimistir.

Gorasimuze gore, igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2011 tarihi itibariyla dizenlenmis Bilango sirketin anilan tarihteki
mali durumunu, 01.01.2011-31.12.2011 déneme ait gelir tablosu, anilan déneme ait faaliyet sonuglarini gergege uygun
ve dogru olarak yansitmakta, karin dagitim onerisi yasalara ve ortaklik esas sozlesmesine uygun bulunmaktadir.
Bilangonun ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yénetim Kurulunun aklanmasini onaylariniza arz ederiz.

DENETGILER

Omer GiVRIL Emin Kaya DILMEN

98



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI
Yonetim Kurulu’na

Giris

Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'nin ve bagli ortakliklarinin (“Sirket” veya “Grup”) ekte yer
alan 31 Aralik 2011 tarihli konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kapsaml gelir tablosu, konsolide
Ozkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve énemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlari denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolar ile ilgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina
gOre hazirlanmasi ve dirust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk konsolide finansal tablolarin hata ve /
veya hile ve usulsuzlikten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gergedi dirust bir sekilde
yansitmasini saglamak amaci ile gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goris bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegi
dogru ve durlst bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak Uzere planlanarak
yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, konsolide
finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere
onemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére
yapiimistir. Bu risk degerlendirmesinde, igletmenin i¢ kontrol sistemi g6z éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaciyla, Grup yOnetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli
muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir butiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérigsimuzin olusturulmasina yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Gorugumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Géltas Goller Boélgesi Cimento Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi'nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kabul edilen finansal raporlama standartlari
¢ergevesinde dogru ve durust bir bicimde yansitmaktadir.

istanbul, 13 Nisan 2012

DENGE BAGIMSIZ DENETIM

SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
MAZARS Uyesi

Belma Oztiirk Girsoy, SMMM

Sorumlu Ortak Basdenetgi
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GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYi ve TICARET A.S.
YONETIM KURULU BASKANLIGI’NA

Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca, Goltag Goller Bolgesi Cimento Sanayi ve Ticaret A.$.’nin 31.12.2011 tarihi itibariyle
dizenlenmis Finansal Tablolar ile 31.12.2011 hesap dénemine ait denetim raporu sirketin mali islerden sorumlu
yoneticilerinin gorlsleri alinarak incelenmistir.

Bagimsiz denetgilerin, sirketin yukarida s6zu edilen finansal tablolari ile ilgili 31.12.2011 tarihindeki gercek mali durumunu
ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait faaliyet sonuglarini mevzuata ve SPK tarafindan yayimlanmis genel kabul
gormis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir bicimde yansittigi goriisi ve ayrica sirketin mali islerden sorumiu
yoneticilerinin yaptigi beyani da dikkate alinarak Sirket tarafindan hazirlanan finansal tablolarin muhasebe ilkelerine,
gercede uygunluguna ve dogruluguna iligkin denetimden sorumlu komite olarak olumlu goériis beyan ederiz.

13.04.2012

Saygilarimizla,

Yonetim Kurulu Denetim Komitesi

Uye Oye
Muzaffer CAYLAK Tahir Suat ERISBAL

GOLTAS GOLLER BOLGESI CIMENTO SANAYi ve TICARET A.S.

FINANSAL TABLOLARIN KABULUNE iLiSKiN YONETiM KURULU’NUN
KARAR TARIHi: 13.04.2012
KARAR SAYISI: 2012/07
SERMAYE PiYASASI KURULUNUN
SERI: XI, NO: 29 NUMARALI TEBLIGININ UCUNCU BOLUMUNUN 9. MADDESI GEREGi
SORUMLULUK BEYANIMIZDIR

a) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun, Seri XI, No: 29 sayili tebligi ¢ercevesinde diizenlenmis olan; 31.12.2011
dénemine ait konsolide finansal tablolari ve faaliyet raporunun tarafimizca incelendigini,

b) Sirketimizin gérev ve sorumluk alaninda sahip oldugu bilgiler gergevesinde, finansal tablo ve faaliyet raporunun
Onemli konularda gercede aykiri bir aciklama veya aciklamanin yapildidi tarih itibariyle yaniltici olmasi sonucunu
dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigini,

c) Sirketimizin goérev ve sorumluluk alaninda sahip oldugu bilgiler ¢cercevesinde, yururlikteki finansal raporlama
standartlarina goére hazirlanmis finansal tablolarin — konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte — isletmenin aktifleri,
pasifleri finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili gergegdi durust bir bicimde yansittigi ve faaliyet raporunun isin gelisimi ve
performansini - konsolidasyon kapsamindakilerle birlikte — isletmenin finansal durumunu, karsi karsiya oldugu énemli
riskler belirsizliklerle birlikte, durtstce yansittigini beyan ederiz.

GOLTAS
GOLLER BOLGESI GIMENTO
SANAYi VE TICARET A S.

Tahir Suat ERISBAL Sertag Bora OZYURT Muammer KOG
DENETIMDEN SORUMLU FINANSMAN MUDURU MUHASEBE SEFI
YONETIM KURULU UYESI
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KURUMSAL YONETiIM iLKELERi UYUM RAPORU

BOLUM I-PAY SAHIPLERI

1- Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Beyani

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Sirketler i¢in uygulanmasi ihtiyari olarak ongdrilen Kurumsal Yonetim ilkeleri’nin
uygulamaya girdigi 2003 yili itibariyle, llkelerin hayata gegiriimesi ve uygulanmasi benimsenmis olup, Sirketimiz
tarafindan llkelerde yer alan prensiplere uyma konusunda azami gayretin gosterilecegi beyan edilmistir.

Sirketimiz kurulusundan beri hissedar haklarinin korunmasi ve iglemlerinin kolaylastirilmasi, seffaflik, a¢iklik, menfaat
sahiplerine yonelik olarak kamuyu aydinlatma konusunda kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket etmeyi strdirmekte
ve 6nimuzdeki dénemlerde de s6z konusu ilkelerin gereklerinin sirketin kendi Uniteleriyle uyum iginde uygulanabilmesi ve
mevcut yonetim sistemlerimizin ilkeler cercevesinde iyilestiriimesi yénindeki ¢alismalari takip ederek ve uygulamayi
surdurecektir.

2- Pay sahipleri ile iliskiler Birimi

Pay sahipleriyle ilgili tum faaliyetler, Sirketimizin kurulusundan beri pay sahipleri ile iletisim ve irtibati gergeklestirmek ve
hizmet vermek amaciyla olusturulan Pay Sahipleriyle lligkiler Birimi blinyesinde Sirketimiz Muhasebe Sefi tarafindan
yuruttlmekte olup, iletisim bilgileri asagidadir:

Muammer Kog¢ - Muhasebe Sefi

Tel : +90 246 237 14 51 Dahili 1210
Faks :+90 246 237 14 80

E.posta: muammer.koc@goltas.com.ir

Gokeegicek Can - Muhasebe Personeli
Tel : +90 246 237 14 51 Dahili 1241
Faks :+90 246 237 14 80

E.posta: gokcecicek.can@goltas.com.ir

Suleyman Barbaros - Birim Personeli

Tel : +90 246 237 14 51 Dahili 1232
Faks :+90 246 237 14 80

E.posta: suleyman.barbaros@goltas.com.tr

Bu birim ilgili mevzuat cercevesinde revize edilmis olup, pay sahipligi haklarinin kullaniimasini kolaylastirmak, yénetim
kurulu ile pay sahipleri arasindaki iletisimi saglamak, Sirketin, mevcut ve potansiyel yatirmcilari arasinda dizenli
bilgilendirme ve glivene dayanan bir kdpru kurmak, Sirketin bilinirligini artirmak, menfaat sahipleri (yatirrmcilar, musteriler,
calisanlar, tedarikciler vb.) ile Sirket iligkilerini gelistirmek, Merkezi Kayit Kurulugsu A.$. nezdindeki iglemleri koordine
etmek, Sirketle ilgili kamuya aciklanmamis, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak lzere, pay sahiplerinin Sirket
ile ilgili yazili bilgi taleplerini yiz ylze veya iletisim araglari araciligiyla yanitlamak, genel kurul toplantisinin mevzuata,
ana so6zlesmeye ve diger Sirket ici dizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglamak, pay sahiplerinin sirket genel
kuruluna katilimini kolaylastirmak, genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecedi dokimanlari hazirlamak,
genel kuruldaki oylama sonuglarinin kaydinin tutulmasini ve sonuglarla ilgili raporlarin isteyen pay sahiplerine
génderilmesini saglamak, kamuyu aydinlatma ile ilgili her tirli hususu gbzetmek ve izlemek; mevzuat geredi yapilan
aciklamalarin yani sira medya ve kamuoyu ile iletisimin koordinasyonunu saglamakla goérevlendirilmis olup, mevzuat
uyarinca dogrudan yénetim kuruluna raporlama yapmaktadir.
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3- Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Sirketimiz Bilgilendirme Politikasi gergevesinde; pay sahiplerimizin telefonla, mektupla veya internet yoluyla, agirlikl
olarak Sirket’in faaliyetleri, genel kurulun yapilip yapilmadidi, sermaye artiginin olup olmadigi, temetti dagitiminin yiizde
kag oraninda ve ne zaman yapilacagi gibi konulardaki bilgi istemleri, ilgili birim tarafindan cevaplanmaktadir. Pay sahipligi
haklarinin kullanimini etkileyecek gelismeler ilgili mevzuat gergevesinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP)'ta yayinlanarak kamuya duyurulmasi saglanmaktadir.

Ana So6zlesmemiz’ de Ozel denetci atanmasiyla ilgili herhangi bir agiklama bulunmamakta olup, 31 Aralik 2011 tarihine
kadar yil igcerisinde Ozel Denetgi tayini talebi de olmamistir.

Donem icerisinde Sirketimize mektupla veya bizzat 80’e yakin pay sahibi gecmis yillara ait kar payi kuponlari igin
miracaatta bulunmus olup, kar payl 6demeleri bizzat kendilerine veya bildirdikleri banka hesaplarina 6denmistir. Pay
sahiplerinin ellerinde bulunan hisse senetlerinin Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan kaydilestirimesine iligkin olarak
Sirketimize basvuran ortaklara nasil bir yol izleyecekleri konusunda gereken yardim saglanmaktadir. Gegmis yillardaki
sermaye artirnmlarindan dolayi hisse senetlerini almayan 15 ortagimiz miracaatta bulunmus ve artirmdan kaynaklanan
haklari verilmistir. 3 ortagimizin hisse senetlerinin kupon eksikliginden ve ¢ok yipranmis olmalari nedeniyle Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun sekil sartlarina uymadigindan noter huzurunda tespit tutanadi dizenletilerek Merkezi Kayit
Kurulusu’na gonderilip, Kurulus tarafindan ilgililerin hisse senetlerinin kaydilestiriimesi saglanmistir. Ayrica 6111 sayih
Torba Kanun ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun degistirilen Gegici 6’'nci maddesi ve Merkezi Kayit Kurulusu’nun
28.04.2011 tarih ve 551 Genel mektubu cercevesinde, pay senetlerini halen fiziki olarak ellerinde bulunduran pay
sahiplerimizin 31.12.2012 tarihine kadar kaydilestiriimeyen tim pay senetleri bu tarihte Kanunen Sirketimize intikal
edecegdi ve pay sahiplerinin s6z konusu pay senetleri Uzerindeki haklari da anilan tarihte kendiliginden Kanunen sona
ermis sayilacagi Yonetim Kurulu Baskanligimiz tarafindan 13.09.2011 tarihinde Sirketimizin Web sitesinde ortaklarimizin
bilgisine sunulmustur.

4- Genel Kurul Bilgileri

Sirket'in Genel Kurulu Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatlari ve Ana Sézlesme hikidmlerine uygun
olarak yaplilir. Sirketimiz Yénetim Kurulu Bagkanhdi'nin Genel Kurul tarihini ve gindem maddelerini iceren duyurusu ise;
Genel Kurul tarihi ve ilanin yayimlandigi gin harig iki hafta énce T.Ticaret Sicil Gazetesi, Turkiye capinda yayim yapan bir
ulusal gazetede ve iki yerel gazetede ilan edilir ve sirket internet adresinde duyurulur.

Genel Kurul giindem oylamasinda Sermaye Piyasasi Kanunu’ nun 11’ nci maddesinin yedinci fikrasinda éngorilen
nisaplar sakl kalmak kaydiyla, T.Ticaret Kanunu’nun hikimleri esas alinmaktadir. Ana s6zlesme degisiklikleri, ydnetim
kurulu, denetim kurulu segimi, kar dagitimi, yénetim kurulu tyelerinin ve denetgilerin faaliyetlerinden dolay! ibra edilmeleri
ve faaliyet raporunun onayi gibi hususlar Genel Kurul'un tasvibine sunulur ve oylanarak karara baglanir. Genel Kurul
toplanti tutanaklari ve hazirun cetveli KAP’ ta yayinlanarak kamuya duyurulmasi saglanmakta, ayni giin Sirketimiz internet
sitesinde yayinlanmakta ve isteyen pay sahiplerine postayla gdnderiimekte ve Sirket merkezinde de pay sahiplerine
surekli olarak agik tutulmaktadir.

Sirket'in 2010 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi 25.05.2011 tarihinde Bayildim Cad. No:2 (34357) istanbul Swissotel The
Bosphorus; istanbul Montreux Salonu / Dodu Blok 7.Kat istanbul adresinde yapilmis olup, istanbul Ticaret Sicili
Memurlugu tarafindan 640250 sicil numarasiyla 07.06.2011 tarihinde tescil edilip 13 Haziran 2011 tarih ve 7835 sayili
T.Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Onemli tutarda malvarligi alimi, satimi ve kiralanmasi gibi konularda genel kurul tarafindan karar alinmasina iliskin Sirket
Ana Soézlesmesi'nde bir hiikim yoktur.

5- Oy Haklari ve Azinlik Haklari

Kayitl sermaye tavanimiz 20.000.000,00 TL olup, 7.200.000 TL lik ¢cikariimis sermayeyi temsil eden paylarimizin 16.800
TL Ik A grubu paylari imtiyazlidir. Sirket Ana Sézlesmesine goére; Yonetim Kurulu Uyeleri'nin tamaminin A grubu hamiline
muharrer hisse senedi sahibi hissedarlarin gogunlugunun belirleyecegi adaylar arasindan secilmesi zorunludur. Genel
Kurul'un gerek olagan, gerekse olaganustu toplantilarinda A grubu paylarina sahip olan hissedarlarin veya vekillerinin her
hisse senedi igin 50 oy hakki, 7.183.200 TL lik B grubu hisse senetlerine sahip hissedarlarin veya vekillerinin ise her
hisse senedi i¢in 1 oy hakki mevcuttur. Genel Kurullarda birikimli oy yéntemi uygulanmamaktadir.
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6- Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Sirket'in karina katilimda imtiyaz yoktur. Sirket Ana Sézlesmesi'nin 28. maddesine gore; Sirket karindan % 5 Kanuni
Yedek Akge ayrilir, Odenecek Kurumlar Vergisi ve Diger Mali Mikellefiyetler Karsih@ dustlir, Kalandan Sermaye
Piyasas! Kurulu tarafindan belirlenen oran ve esaslara gére birinci temettii payi 6denir, Kalan karin % 10’ u ihtiyari Yedek
Akge'ye, Ihtiyari Yedek akceye esas olan, safi kar miktarinin % 3’0 idare Meclisi Uyelerine, % 5 memur ve
muistahdemlere dagitiimak lzere ayrilir. Bakiyenin kismen veya tamamen fevkalade yedek akgeye ayrilmasina veya
dagitiimasina karar vermeye Genel Kurul yetkilidir.

Ancak SPK' nin 27.01.2010 tarih ve 02/51 sayil karari geregince; Halka agik anonim ortakliklarin 2009 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iligkin olarak; paylari borsada islem géren anonim
ortakliklar i¢in yapilacak temetti dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getiriimemesine; bu
kapsamda, kar dagitiminin SPK’ nin Seri: IV, No: 27 sayili tebliginde yer alan esaslar, ortakliklarin esas s6zlesmelerinde
bulunan hikimler ve sirketler tarafindan kamuya aciklanmis olan kar daditim politikalari gercevesinde
gerceklestiriimesine dikkat gekildiginden, 2010 yilindaki kar dagitiminda dikkate alinan bu ilke karari 2011 yilinin kar
dagitiminda da anilan Karar esas alinmistir.

Yoénetim Kurulu tarafindan ilgili dénem karindan kanunlar ve Ana Sdézlesme geredi ayriimasi gereken miktarlar
disuldukten sonra kalan kisimdan; Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuatina uygun olarak Ydnetim Kurulu’'nun kar payi
dagitim teklifi Gzerine dagitilacak kar payr Genel Kurul'un tasvibine sunulur. Genel Kurul oylamasindan gecen kar payi
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun belirledigi yasal sureler igerisinde pay sahiplerine dagitilir.

Bugune kadar yapilan tim kar dagitimlari yasal sureler icerisinde gergeklesmis olup, karsilasilan herhangi bir sorun
bulunmamaktadir. 2010 yilina ait kar dagitim islemlerimize, 30 Mayis 2011 tarihinde baslanmis olup, Merkezi Kayit
Kurulusu nezdinde kayden izlenen paylara iligkin tam mukellef kurum ortaklarimiza % 50 (1 Tirk Liralik nominal degerli
beher paya brut % 50 Turk Lirasi) gercgek Kigilere, gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlar ile dar mukellef kurumlara %
15 oraninda gelir vergisi stopaji yapildiktan sonra net % 42,50 (1 Turk Liralik nominal degerli beher paya net 0,4250 Turk
Lirasi) oraninda nakit kar payi dagitilmigtir.

7- Paylarin Devri

Sirketimiz hisse senetlerinin tamami hamiline muharrer oldugundan Sirketimiz Ana Sézlesmesinde pay devrini kisitlayan
hikimler yoktur.

BOLUM II-KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

8- Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirketimiz Yoénetim Kurul’'unca kabul edilen ve Genel Kurul'da bilgilendiriimesi yapilan Sirket'imiz Bilgilendiriime Politikasi
www.goltas.com.tr internet sitesinde yayimlanmistir. Ayrica sitede bulunan kurumsal bilgiler, 6zel durum agiklamalari,
duyurulari, yatirimei iligkileri, kalite ve istiraklerimizle ilgili bilgilerde devamli glincellemektedir.

Sermaye Piyasasi Mevzuatina gdre belirlenen bilgiler Sirketimiz tarafindan kamuya aciklanmakta olup, mevzuatla
belirlenenler disinda kamuya hangi bilgilerin agiklanacagini, bu bilgilerin ne sekilde, hangi siklikla ve hangi yollardan
kamuya duyurulacagina, yénetim kurulu ve ydneticilerin basin ile hangi siklikla gérisecedine, kamunun bilgilendiriimesi
icin hangi siklikla toplantilar dizenlenecegine, sirkete yoneltilen sorularin yanitlanmasinda nasil bir ydntem izlenecegi
hususlari Bilgilendirme Politikasinda ayrintili dizenlenmistir.

9- Ozel Durum Agiklamalari

Sirketimizce SPK ve IMKB Mevzuati gergevesinde kamuya duyurulmasi gereken tiim bildirimler ilgili mevzuat hiikkiimlerine
uygun olarak KAP’ a gonderilmektedir.

Cari yil igerisinde SPK diizenlemeleri uyarinca 28 adet KAP’ ta Ozel Durum Agciklamasi yapilmistir.
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Yurtdisi borsalarda kota edilmis olan hisse senedimiz bulunmamaktadir. Zamaninda yapilmayan Ozel Durum
Agiklamalariyla ilgili Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan Sirketimize uygulanan yaptirimlar yoktur.
10- Sirket internet Sitesi ve icerigi

Sirketimizin 2000 yilindan beri http://www.goltas.com.tr adresinde intc_arnet sitesi bulunmaktadir.Kurumsal Yénetim ilkeleri
cercevesinde detayll olarak s6z konusu bilgilerin tamamina Yatirimci lliskileri bashgi altinda ulasilabilmektedir.

11- Ger¢ek Kisi Nihai hakim Pay Sahibi/Sahiplerinin Aciklanmasi

Sirketimiz paylarinin tamami hamiline muharrer oldugundan; 7.200.000 TL'lik ¢ikariimis sermayenin 16.800 TL'lik kismi A
grubu imtiyazli paylardan 7.183.200 TL’lik kismi ise imtiyazsiz hisse senetlerinden olugsmakta olup A grubu hisse
senetlerinin %59,05 Sevket Demirel’e aittir. 7.183.200 TL’lik imtiyazsiz hisse senetlerinin % 27,56 sina tizel kisi Gol
Yatirnm Holding A.S. sahiptir. Daha 6nce sermayemizin % 24,03 (B grubu hisseler) Ciments Frangais’ e ait olup, bu
hisseler borsada alinmistir. 01 Mart 2012 tarihi itibariyle Ciments Francgais’ in sirkette sahip oldugu ve sirketin toplam
sermayesinin % 24,03’ Und temsil eden (beher nominal degeri 1 TL ve toplam nominal degeri 1.730.400 TL olan)
1.730.400 adet her hangi bir imtiyaza sahip olmayan B grubu hissesinin tamamini Ciments Frangais’ in % 100 istiraki olan
PARCIB S.A.S beher hisse fiyati 70 TL Uzerinden devralmis olup bununla ilgili bilgiler kamuya agiklanmistir. Sirketimizin
ortaklik yapisina gegmis yillarda oldugu gibi 2011 yil faaliyet raporunda ve mali tablo dipnotlarinda yer verilecektir.

12- iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

SPK’nin Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina iliskin Esaslar Tebligi'nin 16.maddesi geregi “igsel Bilgilere Erigimi
Olanlar Listesi” sirketimiz tarafindan hazirlanarak 16 Ekim 2011 tarihinde Merkezi Kayit Kurulusu’na bildiriimis ve sisteme
girisi saglanmistir.

13- Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Sirketimiz ile ilgili pay sahipleri, yatirrmcilar ve menfaat sahipleri kendilerini ilgilendiren konularda Sirket yoneticileri
tarafindan direk bilgilendiriimiyorlarsa da Sirketimiz hakkindaki gelismeleri, ilgili mevzuat geredi kamuya yapilan
aciklamalar araciligi ile 6grenmektedirler. Sirketimizin Sermaye Piyasasi Kurulu Tebligleri ve T.Ticaret Kanunu hikimleri
geregi; menfaat sahiplerine; Genel Kurul ve Olaganisti Genel Kurul Toplantilari, Sermaye Artirrmi, Kar Dagitimi ve
Sirketimiz Mali Tablolari ve aciklayici dip notlarina ait bilgileri KAP’ tan yapilan 6zel durum aciklamalar ile kamuya
duyurulmakta ve yasal slreglerde T.Ticaret Sicil Gazetesi ve Tlrkiye ¢apinda yayim yapan yiksek tirajli bir gazetede
yayimlanmaktadir. Yazisma yoluyla bilgi sahibi olmak isteyen menfaat sahiplerine de Sirketimiz yetkilerince gerekli cevap
verilmektedir. Sirketimizde ¢alisan menfaat sahipleri Sirketimiz Genel Kurullarina katilarak veya Sirket yetkilileri tarafindan
kendilerini ilgilendiren konularda bilgi sahibi olabilirler.

14- Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi

Menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda bir galisma yapilmamis ve herhangi bir model olusturulmamistir. Ana
Sozlesmemizde bu konuya da yer veriimemistir. Genelde sirket ¢alisanlarimiz ile yonetim arasinda bir menfaat gatismasi
yasanmamistir.
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15- insan Kaynaklari Politikasi

insan Kaynaklari departmani ;OHSAS 18001:2008 ISO 14001:2005 Yénetim Sistemlerine uyum saglayarak, sirketin
hedefleri dogrultusunda diger birimlerle koordinasyon igcinde verimliligi temel alan, ¢cagdas insan kaynaklari programlarini
yuratmektedir.

Sirketimiz calisanlarin bilgi ve becerilerini artirmak igin, egitim ihtiyaclarini tespit edip planlayarak c¢alisanlari
etkinlestirmeye ve verimli kilmaya yonelik egitimler dizenlemistir. Sirket ici egitim imkaninin gelistiriimesi ve
kullaniimasinin yani sira ihtisas gerektiren egitim ihtiyaclarini gidermek igin, degisik egitim sirketi ve kurumlari tarafindan
da yararlaniimistir. ¢alisanlarin eksik yonlerinin tespiti yapilarak, eksikliklerin giderilmesi icin egitimlerle desteklenmesi
saglanmistir. Buna bagh olarak yil igerisinde ; tim cgalisanlara is performansini artirmalari amaciyla, 676 personelimize
2928 saat Kalite Bilinglendirme ve Mesleki Egitim ile is Saghgi ve Giivenligi Egitimi, 265 personelimize 2301 saat Liderlik
ve Ekip Konusu Egitimi basta olmak Uzere toplam 5229 saat egitim verilmistir. Calisanlarin gesitli amaglarla diizenlenen
toplanti ve organizasyonlara rahat katilimlarinin saglanmasi amaciyla ulagsim ve konaklama gibi ihtiyaclari organize
edilmektedir.

insan Kaynaklari Departmani galisanlarimizin maas, avans, harcirah, sosyal yardimlar haklarinin 6denmesini ve SSK
Primleri , Issizlik Primleri gibi yasal kesintilerin siresi igcerisinde ilgili resmi kurumlara yatiriimasini saglamakta Sirketimize
is yapan taseron firmalarin da resmi yukidmldlUklerini zamaninda yerine getirmesini de takip etmektedir.

2011 Yili sonu itibariyle calisanlarimizin mevcudu; 87 aylik Ucretli, 259 saat/ucretli olmak Uzere toplam 334 kisidir.
Ayrica 7 degisik muteahhitte 212 kisi ¢calismaktadir. Isyerimizde Ciraklik ve Mesleki Egitim Kanunu kapsaminda 20
adet Meslek Lisesi 6grencileri uygulamali egitim gérmektedir.

Sirketimizin de temsil edildigi CGimento Mustahsilleri isverenleri Sendikas! ile Tirk-is’e bagh Cimse-is Sendikasi
arasinda 2011-2012 Yillarina ait, Toplu-Is Sézlesmesi gérismelerine gére c¢alisanlarimizin Gcretleri, 2011 yili igin
%10,45 oraninda artiriimistir.

Sirketimiz insan Kaynaklari stratejimizi ve oncelikli hedeflerimizi belirlerken ,Ulusal ve Kiiresel ortam ile faaliyet
gbsterdigimiz cimento,hazir beton ve agrega sektérlerine 6zgii sartlari da g6z éniinde bulundurarak, insan Kaynaklari
sureclerinde egditim, performans degerlendirmesi, kariyer gelisimi, organizasyon ve insan kaynagi basari plani,
Ucretlendirme ve sosyal haklar uygulamalari ile ¢alisanlarina bireysel gelisim,ytksek performans ve basarisi igin her tirli
olanagi saglamaktadir.

Sirketin amaci devamliligini saglamak, cagdas insan Kaynaklari uygulamalarini sirdiirmek, calisanlarimizin
memnuniyetine ve verimli ¢alisabilmelerine imkan verecek bir ortam yaratmak, insan kaynagimizin niteligini artirmak,
insan kaynaklari alaninda en iyi uygulamalari yapmak, ¢agdas calisma kosullari ile sektorde nitelikli insan glcline sahip
olmak calisanlarina bireysel ve mesleki alanda egditim ve gelisim firsatlari yaratmak, calisanlarina adil ve yilksek
performansi ddillendirici Ucret sistemini esas almak, calisanlarini karsilikli glven, saygl ve sevgiye dayali, rasyonel
disunen, mlsteri odakli olan, ekip ¢calismasi, is birligi ve paylagima yatkin, iletisim ve gelisime agik basarilari paylasan ve
destekleyen insan kaynagini olusturarak surekli gelisimi mimkin kilmak ve bdylece sirket hedeflerini ve performansini
desteklemektir.

16- Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler hakkinda Bilgiler

Sirketimiz 1ISO 9001:2008 Kalite Yoénetim Sistemine sahip olup tim calisanlarimiz musteri memnuniyetine odakli olarak
galismaktadir. Sirketimizin Uretmis oldugu mal ve hizmetlerin pazarlamasini ve satisini Satis ve Pazarlama servisimiz
yapmaktadir. ilgili servis elemanlarimiz misteri ziyaretleri ve misteri memnuniyeti arastirma anketleri yaparak
musterilerimizin beklentilerini ve isteklerini tespit ederler. Mlsterilerin satin almis oldugu mal ve hizmete iliskin talepleri
geciktirimeden zamaninda karsilanir. Musteriye sunulan mal hizmetlerde kalite standartlarina uygunluk en 6nemli
hedeflerdendir.

Sirketimizin ihtiyaci olan mal ve hizmet alimlarini Satin alma servisimiz yapmaktadir. Satin alinacak malzemeler icin ayni

malzemeyi Ureten tedarikcilerden fiyat teklifleri alinarak malzemenin de kalitesine bakilip, zamaninda teslimi kaydiyla en
uygun teklifi veren firmadan malzeme satin alinir.
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17- Sosyal Sorumluluk

Sirketimiz basta egitim ve saglik alaninda olmak lizere boélgemizdeki pek ¢ok okul, hastane ve Universiteye, gesitli dernek,
vakif gibi kuruluglara ve kamunun yararlanabilecegdi yerlere bir bltgce ve program dahilinde karliligimizi zedelemeyecek
oranlarda gesitli ayni ve nakdi yardimda bulunmaktadir. Bu bagis ve yardimlar Genel Kurul’'un onayindan ge¢mektedir.

Kurulusundan bu yana Cevre konusunda ¢ok duyarl olan fabrikamizda, Cevre dizenlemesi ve yesil saha ¢alismalari
yapiimis ve devam etmektedir. 40.000 m2 yesil saha ¢alismasi ile 144.000 dénim Uzerine 1 milyon ada¢ dikilmistir. Her
yll ortalama 20.000 civarinda fidan 6zel orman sahasina dikiimektedir ve sahanin yillik dizenli bakim calismalari
yapiimaktadir.

Cevre Denetim Ydnetmeligi ve Cevre Kanununca Alinmasi Gereken izin ve Lisanslar Hakkinda Yénetmelik kapsaminda,
fabrika ve hammadde ocaklarimiz i¢gin Cevre Yonetim Birimi kurulmus ve 23.05.2011 tarihinde Bakanliktan onay
alinmistir. Yonetmelik kapsaminda; fabrika ve hammadde ocaklari igin Entegre Gegici Faaliyet Belgesi bagvurusu
calismalarina baglanilmig olup, bu ¢alismalar halen devam etmektedir.

Atmosfere birakilan sera gazlarinin kontrol altinda tutulmasi belirli stire¢ ve izinlere tabidir. Fabrika-mizda mevcut iki adet
finmimiz bunlara bagli olarak da doért adet filtremiz (EF1, EF2, EF3, EF4, Sogutma filtresi, Sogutma 2 filtresi) olusan sera
gazlarini kontrol altina almaktadir.

Sanayi Kaynakli Hava Kirliligi Kontroli Yénetmeligi'ne gére Agustos 2009 tarihlerinde sektoriin Akredite kuruluglarindan
olan Kalite ve Cevre Kuruluna emisyon ve hava kalitesi olglmleri yaptirimistir. Cevre ve Orman Bakanligi tarafindan
03/01/2011 tarihli A Grubu Emisyon Izin Belgemiz verilmistir.

Elektrofiltre-1, 1973 yilinda devreye alinmistir. 1.hat elektrofiltreye 1.5 milyon EURO bitge ayrilmig, ve 15/07/2008
tarihinde yatinm tamamlanarak EF1 filtresi devreye alinmistir. Ayrica fabrikamizdaki ¢akilli filtrenin de tadilati igin yatinm
karari alinmistir. Sistemdeki ¢ok sayida vantilator motoruna otomatik devir ayar sistemi takilarak sistemin 6zgul eneriji
tuketimi azaltilmig, bu yatirimlar halen devam etmektedir.

Beton kaplama yapilmis yollarda bulunan tozun temizlenmesi igin 2004 yilinda yol temizlik araci satin alinmis olup,
temizlik faaliyetleri dizenli olarak gerceklestiriimektedir. Ayrica periyodik olarak yapilan ¢ati temizlikleri ile toz dagilimi
engellenmektedir.

Kapali klinker stokholl ve degirmenlerin tozsuz ortamda beslenmesi faal hale getirilmistir. 75.000 tonluk Kapali klinker
stokholiiniin yapilmasiyla agikta bulunan klinkerin ortama yaymis oldugu toz énlenmistir.

Fabrikamizda 100 m3/giin kapasiteli ardisik kesikli biyolojik paket evsel atik su aritma tesisi mevcuttur. 03.02.2010
tarihinde Desarj izin Belgesi yenilenmistir. Aritmadan gikan sular Su Kirlilii Kontrol Yénetmeligi'ndeki desarj standartlarini
sagladigi igin ¢im sulamada ve agac¢ sulamasinda kullaniimaktadir. Desarj izin Belgesinde belirtilen numune alma
araligina gore Bakanlik tarafindan yetkilendirilmis kurulus tarafindan periyodik olarak iki ayda bir atilk su numunesi
alinmaktadir ve analiz raporlari kayit altina alinmaktadir.

Fabrika icerisinde olusan tehlikeli atiklarin yénetmeliklerde belirlenen miktarlari gegmemek kaydi ile, lisansh bertaraf veya
geri kazanim tesislerine génderilmesine kadar bekletiimesi i¢in, 2009 yilinda Gegici Tehlikeli Atik Sahasi insa edilmistir.
Fabrika icerisinde olusan atiklarin yasal yonetmelikler cergevesinde lisansli kuruluslar ile bertarafi/geri kazanimi
saglanmaktadir.

Fabrikamizda Cevresel Yasal Yonetmeliklerin takibi yapilmakta olup, 2009 yili sonunda ISO 14001 Cevre Yonetim
Sistemi kurma faaliyetlerine baslanmistir. 12.07.2010 tarihinde “ISO 14001 Cevre Yoénetim Sistemi Belgesi’nin alinmasi
ile birlikte “Entegre Yonetim Sistemine” gecilmistir. Olusturulan entegre politika dogrultusunda cevresel etkileri azaltmak
ve kontrol altina almak amaciyla gevre hedefleri belirlenmigtir.

Cevreye saygill ve tim yasal mevzuatlara uygun olarak faaliyetlerimiz yerine getirilmektedir.
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18- Yénetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Yénetim Kurulu Bagkani, Murahhas Uye Sevket DEMIREL
Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi $S.Nihan ATASAGUN
Murahhas Uye Neslihan DEMIREL
Muhasip Uye Teyfik Selahattin OZMEN
Denetimden Sorumlu Komite Uyesi Muzaffer CAYLAK
Denetimden Sorumlu Komite Uyesi T.Suat ERISBAL

Uye Ertekin DURUTURK

Sirketimiz Ana Sézlesmesinin 7.maddesine gore; Yénetim Kurulu Uyeleri A grubu pay sahibi ortaklarin belirledigi kisiler
arasindan segilmektedir. Yonetim Kurulumuzda bagimsiz tiye bulunmamaktadir.

Sirketimiz Ana Sézlesmesinde Yonetim Kurulu Uyelerimizin sirket diginda bagka gérev ve gérevier almasini belirli
kurallara baglanip baglanmadidi veya sinirlandirilip sinirlanmadigini belirten bir ibare de bulunmamaktadir.

19- Yénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri

Sirketimiz Ana So6zlesmesinde Yonetim Kurulu Uyele_rinin seciminde aranan asgari nitelikler olmamakla birlikte Yénetim
Kurulu Uyelerimizin nitelikleri; SPK Kurumsal Ydénetim llkelerinde yer alan niteliklerle értismektedir.

20- Sirketin Misyon ve Vizyonu ile Stratejik Hedefleri

Sirketimiz teknolojisini en son gelismelere gore degistirerek, tim galisanlarin katihmi ile, musteri odakhhdinin bilincinde
olarak, ortaklari ve toplum igin deger yaratan ve bunlari da yaparken ¢evreye karsi duyarlihgini da surdiren bir 6érnek
kurulus olmak misyonumuz, En son teknoloji kullanimi ve uyguladigi kalite yonetim sistemleri araciliyla musterilerinin
beklentilerini de uygun maliyetlerle saglayarak bdlgesinde lider konumunu sirdirerek bir dinya markasi olmak
vizyonumuzdur.

Yoénetim kurulu bagkani sirketin kurulusu sirasinda ilk tesebbise davet konusmasi ile sirketin vizyon ve misyonunu
belirlemis ve her yil faaliyet raporunda yer almasini saglamistir. Yénetim Kurulumuz Sirketin misyon ve vizyonunu ISO
9001:2008 ve OHSAS 18001:2008 ve ISO 14001:2005 gibi yonetim sistemleri politikalari icinde onaylamistir.

21- Risk Yénetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Sirketimiz finansman ihtiyacini kendi binyesinden karsilamakta olup, kisa, orta ve uzun vadeli kredi kullanmamaktadir.
Sirketimiz’ in karsl kargiya kalabilecedi muhtemel bitln risklerin tanimlanmasi ve izlenmesi risk ydnetiminin temelini
olusturmaktadir. Sirketimizin mali durumunu dogrudan etkileyebilecek dogal risklerden olan; yangin deprem ve sel
baskini gibi afetlerle ilgili performansimizi etkileyebilecek risklerden dolayi tim tesislerimiz sigortalanmakta ve herhangi
bir olaganisti durumda sistemlerin etkilenmemesi ve veri kaybina ugramamasi, kisgisel hatalarin ortadan kaldirilmasi ve
i¢ kontrol sisteminin etkinliginin artirlimasi igin SAP sistemi kullaniimaktadir.

22- Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari

Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeleri'nin yetki ve sorumluluklari Sirketimiz Ana Sézlesmesinin 10. maddesinde agikga
belirtiimigtir.

Sirket Ana Sdzlesmesi’nin 10 maddesine gdre Yonetim Kurulu tarafindan tayin edilen Ydneticilerin yetki ve sorumluluklari
ise; ilgili kanunlar ¢ergevesinde Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.
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23- Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Sirketi ilgilendiren énemli konularin Yénetim Kurulu Uyeleri tarafindan gériistliip karara baglanmasi amaciyla Yénetim
Kurulu toplantilarinin giindemi Yénetim Kurulu Baskani tarafindan belirlenir.

Yénetim Kurulu Uyeleri telefonla bilgilendirilerek toplantiya davet edilmektedir. Donem icerisinde yapilan toplantilarda
farkli gorisler olmamisg, bitin giindem maddeleri Yénetim Kurulu Uyeleri’nin ittifakiyla kabul edilmistir.

24- Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Sirketle muamele yapma yasagi (T.Ticaret Kanunu’nun 334. maddesi) ve rekabet yasagi (T.Ticaret Kanunu’nun 335.
maddesi) her yil Genel Kurul Gindemlerine konarak T.Ticaret Kanunu 334. ve 335. maddelerde anilan yetkilerin Yonetim
Kurulu Uyelerine verilmesi Genel Kurul tarafindan karara baglanir.

Dénem igerisinde Yénetim Kurulu Uyeleri’nin hig birisi Sirketle ilgili ticari muamele ve rekabet yapmamistir.

25- Etik Kurallar

Sirketimiz, faaliyetlerini her turli yasal mevzuat, ana sézlesme, toplumsal ve cevresel degerlere uygun olarak
surdirmekte olup; guvenilirlik, seffaflik, musteri memnuniyeti, kalite, rekabetcilik ¢cevreye ve insana saygi ve sorumluluk
bilincinde olma konularina hassasiyet gostermektedir.

26-Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayisi, Yapi ve Bagimsizligi

Yonetim Kurulumuzun gorev ve sorumluluklarini saglikli olarak yerine getirmek amaciyla; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Seri: X, No: 19 sayili tebligin 3. maddesi geregi; Yonetim Kurulu Uyelerimizden Muzaffer Caylak ve Tahir Suat Erigbal
Denetimden Sorumlu Komite Uyesi olarak atanmiglardir.

Yénetim Kurulu Uyelerimiz arasindan Denetimden Sorumlu Komite yaninda Kurumsal Yénetim Komitesi veya baska
komiteler olusturulmamistir.

Sirketimiz Yénetim Kurulu Uyeleri arasinda Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi ve icrada gorevli veya gérevli olmayan Uye
ayrimina da Ana Sézlesmemizde yer verilmemistir.

27- Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Sirket Ana Sézlesmesinin 28. maddesine gére de Dénem karindan T.T.K. 466. maddesinin 1. fikrasi hikmune gore %5
kanuni yedek akge ayriimasi, Odenecek Kurumlar Vergisi ve Diger Mali Mikellefiyetler Karsiiginin dislriimesi ve SPK
tarafindan belirlenen oran ve esaslara gére 6denecek olan birinci temettli payindan sonra kalan kardan; ihtiyari yedek
akgeye esas olan safi kar miktarinin % 3’ i yénetim Kurulu Uyelerine ayrilmaktadir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyelerine ve Murahhas Uyelerine her yil Genel Kurul tarafindan belirlenmek lizere Y6netim
Kurulu Uyelik ve murahhas Gyelik Ucreti ddenmektedir.

Bunun diginda performansa dayall bir 6deme yapilmamakta ve Ydnetim Kurulu Uyelerine bor¢ veriimemekte ve kredi
kullandiriimamaktadir.
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GOLTAS CIMENTO A.S. 31.12.2011 ve 31.12.2010
KARSILASTIRMALI V.U.K BILANCO

DONEN VARLIKLAR TOPLAMI
A HAZIR DEGERLER

01. Kasa

02. Alinan Cekler

03. Bankalar

C TICARI ALACAKLAR

01. Alcilar

02. Alacak Senetleri

03. Alacak Senetleri Reeskontu (-)
04. Verilen Depozito ve Teminatlar
07. Sipheli Ticari Alacaklar

08. Sipheli Ticari Alacaklar Karsihgi(-)
D DIGER ALACAKLAR

02. istiraklerden Alacaklar

05. Diger Cesitli Alacaklar

E STOKLAR

01. ik Madde ve Malzeme

02. Yari Mamuller - Uretim

03. Mamuller

05. Diger Stoklar

07. Verilen Siparis Avanslari

G GELECEK AYLARA AIT GIDERLER VE GELIR TAH.

01. Gelecek Aylara Ait Giderler

02. Gelir Tahakkuklari

H DIGER DONEN VARLIKLAR

01. Devreden KDV

03. Diger KDV

04. Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar
05. is Avanslar

05.Sayim ve Tesellim Noksanlari

08. Diger Cesitli Dénen Varliklar
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI

A TICARI ALACAKLAR

05. Verilen Depozito ve teminatlar

C MALI DURAN VARLIKLAR

03. istirakler

05. istirakler Sermaye Paylar Deger Diisiikliigii Kars.(-)
06. Baglh Ortakliklar

08. Bagl Ortakliklar Sermaye Paylari Deger Dis. Kars.i(-)

09. Diger Mali Duran Varliklar

10. Diger Mali Duran Varliklar Deger Disuklugi Kars. (-)
D MADDI DURAN VARLIKLAR

01. Arazi ve Arsalar

02. Yer Alti ve Yer Ustii Diizenleri

03. Binalar

04. Tesis,Makine ve Cihazlar

05. Tagitlar

06. Demirbaslar

07. Diger Maddi Duran Varliklar

08. Birikmis Amortismanlar (-)

09. Yapilmakta Olan Yatirimlar

10. Verilen Avanslar

E MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
01. Haklar

05. Ozel Maliyetler

06. Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
07. Birikmis Amortismanlar(-)

G GELECEK YILLARA AIT GIDERLER VE GELIR TAH.

01. C_%elecek Yillara ait Giderler
AKTIF TOPLAMI

2011
127.629.102,38
47.313.494,35
8.308,20
20.295.445,14
27.009.741,01
36.169.235,66
12.359.005,23
23.587.351,06
-526.353,00
125.113,12
14.250.808,93
-13.626.689,68
1.406.983,20
632,32
1.406.350,88
37.698.538,07
27.034.677,69
8.405.679,22
0,00
436.410,99
1.821.770,17
2.106.023,66
2.049.446,46
56.577,20
2.934.827,44
1.183.010,74
116.597,19
31,32
46.109,41
1.304,03
1.587.774,75
163.979.413,16
123.172,77
123.172,77
93.377.851,29
23.916.179,38
-3.210.346,77
64.696.586,46
-644.072,99
8.995.650,78
-376.145,57
69.756.523,84
2.533.652,82
22.831.374,75
45.258.473,70
381.557.351,75
82.311.086,94
49.126.325,49
8.852,21
-518.051.103,10
4.107.380,53
73.128,75
718.396,26
898.555,31
542.570,08
3.530.062,50
-4.252.791,63
3.469,00
3.469,00
291.608.515,54
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2010
100.517.530,02
26.605.876,36
6.797,98
0,00
26.599.078,38
36.500.565,28
12.349.193,85
23.679.851,06
-277.712,00
125.113,12
14.250.808,93
-13.626.689,68
2.408.042,02
632,32
2.407.409,70
30.046.117,59
19.711.383,13
9.143.338,92
197.298,83
17.867,19
976.229,52
1.039.671,74
1.012.126,40
27.545,34
3.917.257,03
2.322.096,25
0,00
0,00
7.386,02
0,00
1.587.774,76
167.384.798,24
65.820,73
65.820,73
94.412.317,34
23.916.179,38
-3.210.346,77
64.696.586,46
-644.072,99
10.030.116,83
-376.145,57
70.822.334,84
2.533.652,82
22.522.756,41
43.947.071,56
378.782.488,22
86.390.075,24
48.776.157,88
8.852,21
-5615.719.579,42
3.5637.452,61
43.407,31
790.322,05
896.809,72
536.022,08
3.441.946,63
-4.084.456,38
1.294.003,28
1.294.003,28
267.902.328,26



KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI
A MALI BORGLAR

01.Banka Kredileri

B TiCARI BORGLAR

01. Saticilar

02. Borg Senetleri

03. Borg Senetleri Reeskontu (-)

04. Alinan Depozito ve Teminatlar

C DIGER BORGLAR

01. Ortaklara Borglar

03. Bagh Ortakliklara Borglar

04. Personele Borglar

05. Diger Cesitli Borglar

D ALINAN AVANSLAR

01. Alinan Siparis Avanslar

F ODENECEK VERGI VE DIGER YUKUMLULUKLER
01. Odenecek Vergi ve Fonlar

02. Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri

04. Odenecek Diger Yikimlilikler

G BORG VE GIDER KARSILIKLARI

01. Dénem Kar Vergi ve Diger Yasal Yukumlilik Kars.
02. Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger
Yikamlulukleri(-)

05. Diger Borg ve Gider Karsiliklar

H GELECEK AYLARA AIT GELIRLER VE GIDER TAH.

01. Gelecek Aylara Ait Gelirler

02. Gider Tahakkuklari

| DIGER KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR
02. Diger KDV

04. Sayim ve Tesellim Fazlalari

UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI
A MALI BORGLAR

01. Banka Kredileri

C DIGER BORGLAR

01. Banka Kredileri

E BORG VE GIDER KARSILIKLARI

01. Kidem Tazminati Karsiligi
OZKAYNAKLAR TOPLAMI

A ODENMIS SERMAYE

01. Sermaye

03 Enflasyon Diizeltme Olumlu Farklari
B SERMAYE YEDEKLERI

04. istirakler Yeniden Degerleme Artislari
05. Diger Sermaye Yedekleri

C KAR YEDEKLERI

01. Yasal Yedekler

02. Statu Yedekleri

03. Olaganustu Yedekler

05. Ozel Fonlar

F DONEM NET KARI(ZARARI)

01. Dénem Net Kari

PASIFLER TOPLAMI

2011
21.386.079,05
263.597,43
263.597,43
18.081.438,88
18.068.009,06
0,00
0,00
13.429,82
1.172.739,94
747.408,12
0,00
425.367,36
-35,54
209.849,11
209.849,11
1.503.844,35
935.665,34
561.151,87
7.027,14
9.000,99
5.400.417,65

-5.400.417,65
9.000,99
26.568,47
21.800,00
4.768,47
119.039,88
116.597,19
2.442,69
9.890.524,53
991.428,47
991.428,47
377.815,07
377.815,07
8.521.280,99
8.521.280,99
260.331.911,96
90.024.540,68
7.200.000,00
82.824.540,68
937.460,51
-132.765,70
1.070.226,21
149.389.164,86
19.179.875,90
9.804.099,91
120.255.567,47
149.621,58
19.980.745,91
19.980.745,91
291.608.515,54
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2010
14.821.323,95
140.178,32
140.178,32
10.673.183,99
10.637.317,46
0,00
0,00
35.866,53
1.274.734,88
855.373,12
1.400,00
390.780,86
27.180,90
1.182.836,28
1.182.836,28
578.852,39
283.055,86
289.350,49
6.446,04
953.940,50
3.981.767,56

-3.036.828,05
9.000,99
17.597,59

0,00

17.597,59

0,00

0,00

0,00
7.875.821,48
332.066,12
332.066,12
0,00

0,00
7.543.755,36
7.543.755,36
245.205.182,83
90.024.540,68
7.200.000,00
82.824.540,68
1.971.926,56
276.595,20
1.695.331,36
138.310.315,33
18.789.775,26
9.436.874,13
110.083.665,94
0,00
14.898.400,26
14.898.400,26
267.902.328,26



GOLTAS CIMENTO A.S. 31.12.2011 ve 31.12.2010

KARSILASTIRMALI V.U.K GELIR TABLOSU

A- BRUT SATISLAR

1. Yurtici Satiglar

2. Yurtdigi Satiglar

3. Diger Gelirler

B- SATIS INDIRIMLERI (-)

1. Satistan ladeler (-)

2. Satis Iskontolari (-)

3. Diger indirimler (-)

C- NET SATISLAR

D- SATISLARIN MALIYETI (-)

1. Satilan Mamuller Maliyeti (-)

2. Satilan Ticari Mallar maliyeti (-)

3. Satilan Hizmet Maliyeti (-)

4. Diger Satislarin Maliyeti (-)

BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI

E- FAALIYET GIDERLERI (-)

1. Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

2. Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
3. Genel Yonetim Giderleri (-)

FAALIYET KARI VEYA ZARARI

F- DIGER FAAL. OLAGAN GELIR VEYA KARLAR
1. Istiraklerden Temettii Gelirleri

. Bagli Ortakliklardan Temetti Gelirleri

. Faiz Gelirleri

. Komisyon Gelirleri

. Konusu Kalmayan Karsiliklar

. Menkul Kiymet Satis Karlari

. Kambiyo Karlari

. Reeskont Faiz Gelirleri

. Enflasyon Diizeltme Karlari

10. Diger Olagan Gelir ve Karlar

G- DIGER FAAL. OLAGAN GIDER VE ZAR. (-)
1. Komisyon Giderleri

. Karsilik Giderleri

. Menkul Kiymet Satis Zararlari

. Kambiyo Zararlar

. Reeskont Faiz Giderleri

. Enflasyon Duzeltme Zararlari

7. Diger Olagan Gider ve Zararlar

H- FINANSMAN GIDERLERI (-)

1. Kisa Vadeli Bor¢lanma Giderleri (-)

2. Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR

I- OLAGANDISI GELIR VE KARLAR

1. Onceki Dénem Gelir ve Karlar

2. Diger Olagandisi Gelir ve Karlar

J- OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-)
1. Caligmayan Kisim Gider ve Zararlari (-)
2. Onceki Dénem Gider ve Zararlar (-)

3. Diger Olagandigi Gider ve Zararlar (-)
DONEM KARI VEYA ZARARI

K- DONEM KARI VER. VE DiG.YAS.YUK.KARS. (-)

DONEM NET KARI VEYA ZARARI

© 0O ~NO O WDN

o Ok WN

2011
185.239.149,94
111.377.020,09

73.862.129,85
0,00
-1.932.555,15
0,00
-1.932.555,15
0,00
183.306.594,79
-119.401.645,90
-115.416.778,47
-1.162.159,17
-2.678.616,06
-144.092,20
63.904.948,89
-40.692.862,07
0,00
-31.198.629,56
-9.494.232,51
23.212.086,82
12.375.408,38
150.728,80
0,00
1.217.484,17
0,00

0,00

0,04
10.597.389,17
277.712,00
0,00
132.094,20
-6.117.114,06
0,00

0,00

0,00
-5.287.464,03
-526.353,00
0,00
-303.297,03
-170.944,57
-170.944,57
0,00
29.299.436,57
1.812.252,25
0,00
1.812.252,25
-5.730.525,26
-5.349.411,77
-2,75
-381.110,74
25.381.163,56
5.400.417,65

19.980.745,91

111

2010
156.300.179,23
87.766.611,16
68.436.639,26
96.928,81
-2.938.107,75
-3.192,00
-2.934.915,75
0,00
153.362.071,48
-102.305.766,31
-98.188.522,78
-549.074,03
-3.380.280,37
-187.889,13
51.056.305,17
-29.470.534,29
0,00
-21.650.647,53
-7.819.886,76
21.585.770,88
7.958.441,68
280.458,44
0,00
816.305,60
0,00

0,00

1.754,53
6.689.157,11
152.045,00
0,00

18.721,00
-5.788.799,69
0,00

0,00

0,00
-4.791.198,90
-279.340,00
0,00
-718.260,79
-181.634,84
-181.634,84
0,00
23.573.778,03
1.743.956,76
0,00
1.743.956,76
-6.437.566,97
-5.388.398,66
-7.855,72
-1.041.312,59
18.880.167,82
3.981.767,56

14.898.400,26



TARIHCE

1969 Yilinda Tiirkiye’de 600.000 ton/yil kapasiteli ilk &zel
sektér cimento fabrikasi olarak GOLTAS Isparta, Burdur,
Antalya ve kismen Denizli yérelerinde pazarlama yapma
esasina dayanarak kurulmustur.

Genis bir yer secimi etiidii sonunda, Isparta-istanbul kara
yolu Uzerinde, simdiki yeri segilerek faaliyete gecilmigtir.
Fabrikamiz 1000 dekar diz, 2000 dekar yamag araziye
sahiptir. 1969’da 60 milyon sermaye ve 2.000 ortak istiraki
ile kurulmustur.

Yatirrmimiz % 60 yatirrm indirimi ve 30 Milyon gumrik
taksitlendirmeli tesvik belgesine haizdi. ilk maliyet hesabi
120 Milyon TL idi. %50 dig; %50 6z sermaye kaynagi ile
yapimina gegildi.

1971 yili baginda, 1970 yilinin getirdigi devaltasyon farklar
ile fiyat artislarindan yatinmin 160 Milyona ¢ikacagi
anlasiimig; gene 6z sermaye kredi orani %50 olsun diye
sermaye 60 Milyondan 80 Milyona tezyid edilmistir. 12
Nisan 1973'de fabrika c¢alismaya baslamistir. Kredi
kaynaklari (orta vadeli) bu arada 6demesiz dordinci yilini
doldurdugu icin finans dengesi temini yine 40 Milyon TL’lik
sermaye artisi ile karsilanmistir. Ciroya gére karhhk %11,
dagitilan temetti % 6'dir. Sirketimiz 1973’0 takip eden
yillarda Uretimine rant vermeye baglamistir.

O zaman sermayeye goére vaat ettigimiz ve bekledigimiz
temettl orani, bankalarin tasarruf mevduatina verdigi %7
temettiiden, en az % 7 fazla tavan olarak da % 20 olmasi
idi. Bu nispetler istikrarli bir doénemin hesaplarina
dayaniyordu ve cazipti. Bu sebepten ortak adedimiz
isletmeye gectigimizde 2905 iken, o sene yapilan tezyidle
3400 adede c¢ikti. Hisse senetlerinin apel tahsillerini
fevkalade elastiki tuttuk ki, tasarruf sahibi zaman iginde
artirdigini buraya yatirabilsin. Béylece sermayenin tahsili
1974 yih sonuna kadar surdi. Ciroya gore karlilik %6,
dagitilan temetti %7°dir. 1976’da ayni durum devam etti.
Ciroya gore Kkarlilik %8, dagitilan temettii %10°dur.

1977 ’'de elektrik ve fuel-oil sikintisi bagladi. Uretim %40
dasta. Ciroya gore karhhk %15, dagitilan temettd %16’dir.

1978 'de elektrik sikintisi devam etti. Urettigimiz klinkerleri
dgutemedigimiz icin BASTAS ve ANKARA CIMENTO
Fabrikalarina sattik. Ciroya gore karlihk %15, dagitilan
temettl %21°dir.

1979 yilinda elektrik ve fuel-oil sikintisi had safhada oldu.
Bu yil 4,5 ay Uretim yapamadan durduk. Bu maliyeti artirici
unsura ragmen c¢imento maliyetinin altinda satilmaya
devam etti, fiyat alinamadi. Ciroya gore karlihk %4,
dagitilan temettt %8’dir.

1980 yillinda elektrik ve fuel-oil temini diizene girmis ve

Hikimetge verilen makul bir fiyatla, karlilik %16 olmus ve
sermayeye goére % 50 net kar verilmistir.

1981 yiinda c¢imento talebi hareketini kaybetmis,
durgunluga girmistir. i¢ piyasaya 450.000 ton, dis piyasaya
46.000 ton satis yapildi ve 2,5 Milyon Dolar gelir elde
edildi. Elektrik ve fuel-oil temini sikintisi yaninda fiyatlarda
blyuk artiglar bagladi. Ciroya gore karlihk %6, dagitilan
temettl %35'tir.

1982 yilinda i¢ piyasa fazlasi 100.000 ton ¢imentoyu Irak,
Libya, Cezayir ve Kibris’a ihra¢ edip, 7,7 Milyon Dolar
doviz sagladik. Bu satiglar i¢ piyasaya goére karl idi. Bu
sebepten %84 kar dagittik. Ciroya gore karlilik %7°dir.

SIRKETIN GELISMESI (YATIRIMLAR)

1983 ‘"de kdmur yatinmina gectik. Fuel-oil yerine kémur
kullanacak tesisi kurduk. Yatirrmin finansmani igin ikisi
bedelli, ikisi bedelsiz olmak Uzere beher hisse senedine
dort hisse senedi vererek sermayemizi 600 Milyona
cikardik. 300 Milyon da banka kredisi alarak tesisi ihale
edip, 1984 sezonunun sonunda devreye aldik. Bu yil da
elektrik enerjisine kisitlamalar devam etti. ihracatimiz
27.000 ton, yekln bedeli 946.000 Dolar idi. Ciroya goére
karllik %2, dagitilan temettli % 34’ddr.

1984 ‘de nakdi olarak artirilan sermayenin 240 Milyon
TL’si tamamen tahsil edilmistir. Sene sonunda kémur
degirmeni kullanilan yakiti %100 kdémure cevirmigtir. Bu
durum fuel-oi’e gb6re buylik ekonomi getirmistir. Yil
boyunca i¢ piyasa durgunlugu devam etmigtir. Kémur
yatirrmimiz i¢ ve dis toplam 7 Milyon DM’a mal olmustur.
(1983’de 1 DM 98 TL) Ciroya gore karlilik % 8, dagitilan
temettli % 80'dir. ihracatimiz 36.000 ton ve yekdn bedel
1.087.000 Dolar idi.

1985 ‘’de kémdir tesisinin randimani yaninda c¢imentoya
verilen yilbasindaki 13.640.-TL/ton’luk fiyatla, yilsonundaki
18.400.-TL/ton’luk fiyata gore yillik artis %36,7 nispetinde
olmus, buna mukabil enflasyon ortalamasi % 495’
bulmustur. Fakat yilbasinda k&r marji 1985 yili maliyet
artisinin menfi etkisini karsiladi. Bdylece karlihk %28,
dagitilan temettii %100 oldu. ihracatimiz 21.000 ton,
toplam bedel 630.000 Dolar idi. 1985'de komur
fiyatlarindaki artis %166, elektrikteki artis %100 olmustur.
Buna ragmen komdir enerjisi ekonomisi, fuel-oil enerjisi
maliyetine gore %50 ucuzlamigtir. 1985'de 70 ton/saat
kapasiteli bir ¢cimento degirmeni alinmasina gecilmis dis
6demesi 5 Milyon DM'dir. (1985°'de 1 DM 190 TL) Kapasite
artinmi ¢calismalarina da gegilmigtir.

1986 ‘da i¢ piyasa butln Uretimimizi kullandi. Dis satis
olmadi. (700.000 ton i¢ satig) Ciroya gore karlihk %27,
dagitilan temetti % 200’dur. 1985'te baslayan gimento
degirmeni 1986’'da devreye alindi. Buna (1985 ve 1986°da)
ic ve dis 8 Milyon DM harcama yapildi. Bu yatirimin bedeli
oto finansmanla karsilandi. Kapasite artirrmi ¢alismalari-
mizin birinci bélimu neticelendi. 1.700 ton/saat klinker
Uretimini 2.000-2.200 ton/saat klinkere c¢ikaracak olan
proje ihale oldu. Bu projeye 3 Milyon DM dis yatirrm (1 DM
300 TL) oto finansmanla yapildi. i¢ yatirrm devam ediyor.
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Cimento tiketimi kalkinma ile orantili olarak artacaktir.
Onlmiizdeki yildan itibaren bélgemizde bir gimento agig
meydana gelecektir. Bunun igin 10 senelik bir
projeksiyonda Uretimimizin 1,5 Milyon ton/yila ¢ikariimasi
Oon gorulmektedir. (Bu da yillik %7’lik bir artisa tekabul
eder) Bunun temini igin ilk anda 600.000 ton/yil yeni bir
hatta veya 6n kalsinasyonlu tadilata ihtiyacimiz vardir.
Bunu gergeklestirme c¢alismalari, finansman planlari
devam etmekte olup, mevcut tegvik ve ithal imkanlarindan
istifade yollari aranmaktadir.

1987 yili  ¢imento Uretimimiz 792.000 ton, ciromuz
26.976.434.953.-TL'dir. Ciroya go6re karhhk %25,
dagitilacak temetti %200°dur.1987 yilinda talep artisi
devam etmistir. (%10) Reorganizasyon yatirimlari ithaline
1,4 Milyon DM’lik dis yatirnm harcamasi olmustur. (1 DM
450 TL.) 1.700 ton/gun klinker kapasite artigi hattina (Bonn
Hattl) 6,2 Milyon DM transfer yatirrmi oldu. Yeni hattin ilk
kesif olarak 15 Milyon DM’1 dis yatirim,15 Milyon DM’lik
kismi ise i¢ yatirim olacaktir. Yatirim tesviklerinden istifade
edilerek elde edilecek fon ve 6z kaynak + sermaye tezyidi
ile 1989 sonunda proje gerceklestiriimis olacaktir.

1988 yilinda gimento (retimimiz 907.000 ton, ciromuz
48.462.000.000.-TL'dir. Ciroya gore karhligimiz %21 olup,
dagitilacak temettu orani %500°dur. 1988 yili talep artisi
%15’dir. Tevsi yatinmi (Bonn Hatti) ithaline 6,624 Milyon
DM, Reorganizasyon yatirmina 1 Milyon DM, Tras
kurutma tesisine 2 Milyon DM olmak Uzere 9,624 Milyon
DM’lik bir yatinm harcamasi yapmis bulunuyoruz. (1 DM
980 TL) 1989 senesi icinde montaj + ingaat + dis ve i¢
muibayalarimizin 10 Milyar TL arasinda olacagdini tahmin
ediyoruz. Bunun yatirrm planlamasi yapilmaktadir. Finans
kaynaklarimiza gb6re ingaat ve montaj programlari
hazirlanacaktir. Yatirirm, enflasyon dolayisiyla Tiurk parasi
olarak artmaktadir. Yatirrmi 6z kaynaklarimizla yapmak
kararindayiz.

Zira yatirim kredileri halen pahaliligini muhafaza ediyor. Bu
duruma goére 1990 yih sonlarinda faaliyete gecmeyi
planlamis oluyoruz. 1989 yili ¢imento Uretimimiz 797.950
ton, ciromuz 68.007.769.000.-TL'dir. ~Ciroya gbre
karhhgimiz %20 olup, dagitilacak temettu orani % 55.59°
dur. Bu sene 7 misli tezyidimiz oldu. Yeni hisse senetlerine
gore temettd % 55.59 - Eskiye gére %387,03’e tekabul
eder.

1989 ’da 1988 yilina nazaran 109 bin ton noksan
satisimiz olmustur. Bu, %10’luk bir azaligi ifade eder.
Denizli Cimento Fabrikasinin devreye girmesiyle, 150 bin
Ton'luk Denizli piyasasi pazar payimizi ve Adana, Cimsa
ve Afyon’la Eskisehir Fabrikalarinin da 50 bin Ton artigla
Antalya piyasasina girmis olduklarini kabul edersek, 100
bin Tonluk bir reel artis s6z konusu olmaktadir ki, bu miktar
genelde bolgemizde %10 oraninda bir talep artiginin
mevcudiyetini ifade etmektedir.

ikinci Uretim hatti (Bonn Hatti)'nin proje insaat ve montaj
galismalari devam etmektedir. Projenin disaridan temin
edilen (KHD firmasi) kismi tamamlanmis olup, igerden
temin edilen kismi (Prokon Muhendislik)nin da %80’ni

bitmigtir. Almanya’dan getirdigimiz fabrikanin montaja
hazirlama islemlerinin % 70'i neticelendirilmistir. ingaatlar
% 80 bitmistir. Bu yatirrmlarimiz, 1989 iginde 1.154.300
DM dis harcama (1 DM 1.364 TL), 6.743.742.840.-TL'lik i¢
harcama ile yapiimistir. Bdylece Bonn Hatt'na su ana
kadar 15 Milyon DM dig, 8 Milyon DM i¢ yatirirm yapilmistir.
Toplam kesif 30- 35 Milyon DM’dir.

1990 yili ¢gimento dretimimiz 812.798 ton, ciromuz
127.916.688.059.-TL'dir. Ciroya gore karhhgimiz %20.58
olup, dagitilabilecek temetti orani %122,42’dir. 1990
yilinda, 1989 yilina nazaran ¢imento satiglarimizda %1.41
artis olmustur. 1990 yilinda bélgemizde Denizli, Afyon, Bati
Anadolu, Cimentas ve Adana Cimento Fabrikalarinin 1989
yiina nazaran 80.000 ton daha ilave satisi yaptidi
hesaplanmigtir. Bu da boélgedeki artisin (1989’a goére) %10
civarinda oldugu hesap edilmistir. Uzak noktalardan gelen
bu satiglar 20.000 TL/ton nakliye slUbvansiyonu ile
yapimistir. Kér marjlari bu seviyeye indigi veya kendi
bdlge satiglari kafi geldigi an bu duracaktir. Bdylece
GOLTAS 200.000-300.000 ton daha fazla mal
satabilecektir tahminindeyiz. Bu tahmin Bonn Hattinin
kurulusunu dogrulamaktadir.

1991 Yili ¢imento Uretimimiz 749.002 ciromuz
170.585.123.191 TL’dir.

ton,

1991 yilinda 1990 yilina nazaran gimento satiglarimizda
59.197 ton’luk (%7,3) bir disis olmustur. Tras kurutma
hattimizin kapasitesi 100 ton/saat (tek firin) olarak
yikseltilmistir. ikinci Gretim hatti (Bonn Hattiyna 1991
yilinda 4.350.000 DM disg harcama (1 DM 3.100 TL), 22
Milyar TL'lik (7,1 Milyon DM) i¢ harcama yapilmis olup,
tesisin isletmeye alinir hale geldidi 1991 yili sonuna kadar
yapilan yatirim toplam 22,4 Milyon DM dis, 24,6 Milyon DM
ic olmak uzere cem’an 47 Milyon DM’dir. 1992 'de Bonn
Hattinin istihsalinin ihracat arastirmasi (i¢ tiketimin
gereken artis1 gostermemesi dolayisiyla) yapilmaktadir.
Ciroya gore karliligimiz %16.05 olup, dagitabilecek temettu
orani %200’ddr.

1992 yili ¢imento satisimiz 900.283 ton, ciromuz
372.947.019.993.-TL’dir. Ciroya gore karlihgimiz %21,76
olup dagitabilecek temettii orani (yil iginde ortaklarimiza
verilen 3 bedelsiz hisse senetlerine de dahil olmak Uzere)
%100’dur. 1992 yihinda 1991 yilina nazaran ¢imento
satiglarimizda 150.000 ton (% 20) bir artis olmustur. Ayrica
Arslan Cimento’'ya 54.000 ton, Eskisehir Cimento’ya
15.000 ton ve Bolu Cimento’ya 37.000 ton olmak Uzere
toplam 106.000 ton klinker satmis bulunuyoruz.

ikinci Uretim hattimiza (Bonn Hatti) 1992 yilinda 21 Milyar
TLlik (4 Milyon DM) dis harcama, 14 Milyar TL'lik (2,6
Milyon DM) vyerli harcama vyapilmis ve tesis butin
Uniteleriyle 27.06.1992 tarihinde isletmeye alinmistir.
Bdylece Bonn Hatti icin yapilan yatinm toplam 26,4 Milyon
DM dis, 27,2 Milyon DM i¢ olmak Uzere cem’an 53,6
Milyon DM veya 35 Milyon US Dolardir. Yil iginde
dagittigimiz bedelsiz hisse senetlerini nazara almazsak,
eski hisse senetlerine dagitilacak kar orani %407,4
olmaktadir.
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1993 yili iginde 740.113 ton torbal, 333.997 ton dékme
olmak uzere 1.074.110 ton ¢imento, 77.355 ton klinker ve
52.231 m® hazir beton satislarimiz olmustur. Ciromuz
687.507.126.251.-TL’dir. Ciroya goére karhhdimiz %43.66
olup, dagitabilecek temettli orani %410,24’tlr. 1993 yilinda
1992 yilina nazaran ¢imento satislarimizda 173.872 ton
(%20) bir artis saglanmigtir. Ayrica Afyon Cimentoya
54.324 ton klinker satmis bulunuyoruz. 1993 vyilindaki
ihracatimiz ¢imento olarak 3.051 ton, klinker olarak da
23.031 tondu. 1993 yilinda vyatirimlarimiz igin fiilen
yaptigimiz harcama tutari dis 6demeler igin 9.100.000.-
DM, i¢ 6demeler igin 4.661.000.-DM olmak (izere toplam
13.761.000.-DM olmustur (1 DM 7.791 TL)

1994 yih iginde 870.862 ton ¢imento 150.981 ton klinker
ve 70.412 m3 hazir beton satisi gergeklestiriimistir. Bu
gimentonun 852.916 tonu dahili piyasaya verilmis 17.946
tonu da ihrag¢ edilmigtir. 74.964 ton klinker Bati Anadolu
Cimento Sanayi A.S.’ye satiimis ve 76.017 ton klinker de
cesitli Ulkelere ihra¢ edilmistir. Ciromuz 1,196 Trilyon TL
olup Karliigimiz ciroya gére %35.42’dir. Dagitilabilecek
temett orani 176.400.000.000.-TL sermaye igin %70
(Artirmdan 6nceki sermaye olan 16.800.000.000 igin
%735’dir).

Bitmis 15.000.000 DM yatirim harcamasi ve 4.662.000 DM
IV. Cimento degirmenin ithalati gerceklestirilerek yatirim
harcamalari 1994 yilinda 19.662.000 DM olmustur. (1 DM
01.01.1994 tarihinde 9.949,98 TL, 31.12.1994 tarihinde
24.806 TL). Sirketimizin Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasr’nda islem gdérmesi icin SPK ve diger kurumlardan
gerekli  izinler 1994 vy icinde alinmig  olup
33.600.000.000.-TL tutarindaki nominal degerli hisse
senetlerimizin tamami 7,5 kat bedelle satiimis ve 06 Mart
1995 tarihinden itibaren IMKB'de islem gérmektedir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 01.12.1994 tarih ve 1227
sayili izni ile Kayitl Sermaye sistemine gecilmistir.

1995 yilinda girketimiz 1.114.000 ton klinker Gretmigtir.
Yine 1995 yilinda 1.111.066 ton g¢imento yurt iginde,
23.225 ton g¢imento yurt disinda olmak Uzere toplam
1.134.291 ton gimento satilmistir. Bunun yaninda 10.352
ton klinker yurt icine, 104.482 ton klinker yurt disina olmak
Uzere toplam 114.482 ton klinker satiimistir.

Bdylece toplam satisimiz 1.248. 772 ton ¢imento ve
klinkere ulagmistir. Ayrica 111.318 m?® hazir beton satisl
yapilmistir.

Ciromuz 2,370 Trilyon TL olup vergi 6ncesi karlihgimiz
ciroya gore %29.27°dir. Halka arz ettigimiz 33,600 Milyar
TL tutarindaki hisse senetlerimizin tamami 7,5 kat bedelle
252 Milyar TL'ye satiimis olup 6 Mart 1995 tarihinden
itibaren IMKB’de islem gérmektedir. (06.03.1995 tarihinde
1 DM 28.185 TL, 1 $ 41.371 TL, 6.091.223 $’lik bedele
karsilik gelmektedir). 1995 yili igerisinde toplam yatirim
harcamalarimiz 4.223.887 DM dis ve 6.575.914 DM i¢
olmak Uzere toplam 10.799.801 DM olmustur. (1 DM
01.01.1995 tarihinde 24.806 TL, 30.06.1995 tarihinde
31.661 TL, 31.12.1995 tarihinde 41.527 TL’dir)

1996 yilinda 1.168.855 ton klinker retmis bulunuyoruz.
Cari yilda 1.356.834 ton ¢imento yurt iginde satiimis ve
87.650 ton klinker de Ortadogu Ulkelerine ihrag edilmistir.
Bolgesel talebi karsilamak igin Ankara Bastas Cimento
Fabrikasindan 23.004 ton klinker satin alinmistir. Ciromuz
4.630 Trilyon TL olup vergi 6ncesi karliligimiz ciroya gore
% 31,32'dir.

1996 yil icerisinde toplam yatirrm harcamalarimiz 172,1
Milyar TL (2.630.260 DM + 240.000 $) dis yatirim ve 466,9
Milyar TL de i¢ yatinm harcamalari olmak Ulzere toplam
639 Milyar TL (11.296.291 DM) olmustur. Bu yatirimlar
1997°'de de devam edecek olan satis, verimlilik ve kapasite
artirici karakterdedir.

Ayrica; Isparta hazir beton teS|S|nde 100.594 m® , Antalya
hazir beton teS|S|nde 135.567 m°, Dinar haZ|r beton
tesisinde 33 953 m® ve Alanya haZ|r beton tesisinde
11.137 m® olmak Uzere toplam 281.250 m?® hazir beton
Uretilmis ve satiimistir.

(1 DM 1.1.1996 tarihinde 41.524 TL, 30.06.1996 tarihinde
53.383 TL,31.12.1996 tarihinde 69.073 TL’ dir.)

uretimimiz  1.264.030 ton olarak
gerceklesmis, bu Uretimin  75.670 tonu Uzakdogu
Ulkelerine ihrag edilmis, 13.057 tonu da i¢ piyasaya
verilmistir. Tamami yurt iginde olmak uzere 1.133.798 ton
gimento satisi gergeklestirimistir.  Ihracat  gelirimiz
2.345.770 US $'dir. Ciromuz 9.377 Trilyon TL olup vergi
oncesi karlihdimiz ciroya goére % 38.14tlr.

1997 vyili  klinker

Ayrica, Isparta hazir beton teS|S|nde 106.886 m°, Antalya
hazir beton teS|S|nde 238.166 m®, Alanya haZ|r beton
tesisinde 77.097 m®, Dinar hazir beton tesisinde 39.745 m®
olmak Uzere toplam 461.566 m® beton Uretiimis ve
satilmistir.

1997 yih igerisinde toplam yatirrm harcamalarimiz 1.382
Trilyon TL (15.946.742 DM) dis yatirim ve 1.250 Trilyon TL
de i¢ yatinm harcamalari olmak uzere toplam 2.632 Trilyon
TL (30.666.665 DM) olmustur. 1 DM 01.01.1997 tarihinde
69.073 TL. 30.06.1997 tarihinde 86.684 TL. ve 31.12.1997
tarihinde 114.300 TL’dir

Cari yilda sermayemiz 254,1 Milyar TL'den 254,1 Milyar
TL.’si YDDA fonundan bedelsiz, 91,8 Milyar TL. Righan
hakki kisitlanarak bedelli olmak Uzere toplam 600 Milyar
TL'sina ylkseltilmigtir. ikinci halka arz tutari olan 91,8
Milyar TL, 27,5 kat bedelle 2.524 Trilyon TL’sina
(15.482.763 $) tamami yurt disina satiimis, 19.08.1997
tarihinden itibaren de IMKB’de islem gérmeye baslamistir.

1998 vyilinda klinker Uretimimiz 1.234.067 ton olarak
gerceklesmistir. Bu Uretimin  18.200 tonu Ortadogu
Ulkelerine ihra¢ edilmis, 126.103 tonu da i¢ piyasaya
verilmistir. Tamami yurt iginde olmak Uzere 1.277.800 ton
cimento satisi gergeklestirilmistir. ihracat gelirimiz 557.650
US $'dir. Ciromuz 15.034 Trilyon TL. Olup vergi 6ncesi
karliligimiz ciroya gore % 28.68’dir.
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Ayrica, Isparta hazir beton tesisinde 103.658 m3, Antalya
hazir beton tesisinde 227.359 m3, Alanya hazir beton
tesisinde 81.138 m® olmak tizere toplam 412.155 m? beton
Uretilmis ve satiimigstir.

1998 yili igerisinde toplam dis yatirrm harcamalarimiz 361
milyar TL (2.302.000 DM) ve 1.816 Trilyon TL de i¢ yatirm
harcamasi olmak Uzere toplam 2.177 Trilyon TL
(14.690.921 DM) olmustur.

(1 DM 01.01.1998 tarihinde 114.300 TL, 30.06.1998
tarihinde 146.600 TL ve 31.12.1998 tarihinde 87.230
TL'dir)

Cari yilda sermayemiz 600 milyar TL’den 2,4 Trilyon TL’si
YDDA fonundan bedelsiz, 600 milyar TL. bedelli olmak
Uzere 3,6 Trilyon TL’sine yukseltilmistir.

1999 vyilinda klinker (retimimiz 1.109.358 ton olarak
gerceklesmigtir. Bu uretimin 1.007.062 tonu yurt igine,
46.860 tonu yurt digina satilan ¢imentoda kullaniimistir.
178.850 ton wyurt icinde klinker satiimig, yilsonunda
167.838 ton klinker stoklara devretmistir. ihracat gelirimiz
2.020.686 US $'dir. 1999 yilinda ciromuz 17 Trilyon 715
Milyar TL olup, vergi 6ncesi karliligimiz %25,5 dir.

Ayrica, Isparta Hazir Beton tesisinde 95.027 m?, Antalya
Hazir Beton tesisinde 190.460 m3, Alanya Hazir Beton
tesisinde 62.005 m?, Aksehir Hazir Beton Tesisinde 10.803
m® olmak Uzere toplam 358.295 m® beton Uretilmis ve
satilmistir.

1999 vyili igerisinde toplam dis yatinm harcamamiz 2
Trilyon 526 milyar TL (11.099.386 DM) ve toplam i¢ yatirim
harcamamiz 1 Trilyon 797 milyar TL (8.110.699 DM) olmak
uzere, toplam 4 Trilyon 323 milyar TL (19.210.085 DM)
olmustur.

NOT: DM kuru; yerli harcamalar icin ortalama 221.438 TL
olarak, dis harcamalar igin ise harcamanin yapildigi tarihe
glre alinmistir.

2000 yihinda klinker Uretimimiz 1.051.473 ton olarak
gerceklesmigtir. Bu dretimin  824.966 tonu vyurt igine,
57.153 tonu yurt disina satillan ¢imentoda kullaniimistir.
188.968 ton yurt icinde klinker satilmig, yilsonunda 99.402
ton klinker stoklara devretmistir. ihracat gelirimiz 2.784.392
$'dir. 2000 yili iginde ciromuz 25 trilyon 828 milyar TL olup,
vergi Oncesi karllllglmlz %20.17°dir. Hazir beton
tesislerinde 420.490 m” beton uretilmis ve satiimistir. 2000
yili icerisinde toplam yatinm harcamamiz 1 trilyon 773
milyar TL (5.830.166 DM) olmustur.

Not: DM kuru; yerli harcamalar igin ortalama 301.513 TL
alinmistir.

2001 yilinda toplam klinker uUretimimiz 1.159.138 ton,
¢cimento Uretimimiz 965.791 ton olarak gerceklesmigtir.
Yurt icine 89.876 ton klinker ve 916.707 ton ¢imento
satiimistir. Cari yilda 49.137 ton gimento ve 241.071 ton
klinker olmak Uzere toplam 180.280 ton ihracat

gerceklestiriimistir. 2001 yili igerisinde toplam yatirim
harcamamiz 1 trilyon 638 milyar TL (3.117.661 DM)
olmustur.

Not: Yerli harcamalar icin DM kuru ortalama 551.658 TL
alinmigtir.

2002 yilinda toplam klinker Uretimimiz 1.267.156 ton,
¢imento Uretimimiz 1.082.788 ton olarak gerceklesmistir.
Yurt igine 91.523 ton klinker ve 1.030.967 ton ¢imento
satiimistir. Cari yilda 54.502 ton ¢imento ve 285.225 ton
klinker ihra¢ edilmistir. 2002 yili ciromuz 70 trilyon 588
milyar TL olarak gergeklesmistir. 2002 yilinda toplam
yatirrm harcamamiz 1 trilyon 770 milyar TL (1.177.262
EURO) olmustur.

Not: Yerli harcamalar icin EURO kuru ortalama 1.560.355
TL alinmigtir.

Cari  yllda sermayemiz 3.600.000.000.000 TL’den
3.337.236.000.000 TL’sI YDDA fonundan,
262.764.000.000 TL’'si emisyon priminden olmak Uzere
7.200.000.000.000 TL'ye yukseltilmistir.

istiraklerimizden Goéltas Enerji A.S. Agustos/2002’'den
itibaren enerji GUretmeye baglamistir.

2003 yilinda toplam Kklinker Uretimimiz 1.273.243 ton,
¢imento Uretimimiz 1.113.228 ton olarak gerceklesmistir.
Yurt icine 70.649 ton klinker ve 1.048.682 ton ¢imento
satilmistir. Cari yillda 66.726 ton c¢imento 158.290 ton
klinker ihra¢ edilmistir.2003 yili ciromuz 73 trilyon 162
milyar TL olarak gerceklesmistir.

2003 yilinda toplam yatirrm harcamamiz 3 trilyon 291
milyar TL (1.979.004. EURO) olmustur.

Not: Yerli harcamalar igin EURO kuru ortalama 1.609.503
TL alinmigtir.

2004 yihinda toplam klinker uretimimiz 1.203.803 ton,
¢gimento Uretimimiz 1.353.145 ton olarak gerceklesmistir.
Yurt igine 23.820 ton klinker ve 1.314.659 ton ¢imento
satiimistir. Cari yilda 39.232 ton gimento 97.225 ton

klinker ihra¢ edilmigtir. 2004 yili ciromuz 102 trilyon 449
milyar TL olarak gerceklesmistir.

2004 yilinda toplam yatirrm harcamamiz 9 trilyon 508
milyar TL (5.197.500. EURO) olmustur.

Not: Yerli harcamalar igin EURO kuru ortalama 1.796.938
TL ahnmistir. Ciromuz enflasyona godre duzeltiimis mali
tablodan alinmistir.

2005 yilinda toplam klinker Uretimimiz 1.304.379 ton,
¢gimento Uretimimiz 1.392.426 ton olarak gerceklesmistir.
Yurt igine 20.332 ton klinker ve 1.202.718 ton ¢imento
satiimistir. Cari yilda 189.229 ton gimento 115.670 ton
klinker ihrag edilmistir. 2005 yili ciromuz 129.889.551 YTL
olarak gerceklesmisgtir.
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2005 yilinda toplam yatirim harcamamiz 20.506.903 YTL
(12.408.932 EURO) olmustur.

Not: Yerli harcamalar i¢cin EURO kuru ortalama 1,6501 YTL
alinmigtir.

2006 yilinda toplam klinker (retimimiz 1.462.854 ton,

¢imento Uretimimiz 1.183.738 ton olarak gerceklesmistir.
Yurt igine 419.945 ton klinker ve 1.149.425 ton ¢imento
satiimistir. Cari yilda 34.737 ton ¢imento ihrag¢ edilmistir.
Klinker ihracati gerceklesmemigtir. 2006 yili ciromuz
137.362.345 YTL olarak gergeklesmisgtir.

2006 yilinda toplam yatirim harcamamiz 10.952.715 YTL
(6.111.160 EURO) olmustur.

Not: Yerli harcamalar icin EURO kuru ortalama 1,8153 YTL
alinmistir.

2007 yilinda toplam klinker uretimimiz 2.006.363 ton,

¢cimento Uretimimiz 1.243.821 ton olarak gerceklesmistir.
Yurt icine 820.814 ton klinker ve 1.047.258 ton ¢imento
satiimistir. Cari yilda 195.875 ton ¢imento ihra¢ edilmistir.
Klinker ihracati gerceklesmemigtir. 2007 yili ciromuz
174.447.210 YTL olarak gerceklesmigtir.

2007 yihinda toplam yatirnm harcamamiz 3.323.079 YTL
(1.853.429 EURO) olmustur.

Not: Yerli harcamalar igin EURO kuru ortalama 1,7936 YTL
alinmisgtir.

2008 yilinda toplam klinker dretimimiz 1.465.357 ton,

¢cimento Uretimimiz 1.504.275 ton olarak gerceklesmistir.
Yurt igine 264.447 ton klinker ve 1.171.879 ton ¢imento
satilmistir. Cari yilda 332.036 ton cimento, 45.570 ton
klinker ihracati gerceklesmistir. 2008 yili  ciromuz
149.701.076 YTL olarak gergeklesmistir.

2008 yilinda toplam yatirim harcamamiz 3.362.386 YTL
(1.816.865 EURO) olmustur.

Not: Yerli harcamalar icin EURO kuru ortalama 1,8622 YTL
alinmigtir.

2009 yilinda toplam klinker Uretimimiz 1.460.866 ton,

¢imento Uretimimiz 1.717.072 ton olarak gerceklesmistir.
Yurt icine 3.327 ton klinker ve 856.062 ton c¢imento
satiimistir.  Cari yilda 860.420 ton c¢imento ihracat
gerceklesmigtir. 2009 yili ciromuz 148.533.685 TL olarak
gerceklesmigtir.

2009 yilinda toplam yatirim harcamamiz 5.979.980 YTL
(2.770.122 EURO) olmustur.

Not: Yerli harcamalar icin EURO kuru ortalama 2,1587 TL
alinmistir.

2010 yilinda toplam klinker Gretimimiz 1.441.699 ton,
gimento Uretimimiz 1.542.987 ton olarak gerceklesmistir.
Yurt igine 72.440 ton klinker ve 829.338 ton ¢imento
satilmistir. Cari yilda 713.354 ton gimento ve 4.100 ton
klinker ihracati gerceklesmistir. 2010 yili  ciromuz
153.362.071 TL olarak gerceklesmistir.

2010 yilinda toplam yatirrm harcamamiz 5.754.026 TL
(2.870.670 EURO) olmustur.

Not: Yerli harcamalar i¢cin EURO kuru ortalama 2,0044 TL
alinmigtir.

2011 yilinda toplam klinker Uretimimiz 1.471.953 ton,
¢imento Uretimimiz 1.774.562 ton olarak gerceklesmistir.
Yurt igine 41.037 ton klinker ve 1.081.219 ton ¢imento
satiimistir. Cari yilda 693.256 ton c¢imento ihracati
gergeklesmistir. 2011 yih ciromuz 183.306.594 TL olarak
gerceklesmistir.

2011 yilinda toplam yatirrm harcamamiz 3.755.369 TL
(1.615.426 EURO) olmustur.

Not: Yerli harcamalar i¢cin EURO kuru ortalama 2,3247 TL
alinmigtir.
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GOLTAS DESTANI

GOLTAS, Anadolu halkinin sanayi heyecaninin bir

eseridir.

Devlet istiraki yoktur. Sirketin kurulus, ingsaa, montaj,
isletmeye alis esnasina kadar darbogazlar ve bunlarin
asilisini  goéren bir arkadasim “O glnlerin anilarini
toplayiniz. Bunlar 10 Goéltas kurmak kadar yarinlar igin
miitesebbislere faydalidir ve bunlar bir destandir” dedi. iste
Goltas Destani buradan dogdu.

Muammer KARACA,

Bono ile li¢ hisse alip ortak oldu.

1970 Anadolu Turnesi Karaca Tiyatrosu’'na Isparta
Golcuk’'te helva kuzu ikram edildi. Fabrika ingaasi gezildi.
Sevket DEMIREL "Sizde ortak olunuz” dedi. "Param yok
olamam” deyince bono ile 6demesini teklif ettik, sevingliydi.

Bir glin istanbul’dan telefon etti. "Sevket Bey, ben Géltag
Cimento fabrikasina ortak oldum. Siz beni Afyon’a
satmissiniz, bdyle sey olur mu?” dedi.

Karaca’nin bonolari vadeli ¢imento aldigimiz Afyon
Cimento Fabrikasina ciro edilmisti. Durum izah edildi.
“Bononun ne oldugunu 6gdrendim” dedi. Bu espriyi
sahnelerinde kulland1.

Tevfik BILGE’ye satilan iic hisse.

Bono ile O’da u¢ hisse aldi sevingliydi. Gizlice bir seyi
6grenmek istiyordu. Muteahhit Orhan YAVUZ'u kenara
cekip, “Sizden bir seyin dogrusunu rica edecedim.
Goltag'tan Ug¢ hisse senedi aldim. Bunlar dul ablamin
gecimine kafi gelir dedim. Dogru mu? Ne dersiniz.”

Bu fabrika pulsuz kagitla yapildi. Umumi heyette bir ortak
“Bu fabrika pulsuz kagitla yapildi” dedi. Ve devamla
“GUnkl ben hissemi bono vererek aldim. Bononun pul
parasini istediler. Onu da vermedim. iste o pulsuz kagit
dedigim bunlardi.”

12 Mart 1971 muhtirasi ve bir bankanin telasi.

Yatirnm kredisi kullandigimiz bir bankanin Sube Mdurd,
ihtilalle alacaklarinin tamamini muaccel hale getirip, pazar
gund Isparta Noterini ve merkezden ¢agirdidi avukatlarini
montaj sahasina getirip tespit yaptiriyor. Sonradan bu
banka Goltag’tan Aliminyum Tesisleri yapimi igin pesin
para ve araci ricasl ile gimento aldi.

Dikkanini kapatip kagan tuccar kredisini kullanmamiza
Once muisaade eden Konyali Hakki senetler kendisine
gelinceye kadar dukkanini kapatip ayrildi.

Bir eski Milletvekili aglyordu. (1973)

Demokrat Parti 1950-1960 dénemleri Antalya Milletvekili
Dr. Burhanettin ONAT agilis ilk Umumi Heyetinde (1974)
“Ben ihtiyarim. Sicakta araba ile geldim. Ama bu eserlere
yurayerek dahi gelirim” demisgtir.

T. Sanayi Kalkinma Bankasi Genel Miidiirii

Resit EGELI ile sohbet.

Projeye Sanayi Kalkinma Bankasi menfi rapor verdi.
Yapamazsaniz...! 1973 Temmuz'unda bir torba ¢imentoyu
istanbul'a gétiirdim. Egelinin muavini Baha Bey'in oda
kapisina koymak istedigimi Egeli’'ye sdyledim. Oda “Yapma
kalbi var, olur” dedi. Ve ilave etti. "Evet, biz banka olarak
¢imento sektoriinde atladik.”

ihtilalle beraber bir sandik civi parasini acele

telefonla isteyen tiiccar.

GOLTAS ingaatina mal veren cesitli esnafimiz var. Bir
sandik ¢ivi faturasi icin 13 Mart 1971’de telefon ediyor.
“Benim faturami 6deyiniz” diye. Korku!

20.000 Liralik Kamil SINAV hissesi - 1990’da

bir araba ald:.

Kamil SINAV Denizli’li. Yahya DEMIRELi “Pasa Dayr’
olarak tanir. Kamil SINAV Sevket DEMIREL’e sunu anlatir
(1990); “Ben 1972’de 20.000 TL'lik Géltas hisse senedi
aldim. Benim d¢ ¢ocugum vardi. Bu 20.000 lira ile bunlara
is olarak ne yapabilirim, yetmez diye disunirken Goltas
hisseleri satilmaya bagladi. Géltas yapilirsa buraya Sevket
DEMIREL’in babasi Pasa Dayi vasitasi ile i¢ gocugumu
sokarim. is bulmus olurum. Is sikintim kalmaz dedim.
Fakat simdi ¢ gocugumuzun Ugtnin de isi var. Onun igin
bu hisseleri satip kendime bir araba alacagim.”

Sevket DEMIREL “Peki Kamil rayice bakalm” deyince,
Kamil “Ben rayi¢ filan bilmem. Benim bu hisselerimi alin.
21 Milyona bir araba buldum, onu alacagim.” istegine evet
dendi ve Kamil SINAV arabay! aldi.

Unutulmayan iyilik 15 sene sonra dile getirildi.

12.07.1991 Cuma gunu 1990 yih temettisind almaya
gelen ortagimiz Elmal’'li Osman Cinar, Sevket Demirel ile
sohbetinde sunlari séyledi, “Fabrikanizdan memnunuz.

Ayrica 1976’da bana bir iyiliginiz var, unutamam.
Karaborsa ¢imento satilirken, kimseden ¢imento
alamadim. Size basvurdum. Siz hemen verdiniz.

Antalya’daki evimi yaptim.”

Kurucu bir ortaktan naklen:

1969 Usak’'ta bono ile Emlak Kredi Bankasi’'ndan hisse
senedi sattik. Arabalarimizin dénlste benzin parasi olacak
kadar dahi pesinat alamadik. Sanayi hisse senetleri
Tirkiye’de de cagdas karakterini almaya basladi. Buna
glzel bir misal veriyoruz. Tosyall ortagimiz H.ibrahim
ATAKCI 1970 yilinda 3 adet 15.000.-TL’lik Godltas hisse
senedine sahipti. Bu miktar aldigi bedelsiz hisse senetleri
ile 2.100.000.-TL oldu. Ortagimiz 14.12.1993 tarihli
mektubunda séyle diyor:

"Goltas Fabrikasindan 1970 yilinda o zaman (g hisse
senedi almistim Her sene fabrikadan verdiginiz kar ve Bag-
Kurdan ayda aldigim 800 lira ile gecinip gidiyordum.”
temettist olarak aylik 875.000 TL'ye tekabul eden
10.500.000.-TL alacak. Demek ki ufak bir tasarruf
emekliligini ikiye katliyor. iste cagdas karakter dedigimiz
budur.
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Hem makul temettd,
kazanmasi; hem
donustirdlebilmesi...

hem hissenin borsalarda deger
istenilen zamanda paraya

Tarkiye buna giderek sanayisinin finansmanini bulabilir.
Yastik altina, kasaya konan altin temettl vermez. Bankaya
konan doéviz veya para enflasyonu karsilar. Rant vermez.
RANT SANAYIDEDIR.

Kriz yili 1994
1994 kriz yih olmasina ragmen Goéltas blyimeye devam
ediyor. Modernizasyona giriyor. Bundan ortaklarimiz da
zevk duyuyor.

Hisse Senedi Fiyati ve Dinar zelzelesi
ibrahim Bey- Sevket Bey Allah sizden razi olsun Géltag
kagitlarindan iyi para kazandik. (20 Aralik 1995)

Sevket Demirel- Nasil kazandiniz?

ibrahim Bey- Biz Ekim/95'de olan Dinar zelzelesi sonrasi
Goltas kagidi (Hisse Senedi) aldik. 13.000.-TL'den aldik,
17.500.-TL’den sattik, bizde ekmegimizi aldik.

Sevket Demirel- Demek bu sene yilksek satis olacagini
disindiniz.

ibrahim Bey- Evet koca kaza ne ile yapilacak? Elbette
Goltas Cimentosu ile olacak.

Not: Bu isi yapan ibrahim Bey bir miitekaiddir. Banka
yerine borsada parasina para kazandirmak istiyor. Evet,
Borsa ile ufak tasarruflar sanayiye faydali olmaya basladi.

1996 - Kader Anlayisi

1995 yilindaki zelzelede yok olan Dinar ilgesi, 1996'da
Godltas ¢imento ve hazir betonu ile yeniden yapildi. Devlet
yapilari ve 6zel sektdr yapilari artik % 6,4 siddetli (Richter
Olcekli) zelzelede yikilmaz kanaatini vatandasimiz da kabul
etti. Anadolu yeni malzemeyi de &6grendi. KADER
ANLAYISI bdylece 30 Ekim 1996’da degisti.

Not: Buradaki 6zel-tlizel kisilere karg! hi¢ bir teshir kastimiz
yoktur. Muspet veya menfi bakanlara tesekkir ederiz.
Bizim kastimiz “Hangi sartlarda sanayi doguyor” onu
tespittir.

1998- Halict Mehmet Basdogan - Adana

1971 senesinde bana israrla bono ile Géltas hisse senedi
satmistiniz. O zaman Isparta halisinin metre karesi 75.-TL
idi. Bes balya hal karsihdi aldigim hisse senedi bana bir
kamyon hali aldiriyor. Avu¢ dolusu temettt aliyoruz, Allah
razi olsun. Kegke daha c¢ok aldirsaydiniz.

1999 - 5.000’lik Bono ile Ortak Olan Arastirmaci

1969 yilinda kimyager Mehmet Orhan ve arkadaslan T.
Cimento Sanayi A.$.nin bize yardim olarak fabrikanin
yerini tespite geldiler. iki uygun yer tespit oldu. Simdiki yer
ve Gonen’in batisindaki Alaman Tepesi, Tam bu esnada
takviye olarak Necati Nemutlu Cim. San. Genel Muduru

oldu geldi. Camur iginde Nemutlu simdiki arazide
dolasirken ben geldim. Onu c¢amurdan c¢ekerken
ayakkabilari ¢amurda kaldi. Bir dugune goéturip

ayakkabilarini temizleyip karnini doyurdum.

Ticaret odasinda buroda galigirken, ben iki adet bono, iki
adet 5.000 Lirallk hisse taahhit makbuzu c¢ikardim.
Nemutlu bedava zannederek almadi. Mehmet Orhan aldi.
Bonoyu da imzaladi. Bir sene vadeli bu bono édeme ihbari
Mehmet Orhan’a gelince olayl unutmus saskinlikla bonoyu
odemis.

Nemutlu

Bir Birlik kokteylinde bu hatirati Necati

nakletmistir. (23.02.2000-Ankara)

2000-Diinya Gazetesinden

GOLLER BOLGESI GIMENTO SAN. TiC. A.S. ISPARTA
Yayin Grubumuz tarafindan yaptirilan arastirmaya gore
2000 yili icinde yaptiginiz ¢alismalarla iliniz ekonomisine
biylk katkida bulundugunuz dretim ve istihdam
alanlarinda yeni olanaklar yarattiginiz ve bunun sonucu en
basarili sirket tanimini elde ettiginiz saptanmistir. Sizleri
kutlar, basarilarinizin stirekli olmasini dileriz.

Saygilarimizla,

Osman Arolat
Genel Yayin Md.

Nezih Demirkent
Yoén. Kur. Bagkani

Kriz Yili 2001

Bu kdésemize sanayi destani yazamiyoruz. Zira Turkiye
2001 yihinda buydk bir devaliasyonla karsi karsiya
kalmistir. Bir Dolar 671.765 TL’den yilsonunda 1.439.657
TL'ye vyikselmis, yani %114 devalie olmustur. Milli
gelirdeki blyime -%10 olmustur. Uretim- Tiketim dengesi
bozulmustur.  Turkiye’nin  bundan  kurtulus  yolu;
TASARRUF - URETIM ve GUVENDIR.

Goltas Eneriji

Goltas 2002 yihnda Esen |1l hidroelektrik santralini
isletmeye aldi. Bu eserin kredilerle beraber yapim degeri,
Goéltag’in borsa degeri kadardir. Boylece Goéltas kendini
ikiye katladi demektir.

2003 Sermayenin Tabana Yayilmasi

22 Mart 2004 izmir Alsancakta Gdltas’'in 1970
ortaklarindan Konakta Nazak Terlik¢gi Firmasinin sahibi
Omer Bey'le karsilastim. Sevket Bey, ben krizde battim.
Hisse senetlerimde gitti. Ama simdi paramla Gdltas hisse
senedi almak istiyorum dedi. Bende, hisse senetleri
borsada var, alabilirsin dedim. Hayir, ben Godltas hisse
senedi istiyorum zira siz her sene temettl veriyorsunuz.
Benim Godltas hisse senetlerim elden ¢ikmasa idi bunlar
beni besleyecekti, Genel Kurul'a geleyim mi ? dedi. “Gel ,
sana Goltas hisse senedi temin edelim” dedim. Goéltas’in
glcuinid gérmek ve sermayenin tabana yayllmasinin
seslerini duymaktan bir kere daha zevk aldim.
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2004 Yili - Yastik Altindaki GOLTAS Hisse

Senedinin Hiineri:

Ortak bir dikkéna sahip oldu. Sermayesi yoktu. Kiraya
vermek istiyordu. Ama kendisi de galismak, uUretici olmak
istiyordu. Derken aklina yastik altindaki Goltas Hisse
senetleri geldi. Bunlar zarfla getirdi. Sayisini da
bilmiyordu. Zira wyillar énce ufak bir kurusunu buna
baglamistl. Bunlari satip, cimento sermayesi yapacak,
dikkani cgalistiracaktl. Hisse senetlerin bir kisminin
temettiileri dahi alinmamigsti. Borsa degeri ile satisi yapildi.
Cimentoculuga basladi.

Hayirli olsun,Tasarruf ve Goéltas Hisse senetlerinin kara
gln dostu oldudunu, ortak da tesekkurle anladi.

Siz de unutulmus hisse senetlerinize bakiniz.
Temettulerini aliniz.

2005 GOLTAS-TMSF Bir Ekonomik Hata
2006 TMSF Bir Ekonomik Hata
2007 TMSF Bir Ekonomik Hata

2008 TMSF-GOLTAS Aydinliga Cikis

Ekonomik hatanin davasi kazanildi ve sirketlerin yeni
yonetimi sahiplerine iade edildi.

2009 GOLTAS: Sirketin Sagliga Kavusmasi

TMSF déneminden kalan yipranmalarin siratle tedavisine
calisildi ve sirketlerimiz en kisa zamanda eski guicuyle
calisma imkanina kavugacaktir.

2009 yili diinyada ve Turkiye'de krizin devam ettigi bir
yildir. Yine ayni yil, bir baska kriz de; bir komsu rakibin
Turkiye ve bdlge tliketiminin boyutlarini ¢ok asan yeni bir
yatirimi faaliyete gegirmesi olmustur.

Sanayicinin goérevi, her turll kriz ve darbodazi gegcme
basarisinda bulunmaktir.

2010 GOLTAS

Bir yandan, Géltas i¢ ve dis piyasalarda kendi
rekabetgiligini korudu.

Bir yandan da Esen-| Hidroelektrik santralinin montaji
planlarimiza uygun devam etti. Bu eserle birlikte bastan
soyledigimiz gibi Géltas kendisini bir kez daha katlayacak.

Goltas Destani- 2011

Bliyimeye ve yatirma ait hedefler asiimistir.
sevgisi, Krizlerin yaralarini kapatmistir.

Goltas

Yeni hedeflerimiz;
yakalamaktir.

enerjide blyumek, daha karli ihrag

Goriyorsunuz  ki; sanayiide durmak-dinlenmek yoktur. Ot
tutmaz bu topraklar simdi fabrika bacalarinin dumanini
temizler hale geldi.

Oniimizdeki sene igin, Uretimde duruslar olmayacak
temennisindeyiz.Turkiye'nin kalkinmasina, bélgenin
kalkinmasina en uygun tesviklerden istifadesi yuksek
yatirmlarla karliligimizi arttiracadiz. Bunda; yaptigimiz
okullar, camiiler ve bir ¢ok amme katkilarimizin roll
oldugunu da unutmayalim.
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